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Abstract 

High and continuous inflation in Iran's economy as a structural 

dilemma has adverse economic, political, and cultural outcomes, and to 

control the inflation, policymakers should employ appropriate and well-

timed policies concuring to the economic structures of the country. 

Hence, this study points to distinguish and analyze the nature of 

inflation. For this reason, the present study examines the dynamics of 

the causal relationship between inflation and liquidity as well as the 

relationship between inflation and exchange rate by applying the 

continuous wavelet transform approach using monthly data during the 

years 1982 to 2021 in Iran’s economy. The results indicate: 1. Liquidity 
does not infulence the inflation rate in the long term and there is a 

reverse causality (causality from inflation to liquidity) and this result 

affirms the endogeneity of liquidity in the long term in Iran's economy. 

2. The exchange rate growth shocks (from the supply side of the
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economy) affect inflation, in a way that the exchange rate altogether 
influences the inflation in both the short and long term. 

1. Introduction 

Amid the last few decades, high and steady  inflation has been a serious 
economic problem in Iran's economy. Empirical evidence suggests that 
in the years 1995, 1996, 2013, 2014, 2019, and 2020-21,  Iran's economy 
has suffered from heavy and sequentional inflations. However,  the 
perseverance of high inflation, especially since 2020, has turned into a 
fundamental problem. The main issue about the inflation in our country 
is not the inflation per se, but the critical status of it has faced 
development plans with great challenges for many years. Then again 
during the last decade, the economy tried to control inflation by 
restricting the growth of the money supply. But it appears that the results 
come to oppose established recommendations to curb the growth of 
liquidity.  Therefore, the question raised in the present study is whether 
the high inflation rate in Iran's economy is due to the rise of the money 
supply. 
Although the relationship between inflation and liquidity in the 
economy has been examined in several studies, the significance of 
inflation and its relation with macroeconomic variables-  the broad 
previous and subsequent link with other variables- exaggerates the 
study of the relationships among these variables and other 
macroeconomic variables in different time scales. In this regard, the 
present study examines the relationship among some key monetary and 
price variables in the economy (dynamics of the relationship between 
inflation and liquidity as well as inflation and exchange rate). 

2. Methodology and Methods 

There are several methods to examine the interrelationships of inflation, 
exchange rate, and liquidity that are commonly divided into the form of 
statistical methods as well as model-based methods. But, since the 
causal relationship between these variables is likely to change over 
time, so further exploration of those relationships requires techniques 
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that consider the relationship between two variables over time and 

different time horizons (different friquencies). Unlike most statistical 

and econometric techniques, the wavelet approach does not require 

variables to be survivable, nor does it assume linear relationships 

between them. In contrast to time series techniques, the use of wavelet 

approaches, especially wavelet coherence and continuous wavelet 

transform approaches within the framework of the methodology of 

econophysics (econophysics), opens new horizons in the study of 

causality in time series, because it shows the possibility of dynamically 

examining effects at different frequencies by separating it to the short 

and long term. To this end, the present study, using the continuous 

wavelet transform approach, examines the dynamics of the causal 

relationship between inflation and liquidity and the relationship 

between inflation and exchange rate by applying monthly data during 

the years 1982:1 to 2020:12 in Iran’s economy. 

3. Discussion and Results  

Generally speaking, based on what we've learned regarding the rooting 

of inflation in the our economy, it can be said that when the inflation 

rate increases and reaches a level higher than the average inflation (30 

to 40 percent), such as when the average inflation rate shows lower 

figures, other monetary variables cannot be illustrative. Also, regarding 

the rooting of inflation, it can be said that in recent years, due to the 

adjustment policy, decrease of oil exports or sanctions, the demand for 

foreign currency exceeded its supply, and we witnessed instabilities in 

the exchange rate. Hence, the instability and fluctuations in the 

exchange rate and its concerned indicators do not exclusively follow 

monetary conditions.Therefore, the stability of exchange rates leads to 

the stability of prices and the limitation of monetary follow ups, and the 

resulting inflation itself causes more changes in the exchange rate in the 

next period. 
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4. Conclusion 

In the current economic situation, the appreciation of the exchange rate 
is the cause of inflation and high inflation is to a noteable extent the 
cause of the budget deficit and liquidity growth. Therefore, another 
factor is the supply side that causes inflation and is not a monetary 
factor. Therefore, in a situation where the endogenous creative forces 
of liquidity are active, relying on controlling the amount of money and 
liquidity as the goal of monetary policy and a solution to curb inflation 
will not work and will pave the way for speculators and unproductive 
agents. Therefore, in order to achieve the price stability, it is 
recommended that the monetary policy maker should a) avoid  instant 
changes in relative and key prices (the most important of which is the 
exchange rate) and b) control the bank interest rate along with the 
structural reforms of the banking system in a way that the banking 
system moves toward optimal allocation of credit resources.  

Keywords: Continuous Wavelet Transform, Wavelet Coherence, 
Inflation, Liquidity, Exchange Rates.  

JEL Classification: C63, E31, E51, F31.  



 ---------هاي اقتصادي ايرانپژوهش --

 44-94 ،1908 بهار، 49، شماره 82دوره 

ijer.atu.ac.ir  
DOI: https://doi.org/10.22054/ijer.2022.63350.1036 

 

 

شی
وه

پژ
له 

مقا
 

ت: 
یاف

در
خ 

اری
ت

10/
51/

10
55

  
ش: 

یر
پذ

خ 
اری

ت
12/

11/
10

55
 

 
52

20
-

12
21

IS
SN

:
 

10
00

-
20

21
eI

SS
N

: 
 

 یموجک همدوسی رویکرد: ایران اقتصاد در تورم یتماه بررسی

 یرانتهران، ا ی،دانشگاه علامه طباطبائ ی،استاد گروه اقتصاد نظر   عباس شاکری
  

 یرانتهران، ا ی،اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبائ یدکتر یدانشجو  الناز باقرپور اسکویی

 چکیده 

ن یک معضل ساختاری دارای پیامدهای اقتصادی، سیاسی و فرهنگی تورم بالا و مستمر در اقتصاد ایران به عنوا
تناسب های مناسب، به موقع و مگذاران باید سیاستای است و برای کنترل تورم در کشور، سیاستگسترده

های رو، هدف این مطالعه، شناسایی ماهیت تورم و ارائه تحلیلاز این . با ساختارهای اقتصادی را اتخاذ کنند
 برای این منظور، مطالعه حاضر با استفاده از رویکرد تبدیل موجک پیوسته. اقعی در مورد تورم استو

اهانه طی های مهای رابطه علی میان تورم و نقدینگی و رابطه میان تورم و نرخ ارز را با استفاده از دادهپویایی
نقدینگی در  -0: طبق نتایج تحقیق. دهدمی در اقتصاد ایران مورد بررسی قرار 05: 0733 تا 0: 0710های سال

بلندمدت بر نرخ تورم تاثیرگذار نیست و علیت معکوس )علیت از سمت تورم به نقدینگی( وجود دارد و این 
)طرف ارز  نرخ رشد هایتکانه -5. زایی نقدینگی در بلندمدت در اقتصاد ایران استنتیجه موید تایید درون

اثر مدت و بلندمدت نرخ ارز در هر دو فرکانس کوتاهای که به گونهاست؛  ثرمو تورم بر عرضه اقتصاد(
 . معناداری بر تورم داشته است

 . تبدیل موجک پیوسته، همدوستی، تورم، نقدینگی و نرخ ارز: هاکلیدواژه

 . . JEL: C63،E31،E51،F31بندي طبقه

  

                                                            
 مقاله حاضر برگرفته از رساله دکتری اقتصاد در دانشگاه علامه طباطبائی است. -

  :نویسنده مسئولelz.b781@gmail.com 
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 مقدمه. 1
عمده اقتصادی در اقتصاد ایران بوده طی چند دهه اخیر، تورم بالا و مستمر یک مشکل 

، 0734و 0737های ( در سال0است؛ به طوری که مطابق با شواهد تجربی در نمودار )
های سنگین و متوالی را طی کرده اقتصاد ایران تورم 0733 -0732و  0733، 0735، 0730

شکل اساسی به بعد به یک م 0732است؛ با این حال ادامه تورم بالا و به خصوص از سال 
ست بلکه مزمن بودن آن ا ،در واقع مسئله اصلی در کشور ما نه خود تورم. تبدیل شده است

در طول علاوه بر این، . های توسعه را با چالش مواجه کرده استست برنامها هاکه سال
ر تورم در غلبه ب یپول سع عرضهدر رشد  ییهایتبا اعمال محدود اقتصاد ایراندهه گذشته 

به  دینگینقکنترل رشد  یمرسوم برا یهایهبا توص یجرسد نتایبه نظر م، اما ه استداشت
یا آ» هبنابراین، پرسش مطالعه حاضر مبنی بر اینک. داشته باشد یرتمنظور مبارزه با تورم مغا

« ده است؟را متحمل ش یینرخ تورم بالا ایران اقتصاد پول است که عرضه یشافزا یبرا واقعا
 . مطرح است

 9: 1900تا  1: 1390هاي بررسی تورم در اقتصاد ايران طی سال. 1نمودار 

 
 بانک مرکزی و مرکز آمار ایران: ماخذ

در رابطه  واحدی دیدگاه تورم، مـشخص در خصوص تعریفـی طور کلی با وجودبه
 گروهی پول، حجم رویهیب برخـی اقتـصاددانان رشد. نـدارد وجود تورم ایجاد با علل
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 و تولیدی هاینهاد قیمت افزایش و هزینه فشار برخی کالا، بازار در تقاضا اضافه گردی
 مختلف هایبخش تنگناهـای موجـود در دیگـر عوامـل سـاختاری و ایهعد نهایت در

 . داننداصـلی تـورم می امنـش را

ت، اما سنقدینگی در اقتصاد بررسی شده ا و در مطالعات متعددی ارتباط میان تورم
ه با سایر های پیشین و پسین گسترداهمیت تورم و ارتباط با متغیرهای کلان اقتصادی، حلقه

های زمانی متغیرها، مطالعه نوع ارتباط این متغیر با سایر متغیرهای کلان اقتصادی در مقیاس
ن ادر این راستا مطالعه حاضر ارتباط می. دهدبیش از پیش با اهمیت نشان می متفاوت را

قدینگی های رابطه میان تورم و نبرخی متغیرهای پولی و قیمتی کلیدی در اقتصاد )پویایی
 . کندنرخ ارز( را بررسی میو  و تورم

های مختلفی جهت بررسی روابط متقابل میان تورم با نرخ ارز و نقدینگی وجود روش
بندی سازی دستهبر مدلهای مبتنی های آماری و روشدارند که به طور کلی در قالب روش

شوند، اما از آنجا که احتمال دارد رابطه علیت میان این متغیرها در طول زمان تغییر کند می
ها نیازمند روشی است که بتواند در طول زمان تقارن و عدم تقارن بررسی دقیق ارتباط آن

های شبرخلاف بیشتر رو 0در رهیافت موجک. بین متغیرهای مذکور را در نظر بگیرد
. 5آماری و اقتصاد سنجی، نه نیازی به مانایی متغیرهاست و نه نیاز به فرض رابطه خطی است

های سری زمانی، روش موجک و به خصوص همدوسی )هم حرکتی( در تقابل روش
شناسی اقتصاد فیزیک )اکونوفیزیک( و استفاده از تبدیل ارچوب روشهدر چ 7موجکی

ه کیدی در بررسی علیت این متغیرها داشته باشد، چراتواند افق جدمیموجک پیوسته 
مدت و بلندمدت به شکل پویا در امکان بررسی تاثیرگذاری را به تفکیک کوتاه

 . دهدهای مختلف نشان میفرکانس

بر این اساس در بخش بعدی مبانی نظری و پیشینه تحقیق در زمینه رابطه میان تورم و 
یق بخش سوم به روش تحق در. نرخ ارز از نظر خواهد گذشتنقدینگی و رابطه میان تورم و 

                                                            
1  . Wavelet 

 به منابع ذیل مراجعه کنید: 5.

(Agui ar-conrari a. Martins & Soares, 2012), (Caraiani, 2012), (Reboredo & Rivera-

Castro, 2013) 
3  . Wavelet Coherence 
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نجم های تحقیق و در بخش پدر بخش چهارم یافته. ها اختصاص یافته استو توصیف داده
 . گیری از مطالعه حاضر ارائه شده استبندی و نتیجهو پایانی، جمع

 مبانی نظري . 8

 ادکلیدي در اقتصموضوع علیت میان بعضی متغیرهاي پولی و قیمتی . 8-1

 یکلان اقتصاد یدیکل یرهایمتغ نرخ ارزو  نقدینگیرشد  ،تورم ،یاقتصاد یهبر اساس نظر
د کننیسلامت اقتصاد عمل م یریگاندازه یفشارسنج برا یکبه عنوان  ینهمچن .ندهست

(Li, et al., 2018) .ه مربوط ب یاتمشارکت در ادب یمطالعه برا ینانجام ا یلدل ینبه هم
 . است یدمف ایرانتجربه خاص  یمناسب برا یهاین سیاستو تدو ایران رم درتو

 جهت علیت میان نقدينگی و تورم. 8-1-1
طوری های متفاوتی پیرامون رابطه نقدینگی و تورم دارند؛ بههای اقتصادی نگرشتئوری

تقد به جریان عها بر اثر نقدینگی بر تورم تاکید داشته و برخی دیگر مکه برخی از تئوری
مناسب است بحث را با نظریه پولی . رابطه علیت از سوی تورم به نقدینگی هستند

ا ر اقتصاد ارتدوکس ی،پول یهظرندر واقع . آغاز کنیم )اقتصاد جریان اصلی( 0ارتدوکس
 معمولا به عنوان نقطه رو، این نظریهاز این . کندیم یپول معرف مقداری نظریهبر اساس 
 . یردگیها مورد استفاده قرار میمتقنقدینگی و  ینمدت ببلندرابطه  یلشروع تحل

از  یرخ، بیپول یهایاستو س یپول یهتفکرات در مورد نظر یشتردر ب یکته اصلن
در . ستاپول باثبات  یب فزاینده، ضرپولگرایاناز نظر . است مقداری یتئور یهانسخه

از آنجا که هم  .تواند عرضه پول را کنترل کندیم یپول یهبا کنترل پا ی، بانک مرکزیجهنت
 یشاافز های قیمتسطح عموم یشافزا یلزا هستند، دلو هم عرضه پول برون یپول پایه

 & Togay) است یپول یدهپد یکو در همه جا  یشه، تورم همینبنابرا. حجم پول است

Kose, 2013) .ر یک ر در محیطی هالبته نظریه مقداری بر چند آکسیوم مبتنی است و اگ
ها برقرار نباشد، نظریه مقداری هم برقرار نیست و باید آن را متناسب با از این آکسیوم

سرعت گردش  -0: های نظریه مقداری عبارتند ازآکسیوم. های جدید تعدیل کردآکسیوم

                                                            
1. Orthodox Monetary Theory 
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 است نه منفعل 0پول فعال -7. تابع تقاضای پول با ثبات است -5پول با ثبات باشد 

 . (0732اقتصاد در اشتغال کامل قرار دارد )شاکری،  -4 
 یپول یهنظر یبرا یگزینیجا)که  5کسواقتصاد هترد یپول یهنظردر مقابل، در 

زا نعرضه پول درو(، پول است یت عرضهکاملاً متفاوت به ماه یکردبا رو یکنئوکلاس
 ,Vymyatnina) شودیم یینکل اقتصاد به اعتبار تع یازتوسط ن یاقتصاد یستماست و در س

توان در زایی عرضه پول را میبه طور کلی ریشه بحث درخصوص درون. (2006
وجو کرد که جست 4و توماس توک 7های اقتصاددانانی چون جان فولارتننوشته

و در مخالفت با مکتب اسکناس و  2های خود را در قالب مکتب بانکداریدیدگاه
های اخیر توسط این موضوع در دهه. کردند و نظریه مقداری پول مطرح 1مسکوک

 یلتحل ع، درقوا رد. مورد حمایت جدی قرار گرفته است 3اقتصاددانان پساکینزی
 ؛است یاس، دو موضوع اسیستن یپول یدهتورم پد کنندیکه ادعا مینزی کپسااقتصاددانان 

دوم  .کار استکالا و  یدر بازارها یاقتصاد یواحدها یمتکننده قیینرفتار تع ،نخست
 یصاداقت یواحدها یاعتبار یتقاضا یندر تام یو مرکز یتجار یهااست که بانک ینقش

ا را هیمتق یو سطح عموم یپول یهاکل ینب لیدو موضوع رابطه ع ینا. کنندیم یفاا
  .(Moore, 1988شود )یزا مدرون یزن یپول یهنه تنها عرضه پول، بلکه پا. کندیمعکوس م

 2«راییگافق»رویکرد : زایی ایجاد شده استدو نسخه اصلی از تز درونالیان اخیر در س
بنابراین، در اینجا به خاطر اهمیت نظری موضوع و اشارات . 3«ساختارگرا»و رویکرد 

هارچوب ها را در چپردازان اقتصادی پست کینزینسیاستی و کاربردی آن، دیدگاه نظریه
 . ((0جدول )کنیم )دو نظریه مطرح می

 

                                                            
1. Active 

2. Heterodox Economics 

3. Fullarton, J. 

4. Tooks, T. 

5. Banking School 

6. Currency School 

7. Post Keynesian 

8. Accommodationist 

9. Structruralist 
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 زايی پول پساکینزينظري درباره فرضیات درون هايديدگاه. 1جدول 
 دیدگاه تطابق گرایان دیدگاه ساختارگرایان
(Palley, 1994) 

LCB                LMM, LMB 
LGDP                 LM2 

Inflation               M2 

(Moore, 1989b) 
LCB               LM2, LMB 

LGDP                 LM2 
Inflation                M2 

حجم پول  M2 های بانکی،وامCB: ( به این شرح است0متغیرهای موجود در جدول )
تولید  GDP و پایه پولی  MB،نقدینگی ضریب فزاینده MM)در تعریف گسترده آن(، 

(         یک طرفه، علامت )دهنده علیت ( نشان        ناخالص داخلی اسمی، علامت )
 . دهنده علیت دو طرفه بین متغیرها استنشان

 گرايانديدگاه تطابق. 8-1-1-8
این فداران طر. متعارف است یپول یهنظر یبرا یمچالش مستق یک ییگراتطابق یکردرو

تجاری  هایگرایی با دنیای واقعی که بانکرویکرد پولکنند که رویکرد استدلال می
 . (Moore, 1989)کننده قیمت و مقادیر هستند، سازگار نیست ینتعی

در این دیدگاه اعتقاد بر این است که عرضه ذخایر توسط بانک مرکزی در جهت 
های تجاری صورت گرفته و منحنی آن در تطابق کامل تقاضا برای ذخایر از سوی بانک

ش افقی و کاملا با کش گذاری شده از سوی بانک مرکزی به صورتسطح نرخ بهره هدف
: کندبیان می ۱در این خصوص موور. (Wray& 2006 , Lavoie ,2007است )

ها را خلق کردند، عرضه پول، ذخایر بانکی و ها سپردهها اعطا شدند و وامکه وامهنگامی»
زا درون صورتپول پرقدرت همگی در واکنش به تغییرات تقاضا برای پول و اعتبار، به

علیت  (5) گرا در جدولتطابقهای تجربی دیدگاه فرضیه. (Moore, 1989کنند )یر میتغی
علیت یک طرفه از کل اعتبار  (،LMB) لیپو پایهبه  (LM2پول ) یک طرفه از عرضه

 . کندبینی میو علیت یک طرفه از تورم به نقدینگی را پیش LM2  به( Lcredit) بانکی

  

                                                            
1. Moore, B. J. 
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 رايانساختاگديدگاه . 8-1-1-3
عرضه ذخایر را  0های مرکزی به میزان کمیکنند که بانکساختارگرایان استدلال می

ها با افزایش نسبت وام به ذخیره خود ( و در پاسخ، بانکPalley, 1999کنند )کنترل می
Pollin ,کنند )را دنبال می 5برای تامین تقاضای وام اضافی، سیاست مدیریت بدهی

، دو های تجاریرتطبیقی بانک مرکزی، همراه با مدیریت بدهی بانکرفتار غی. (1991
تواند پایه پولی می -0(؛ Panagopoulos & Spiliotis, 2008پیامد اصلی عمده دارد )

رود اجزای ضریب فزاینده پول تحت تاثیر قرار گیرند انتظار می -5. اعتبار بانکی ایجاد کند
توان بنابراین، می. (CB       MMیر خواهند گذاشت )های بانکی تاثو بنابراین بر وام

های فرضیه ساختارگرایی را به عنوان یک مدل ترکیبی توصیف کرد که برخی از ایده
جزء . (Nell, 2000گیرد )بر میرگرایان را د تطابق رویکرد پولگرایی و برخی از دیدگاه

یت را از مدل، عل یگرای و جزء پولتطابقی از مدل، علیت را از اعتبار بانکی به پایه پول
های تجربی هفرضیهمچنین . دهدپایه پولی و ضریب فزاینده پول به اعتبار بانکی نشان می

 . دکنبینی میعلیت یک طرفه از تورم به نقدینگی را پیش گراساختاردیدگاه 
 تجزیه از دهاستفا با را ترکیه و تورم و پول عرضه بین ( رابطه5050) 7تورسوی و ماری

 5003 تا 0323 دوره برای اختلاف فازی و و همدوسی موجک پیوسته موجک تحلیل و
 وجود مورد مدرن پول را در مقداری نظریه ایشان های اصلی مطالعهیافته. کنندمی بررسی

 نتیس مقداری نظریه همچنین و بلندمدت و مدتکوتاه در پول عرضه و تورم بین رابطه
 ازیف های اختلافهمچنین یافته. کندمی تایید را بلندمدت در رابطه جودو مورد در پول

 . دهدتورم را مورد تایید قرار می و پول عرضه بین طرفه دو رابطه وجود
 ازهب در را کویت در تورم کنندهتعیین عوامل کردند تلاش (5050) 4همکاران و عبدالله

 نرخ رز،ا نرخ تاثیر تحت تورم آیا که کنند بررسی کرده و شناسایی 5002 تا 0333 زمانی
 از دهاستفا با پول عرضه و داخلی ناخالص تولید بیکاری، جاری، حساب مالیات، بهره،

                                                            
1. Quantitavely 

2. Liability Management 

3. Tursoy, T., & Mar'i, M. 

4. Abdullah, A. M., et al.  .  
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طور مثبت نرخ تورم به که داد نشان مطالعه نتایج. گیردمی قرار چندگانه رگرسیون تحلیل
  .ات و عرضه پول استو معناداری تحت تاثیر تغییرات نرخ سود، واردات کالا و خدم

وی الگ با پویا خطای تصحیح مدل رویکرد از استفاده با (5003) 0همکاران و دیتیمی
. ردندک بررسی را نیجریه در تورم بر پول عرضه افزایش تاثیر خود رگرسیون برداری،

 یا دتمکوتاه در تورم بر ایملاحظه قابل تاثیر پول عرضه که داد نشان هاآن هاییافته
 ه؛مطالع مورد دوره طول در که داد نشان گرنجر علیت آزمون که حالی در. ندارد بلندمدت

 . ندارد وجود جهت دو هر در تورم و پول عرضه بین علتی هیچ ،5001تا  0330 یعنی

و رابطه  7با استفاده از روش هندری ( رابطه عرضه پول با تورم را5003) 5منفرد و آکین
از  5000 تا 0333 یهافصلی طی سال یهابا استفاده از داده ارزعرضه پول، تورم با نرخ 

نتایج تحقیق حاکی از آن است که  .دادند قرار یبررس مورد VAR 4طریق برآورد مدل 
افزایش نرخ ارز باعث  و وجود دارد در مدل هندری بین نرخ ارز و تورم رابطه مستقیم

عرضه پول و  یرتاث VARه پول به مدل با در نظر گرفتن متغیر عرض. شودیافزایش تورم م
بر اساس نتایج، هم عرضه پول و هم نرخ ارز بر . نرخ ارز بر تورم نیز بررسی شده است

  .سهم عرضه پول در تورم بیشتر از نرخ ارز است. گذاردیم یرتورم در جهت مثبت تاث

 «رشد نقدینگی های تورم وپویایی»عنوان  باای ( در مطالعه5003) 2بکیروس و همکاران
با استفاده از رویکرد  یهند، ژاپن و مالز کشور 7در را رشد عرضه پول و تورم  ینبرابطه 

 تیدهد که در هند علینشان مهای تحقیق یافته. مورد بررسی قرار دادند زمان -فرکانس
زه ابدر  دو طرفه یتعل ،یدر مالز، مدتیانمدت و مدر کوتاه پولاز تورم به رشد عرضه 

از تورم به رشد عرضه پول در علیت در ژاپن،  ومدت  یطولان یارکوتاه مدت و بسبسیار 
 . وجود داردمدت و بلند مدت کوتاه

 ( رابطه علی بین عرضه پول و تورم را در زمینه اقتصاد ترکیه مورد5001) 1گوگمن
ه ماهانه ک یهاانباشتگی و تصحیح خطا برای دادههای هممدل. دهدیمجدد قرار م یبررس

                                                            
1. Ditimi, A., et al. 

2. Monfared 

3. Hendry Method 

4 Vector Autoregressive Model 

5. Bekiros, S., et al. 

6. Gocmen 
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 اکثر مطالعات کندیگوگمن بیان م. شودیاعمال م دهند،یرا پوشش م 0331-0330دوره 
حتمال که ا کنندیرا برآورد م یرهمتغ قبلی در مورد رابطه بین پول و قیمت یک مدل دو

 یرهغدومت یهامقاله حاضر با استفاده از مدل. دهدیشده را افزایش م سوگیری متغیر حذف
از عرضه  طرفهیکمشخص شده است که علیت . کندیمتغیره بر این مشکل غلبه م و چند

 با .و رابطه بازخورد در مدل چند متغیره وجود دارد یرهمتغ پول به سطح قیمت در مدل دو
، علیت از تورم به عرضه پول بسیار قوی تر از علیت از عرضه پول به تورم در مدل حالین ا

 . است دو متغیره و چند متغیره

 در اسکناس و مسکوک) پویا پول عرضه بین رابطه( 5002) 0یانچف و ولادوا 
 سه از استفاده با 5005 تا 0332 دوره در را بلغارستان در هاقیمت و( M1 ، M2گردش،

 چوبچهار در گرنجر علیت آزمون پویا، متقابل همبستگی یعنی اقتصادسنجی؛ روش
VAR رضهع بین که نتایج مطالعه نشان داد. کردند بررسی 5انباشتگی جوهانسننامقید و هم 

 . دارد وجود طرفه دو ایرابطه قیمت هایپویایی و پول
ه از رابط یدیجد ینشموجک، ب یهتجزروش با استفاده از  (5002) 7جیانگ و همکاران

های با استفاده از داده 5007تا  0323ین برای دوره زمانی رشد پول و تورم در چ یایپو
که رشد پول و تورم در بلندمدت به  نتایج مطالعه حاکی از آن است. دندهیه مئارااهانه م

اثرات  و یموقت یهاشوک یلکه به دل یدارند در حال مثبت با یکدیگر ارتباط صورت
 . شوندتاخیری قابل توجه از چنین رابطه مثبتی در کوتاه مدت منحرف می

اده با استفرا زا پول درون یهو فرض یمتپول و ق ( ارتباط میان5007) 4توگای و کوس
. نددادهقرار  یمورد بررس 0330-5000در دوره  یناقتصاد آرژانت یماهانه برا یهااز داده

 ینب طارتبا یزا را براپول درون یه، فرضییزابرون یهابا استفاده از آزمون یتجرب یهایافته
 یبانیپشت هیدکنندتول یمت( و شاخص قیپول یهاپ نقدینگی و، حجم پول) یپول یرهایمتغ

، دشویاستفاده م یمتق یرکننده به عنوان متغمصرف یمتاز شاخص ق یکند، اما وقتیم
 . شودفرضیه فوق تایید نمی

                                                            
1. Vladova, Z., & Yanchev, M. 

2 Johansen Cointegration  

3. Jiang, et al.  
4. Togay, S., & Kose, N. 
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( رابطه رشد پول و تورم را در منطقه یورو با استفاده از تحلیل موجک 5005) 0روآ
بین تورم و رشد پول در  ترییدهنده ارتباط قونشان هایافته. دهدمورد ارزیابی قرار می

 اخیر از یهادر دهه رسدیعلاوه بر این، به نظر م. پایین )بلندمدت( است یهافرکانس
 . اثرگذاری رشد پول بر تورم در منطقه یورو کاسته شده است

ن اکارگیری تبدیل موجک پیوسته و تحلیل در دامنه زم( با به0733احسانی و طاهری )
مورد مطالعه و  05: 0732تا  07: 0724فرکانس، رابطه تورم و نقدینگی را در بازه زمانی 

در بلندمدت علیت از رشد حجم  -0دهد که های تحقیق نشان مییافته. بررسی قرار دادند
مدت افزایش در رشد شبه پول با کاهش در در مقیاس کوتاه -5. پول به تورم برقرار است

رابطه بین رشد نقدینگی و تورم درکوتاه مدت و میان مدت ناهمگن  -7است و تورم همراه 
بوده و به رابطه اجزای نقدینگی با تورم بستگی دارد و در بلندمدت، رشد نقدینگی پیرو 

 . پذیردسال از آن تاثیر می 5و پس از گذشت  استتورم 

، ارتباط میان نقدینگی 5گزینی مارکفمدل راه با استفاده از( 0735سحابی و همکاران )
مورد بررسی قرار  0730تا  0713های های فصلی طی سالو تورم را با استفاده از داده

در رژیم تورم متوسط در اقتصاد ایران، هر درصد دهد های تحقیق نشان مییافته. اندداده
تصاد ایران درصد تورم در اق 23/0افزایش در رشد نقدینگی با یک وقفه منجر به افزایش 

ص دار رشد نقدینگی بر تورم تشخیدر رژیم نرخ تورم بالا، اثر معنیبر این، علاوه . شودمی
 یانگربگزینی مارکف با احتمالات انتقال توضیح داده شده، نتایج تخمین مدل راه. داده نشد

 . تهای تورم متوسط و بالا در اقتصاد ایران اساثرات مثبت رشد نقدینگی در تداوم دوره
ای با عنوان رابطه تورم و رشد نقدینگی در اقتصاد ( در مطالعه0723حسینی و محتشمی )

را با  نقدینگی در اقتصاد ایران ایران؛ گسست یا پایداری؟ پایداری رابطه میان تورم و رشد
کارگیری الگویی که ریشه در نظریه مقداری پول دارد و اساس کارکرد آن بر مبنای به

. مورد بررسی قرار دادند 0724تا  0772های س و تورم انتظاری است، طی سالمنحنی فیلیپ
یانگر آن کند و بنتایج تحقیق وجود رابطه پایدار میان تورم و رشد نقدینگی را تایید می

                                                            
1. Rua, A. 

2. Markov Regime Switching Model 



 14 | سکوییا باقرپورشاکری و 

 

درصد تورم منجر  23/0است که در بلندمدت یک درصد افزایش در نقدینگی به افزایش 
 . شودمی

( و دیگر مطالعات تجربی 0733ضر با مطالعه )احسانی و طاهری، وجه تمایز مطالعه حا
زایی ونها، درروز بودن دادهاند علاوه بر بهکه به بررسی رابطه تورم و نقدینگی پرداخته

دیدگاه اقتصاددانان پست کینزین که باور به علیت معکوس )علیت به با توجه  را نقدینگی
های منفی سمت عرضه به منشا شوکو معتقدند تورم از 0دها به مقدار پول( دارناز قیمت

در ادامه با توجه به همچنین . در این مطالعه مورد بررسی قرار داده است آیدوجود می
های رابطه پویایی ،کننده طرف عرضهعنوان یکی از عوامل تعیینتاثیرگذاری نرخ ارز به

  .میان نرخ ارز و تورم مورد بررسی قرار گرفته است

 ابطه علی میان تورم و نرخ ارزر. 8-1-8
در اقتصادهای پیشرفته مبنی بر سازوکارهای رقابتی معمولا تغییرات پولی عامل تاثیرگذار 

یین های پولی تعها و مدلشود؛ به خصوص نظریه پولی تراز پرداختبر نرخ ارز قلمداد می
کنند؛ یعنی بر این مطلب تاکید میبرابری قدرت خرید مبتنی هستند  نرخ ارز که بر نظریه

شود و قبلا افزایش حجم پول در جریان با ثابت بودن سایر شرایط موجب تورم داخلی می
، سازد و بنابراینتر میتر و کالاهای رقیب داخلی را ارزاناین خود کالای داخلی را گران

تی در قلمرو دهد و در صورت وجود شرایط رقابتقاضای اسعار خارجی را افزایش می
علاوه بر این، . (0733شود )شاکری، تجارت خارجی موجب گران شدن اسعار خارجی می

 نرخ ارز تییراتغ. دارد ینرخ ارز در کشور بستگ یمنرخ ارز بر تورم به انتخاب رژ یرتاث

 یهانرخ ستمیدر س. بر اقتصاد کل خواهد داشت یادیز یرتاث طور مستقیم و غیر مستقیمبه
( بر AS( و عرضه کل )ADکل ) یتقاضا یقتواند از طری، نوسانات نرخ ارز م ناورش ارز

تواند یم یداخل از نظر عرضه کل، کاهش ارزش پول. بگذارد یادیز یرها تاثیمتسطح ق
کنند بر یپرداخت م یکنندگان داخلکه مصرف یواردات یکالاها یقاز طر به طور مستقیم

از شور ک یندهد که ایرخ م یدر صورت یطشرا ینحال، ا ینا با. بگذارد یرتاث یمتسطح ق
کاهش ارزش  یممستقیرغ یرتاث. باشد یالمللینب یهایمتکننده قیافتدر یکشورهاجمله 

                                                            
 کند.های کلاسیک فشار تقاضا )پولی( مجزا میرا از تورم داند که آنمی «فشار هزینه»این تفسیر تورم را از نوع  0.
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 یها)کالا یایهسرما یکالاها یمتتوان از قیمنیز کشورها را  یمتپول در برابر سطح ق
ارز  نرخ یفتضع. مشاهده کرد یعنوان ورود کننده بهید( وارد شده توسط تولیاواسطه

مطمئنا . شودیم یدتول ینههز یشافزا یجهها و در نتنهاده یمتباعث گران شدن ق
 یشزااف (شودیکنندگان پرداخت مکه توسط مصرف)کالاها را  ینههز یدکنندگانتول

 ورت ادامه آندر ص یا یابدیم یشها در کشور افزایمت، سطح کل قیجهدر نت. دهندیم
 . (Madesha et al, 2013) شودیم تورمباعث 

های نرخ تورم با استفاده از روش -تلفی در خصوص رابطه میان نرخ ارزمطالعات مخ
( نوسانات تورمی و 5002) 0یولیها و زینکزه به عنوان مثال،. مختلف انجام شده است

 عنوان کشور مرجع با استفاده از تغییرات نرخ ارز را برای گروهی از کشورها با آلمان به
های زمانی گیری در مقیاستبدیل موجک متقابل تحلیل کردند که معیار مهمی برای اندازه

مدت مدت یا میاندهند که در کوتاهنتایج نشان می. مختلف همدوسی موجک است
سی با رسد همدوبه نظر می. ها و نرخ ارز پیدا نشده استهمدوسی شدیدی بین قیمت

 . مقیاس زمان در حال افزایش است، اما این نتایج ثابت نیست
در ادامه به طور مختصر به بررسی مطالعات صورت گرفته در خصوص رابطه میان تورم 

 . دشوو نقدینگی پرداخته می
ای همدوسی قیمت نفت خام، نرخ ارز و شاخص قیمت ( در مطالعه5001) 5هبیمانا

فاده از آنالیز موجک پیوسته نظیر همدوسی موجک متقابل و کننده را با استمصرف
آنالیز فرکانس زمان از وابستگی . ه  استهمدوسی موجک جزئی مورد بررسی قرار داد

این دو سری در یک چرخه کوتاه سه تا . داردمیارز پرده بر شدید بین قیمت نفت و نرخ
توسط چهار تا شانزده ماه از اواخر های ماین همبستگی در مقیاس. چهار ماه هم فاز هستند

کی ها حاهای آنهمچنین یافته. ، آغاز بحران مالی جهانی، گسترش یافته است5003سال 
از آن است که هیچ رابطه فرکانس زمانی قابل توجهی از یک طرف بین قیمت نفت خام 

 . رداکننده وجود ندکننده و از طرف دیگر میان نرخ ارز و قیمت مصرفو قیمت مصرف

                                                            
1. Uliha, G., & Vincze, J. 

2. Habimana, O. 
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 رابطه بین نرخ ارز و ،علیت گرنجر یکرداستفاده از رو با ای( در مطالعه5002) 0لادو
اقتصاد  5004 تا نوامبر 5000دوره آگوست  یبراهای ماهانه تورم را با استفاده از داده

 دهد که یک علیت یک طرفهنتایج مطالعه نشان می. ی مورد بررسی قرار دادسودان جنوب
 . به تورم بدون اثر بازگشتی وجود دارد از نرخ ارز

های ای نوسانات نرخ ارز بر تورم و سایر شاخص( در مطالعه5004) 5اینیاما و ایکئو
. اندمورد بررسی قرار داده 0333-5000های اقتصاد کلان منتخب در نیجریه را در سال

ون علیت گرنجری برای ارزیابی رابطه میان متغیرهای مورد نظر در این تحقیق از آزم
استفاده شده و همچنین میزان و نحوه اثرگذاری متقابل میان متغیرهای نرح تورم، نرخ بهره 

حاکی  نتایج مطالعه. و رشد اقتصادی با استفاده از روش بردار همگرایی بررسی شده است
 ینهمچن. معنی با نرخ تورم بوده استاز آن است که نرخ ارز دارای رابطه مثبت، اما بی

هره ب در نهایت متغیرهای نرخ. رابطه علیت یک طرفه از نرخ بهره به نرخ تورم وجود دارد
 . داری بر نرخ ارز در نیجریه ندارندو تولید ناخالص داخلی واقعی تاثیر معنی

 فشار شاخص گرفتن نظر در بارا  ارز نرخ و تورم رابطه (0733هاشمی و همکاران )
 مدل و 7ویمارک مدل از استفاده با ایران اقتصاد در مرکزی بانک مداخله درجه و ارز بازار

با استفاده از  0073 - 3307 هایسال برای 4(SVARساختاری ) برداری خودرگرسیون
 تخمین نتایج اساس بر های تحقیق نشان دادیافته. های فصلی مورد بررسی قرار دادندداده
 به را ارز بازار در فشار افزایش فصل، 000 از فصل 30 در ایران ارز بازار ویمارک، مدل

 دلم تخمین نتایج طبق همچنین. است کرده تجربه ریال ارزش کاهش از جلوگیری منظور

SVAR و بازار ارز فشار ناحیه از وارده تکانه یک نفت، درآمد ناحیه از وارده تکانه یک 
 21 و 52 ،51 افزایش باعث ترتیب به مرکزی بانک مداخله ناحیه از وارده تکانه یک

 . است شده کشور در تورم درصدی

( اثرات نوسانات ارزی را روی برخی از متغیرهای کلان 0731عزیزنژاد و کمیجانی )
 2اقتصادی با استفاده از روش آنالیز واریانس و تابع واکنش آنی بر اساس تجزیه چولسکی

                                                            
1. Lado, E. P. Z. 

2. Inyiama, O. I., & Ekwe, M. C. 

3. Weymark Model 

4. Structural Vector Autoregressions 

5. Cholesky Decomposition 
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ده حاکی به دست آم نتایج. مبتنی بر ساختار خود توضیح برداری مورد بررسی قرار دادند
نوسانات نرخ حقیقی ارز در اقتصاد ایران به  0730تا  0720های از آن است که طی سال

ماه( و نرخ تورم  1مدت )کمتر از های کوتاهترتیب روی تغییرات نرخ سود سپرده
 . تولیدکننده بیشترین تاثیر را داشته است

نرخ ارز بر تورم در اقتصاد ایران را با  ای اثر عبوردر مطالعه (0734) طیبی و همکاران
استفاده از رهیافت الگوی خود توضیح برداری ساختاری و متغیرهای مورد استفاده در آن 
شامل درآمدهای نفتی، شکاف تولید، نرخ ارز، شاخص قیمت واردات، شاخص قیمت 

با  0730تا  0730های کننده و حجم پول طی سالکننده، شاخص قیمت مصرفتولید
 نتایج تحقیق حاکی از آن است که عبور. های فصلی مورد مطالعه قرار دادنداستفاده از داده

های مختلف قیمت ناقص بوده، اما تغییرات نرخ ارز سبب نوسان نرخ ارز به تورم شاخص
 . های قیمت شده و قسمتی از تورم داخلی را توضیح داده استدر شاخص

تا  0772ابطه بین نرخ ارز و تورم را برای دوره زمانی ( ر0720پیرایی و پسندیده )
و با طرح دو سناریو اطلاعات سری زمانی بر حسب سال و اطلاعات سری زمانی بر 0732

نتایج حاکی از آن است که نرخ ارز بر تورم اثر مثبت . حسب ماه مورد آزمون قرار دادند
رم همچنین تو. فاوت استهای مختلف قیمتی متداشته، اما شدت اثر بر حسب شاخص

هایی حاصل از کالاهای وارداتی نیز بر نرخ ارز اثر مثبت دارد، اما تورم داخلی فقط در سال
 . که مقدار آن بالاست بر نرخ ارز اثرگذار است

شناسی بررسی همدوسی میان تورم و نقدينگی و تورم و نرخ ارز با روش. 3

 1استفاده از رويکرد فیزيک اقتصادي

 .های مختلف سوالات زیادی مطرح استهای زمانی در فرکانسرتباط با رفتار سریدر ا
 اررفت درک های مختلف برای افزایشرو، محققان را بر آن داشته است تا از روش از این

 موجک به تازگی. کنند استفاده مختلف هایفرکانس در زمانی سری هایداده
 هک است این موجک مزیت. است بوده منظور این رایب استفاده مورد ابزار ترینمعروف

 انسفرک در حوزه تحلیل و تجزیه و در حوزه زمان دهد که تجزیه و تحلیلاین امکان را می

                                                            
1. Econophisics 



 11 | سکوییا باقرپورشاکری و 

 

 میان تورم و برای بررسی رابطه طالعهاز آنجا که در این م. شود انجام همزمان طور به
ده به های تجزیه شسری ـتگی دراز ضـریب همبسو نرخ ارز  تـورمرابطه میان  و نقدینگی

کمک ابزار موجک استفاده شده است، ابتدا به تشریح تئوری تبدیل موجک و همدوسی 
 . های مرتبط با پژوهش از نظر خواهد گذشتداده س توصیفموجک پرداخته و سپ

 تبديل موجک. 3-1
کیک تف هاآن دهندهلتشکی فرکانسی هایمولفه به را هاداده که اندریاضی توابع هاموجک

مطالعه  وردم مولفه آن مقیاس با متناسب رزولوشن یا تفکیک قدرت با را مولفه هر و کرده
در . دکنیبه نام موجک مادر استفاده م یضرور تابع یکموجک از  تبدیل. دهندمی قرار

 اضبط کرده و آن را ب یزمان یسر یکتواند تمام اطلاعات را در یموجک م یلتبدواقع 
. ( Whitcher et al., 1001)خاص در زمان مرتبط سازد  یهاو مکان یزمان یهاافق

سینوسی  هایسیگنال از ایبه مجموعه را موج شکل ، یک۱فوریه تبدیل که همانگونه
زمان  طول در یاصل سیگنال. دارد مشابه تقریبا عملکردی نیز موجک تبدیل کند،می تبدیل
و  شوندیم ضرب سپس جا،هجاب زمان طول در که یافته قیاسم تغییر موجک توابع توسط

 : ((0)رابطه ) دیگر بیان به. شودیم گیریانتگرال آن از پس

(0) 
C (S, T)  = ∫ 𝑓(𝑡). 𝜓𝑆,𝑇(𝑡)𝑑𝑡

+∞

−∞

 

و انتقال یافته در  S اندازه به یافته مقیاس تغییر مادر موجک 𝜓𝑆,𝑇(𝑡) (،0) در رابطه
هستند که توابعی  C موجک ضرایب پیوسته، موجک تبدیل نتیجه. است Tبه اندازه  زمان

 هایموجک در ضرایب این از کدام هر کردن ضرب با. اندجاییهاز مقیاس و ضریب جاب
یگنال س دهندههای تشکیلموجک توانمی زمان، در شده جاجابه و یافته مقیاس تغییر مادر

 . اصلی را به دست آورد
موجک  -0؛ دهد یرا ارائه م یتمز ینچند یهفور یلبا تبد یسهموجک در مقا یلتبد

 فییط هاییژگیرا انجام دهد و و هایگنالس یفرکانس زمان یلو تحل یهتواند تجزیم

                                                            
1. Fourier Transform 
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توان  یفتواند طیم موجکاساس،  ینبر ا. بزند یناز زمان تخم یرا به عنوان تابع هایگنالس
هنگام استفاده  -5. را فراهم کند همدوسیمحاسبه  یاز برایمورد ن فاز یفزمان و ط یرمتغ

 یصتشخ یاروابط موقت  یصرود، تشخی، اطلاعات زمان از دست میهفور یلاز تبد
 تمناسب اس مانا یزمان یهایسر یاست و فقط برا یزچالش برانگ یساختار ییراتتغ
(Andries, et al., 2016) .7- هیفور یلاستفاده از تبد ابلدر مق یگرد یاستدلال قو ،

تبدیل  یگزیناج یکموجک به عنوان  یلو تحل یه، تجزینبنابرا. است یجنتا یناناطم یتقابل
از  یرا به عنوان تابع یزمان یسر یک طیفی یهایژگیو یابیارز یرااست، زمطرح  فوریه

‐Aguiar) دهدینشان م یادوره یکند و تفاوت آن را با اجزایم یرپذزمان امکان

Conraria & Soares, 2014) . 

 موجکی همدوسی. 3-8

 ورتص به توانیم را موجکی همدوسی فوریه، بسامدی طیف تبدیل روش به توجه با

 هایریس از یک هر بسامدی طیف ضرب به زمانی سری دو متقاطع بسامدی طیف نسبت

خودهمبستگی  تر،ساده عبارت به. (Conraria & Soares, 2014) یف کردتعر زمانی
انی زم سری بسامدی فضای در همدوسی اما شود،می تعریف زمانی سری زمانی فضای در

 همزمان و خاص زمانی مقاطع در خودهمبستگی به توانمی همدوسی در. شودمی تعریف
( تعریف 5صورت رابطه ) به موجکی همدوسی. یافت دست خاص زمانی هایمقیاس به

 . است ۱لگر هموارسازییک عم Sشود که می

(5) 
𝑅𝑡

2(𝑠) =  
|𝑆(𝑆−1𝑊𝑡

𝐴𝐵(𝑠))|2

𝑆|(𝑆−1|𝑊𝑡
𝐴(𝑠)|2|𝑆|(𝑆−1|𝑊𝑡

𝑠(𝑠)|2|
 

 

  

                                                            
1. Smoothing Operator 
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 1فاز. 3-8-1
 تفادهزمانی اس سری دو بین ارتباط تشخیص برای موجکی همدوسی فازی هایاز اختلاف

ی سر دو( هایچرخه ویا) هاینوسان تاخیرات پیرامون زئیاتیج فازی، اختلاف. شودمی
 دار در نمودارهای جهتپیکان وسیله اختلاف فازی همدوسی به. دهدزمانی معین ارائه می

 . شود( ارائه می7همدوسی و براساس رابطه )

(7) 𝛷𝑥𝑦(𝑢, 𝑠) =  𝑡𝑎𝑛−1 (
𝜁{𝑆(𝑠−1𝑊𝑥𝑦(𝑢,𝑠))}

𝜘{𝑆(𝑠−1𝑊𝑥𝑦(𝑢,𝑠))}
) 

 برابر با 𝛷𝑥𝑦های فرضی و واقعی هستند و به ترتیب بخش 𝜘و  𝜁(، 7در رابطه )
 𝛷𝑥 − 𝛷𝑦 بوده که در دامنه (−𝜋, 𝜋) قرار دارد .𝛷𝑥𝑦 = به معنی آن است که  0

 کی هم( در ت باهای زمانی در یک فرکانس معین دارای کوواریانس مثبت )حرکسری

𝛷𝑥𝑦. هستند Sزمانی خاص  مقیاس ∈ (0,
𝜋

2
ها به یک سمت نشانگرآن است که سری (

، علت 𝑥به عبارت دیگر، در این شرایط متغیر . متغیر پیشرو است  𝑥کنند و حرکت می
ها در نمودار همدوسی های مختلف پیکانچگونگی تفسیر جهت. خواهد بود 𝑦متغیر 
 . ( ارائه شده است0ای زمانی در شکل )هسری

 هاتحلیل اختلافات فازي موجک. 1شکل 

 

                                                            
1. Phase 
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به عنوان مثال، جهت پیکان به سمت راست و پایین نشانگر حرکت هم جهت دو متغیر 
ر این به عبارت دیگر، د. شودمدنظر بوده و متغیر دوم به عنوان متغیر پیشرو شناخته می

ر اول حرکت را آغاز کرده و متغیر اول با وقفه زمانی و به شرایط متغیر دوم قبل از متغی
نیز  جهت پیکان به سمت چپ. جهت با متغیر دوم تغییراتی را تجربه کرده استصورت هم

 . (Habimana, 2016بیانگر حرکت مخالف جهت متغیرهای مورد بررسی است )
زمان )محور افقی(،  (( دارای سه مولفه5نمودارهای همدوسی )به عنوان مثال در شکل )

مقیاس )محور عمودی سمت چپ( و درجه همدوسی )نوار باریک رنگی کنار شکل( 
 هارنگ طیف با که موجکی همدوسی نمودار کنار باریک نوار بیشتر، توضیح برای. هستند

ر صف محدوده از همدوسی شدت طیف. است همدوسی شدت بیانگر است، شده نشان داده
است و به ترتیب کمترین و بیشترین شدت  متفاوت( زرد رنگ) یک تا( آبی )رنگ

 یک صورت به را شکل نمودار در که کمرنگی سیاه خطوط. دهدهمدوستی را نشان می
محدوده قابل تحلیل را مشخص کرده و در خصوص مقادیر خارج  دهد،می نشان مخروط

 رد موجود دارای جهتهپیکان همچنین. کرد اظهارنظر راحتی به تواننمی از این مخروط
 رد توجهی قابل دار، کمکجهت هایپیکان این. دهند می نشان را فازی اختلاف شکل،
 . داشت خواهند نتایج تحلیل

 داده و اطلاعات آماري -3-3
به دلیل اینکه تبدیل موجک و به ویژه موجک پیوسته نیازمند مقادیر بالای  مطالعه حاضر در

تا  0710، نقدینگی و نرخ ارز در دوره زمانی فرودین 0هانه تورمهای ماداده ،است داده
ا ببه منظور بررسی روابط متقابل میان تورم و نقدینگی و تورم و نرخ ارز  0733اسفند 

 . ۲اندمورد استفاده قرار گرفته رویکرد همدوسی موجک

  

                                                            
 دهد.کننده خانوارهای شهری کشور نسبت به ماه مشابه سال قبل را نشان می. درصد تغییر شاخص قیمت مصرف0

های اقتصادی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران و مرکز های آماری برگرفته از بانک اطلاعاتی داده. کلیه داده5

 آمار است.
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 بررسی همدوسی موجکی میان تورم و نقدينگی و تورم و نرخ ارز. 5
های زمانی مختلف نشان می دهد، اما پاسخ به ی موجکی، همبستگی را در مقیاسهمبستگ

. دهداین پرسش را که کدام متغیر علت ایجاد تغییر در متغیر دیگری بوده است، نشان نمی
های اختلاف فازی موجود در این نمودارها توسط نمودارهای همدوسی و جهت این پاسخ
 ستا آن معنی به بود راست به سمت هاپیکان این جهت اگر ،کلی طوربه . 0شودداده می

 که تاس این معنای به بود چپ سمتبه هاپیکان جهت اگر و هستند فاز هم متغیر دو که
. (دارند ریکدیگ با عکس رابطه متغیر دو یعنی) هستند همدیگر مخالف فاز در متغیر دو

 متغیر هک است آن معنی به بود و بالا چپ یا و پایین و راست هاپیکان جهت اگر همچنین
 بود پایین و چپ یا بالا و های راستجهت اگر. است دومی متغیر 5موجب و عامل اولی

بر اساس آنچه مطرح شد، در ادامه با استفاده از ابزار  7. است برقرار رابطه این عکس
تورم  و رابطه میان های رابطه میان نقدینگی و تورمهمدوسی موجک و اختلاف فاز پویایی

 . شوند( تحلیل می7( و )5و نرخ ارز در شکل )
انند، اما دددانان همواره تورم در اقتصاد ایران را از ناحیه رشد نقدینگی میبرخی اقتصا

ر ها دشود آن است که آیا این گزاره برای تمام دورهسوالی که در این قسمت مطرح می
ن منظور مطالعه حاضر با استفاده از رویکرد همدوسی اقتصاد ایران صادق است؟ برای ای

 . موجکی قصد دارد به این سوال پاسخ دهد
و کمتر از  مدتهای بالا )کوتاهشود در فرکانس( ملاحظه می5همانطور که در شکل )

همدوستی از نقدینگی به تورم 0730-30و  0724-22، 0720-25های ( طی سالماه 05
 ود )رشدشن، تاثیر نقدینگی بر تورم در اقتصاد ایران ملاحظه میبنابرای. برقرار است

 (،کندمی یهتوج را اقتصاد ایران در قیمت تغییرات از بخشی بالا هایفرکانس در نقدینگی
های تورمی بالاتر از متوسط مواجه شده ملاحظه هایی که اقتصاد ایران با جهشاما در سال

و  0733و  0735تا  0730و  0731تا  0735های لشود که همدوسی موجکی طی سامی
دار و در سایر نقاط معنی. دهدهای بالا نشان میاز تورم به نقدینگی را در فرکانس 0732

                                                            
 .انجام شده است MATLAB-2018b افزار. محاسبات در این بخش از پژوهش با استفاده از نرم 0

2. Leading 

3. Lagging 
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های تر )بلندمدت( متغیرها هم فاز و علیت از تورم به نقدینگی در سالهای پاییندر فرکانس
ین، شواهد تجربی موجود حاکی از آن بوده که علاوه بر ا. شودملاحظه می 0735تا  0713

جهش در رشد نقدینگی مشاهده  ،در مقاطعی که نرخ تورم در کشور جهش پیدا کرده
نشده و شواهد به دست آمده تاییدی بر این گزاره است که رشد نقدینگی در کشور ما 

را ده این ای اخیر نتیجهبه عبارت دیگر، . های تورم نبوده استدهنده جهشعامل توضیح
مطابق  در اقتصـاد ایـران نقدینگی -5ت، نیس پدیده پولی یک صرفا ایران در تورم -0که 

در دوران سازوکار انتقال و تعدیل  -7و  زاسـتدرون با نظریات اقتصاددانان پساکینزی
ثباتی، انفعال پولی )ولو به طور جزئی( یک واقعیت های عدم تعادل و بیاقتصاد و زمان

 (0723)شاکری،  کندیتقویـت م را م استمسل

 تحلیل همدوسی نرخ تورم و نقدينگی. 8شکل 

 
 های پژوهشیافته: ماخذ

هایی که اقتصاد ایران با علاوه بر این، شواهد موجود حاکی از آن است که در سال
 ولنرخ ارز در طهایی در نرخ ارز بودیم و ثباتیشاهد بیهای تورمی مواجه بوده، جهش

ا طی سالیان شود که آیبنابراین، این مسئله مطرح می ها به شدت افزایش یافته است؛این سال
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نرخ  در افزایشکننده طرف عرضه اخیر تغییرات نرخ ارز به عنوان یکی از عوامل تعیین
؟ برای پاسخ به این پرسش با استفاده از تحلیل همدوسی در ادامه تورم موثر بوده است

 . گیرد( مورد بررسی و تحلیل قرار می7نرخ ارز در شکل ) ورابطه تورم 

نرخ ارز( تحلیل همدوسی نرخ ارز و تورم )متغیر اول. 3شکل 

 
 های پژوهشیافته: ماخذ

در بررسی همدوسی موجکی میان نرخ ارز  شود( ملاحظه می7ل )همانطور که در شک
تقریبا  -0، 0733تا اسفند  0710فروردین های های ماهانه طی سالو تورم با استفاده از داده

های دوره زمانی مورد بررسی نرخ ارز و تورم به صورت هم جهت حرکت در کلیه سال
اند؛ بر این اساس تغییرات هر یک از متغیرهای ذکر شده، تغییر متغیر دیگر را به دنبال کرده

های( های )جهشوکهای شماه در سال 05در فرکانس زمانی کمتر از  -5. داشته است
شدت همدوسی بالا از نرخ ارز به تورم مشاهده  0732-33و  0733، 0730-35، 0734 ارزی

تا  0734ها ماه( نیز علیت از نرخ ارز به تورم طی سال 42تا  05در میان مدت ). شودمی
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ز به ماه( علیت از نرخ ار 14تا  42و در فرکانس پایین و بلندمدت ) 0733تا  0730و  0725
و در فرکانس بسیار پایین )بسیار بلندمدت( علیت از  0735تا  0734های تورم طی سال

 به عبارت. ها به سمت راست و بالا است()جهت پیکان شودتورم به نرخ ارز مشاهده می
ده وجود کننها نوعی رفتار متقابل میان متغیرهای نرخ ارز و تورم مصرفدیگر در این سال

رخ پس از آن افزایش ن کننده شدهتدا نرخ ارز منجر به افزایش نرخ تورم مصرفدر اب. دارد
تورم در بازه بسیار بلندمدت فشار جهت افزایش نرخ ارز را به دنبال داشته است )چرخه 

رضه طرف ع ،یک عامل دیگربنابراین با توجه به نتایج به دست آمده . نرخ ارز و تورم(
بر این اساس نتایج به دست آمده . ک عامل پولی نیستکند و یکه تورم ایجاد میاست 

 نیز مطالعه مورد دوره در ایران اقتصاد در ارز نرخ و تورم علی رابطه حاکی از آن است که
 . است برقرار پایین و بسیار بالا فرکانس در غیررسمی ارز نرخ گرفتن نظر در با

 -0737 هایسال در که است آن از حاکی (5در نمودار ) بیشتر هایهمچنین بررسی
سیاست تعدیل ساختاری )اردیبهشت به دلیل  0732-33و  0733، 0730-35 و 0734
و  0730) و به تبع آن کمبود درآمدهای ارزی کاهش درآمدهای نفتی و تحریم(، 0734
 را یشدید نوسانات ارز نرخ شده، محدود به شدت منابع ارزی به به بعد( دسترسی 0733

ایش نرخ افز ویافته  افزایش شدت به تورمی و ارزی در این دوره نااطمینانی و تجربه کرده
( با 0733و  0730اطمینانی ارزی و تورمی همراه باشد )نظیر سال ارز در شرایطی که نا

 . اثرات بیشتری بر نرخ تورم اثر گذاشته است
ور قتصاد کشیابی تورم در اریشه طور کلی با توجه به شواهد دست آمده در موردبه

م کند و به اعداد بالاتر از متوسط تورتوان عنوان کرد زمانی که نرخ تورم جهش پیدا میمی
 تری را نشانرسد همانند زمانی که میانگین نرخ تورم اعداد پاییندرصد( می 40تا  70)

بی یاهمچنین در مورد ریشه. دهنده باشدتواند توضیحدهد، دیگر متغیرهای پولی نمیمی
توان بیان کرد طی سالیان اخیر به دلیل سیاست تعدیل، کاهش صدور نفت، تورم می

رخ ارز هایی در نثباتیها، تقاضای ارز خارجی از عرضه آن بیشتر شد و ما شاهد بیتحریم
ط های مربوط به آن صرفا از شرایثباتی و تغییرات نرخ ارز و شاخصرو، بی بودیم؛ از این
ود شدن ها و محدهای ارز به ثبات قیمتبنابراین، ثبات نرخ. کندپیروی نمیپولی محض 
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های پولی شده و تورم حاصل از آن خود موجب تغییر بیشتر نرخ ارز در دوره رویدنباله
 . (0733شود )شاکری، بعد می

 بررسی نااطمینانی تورم و نرخ ارز در اقتصاد ايران.  8نمودار 

 
 های پژوهشیافته: ماخذ

 گیريبندي و نتیجهجمع. 9
این . بوده است و مستمر های گذشته همواره در معرض نرخ تورم بالالصاد ایران طی سااقت

در حالی است که با وجود یک تعریف مشخص در مورد تورم در ارتباط با علل ایجاد 
 رویهیب رشد برخـی اقتـصاددانان. شودهای متفاوتی دریافت میتورم در کشور پاسخ

 قیمت افزایش و هزینه فشار برخی کالا، بازار در تقاضا اضافه دیگر گروهی پول، حجم

 تنگناهـای موجـود در دیگـر عوامـل سـاختاری و ایهعد نهایت در و تولیدی هایهنهاد
 موجب ثباتبی و بالا ضمن اینکه تورم. داننداصـلی تـورم می امنـش را مختلف هایبخش

. شودمیجامعـه  بـرهم خـوردن توزیـع درآمـد در و هاقیمت تخصیص نظام در اختلال
برای این منظور مطالعه حاضر با استفاده از رویکرد تبدیل موجک پیوسته به بررسی 

های های رابطه علی میان تورم و نقدینگی و رابطه میان تورم و نرخ ارز در مقیاسپویایی
در اقتصاد  05: 0733تا  0: 0710های های ماهانه طی سالاده از دادهزمانی مختلف با استف
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توان به برخی سوالات در از تحقیق می آمده دست هب نتایج به توجه با. ایران پرداخته است
 :ددا پاسخ زیر صورت بهارتباط با ماهیت تورم در اقتصاد ایران 

 است؟ پولی صرفام در اقتصاد ایران تور آیا: اول الوس -
 تورم زمینه در گرفته انجام هایپژوهش بیشتردر پاسخ به سوال مذکور باید گفت که 

 حاصل نتایج اساس این در حالی است که بر. انددانسته پولی بیشتر را تورم ریشه ایران در

. دشوتحلیل همدوسی در بلندمدت علیت معکوس از تورم به نقدینگی مشاهده می از
 تورم بر ارز نرخ رشد از تحلیل همدوسی نرخ ارز و تورم نشان داد،همچنین نتایج حاصل 

 تکانه مدت بلند تاثیر به توجه ابر این اساس ب. دنگذار تاثیرهای بالا و پایین در فرکانس

 متغیر گذاریرتاثی ایران اقتصاد در تورم شدن مزمن دلایل از یکی ،نرخ ارز طرف از وارد
 . نیست پولی صرفا ایران در تورم ،نتیجه در ؛است تورم برنرخ ارز 

 دارد؟ وجود تورم و ارز نرخ بین ایرابطه چه ،دوم الوس -
 ،دهدمی نشان تحلیل همدوسی از حاصل نتایجدر پاسخ به سوال مذکور باید گفت که 

فرکانس  دو هر در ارز نرخ ای کهبه گونه؛ است موثر تورم بر ارز نرخ رشد هایتکانه
 این بر زنی تجربی هایو یافته داشته است تورم بر معناداری اثر بلندمدتمدت و کوتاه

خصوص از سال درصد( به 40الی  70های بالاتر از متوسط )تورم که دارد دلالت واقعیت
 . است بوده ارز نرخ ثباتیبی و نتیجه نوسان در بعد در اقتصاد ایرانبه 0731

 : کلان چند دلالت مهم دارد های اقتصاداین مشاهدات با وضعیت شاخص

عال بوده، ف نقدینگی تحلیل کرد که پول کاملا در افزایش توان تورم را صرفازمانی می -0
خشی از اما در اقتصاد ایران، ب، سرعت گردش پول ثابت و تابع تقاضای پول باثبات باشد

 . نیستات باثبسرعت گردش پول سیال بوده و تابع تقاضای پول نیز  ،پول منفعل است
به دلیل آنکه تورم حاصل اختلالات سمت عرضه و نه انبساط اجزای تقاضای کل است،  -5

ر در مقابل معضل تورم هم کم اث بر عدم همسازی با انبساط نقدینگیاصرار بانک مرکزی 
 . است

دلیل قیمت پایین ارز و انرژی نیست و ریشه در وضعیت بدهی دولت و کسری بودجه به -7
 . دارد ت(های دولهزینه به خصوصستانی و عدم شفافیت بودجه )یاتناصحیح مال
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ی های سوداگرانه پرسود از نقدینگها به بانک مرکزی نیز معلول استفادهبدهی بانک -4
 . توسط عوامل نامولد و سوداگر است

 طور مستمر درحال افزایش است تغییر چند قیمتها بهدر اقتصاد ایران که اکثر قیمت -2

از شود میتوصیه  از این رو،. دهدثیر قرار میها را هم تحت تادی، سایر قیمتکلی
 . شوداجتناب بدون بستر های زا و شوک درمانیهای تورمکارگیری سیاستهب
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