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Abstract 

The financial system of any country plays a very important role in the health, growth 

and success of the country. During the last few years, with the increase in inflation in 

the economy, the issue of stability and banking risks have become doubly important. 

The main provision and allocation of credits in Iran’s economy is done by the banking 

system. The central bank implements monetary policies by granting credits in the form 

of various contracts (PARTNERSHIP, EXCHANGE, QARZ AL-HASANE ,DIRECT 

INVESTMENT). The present study has investigated the effect of credit risk and 

liquidity of QARZ AL-HASANE facilities on the stability of Iran’s banking system 

using the econometrics model of structural equation and the data of 24 banks, from 

1390 to 1397. For this purpose, two indices, Merton distance to default and Z-score, 

have been used. In the analysis of banking stability, the effect of all variables except the 

inefficiency ratio variable is significant on the stability indicators, which the 

inefficiency ratio variable is shown with a red arrow. Using the Merton index, the credit 

risk variable has the greatest impact and the asset growth has the least positive impact 
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on bank stability. Also, using the Z-score index, the QARZ AL HASANE facility 

variable has the greatest impact and the asset growth variable has the least positive 

impact on IRAN’S banking stability. 

Keywords: allocation of credits, credit risk, liquidity risk, bank stability, Structural 

equation 
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  الحسنه قرض لاتيتسه ينگيو نقد ياعتبار سكير ريثأت
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  چكيده
چنـد سـال    نظام مالي هر كشور نقش بسيار مهمي در سلامت، رشد و موفقيت كشور دارد. طي

بـانكي اهميتـي دو چنـدان    اخير با افزايش تـورم در اقتصـاد موضـوع ثبـات و ريسـك هـاي       
 ـبارات در اقتصـاد ا ـاعت ـ صـيو تخص ـ زيعمده تجهاند.  كرده  پيدا  ـ ران،ي  ـ ـت  يكـوسط نظـام بان

( مشـاركتي،   اعتبارات در قالب عقـود مختلـف   ياعطا قياز طر ي. بانك مركزرديگ يم  صورت
كند. پژوهش يرا اجرا م يپول يها استيس اي، قرض الحسنه و سرمايه گذاري مستقيم ) مبادله

 سـتم يقـرض الحسـنه بـر ثبـات س     لاتيتسه ينگيو نقد ياعتبار سكير ريتأث يحاضر به بررس
 يبانـك، ط ـ  24 يهـا و داده يمعادلات سـاختار  ياقتصاد سنج ياز الگو استفادهبا  رانيا يبانك

 Merton distance to defaultاز دو شاخص  منظور ني، پرداخته است. بد1397- 1390 يدوره زمان
نسـبت   ري ـبـه جـز متغ   رهـا يهمه متغ ريتاث يثبات بانك ياستفاده شده است. در بررس Z-scoreو 

با فلش قرمـز نشـان    يينسبت ناكارا ريمتغباشند كه يدار م يمعن ثبات يهابر شاخص ييناكارا
 ـ نيشـتر يب ريسـك اعتبـاري   ري، متغMertonداده شده است. با استفاده از شاخص  و رشـد   ريثأت

 ري، متغ Z-scoreبا استفاده از شاخص نيدارند. همچن يمثبت را بر ثبات بانك ريتاث نيكمتر ييدارا
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 ـ نيكمتـر  ييشد دارار ريو متغ ريثأت نيشتريقرض الحسنه ب لاتيكارمزد تسه  را بـر  مثبـت  ريثأت
  دارند.  رانيا يثبات بانك

ي، معـادلات  ثبـات بـانك   ،ينگينقـد  سـك ير ،ياعتبار سكيرتخصيص اعتبارات،  ها: دواژهيكل
 .ساختاري

  JEL: ,G01 ,G33 ,G32 ,G35 G30بندي  طبقه
  
  مقدمه. 1

 ني ـا تيمنابع جذب و بر اساس ماه قيتوانند به دو طر يها م كبان رانيا يبانكدار نيطبق قوان
و پس انداز است كه بانك  يدهند. روش اول منابع قرض الحسنه جار صيمنابع، آن ها را تخص

را صـرفا بـه صـورت قـرض الحسـنه       آن يسـت يآن با تي ـبـا ماه  قدارد و مطـاب  تيبر آن مالك
 يبـرا  يكـار كـارمزد   ني ـانجـام ا  بابـت تواند  ياخذ نكند و صرفا م يسود چيدهد و ه  قرض

 اقدام اخذ كند.  نيا يها نهيپوشش هز

داشـته و لـذا حـق دخـل و      ابـت ياست كه بانك از طرف سپرده گـذار ن  يدوم منابع روش
و ....  دكننـدگان يتجـار و تول  اري ـدر اخت دي ـعقود مختلـف با  يط ديتصرف در آن را ندارد و با

به عنوان حق الوكاله به سپرده گذاران بدهـد كـه    يدهد و منافع حاصل را بعد از كسر مبلغ  قرار
 يالحساب برا ينرخ سود عل نييافتد تع ياتفاق م تي. آنچه در واقعستين نيدر حال حاضر چن

كـه در شـكل    حيتوض نياست. با ا يياعطا لاتيتسه يو نرخ سود ثابت برا يبانك يسپرده ها
 لاتياست كه نـرخ تسـه   يد اسلامعق كيدرست و براساس  زيرابطه و قرارداد منعقده همه چ
 رندهيگ لاتيدر عمل آن نرخ ثابت بوده و تسه يشود ول يم نييهم براساس آن عقد مربوطه تع
و  نيـي پرداخت كند كه چون سود قرض دهنـده، از قبـل تع   يطيمكلف است آن را در هر شرا

 نيمـواز  هي ـشـود. بلكـه بـر پا    يمحسوب نم يجزو عقود اسلام گريرابطه د نيشده، ا نيتضم
دارد،  يگـذار  هيپـروژه سـرما   نكـه آ  يبـازده  زاني ـدوره بر اساس م انيدر پا ديسود با يشرع
  ).356: 1396 ،ياكبرشود (  نييتع

باعث كاهش ارزش پول سپرده گـذاران   يبانك يبودن سود سپرده ها نييتورم و پا شيافزا
بازارهـا از جملـه بـازار ارز و طـلا،      ريتر سـا بالاتر و جذاب يدر بانك شده و به واسطه بازده

 يعن ـي داديشده است. وقوع دو رو ريشده سراز ادي يخارج و به بازارها ياز نظام بانك ينگينقد
فرار كه مشتمل بـر    يهاشود كه رشد سپردهيو نرخ تورم بالا باعث م نيجانش يرهارونق بازا
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 يهاباشند. سپرده شتريلندمدت بانداز است از سپرده بو پس يالحسنه جارمجموع سپرده قرض
 لاتيتسـه  يمـال  نيتـام  يتـوان بـرا   يباشند كـه م ـ يبانك ها م داريمدت دار از جمله منابع پا

با سپرده فرار باعـث كـاهش    سهيبودن رشد سپرده مدت دار در مقا نييروند پا هبرد، ادام  كار به
تـورم   شيو افـزا  يدي ـبخش تول يمال نيبانك ها و تام يكاهش قدرت وام ده ه،يسرما ليتشك

از بانـك   ي(مـدت دار) بـه راحت ـ   داري ـبرخلاف سـپرده پا  متيارزان ق يهاخواهد بود. سپرده
حاصل از  ينگيها مجبور خواهند شد جهت مقابله با شكاف نقدنكبا جهيشوند. در نت يم  خارج

بـه   داري ـز منابع پاها ابانك كرديرو رييشوند. تغ انيمتحمل ز يبحران طيها در شراخروج سپرده
 مواجه ينگينقد سكير شيو افزا ينگينقد يبا كسر يآت يهاآنها را در دوره مت،يمنابع ارزان ق

  ).71: 1394 انوند،يك ان،يخواهد داشت (احمد يبانك ثباتبر  يخواهد ساخت كه اثر منف
ها جذب شده از طرف بانك يگذارهيمنابع سرما قيدر كشور، تزر جيامروز را يدر بانكدار

 يوقت ـ گـر يو نه براساس منافع پروژه است. بـه عبـارت د   قهيوث يبر مبنا ،يدر قالب عقود بانك
برسـد،   نيق ـيطرح بـه   يريپذهياز توج نكهيگذاشته و بدون ا قهيرا بر وث لاتيبانك اساس تسه

 جـه ير نـدارد. در نت و بـاو  نيقيمعنا است كه از به منافع طرح  نيكند، بديم داختپر لاتيتسه
ظـاهر طـرح و    صرفاً يفيكند و بنا بر جنبه تكليم دايپ يجنبه شكل يياعطا لاتينظارت بر تسه

گذار بانك ها را مكلـف  به عنوان مثال قانون .رديگيبانك انجام م لهيمخارج به وس يمستندساز
 ياخـذ آن سـو  كند كـه  يم لاتيتسه انيشده از متقاض يحسابرس يمال يهاصورت افتيبه در
 يبـوده و در عمـل بـه محتـوا     يو بازرس ـ يبه مراجع نظارت ييها فقط به منظور پاسخگوبانك

اسـت،   يفاكتور از الزامات قانون شياخذ فاكتور و پ نيشود. همچن يتوجه نم يمال يهاصورت
 افتيرفاكتور را د نه، صرفاً ايانجام شده  ديخر نيكند ا ترلواقعا كن نكهيحال آنكه بانك بدون ا

 ـ يمـوارد ارتبـاط واقع ـ   ياريدهد كه در بس ـيقرار م يلاتيو در پرونده تسه عقـد   يمحتـوا  نيب
 لاتيتسه انياز متقاض يبرخ گريد يصورت گرفته و موضوع كار وجود نخواهد داشت. از سو

 ياعتبار يهايبررس نديبانك در فرآ اتيعمل وهعقود، نح يو محتوا نيشكاف ب نياز ا يبا آگاه
ها، اهـداف خـود از درخواسـت    مورد نظر بانك يو با فراهم كردن اطلاعات اعتبار ييرا شناسا

نداشتن طرح از ابتدا، پروژه  هيتوج ليبه دل ايكنند اما در عمل يرا در آن قالب ارائه م لاتيتسه
ن ابتدا از هما رندگان،يوام گ نكهيا اي ميشويها متناموفق بوده و شاهد قفل شدن منابع نزد شرك

 ني ـكه ا ي(معاملات سفته باز كننديشده مصرف م فياز پروژه تعر ريغ ييرا در جا لاتيتسه
 نيشـود). در چن ـ يمنابع م ـ نيبوده و باعث قفل شدن ا ييبالا اريبس سكير يموضوع هم دارا

كننـد: در حالـت اول بـه    يم داديرو نيا يداراقدام به ثبت حساب كرديها با دو روبانك يطيشرا



  1402، بهار و تابستان 1، شمارة 10سال  ،بررسي مسائل اقتصاد ايران  66

 

و  يحفـظ بـازده صـور    يهـا بـرا  شود و در حالت دوم، بانكيافزوده م يبانك ستميمعوقات س
با  ايكنند يم لاتيتسه ديسررس ديخود، در صورت امكان اقدام به تمد يمال يهامثبت صورت
 انيهمـان متقاض ـ  اري ـتناخواسـته منـابع خـود را در اخ    اي ـخواسته  لات،يتسه يچرخش صور

 ـ هي ـهـا همچنـان چرخـه ناكارآمـد طـرح اول     منابع بانـك  تيدهند. در نها يم  قرار معـاملات   اي
ــفته ــاز س ــر   يب ــرخش و ض ــوده و از چ ــدهيفزا بيب ــول ن ــابع پ ــا يمن ــد  يدر بخــش ه مول
  ).356: 1396 ،يشود. (اكبر يم  يريجلوگ

  
  . مباني نظري تحقيق2

ي كننـد.  در اقتصاد مدرن، بانك و سرمايه نقش بسيار حياتي در رشد و توسـعه اقتصـاد ايفـا م ـ   
سرمايه بانك ها نبايد سوخت شود، زيرا توانايي پمپاژ سرمايه بانك به بدنه اقتصاد مختل شده و 

مختلفـي بـراي جبـران ايـن وجـوه      بانك نيز با خطرات گسترده اي روبرو مي شـود. راههـاي   
شده وجود دارد، براي مثال اگر دولت يا نهاد نظارتي بخواهد اين كاهش سرمايه اعطايي  سوخت

) جبران كند، تنها باعث افزايش پايه پولي از كانال Bail-inبانك را به وسيله بسته هاي حمايتي (
  ).142:1398نقدينگي (شبه پول) مي شود (قائمي اصل و همكاران، 

 
  ريسك نقدينگي 1.2

ريسك نقدينگي كه ريسك جريان وجه نقد هم ناميده مي شود، به عـدم توانـايي در پرداخـت    
گردد. اين موضوع مخصوصا براي پرتفوهايي كه متوازن شده انـد و متعهـد بـه     تعهدات بر مي

پرداخت حاشيه سود به طلب كاران هستند معضل مهمي است. در واقع اگر ذخيـره وجـه نقـد    
از بـه پرداخـت وجـه نقـد وجـود      كافي نباشد، ممكن است در شرايط سقوط ارزش بـازار ني ـ 

پرتفو در قيمت پايين مي شود. محدود كردن شكاف  باشد كه منجر به نقد كردن اجباري  داشته
جريان وجه نقد، متنوع كردن و در نظر گرفتن منـابع مـالي جديـدي بـراي پـر كـردن كسـري        

 ).1399:132نقدينگي نقش مهمي در كنترل ريسك نقدينگي دارند ( قائمي، 

قـدرت پرداخـت   توانايي يا عدم توانايي در تامين منابع در زمان مناسب به طور مستقيم بـر  
موسسه بانكي يا توانايي پرداخت ديون آن با وجه نقد در دسترس، تـاثير مـي گـذارد. قـدرت     
پرداخت ديون با توانايي بانك براي سود بردن تفاوت دارد. بانك ممكن است قدرت پرداخـت  

) امــا اگــر مخــارجش بــيش از داشــته باشــد ( دارايــي هــايش بــيش از بــدهي هــايش باشــد 
باشد، سودي نمي بـرد. بـانكي كـه قـدرت پرداخـت دارد شـايد بتوانـد بـا فـروش            عايداتش
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هايش وجه نقد لازم براي پرداخت به مشتريان را توليد كند، اما اگر اين معاملات با زيان  دارايي
همراه باشد، آنگاه فروش دارايي ها مي تواند توانايي بانك در پرداخت را دچار فرسايش كنـد،  

ز مدتي بانك قادر به پرداخت ديون خـود نخواهـد بـود (خليلـي عراقـي و      به طوري كه پس ا
  ).1398:58همكاران، 

  
  ريسك اعتباري 2.2

ريسك اعتباري، احتمال زيان ناشي از نكول وام گيرنده در بازپرداخت وام يـا انجـام تعهـدات    
اصل بدهي و قراردادي است. به طور سنتي، به اين دليل اشاره دارد كه وام دهنده، ممكن است 

  شود. بهره را دريافت نكند، كه به قطع جريان هاي نقدي و افزايش هزينه هاي وصول منجر مي
از اين رو، اوج گرفتن ريسك اعتباري نشانه ها و پيامدهاي ويرانگري را، هـم بـراي خـود    

بودن گـر بـالا   ه نشانه و پيامدهاي ويـران بانك و هم، براي كل نظام بانكي به همراه دارد، از جمل
هـاي بانـك و    انجمـاد دارايـي  اين ريسك از سمت اقتصاد خـرد، افـزايش ريسـك نقـدينگي،     

آوري، ه، به علت تقليل يـافتن ميـزان سـود   هاي مرتبط با جريان وجوه نقد است. بعلاو دشواري
  ). 222:1402اصل تداوم فعاليت را با تهديد مواجه مي سازد. (بختيار و همكاران، 

  
  هميت آنثبات بانكي و ا 3.2

مطالعه ثبات بانكي و عوامل موثر بر آن موضوع با اهميتي مي باشـد. زيـرا مـي توانـد توانـايي      
ناظران و تنظيم كنندگان براي پيش بيني و مديريت ريسك هاي اساسي را افزايش دهد و آنها را 

نماينـد.  اي مرتبط با آن مقابله قادر مي سازد تا با مديريت، هماهنگي و نظارت كارا با ريسك ه
  ). 3:1399محمدي و همكاران، (

ثبات بانكي عدم وجود بحران بانكي است كه از طريق ثبات همه بانك ها در سيستم بانكي 
حاصل مي شود. ثبات بانكي را مي توان به عنوان ثبات بانك هايي كه مستقيما از طريـق بـازار   

ر مرتبط هستند تعريف كرد ت در وام هاي سنديكايي به يكديگسپرده هاي بين بانكي و مشارك
  .)K Ozil ،(2018 :4(ك اوزيل (
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  پول ديجبران كاهش قدرت خررايج در مورد  يفقه دگاهيد 4.2
نـدارد و فقـط در داد و سـتد    پول اعتباري از آن جهت كـه بـه خـودي خـود ارزش مصـرفي      

همچـون صـفت   رود، ويژگي ارزش مبادله اي و توان خريد آن در نگاه عرف و عقلا  مي  كار به
آيـد   مثـل خـود، بـه عهـده مـي      حقيقي به شمار مي رود، بـدين سـان هماننـد ديگـر صـفات     

  ). 7: 1378شاهرودي،   (هاشمي
  
  ة تحقيقپيشين .3

اثرات ريسك نقدينگي و اعتباري بـر ثبـات   «اي به بررسي )، در مقاله1399اسدي و همكاران (
دهـد كـه   هـاي مطالعـه نشـان مـي    د و يافتهپرداختن»  Z-scoreبانكي ايران با استفاده از شاخص 

اند اما اثـر تعـاملي   داري باعث كاهش ثبات بانكي شدهريسك نقدينگي و اعتباري به طور معني
دار نبوده است. به علاوه افـزايش نسـبت   دو ريسك مذكور بر ثبات بانكي به لحاظ آماري معني

ناكارايي، بازدهي، نرخ رشد تسـهيلات،  سرمايه بهبود و ثبات بانكي را به همراه داشته است. اما 
  اند.ها شدهتوليد ناخالص سرانه و تحريم منجر به افت ثبات مالي بانك

عوامل مؤثر بر ثبات نظام بـانكي  «اي به بررسي ) در مقاله1399كوهي ليلان ،كياء الحسيني (
) كـه  PSTRويي (با استفاده از مدل رگرسيون انتقال ملايم تـابل » در كشورهاي منتخب منطقه منا

د. در رژيـم اول يعنـي بخـش خطـي     هاي تغيير رژيمـي برجسـته اسـت، پرداختن ـ   يكي از مدل
هاي وارده بر متغيرهاي ريسك اعتباري، تسهيلات پرداختي، تورم و بحران و شوك PSTR  مدل

داري بر سيستم بانكي دارند. برعكس متغيرهاي نسبت تسهيلات به كشورها، تأثير منفي و معني
هـا و توليـد ناخـالص ملـي     ها، كارايي بانـك ده، ريسك نقدينگي، اندازه بانك، بازده داراييسپر
در رژيـم دوم يعنـي بخـش غيرخطـي     داري بر ثبـات سيسـتم بـانكي دارد.    مثبت و معني  تأثير
متغيرهاي نسبت تسهيلات به سپرده، اندازه بانك، تورم، نسبت سرمايه بـه دارايـي،    PSTR  مدل

دار بـر سيسـتم   هايي كه بر يك كشور وارد شده تأثير منفي و معنـي تسهيلات و بحران و شوك
هـا، كـارايي   نظام بانكي دارد. برعكس متغيرهاي ريسك نقدينگي، ريسك اعتباري، بازده دارايي

داري بـر سيسـتم   اخالص ملي و تسهيلات پرداختني بانك ها تأثير مثبت و معنيها، توليد نبانك
 نظام بانكي دارند. 

تاثير همزمان ريسك اعتباري و نقدينگي «)، در مقاله اي به بررسي 1398رادفر و همكاران (
) بـا  1395- 1388در بازه زماني (» بر ثبات بانك هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران
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استفاده از روش پانل ديتا پويا پرداختند. نتايج تخمين آنها نشان مي دهد تاثير همزمـان ريسـك   
اعتباري و نقدينگي بر شاخص ثبات بانكي منفي و تاثير متغيرهاي اندازه بانك، نسبت سرمايه بر 

  شاخص ثبات بانكي مثبت و معني دار است. 
رابطه بين ريسك نقدينگي و ريسك «رسي اي به بر)، در مقاله1396( و همكاران بزرگ اصل

) بـا  1392- 1384طـي دوره ( » اعتباري و تأثير آن بر ناپايداري مالي در صنعت بانكداري ايـران 
) پرداختند. نتـايج بررسـي در رابطـه ريسـك     GMMاستفاده از روش گشتاورهاي تعميم يافته (

هـاي كشـور (اعـم از    بانـك  دهنده رابطه مثبت اين دو ريسك در بـين اعتباري و نقدينگي نشان
دولتي و خصوصي) است. همچنين ريسك نقدينگي و اعتباري باعث افزايش ناپايداري مالي و 

 شوند.ورشكستگي بانك هاي مورد بررسي مي

بررسي رابطـه ريسـك   « )، در مقاله اي به Folorunse & Gumel) (2023فلورانس و گومل (
- 2010در بازه زماني  GMMبا استفاده از روش » بانكي نقدينگي و اعتباري و تاثير آنها بر ثبات 

پرداختند. نتايج تحقيق نشان مي دهد كه ريسك اعتباري و نقدينگي تاثير منفي بـر ثبـات    2021
تصـادي تـاثير مثبـت بـر عملكـرد      بانك هاي نيجريه دارد. اندازه بانك، كفايت سرمايه، رشد اق

 .دارند  بانك

ر مقالـه اي بـه بررسـي عوامـل     )، دKharabsheh & Gharaibeh) (2022خرابشه و غرايبـه ( 
 2018- 2011كننده بر ثبات بانكي اردن با استفاده از مدل اثـرات تركيبـي در بـازه زمـاني      تعيين

پرداختند. نتايج تحقيق نشان مي دهد كه ريسك اعتباري و نقدينگي تاثير منفي بر ثبـات بـانكي   
سمت شركت هاي كوچك و متوسط تاثير مثبت بر  اردن دارند. همچمنين هدايت وام بانكي به

 ثبات بانكي دارد.

بررسي تاثير ريسـك  « )، در مقاله اي به Djebali & Zaghdoudi) (2020دجبالي و زقدودي (
رگرسـيون آسـتانه صـاف پانـل در     با انجام يـك  » نقدينگي و اعتباري بر ثبات بانكي منطقه منا 

ريسك اعتباري  –ج نشان مي دهد كه رابطه ثبات بانكي پرداختند. نتاي 2017- 1999زماني   بازه
ريسك نقدينگي غير خطي و با وجود دو آستانه بهينه مشخص مـي شـود كـه     –و ثبات بانكي 

  % براي ريسك نقدينگي است.19.03% براي ريسك اعتباري و 13.16برابر با 
ريسـك اعتبـاري    مقايسـه «اي بـه  )، در مقاله Susamto et al) (2020سوسامتو و همكاران (

پرداختنـد.   2018- 2003زه زماني در با GMMبا استفاده از روش » هاي ربوي و غير ربوي بانك
د سطح ريسـك اعتبـاري بانـك هـاي     اساس نتايج تحقيق شاخصي وجود ندارد كه نشان دهبر
  ربوي متفاوت از ريسك اعتباري بانك هاي ربوي هست.  غير
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بررسي تأثير ريسـك اعتبـاري و نقـدينگي تسـهيلات     در اين پژوهش براي نخستين بار به 
الحسنه بر ثبات سيستم بانكي ايران با استفاده از روش اقتصادسنجي معادلات ساختاري و  قرض
پرداخته شده است. همچنين براي اولين بار براي بررسي ثبات بـانكي عـلاوه بـر     EQSافزار  نرم

استفاده شده است و در انتها به Merton Distance to Default از شاخص ثبات ، Z-Scoreشاخص 
هـاي حسـابداري هسـت ولـي     مبتنـي بـر داده   Zايم. شـاخص  مقايسه اين دو شاخص پرداخته

آمـاري اطلاعـات بـازار نيـز     هـاي حسـابداري، از تحليـل    عـلاوه بـر داده  MERTON شاخص 
همكـاران   كند در واقـع تركيبـي از اطلاعـات حسـابداري و بـازار اسـت (سـينها و        مي  استفاده

)Sinha et al (2013 :5.شواهدي دال بر انجام موارد فوق در ايران يافت نشد .(  
 

  شناسي تحقيق . روش4
باشـد. روش معـادلات سـاختاري از    روش اقتصاد سنجي اين تحقيق معادلات سـاختاري مـي  

هـاي چنـد متغيـره جهـت     هاي آماري است كه براي تجزيه و تحليل سيسـتماتيك داده تكنيك
شـود. ايـن روش بـه    گيري ساختارهاي نظري (متغيرهاي اشـكار و پنهـان) اسـتفاده مـي    زهاندا

دهد كه يك فرضيه را به يك مدل آزمايشـي تبـديل كنـد. در ايـن     گر اين امكان را مي پژوهش
گردآوري شده است. همچنـين   1397- 1390طي دوره  بانك كشور 24پژوهش اطلاعات مالي 

هـاي مـالي   بورس اوراق بهادار و سايت كدال و همچنين صـورت هاي مربوط به تحقيق از داده
  اند.ها و از سايت بانك مركزي ايران جمع آوري شدهبانك

  
  مدل برازش و ساختاري معادلات الگوسازي 1.4

 ارزيـابي  منظـور  بـه  كـه  است هاداده تحليل براي )، تكنيكيSEMساختاري ( معادلات الگوسازي
  است. هشد متغيرها طراحي بين رابطه

 يدر مدل معدلات سـاختار  رهاي: متغيدر مدل معادلات ساختار ريمس اگراميانواع مدل و د
 گـر يشوند. به عبارت د يبندشده طبقه يريگاندازه يرهايمكنون، متغ ريتواند به صورت متغيم

و  شـوند يم ـ دهي ـسازه نام ايمكنون  ريمتغ ستندين يريگقابل اندازه ميكه به طور مستق ييرهايمتغ
 يبيبه طور تقر رهايمتغ نيسازند ايبرآورد شده توسط مدل را ممكن م يتيروابط عل يريگشكل
 Hair etهير و همكـاران، ( شوند (يمشاهده شده نشان داده م يرهاياز متغ يامجموعه لهيبه وس

al،(2005 :5 .(ري ـاست كـه متغ  يريمدل توجه به تاث نيدر ا رهايمتغ يبندطبقه يروش برا كي 
زا زا و بـرون را به صورت درون رهايتوان متغيم بيترت نيدارد. كه به ا رهايمتغ هيموردنظر بر بق
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در مدل  رهايمتغ گريد ريهستند كه تحت تاث يمستقل يرهايبرون زا متغ يرهايكرد. متغ يبندطبقه
 ـيب ياره ـيمتغ ريثأتهستند كه تحت ياوابسته يرهايدرون زا متغ يرهاي. متغرنديگيقرار نم  يرون

 يمعـادلات سـاختار   يهاكه مدل يي. از آنجا)Kline(،2005: 11كلاين(( رنديگيدر مدل قرار م
بـه   يبـرا  يكه فـرم نمـودار   افتندياز پژوهشگران در ياريهستند، بس يادهيچيپ يهاشامل مدل

محقق شود به يم دهينام ريمس اگراميكه د يها مناسب است. فرم نمودارمدل نيا دنيكش ريتصو
هيـر و  را تجسـم كنـد (   يكه تا به سرعت روابـط وابسـته در مـدل نظـر     ددهيامكان را م نيا

 رهـا يو بردارها انواع متغ يتوسط اشكال هندس ريمس اگرامي. د)Hair et al ،(2005: 6همكاران، (
مشاهده شده با  يرهايمتغ ريدهد. در نمودار مسيم نآنها را نشا اني(آشكار و مكنون) و روابط م

فلـش   كي ـبـا   رهـا يمتغ اني ـطرفه م كيو روابط  رهيدا اي يضيمكنون با ب يرهايو متغ ليمستط
  ).Hoyle ،(2012 :3هويل، (شود (يطرفه نشان داده م  كي

 متغيرهـاي  عليّ تحليل تا به دهدمي را اجازه پژوهشگر اين به ساختاري معادلات الگوسازي

 از كـه  زمـاني  ).Maryama ،(1997 :556بپردازد (ماريامـا(  همزمان طور به شده و مشاهده مكنون

 مدل برازش چگونگي ارزيابي  تحليل مهم، مؤلفه شود، يكمي استفاده ساختاري الگوي معادلات

 از بـرازش  ايـن  ارزيـابي  منظـور  به معمولاً پژوهشگران .شده است مشاهده هايداده با ايفرضيه

 كندمي عرضه» برازش نيكويي آزمون  چندين EQSكنند. مي برازش استفاده نيكويي هايشاخص

 & Jaccardچوي( و (جاكارد است ضروري آزمون سه حداقل بررسي متخصصان، برخي ديد از كه

choi ،(1996 :91سـاختاري:   مـدل  ارزشـيابي  بـراي  شـاخص  چنـد  از حاضـر  پـژوهش  ). در
،  CFIبرازنـدگي تطبيقـي   شـاخص  )3آزادي،  درجـه  خي دو به نسبت )2شاخص خي دو،   ) 1
 نشـده  نـرم  ) شـاخص IFI  ،6افزايشـي  برازنـدگي  ) شاخصGFI  5,برازش نيكويي شاخص  )4

 معـادلات  الگويـابي  ، درRMSEA تقريب  مجذورات ميانگين خطاي ) ريشهNNFI  ،7برازندگي

 نظـري  پيشـنهادي  مـدل  بـا  هـا يافتـه  كواريـانس  سـاختار  كـه  دهـد مي خي دو نشان ساختاري،

اسـت.   آزمون مورد مدل مناسب برازش دهندهخي دو نشان تركوچك خير. اعداد يا دارد  مطابقت
رود. ولـي ايـن شـاخص بـه شـدت      شاخص خي دو براي ارزيابي برازش كلي مدل به كار مي

دهـد  هاي بالا عموماً برازش خوب مدل را نشـان مـي  تأثير اندازه نمونه هست و در نمونهتحت
). باتوجه به اين محدوديت معمولا Raykov & Marcolides ،(2006 :98(رايكوو و ماركوليدس (

شود كه تأثير مقدار نمونه را در شاخص خي دو به شاخص خي دو به درجه آزادي استفاده مي
 به مجذور خي دو نسبت مدل، پذيرش براي است شده پيشنهاد منابع برخي رساند. درحداقل مي

 كواريـانس  تطـابق  شاخص Kline،(1998 :352 .(GFI( (كلاينباشد  3 از كمتر بايد آزادي درجه
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 گيـرد و مـي  قـرار  يك و صفر بين شاخص اين است. عدد نظري كواريانس مدل با شده مشاهده

 مثابـه  بـه  CFI .است تربرازنده و ترمناسب مدل تر باشد،نزديك يك به آمده بدست عدد قدر  هر

 يـك  و صـفر  بـين  نيـز  شود، اين شاخصمي شناخته ) نيزBentlerبنتلر( تطبيقي برازش شاخص

). Garson،(2006( اسـت (گارسـون   مناسب برازش از حاكي يك به نزديك اندازه و گيردمي  قرار
دهـد  مـي  نشان را بهتري برازش آن، كوچكتر ميزان و سنجدمي را الگو برازش  RMSEA شاخص
 را سـاختاري  مـدل  بـرازش  از وجهي كدام هر كه نيز IFI و NNFI هايشاخص .)1384(هومن، 

 يـك  بـه  هـا شاخص اين مقدار چقدر هر و باشدمي  بين صفر و يك از مقدارشان دهند،مي نشان

 ).Hooper et al ،(2008 :57همكاران، ( و (هوپر دلالت دارند. بهتر الگو برازش باشند، بر ترنزديك
  استفاده شده است.  EQS براي برآورد مدل از نرم افزار

گيري ريسك اعتبـاري از  ارچوب مفهومي اين پژوهش به صورت زير است: براي اندازههچ
(نسـبت   LLP(نسبت تسهيلات غير جـاري بـه كـل تسـهيلات اعطـايي) و       NLPدو شاخص 

مطالبات مشكوك الوصول به كل تسهيلات اعطايي) استفاده شده است. متغيـر نـرخ رشـد وام    
  بر ريسك اعتباري در نظر گرفته شده است.الحسنه به عنوان متغير تأثيرگذار قرض

 شيرسم شده است. بـا افـزا   LLPو  NPLبه سمت شاخص  ياعتبار سكيفلش از سمت ر
گذار است، لذا فلـش   ريها تاثبانك ياعتبار سكيو بر ر ابدييم شياحتمال نكول افزا لاتيتسه

  شود. يرسم م ياعتبار سكير ريبه سمت متغ LG1 رياز سمت متغ
(نسبت وجه نقد به كل سپرده ها)،  CMDگيري ريسك نقدينگي از سه شاخص اندازهبراي 

MT  ،(نسبت دارايي نقد به كل دارايي)TS  اعطايي بـه كـل سـپرده) اسـتفاده     (نسبت تسهيلات
  است.   شده

  ، رسم شده است.CMD ،MT ،TS يبه سمت شاخص ها ينگينقد سكيفلش از سمت ر
ــاي   ــ IRمتغيرهـ ــهيلات قـ ــارمزد تسـ ــنه)، (كـ ــازده دارايـــي)،  ROAرض الحسـ  ER(بـ

(نرخ تورم) به  INF(رشد توليد ناخالص داخلي) و  GDP(رشد دارايي)،  AG ناكارايي)،   ت(نسب
  اند.عنوان متغيرهاي تأثيرگذار بر ثبات بانكي در نظر گرفته شده

باشد يزا (وابسته) ممكنون درون ريبه عنوان متغ  Z-SCORE و  MERTON يثبات بانك ريمتغ
  شود.يبه آن وارد م گريد يرهايمتغ ياز سو ييرهايباشد لذا مسيم رهايمتغ ريسا ريثأتو تحت
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 هاي پژوهش . يافته5

  :بانكي ثبات شاخص عنوان به Merton’s distance to default شاخص انتخاب اول، حالت

  
  ها با الگوي مفروض. الگوي تابع ساختاري پس از برازش داده1شكل 

  هاي برازندگي مدل ساختاري كلي. شاخص1جدول 
  X2  DF X2/DF CFI  GFI IFI  NNFI  RMSEA  ها شاخص

 08/0 88/0 87/0  91/0 94/0  27/2  194 22/441  نهايي مدل

  منبع: نتايج تحقيق

داري  ) و نيز اعداد معنـي 1هاي استاندارد (شكل  افزار از تخمين همانطور كه در خروجي نرم
مـي شـود، مقـادير    ) مشـاهده  1مربوط بـه تحليـل مسـير در فرضـيه هـاي پـژوهش (جـدول        

   هاي تناسب حاكي از برازش مناسب مدل است. شاخص
باتوجه به بالا بودن نمونه پژوهش، از نسبت خي دو بر درجه آزادي اسـتفاده شـده اسـت.    

د حاصـل ايـن نسـبت،    مي باشد. براساس اين شاخص عد 27/2مقدار خي دو بر درجه آزادي 
). با توجـه بـه اينكـه    Kline ،(1998 :352( باشد تا الگو تائيد گردد (كلاين، 3نبايستي بيشتر از 

هاي بدست آمـده  توان گفت كه دادهمي باشد، مي 3نسبت مجذور خي به درجه آزادي كمتر از 

MERTON

ROA

ER

AG

GDP

INF

IR1

1.23

LR

CMD1.42

MT0.51

TS1.08

CR

NPL0.13

LLP0.34

LG1 1.18

0.71

0.19

1.13

0.17

0.45

0.66

0.73

0.88

0.44

0.37

0.89

0.61

0.30

0.28
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با مدل فرضـي مطابقـت دارنـد. مقـدار ريشـه خطـاي ميـانگين مجـذورات تقريـب برابـر بـا            
يا بيشتر باشد بر بـرازش   10/0برابر با  RMSEAباشد. براساس اين شاخص اگر مقدار  مي  08/0

كـه هـر كـدام     CFI, GFI, IFI, NNFI هـاي ). ساير شاخص1384هومن ،تر دلالت دارد (ضعيف
آمـده اسـت. نسـبت مقـدار      1در جـدول   كه دهنداري را نشان ميوجهي از برازش مدل ساخت

، 91/0برابر بـا   GFI، شاخص 94/0برابر با  CFI، شاخص 27/2به درجه آزادي برابر با  دو  خي
و  08/0برابـر بـا    RMSEA، شـاخص  88/0برابر بـا   NNFI، شاخص 87/0برابر با  IFIشاخص 

  . ش خوبي برخوردار استتوان گفت مدل نهايي از برازها، ميساير شاخص
الحسنه و ثبات بـانكي بـا   )، ريسك اعتباري و نقدينگي تسهيلات قرض1در بررسي شكل (

  باشد:نتايج به صورت زير مي Mertonشاخص 
%) و  LLP )89دار بـوده و بيشـترين اثـر    هـاي آن معنـي  رابطه ريسك اعتباري بـا شـاخص  

الحسـنه بـر   ) رشـد وام قـرض  LG1اسـت. اثـر (  دار %) را داشته كه معني NPL )61ترين اثر  كم
  دار است.باشد كه معني%) مي 30ريسك اعتباري نيز (

%) و TS )88دار بـوده و بيشـترين اثـر را    هـاي آن معنـي  رابطه ريسك نقدينگي با شـاخص 
  دار هستند.%) داشته كه همگي معني MT )37ترين اثر را  كم

) تأثير بيشتري بر 73/0با بار عاملي ( CRمثبت است و  Mertonبا شاخص  CRو  LRرابطه 
  ثبات بانكي دارد.

همگــي مثبــت و   Mertonبــر شــاخص   IR ،ROA ،AG ،GDP ،INFتــأثير متغيرهــاي  
دار نيسـت كـه بـا فلـش قرمـز توسـط       معني Mertonبر شاخص  ERهستند ولي ثأثير   دار معني
  افزار نشان داده شده است. نرم

  بانكي ثبات شاخص عنوان به Z-Score شاخص انتخاب دوم، حالت
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  ها با الگوي مفروض. الگوي تابع ساختاري پس از برازش داده2شكل 

  هاي برازندگي مدل ساختاري كلي . شاخص2جدول 
  X2  DF X2/DF CFI  GFI IFI  NNFI  RMSEA  ها شاخص

 06/0 89/0 86/0  87/0 88/0  02/2 194 25/392  نهايي مدل

  منبع: نتايج تحقيق

با توجه به بالا بودن نمونه پژوهش، از نسبت خي دو بر درجه آزادي اسـتفاده شـده اسـت.    
اساس اين شاخص عـدد حاصـل ايـن نسـبت،     باشد. برمي 02/2مقدار خي دو بر درجه آزادي 

باتوجـه بـه اينكـه     ).Kline،( 1998 :352( ئيد گردد (كلايـن، أباشد تا الگو ت 3نبايستي بيشتر از 
هاي بدست آمـده  توان گفت كه دادهباشد، ميمي 3ي به درجه آزادي كمتر از نسبت مجذور خ

با مدل فرضـي مطابقـت دارنـد. مقـدار ريشـه خطـاي ميـانگين مجـذورات تقريـب برابـر بـا            
يا بيشتر باشد بر بـرازش   10/0برابر با  RMSEAباشد. براساس اين شاخص اگر مقدار  مي  06/0

كـه هـر كـدام     NNFI ،IFI ،GFI،CFIهاي ). ساير شاخص1384هومن ، تر دلالت دارد (ضعيف
آمـده اسـت. بـا توجـه بـه       2دهنـد در جـدول   وجهي از برازش مدل ساختاري را نشـان مـي  

به درجه آزادي خي دو بويژه نسبت مقدار  ،)2هاي ارزيابي برازندگي كلي مدل (جدول  شاخص
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0.01

0.63
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 ـ  GFI، شـاخص  88/0برابـر بـا    CFI، شاخص 02/2برابر با  برابـر   IFI، شـاخص  87/0ا برابـر ب
هـا،  و سـاير شـاخص   06/0برابـر بـا    RMSEA، شاخص 89/0برابر با  NNFI، شاخص 86/0  با

   توان گفت مدل نهايي از برازش خوبي برخوردار است: مي
الحسنه و ثبات سيسـتم بـانكي   )، ريسك اعتباري و نقدينگي عقد قرض2در بررسي شكل (

  باشد:نتايج به صورت زير مي Z-SCOREايران با استفاده از شاخص 
%) و  NLP )43دار بـوده و بيشـترين اثـر را    هاي آن معنـي رابطه ريسك اعتباري با شاخص

 قرض الحسـنه بـر ريسـك اعتبـاري نيـز      ) رشد وامLG1%) دارد. اثر ( LLP )39كمترين اثر را 
  %) است كه معني دار مي باشد.76(

%) و  23نيـز بـه ترتيـب (    Z-scoreات تأثير ريسـك نقـدينگي و اعتبـاري بـر شـاخص ثب ـ     
  باشند.دار مياست كه معني  %)19(

) CMD )69/0دار هسـتند.  هاي ان همگي مثبـت و معنـي  رابطه ريسك نقدينگي با شاخص
  ) كمترين تأثير مثبت بر ريسك نقدينگي را دارند.MT )47/0ترين تأثير مثبت و  بيش

همگــي مثبــت و   Z-scoreخص بــر شــا  IR ،ROA ،AG ،GDP ،INFتــأثير متغيرهــاي  
دار نيسـت كـه بـا فلـش قرمـز توسـط       معني Z-scoreبر شاخص  ERهستند ولي تأثير   دار معني
  افزار نشان داده شده است. نرم

 LR) و CR )73/0كنيم كه تـأثير  مشاهده مي Mertonو  Z-Scoreبا مقايسه دو شاخص ثبات 
-Z) بر شاخص ثبـات  23/0( LR) و 19/0( CRبيشتر از تأثير  Merton) بر شاخص ثبات 28/0(

Score باشد.مي  
براساس برآورد مدل نسبت مطالبات مشكوك الوصول به كل تسهيلات و نسبت تسـهيلات  
غير جاري به كل تسهيلات اعطايي تاثير مثبت بر ريسك اعتباري دارند زيرا هر چـه ايـن رقـم    

اين رو افزايش آن هشداري بـراي نظـام   شود از كاهش يابد كارايي بانك در تامين مالي بهتر مي
بانكي بوده و ممكن است بر رشد اقتصادي در بلندمدت تاثير منفي بگذارد و چرخـه توليـد را   

درصـد تسـهيلات    5تـا   2مختل كند. اين رقم براساس استانداردهاي عرف بين الملل بايد بين 
شـود  طر محسوب مـي درصد تسهيلات بانكي، ريسك پر خ 5اعطايي باشد و معوقات بيش از 

). تسهيلات غيرجاري شامل تسهيلات سررسيد گذشته، معـوق  84: 1397(رستمي و همكاران، 
باشد. هر سال بر ميزان تسـهيلات غيرجـاري در سيسـتم بـانكي ايـران      و مشكوك الوصول مي

شود. البته بخش زيادي از آن به دليل شود كه باعث افزايش ريسك اعتباري بانكي ميافزوده مي
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باشد. براساس استانداردهاي موجود زمـاني كـه يـك    تمديد مطالبات از غيرجاري به جاري مي
تواند سود متعلقه به آن مطالبات را غيرجاري قرار گرفت بانك نه تنها نمي طبقهدارايي بانك در 

در درآمد خود منظور كند بلكه ملزم خواهد بود بخشي از درآمد جاري خود را بـراي پوشـش   
ناشي از وصول شدن كامل مطالبات خود با عنوان ذخيره مطالبات مشكوك الوصـول   هايزيان

هاي ممكن بر آن اي باشد كه كليه زيانكنار بگذارد. ميزان و نحوه ذخيره گيري آن بايد به گونه
درصـد   80شـود و معمـولاً   دارايي را پوشش دهد وگرنه بانك در آينده با مشـكل مواجـه مـي   

ايش زيـان اعتبـار ناشـي از    تسـهيلات اعطـايي بـه مشـتريان اسـت و افـز      ترازنامه يك بانـك،  
پرداخت وام و رشد تسهيلات غير جاري منجر به افـزايش مطالبـات معـوق و ريسـك     باز  عدم

  ).1398:253گردد (دهقان و همكاران، اعتباري مي
) 1397) و فرهنگ و همكاران ( 1398گيري ريسك اعتباري دهقان و همكاران (براي اندازه

  اند. از شاخص نسبت مطالبات مشكوك الوصول به كل تسهيلات استفاده كرده
) از شـاخص نسـبت تسـهيلات    1393گيـري ريسـك اعتبـاري نـوروزي (    به منظور اندازه

  غيرجاري به كل تسهيلات اعطايي استفاده كرده است. 
سـك  هـا تـاثير مثبـت بـر ري    براساس برآورد مدل نسبت تسهيلات اعطايي بـه كـل سـپرده   

دهي خود را از توانند كسب و كار وامها ميدهد كه بانكدارد زيرا اين نسبت نشان مي  نقدينگي
ها تامين كنند. افزايش نسبت در مديريت منابع و مصارف بـانكي گويـاي افـزايش    محل سپرده

ها را در پي خواهد داشت و هاي بانكي است كه كاهش نقدينگي در بانكها و كاهش سپردهوام
  ).1395:33گردد (مهرآرا و بهلولوند، جب افزايش ريسك نقدينگي در سيستم بانكي ميمو

) از نسبت تسهيلات اعطايي بـه  1398گيري ريسك نقدينگي زنگنه و همكاران (براي اندازه
  ها استفاده كردند.كل سپرده

بـر ريسـك   ها تأثير مثبـت  نسبت دارايي نقد به كل دارايي و نسبت دارايي نقد به كل سپرده
منتظره ه و احتمال بانك براي مراجعه غيرنقدينگي دارند زيرا ريسك نقدينگي (نااطميناني از آيند

مشتريان براي دريافت سپرده ساير الزامات نقدينگي)، بانـك را بـه منظـور مواجهـه بـا چنـين       
كه ايـن امـر   كند ها با نقد شوندگي بالا و بدون بازده بيشتر ميريسكي ناگزير به افزايش دارايي

دهـد و بـا كـاهش و نوسـان     تـأثير قـرار مـي   ها و حقوق صاحبان سهام را تحتبازدهي دارايي
ثبـاتي و آسـيب پـذيري    ها) باعث بـي گذاريسودآوري (هزينه فرصت شركت در ساير سرمايه

دهنده عدم مديريت ريسك نقدينگي توسط تواند نشانشود. به علاوه اين اثر منفي ميبانكي مي
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ديريت ريسـك نقـدينگي   ها با نقدينگي بـالا بـراي م ـ  ها باشد به نحوي كه افزايش داراييبانك
  ).1399:24يابد (اسدي و همكاران، ريسك نقدينگي افزايش مي نبوده و  كارا

) از Amara & Mabrouki) (2019( گيري ريسك نقـدينگي؛ آمـرا ومـابروكي   به منظور اندازه
  فاده كرده است.نسبت دارايي نقد به كل دارايي است

) از نسـبت  1396)، رنجي و همكاران (2017گيري ريسك نقدينگي؛ احمديان (براي اندازه
  اند.ها استفاده كردهدارايي نقد به سپرده

تـرين  اساس برآورد مدل بازده دارايي رابطه مثبت با ثبات بانكي دارد. اين نسبت معمـول بر
ــابي ســودآوري عمليــاتي و يكــي  ــراي ارزي هــا در صــنعت از پركــاربردترين نســبت معيــار ب

هـا و  است. اين نسبت توانايي كاركنان و مديران را در مديريت و اسـتفاده از دارايـي    بانكداري
كننده اين واقعيت است دهد. در عين حال اين نسبت منعكسهاي روزانه بانك نشان ميفعاليت

ت كه گيرد. واضح اساستفاده قرار ميهاي شركت با چه سودآوري و اثر بخشي مورد كه دارايي
ها بيشتر باشد، بـازدهي نيـز بـالاتر اسـت     هر چه درآمد خالص براي مقدار مشخصي از دارايي

  ).1393:320(ذالبگي، دارستاتي، 
) تاثير بازده دارايي بر ثبات بانكي 1399)، كوهي ليلان و همكاران (1393ذالبگي دارستاني (

  اند.را بررسي كرده
چـه   م تأثير مثبت بر ثبات بانكي در ايران دارد زيرا مطابق ادبيات اقتصاد كلان چناننرخ تور
هـا بـالانس حقيقـي    ها افزايش يابد نخستين متغير تاثيرپذير از افزايش سطح قيمتسطح قيمت

يابـد. در  ها عرضه حقيقي پـول كـاهش مـي   پول است. به عبارت ديگر، با افزايش سطح قيمت
اي پـول) سـبب اختلالاتـي در    زي عرضـه حقيقـي پـول (مـازاد تقاض ـ    ارچوب تحليل كين ـهچ

شود. براساس تعادل و براي اينكه در مجموع در اقتصاد تعادل برقرار شود. بروز مازاد مي  اقتصاد
شود كـه ايـن امـر سـبب     تقاضاي پول در بازار پول سبب ايجاد مازاد عرضه در بازار اوراق مي

شود. به عبارت ديگر افزايش نرخ تـورم  رخ بهره بازار ميكاهش قيمت اوراق قرضه و افزايش ن
  ).1392:29آورد (ابونوري و همكاران ، موجبات افزايش نرخ بهره در اقتصاد را فراهم مي

افزايش يافـت و   90همزمان با افزايش تورم در اقتصاد ايران نرخ سود بانكي در اوايل دهه 
شـود  هـا حاصـل مـي   و نـرخ سـود سـپرده    ها كه از تفاوت نـرخ سـود تسـهيلات   درآمد بانك

تـوان رابطـه مثبـت تـورم و     يافت كه افزايش درآمد تاير مثبت بر ثبات بانكي دارد. مـي   افزايش
افزايش ثبات بانكي در ايران را به اين دليل دانست كه معمولا در سال هايي كه دولت سياسـت  

هاي افتد كه سياستي نيز اتفاق ميها، رشد اقتصادكند و توام با افزايش قيمتانبساطي اجرا مي
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 ـ   افـزايش يابـد (مشـكاني و همكـاران،      كانبساطي دولت باعث مي شود ثبـات و پايـداري بان
488:1395.(  

) تاثير متغير نرخ تـورم را بـر   1397)، اسدي و همكاران (1395مير باقري هير و همكاران (
  ثبات بانكي ايران بررسي كردند.

توانـد تقاضـا بـراي    تأثير مثبت بر ثبات بانكي دارد. افزايش رشد اقتصـادي مـي   GDPرشد 
يابـد. بـه دليـل    ها افزايش مياعتبارات را افزايش دهد، بنابراين اعطاي تسهيلات از سوي بانك

هاي اقتصادي افزايش يافته و تـوان آنهـا بـراي بازپرداخـت     افزايش رشد اقتصادي درآمد بنگاه
تواند باعث كاهش مطالبـات  واهد يافت. بنابراين افزايش رشد اقتصادي ميتسهيلات افزايش خ

    يابد.غيرجاري بر كل تسهيلات شود. لذا ثبات سيستم بانكي افزايش مي
را بـر    GDP) تأثير متغيـر رشـد   2018) (K Ozil)، ك اوزيل(1396بزرگ اصل و همكاران (

  اند.ثبات مالي بررسي كرده
هاي بانك شامل وام و تسهيلات پرداختـي  ثبات بانكي دارد. دارايي رشد دارايي اثر مثبت بر

شود كه بانـك بتوانـد نيازهـاي    هاي بانك باعث ميها بانك است. رشد داراييگذاريو سرمايه
تواننـد  هـاي بانـك مـي   شود. افـزايش دارايـي  اش را پوشش دهد كه بر ثباتش افزوده ميبودجه

هـا در اعطـاي وام بيشـتر شـود لـذا      دهد و قدرت بانـك ها را كاهش ريسك بازپرداخت بدهي
يابـد (حسـين پـور و دولاح،    ريسك اعتباري و نقدينگي كاهش يافته و ثبات بانكي افزيش مي

1395:76.(  
  اند.) تأثير متغير رشد دارايي بر ثبات را بررسي كرده1394پوستين چي و همكاران ( 

باشد. بانـك وجـوه   ات بانكي ايران مثبت ميبراساس برآورد مدل تأثير ريسك اعتباري بر ثب
دهـد. هرگونـه قصـور در    گذاران را دريافت و بخشي از آن را به متقاضيان تسهيلات ميسپرده

پرداخت تسهيلات معادل با كاهش ارزش سرمايه بانك است و بـراي آنكـه بانـك قـادر بـه      باز
وايـد سـاير تسـهيلات    ز محـل ع بازپرداخت ديون خود باشـد، بايـد ايـن كـاهش سـرمايه را ا     

شده به مشتريان جبران كند بنابراين هر چه عدم بازپرداخت تسهيلات توسط مشـتريان   پرداخت
هاي دريافتي و پرداختي) تر باشد بانك بايد براي حفظ بقاي خود حاشيه سود (تفاوت نرخ بيش

سـود   را افزايش دهد. با توجه بـه مداخلـه مسـتقيم مقامـات بـانكي در جهـت تعيـين نـرخ از        
توانـد تـأثير   تسهيلات، وجود اوراق رهني قابل فروش تنوع فعاليت بانك و تنوع اعتبارات مـي 

  ).1398:196ها را داشته باشد (رادفر و همكاران، مثبت بر ثبات بانك
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شدن  لوكهبرد و اين امر نيازمند بها را بالا ميافزايش تسهيلات اعتباري ريسك اعتباري بانك
هاي ايران شود. بانكها ميباشد كه منجر به افزايش نسبت كفايت سرمايه بانكسرمايه بانك مي

هـايي كـه   ها را بالا بـرده و دارايـي  با بالابردن نسبت كفايت سرمايه، تمايل دارند ريسك دارايي
ها با درآمد بالاتر سرمايه بيشتري ريسك و بازده بيشتري دارند، نگهداري كنند و در نتيجه بانك

  ) .1400:152كنند (بهرامي و همكاران، ميرا حفظ 
براساس برآورد مدل ريسك نقدينگي اثر مثبت بر ثبات بانكي ايران دارد. در كشورهايي كه 

شود مسئله هجوم بانكي به معناي آنچه در نظام بانكي توسط دولت و بانك مركزي حمايت مي
دارد موضوعيت نـدارد. امـا بـه    د رابطه ريسك نقدينگي در كشورهاي با نظام آزاد اقتصاد وجو

حال با وجود ريسك نقدينگي و يا به عبارتي نااطميناني از پوشش تقاضـاي وجـه در آينـده    هر
شـوند (اسـدي و   هاي بدون بـازده بـا نقدشـوندگي بـالا مـي     ها ناگزير به نگهداري داراييبانك

  ).1399:7همكاران، 
د بانـك مركـزي بـراي ممناعـت از     شونها با افزايش ريسك نقدينگي مواجه ميوقتي بانك

كنـد بـا تزريـق    دهد و سـعي مـي  ايجاد بحران در شبكه بانكي نرخ دخيره قانوني را كاهش مي
هـا بـه بـازار بـين     ها را فراهم آورد. همچنين دسترسي بانـك نقدينگي، نقدينگي مورد نياز بانك

د و نياز كمتري بـراي  شود در صورت نياز به نقدينگي از يكديگر استقراض كننبانكي باعث مي
تـر  هـا راحـت  تر باشـد و بانـك  نگهداري نقدينگي داشته باشند. هرچه بازار بين بانكي گسترده

شـوند.  بتوانند به منابع بازار بين بانكي دسترسي داشته باشند كمتر دچار ريسـك نقـدينگي مـي   
  ).67: 1394(احمديان و كيانوند، 
) تاثير ريسك نقدينگي و اعتباري در 1396ران ()، بزرگ اصل و همكا2019آمارا، مابروكي (

  اند.ثبات بانكي را بررسي كرده
  شود.: شاخصي است كه براي محاسبه ثبات بانكي استفاده مي Z-SCOREشاخص 

بـه   Z-SCORE) از شـاخص  2017)، شـاهچرا و طـاهري (  1395پوستين چي و همكاران (
  اند.عنوان شاخص ثبات بانكي استفاده كرده

  شود.: شاخصي است براي بررسي ثبات بانكي استفاده ميMERTON(DD)شاخص 
الحسنه تأثير مثبـت بـر ريسـك اعتبـاري سيسـتم بـانكي ايـران دارد. عقـد         رشد وام قرض

الحسنه در بانكداري اسلامي در زمره عقود تكميلـي بــوده و مـاهيتي خيرخواهانـه دارد.      قرض
شود مبالغ كلانـي بـه عنـوان    كمتر مشاهده ميالحسنه مبالغ كوچكي بوده و هاي قـرضسـپرده
الحسنه مورد تجهيز بانك قـرار گيـرد. امكـان دريافـت و پرداخـت سـود بـه        هاي قرضسپرده



  81  و ديگران)احسان جليلي فرد ( ... لاتيتسه ينگيو نقد ياعتبار سكير ريثأت

 

ها و موسسات مالي مجـاز بـه دريافـت    الحسنه وجود ندارد و بانكها و تسهيلات قرض سپرده
ا دولتي يا شبه دولتـي هسـتند   هدر كشور ما با توجه به اينكه اكثر بانك .كارمزد خدمات هستند

الحسنه را دولت تحـت عنـوان بودجـه    لذا مبالغ قرض» باشندهاي دولتي ميبه نهادها و ارگان«
بـراي رفـع مشـكلات اقشـار محـروم      كند. اين تسـهيلات بيشـتر   هاي دولتي تأمين ميشركت
و افزايش نقدينگي  شود و نه تنها تأثيري بر اشتغال ندارد بلكه با تزريق پول به جامعهمي  صرف

شـود (قـائمي   باعث افزايش تورم و در نتيجه سبب عمق بخشيدن به ركود تورمي در كشور مي
  ).1398:401اصل و نظر آقايي، 

باشد. كـارمزد تسـهيلات   الحسنه بر ثبات بانكي ايران مثبت ميتأثير كارمزد تسهيلات قرض
هـا  واجـه اسـت. زيـرا وقتـي بانـك     % است كه بانك با ريسك اعتباري پايين م 4الحسنه قرض

شود هاي بهره بالا درخواست كنند اين باعث ميدهند هرچه از مشتريان نرختسهيلات ارائه مي
كـه هزينـه ريسـك بـالا در آن      هاي بهره موجودكه افراد با ريسك پايين حاضر نشوند در نرخ

شـوند و تنهـا افـراد بـا     رج مياست وام دريافت كنند. لذا افراد با ريسك پايين از بازار خا  نهفته
مانند كه چه بسا باعث از هم پاشيدن بازار شوند. در واقع سهم مشتريان ريسك بالا در بازار مي
شـود كـه   بايد و سهم افراد با فعاليت پايدار و مولـد از مشـتريان كـم مـي    بر ريسك افزايش مي

  ).460: 1390شود (شاكري، به ورشكستگي بانك ميمنجر
  
  گيري . نتيجه6

پذيرد و قائـل بـر ايـن اسـت كـه      الگوي پولي اسلام با حذف بهره، بازار سوداگري پول را نمي
، نـامطمئن و همـواره بـا دور    پـذير الگويي كه بخواهد بـا بهـره بـه تعـادل برسـد، ريسـك        هر

است. براسـاس نتـايج ايـن پـژوهش رابطـه متغيـر نسـبت ناكـارايي بـر ثبـات بـانكي              تجاري
افزار نشان داده شده اسـت. همچنـين تـاثير متغيـر     كه با فلش قرمز توسط نرمباشد  مي  معني بي

باشـد كـه   ) مـي 71/0دار (الحسنه برثبات بـانكي ايـران مثبـت و معنـي    كارمزد تسهيلات قرض
يابـد.  دهد هرچه سود تسهيلات بانكي كمتر باشد ثبات سيستم بانكي ايران افزايش مي مي  نشان
 لاتيبـه كـل تسـه    يجـار ريغ لاتيو تسه لاتيول به كل تسهمطالبات مشكوك الوص شيافزا
نسـبت   شيافـزا  شـده اسـت.   راني ـا يبـانك  سـتم يدر س ياعتبار سكير شيباعث افزا يياعطا
بـه كـل    يياعطا لاتينقد به كل سپرده، نسبت تسه يينسبت دارا ،يينقد به كل دارا يها ييدارا

  شده است. رانيا يبانك ستميدر س ينگينقد سكير شيها باعث افزاسپرده
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از  يكه ابهام ناش يتا زمان رايتوجه شود ز يا شهيبه مساله تورم در اقتصاد به صورت ر ديبا
حـال مـردم در    نيكشـور مرتفـع نشـده و در ع ـ    يمساله تورم و كاهش ارزش پول در بانكدار

كشـور در   يبانـك هـا   ستند،ياز كاهش ارزش ن يضرر ناش رشياز موارد حاضر به پذ ياريبس
  خواهند بود. يبانك يها سكيرض رمع

 يوقت ـ راي ـ. زردي ـفاصـله بگ  يمحور قهيكند و از وث رييتغ ديبا يبانك لاتيتسه ياعطا نحوه
نه بر اسـاس منـافع،    لاتيتسه يطرفه و الزام آور مجبور به اعطا كي نيقوان يسر كيبانك با 

آورده و منـافع   يرو يمحـور  قـه يرفته رفته بـه وث  يبانك ستميشود، س يم قهيبلكه بر اساس وث
هستند  آور انيكاغذ بازده داشته و در عمل ز يشود كه فقط رو يمصرف م ييها ژهبانك در پرو

شـده   يگـذار  هيبانك نه تنها اصل سـپرده سـرما   جهيشوند. در نت يو موجب قفل شدن منابع م
ملـزم بـه پرداخـت سـود بـه       هيسو كي نيتواند وصول كند، بلكه طبق همان قوان يخود را نم

  گذاران خود است. سپرده
  

  نامه كتاب
)، رابطـه نـرخ تـورم و نـرخ سـود      1392ابونوري، عباسعلي، سجادي، سميه السادات و محمـدي، تيمـور (  

، 3، سال اول، شماره هاي مالي و اقتصاديفصلنامه سياستهاي بانكي در سيستم بانكداري ايران،  سپرده
  .52- 23، صفحات 1392پاييز 

)، بررسي اثرات ريسك نقـدينگي و اعتبـاري بـر ثبـات     1399اسدي، زهره، ياوري، كاظم و حيدري،حسن (
، سـال دوازدهـم،   گـذاري اقتصـادي  نشريه علمـي سياسـت  ، z-scoreبانكي ايران با استفاده از شاخص 

 .31- 1، صفحات 1399سوم، بهار و تابستان و بيست  شماره

)، تحليل نقش بانك مركـزي در كـاهش احتمـال رخـداد ريسـك      1394( احمديان، اعظم و كيانوند، مهران
، 59ي، ســال پــانزدهم، شــماره نقــدينگي در شــبكه بــانكي كشــور، فصــلنامه پــژوهش هــاي اقتصــاد 

  93- 57  صفحات
)، رابطـه بـين ريسـك نقـدينگي و ريسـك      1396بزرگ اصل، موسي، صمدي، محمد تقي و برزيده، فرخ (

، بـانكي  –فصلنامه پژوهش هـاي پـولي  داري مالي در صنعت بانكداري ايران، اعتباري و تاثير آن بر ناپاي
 .509-  531سال دهم، صفحات 

)، بررسي عوامل مـوثر بـر نسـبت    1400بهرامي، پريما، محرابيان، آزاده، سيفي پور، رويا و رشتي، نارسيس (
  .159- 137، صفحات فصلنامه اقتصاد ماليكفايت سرمايه در نظام بانكداري اسلامي، 

)، تأثير رقابت در صنعت بانكـداري بـر   1395پوستين چي، مجتبي، تحصيلي، حسن و كريم زاده، مصطفي (
  .145- 123، صفحات 11، سال ذبيست و سوم، شماره مالي- دو فصلنامه اقتصاد پوليثبات بانك ها، 
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، بانك ها ياعتبار سكير زانيرشد وام ها بر م ريتاث يبررس )،1395حسين پور، عبدالكريم و دولاح، عبداالله (
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تجاري ايران با تاكيد بر عوامل خاص بانكي و كلان اقتصادي، فصلنامه علمي پژوهشي مديريت دارايي 
  92- 79و تامين مالي، سال ششم، شماره چهارم، صفحات 

)، تحليـل تـاثير   1396ور، اسماعيل و موسوي نيا، سيد مرتضي (رنجي، فريبرز، قليزاده، محمد حسن، رمضانپ
، 78ريسك اعتباري و ريسك نقدينگي بر ريسك درماندگي بانـك هـاي ايـران، مجلـه رونـد، شـماره       

  .74- 47صفحات 
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ترويجـي اقتصـاد و   - فصلنامه علميدر بانكداري اسلامي و متعارف (مطالعه موردي افغانستان و ايران)، 
  .150- 121، شماره بيست و ششم، صفحات بانكداري اسلامي

  .615- 1نظريه ها و كاربردها، چاپ ششم، نشر ني، صفحات  2خرد  )، اقتصاد1390شاكري، عباس (
)، سرمايه 1397فرهنگ، امير علي، اثني عشري، ابوالقاسم، ابوالحسني، اصغر، رنجبر فلاح و بياباني، جهانگير (

بانك، ريسك نقدينگي و اعتباري در بانك هاي ايران، فصلنامه نظريه هاي كاربردي اقتصاد، سال پنجم، 
  .270- 247، صفحات 4 شماره
شــگيري از بحــران بــانكي، مجلــه ). بررســي مــديريت ريســك نقــدينگي و اعتبــاري در پي1399قــائمي. ( 
  .141- 131، صفحات 1399، پاييز 23اسلامي انساني ( سال ششم )، شماره   علوم
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ريسك اعتبـاري  ). بررسي ابعاد سه گانه 1402بختيار، مهدي، مويدفر، رزيتا، برزاني، محمد، مجاب، رامين، (
ي پـژوهش هـاي اقتصـادي،    بانك ها در ايران بـا تاكيـد بـر موقعيـت جغرافيـايي بنگـاه، نشـريه علم ـ       

  .247- 221سوم، شماره يك، صفحات و بيست  سال

ر مطالبـات غيـر جـاري بـر رفتـار      )، بررسي تاثي1398قائمي اصل، مهدي، برائتي، شادي و قرباني، عليرضا (
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18.  
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، سـال چهـارم،   هـاي مـالي و اقتصـادي   فصـلنامه سياسـت  هاي كشـور،  عوامل موثر بر ثبات مالي بانك

  .42- 23، صفحات 15  شماره
- هاي پوليفصلنامه پژوهش، هاي ايران)، تأثير متغيرهاي كلان بر ريسك اعتباري بانك1395نوروزي، پيام (

  .257- 235، صفحات 20، سال هفتم، شماره بانكي
). احكام فقهي كاهش ارزش پول، ماهنامه دادرسي، سـال شـانزدهم،   1378هاشمي شاهرودي، سيد محمود (

    .11- 5 صفحات
  مت، تهران: نشر سافزار ليزرلنرم معادلات ساختاري با كاربردمدل يابي ). 1384هومن، حيدرعلي. (
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