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Abstract 

Over the years, oil has demonstrated its importance as an economic factor that the world 

economy must always consider. thus, oil price effects are always fascinating and the oil-

price impact has a subject of interest among researchers and policymakers. movements 

in crude oil prices affect the economy of oil-producing countries such as Iran because 

the main source of government revenue depends on oil revenues. In this regard, the 

present research, using the wavelet coherence approach and time-frequency domain 

analysis, provides new insight into the relationship between oil price dynamics and 

leading macroeconomic variables, specifically, the cyclical behavior of fiscal policy in 

Iran over the years 1357-1399 (1978-2020). The findings reveal a high level of 

coherence between the variables and these links are changing through time scales and 
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frequency domains. The results of wavelet coherence indicate that although the fiscal 

policy is counter-cyclical in some frequencies, it has generally been pro-cyclical. 

Keywords: Oil Price, Fiscal Policy Cyclicality, Macroeconomic Variables, Time-

Frequency Domain, Wavelet Coherence 
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  ، پژوهشگاه علوم انساني و مطالعات فرهنگيبررسي مسائل اقتصاد ايران
  1402، بهار و تابستان 1، شمارة 10پژوهشي)، سال ـ  علمينامة علمي (مقالة  دوفصل

هاي  بين پويايي ةكاربرد تحليل همدوسي موجك در كشف رابط
  قيمت نفت و رفتار ادواري سياست مالي در ايران

  *احمد پورمحمدي
  ****محمدعلي دهقان تفتي ،***سيد يحيي ابطحي ،**نسب زهره طباطبايي

  چكيده
اقتصادي كه اقتصاد جهاني همواره بايد عنوان يك عامل  ها، نفت اهميت خود را به در طول سال

بنابراين، اثرات قيمت نفت هميشه جذاب بوده و تأثيرات ؛ آن را در نظر بگيرد، نشان داده است
است. تغييرات قيمت نفـت بـر اقتصـاد     گذاران استيسپژوهشگران و  موردتوجهآن موضوعي 

 ـ  گذارد يمكشورهاي توليدكننده نفت مانند ايران تأثير  ع اصـلي درآمـدهاي دولـت بـه     زيـرا منب
درآمدهاي نفتي وابستگي دارد. در اين راستا، پژوهش حاضر با اسـتفاده از رويكـرد همدوسـي    

هاي قيمت نفت و فركانس درك جديدي از ارتباط بين پويايي- موجك با تحليل در دامنه زمان
 ـ    طور بهمتغيرهاي پيشرو اقتصاد كلان و  ا طـي  ران رخاص، رفتـار ادواري سياسـت مـالي در اي

كند  ها سطح بالايي از انسجام بين متغيرها را آشكار مي دهد. يافتهارائه مي 1357- 1399هاي  سال
هاي فركانسـي در حـال تغييـر هسـتند. نتـايج      هاي زماني و دامنه و اين پيوندها از طريق مقياس
هــا كــه اگرچــه سياســت مــالي در برخــي از فركــانس  دهــد يمــهمدوســي موجــك نشــان 

 اما عموماً موافق ادواري بوده است. هست  يا چرخهضد
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فركانس، - ي كلان اقتصادي، دامنه زمانرهايمتغقيمت نفت، سياست مالي ادواري،  ها: دواژهيكل
  .همدوسي موجك

  JEL: Q31 ،E62 ،E32،C61ي بند طبقه
  

  مقدمه. 1
كـه   نـد يآ يحسـاب م ـ  بـه  ييبها گران يايهدا ،يو كشاورز يمانند نفت، مواد معدن يعيمنابع طب

سـو و  كننـد (  فـا يكشـور ا  كي يدر توسعه اقتصاد ياتيح حال نيو درع ياساس ينقش توانند يم
 ـ ني ـدرا ).Su et al. ،(2021همكاران (  يانـرژ  يعنـوان منبـع اصـل    نفـت خـام همـواره بـه     ن،يب

 ياساس ياقتصاد يروين كيعنوان  خود را به تيخام اهم نفتها،  . در طول سالشود يم  قلمداد
 يهـا  تي ـتمـام فعال  بـاً ينشان داده است. چراكـه تقر  رد،يآن را در نظر بگ ديبا يكه اقتصاد جهان

اسـت. اگرچـه    يعنـوان خروج ـ  و چه بـه  يعنوان ورود استفاده از نفت چه به ازمندين ياقتصاد
 ريپـذ  دي ـتجد يمنـابع انـرژ   رشيدر جهـت پـذ   يا نـده يطـور فزا  بـه  ،يانرژ رياخ يها استيس
اسـتفاده و   ه،يته يبالا يها نهياست كه با هز نيمنابع ا نيا يضعف اصل اما نقطه شوند، يم  ميتنظ

 ني ـ). بـه سـبب ا  Tiwari et al. ،(2022 :1569همكـاران ( (تيـواري و   مرتبط هسـتند  ينگهدار
 ـ ييبسـزا  ريجهـان، تـأث   يبـازار كالاهـا   ياتيعنوان جزء ح بازار نفت خام به ت،ياهم اقتصـاد   رب
مثال،  عنوان به ،يجهان ريمسائل اخ اتفاقات و ).Yu et al. ،(2022 :1و همكاران ( (يو دارد  يجهان
 گر انينماو... منجر به نوسان قيمت نفت گرديده كه  نفت متيجنگ ق ،كرونا روسيو يريگ همه

و  يمال ،يمهم اقتصاد يدادهايرو ليبه دل رياخ يها سال ينفت ط يجهان ياست كه بازارها نيا
  اند. بوده يديو نوسانات شد زهايوخ شاهد افت ،يجهان يكيتيژئوپل

 كشـورهاي  براي چشمگيري كلان اقتصادي پيامدهاي توانايي ايجاد نفت قيمت هاي نوسان
 هزينـه  كننـده  تـرين عامـل تعيـين   عمـده  نفت اول، دسته مورد در. دارد صادركننده و واردكننده

 و گذارد مي تأثير ونقل حمل هاي هزينه و گرمايشي مخارج توليد، هاي هزينه است و بر اين  توليد
). در ايـن  Abdelsalam ،(2020(عبدالسـلام (  اسـت ها  دولت درآمد اصلي منبع دوم، دسته براي

راستا در اقتصاد ايران، نفت همواره به عنوان عنصري غالب در ايجاد تحولات سياسي، اجتماعي 
كننده در شكل گيري عملكرد اقتصاد كشور است. و روابط بين الملل بوده و عاملي بسيار تعيين 

ادراتي و بودجـه اي دولــت را  لـذا درآمــدهاي نفتـي بخــش عمـده اي از كــل درآمـدهاي ص ــ   
  ).143: 1399و همكاران،  عچرش كريميدهند ( مي  تشكيل
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 مرتبط اين سؤال همواره با است وابسته طبيعي منابع صادرات ناپايدار درآمد به كه كشوري
درآمدهاي صادراتي حاصـل از   نوسانات تواند اثراتمي چگونه: است كه روبرو درآمدهااين  با

تعديل نمايد؟  را خانوارها و اقتصاد بر مالي) را تأمين برجسته عنوان منبع به( يعيطبفروش منابع 
 تـا  مـديريت كنـد   دولت در اين كشورها همواره بايد تلاش نمايد تا درآمدها و مخارج خود را

 و ي ثبـات رو زمينه ) از خود نشان دهند و ازاينpro-cyclicalرفتاري ادواري ( كمتر ارجمخ اين
 AlKathiriالكاتري و همكاران ((گرداند  فراهم را كلان اقتصاد در كاهش انتقال اثر اين نوسانات

et.al ،(2020 :1.( ي كه در خصوص كشورهاي صادركننده نفـت وجـود دارد   ا مسئله رو،ازاين
ايـن كشـورها    در مالي عملكرد تغيير به صادرات مبتني بر نفت درآمد در تغييرات كه استاين 
 ياسـت كـه سرچشـمه    مسـئله بيـانگر ايـن    صـادرات  توجه به حجـم  شود. درواقع، مي تبديل

 )Fiscal policyمالي ( سياست فضاي درنتيجه و منابع، تحديد شده صادرات درآمدهاي ناشي از
 كه جايي تا است حياتي كشورهايي چنين نفت براي صادرات از حاصل درآمد .است محدودتر
دارد (اوئـدراگو و سـوراما    بسـتگي  صادرات عملكرد به اين كشورها از برخي در مالي سياست

)Ouedraogo and Sourouema ،(2018 :220.(  
 در توانـايي  عـدم  دليـل  بـه  بيشـتر  هـا  دولت نفت، قيمت نوسانات واكنش به بنابراين؛ براي

 بازارهـاي  بـه  دسترسـي  بسيار بـراي  هاي محدوديت با مواجهه طوركلي به و دارايي آوري جمع
 وتحليـل  تجزيـه  هسـتند.  موافـق ادواري  مـالي  هاي سياست اعمال ناگزير به المللي بين اعتباري
است  متمركز آن كاوش رفتار ادواري بر عمدتاً نفت توليدكننده كشورهاي در مالي هاي سياست

  .)Hathroubi and Aloui, 2020 ،(2020 :151الويي ( هثروبي و(
، وابسـته بـه درآمـد نفـت     ياز آن اسـت كـه در اقتصـادها    يحـاك تفكر غالـب   درمجموع

 ،هستاما آنچه در اينجا مبهم و مجهول  دارند رفتار موافق ادواريبه  شيگرا يهاي مال سياست
موافـق   يرفتارهـا  يمورد چگونگما در چراكه  چگونگي اين رفتار ادواري سياست مالي است،

 يها مختلف در فركانس يها چرخهازآنجاكه  .ميدار ياطلاعات كمنفتي  ادواردر طول  ادواري
هـا در طـول زمـان     چرخـه  ني ـاز ا يبرخ ـ كـه  ينحـو  بـه  شـوند  يظاهر م متغيرها نيب گوناگون

 .نيستند شينما قابل اقتصادسنجي يسنت ميعمدتاً با مفاه لذا ،روند يم نياز ب سپس و افتهي شيافزا
 كي ـبـا   يزمـان  يدو سـر  نيب يهمبستگ يسنت يزمان يسر يها در روش ،يطوركل بهاز طرفي 

كردن روابط آشكار يرا برا يسيماتر ،موجك كرديرو كه يدرحال. شود يم انيب يهمبستگ بيضر
درواقع  .كند يفركانس فراهم م- زمان يدامنه يبيچارچوب ترك كيدر  يزمان يدو سر نيب قيدق
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حركـت   هـاي يياي ـاز پو يتـا درك بهتـر   دهد ياست كه اجازه م نيموجك ا همدوسي تيمز
  .ميداشته باشبين متغيرها مشترك 
وتحليل تحركات ادواري پويا ميان قيمت نفت و متغيرهـاي   پژوهش حاضر تجزيه رو، نيازا

هدف خود قرار داده اسـت   فاز موجك با استفاده از انسجام و اختلافپيشروي اقتصاد كلان را 
  ازد.ي رفتار ادواري سياست مالي در ايران را فراهم س مسئلهي فهم بهتر تا زمينه

براي حصول به اين هدف، در اين مقاله پس از مقدمه حاضر در بخش دوم، ادبيات موضوع 
فكيـك مطالعـات خـارجي و داخلـي     شـود. در بخـش سـوم، پيشـينه پـژوهش بـه ت      ارائه مـي 

هـاي پـژوهش در    شود. يافتهدد و در بخش چهارم، روش انجام پژوهش بررسي ميگر مي  مرور
  يابد.ي اختصاص ميريگ جهينتو بخش پاياني به  شده انيببخش پنجم 

  
  . ادبيات موضوع2

وتحليل تحركـات ادواري پويـا ميـان قيمـت نفـت و       هدف پژوهش حاضر تجزيه كه ييازآنجا
بر رفتار ادواري سياست مالي اسـت، در ابتـدا ادبيـات     ديتأكمتغيرهاي پيشروي اقتصاد كلان با 

سپس در ادامه مفهوم سياست مـالي   قرارگرفتهي موردبررسمرتبط با اثرات تغييرات قيمت نفت 
  گردد.ادواري و ادبيات مرتبط با آن بيان مي

  
  تأثير قيمت نفت بر متغيرهاي كلان اقتصادي 1.2

 هـاي نفـت بـر اقتصـاد     مورد نحوه اثرگذاري قيمـت هاي متداوم در  بحث ،ياقتصاد اتيدر ادب
نفـت منجـر بـه     مـت يق شيصادركننده، افزا يكشورها يكه برا كنندياستدلال م دارد و  وجود
كـه بـه    شود يو مصرف م يگذار هيسرما يباعث رشد درآمدها جهيسطح درآمد و درنت شيافزا
بـالاتر نفـت منجـر بـه      يها متياست. درواقع، ق يناخالص داخل ديسطح بالاتر رشد تول يمعن
 صـادركننده نفـت اسـت    يدر كشورها شتريدرآمد ب يمعنا هامر ب نيكه ا شود يم شتريب يديعا

؛ دبـاچي و همكـاران   Jahangir and Dural ،(2018؛ جهـانگير و دورال Foudeh ،(2017 )(فوده (
)Dabachi et al. ،(2020( ـ يدر مقابل، برخ حال نيباا  كـه   رنـد يگ يم ـ جـه ينت ياز مطالعات تجرب
 مـت يواردكننده كـه ق  يدر كشورها ژهيو به ،يناخالص داخل دينفت بر رشد تول متيق راتييتغ

(فيلـيس و همكـاران    دارد يتأثير منف شود، يدر نظر گرفته م ديعوامل تول نيتر از مهم يكينفت 
)Filis et al. ،(2011 ) ؛ مرشــد و تنهــاMurshed and Tanha ،(2020  ؛ رحمــان و مــاجور
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)Rahman and Majumder ،(2020 (نفـت درآمـد    يجهـان  مـت يق شيافزا دگاه،يد نيبر اساس ا
نفـت و   مـت يكاهش درآمد به درجه كشش ق ني. ادهد يواردكننده نفت را كاهش م يكشورها

  )4: 2020(عبدالسلام،  دارد ينفت بستگ متيمداوم ق رييتغ
هـا در كشـورهاي    انتقـال متنـاظر آن  بنابراين، تأثيرات نوسانات قيمت نفت و سازوكارهاي 

واردكننده و صادركننده متفاوت است. براي كشورهاي واردكننده نفت، بيشتر مطالعات قبلـي از  
كنند كه بر اساس آن افزايش قيمت نفت منجر به كـاهش توليـد و    اثر طرف عرضه حمايت مي

ف تقاضـا معمـولاً   شود در طرف مقابل در كشورهاي صادركننده نفت، طـر  ها مي افزايش قيمت
دهـد (هثروبـي و    ا توضـيح مـي  سازوكار انتقال تأثيرات قيمـت نفـت بـر عملكـرد اقتصـادي ر     

هاي كشورهاي صادركننده و واردكننده  هاي متقابل و تفاوت، وابستگيرو نيازا) 5: 2020  الويي،
 Khalfaoui etهمكاران ( و خلفاوي بيانبه  بايد لحاظ گردد. نفت متيق راتيتأث يدر بررسنفت 

al.( )2019(، تحـت تـأثير   يتـوجه  قابـل  طـور  به نفت واردكنندگان اين اطمينان وجود دارد كه 
 پاسـخ  اذعـان نمـود كـه در    مسئلهاما بايد به اين ؛ گيرند مي قرار نفت، قيمت هاي گذشته شوك

 بـر  نفـت  قيمـت  دامنـه اثرگـذاري نوسـانات    نفـت،  قيمـت  تغييـرات  تـأثير  متمايز كشورها به
  .است واردكنندگان از بيشتر نفت صادركنندگان هاي اقتصادي سياست
 قيمـت  افزايش كه است شده شناخته رسميت نفت اين موضوع به واردكننده اقتصادهاي در
 را داخلـي  كالاهـاي  هـاي هزينـه  رودمـي  انتظـار  زيـرا  شـود،  مـي  تلقـي  بد اخبار عنوان به نفت

باشـد (هميلتـون    همراه نفت صادركننده كشورهاي به ثروت انتقال با طوركلي به و دهد  افزايش
)Hamilton،(1983  2011و) ؛ موركMork ،(1989نفـت  صادركننده كشورهاي در مقابل، ). در 

 تـأثير  هـا  دولـت  ايـن  بودجه درآمد و صادرات خالص بر نفت قيمت افزايش كه رود مي انتظار
 را اقتصـادي  رشـد  مـالي  انبسـاطي مخـارج   طريـق  از عمـدتاً  خـود،  نوبـه  بـه  كه بگذارد مثبت

 Nasir et؛ نصير و همكاران Alekhina and Yoshino ،(2018)كند (الخينا و يوشينو ( مي  تحريك

al. ،(2019 ينوام؛ گالاديما و )Galadima and Aminu ،(2019قيمـت  كـاهش  ). از سوي ديگر با 
 Charfeddineو بركـت (  نيالـد  شرفپديدار گردد ( معكوس اثر توان انتظار داشت كهنفت، مي

and Barkat ،(2020 :4.(  
از مطالعات  ياريمهم اشاره نمود كه بس نيبه ا ديصادركننده نفت با يكشورها خصوصدر

 يها انتقال شوك سميمكان نتريعمده يمال يها استسي كه اندكشورها اظهار داشته نيمرتبط با ا
و همكـاران   نيبه حس ـ توانيمطالعات م نيازجمله ا .كشورها استاين نفت در اقتصاد  متيق
)Husain et al. ()2008( انشاسي و برادلـي  و )ElAnshasy and Bradley( )2012  .اشـاره نمـود ( 
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ي عميق كشورهاي صادركننده نفت به درآمـدهاي حاصـل از فـروش    وابستگبه دليل  رو،ازاين
 ـ يمقدار پول موجود برا شيافزا ينفت به معنا متيق شيافزا ،نفت  هـاي بودجـه پـروژه   نيأمت

 تواننـد  يهـا نم ـ  دولـت  اسـت،  كاهش حال در نفت قيمت وقتي . از طرفي،هاست آن ايتوسعه
. شـوند مـي  روبرو ايگسترده بودجه كسري با جهيدرنت و دهند كاهش را خود مخارج بلافاصله

  عملكرد سياست مالي اين كشورها دارد. بر بسزايي تأثير نفت قيمت تغييرات رو نيازا
  

  سياست مالي ادواري 2.2
غييـر سـطح درآمـدها يـا ادوار     ادواري بودن سياست مالي به معني پاسخ متغيرهـاي مـالي بـه ت   

دهند، سياست مالي  است. اگر متغيرهاي مالي به هيچ تغييري در ادوار تجاري پاسخ نمي  تجاري
ــغ ــالي   acyclicalي (ادوار ري ــت م ــيك از سياس ــاددانان كلاس ــت. اقتص ــغ) اس ــه ري ي ا چرخ

يسـم  مكانرا بـر اسـاس    شده ليتعددولت و اقتصاد خود  مداخله عدم ها آنزيرا  كنند يم  حمايت
) مطـابق بـا افكـار    Barro) (1979. بارو (دادند يم، فرض اوليه خود قرار ريپذ انعطافي ها متيق

كه به معني صـفر بـودن   دهد (ي بودن سياست مالي را ترجيح ميا چرخهمرسوم كلاسيك، غير 
بستگي بين مخارج دولت و توليد است). از سوي ديگر، اقتصاددانان نئوكلاسـيك از افكـار   هم

ي باشد تا نقـش مـالي فعـال دولـت را     ا چرخهكه سياست مالي بايد ضد  كنند يمكينزي پيروي 
 Baxter and؛ باكسـتر و كينـگ Blanchard and Fisher ،(1989  )( يشرفتضمين كند (بلانچارد و 

King ،(1993 .(دادن ارقر سياست ضد ادواري كاهش مخارج دولت و افزايش درآمدها را براي
 .كند يمي پيشنهاد ا ضد چرخهاقتصاد در مسيري 

، رويكـرد ديگـري بـراي    توسـعه  درحـال هاي اقتصـادي كشـورهاي    با توجه به محدوديت
 Gavin andبودن يك سياست مالي وجود دارد كـه در ابتـدا توسـط گـاوين و پروتـي (      ادواري

Perotti) (1997 (بـه دليـل كمبـود     توسعه درحالكه كشورهاي  معتقدندها است. آن شده مطرح
نـد. بـر اسـاس ايـن ديـدگاه، بـروز       ي هزينه كنخوب بهتوانند در شرايط ركود  منابع خارجي نمي

. در ايـن  گـذارد  يم ـچرخه اقتصادي به همان اندازه بر توانايي دولت در واكنش مالي تـأثير    هر
بيشتر در ركودها مخارج خـود را   تواند ينم اند مواجهيي كه با محدوديت منابع ها دولتشرايط، 

. هر دو رفتار مالي دولـت باعـث   كند يمپوشش دهند و احتمالاً فشار ماليات را بر اقتصاد وارد 
ي نشـان داده اسـت   ا گستردهو نوعي از رفتار ادواري است. ادبيات  شود يمطولاني شدن ركود 

و كشـورهاي   كننـد  يم ـي پيـروي  ا چرخـه ي ضـد  هـا  اسـت يساز  افتـه ي توسـعه ي كه كشورها
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 Frankel etي تمايل دارند (فرانكل و همكاران (ا چرخهي مالي موافق ها استيسبه  توسعه درحال

al. ،(2013) ؛ الخطيب و همكارانAlkhateeb et al. ،(2021.(  
يكـي از معـدود    وسـعه ت درحـال موضوع ادواري بودن سياست مـالي در ميـان كشـورهاي    

مشكلات مبهم در اقتصاد كلان است. مطالعات پيشين معتقدند كه سياست مالي در كشـورهاي  
؛ كامينسـكي و همكـاران   1997و نوظهور، موافق ادواري است (گاوين و پروتي،  توسعه درحال

)Kaminsky et al. ،(2004 .(رج را را كاهش دهنـد و مخـا   ها اتيمالتمايل دارند  گذاران استيس
. اين امر كنند يمدر زمان ركود از الگوي مخالف پيروي  كه يدرحالدر دوران رونق افزايش دهند 

است. با توجه به ادبيات موجود در اين  شده مشاهدهدر كشورهاي صادركننده نفت بيشتر  ژهيو به
اسـت، بـه    شده ارائهكننده سياست مالي  ثبات زمينه، توضيح رايجي كه براي تشريح اين رفتار بي

هـا در بسـياري از اقتصـادها بـراي تـأمين مـالي        است كـه دولـت   شده دادهاين واقعيت نسبت 
و  Sinnott ،(2009هاي خود تا حد زيادي به درآمدهاي نفتـي متكـي هسـتند (سـينوت (     بودجه
  ).Lopez-Martin ،(2019مارتين و همكاران (- لوپز

دهد كه در طول ركود اقتصـادي دولـت    لحاظ نظري، استدلال استاندارد كينزي نشان مي از
بايد مخارج خود را افزايش دهد و نرخ ماليات را كاهش دهد. بر اساس اين استدلال، سياسـت  

مـدت اقتصـاد كـلان را تضـمين كنـد. در پـارادايم        ي باشد تا ثبات كوتاها چرخهمالي بايد ضد 
ل چرخـه اقتصـادي ثابـت بمانـد و     هاي ماليات بايـد در طـو   دولت و نرخنئوكلاسيك، مخارج 

ديگر، سياست مالي بايد در طول چرخه  عبارت تأثيري بر ثبات اقتصاد كلان نداشته باشد. به  هيچ
كـه در آن   سازي بـين زمـاني   اي) باقي بماند. حتي در چارچوب بهينه تجاري خنثي (غير چرخه

گذاري نياز به استقراض دارد و بايد  مايت از مصرف و سرمايههاي ركود براي ح دولت در دوره
رود كه اين  هاي خارجي خالص بازپرداخت يا انباشته كند، انتظار نمي هاي رشد دارايي در دوره

  ).and Altıntas Kassouri ،(2021 :51 -52اي باشد (كسوري و آلتينتاش ( سياست چرخه
است  ياسيو س ياز عوامل اقتصاد يتعداد جهينت رفتار موافق ادواريموجود،  اتيمطابق ادب

  :كرد يبند ها را در سه دسته گسترده گروه توان آن كه مي
 و همكـاران  نيگـاو  ي؛توسـط دولـت و بخـش خصوص ـ    اتبه اعتبار يدسترسالف) 

)Gavin et al.( )1996دهنـدگان نسـبت بـه     ، وامياقتصـاد  ركودكنند كه در دوران  ) استدلال مي
 عرضـه  و شـوند  يتر م ـ موجود محتاط يها يبده تسويه يتوسعه برا درحال ياقتصادها ييتوانا
مقابله بـا  ي برارا  يمقامات مال استقراض ييتوانا موضوع ني. ادهندمي كاهش را خود اتاعتبار
  گردد.مخارج ادواري مي امر منتج به نيكند و ا محدود مي يمنف يها شوك
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) Calderon and Nguyen( )2016( نيو نگـو  كالـدرون  ي؛هـاي مـال   سياسـت  فضاي ب)
 چراكهدهد  شيرا افزا رفتار موافق ادواريتواند  مي يبخش عموم هاييكه بده دارند مي  اظهار
 يهـا  تيمحـدود  دارند) وام گرفتن يبرا يكمتر دسترسي( دارند يشتريب يهايي كه بده دولت
 ادواريهـاي ضـد    اتخـاذ سياسـت   يبرا يكمتر يو فضا داند يآورتر م را الزام يخارج ياعتبار

  آورند. مي وجود به
يك  ي) در طTornell and Lane( )1999( نيتورنل و لبه بيان  ي؛اسيس ينهادها تيفيكج) 

 يحاصـل از شـوك بـرا    توزيـع منـافع   يتوانند برا مي بيرق ياسيس يها رونق صادرات، گروه
» اثـر ولـع  « عنـوان  بـه  سياسـت  نيها از ا كنند. آن نهيهز ازحد شيخود، ب ياسيقدرت س تيتقو

)Voracity Effectـ امر مي نيكنند. ا مي اد) ي  در  هـا رفتـار ادواري سياسـت   شيباعـث افـزا   دتوان
در اين زمينه  شود. غيركارآ اي فيضع يها منابع و دولت اديتوسعه با درآمد ز درحال هاياقتصاد
شـدن   منبعي بـراي ادواري و  مسبب تواند د، ميسفا و در برخي موارد هاي نامطلوبمرانيحك
 نـاقص هسـتند   استمدارانيبر س ينظارت يها كه دستگاه يزمان و اين عارضه باشد يمال استيس

در  جويانـه رانـت   يرفتارهـا  پيـدايش باعث  نقصان نظارت نيا به اين دليل كه گرددنمايان مي
 Da Costa António andگيـل ( - شود (داكوستا آنتونيـو و رودريگـز  شرايط مساعد اقتصادي مي

Rodriguez‐Gil ،(2020 :210.(  
 حـائز اهميـت اسـت.    مختلـف  يهـا  ازنظر جنبه نفت صادركننده اين عوامل در كشورهاي

هـا   دولت بزرگ و قدرتمند هستند. ،يخصوص يها بخش اب سهيدر مقاا در اين كشورها ه دولت
 افـت يدر آورنـد  يواردكننده نفت به دسـت م ـ  يرا كه از كشورها يدرآمد نفت رايهستند ز يقو
كشـور دارد.   يدر رشد اقتصاد يآن نقش مهم يها استيساختار دولت و س رو نيو ازا كنند يم
 ياقتصـاد  يهـا  استيس ريقدرتمند بر سا يها دولت نيا يها استيكه س شود يم عثامر با نيا
  افكند. هيكشورها سا نيا

د مخـارج مصـرف   براي تعيين جهت ادواري سياست مالي، گروهي از محققـان، نـرخ رش ـ  
نـرخ رشـد توليـد ناخـالص داخلـي      شاخص حركت ادواري سياست مالي) و  عنوان بهدولت (
را در نظر گرفته و با بـرآورد ضـريب همبسـتگي ميـان  )تجاري عنوان شـاخص ادوار به(واقعي 

هـاي  روش هرچنـد ( شـده  يـي رونـد زدا  يهـا  همبستگي بـين داده  ايـن دو متغيـر يـا ضـريب
- متغيرها وجود دارد؛ اما در بيشتر مطالعات موجود، از فيلتر هادريك ييبراي روند زدامتعددي 

ــكات ــتفاده) HP( پرس ــت  اس ــده اس ــالي را    آن )ش ــت م ــت ادواري سياس ــت حرك ــا، جه ه
كه اگر ضريب همبستگي ميان اين دو متغير مثبـت، منفـي يـا     صورت ني. بدنمايند مي  مشخص
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موافـق ادواري، ضـد ادواري و مسـتقل  بيمـالي، به ترت به صفر باشد، رفتـار سياسـت نزديـك
  ).63: 1390مهر، (صمدي و اوجي ها خواهد بـودچرخه از

 )، رفتـار موافـق ادواري  2020بـه تبعيـت از مطالعـه هثروبـي و الـويي (      حاضردر پژوهش 
 يناخالص داخل دينفت و تول متيق نيب ي و خلاف جهتمنف يهمبستگ قياز طر يمال استيس
 ـ سو وهم يها حركت بستگي مثبت وهم قياز طر همچنين و يرنفتيغ  يهـا  مـت يق نيمشترك ب

  .شود يم معرفي سو با تراز تجاريمصرفي دولت و نيز ارتباط همنفت و مخارج 
  
  پژوهش ة. پيشين3

در  يمـال  اسـت ياز آن است كـه س  يتوسعه حاك درحال ياقتصادها يموجود برا يشواهد تجرب
دهـد. ايـن   رفتار ادواري از خـود نشـان مـي    مواد اوليهبازار  نوسانات درو  دينوسانات تول برابر
دارنـد   يل) تماي از باز بودن تجاريتر شيببا درجه ( تر افتهي توسعه ياقتصادهاي است كه حالدر

. از مطالعات خارجي كـه بـه بررسـي رفتـار     را داشته باشند مخارجاي بودن  چرخه تردرجه كم
) اشاره نمود كه با استفاده Koh) (2017توان به مطالعه كوه (مي اند پرداختهسياست مالي ادواري 

تا  1960كشور صادركننده نفت طي دوره زماني  48براي  پانلبرداري  ونيخود رگرساز روش 
 بسـيار  كننـده  تي ـتثب صـندوق  بـدون  زي ـخ نفـت  كشـورهاي  در مالي سياست نشان داد، 2014
 هسـتند  انـداز  پـس  يـا  تثبيـت  يهـا  صـندوق  داراي كشورهايي كـه  درنتيجه در است و  ادواري

 يمـال  نيكه قـوان  افتيدراي هستند. محقق همچنين خلاف چرخه يا ادواري ضد ملايم  طور به
  .است يقو ينهادها يدارا يكه كشور ويژه هنگامي را كاهش دهد، به رفتار ادواريتواند  مي

هـاي مـالي ادواري در    بـر سياسـت  صـادرات را   تمركـز تـأثير   )2018( مائاودرائو و سـور 
كشور منتخب از اين ناحيه  40. در اين مطالعه دنكنيم يبررسكشورهاي جنوب صحراي افريقا 

گيـرد.  وتحليل قـرار مـي   مورد تجزيه GMMبا استفاده از روش  1995- 2015براي دوره زماني 
 موافـق  يمال استيتمركز صادرات با سدهند كه  نشان مي ي معناداريشواهد تجرب نويسندگان با

تمركـز صـادرات منجـر بـه     دارنـد كـه   هـا اظهـار مـي    همچنـين آن  ارتباط مثبت دارد. ادواري
  دولت ندارد. يمصرفمخارج توجهي بر  شود اما تأثير قابل مي ادواري يگذاري عموم سرمايه

هاي موافق ادواري  سياست يبررساي به ) در مطالعه2020( گيل- داكوستا آنتونيو و رودريگز
 يبـردار  يخطـا  اين كشور از طريق روش تصحيحدر  يهاي مال بيني سياست پيش در آنگولا و

 مخـارج و  هادهـد كـه درآمـد    نشـان مـي   جينتـا  انـد. پرداخته 2004- 2014اي طي دوره آستانه
 يها، درآمد در دورهدهندرفتاري ادواري از خود نشان مي يهاي نفت طوركلي نسبت به شوك به
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و  يمـال  ي، گشـودگ جريـان سـرمايه   ، خـالص ينهاد تيفياست و ك موافق ادواري شتريرونق ب
  گذارد. تأثير مي اين ويژگي ادواري بر يمال نيقوان

 Interactive Fixed( ياز مدل اثـرات ثابـت تعـامل    يريگ بهره) با 2021كسوري و آلتينتاش (

Effects Model( قـا يآفر يكشـور جنـوب صـحرا    20از  يا نمونـه  اير) بSSA  1985) از سـال 
از هـا   . نتـايج آن پردازنـد  يم ـي در اين كشورها مال استيس يا رفتار چرخهبه بررسي  ،2017  تا

كند.  پيرامون سياست مالي ادواري حمايت مي توسعه درحال يشواهد موجود در مورد كشورها
رونق  طياز شرا ييها در دوره يبودن مخارج دولت و تراز مال كه ادواري افتنديدرها همچنين  آن

  .شود يم ديتشد يتجار
با استفاده  يمالسياست  يا چرخه يارهايمع) در پژوهشي به محاسبه Jalles) (2021جالس (

 لي ـوتحل هي ـتجز. ايـن مطالعـه   پـردازد  يم) Time-Varying( زماندر  ريمتغ نوين يكردرو يكاز 
را  آنو تمركز بر بخش مخارج و اجزاي  2015تا  1970رفته از سال يشاقتصاد پ 36از  يا نمونه

بـه  كـه   باشـد  يم ـ - 9/0. ميانگين مخارج دولـت در ايـن نمونـه    دهد يمدر بودجه دولت نشان 
هاي كشوري بين توجه قابل يناهمگوناين در حالي است كه  كند. اشاره مي آنبودن  ادواري  ضد

اســت. نتــايج حــاكي از ضــد ادواري بــودن مخــارج دولــت بــين  شــده مشــاهده موردبررســي
  است. 1990و اواسط دهه  1970  يها سال

) به آزمون ادواري يا ضد ادواري بودن Gootjes and de Haan) (2022گوتجش و دي هان (
 2000- 2015بـراي دوره زمـاني    )EUكشـور عضـو اتحاديـه اروپـا (     27سياست مالي در بين 

 ياروپـا دارا  هياتحاد يدر كشورها يمال يها برنامه نكهيباوجودا دهد ينشان م جينتاپردازند.  مي
دهنـد  ها نشان مي آن هستند. همچنان ادواري  بودجهنتايج مرتبط با  اما هستند، ادواري ريغ رفتار
. همچنـين  دهـد  يرا كاهش م يمالسياست  يها چرخه تواندي ميمال نيدولت و قوان ييكاراكه 
و در زمـان رونـق    وروي ـمنطقـه   ريغ يدر كشورها يمال استيسحاكي از اين است كه  ها افتهي

  .رفتار ادواري دارد شتريب ياقتصاد
هـا  شود كه از نخستين پـژوهش مطالعات مرتبط در داخل ايران پرداخته مي مرور بهدر ادامه 

كـه   ره نمـود ) اشـا 1390توان به صمدي و اوجي مهـر ( پيرامون رفتار ادواري سياست مالي مي
نماينـد.  بررسـي مـي   1353- 1386نقش سياست مالي در تثبيت اقتصادي در ايران را طي دوره 

ايجاد ثبات اقتصادي، سياست مـالي بايـد ماهيـت ضـد ادواري      منظور بهدهد كه نتايج نشان مي
  است. شده اعمالداشته باشد، اما همواره موافق ادوار تجاري 
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يين عوامل مؤثر بر رفتار موافق ادواري سياست مـالي در  ) به تع1391مهر (صمدي و اوجي
 دهـد  يم. نتايج نشان پردازند يم ARDLي از روش ريگ بهرهو با  1353- 1386ي  دورهايران طي 

كيفيت نهادي و عدم ثبات سياسي و همچنين تلاطم قيمت نفت و اندازه دولت از عوامل مـؤثر  
  .اند بودهبر رفتار موافق ادواري سياست مالي 

اي سياسـت مـالي در    آزمون رفتار ضد چرخه منظور به) مدلي را 1394قاسمي و مهاجري (
- ي فيلتـر هـدريك  هـا  روشها بـا مقايسـه    . آنندينما يمبرآورد  1391تا  1345ايران طي دوره 
ضـد  ي رفتـار  طـوركل  بـه كـه سياسـت مـالي در ايـران      دهنـد  يمحالت نشان - پرسكات و فضا

كه نحوه ورود منابع حاصـل از صـادرات نفـت و     دهد يمندارد. همچنين نتايج نشان   يا چرخه
  اي نبودن سياست مالي در ايران هستند. عدم رعايت قواعد مالي دو عامل اصلي ضد چرخه

ي خارجي بر ساختار اقتصـاد كـلان بـا    ها تكانه) براي بررسي اثر 1399برومند و همكاران (
) را DSGEيك مدل تعادل عمومي پويـاي تصـادفي (   1395تا  1369ي فصلي ها دادهاستفاده از 

دهد توليد ناخالص داخلي و توليد غيرنفتي پـس از يـك   ها نشان مي ي آنها افته. يدهند يمارائه 
  يابد.قيمت نفتي افزايش مي مثبتشوك 

آن هاي قيمت نفت و تكنولوژي توليد اي اثرات تكانه) در مطالعه1401توكليان و همكاران (
) DSGE( مدل تعادل عمومي پويـاي تصـادفي  با طراحي يك  ايـران را  بر متغيرهاي كلان اقتصادي

و  اثر مثبــت ها نمايند. نتايج حاكي از آن است كه اين تكانهبررسي مي 1352- 1396طي دوره 
 كـه  يدرحالاست،  نفتي، اشتغال، مخارج دولـت و مصـرف داشـته يگذار هيبر سرما يدار يمعن

ي محققـين  هـا  افتـه همچنـين ي  .انـد  غيرنفتـي را كـاهش داده  توليـد ناخـالص   و  يگذار هيسرما
 بخـش غيرنفتـي   موجـب تضـعيف   هـا  تكانـه حاصـل از ايـن    درآمدهاي نفتـي دهد كه  مي  نشان
  است.  شده

تحليـل رفتـار   در  كـه  شودميتحقيقات صورت گرفته مشاهده  و پيشين مطالعات با بررسي
 انـواع  كـلان،  اقتصـادي  متغيرهاي بر نفت تأثير نوسانات قيمت و بررسي ادواري سياست مالي

وتحليـل ارتبـاط    است. در اين پـژوهش بـراي تجزيـه   كاررفته  به اقتصادسنجي ي سنتيها روش
 در هردو بعد زمـاني  زمان هم وتحليل تجزيه ) كه امكانwaveletموجك ( يها روشغيرخطي از 

زمـان و   هـاي رياطلاعـات متغ از ايـن طريـق    اسـت.  شـده  استفادهكند  مي فراهم را فركانسي و
بر اساس دانش ما از  تجسم كرد. يشهود اريبس يبه روش توان يرا مهاي زماني يسر يفركانس

 نوسـان  اثـرات  وتحليـل  تجزيـه  براي را موجك چارچوب قبلي پژوهش هيچ مطالعات پيشين،
  است. بكار نگرفتهدر ايران  مالي  ادوار سياست و اقتصادي هايچرخه بر نفت قيمت
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  . روش پژوهش4
 لي ـوتحل هي ـتجز يبـرا  اشاره بـه ابـزاري دارد كـه    )time domain analysisي (حوزه زمان ليتحل

زمان ) يك متغير اقتصادي را در برابر عامل Time-Varying Components(زمان تناوب  يها مؤلفه
ــ ميترســ ــتجزنمــاييم. ايــن  يم ــوتحل هي ــر محبــوب لي ــزار در كــاربردترينو پر نيت ــادب اب  اتي
شده است.  داده گسترش بسياري ياقتصادسنج يها كيمنظور تكن نيا يو برا باشد مي  ياقتصاد

 ريتصـو  شـه يهم ،ياقتصـاد  يرهـا ياز متغ ياريبس يبرا يحوزه زمان ليوتحل هي، تجزوجود نيباا
 رهـا يمتغ يفركانس ـ يدر محتـوا  اين ارتبـاط  ممكن است چراكه، دهد يرابطه را نشان نم يواقع
). Hayat et al. ،(2021؛ حيـات و همكـاران Cai et al. ،(2020  )(كـاي و همكـاران (   باشـد   نهان
 فركـانس  في ـط) يك سـيگنال را  Spectral Componentsي (فيط يها مؤلفهو يا فركانس  ياجزا

)Frequency Spectrum گناليدر س ـ ييهـا  كه چه فركانس اين است دهنده نشانكه  نامند يم) آن 
را  ري ـمتغ ي يـك فركانس ـ يكـه محتـوا  ). پاسـخ اين Polikar ،(1999 :193(پوليكار ( وجود دارد

) و يا تبديل موجك Fourier Transformationهاي فوريه (يافت را بايد در تبديل توان يم  چگونه
)Wavelet Transformation.جست (  

 ـ يرا م يكه توابع كل كند يم يرا بررس يروش هيفور ليتحل  يبـا مجمـوع توابـع مثلثـات     وانت
 يشد كه بـرا  يگذار نام )Joseph Fourier( هيبه نام جوزف فور ليوتحل هينوع تجز نيداد. ا  نشان
 هيفور زيآنال ن،ي؛ بنابراكند يتر م مطالعه انتقال حرارت را ساده ،بيتقر نيبار نشان داد كه ا نياول
 ـ يكاربردهانمايد كه  هيتجزآن  ينوسان يتابع را به اجزا كي تواند يم  يدر علـوم اثبـات  ي فراوان

اطلاعـات  تبديل فوريـه   .)Menegaki ،(2020 :150دارد (منگاكي ( )اتياضيو ر كيزي(عمدتاً ف
، فركانس وجود دارند ياجزا نياي چه زمان را بدون تعيين اينكه در گناليدر س ي موجودفركانس

) Non-Stationaryايستا ( ريغ هاگناليس يبرا يمناسب كيتكنتبديل فوريه  رو نيازا. دينما يمبيان 
  ).194: 1999(پوليكار،  ستين )ريمتغ يزمان يها فيبا ط ييها گناليس(

 بـا  كـار  هنگـام  تبـديل فوريـه   ) رويكـرد Fan and Gençay) (2010به بيان فـن و گنچـاي (  
 ايسـتا  زمـاني  هـاي  سـري  به خود كردن محدود ،حال ني. باااست جذاب ايستا زماني يها يسر

 زمـان  طول در را اي پيچيده كاملاً الگوهاي اقتصادي زماني هاي سري بيشتر زيرا نيست، جذاب
نوسـان   بنـدي  خوشـه  ) وAbrupt Changesناگهـاني (  تغييـرات  رونـدها،  ماننـد ( دهند مي نشان

)Volatility Clustering( .(كـه  يطـور  بـه  نباشـند،  ايسـتا  فركانسـي  يهـا  مؤلفـه  اگر حقيقت، در 
طيفـي   ابزارهـاي  شـوند،  ظـاهر  دوبـاره  زمـان  طـول  در سـپس  و ناپديـد  ظـاهر،  است  ممكن
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)Spectral Tools( رضا و همكاران  دست از را فركانسي اجزاي چنين است ممكن سنتي) بدهند
)Raza et al. ،(2018 :576.(  

 ليدتب ي موجود درها يبه كاست كدانانيزيمهندسان و ف دانان،ياضير ستم،يدر قرن بدرنتيجه، 
و  اارنراك ـ- ري ـگبـه اعتقـاد ا   كردند. جاديموجك ا ليبه نام تبد يديجد ليبردند و تبد يپ هيفور

 ـ يروابط اقتصـاد  يمطالعه تجرب يبرا) Aguiar-Conraria et al.) (2008همكاران (  ،رهـا يمتغ نيب
  ).2021(حيات و همكاران،  است هيفور لينسبت به تبد يتر موجك ابزار مناسب تبديل

 اسي ـمق ي) را بـه اجـزا  گناليس ـ كي ـتابع ( كي تواند ياست كه م ياضيتابع ر كيموجك 
فركـانس   يفضـا  كي ـبه  يزمان يسر كي ليدر اصل روش موجك با تبد كند. ميمختلف تقس

را هم از نظر زمان و هم از  يزمان يها يسر تواند يموجب آن محقق م سروكار دارد كه به يزمان
 .شـود  يم يزمان يها ياز تكامل سر يجامع اريباعث تجسم بس نينظر فركانس مشاهده كند و ا

 ي سـاختاري ها كه شكست يو هم در مواقع ايستا ريو غ ايستا يزمان يها يروش هم با سر نيا
 صـورت  موجـك بـه   ليتبـد ، رو نيازا). 221: 2020(منگاكي،  كند يعمل م يخوب وجود دارد به

، شـده اسـت   فركانس اعمـال  - به حوزه زمان ستااي ريغ ي زمانيها يسر هيمنظور تجز بهگسترده 
بـودن   ايستابه  يازينداشته و ن ازيها ن داده عيدر مورد توز يفرض چيموجك به ه كرديكه روچرا
آن در  يريپـذ  موجـك بـه انعطـاف    ليبرتر تحل يژگيو . در حقيقتندارد يزمان ينبودن سر اي

 Kassouri et. (كسوري و همكاران (شود يمربوط م ايستا ريغ گناليس نينظارت بر چند كنترل و

al. ،(2022 :283(.  
لازم جهت تحقـق   شرط شيپتوان مي (ݐ)߰ )Mother Wavelet( »موجك مادر«با شروع از 

(ݐ)߰ تابع  ∈ شود را ) شناخته ميAdmissibility Conditionشرط مقبوليت ( عنوان بهكه  ଶ(ℝ)ܮ
0  زير نمايش داد: صورت بهتوان مي < ∁ట ∶=  |ஏ(ఠ)|మ|ఠ|ஶିஶ ݀߱ <  ∞   )1(  

Ψ(0)  بايست:كه براي برقراري شرط مقبوليت مي =  ݐ݀(ݐ)߰ = 0ஶିஶ     )2(  

) به اين 2باشد. رابطه (مي ثابت مقبوليت ట∁تبديل فوريه موجك و  (߱)Ψدر روابط فوق 
) شـبيه بـه يـك مـوج     t(با مقدار ميانگين صفر) بايد حول محور زمـان (  ߰معني است كه تابع 
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 ߰كوچــك ميــرا در نوســان باشــد كــه ايــن موضــوع انتخــاب عنــوان موجــك را بــراي تــابع 
  ).Conraria and Soares ،(2014 :348�Aguiarو سوارز ( اارنراك- ريگنمايد (ا مي  تصديق

  
  تبديل موجك پيوسته 1.4
 وسـته يموجـك پ  لي) و تبـد Discrete Wavelet Transforms( )DWT( موجـك گسسـته   ليتبـد 

)Continuous Wavelet Transforms( )CWT( كه موجك  هاي موجك است ي از تبديل دو نسخه
ي ناخواسـته (نـويز)   هـا  گناليس ـو همچنـين كـاهش    هـا  داده يسـاز  فشـرده گسسته غالباً براي 

-Data Selfموجك پيوسته براي استخراج ويژگي و تشخيص همگـوني (  كه يدرحالدارد   كاربرد

Similarity (استيد مف ها داده  ) لـوه)Loh ،(2013 :4      بـا مراجعـه بـه مطالعـات روآ و نـونس .(
)Rua and Nunes) (2009 واچـا ( و  كي ـبارون) وBarunik and Vacha) (2015   بـراي نمـايش (

,ݑ)௫ܹتبديل موجك پيوسته  (ݐ)ݔبراي سري زماني (ݏ ∈ ي موجك ويـژه  زير طرحبا  ଶ(ℝ)ܮ ߰(.   داريم: (

௫ܹ(ݑ, (ݏ =  (ݐ)ݔ ଵ√௦ஶିஶ ߰ ቀ௧ି௨௦ ቁതതതതതതതതതത )3(   ݐ݀  

 ليپتانس ـ كي ـتكن نيا ياساس يها يژگياز و يكي عامل نرمال ساز است. ଵ√௦) 3( يدر رابطه
(ݐ)ݔي زمان يسر كپارچهي ينيبازآفر همچنين و هيتجز يآن برا ∈ (ݐ)ݔ  است به نحوي كه: ଶ(ℝ)ܮ = ଵ∁ഗ  ൣ ௫ܹ(ݑ, ஶିஶ(ݏ ߰௨,௦(ݐ)݀ݑ൧ ௗ௦௦మஶ  , ݏ > 0   )4(  

  
  طيف توان موجك 2.4

و  نمايـد شـده را حفـظ    اسـتفاده  يزمان سري در اين است كه توان تبديل موجك عمدهقابليت 
) (طيـف انـرژي) موجـك، واريـانس را     Power Spectrumطيـف تـوان (   لي ـوتحل هي ـتجزبراي 

ԡଶݔԡ  دهد.رابطه زير نمايش مي صورت به = ଵ∁ഗ  ൣ | ௫ܹ(ݑ, ଶஶିஶ|(ݏ ൧ݑ݀ ௗ௦௦మஶ    )5(  
 كـارلو  مونـت  يهـا  يسـاز  هيبر اساس شب )Torrence and Compo( )1998تورنس و كامپو (

)Monte Carlo simulations( ديســف فــهمحاســبه نو قيــاز طر )White-Noise(  ،تــوان موجــك
را  يمحل ـطيـف تـوان موجـك     يمتناظر برا رابطه، s اسيو مق nكه در هر زمان  دهند يم  نشان

  بيان نمود: زيرصورت  به توان يم



  17  و ديگران) احمد پورمحمدي( ... تحليل همدوسي موجك در كشف رابطهكاربرد 

 

ܦ ൬หௐ(௦)หమఙమೣ < ൰ ⇒ ଵଶ ܲ߯௩ଶ   )6(  

ݏ( S اسي ـمق در است كه با موجك ƒ هيدر فركانس فور فيط نيانگيم ܲ كه در آن ≈ ଵ (
) برابر بـا عـدد يـك و بـراي     Real Wavelet( حقيقي موجك يراب νانطباق دارد و مقدار متغير 

 انسي ـواردر رابطه فوق بيـانگر  ௫ଶߪ ) عدد دو است. همچنين Complex Waveletموجك مختلط (
  ).13: 2020(هثروبي و الويي،  باشد يم موردنظر ريمتغ
  

  فاز اختلافهمدوسي موجك و  3.4
را در حـوزه   يخاص يها بخش تواند يم )Wavelet Coherence( موجك همدوسي (همبستگي)

 يحركت ـ يو عمـده در الگوهـا   رمنتظـره يغ راتيي ـكـه در آن تغ  مشخص نمايـد فركانس - زمان
 ).Managi et al. ،(2022 :131گردد (مناگي و همكاران (ميپديدار شده  مشاهده يزمان يها يسر

عقـب بـه    بـه  حركـت  قي ـو سپس از طر ابدي يم شي، افزاشود يصفر شروع م تينوسان از موقع
ناشـناخته   گناليس كي بين موجك انتخابي و اگر در اين حالت .گردد يبازم هيصفر اول تيموقع

 يهمبسـتگ  گناليبا س ـ تيموجك درنها وجود داشته باشد يكساني) فركانس يتصادف ارتعاش(
نشـان  موجـك   يشناس ـ خـود را در قلـب روش   ياست كه همبسـتگ  يليدل نيا. خواهد داشت

  .)220: 2020خواهد داد (منگاكي، 
موجـك   يهمدوس ـ)، Torrence and Webster) (1999وبسـتر ( بر مبناي مطالعه تـورنس و  

ي  لهيوس ـ بـه شـود كـه   ارائـه مـي  موجك متقاطع نرمال شـده   فيعنوان مجذور قدر مطلق ط به
 Smoothed Individual Wavelet Power( تـوان موجـك منفـرد هموارشـده     فيضرب ط حاصل

Spectra (شود يمحاسبه مزير  صورت به يزمان يهر سر:  

ܴଶ(ݑ, (ݏ = ቚ࣭ቀ௦షభௐೣ (௨,௦)ቁቚమ
࣭൬௦షభ|ௐೣ (௨,௦)|మ࣭ቀ௦షభหௐ(௨,௦)หమቁ൰    )7(  

. در صـورت  كنـد  يرا مشـخص م ـ  )Smoothing Parameter( تر هموارسازپارام ࣭كه در آن 
، رو ني ـازا. هسـت برابر يك  ها زمانو  ها اسيمقهموارسازي، همدوسي موجك در سراسر   عدم

، عددي بين صفر و يك خواهد بـود  هموارشدهبستگي موجك پس از هموارسازي، ضريب هم
دهنـده   نشـان  كي ـبه  كير نزديدامق و فيضع يبستگدهنده هم به صفر نشان كير نزديدامقكه 

  ).14: 2020(هثروبي و الويي،  بالا است يبستگوجود هم
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در سراسر  رهايمتغ مياندهنده رابطه  موجك نشان يبستگهمبايد به اين نكته اشاره نمود كه 
، شـود  يم رهايمتغ ريدر سا رييمنجر به تغ ريكدام متغ نكهيا نيي، قادر به تعحال نياست. باا اسيمق
شود بكار برده مي )Phase Difference( فاز ي)زاويه( اختلافبراي رفع اين مشكل، ابزار . ستين

  )Huang et al. ،(2021 :6(هوآنگ و همكاران (
 ـ  اخـتلاف ي، روابط فاز نمـايش داده و اطلاعـات مفيـدي    را  يموردبررس ـي اجـزا  نيفـاز ب

ــجهــت عل خصــوصدر ــين رابطــهو  تي ــرو (- پيشــرو همچن ــا Lead-Lagپي ــين متغيره را ) ب
Φ௫,௬  كرد: انيب ريصورت ز به توان ي} را مy} و {x{ يزمان يسردو  نيفاز ب اختلاف .نمايد يم  فراهم = arctan ൬ℑ൫ఃೣ(,)൯ℜ൫ఃೣ(,)൯൰ ,   Φ௫,௬ ∈  ሾ−ߨ, )ሿ    )8ߨ  

) طيـف  Real Partقسـمت حقيقـي (   ℜ) و Imaginary Partي (موهومبخش  ℑ) 8در رابطه (
دو متغيـر را   فاز اختلافتوان بنابراين مي؛ در ذيل يك تبديل موجك پيچيده هستندتوان هموار 

: 2022به نمايش گذاشت (كسوري و همكاران،  [π,π-]ي انتقال به فضاي زاويه در بازه  لهيوس به
محدوده توان )، در شكل زير مي2014و سوآرز ( اارنراك- ريگتوسط ا شده ارائهي ). به شيوه284

 صـورت  فازها بـه  سبك، اختلاف ني. مطابق با ادادها را نشان  آن ريممكن و تفس يزهافا اختلاف
ــان ــاييپيك ــش( ه ــودار ) Arrows( )فل ــوان در نم ــف ت ــك  طي ــودار  موج ــين نم (و همچن

: Rösch and Schmidbauer ،(2018(راش و اشميدباور ( شود يداده م شينما موجك)  همدوسي
7(  
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  yو  xو تفسير روابط بين دو سري زماني  فاز اختلاف .1نمودار 

  7: 2018 ،دباوريراش و اشممأخذ: 

فركـانس   كي ـدر  يزمـان  يهـا  يحركـت مشـترك سـر   ي  دهنـده  فاز صـفر نشـان   اختلاف
࢟,࢞اگر رابطه است.  نيمع ∈ ቀ,  xفاز بوده و سري زماني برقرار باشد، دو سري زماني هم  ቁ࣊

، دهـد  يفـاز را نشـان م ـ   خـلاف رابطـه   كي ـ) -π(و يا  π فاز اختلاف. است) Leading(پيشرو 
࢟,࢞ي كه اگر رابطه ا گونه به ∈ ቀ࣊ , در حالت خلاف فاز،   yبرقرار باشد، آنگاه سري زماني ቁ࣊

  ).355: 2014و سوارز،  اارنراك- ريگپيشرو است (ا
  
  هاي پژوهش . يافته5

 بر نفت قيمت هايپويايي در بخش قبلي تأثير شده ارائهدر اين بخش، بر اساس روش پژوهش 
ادواري پـس از انقـلاب اسـلامي     مـالي  سياست ويژه طور به و كلان اقتصاد متغيرهاي وضعيت

 تـراز  و ادوار سياست مـالي  غيرنفتي، داخلي ناخالص ي ادوار توليدايران از طريق تحليل رابطه
متغيرهـاي  ليـه آمـار و اطلاعـات    . در ايـن پـژوهش، ك  شـود  يم ـ بررسي نفت قيمت با تجاري
از سايت بانك مركزي، به همراه سري زماني قيمت سـبد نفـت خـام     مورداستفادهزماني   سري

از:  انـد  عبـارت ي موردبررس ـي رهـا يمتغ. اند شده يگردآور 1399تا  1357اپك براي بازه زماني 
)، تـراز  LGEX)، لگـاريتم مخـارج دولتـي (   LNOGغيرنفتـي (  داخلـي  ناخـالص  لگاريتم توليد
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) 1باشـند. شـكل (  ) ميLOILPو لگاريتم قيمت نفت ( 1383به قيمت ثابت سال  )NX(  تجاري
  دهد.در تحقيق را نشان مي شده استفادهي ها يزمان يسر

 

  در پژوهش شده بكار گرفته. سري زماني 1ل شك
 مأخذ: بانك مركزي و محاسبات پژوهش

ي مخارج مصـرفي دولـت (سياسـت مـالي ادواري) از سـري      ا چرخهابتدا براي درك رفتار 
ي مصرفي دولت و همچنين به جهت تبيين ادوار تجاري، از سري زمـاني توليـد   ها نهيهززماني 

ي شده است. لذا، ابتدا با استفاده از فيلتـر  بردار بهره 1357- 1399ي ها سالناخالص داخلي طي 
 مـوردنظر ي هـا  يزمـان سـيكلي سـري   ) بخـش  Hodrick–Prescott Filterپرسـكات ( - هـدريك 
ي توليد ناخالص داخلي بدون نفت و مخارج مصرفي دولت ها چرخهنتايج  است. شده استخراج

  است. شده ارائه) 3) و (2حاصل از اين فيلتر در نمودارهاي (

 

  آن يكليبدون نفت و جزء س يناخالص داخل ديتول. 2 نمودار
 هاي پژوهش مأخذ: يافته
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  آن يكليدولت و جزء س يمخارج مصرف. 3نمودار 
  هاي پژوهش مأخذ: يافته

از نمودارهــاي فــوق، رفتــار ادواري مخــارج مصــرفي دولــت و توليــد ناخــالص غيرنفتــي 
 است. در ادامه جهت نيل به هدف اين پژوهش و بررسـي ارتبـاط ميـان تحركـات     مشاهده قابل

موجـك   لياز تبد ار سياست ماليادو غيرنفتي و داخلي ناخالص ادوار توليد نفت قيمت پوياي
  .شود ياستفاده م ي مختلفها فركانسو  در طول زمان اين رفتار يابيرد يبرا ،وستهيپ

طيف توان تبديل موجك پيوسـته   ليوتحل هيتجزپيش از بررسي همدوسي موجك متغيرها، 
 يبعـد  سهنمودار يك را در زماني  يسر تحركات هر ،وستهيتوان موجك پ فيطشود. ارائه مي

كه امكان تحليل در دامنـه زمـان، دامنـه     دهد ينشان م رنگ اختلاف و )فركانسمقياس (زمان، 
  سازد.از متغيرها را فراهم مي هركدامفركانس و همچنين بررسي شدت نوسانات 

 يبـرا كـه   دهـد  ينشـان م ـ را  ريمتغي موجود در هر ها فركانس ،وستهيتوان موجك پ فيط
 .شـود  يمختلف استفاده م ـ يها فركانس يو زمان يها اسيدر مق ريمتغ نوسانات اي انرژي يبررس
ي) موجـك واريـانس   انـرژ شناسي تحقيق بيان شد، طيف تـوان ( كه در بخش روش طور همان

ــاني و    ــري زم ــعي س ــاًينتموض ــانات  جت ــا آننوس ــمقرا در  ه ــا اسي ــانيه ــف  ي زم مختل
  .گذارد يم  نمايش به

بازه زماني، محـور عمـودي سـمت چـپ مقيـاس يـا       در اين نمودارها محور افقي نشانگر 
سال) و محور عمودي سمت راست توان موجك (شدت نوسـانات)   برحسبفركانس زماني (

نمايد. رنگ آبي (قرمز) حداقل (حداكثر) سطح توان (انـرژي) واريـانس موضـعي را    را بيان مي
از نـواحي آبـي بـه     دهد كه انرژي بالاتر نمايانگر نوسانات شديدتر است. بـا حركـت  نشان مي

) و همچنـين  Edge Effect( يابد. فضـاي متـأثر از اثـر لبـه    نواحي زرد و قرمز، انرژي افزايش مي
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ــر ( ــه درCone of Influenceمخــروط اث ــا آن موجــك ) (ك ــر روي ه ــول داده ب ــام ط ــا  تم ه
ه ب نانياطم قابل ينواحاست و  شده احاطهتوسط يك سهمي سفيد  هادر نمودار ،)شوند يم  اعمال

هـاي  . در اين پژوهش، براي تبديل سرياند شده مشخص يمشك با خطوط پررنگ يلحاظ آمار
 اسـتفاده ) Morletي مورلـت ( از موجك پيوسـته   فركانس - زماني جهت تحليل در حوزه زمان

سـال بيـانگر دوره    4تـا   1 اسي ـمقمـدت،   سال بيانگر دوره كوتـاه  1 صفرتااست. مقياس   شده
 گرفتـه سـال بـراي تفسـير دوره بلندمـدت در نظـر       8يـاس بيشـتر از   مدت و همچنين مق ميان
ي هـا  افـق حركت از  دهنده نشانحركت روي نمودار از سمت بالا به پايين  ينهمچن است.  شده

 دهنده نشانبه ترتيب  )7) تا (4ي (هانمودار .باشد يم بلندمدتمدت و  مدت به ميان زماني كوتاه
طيف توان (انرژي) قيمت نفت، ادوار سياست مالي، توليد ناخالص داخلي بدون نفـت و تـراز   

  باشند.تجاري مي

 

  نفت متي) موجك قيتوان (انرژ فيط. 4نمودار 
  هاي پژوهش مأخذ: يافته

مـدت   در مقياس زمـاني كوتـاه   1392تا  1385هاي  ) طيف توان از سال4بر اساس نمودار (
تـوان موجـك بـا     هـا  سـال ژي و نوسان بيشتري داشته است. همچنين در اين (فركانس بالا) انر
تـا انتهـاي دوره    1385ي كـه از سـال   ا گونه به دهد يمانرژي بالايي را نشان  افزايش مقياس نيز
طيف توان قيمت نفت داراي انرژي بالا بوده كه نمايانگر نوسانات  مدت انيمبررسي در مقياس 

  ي مختلف است.ها اسيمقني در شديد آن در اين دوره زما
ادوار  آندر  ؛ كـه دهـد  يم ـ) طيف انرژي موجـك ادوار سياسـت مـالي را نشـان     5نمودار (

 مـدت  كوتـاه در مقيـاس   نوسان شديدي را تجربه كرده است. ها اسيمق سياست مالي در تمامي
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قـرار دارد. در   دار يمعن ـي  هي ـناحايـن نوسـان در    1393تا  1381ي ها سال(فركانس بالا)، طي 
ادوار سياسـت مـالي دچـار نوسـان      1390- 1398و  1357- 1361ي هـا  دورهنيز طي  مدت انيم

اين نواحي در اين فركانس، متمايز از ساير نـواحي اسـت. در    كه ينحو بهي شده است ا گسترده
، طيف انرژي موجك شديد ادوار سياست مالي در مقياس بلندمـدت طـي   توجه قابلاينجا نكته 

. اين نكته نشانگر نوسانات پايدار و شديد در ادوار سياست مالي است 1396تا  1369هاي  سال
  است. ها سالدر اين مقياس زماني طي اين 

 

  يمال استي) موجك ادوار سيتوان (انرژ فيط. 5نمودار 
  هاي پژوهش مأخذ: يافته

  است. شده داده) نمايش 6طيف توان موجك توليد ناخالص داخلي غيرنفتي در نمودار (

 

  بدون نفت يناخالص داخل دي) موجك توليتوان (انرژ فيط. 6نمودار 
  پژوهش هاي يافتهمأخذ: 
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گـر   مدت نوسانات و انرژي شديدتر است كـه نمايـان   در ميان 1371تا  1359هاي  طي سال
باشد. طيف انرژي موجك در مقيـاس بلندمـدت طـي     اثرات جنگ تحميلي در توليد واقعي مي

نوسان شديد ادوار تجاري در اين فركانس اسـت. همچنـين    دهنده نشان 1373- 1391هاي  سال
كـه بـا حركـت بـه      است 1399تا  1385هاي  ي براي اين متغير طي سالدار يمعنسومين ناحيه 

 شـود  يمنوسانات افزوده  شدت بهمدت  مدت به سمت كوتاه مقياس ميان انتهاي دوره بررسي از
هـاي   ي بـالا در سـال  هـا  فركـانس كه نشان از افزايش نوسانات توليد ناخالص بـدون نفـت در   

  است.  خيرا

 

  ي) موجك تراز تجاريتوان (انرژ فيط. 7نمودار 
  پژوهش هاي يافتهمأخذ: 

هاي زماني متعدد نوسان شديدي از خود  در افق 1377) تراز تجاري تا سال 7طبق نمودار (
. طيف توان موجك با انرژي بالا در ابتداي دوره بررسي در خصـوص ايـن   گذارد يمبه نمايش 

ي قـرار دارد. در بلندمـدت   دار يمعن ـمـدت در ناحيـه    مـدت و ميـان   ي كوتاهها اسيمقدر  ريمتغ
امتداد دارد. بر اساس اين شكل  1374و تا سال  آغاز 1359از تجاري از سال نوسانات شديد تر

ي رونـدي ملايـم و كـم انـرژي تـري را      موردبررسهاي  نوسانات در تراز تجاري در ساير سال
  تجربه نموده است.
ادوار سياسـت مـالي،    ،قيمـت نفـت   يموضع انسيشواهد مربوط به وار يدرمجموع، بررس

و تـوان را در   ياز انرژ يدرجات رهايكه متغ دهد ينشان م و تراز تجاري توليد ناخالص غيرنفتي
نوســانات شــديد را  هــا فركــانسدر تمــامي  بــاًيتقرو فركــانس دارنــد  - زمــان مختلــف ابعــاد 
در مـورد اثـرات    ياطلاعـات  هـا  در آن بـا نوسـانات بـالا    ينواح يها اما شباهت اند نموده  تجربه
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ي رابطه ها ييايپو فهم يبرا ب،يترت ني. بددهد يرا ارائه نم تحركتي و جريان عليي، هما چرخه
 ليتحل در ادامه ها آن نيب رويپ- شرويوابط پميان قيمت نفت و ساير متغيرهاي پژوهش و درك ر

  .شوديم ارائهموجك  همدوسي
كـه در   دهـد  يفركانس نشـان م ـ - را در محدوده زمان يمناطق ،موجك) انسجامهمدوسي (

و فواصل زمـان   يفركانس يباندها نييتع يابزار برا نيهستند. از ا حركتيداراي هم ريدو متغ  آن
 ـ  يبستگهم گريكديبا  رهايكه در آن متغ شود مياستفاده  سـطح   ي قابـل تفسـير در  احودارنـد. ن
دهد. رنگ قرمز  كارلو را نشان مي مونت يساز هيشب طريق شده از محاسبهمعناداري % 95 اطمينان
دهنده  نشان يرنگ آب كه يدهد، درحال را نشان مي رهايمتغ نيبالا ب حركتيبستگي و همهم ينواح

ها، نمايانگر ضريب همبستگي  محور عمودي سمت راست در شكل عدم حركت مشترك است.
هـاي مثبـت و منفـي در تحليـل      يهـم حركت ـ موجك جفت متغيرها است. به دليل عدم تمـايز  

 هـاي  بـا فلـش   رهايمتغ نيفاز ب اختلافگردد.  فاز استفاده مي همبستگي موجك، از ابزار اختلاف
را  بـودن دو سـري زمـاني    فـاز  فـاز يـا خـلاف    هـم ها  شود. جهت فلش نشان داده مي دار هيزاو
 گرفتـه در نظـر   yو سـاير متغيرهـا سـري زمـاني      x(قيمت نفـت سـري زمـاني     دينما يم  بيان
  است. شده داده) نمايش 10تا ( )8همدوسي موجك متغيرها در نمودارهاي ( .است)  شده

  
  همدوسي موجكي بين قيمت نفت و ادوار سياست مالي 1.5
اسـت. در   ليتحل قابل) 8حركتي بين قيمت نفت و ادوار سياست مالي، با استفاده از نمودار (هم

كشـيده   يربـه تصـو   يردو متغ ينب يآمار يدار يمعندر سطح  با انسجام بالا وناحيه  4اين شكل 
ره زمـاني آغـاز دوره بررسـي تـا     مـدت و طـي دو   است. ناحيه اول در مقياس زماني ميانشده 
. در اسـت هاي سياسـت مـالي    ي بين قيمت نفت و چرخهقو يدهنده همبستگ نشان 1369  سال

. اين حركت اند داشتهبا پيشروي متغير قيمت نفت را  عمدتاًفاز و اين ناحيه دو متغير حركت هم
 1390تـا   1375و نيـز طـي دوره    1370تا  1364دو ناحيه بعدي طي دوره فاز و ادواري در هم

(فركـانس بـالا) اتفـاق     تـر  كوتـاه ي هـا  اسيمقتكرار شده است با اين تفاوت كه اين نواحي در 
در اين دوره بيشترين ضـريب   .مدت است است كه بيانگر ارتباط بيشتر دو متغير در كوتاه  افتاده
وجود دارد  1386- 1390هاي  ت و ادوار سياست مالي طي سالبستگي موجكي بين قيمت نفهم

  بوده و با رنگ تيره از ساير نواحي متمايز است. 8/0كه ضريب مذكور بيشتر از 
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  يمال استينفت و ادوار س متيق انيفاز م و اختلاف يموجك يهمدوس. 8نمودار 
  پژوهش هاي يافتهمأخذ: 

ارتباط دو متغير در ناحيه چهارم با ساير نواحي در دوره بررسي متفاوت اسـت، چراكـه در   
اسـت.   مشـاهده  قابـل هاي مخارج مصرفي دولت  اين ناحيه تغيير جهت نوسان قيمت و چرخه

ي بـا پيشـروي متغيـر قيمـت نفـت      ا چرخهدر اين ناحيه يك حركت خلاف فاز و ضد  درواقع
 1387جهت ادوار سياست مالي از نفت در اين ناحيـه از سـال   شود. پيروي خلاف  گزارش مي
ي بالاتر (مقيـاس  ها فركانسي امتداد دارد. در اين ناحيه در موردبررسو تا انتهاي دوره  آغازشده

 تـر  نييپاي ها فركانس) است كه با افزايش مقياس و در πسال) نوسان متغيرها با مقدار وقفه ( 4
شدن تغييـرات مخـالف    تر كينزدباشد كه به معني  ) ميπ/2اين حركت خلاف جهت با وقفه (

جهت دو متغير در اين مقياس زماني است. همچنين در اين ناحيه نيز پايداري متغيـر پيشـرو را   
دهنده  ي نشانخوب بهباشد. اين نكته  دهد كه در آن همچنان قيمت نفت متغير پيشرو مي نشان مي

  درآمدهاي نفتي در ادوار سياست مالي در ايران است.نوسانات قيمت نفت و  كننده نييتعنقش 
  

  همدوسي موجكي بين قيمت نفت و توليد ناخالص غيرنفتي 2.5
بستگي موجكي، جريان عليت و پويايي رابطه بين قيمت نفت و رشد توليد ناخالص فضاي هم

بيشترين ارتبـاط  مدت،  در افق كوتاه ) به تصوير كشيده شده است.9داخلي غيرنفتي در نمودار (
شود. در اين افـق   مشاهده مي 1387تا  1375هاي  % طي سال95بين دو متغير در سطح اطمينان 

زماني نوسان دو متغير در جهت متفاوت از يكديگر بوده است كه نشان از حركت خلاف فاز و 
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 ـمدت  در افق زماني ميان با پيشروي متغير قيمت نفت است. ن ي شـديدي در رابطـه بـي   ثبـات  يب
ي هـم در  ثبات يباين  كه ينحو بهقيمت نفت و توليد ناخالص داخلي غيرنفتي پديدار شده است، 

نمايـان اسـت.    ها آنفازي ميان  حركت درحركتي بين جفت متغير و هم بستگي و همميزان هم
كـه بـا    نحـوي  از پايداري بيشتري برخوردار است به 1387تا  1376ارتباط ميان متغيرها از سال 

بسـتگي را بـا ضـرايب مختلـف     هـاي بعـد، دو متغيـر درجـاتي از هـم      در سال اسيمقيش افزا
 .دهند يم  نشان

 

  يرنفتيغ يناخالص داخل دينفت و تول متيق انيفاز م و اختلاف يموجك يهمدوس. 9نمودار 
  هاي پژوهشمأخذ: يافته

شديدترين ارتباط بين متغيرهاي قيمت نفت و رشد توليد ناخالص داخلـي بـدون نفـت در    
بستگي جفـت  شود. در اين افق زماني هم سال مشاهده مي 16افق زماني بلندمدت و در مقياس 

حالـت خـود قـرار دارد. در ايـن مقيـاس بيشـترين ضـريب         نيتر باثباتمتغير در پايدارترين و 
داري در اين  نواحي معني. است مشاهده قابلي موردبررسدر تمامي دوره  بستگي بين متغيرها هم

. ايـن ناحيـه   دهنـد  يممقياس، حركت خلاف فاز با پيشروي متغير قيمت نفت را از خود نشان 
در اقتصـاد   نمايانگر ارتباط پايدار و بلندمدت بـين نفـت و درآمـدهاي نفتـي بـا ادوار تجـاري      

  است.  ايران
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  بين قيمت نفت و تراز تجاري همدوسي موجكي 3.5
فركـانس توسـط   - رابطه پوياي بين قيمت نفت و تراز تجـاري در فضـاي زمـان    ليوتحل هيتجز

 1384اسـت. مطـابق بـا ايـن شـكل از ابتـداي دوره بررسـي تـا سـال           ريپذ امكان) 10نمودار (
هـاي زمـاني    بستگي شديدي بين قيمت نفـت و تـراز تجـاري در تمـامي افـق     حركتي و هم هم

سال) ارتباط ميان جفت متغيرهـا در دو بـازه    1 صفرتامدت ( در مقياس كوتاه شود.مشاهده مي
 جهـت  است كه در محدوده فركانس بـالا،   يدر حالداري قرار دارد. اين  ي معني هيناحزماني در 

  .استحركتي ناپايدار و متغير بستگي و همعليت و حركت فازي و نيز شدت هم

 

  ينفت و تراز تجار متيق انيفاز م و اختلاف يموجك يهمدوس. 10نمودار 
  پژوهش هايافتهيمأخذ: 

وجود دارد. دو متغيـر حركـت    1367- 1370در اين مقياس اولين ناحيه معناداري طي دوره 
بسـتگي مـوجكي در ايـن    . ضريب همدهند يمخلاف فاز با پيشروي متغير قيمت نفت را نشان 

. ابـد ي يم ـبستگي شـدت  فركانس اين ضريب افزايش و هم شيافزاناحيه به نحوي است كه با 
دهد. در اين بازه  رفتار متفاوتي را نشان مي 1387تا  1382هاي  داري طي سال دومين ناحيه معني

فازي و حركت ادواري با پيشروي قيمت نفت ميان جفت متغير اتفـاق افتـاده اسـت    زماني، هم
  است. افتهي شيافزاستگي بهاي بالاتر شدت هم كه در فركانس نحوي به

در ايـن دوره   متمايز اسـت.  كاملاً ها دورهداري نسبت به ساير  مدت، دو ناحيه معني در ميان
 گذارنـد  يم ـفاز با پيشروي متغير قيمـت نفـت را بـه نمـايش      ي و هما چرخهمتغير حركت   دو
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شده و نوسان متغيـر   تر باثبات(مقياس بالاتر) حركت فازي  تر نييپاهاي  كه در فركانس نحوي به
 1392تا  1385هاي  طي سال قيمت نفت در جهت موافق بر ترازتجاري اثرگذاري بيشتري دارد.

ي كه جفت متغير حركت ا گونه بهحركتي بين قيمت نفت و ترازتجاري رفتاري متفاوت دارد هم
ايشـي از  نم تواند يمكه  دهند يمي با پيشروي تراز تجاري را گزارش ا ضد چرخهخلاف فاز و 
 بلندمـدت افزايش مقياس زماني و تحليـل در دامنـه    ها باشد. در اين سال ها ميتحراثرات وضع 

فاز از قيمت نفت بـه تـراز تجـاري    بستگي شديد و همي پايدار، با هما رابطهسال)،  8(بيشتر از 
 بسـتگي ضـريب هـم   1382سـال  ي بررسي تا  دورهاست. در اين مقياس از ابتداي  مشاهده قابل

ي را بـه  تـأخر هاي بـالاتر ارتبـاط تقـدم و     در اين مقياس اگرچه در فركانس مقدار بالايي دارد.
تـوان بيـان نمـود امـا هرچـه از       ينم ـ )سال 8ي نزديك ها اسيمقدر (ها  جهت افقي شدن فلش

سـال) ايـن    16شود (تحليل در مقياس بـالاتر و نزديـك بـه     فركانس نوسانات بيشتر كاسته مي
  .رسد ميحركت فازي به پايداري رسيده و متغير پيشروي قيمت نفت به ثبات 

  
  يريگ جهينت. 6
بـه ثبـات    يابيدست يمورداستفاده دولت برا يابزارها ينتراز مهم يكيبدون شك  يمال ياستس

بـا   يرابطـه مثبت ـ  سياسـت مـالي   كـه  يهنگـام  توسعه اسـت.  درحال ياقتصاد كلان در كشورها
 ـ يتجـار  هاي چرخه  سياسـت مـالي موافـق ادواري   ، دداشـته باشـن   نوسـانات قيمـت نفـت    اي
و  يابـد  مي شيافزا نفت متيق شيافزا اي ياقتصاددر دوران رونق  به اين معني كه. كند يم  رفتار
. لذا، درك ايـن رفتـار ادواري   رنديگ يمكود و كاهش قيمت نفت مسير انقباضي را در پيش با ر

  مسائل بسيار حائز اهميت در كشور است. ازجملهسياست مالي و ارتباط آن با قيمت نفت 
 و نفـت  وتحليـل ارتبـاط غيرخطـي قيمـت     بـراي تجزيـه   در اين پژوهش براي نخستين بار

موجـك و ابزارهـاي     روشدر ايران با تأكيد بر سياست مالي ادواري از  كلان اقتصاد متغيرهاي
كنـد،   مـي  فـراهم  را فركانسـي  و در هردو بعد زماني زمان هم وتحليل تجزيه امكان باآنكهمرتبط 
  است. شده استفاده

هاي زماني جهت بررسي ميزان شدت، مقياس و زمان  اول، طيف توان موجك سري در گام
، به كار گرفته شد. نتايج بررسي انرژي موجك متغيرهاي پژوهش ها آنسان به وقوع پيوستن نو

كـه   دادنشـان   يكـلان اقتصـاد   يرهايمتغ رينفت و سا متيق محلي انسيشواهد مربوط به وار
سـاير   لهيوس ـ بـه كه بايد  داردبين متغيرها وجود فركانس  - در ابعاد زمان  يحركتهماز  يدرجات

  ابزارهاي تحليل موجك استخراج گردد.
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پيرو (عليت) - بستگي غيرخطي، ارتباط پيشروحركتي و همدر ادامه به جهت بررسي اين هم
فـاز   ي همدوسي موجـك و اخـتلاف  ها روشي ميان قيمت نفت و ساير متغيرها از ها ييايپوو 

ار ادواري سياسـت مـالي از   در بخش قبلي، رفت آمده دست بهاست. بر اساس نتايج  شده استفاده
ي مخارج مصرفي دولت و تراز تجـاري  ها چرخهجهت قيمت نفت با و هم فاز همطريق ارتباط 

ييد شد. اين رفتار موافق ادواري از طريـق  تأدر بازه زماني مربوط به انتهاي دوره بررسي،  جز به
در تمـامي   ارتباط منفي و خلاف جهت بين قيمـت نفـت و توليـد ناخـالص داخلـي غيرنفتـي      

مشاهده شد. بعلاوه، با بررسي حركت فازي بين متغيرها، رفتـار   مجدداًي موردبررسي ها اسيمق
حركتـي قيمـت نفـت بـا ادوار     ها مشخص گرديد. بر اساس نتايج همادواري و ضد ادواري آن

رفتار مخالف ادواري سياست مـالي   1399تا  1387سياست مالي و تراز تجاري، در بازه زماني 
  اهده شد.مش

اين نتايج منطبق بر ويژگي ساختار اقتصادي ايـران مبنـي بـر وابسـتگي شـديد بـه نفـت و        
درآمدهاي آن طي ادوار گذشته است. طي چهار دهه گذشته درآمدهاي حاصل از صدور نفـت  

هاي توسعه اقتصـادي همـواره بخـش عمـده و     پس از پيروزي انقلاب، جنگ تحميلي و برنامه
) و 1368- 1372دهـد. در برنامـه اول توسـعه (   تصاد كشور را تشـكيل مـي  مالي اق نيتأماصلي 

طـول   در با دوران سازندگي سهم درآمـدهاي نفتـي دولـت رونـدي فزاينـده داشـت.       زمان هم
بـه   لاش در جهت كاهش وابستگي اقتصـاد كشـور  همواره در ت دوم تا پنجم توسعه يها برنامه

، سهم درآمدهاي نفتي در حال صادرات غيرنفتي شيازپ شيت و توسعه بفدرآمدهاي حاصل از ن
) 1384- 1388در سال اول اجراي برنامه چهارم توسـعه اقتصـادي (   كه ينحو بهتغيير بوده است 

در طول برنامه ايـن سـهم هميشـه     درصد رسيد و 56به  سهم درآمدهاي نفتي در بودجه كشور
نفـت در بودجـه كشـور    آمـدهاي  سـهم در نيـز  برنامـه پـنجم   در حتـي   .حال افـزايش بـود  در

  ها در كشور است.ي بر رفتار ادواري سياست مالي طي اين دورهدييتأكه  يافت  افزايش
 ـي هـا  ميتحـر رشد قيمت نفت بـه دليـل    باوجوددوره  نياپايان در از سويي  ي از الملل ـ نيب

با محدود شدن صادرات نفت ايران، رشد  1391ي نفتي در سال ها ميتحرو نيز آغاز  1387  سال
خارج مصرفي دولت منفي بوده است. اين در حالي است كه با كاهش قيمت سبد نفـت اپـك   م

دلار با حصول توافـق برجـام و برداشـته شـدن      52دلار به  96از  1396تا  1393هاي  طي سال
تحريم نفتي مخارج مصرفي دولت (درواقع مخارج جاري دولت) افزايش يافت كه اين موضوع 

منطبق  شده انيبكه نتايج  نمايد هيتوجها را  ي سياست مالي طي اين سالضد ادوارتواند رفتار  مي
  باشد.بر اين حقايق مي
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كـه   )Cespedes and Velasco ()2014( وفيلاسـكو  نتـايج حاصـله، بـا مطالعـه سيسـبيديس     
 حتـي  بعضـاً  و اسـت  ادواري موافـق  كمتر مالي يها استيس اخير، يها سال در ،دارند يم  اظهار
 بـر  حـاكم  نهادهـاي  و قـوانين  نفـت  دكننـده يتول كشورهاي از بسياري زيرا ،استادواري   ضد
) كـه  2021كسـوري و آلتينتـاش (  و همچنـين   بخشـند  يم ـ بهبـود  را خـود  مـالي  يها استيس

ادواري از خود بروز داده اسـت و  خلاف  در برخي از موارد رفتاريدولت  دادند، مخارج  نشان
 هياتحاد يدر كشورها يمال يها برنامه دنده ينشان م) كه 2022نيز مطالعه گوتجش و دي هان (

  خواني دارد.، همهستند ادواري ريغ رفتار ياروپا دارا
هاي مالي در ايران همـواره گـرايش بـه رفتـار موافـق       بر اساس نتايج اين پژوهش، سياست

 يا چرخـه هاي اخير) تأييد گرديـد.   جز در سال ه اين رفتار براي اقتصاد ايران (بهادواري دارند ك
و  كنـد  يم ـ يدرا تشـد  يتجـار  هايچرخه يمال يها كه مؤلفه دهد ينشان م يمال ياستبودن س

نفـت   يمـت شـوك ق  يـژه و بـه  يخـارج  يهـا  اقتصاد را در برابـر شـوك   پذيري يبآس يجهدرنت
 ينـه وجـود دارد هز  يشـتري پـول ب  يكه وقت دهد ينشان م ادواريياست س ين. ادهد يم  يشافزا
به  يابيدست يبرا ين،؛ بنابراكند يمخارج سقوط م يابد، يكاهش م مددرآ يو وقت شود يم تري يشب
ي دولـت بـرا   يبـه اسـتراتژ   تـوان مي ادواريضد  يمال ياستس يك ي؛مال ياستف مهم ساهدا

بـا   شـود  يم ـ شـنهاد يلذا پاي نفتي راهگشا باشد. درآمدهركود  ودر دوران رونق  مخارج كنترل
جـامع كـه    يمـال  اسـت يچارچوب س كي ميدر مخارج دولت و تنظ يانجام اصلاحات ساختار

ي مـال  اسـت يس يرفتـار موافـق ادوار   ليتعـد  ردي ـنفـت را در برگ  متيو نوسان ق تيعدم قطع
در اين راستا، بهبود انضباط مالي دولت كه منجر بـه جلـوگيري از افـزايش     .گيرد قرار موردنظر

آن درآمدهاي نفتي) و مقاومت دولـت در   تبع بهمخارج دولت در هنگام افزايش قيمت نفت (و 
  منتهي گردد. تواند به اعمال رفتار ضد ادواري سياست ماليشود، ميمقابل رشد مخارج مي
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