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 )مقاله پژوهشی(

 ایران در اقتصادپولی  سیاست انتقال مکانیزیم و فیلیپس منحنی، IS منحنی
 

 3نژادشریفمریم 

 *2سرخیکوه بختیاریصادق 

 1قبادیسارا 

 4زادهدائی کریمسعید 

 

23/31/9709تاریخ پذیرش:                71/30/9709تاریخ دریافت:   
 

 چکیده
 چارچوب. های جدید استچارچوب الگوی کینزی مکانیزم انتقال سیاست پولی و مالی براساس هدف این مقاله بررسی

 در مدلِ. است کینزی نظریه و ادوار تجارت واقعی تلفیقی از ساختار تعادل عمومی پویای تصادفیِ مدل، های جدیدکینزی
در این . اندمواجه هاها با چسبندگی قیمتو بنگاه محدودیت نقدینگی با کنندگانمصرف، جدیدپویای کینزی  عمومی تعادل

 غیرقابلمرکز توجه بوده امّا ، پول هنوز هم. البته به این معنی نیست که پول مهم نیست. مدل پول هیچ نقش صریحی ندارد
قاعده ، (IS)های جدید)تقاضای کلکینزی ایسه معادله از طریق برآورد مدل را پولی قاعده حاضر تحقیق. مشاهده است

. داده است قرار موردبررسیبرای اقتصاد ایران ، (و مالیاتهمراه با قواعد مالی)مخارج دولت ، )منحنی فیلیپس( عرضه کل، پولی
سیستمی  یافتهتعمیمی روش گشتاورهابه ، 4Q3191-3Q3131طی دوره زمانی ایران های فصلیداده از استفاده مدل با

، دهد و همچنین تورمواکنش نشان می بهره نرخ تغییرات به کل که تقاضای آن استنتایج مدل حاکی از . استبرآورد شده 
، از طرفی این تحقیق گویای این حقیقت است که سیاست پولی. رسدبه نظر می ماندگار و ساکن، ایجاد آن منبع نظر ازصرف

شکاف تولید بر  مدتکوتاه تأثیراثر مثبت بر مخارج دولت و مالیات داشته و ، نگر دارد و شکاف تولید  با یک وقفهآیندهرفتاری 
. تر و مثبت استآن بر مالیات است یعنی واکنش مالیات نسبت به شکاف تولید قوی تأثیراز  ترکوچکمخارج دولت 

یک سیاست  با اجرایگردد کنند؛ بنابراین توصیه میسیاست پولی و مالی نقش مهمی در ثبات اقتصادی بازی می کهازآنجایی
 . های جدید فراهم گرددکینزی از الگویفضا برای یک سیاست پولی فعال با استفاده ، مالی درست و دقیق

 

 .یافتهتعمیم یگشتاورها کردیرو، پولی و مالیسیاست ، پولسیاست انتقال  مکانیزم، های جدیدکینزی :هاکلید واژه
 

 .JEL :E52 ,E62 ,E12 بندیطبقه
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 مقدمه. 1
از . کنندها و تولید بازی میتصادی یعنی ثبات قیمتسیاست پولی و مالی نقش مهمی در ثبات اق

. سیاست پولی و مالی دارند یدر اثرگذارطرفی روش عملکرد بانک مرکزی و دولت نیز نقش مهمی 
 تأملقابل، هابعضی از دوره و عملکرد بانک مرکزی در بررسی تحولات اقتصاد پولی خصوصاین در 
 عقیده حاکم در سراسر جهان و وابستگی به، هاالگوی کینزی 3931دهه  برای مثال در. باشندمی

. (3191، صمیمیجعفری ) )ولی سیاست پولی مهم نبود( بود هاآنسیاست مالی مشخصه اصلی 
مهمی بر متغیرهای  تأثیرمشخص شد که سیاست پولی  3931براساس تحقیقات انجام شده در دهه 

 در شناور ارز نرخ عواملی مانند تغییر، 3911اواخر دهه  از طرفی در. مدت داردواقعی در کوتاه
بدون  خلق، توسعهدرحال اقتصادهای در پیشرفته و تغییر نرخ ارز شناور مدیریت شده اقتصادهای

این  منجر به پایان وریبهره رشد رکود تورمی همراه با کاهش و نفت قیمت افزایش، محدودیت پول
، پول ازحدبیش رشد و بلندمدت تحمل تورم بین مورد ارتباط در گرایاندر این راستا پول. گردید دوره

 پول از طریق تقاضای اثبات پایداری با رابطه بین این دو متغیر. کردند آوریالمللی جمعبین شواهد
قدرت  با تواندمی مرکزی بانک اینکه بر مبنی ایکنندهقانع استدلال و شد تقویت اقتصادسنجی

 . شکل گرفت، باشد را داشته لازم کنترل پول روی، ذخایر دارد و پول برابر در که انحصاری
. های پولی در جهان بودمصادف با آغاز مرحله جدیدی از تغییر عملکرد سیاست 3911اواخر دهه     

آمریکا )اوایل دهه  متحدهایالات( و 3911سوئیس )در سال ، (3911در این خصوص آلمان )در سال 
)برنانک و  های پولی اتخاذ نمودند( پیشگام بودند و اهداف پولی را در چارچوب اعمال سیاست3911

به شرطی موفق خواهد بود که یک متغیر پولی  گذاریهدفباید توجه داشت که  اما. (2131، همکاران
شده برقرار  گذاریهدفو متغیر پولی  )تورم یا درآمد اسمی( ی قوی و مطمئن بین متغیر هدفرابطه
، )کانادا برخی از کشورها، به خاطر رابطه ضعیف بین متغیر پولی و تورم، 3911در اوایل دهه  لذا. باشد

پولی خود اعمال  گذاریسیاستاستراتژی  عنوانبهرا  تورم گذاریهدفانگلستان و نیوزلند( استراتژی 
 . کردند تا به ثبات قیمت دست یابند

تعدادی از  وسیلهبهروش عملکرد نرخ بهره  براساسگیری تورم هدف 3991 وایل دهها، در ادامه    
با  گذاریسیاستدر  مورداستفادهاقتصادی  سازیمدل در این خصوص. کشورهای پیشرفته رواج یافت

رقابت ناقص و چسبندگی ، های خردپولی مبتنی بر پایه سازیمدلهای جدید یعنی رویکرد کینزی
 بدین ترتیب. های تجارت حقیقی استفاده شدچرخه های تعادل عمومیها در مدلها و دستمزدقیمت

 سیاستیبرآورد قواعد و  های کاربردی فراهم گردیدگذاریفرصت تحلیل نرخ بهره در زمینه سیاست
در اواخر  نهایتاً. بود در این راستا و استخراج اصل تیلور از دیگر تحولات اقتصاد پولی (3991، )تیلور
 . (2131، )مشکین تبدیل به ابزار اصلی سیاست پولی گردید تدریجبهنرخ بهره  3991دهه 
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یک ابزار استاندارد جهت تحلیل سیاست  عنوانبههای جدید مدل کینزینیز های اخیر در سال     
، ؛ گودفرند3991، ؛ گودفرند و کینگ3999، )گالی و گرتلر های مرکزی مطرح استپولی در میان بانک

، دفوردوسون و و؛ سونس3999، ودفوردو؛ روتمبرگ و a3999 ،b3999، کالن ونلسون؛ مک2114
و کارآمدترین  ترینمهمیکی از  انهمچن( و a2111 ،b2111  ،2133، دفوردو؛ و2131، ؛ والش2114
مطالعات بسیاری در چارچوب  به همین دلیل. (a2111، )گالی استهای تحقیق در اقتصاد کلان بخش
های جدید انجام شده که مدل رفتاری و تفسیرهای مناسبی در خصوص سیاست پولی ارائه کینزی

، 2111، گالی و گرتلر،  a2111 ،b2111، 2112، گالی، 3991، 3999، گالی و گرتلر، اند )کلاریداداده
 . (2121، 2131، گالی، b2111 ،a2111، گودهارت و هافمن

جهت تحلیل مکانیزم انتقال سیاست پول ضروری  کارگیری یک مدل کامل و جامعبه، در ایران نیز    
های جدید برای ی در حوزه اقتصاد ایران با استفاده از مدل کینزیدتحقیقات متعد جهتبدین. است

ها بررسی. بررسی سیاست پولی در چارچوب یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی انجام شده است
لیلاب و  جعفری) شده استاز رهیافت بیزین استفاده  معمول طوربهتحقیقات  در اینکه  دهدمینشان 

 ؛3191، ایزدخواستی ؛3191، همکاران جوان و؛ 3191، نژادو عباسی غلامی ؛3191، همکاران
بر این در تعدادی از تحقیقات فقط به علاوه. (3191، پورمنظور و تقی؛ 3191، ابوالحسنی و همکاران

-خلیلی ؛3193، منحنی فیلیپس )کازرونی و همکارانهای جدید مانند های مدل کینزییکی از معادله
امیری  ؛3191، و بیات افشاری ؛3194، صمیمی و همکاران جعفری ؛3191، عراقی و گودرزی فراهانی

)یزدانی و  و یا تابع واکنش سیاست پولی به شکل قاعده تیلور (3193، توکلیان ؛3193، و همکاران
 طوربه( 3191، انیو شمسعرفانی  ؛3193، بیات و همکاران ؛3193، سهیلی و همکاران ؛3193، مومنی

مکانیزم انتقال سیاست پولی از طریق  بررسیلذا نوآوری پژوهش حاضر . شده است مجزا پرداخته
عرضه کل )منحنی ، قاعده پولی، (IS) های جدید )تقاضای کلکینزی ایسه معادله برآورد مدل

همچنین در این . است برای اقتصاد ایران، (و مالیات)مخارج دولت  همراه با قواعد مالی، فیلیپس((
 . ستا شدهاستفاده سیستمی  یافتهتعمیمرهیافت گشتاورهای  از خصوص

تحقیق  شناسیروش، در بخش دومو مبانی نظری  ادبیات موضوع شامل پیشینه پژوهش، در ادامه    
 . گرددگیری در بخش پنجم ارائه مینتیجه نهایتاًو  نتایج برآورد مدل در بخش چهارم، در بخش سوم

 

 ادبیات موضوع. ۲

 پیشینه پژوهش . ۲-1

با استفاده از چارچوب  یروابط مهم در روند انتقال سیاست پولتحقیقات بسیاری جهت بیان 
 برخی کهطوریبه. متناقض است و متنوع بسیار هاآن اما نتایج. جدید انجام شده است هایکینزی

انتقال  متغیرها در مکانیزم در خصوص با اعتبار آماری بالا همراه قوی روابط مدارکی مبنی بر مطالعات
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کنند این ولی مطالعات دیگر اثبات می. (3999، 3سُندهند )رودباسچ و سونمی ارائه سیاست پولی
برای مثال . (a2111 ،b2111، 2دارند )گوودهارت و هافمن از نظر آماری اعتبار ناچیزی ارتباطات

. جدید اهمیت ندارد هایدر چارچوب کینزی جلوروبه ( نشان داد که انتظارات3991) 1فاهرر
جدید  هایدر چارچوب کینزی جلوروبه ( اثبات کردند که انتظارات3999) 4گرتلر و گالی کهدرصورتی

 . در ادامه بعضی مطالعات خارجی و داخلی انجام شده در این زمینه ارائه شده است. بسیار اهمیت دارد
  مطالعات خارجی. ۲-1-1

ضمن  "های جدیدکینزیی از اندازسیاست پولی: چشم دانش"در مقاله  (3999) همکاران کلاریدا و
 هایکینزی مدل در ساختار اصلی روابط از جامعی و روشن توضیح، سیاست پولی عدقوامروری بر 

 چنین را در بهینه پولی سیاست، واقعی دنیای هایپیچیدگی همچنین با وجود. جدید بیان کردند
 . است تورم گذاریهدفضمنی شامل  طوربه پولیسیاست  دادند نشانو  کرده هایی طراحیمدل
 هایکنند که مدلبیان می "برآورد معادله اویلر برای تولید" ( در بررسی2114) 1فاهرر و رودباسچ    

 کلیدی در عامل عنوانبهمتغیر تولید آتی انتظاری  بر تأکید عموماً های جدیدکینزی کلان اقتصاد
 برای اویلر معروف معادله به دلیل نگریآینده رفتار چنین برای نظری انگیزه. دارند تولید جاری تعیین

 بررسی برای یافتهتعمیم و گشتاورهایراستنمایی  احتمال حداکثر روش از، مقاله این در. است مصرف
 که این مقاله بیانگر آن است کمی شواهد. است شده متغیر تولید آتی انتظاری استفاده تجربی اهمیت

 . کندمی کمک تولید جاری تعیین به آتیدر خصوص تولید  عقلایی انتظارات
های جدید: رهیافت حداکثر راستنمایی با برآورد منحنی فیلیپس کینزی" ( در بررسی2111) 3لیند    

 برای، پولی تیلور همراه با نوعی قاعده را فیلیپس هیبریدی هیبریدی و IS منحنی "اطلاعات کامل
 نتایج این بررسی نشان. تخمین زده است، 3931-3991طی دوره  متحدهایالاتهای فصلی داده
وجود دارد و  داریمعنی رابطه مدتکوتاه واقعی بهره نرخ و تولید شکاف بین IS منحنی در دهدمی

 . نگر هستنداز رفتارهای آینده ترمهمنگر رفتارهای گذشته
 ییسیاست پولی: آیا معماو انتقال  IS منحنی"( در تحقیقی با عنوان a2111گودهارت و هافمن )    

. کردندبررسی هفت برای کشورهای عضو گروه  را جدیدهای کینزی IS عملکرد منحنی "وجود دارد؟
زیرا . وجود دارد معمایی، نگرآینده  ISو منحنی نگرگذشته کاملاً IS منحنیدر  این تحقیق نشان داد

 تولیدروی شکاف  توجهیقابلمنفی  أثیرت واقعینرخ بهره ، برمبنای نظری IS منحنیدر برآورد اولیه 

                                                           
1. Rudebusch & Svensson 

2. Goodhart & Hofmann 

3. Fuhrer 

4. Gali & Gertler 

5. Fuhrer and Rudebusch 

6. Linde  
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نرخ بهره اثر منفی ، ISدر منحنی 3های پولیها و مجموعهدارایی قیمتاما با وارد کردن . نداشت 
 به دستبنابراین نتیجه گرفتند که جهت . گذاشتمیبر تقاضای کل برای همه کشورها  توجهیقابل

استاندارد در نظر  ISباید متغیرهای بیشتری در معادله  های پولی بر تقاضای کلاثر سیاستآوردن 
 . گرفته شود

نگر یا آیندهجدید برای استرالیا: های کینزی ISمنحنی " در مطالعه (2131) همکاران و 2پارادیزو    
و  یافتهتعمیمهای گشتاورهای به روش، 3914-2131طی دوره ، های فصلیبا داده "؟نگرگذشته

را  یافتهتوسعه ISمنحنی نگر و همچنین  نوعی نگر و گذشتهآینده ISمنحنی ، حداقل مربعات معمولی
 ISمنحنی نگر اولیه از نظر آماری رد و گذشته و نگرآینده هایمدل در این بررسی. تخمین زدند

 . بود ترمناسب پولی سیاست تحلیل نگرِ تغییر یافته برایگذشته
 مدل نوعی "پولی سیاست نقش: هند در غذایی مواد تورم"( در مقاله 2134) و همکاران 1آناند    

مکانیزم انتقال  پویا و تورم تحلیل برای عقلایی را انتظارات با، کوچک کینزی جدید کلان اقتصاد
تقاضای  در معادله. به روش بیزین بررسی کردند 2131 سال تا 3993 سال از هند در پولی سیاست

 بر خارجی تولید شکاف و ارز نرخ واقعی شکاف، بهره واقعی نرخ شکاف توجهقابل تأثیر، (IS) کل
 از تربزرگ نگرگذشته تولید شکاف همچنین در این بررسی ضریب. حاصل شده است تولید شکاف
شده است اما  کاهش ارزش پول واقعی لحاظ، فیلیپس هیبریدی در معادله. نگر استآینده تولید شکاف

 . استمبانی نظری  براساسمتغیرهای مستقل ، در قاعده تیلور
انداز چشم: پولی در هند سیاست و انتقال IS منحنی" ( در بررسی2131)4سالونخه و پاتنیک    

 IS و استاندارد IS را از طریق برآورد های جدیدکینزی IS عملکرد مدل "های جدیدکینزی
، واقعی مؤثرارز  متغیر نرخ، علاوه بر نرخ بهره واقعی و شکاف تولید دوره گذشتهکه در آن  یافتهتوسعه

. خام در نظر گرفته شده است نفت قیمت جهان و شاخص صادرات واقعی، غذایی غیر اعتبارات واقعی
 -2131 دوره طی، های فصلی هندبا داده، هیبریدی نگر و همگذشته صورتبههم  موردنظرمدل 
نتایج گویای آن . است شدهارزیابی و حداقل مربعات معمولی یافتهتعمیمبه روش گشتاورهای  3991

 ترقوی تولید کمی شکاف و بهره سیاستی نرخ ارتباط میان یافتهتوسعهنگر گذشته IS مدل است که در
 . است تربزرگ بهره نرخ ضریب کهطوریبه، ظاهرشده

 اصلی بینش به بررسی "ارزیابی جزئی های جدید:کینزی اقتصاد وضعیت" در مطالعه (2131گالی )    
 ردیگیمارائه و نتیجه  گزارشی کینزی جدید اقتصاد اخیر تحولات از پرداخته و های جدیدکینزی
 محققان توسط های جدیدکینزی مدل با توسعه فزاینده. است خوب و زنده های جدیدکینزی اقتصاد

                                                           
1. monetary aggregates  
2. Paradiso 

3. Anand  

4. Salunkhe & Patnaik 
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 کاملاً این مدل که شده ثابت، جدید هایپدیده به پاسخ یا جدید فرضیات گنجاندن منظوربه
 دو رفتن بین باعث از که اقتصاد کلان دیگری جایگزین الگوی به است دشوار. است پذیرانعطاف
 . کرد فکر، شودخنثی پولی غیر و اسمی هایچسبندگی یعنی های جدیدکینزی مدل کنندهتعیین ویژگی

 باهای جدید کینزی الگوی یک در هاحباب و پولی هایسیاست" تحقیق در (2121گالی )    
در شرایط انتظارات ، گیرداز روش کالیبراسیون استفاده کرده و نتیجه می "پوشانهم هاینسل

های خصوصیات کیفی مدل استاندارد کینزی، به مدل هابا وارد کردن حباب قیمت دارایی، عقلایی
نوسانات در اندازه حباب قیمت منبع بالقوه نوسانات در تقاضا . و نتایج یکسان است کندجدید تغییر نمی

 . یا شکاف تولید است
 مطالعات داخلی . ۲-1-۲

پویای  عمومی های جدید در قالب مدل تعادلبررسی منحنی فیلیپس کینزی"( در 3193توکلیان )
پارامترها را برآورد ، و روش بیزین 3131-3111های فصلی داده با استفاده از "تصادفی برای ایران

و هم  که تورم در ایران هم براساس تورم گذشته دهدنشان مینتایج حاصل از این برآورد . ه استنمود
همچنین . گردد و تورم گذشته وزن بیشتری از تورم انتظاری داردتورم انتظاری تعیین می براساس

 . شکاف تولید است براساستورم و هم  براساسرفتار سیاست پولی هم 
های جدید هیبریدی و بینی منحنی فیلیپس کینزیمقایسه قدرت پیش" در (3191و بیات ) افشاری    

ضرایب تک معادله فیلیپس ، 3111 -3119های فصلی با استفاده از داده "از تورم ARIMAمدل 
یک مدل ، از طریق معیار آکائیک همچنین. را برآورد کردند یافتهتعمیمهیبریدی به روش گشتاورهای 

ARIMA های دوره آتی های دوره گذشته در مقایسه با قیمترا تصریح و نتیجه گرفتند که قیمت
درصد خواهد  43فزایش شکاف تولید منجر به افزایش تورم به میزان ا و بیشتری بر تورم دارد تأثیر
   . شد
 استخراج منحنی فیلیپس با استفاده از الگوی باز تعادل"جهت  (3194) همکارانصمیمی و  جعفری    

، در تابع مطلوبیت خانوارها علاوه بر مصرف کالاهای مصرفی تولید داخل "پویای تصادفی عمومی
تورم دوره جاری را تابعی از تورم دوره ، کالاهای مصرفی وارداتی را نیز لحاظ و در منحنی فیلیپس

و روش  3111-3191های سالانه از داده. اندم دوره آتی و هزینه نهایی بنگاه در نظر گرفتهتور، گذشته
تورم دوره گذشته اهمیت بیشتری از ، گیرند که در تعیین تورم جاریمقداردهی استفاده و نتیجه می

 . تورم دوره آتی دارد و همچنین اثر اولیه افزایش عرضه پول بر تورم بیشتر از تولید است
های نفتی بر تولید و تورم های پولی و تکانهاثر تکانه"در بررسی  (3191) ابوالحسنی و همکاران    

تولید اقتصاد را به دو ، "پویای تصادفی نیوکینزی عمومی بخش مسکن در اقتصاد ایران: رویکرد تعادل
روتمبرگ  چسبندگی قیمت را از طریق هزینه تعدیل قیمت، بخش مسکن و غیرمسکن تفکیک نموده

در مدل خود  هاآن. اندبرای هر دو بخش در نظر گرفته و مسکن را وارد تابع مطلوبیت خانوار نموده
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. اندبیان نمودههای پولی و مالی مسئول اعمال سیاست رامقام پولی  –کارگزار واحدی به نام دولت  
د مالیاتی در نظر گرفته و درآمد فروش نفت و خالص درآم، همچنین مخارج دولت را تابعی از خلق پول

طی ، با استفاده از روش مقداردهی. اندابزار سیاست پولی مشخص کرده عنوانبهتغییرات حجم پول را 
گیرند که اگر یک سیاست پولی انبساطی از طریق افزایش نرخ نتیجه می، 3111-3191دوره زمانی 

 . گرددمسکن و غیرمسکن می رشد پول اعمال گردد باعث افزایش موقت تولید و تورم در بخش
ها سیاست تأثیرپذیریکاربرد قاعده تیلور در اقتصاد ایران و " در بررسی (3191شمسیان ) عرفانی و    

نرخ رشد پایه پولی را ، استفاده 3113 -3193های فصلی از داده، "املاک و مستغلات، از بازار مسکن
رشد قیمت زمین را نیز در نظر ، شکاف تولید و تورمبر جایگزین نرخ بهره نموده و در معادله علاوه

داری العمل معنینتایج حاکی از آن است که بانک مرکزی نسبت به نوسانات تولید عکس. گرفتند
 . دار نیستها معناالعمل بانک مرکزی نسبت به تورم و قیمت دارایینشان داده است اما عکس

فیلیپس  تورم در ایران: کاربرد منحنیبر  مؤثربررسی عوامل " ( در3193کازرونی و همکاران )    
و روش  3139-3191های فصلی از داده، ")رویکرد رگرسیون کوانتایل( های جدیدهیبریدی کینزی

تورم با وقفه  تأثیر، که تورم در سطوح بالایی قرار داردرگرسیون چندکی استفاده و نتیجه گرفتند زمانی
بنابراین در سطوح بالای تورم کارگزاران اقتصادی جهت تنظیم . ری بیشتر استو تورم آتی بر تورم جا

سهم پارامتر ، نتایج براساساما ، نگرنگر هستند و هم آیندهخود هم گذشته هایفعالیتقیمت و 
 . نگر بیشتر استآینده
کالوم متغیر با تیلور و مک قاعدهبهتورم با توجه  گذاریهدف"( در مطالعه 3193یزدانی و مومنی )    

بر شکاف تولید و استفاده کرده که در آن علاوه یافتهتعمیماز یک نوع قاعده تیلور ، "زمان در ایران
که دولت به بحث  هاییسالنرخ ارز و متغیر مجازی مربوط به ، نرخ بهره با وقفه دوم، تورم

و  3111-3191های فصلی ن از دادهجهت تخمی. تورم اهمیت داده نیز وارد شده است گذاریهدف
اند که قاعده تیلور به این نتیجه رسیده هاآن. روش فضای حالت و فیلتر کالمن استفاده شده است

تخمینی برای ایران با مبانی نظری منطبق و ضریب متغیر مجازی نزدیک به صفر است و اعتبار 
 . آماری ندارد

رشد ، "توابع واکنش بانک مرکزی با استفاده از قاعده تیلوربررسی " در (3193) سهیلی و همکاران    
و روش رگرسیون حداقل مربعات  3111-3192های سالانه پایه پولی را جایگزین نرخ بهره و از داده

العمل بانک مرکزی نسبت به شکاف تولید نتایج گویای آن است که عکس. معمولی استفاده نمودند
قاعده نبود بلکه  براساسالعمل بانک مرکزی نسبت به تورم ا عکسام. مطابق با قاعده تیلور است

  . صلاحدید است براساس
 اقتصاد در مالی و پولی هایسیاست تعاملات بررسی"در مقاله  (3191لیلاب و همکاران ) جعفری    

 استفاده با، صلاحدیدی گذاریسیاست فرض براساس "تصادفی عمومی تعادل چارچوب مدل در، ایران
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و مالی را استخراج و با  پولی گذارسیاست العملعکس توابع، هابازی نظریه قالب در و سازیبهینه از
در این . بیزین برآورد کردند روش پارامترهای مربوطه را به 3139-3191ی های فصلاستفاده از داده

 تولید همزمان تثبیت بر دولت و تورم تثبیت بر بیشتر مرکزی بانک تحقیق نتیجه گرفته شده است که

همچنین . باشندمی یکدیگر استراتژیک جانشین ایران در مالی و پولی است و سیاست متمرکز تورم و
لازم . دارد ادواری رفتاری ضد پولی سیاست کهدرحالی دارد تجاری ادوار موافق رفتاری، مالی سیاست

و  العمل سیاست مالیصلاحدیدی تابع عکس گذاریسیاستبه ذکر است که در این مقاله با فرض 
 . نبوده است مدنظرپولی بررسی شده و قاعده و تعهد 

 بانکی بخش بر افزودهارزش بر مالیات اجرای اهمیت"( در مطالعه 3191) نژادغلامی و عباسی    

 قاعده از نوعی "نوکینزی تصادفی پویای عمومی تعادل رهیافت، نوسانات اقتصادی تبیین در ایران

 و تولید انحراف تابعی از پولی پایه رشد که در آن نرخ، پولی سیاست دادن نشان برای یافتهتوسعهتیلور 
-3194 زمانی دوره طی کالیبراسیون روش کارگیریبه با. انداستفاده کرده، هدف است مقادیر از تورم

 هزینه کاهش باعث هابانک بر افزودهبر ارزش مالیات این نتیجه حاصل شده است که وضع 3111

 عرضه بنابراین و دهدمی را افزایش هاآن دهیوام قدرت و شده بانکی منابع افزایش نتیجه در و هاآن

 . شودمی تولید نتیجه در و گذاریسرمایه اعتبارات منجر به افزایش
 عمومی تعادل الگوی یک کار: بازار و بهینه پولی سیاست"( در تحقیق 3191همکاران ) جوان و    

به  3114-3191برای دوره زمانی  شود رامی بیکاری به منجر کار که بازار اختلالات "تصادفی پویای
، که در آن تورم ناشی از دستمزد، دستمزد برای این منظور منحنی فیلیپس. کردند بررسی، روش بیزین

بیکاری طبیعی است در نظر گرفته تابعی از تورم آتی ناشی از دستمزد و تفاوت بین بیکاری جاری و 
 تورم از نوسانات بیشتر تولید نوسانات به نسبت باید پولی اند که مقاماتشده و به این نتیجه رسیده

 . دهند نشان واکنش قیمت
 پویا عمومی تعادل الگوی در پولی هایسیاست تأثیر تحلیل"( در تحقیق خود 3191ایزدخواستی )    

تابع رفاه اجتماعی را برابر مجموع مطلوبیت خانوارها در ، "مطلوبیت تابع در پول رویکردرفاه:  و تورم بر
کند که هدف خانوارها حداکثر کردن تابع مطلوبیت است که با انتخاب بهینه نظر گرفته و بیان می

در این تحقیق مقادیر کالیبر . گردداوراق مشارکت دولتی و مانده پول حاصل می، سرمایه، مصرف
پرداخت انتقالی ، مانده واقعی سرانه، مصرف سرانه، تولید سرانه، کاری نسبت سرمایه به نیرویشده

و سپس حساسیت این متغیرها نسبت به کاهش  آمدهدستبهنرخ تورم و سطح رفاه ، دولت به خانوارها
 بهره نرخپول باعث کاهش  رشد نرخ دهد که کاهشنتایج نشان می. نرخ رشد پول تحلیل شده است

 و مصرف تولید سطح بر پول رشد نرخ اما کاهش. شودمی پول واقعی تورم و افزایش مانده، اسمی

 . یابدمی افزایش سطح رفاه، پولی رشد نرخ بنابراین با کاهش. نیست اثرگذار
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 مبانی نظری. ۲-۲ 
سیاست پولی های جدید در سادگی آن جهت توصیف ساختار اقتصاد و طراحی جذابیت مدل کینزی

، های جدیدای شامل: عرضه کل یا منحنی فیلیپس کینزیاقتصاد را با یک سیستم سه معادله. است

های مدل کینزی. کندخلاصه می، سیاست پولی العملعکس)پویا( و تابع  ISتقاضای کل یا منحنی 

 ISاست که منحنی فیلیپس و منحنی ویژگی یک مدل تعادل عمومی دارای این  عنوانبهجدید 

تابع ، )عقلائی( است3نگررفتار عوامل اقتصادی آینده، شوندمبانی اقتصاد خرد حاصل می براساس

تر نشان دقیقهای رقابتی های مرکزی را در مقایسه با مدلعملکرد بانک، واکنش سیاست پولی

باط مهم یعنی ارتباط بین شکاف تولید و از منظر سیاست پولی این مدل دو ارت. (2131، دهد )گالیمی

و ارتباط بین شکاف تولید و تورم در منحنی فیلیپس را بیان  IS در منحنی  مدتکوتاهنرخ بهره واقعی 

)یعنی کانالی که سیاست پولی بر  مکانیزم انتقال سیاست پولی تأثیرقدرت و  نهایتاًکند و می

 . دهدنشان میگذارد( را می تأثیراقتصادی  هایفعالیت

 های جدیدعرضه کل: منحنی فیلیپس کینزی. ۲-۲-1

( با 2133وودفورد ). گرددیابی سود در طول یک دوره زمانی تعیین میبهینه براساسها قیمت بنگاه
ها ی تعدیل قیمت بهینه خطی بنگاهدهد که نحوهنشان می (3911) 2استفاده از تعدیل قیمت کالوو

)بیانگر تورم جاری )
t

π ،تورم آتی مورد انتظار( )
t t

E π +1
)و هزینه نهایی کل  )

t
mc :است 

 

(3) ( )
t F t t t t

E mc uπ γ π λ+= + +1  
 

نگر( )یا آینده جلوروبه کاملاًهای جدید است که یک نگاه ( منحنی فیلیپس اولیه کینزی3معادله )    
یعنی تورم نه فقط به مقدار جاری. دارد

t
mc و

t
u  بستگی دارد بلکه به مقادیر تورم آتی و انتظاری

نگر بیانگر این است  که موفقیت بانک مرکزی در متوقف وجود متغیر تورم آینده. نیز وابسته است
بلکه به آنچه که بخش خصوصی برای آینده ، بانک مرکزی به موضع سیاست فعلی تنهانهکردن تورم 

 . کند نیز بستگی داردبینی میپیش

باعث ، های جدید استنهایی که عامل تحریک تورم در منحنی فیلیپس اولیه کینزی هزینه    
بنابراین اقتصاددانان منحنی . (3991، ها منطبق گردد )فاهرر و موربا داده سختیبهگردد مدل می

( 3999گالی و گرتلر ) مثالعنوانبه. فیلیپس اولیه را با معرفی یک قاعده سرانگشتی اصلاح کردند
ها را در یک دوره مشخص تعدیل کنند )یعنی توانند قیمتهایی که میکنند در میان بنگاهفرض می

ω-3) ، طوربهود را های خقیمت، ظاریـهای نهایی آتی انتهزینه براساسقادرند  هاآنفقط کسری از 

                                                           
1. forward-looking 

2. calov 
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( از یک قاعده φها )بقیه بنگاه. نامندنگر میی آیندههاها را بنگاهاین بنگاه. (φ-3نه تعیین کنند )ـبهی
ها برابر با قیمت، این قاعده موجببه. کنندهای خود استفاده میسرانگشتی ساده برای تعیین قیمت

به اضافه مقداری برای تورم مورد انتظار که ، در آخرین دوره شدهتعدیلهای اخیراً میانگین قیمت
این فروض منجر به . نامندنگر میهای گذشتهها را بنگاهاین بنگاه. است، تورم گذشته است براساس

 گردید: های جدیددر نظر گرفتن تورم با وقفه در معادله فیلیپس کینزی
 

(2) ( )
t b t F t t t t

E mc uπ γ π γ π λ− += + + +1 1
 

 

( و منحنی جلوروبهی تورم های جدیدِ اولیه )با مؤلفهمنحنی فیلیپس کینزی( ترکیبی از 2معادله )    
که به آن منحنی فیلیپس  استی تورم رو به عقب( )با مؤلفه یافتهتوسعههای جدیدِ فیلیپس کینزی

(2) در معادله. گویند)ترکیبی( می 3هیبریدی
b
γ ،

F
γ وλ مقادیر . پارامترهای ساختاری هستند

 . دهنده توانایی سیاست پولی در کنترل تورم استنشان، نسبی این ضرایب
 پویا ISتقاضای کل: منحنی . ۲-۲-۲

 گذاریسرمایهتصمیمات  و مصرفی تصمیمات، مالی عوامل اقتصادی بین شرایطکل  تقاضای منحنی
 اقتصاد مخارج کل بین منفی رابطه منحنی این. کندارتباط برقرار می، شونددر طی زمان گرفته می که
بدهی ناشی  بیانگر افزایش طرفازیکواقعی  بهره زیرا کاهش نرخ. کندمی را بیان واقعی بهره نرخ و

با . اقتصادی استعوامل  به متعلق هایدارایی ارزش کاهشگویای از طرف دیگر  از اخذ وام است و
کننده عقلائی )یعنی کسی که با توجه به محدودیت ای مصرفحداکثر کردن مطلوبیت بین دوره

 جلوروبه کند( و معادله اویلر مصرف )معادله مصرفمقدار مصرف و فراغت خود را انتخاب می، بودجه
آورد  دستبههای جدید را )پویای( کینزی ISتوان منحنی تقاضای کل یا منحنی می، ((1یعنی معادله )

 . (2131، 1والش ؛3991،  2نلسون و کالوم )مک
 

(1) ( )1 1 2 1t t t t t tC a E C a i E π+ += − − 
 

( Ωاطلاعاتی ) مجموعه مقدار انتظاری متغیر به شرط tEعملگر، مصرف جاری tC(1در معادله )    

)، نرخ بهره اسمیi، نرخ تورمπ، گرددمیمشخص  t زمان در است که )1t t ti E π نرخ بهره  −+

 نوع با تقاضا منحنی نوع این که است اهمیت حائز این نکته ذکر. منفی است 2aواقعی و ضریب

 تعیین مقدار جاری مصرف براساس آتی مصرف بدان معنی است کهاین . است متفاوت آن سنتی

اولیه  در نسخه ازآنجاکه. کندمی تعیین را جاری مصرف مقدار، انتظاری آتی مصرف بلکه. شودنمی

                                                           
1. Hybrid of  the NKPC 

2. McCallum and Nelson 

3. Walsh 
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، از طرفی. است تقاضای کل برابر مصرف تقاضای بنابراین، است اقتصاد تقاضا منبع تنها مصرف، مدل 

 مقدار توانند بهتولیدکنندگان می، است شده تعیین قیمت از کمتر نهایی هزینه گردد که اگر فرض

( 4) معادله، شرایط در این. است تولید با برابر کل یعنی تقاضای. داشته باشند تولید و عرضه، تقاضا

اگر مطابق تحقیقات لازم به ذکر است . شکاف تولید است tYدر این معادله . است کل بیانگر تقاضای

 همکاران و 4( و پارادیزو2132و همکاران ) 1کرمنو، (2213) 2و کاپور پاترا، (2111) همکاران و 3موون

کامل  کل تقاضایتابع ، ( اضافه گردد4به معادله ) ، کننده مخارج کلهای تعیینمتغیر سایر (2131)

 . گرددمی
 

(4) ( )1 1 2 1t t t t t tY a E Y a i E π+ += − − 
 

 قواعد پولی و مالی. ۲-۲-3

مقامات پولی  معمولاً. گرددتابع واکنش سیاست پولی کامل می کارگیریبههای جدید با مدل کینزی

ای به نام معادله، این عمل. کندنرخ بهره اسمی را تعدیل می، جهت کاهش نوسانات تولید و تورم

در این . نگر استدارای مشخصه آیندهقاعده تیلور ، طبق ادبیات نظری. دهدقاعده تیلور را نتیجه می

نرخ بهره در واکنش به انحرافات تورم آتی از تورم هدف و همچنین انحراف تولید از تولید ، حالت

از طرفی در مطالعات تجربی چنین بیان شده که قواعد تیلوری که دارای . گرددتعدیل می، بالقوه

جهت  ویژهبه. گردندها بهتر برازش میداده با، نگر هستندنگر و همچنین گذشتهمتغیرهای آینده

 و شود )کلاریدادر قاعده تیلور نرخ بهره با وقفه گنجانده می، نرخ بهره 1محاسبه درجه هموار بودن

 . (2119 ،فارل و؛ پیز 2113، ؛ ماسکاتلی و همکاران2111، جیانونی و وودفورد ؛3991، 2111، همکاران
 

(1) 
0 1 2 3 1

0

m

t t t q t t

t

i E y iφ φ π φ φ+ −
=

= + + +∑  

1ti(1در معادله )     ، نرخ بهره اسمی  شکاف −
t qπ ، باشد 3Ø≠1اگر . های آتی استتورم در دوره +

 . بیانگر درجه هموار بودن نرخ بهره است
، است نفتی درآمدهای تأثیر تحت شدتبهدولت  درآمدهای که ایران مثل دارای نفت کشورهای در    

 براین اساس. است برقرار نفتی درآمدهای وضعیت و سوی دولت از مالی قواعد تنظیم بین قوی ارتباط

 و گذاردمی تأثیر اقتصادی کلان متغیرهای بر مالی هایسیاست مسیر از درآمدهای نفتی در نوسانات
                                                           
1. Moons 

2. Patra and Kapur  
3. Cermeño 

4. Paradiso 

5. smoothing 
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 از کشورها این در مالی هایسیاست تنظیم بنابراین. سازدمی منحرف وضعیت باثباتشان از را هاآن

، در این تحقیق نیز در کنار قاعده پولی. (3191، است )رافعی و همکاران برخوردار اهمیت بسزایی

یک  (2134همکاران ) و ( و کاتینهو2113) با الهام از ماسکاتلی و همکاران قاعده مالی نیز بررسی و

 ((:1) ( و3)گردد )معادله برآورد میو مالیات  نگر برای معادلات مخارج دولتمدل ساده گذشته
 

(3) ( )1 2 1

1 0

m m

t i t i i t i t k
i i

g g y bdδ δ ψ− − −
= =

= + +∑ ∑ 

(1) ( )1 2 2

1 0

m m

t i t i i t i t k
i i

T T y bdϕ ϕ ψ− − −
= =

= + +∑ ∑ 

 

در معادلات مذکور    
tg شکاف مخارج دولت ،T شکاف مالیات کل ،

t iy شکاف تولید در دوره −

) گذشته و )
t k

bd
−

بسیاری از تحقیقات جهت بررسی رفتار  در. است GDPنسبت کسری بودجه به  

ضریب تولید . گیرندمخارج دولت را تابعی از تولید ناخالص داخلی در نظر می، ادواری سیاست مالی

ناخالص داخلی از نظر مثبت یا منفی بودن و یا معناداری بیانگر این است که سیاست مالی ضد ادواری 

تولید  شکاف ( متغیرهای مالی به1( و)3بنابراین در هر دو معادله ). (2119، 3وو)یا موافق ادوار است 

گذشته ) هدور
t iy  مالی خود بر این است که سیاست ذکرقابلاما نکته . دهند( واکنش نشان می−

توان سیاست مالی را تابعی از تولید ناخالص داخلی در نظر لذا تنها در صورتی می. تولید اثرگذار است

از  توانجهت رفع این مشکل می. باشد زابرون مالی سیاست به نسبت داخلی ناخالص تولید گرفت که

. (2111، پروتی و و یا از متغیر ابزاری استفاده کرد )گالی (2111، 2وگ و همزمان )ایلزتسکی معادلات

استفاده ، سیستمی که شامل متغیرهای ابزاری است یافتهتعمیمدر این تحقیق از روش گشتاورهای 

، گرددمی های آتی ظاهردوره در هر سال سیاستی تصمیمات اثرات نهایی با توجه به اینکه. شده است

وابسته ) متغیر وقفه، معادلات مربوط به سیاست مالی بنابراین در
t ig و −

t iT معادله  راست سمت ( در−

به تولید  تأخیریهمچنین نسبتِ کسری بودجه . (4213، همکاران و 1شده است )کاتینهو در نظر گرفته

 . وارد مدل گردید، بر سیاست مالی جاری مؤثریک مکانیزم تثبیتی و عامل  عنوانبه، ناخالص داخلی

 

 شناسی و ارائه مدل تحقیقروش. 3

 یا تهـیافتعمیم تاورهایــد از روش گشـدیـهای جزیـمدل کین ققین جهت تخمینــدادی از محـتع
، (2111) ارانـو همک 4گالی وصــن خصـــدر ای. دـانردهــاده کـفـای ابزاری استـرهـغیـمت

                                                           
1. Woo 

2. Ilzetzki & Végh 

3. Coutinho 

4. Gali  



   9311زمستان  -33شماره  -سال نهم     فصلنامه علمی مطالعات اقتصاديِ كاربردي ایران                                                 
 

  

135 

که متغیر وابسته وابعی تجهت برآورد . باشندمی( از پیشگامان 2111) 2لیت و مالیی، (2112) 3ییــالـم 
. استفاده کرد تواننمی از روش حداقل مربعات معمولی ،ددارقرار  تابعوقفه در سمت راست  صورتبه

که این  دارد خطا همبستگیجمله با  راست سمت در توضیحی متغیر یک عنوانبهچون متغیر وابسته 
مدل در  ازآنجاکه. دگردی حداقل مربعات معمولی میدار شدن و ناسازگاری تخمین زنندهباعث تورش

 میان در داروقفه وابسته حضور متغیرهای با پویا های جدید روابطتعادل عمومی پویای کینزی

 هاآنبرای برآورد  افتهیمیتعم گشتاورهای از روش معمولاً، گرددمی سازیلتوضیحی مد متغیرهای
 و وقفه با وابسته متغیر همبستگی برای رفع یافتهتعمیم گشتاورهای زیرا در روش. شوداستفاده می

حاصل  بدون تورش و سازگار برآوردهای تاگردد می ایجاد ابزاری متغیر عنوان با ییمتغیرها، خطا جمله
 . (2111، 1)بالتاجی شود

ی هاداده. است 4Q3191–3Q3131، زمانی و بازه کشور ایران، آماری جامعهحاضر در تحقیق     
یکی از  ازآنجاکه. اندتعدیل فصلی شده X -32 به روش است( 3111)که به قیمت ثابت  بانک مرکزی

)یا  انحراف از وضعیت ثبات صورتبههای جدید این است که متغیرها های کینزیهای مدلویژگی
از فیلتر به این منظور گویند( به آن سیکلی کردن متغیرها می اصطلاحاًگردند )که روند( در مدل ظاهر 

 . شداستفاده  4هودریک پرسکات
 ترین روشرایج. نیاز است فصلی هایبا تناوب واحد آزمون ریشه به، هاداده در صورت فصلی بودن    

شده و به آزمون هجی  پیشنهاد( 3991)همکاران  و 1هیللبرگ توسط فصلی واحد آزمون ریشه برای
 در از روش هجی در این تحقیق نیز. دارد تمرکز ماهه سه های زمانیسری روی که معروف است

 انجام، فصلی و متغیرمجازی روند، مبدأعرض از  از استفاده با این آزمون. شده است استفاده 9ایویوز 
 با آزمون احتمال مقادیر و بحرانی و مقادیر انتخاب 3از روش آکائیک استفاده با هاتعداد وقفه. دیگرد

 . دمآ به دست کارلو مونت سازیشبیهبار  3111

 متغیرها و تجربی الگوی معرفی. 3-1
با های جدید الگوی کینزی در چارچوبو مالی  یپول سیاست مکانیزم انتقال بررسیاین مقاله هدف 

 ( به ترتیب1-32)به این منظور پنج معادله . استسیستمی  یافتهتعمیماستفاده از رهیافت گشتاورهای 
مالی )مخارج دولت و مالیات  قواعد)تیلور( و  قاعده پولی، )منحنی فیلیپس( تابع عرضه، (ISتابع تقاضا)

 .کل( برآورد خواهد شد
  

                                                           
1. Malley  
2. Leith & Malley.  

3. Baltagi  
4. Hodrick-Prescott Filter 

5. Hylleberg, Engl, Granger and Yoo (HEGY)   
6. Akaik (ACI) 
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ˆ ˆ ˆ
m m

t i t i i t i t k
i i

g g y bdδ δ ψ− − −
= =

= + +∑ ∑ 

(32) ( )1 2 2

1 0

ˆ ˆ ˆ
m m

t i t i i t i t k
i i

T T y bdϕ ϕ ψ− − −
= =

= + +∑ ∑ 

 

است که این متغیر بر حسب درصد انحراف از بیانگر آن ( هت ) مذکور علامتهای در معادله    
. مقدار وضعیت پایدار متغیر است دهندهنشان( -وضعیت پایدار در نظر گرفته شده و علامت بار )

شکاف ŷ.است گذشته بیانگر دوره k-tیا  i-t، دوره آتی t+qیا  t+i، دوره جاریدهنده نشان t اندیس

درصد  s، بهره اسمی منهای نرخ تورم( )نرخ بهره واقعی r، مخارج دولتکل شکاف ĝ، تولید

، 3نرخ بهره اسمی شکاف î، انحراف سهم درآمدی نیروی کار از وضعیت باثبات
t qπ +

تورم در  

)، شکاف مالیات کل t̂T، های آتیدوره )
t k

bd
−

 . است GDPنسبت کسری بودجه به  
 

 نتایج برآورد. ۴
 هانتایج آزمون تشخیص مانایی داده. ۴-1

چون . دنمورد آزمون قرار گیر، مانایی تمامی متغیرها بایدپیش از برآورد مدل باید توجه داشت که 
نیم سال و ، ریشه واحد با تناوب صفرباشند لازم است وجود چهار فصل در سال می صورتبهها داده

 روند و متغیرمجازی، مبدأمدل با عرض از آزمون مانایی به روش هجی برای . سالانه بررسی گردد
. وابسته انجام گردید برای تمامی متغیرهای مستقل و، قطعی رگرسیون هایمؤلفه عنوانبه فصلی

 استفاده از با آزمون احتمال مقادیر و بحرانی مقادیرو  از روش آکائیک انتخاب استفاده با هاتعداد وقفه
 11/1کمتر از  سازیشبیهاگر مقدار احتمال حاصل از . آمد به دست کارلو مونت سازیشبیهبار  3111
 تحقیقدر این . فرض صفر که بیانگر وجود ریشه واحد است رد خواهد شد و متغیر مانا است، باشد

ها و مرحله دوم بعد از سیکلی کردن ه اول قبل از سیکلی کردن داده)مرحلآزمون مانایی در دو مرحله 
، اکثر متغیرها قبل از سیکلی کردنکه دهد نتایج حاصل از این آزمون نشان می. ها( انجام گردیدداده

                                                           
 در این تحقیق از نرخ سود بانکی به جای نرخ بهره استفاده شده است.  .3
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. نمایدمیبرطرف  رااما سیکلی کردن متغیرها این مشکل . ها نامانا هستندحداقل در یکی از تناوب 
 . ( ارائه شده است2)( و 3مانایی در جدول ) نتایج آزمون

 

 هاقبل از سیکلی کردن داده -(HEGYنتایج حاصل از آزمون مانایی): 1 جدول

 متغیر
 مقدار آماره آزمون

 )تناوب صفر(

مقدار آماره آزمون 

 ماهه( 6)تناوب 

 مقدار آماره آزمون

 )تناوب سالانه(
 نتیجه آزمون

Y (34/1) 99/2- (129/1) 31/1- (341/1 )11/4 
نامانا  صفر و سالانهمتغیر در تناوب 

 است

i (311/1) 99/2- (111/1) 13/3- (111/1) 24/11 متغیر در تناوب صفر نامانا است 

BD (124/1) 11/1- (131/1) 21/1- (111/1) 41/1 متغیر در تناوب سالانه نامانا است 

Bd ratio 

(bd) 
(111/1) 19/4- (314/1) 29/2- (322/1) 93/4 

 ماهه و سالانه 3متغیر در تناوب 
 نامانا است

g (331/1) 11/3- (111/1) 14/1- (111/1) 13/43 متغیر در تناوب صفر نامانا است 

s (144/1) 31/2- (111/1) 13/3- (111/1) 13/31 نامانا است متغیر در تناوب صفر 

T (114/1) 11/3- (141/1) 92/2- (131/1) 11/1- نامانا است فرمتغیر در تناوب ص 

 ایویوز افزارنرمهای تحقیق با استفاده از یافته منبع:
 (آماره احتمال است دهندهنشاناعداد داخل پرانتز )
 

 هابعد از سیکلی کردن داده -( HEGYنتایج حاصل از آزمون مانایی): ۲ جدول

 متغیر
 مقدار آماره آزمون

 )تناوب صفر(

مقدار آماره آزمون 

 ماهه( 6)تناوب 

مقدار آماره آزمون 

 )تناوب سالانه(
 نتیجه آزمون

 
 متغیر مانا است 11/32 (111/1)  -19/1 (13/1)  -31/4 (111/1) 

 
 متغیر مانا است 22/13 (111/1)  -11/3 (111/1)  -12/1 (111/1) 

 متغیر مانا است 41/33 (111/1)  -12/1 (111/1)  -39/1 (111/1)  

 متغیر مانا است 13/33 (111/1)  -13/4 (111/1)  -43/1 (111/1)  

 متغیر مانا است 39/13 (111/1)  -31/3 (111/1)  -41/3 (111/1)  

 متغیر مانا است 21/33 (111/1)  -19/1 (111/1)  -13/4 (111/1)  

 متغیر مانا است 11/1 (13/1)  -92/2 (11/1)  -12/4 (111/1)  

   زایویو افزارنرماستفاده از های تحقیق با یافته منبع:
 (آماره احتمال است دهندهنشاناعداد داخل پرانتز )

 برآورد مدلنتایج . ۴-۲
برای  ISکه شامل معادله  را 3جلوروبه های جدیدتعادل عمومی پویای کینزی تحقیق یک مدلاین 

قاعده سیاست پولی تیلور ، )طرف عرضه( منحنی فیلیپس برای تعیین تورم، تولید )طرف تقاضا(تعیین 
 . کندسیستمی برآورد می یافتهتعمیمروش گشتاورهای به  است رامالی )مخارج دولت و مالیات( قواعدو 

                                                           
1. small forward-looking New-Keynesian DGE model 
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های نظری یا دیدگاه براساستوان بعضی از پارامترها را می یافتهتعمیمدر رویکرد گشتاورهای     
در این . کردبعضی پارامترها را بدون محدودیت برآورد  و ثابت در نظر گرفت، مطالعات تجربی پیشین

cشامل IS معادله در شدهاعمالمحدودیت تحقیق 

y

Gو 

y

ی هادادهمیانگین  مقداربراساس که  بوده 

cمقادیر، مربوطه

y

Gو 

y

 . آمد دستبه، 1/1و  1/1معادل ترتیب به 

( برآورد جلوروبهروبه عقب و  مختلف )از نظر متغیرهای مستقل یهادر حالت( 1-32پنج معادله )    
دوره  با یک تورم متغیر که پولی بهترین حالت وقتی بود سیاست از نظر برازش برای قاعده. گردید

در نظر گرفتن  با نیز مالی قواعد برای. دودر نظر گرفته ش، و یک وقفه صفر و تولید با (q=3) جلوروبه

)AR عبارت و تولیدشکاف  در وقفه یک
1

ˆ
tg −, 

1t̂T  برای متغیرهای  مناسبی توان توصیفمی، (−
مالی نسبت به کسری  متغیرهای در واکنش همچنین. نمودفراهم  )مخارج دولت و مالیات( مالی

BD) نسبتبرای  (k=4چهار وقفه ) واسطهبه، بودجه

GDP

در برآورد . برآورد خوبی حاصل گردید، (

، نرخ بهره واقعی، مالیات، مخارج دولت، تولید شکافشامل  ابزاری متغیرهایکلیه ، سیستم معادلات
)جدول  آمدهدستبههای آماره وتحلیلتجزیه. ندثابت در نظر گرفته شد، با چهار وقفه و تورمدستمزد 

 دهند که:( نشان می1
ابزاری  ابزاری است بیانگر تعامد یا عدم تعامد متغیرهای متغیرهای هانسن که معیار اعتبارجی آماره    

 تعداد r که بوده( a-r) آزادی درجه با([ a-(r2χ(] توزیع دارای آمارهاین . استرگرسورها  به نسبت
 و معتبر، تعامد شرایط هانسنآزمون جی صفر در فرضیه. است ضرایب تعداد a و ابزاری متغیرهای

. باشندمی معتبر، شدهشناسایی ازحدبیش هایدر فرضیه صفر محدودیت دیگرعبارتبه. است قبولقابل
و مقایسه مقدار این تحقیق  مشاهدات در تعداد( 1)جدول  افزارنرم حاصل از جی ضرب آماره

دهد که نشان می χ]2(11-21)=13/22[( درصد 1 سطح در) بحرانی مقدار با (J*) شدهمحاسبه
 21 و داشته رفته اعتبار کاربه ابزاری متغیرهای بنابراین. است χ<*J 2زیرا  است قبولقابلفرضیه صفر 

 ابزارهای نیز "اضافی" ابزاری متغیر 31 و کنندمی شناسایی دقیقاً، را این تحقیق موردنظر ضریب
 . هستند استفاده برای مناسبی

است که  صفر معادل تقریباً هاباقیمانده کواریانس دترمینال مقدر حاضر تحقیق سیستمی برآورد در    
 . (2111، 3بنچیمول) دهدرا نشان میها مناسب بودن تخمین

مقدار آماره ، برابر صفر 2دهد که تمامی ضرایب برآورد شده دارای مقدار احتمالنشان می (1جدول )    
، بنابراین تمامی ضرایب. توزیع و مقدار انحراف معیار نزدیک به صفر است قبولقابلتی در منطقه 

                                                           

1. Benchimol  

2. P-Value  



   9311زمستان  -33شماره  -سال نهم     فصلنامه علمی مطالعات اقتصاديِ كاربردي ایران                                                 
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تولید با یک  تولید با یک دوره وقفه و شکاف ضرایب شکاف، IS منحنی در برآورد .اعتبار آماری دارند 
این نتیجه با ادبیات . ر هستنددا)انتظاری( دارای علامت مثبت و از نظر آماری معنی جلوروبهدوره 

( یافتهتوسعهو همچنین کشورهای  توسعهدرحالمربوط به برآورد تقاضای کل هیبریدی )کشورهای 
 . (2132، و همکاران 3است )کرمن سازگار

                                                           

1. Cermeño 
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 یافته سیستمی: برآوردهای مدل به روش گشتاورهای تعمیم3 جدول

 (ستمقدار احتمال ا رانتز دوم آماره تی و پرانتز سومپ، اعداد داخل پرانتز اول خطاهای استاندارد) های تحقیقیافته منبع:

T g i NKPC ISمنحنی 

 پارامتر برآورد پارامتر برآورد پارامتر برآورد پارامتر برآورد پارامتر برآورد

21/1  
(111/1)  
(31/12)  
(1111/1)  

ˆ
t

T
−1

 

11/1  
(114/1)  
(19/99)  
(1111/1)  

ˆ
t

g
−1

 
113114/1-  

(1113/1)  
(23/31-)  
(111/1)  

φ0 

234/1  
(112/1)  
(31/91)  
(111/1)  

ˆ
t

π
+1

 

44/1  
(112/1)  
(14/33)  
(111/1)  

ˆ
t

y
−1

 

41/1  
(13/1)  
(11/11)  
(1111/1)  

ˆ
t

y
−1

 

31/1  
(119/1)  
(32/21)  
(1111/1)  

ˆ
t

y
−1

 

424/1  
(119/1)  
(93/311)  
(111/1)  

ˆ
t

π
+1

 

411/1  
(111/1)  
(91/341)  
(1111/1)  

ˆ
t

π
+1

 

13/1  
(111/1)  
(33/1)  
(1111/1)  

 

121/1  
(1114/1)  
(22/32)  
(1111/1)  

( )
t

bd
−4

 

114/1-  
(1113/1)  
(19/19-) 
(1111/1)  

( )
t

bd
−4

 

41/1  
(111/1)  
(3/319)  
(1111/1)  

ˆ
t

y  

114/1  
(1111/1)  
(13/41)  
(1111/1)  

t
s  

22/1-  
(112/1)  
(11/11-)  
(1111/1)  

t
r  

- - - - 

291/1  
(111/1)  
(94/14)  
(1111/1)  

ˆ
t

y
−1

 - - 

29/3  
(111/1)  
(19/349)  
(1111/1)  

ˆ
t

g −1 

- - - - 

33/1  
(112/1)  
(93/311)  
(1111/1)  

ˆ
t

i
−1

 - - 

223/1-  
(113/1)  
(19/11-)  
(1111/1)  

̂ ˆ
t

g −1 

- - - - - - - - 

211/1  
(119/1)  
(33/24)  
(1111/1)   

- - - - - - - - 131/1  λ 

11/1   29/1   12/1   43/1   11/1  2R  

31/1   112/1   141/1   139/1   111/1  Reg. S. 
E 

39/1   11/1   24/1   11/1   32/1  
Sum 

2û  

 متغیرهای ابزاری معتبر هستند( )فرض صفر: J : 314111/1آماره 

 e  ×13/9 -34ها: دترمینال کواریانس باقیمانده

3-t 
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و  تربزرگ( 44/1) تولید با وقفه قدری از ضریب شکاف (13/1) تولید انتظاری ضریب شکاف علاوهبه
تولید با وقفه  از شکاف تریبزرگتولید انتظاری وزن  بیانگر این نکته است که در اقتصاد ایران شکاف

با فرضیه صفر مبنی  3جهت صحت درستی این موضوع آزمون والد. تولید جاری دارد در تعیین شکاف
این  گویای( 111/1)مقدار احتمال حاصل از این آزمون . ( انجام شد(λ1=λ2بر برابری این دو ضریب 

 . گرددفرضیه صفر )یعنی برابری این دو ضریب( رد می قویاًکه  بود

 واقعی است( بهره واقعی )که همان کشش شکاف تولید نسبت به نرخ بهره نرخ علامت ضریب    
 های جدید در اقتصاد ایرانالگوی کینزی چارچوبدر که  دهدنشان میدار و و از نظر آماری معنا منفی

 سیاست اثر، IS منحنی در واقعی بهره نرخ ضریب. منفی دارد تأثیر کل واقعی بر تقاضای بهره نرخ
یک درصد افزایش در نرخ بهره واقعی انتظاری باعث . دهدمی نشان اقتصادی را هایفعالیت بر پولی

بلندمدت نرخ بهره برابر  ضریب. گرددمیاقتصادی(  هایفعالیت)یا درصد تولید جاری  22/1کاهش 
گردد در بلندمدت باعث می، یابدمی درصد کاهش 3 بهره نرخ که زمانی یعنی 19/1است با 

 . 2یابند افزایش (به بالقوه نسبت) درصد19/1 اقتصادی حدود هایفعالیت
( که بیانگر λ=131/1محاسبه گردید )عادات مصرفی ضریب ، 1فرمول عادت فزاینده با استفاده از    

فرضیه عادات مصرفی ، این مقدار. داری در رفتار مصرفی ایرانیان استمصرفی معنیماندگاری عادات 
د نشوکنار گذاشته می سختیبهگذشته  هایعادتکند بیان می فرضیه عادات مصرفی. کندمی تأییدرا 

( 2111) این نتیجه با تحقیق فاهرر. د شدنبه یک عادت تبدیل خواه سختیبهو رفتارهای جدید 
  . مطابقت دارد

یب مربوط به مخارج دولت در دوره جاری مثبت و مخارج دولت در اضردهد برآوردها نشان می    
مخارج دولت در دوره آتی ضریب . استدار از نظر آماری و تئوری معنا بوده که منفی دوره گذشته

( 2131) والش. مطابقت نداردتئوری  به لحاظآن اما علامت مثبت  است دارمعنانظر آماری از  اگرچه
مصرف آتی کاهش یابد و این باعث باید ، جهت حفظ تعادل، مخارج آتی دولت کند با افزایشبیان می

 . گرددکاهش مصرف جاری و در نتیجه کاهش تولید جاری می
شکاف  و انتظاری تورم جاری با تورم دهندمی نشان ضرایب، فیلیپس هیبریدی منحنی در برآورد    

واحد  بلندمدت یک اثر ( و114/1) مدتکوتاهدر  تورم بر افزایش دستمزد اثر. دستمزد رابطه مثبت دارد
( از ضریب تورم با وقفه 411/1ضریب تورم انتظاری ). است 133/1حدود  تورم دستمزد روی افزایش

                                                           
1. Wald Test 

 اثرات به ضرایب گردند، تفسیر اینظاهر می رگرسور عنوانمعادلات به تمامی در یا رو به جلو صورت وقفهبه وابسته متغیرهای که این به توجه با. 2
)جووانوویک یا رو به جلو، است  باوقفه وابسته متغیرهای ضریب منهای یک بر تقسیم مربوطه ضریب برابر با بلندمدت ضرایب. دارد اشاره بلندمدت

 .(3111تشکینی، ؛ 2132و پترس کی، 

ˆبا تقسیم ضریب  .1
t

y
−1

ˆ ضریب به 
t

y( 23-1در معادله،) λ (2114)ماسکاتی و همکاران،  گرددمحاسبه می. 

t+3 
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ها در تنظیم قیمت خود به مقدار این ضرایب بیانگر این است که بنگاه. است تربزرگ( 234/1)
این . ها داردگیری قیمتهای آتی توجه بیشتری دارند و تورم انتظاری نقش مهمی در شکلقیمت

( مطابقت 3193و کازرونی و همکاران ) (3191عراقی و گودرزی فراهانی)لیتحقیق خلینتایج نتیجه با 
د با فرضیه صفر مبنی بر برابری این دو ـون والـآزمصحت این موضوع از بررسی ت ــجه. دارد

فرضیه صفر  قویاًکه  دهدنشان میمقدار احتمال حاصل از این آزمون . شد استفاده (Ɣ1Ɣ=2(ضریب 
طبق مبانی نظری مجموع این دو ضریب باید برابر واحد . گردد)یعنی برابری این دو ضریب( رد می

، آزمون والد. نزدیک به واحد اما یک نیست تقریباًاما در این برآورد مجموع این دو ضریب . باشد
مقدار . کندرد میرا  (2Ɣ+1Ɣ=(1 مجموع این دو ضریب برابر یک استفرضیه صفر را مبنی بر اینکه 

 . است ماندگارو  ایستا تقریباًتورم در اقتصاد ایران  دهدمینشان  (411/1)تورم انتظاری  ضریب
با یک دوره  بهره ضریب نرخسیاست پولی گویای آن است که  برآورد قاعده بررسی نتایج حاصل از    

. استدرجه ایستایی یا ماندگاری نرخ بهره دهنده نشان (33/1) مقدار آن. استمثبت  و دارمعنا، وقفه
 نتایج حاصل از این نتیجه با. است موجوددر اکثر تصمیمات سیاستی قصد در حفظ نرخ بهره  یعنی

مثبت ( 42/1) تورم در قاعده سیاست پولی ضریب مقدار. مطابقت دارد 3193، تحقیق یزدانی و مومنی
این ضریب متناظر با وزنی است که بانک مرکزی بایستی به . دار استو از نظر تئوری و آماری معنا

جهت از بین ، این است که با افزایش تورمبیانگر   دیگرعبارتبه. انحراف تورم از تورم هدف بدهد
. است 21/3 تورم در بلندمدت برابر نرخ بهره به پاسخ. بایستی نرخ بهره افزایش یابد، رفتن این مشکل

را  تورم به مرکزی بانک نگرآینده این مقدار واکنش لذا است انتظاری، تورم کهازآنجایی، این بر علاوه
دلیل متغیر تورم با وقفه نیز در قاعده پولی گنجانده شده بود که بهلازم به ذکر است . دهدنشان می

تولید  و شکاف (41/1تولید جاری ) شکاف نرخ بهره به پاسخ. عدم اعتبار آماری از معادله حذف گردید
بانک مرکزی برای ، به عبارتی در قاعده سیاستی. است دارمثبت و معنا، نیز (1/1با یک وقفه )

تولید جاری در بلندمدت  ضریب شکاف. دهدمی وزن مثبتی اختصاص واقعی اقتصاد هایفعالیت
بانک مرکزی جهت ثبات  دیگرعبارتبه. استو بیانگر تعهد بانک مرکزی به ثبات تولید  43/3برابر

 . درصد افزایش دهد 43/3تولید در بلندمدت بایستی نرخ بهره را 
برای اینکه این قاعده سیاستی منجر به یک تعادل مانا و ( 2112) طبق مطالعات بولارد و میترا    

مدت به لحاظ اینکه ضریب کوتاه نیبنابرا. از یک باشد تربزرگباید ضریب شکاف تولید ، یکتا گردد
حساسیت ، (مانا باید بانک مرکزی جهت رسیدن به هدف )یعنی تعادل از یک است ترکوچکتورم 

 . داشته باشدبیشتری نسبت به تغییر شکاف تولید 
درجه  که قواعد مالی مشخص گردید با برآورد. توابع مربوط به قواعد مالی بسیار شبیه هم هستند    

 تربزرگ (21/1( از درجه هموارسازی قاعده مالیات )11/1ایستایی یا هموارسازی قاعده مخارج دولت )
اما وقتی . نیستبا ثبات ، این است که واکنش مخارج دولت به شکاف تولید جاری توجهجالب. است
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مثبت شکاف  تأثیربرآوردی دلالت بر  ضریب، گردیدشکاف تولید  با یک دوره وقفه وارد قاعده مخارج  
این . ادوارتجاری است دولت موافقمالی  که سیاست دهدنشان میو تولید بر مخارج دولت داشته 

 . مطابقت دارد (3194) قاسمی و مهاجری، (3194) با تحقیقات زارعی نیز نتیجه
 تأثیر. استمثبت ، با یک دوره وقفه بر مالیاتشکاف تولید  تأثیر نتایج گویان آن است که    

. است (43/1آن بر مالیات ) تأثیراز  ترکوچک (31/1مدت شکاف تولید بر مخارج دولت )کوتاه
 بازخورد ضریبهمچنین . تر استقویو  مثبتواکنش مالیات نسبت به شکاف تولید  دیگرعبارتبه

با افزایش  رودمییعنی انتظار . علامت منفی است ایدار دولت مخارج قاعده در )کسری بودجه( مالی
این متغیر بسیار  تأثیراما مقدار . بعد از یک سال واکنش نشان داده و کاهش یابد  مخارج دولت، بدهی

ها و یا به بدهی یتوجهاست که دولت در تنظیم مخارج خود  گویای آن( و 114/1) کوچک است
علامت  دارای در قاعده مالیاتمالی  بازخورد از طرفی ضریب. کسری بودجه در سال گذشته ندارد

سیاست مالیاتی در راستای تثبیت ، موردبررسیبیانگر این است که در دوره  و (121/1)مثبت 
ناچیز بودن مقدار این ضریب دلالت بر این . مقدار آن ناچیز استهر چند ، های دولت عمل کردهبدهی

طرق از شود بلکه از طریق سیستم مالیاتی انجام نمی عمدتاً مالی کسری بودجه دولت تأمیندارد که 
 . گرددانجام می (سیستم بانکی مثلاً)دیگر 

 نتایج صحت بررسی قدرت و. ۴-3

 تک و سیستمی برآورد در ضرایب مقدار مقایسه از طریق آمدهدستبه نتایج صحت و قدرت، در ادامه
 اینمونه درون بینیپیش و معادله تک و سیستمی برآورد در ضرایب اطمینان فاصله مقایسه، معادله
  . شده است بررسی

  زده تخمین معادله تک صورتبه مدل که آیا زمانی شود کهپاسخ داده می سؤالابتدا به این 
 (1های )معادله، سؤالکنند یا خیر؟ برای پاسخ به این سیستمی( مقدار ضرایب تفاوتی می شود )نهمی

 نتایج حاصل از برآورد معادلات. تک معادله نیز برآورد شدند یافتهتعمیم( به روش گشتاورهای 32) تا
حاصل از  دهد که مقادیر ضرایب( نشان می4 و قاعده مخارج دولت )جدول بهره نرخ قاعدهبهمربوط 

ای نزدیک به مقدار ضرایب حاصل از برآورد این تک معادله یافتهتعمیمبرآورد به روش گشتاورهای 
 . کندمی تأییدرا  (1اولیه در جدول ) صحت نتایج نوعیبهروش در حالت سیستمی است و این 

همبستگی بین  خودوجود  یا عدم وجود، ایتک معادله برآورد لجانگ در -باکس آزمون، در این راستا 
 مقدار یا و باشد m 2χ از ترکوچک Qدر این آزمون چنانچه آماره . کندمدل را بررسی می هایباقیمانده
 و تأیید همبستگی خود وجود عدم بر مبنی صفر فرضیه، گردد 11/1 از تربزرگ آماره این احتمال
 و (4)جدول  بوده 4/9 برابر 4 آزادی درجه با 2χبحرانی مقدارنتایج  براساس. شودمی پذیرفته آزمون
 نتایج، بنابراین. است 11/1 از تربزرگ آماره این احتمال مقدار و ترکوچک2χمقدار از Q آماره مقدار
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 معیار و خطاها واریانس بیانگر 3رگرسیون استاندارد خطای. کندمی تأیید را مدل صحت آزمون
 . است برازش مناسب بودن حاکی از آن بودن کوچک. است رگرسیون کل در خصوص نااطمینانی

   

 : بررسی قدرت نتایج قاعده سیاست پولی و قاعده سیاست مالی۴جدول 

برآورد تک 

 معادله
 برآورد سیستمی

 قاعده

 مخارج دولت 

 برآورد

 تک معادله
 برآورد سیستمی

 قاعده

 سیاست پولی

11/1  
(11/21)  
(1111/1)  

11/1  
(19/99)  
(1111/1)  

ˆ
t

g −1 
31/1 

(11/1) 
(1111/1) 

33/1  
(93/311)  
(1111/1)  

ˆ
t

i −1 

221/1  
(11/4)  
(1111/1)  

31/1  
(32/21)  
(1111/1) 

ˆ
t

y −1 
414/1 

(39/4) 
(1113/1) 

41/1  
(3/319)  
(1111/1) 

ˆ
ty 

114/1-  
13/33-  

(1111/1)  

114/1-  
(19/19-)  
(1111/1) 

( )tbd −4
 

211/1 
(13/4) 
(1111/1) 

291/1  
(94/14)  
(1111/1) 

ˆ
t

y −1
 

- - - 
411/1 

(12/1) 
(1111/1) 

424/1  
(93/311)  
(111/1) 

ˆ
t

π +1 

21/1  29/1  - 14/1  12/1  2R 
1/1 

(399/1) 
- - 

91/1 
(114/1) 

- Q-statistic 

4/21  
(12/1)  

314111/1 - 
99/31 

(92/1) 
314111/1 J-statistic 

114/1 112/1 - 14/1 141/1 Reg. S. E 

13/1 11/1 - 34/1 34/1 Sum 
2û  

 . مقدار احتمال استانتز اول آماره تی و پرانتز دوم اعداد داخل پر نکته:
  .است 4در وقفه  هاباقیماندهخودهمبستگی لجانگ جهت آزمون  -گر آماره باکسبیان Qآماره 

 

و رآورد سیستمی ضرایب حاصل از ب 1فاصله اطمینان، 2با بررسی بیضی اطمینان تواناز طرفی می    
ناحیه اطمینان اطراف ، ضی اطمینان برای یک جفت از ضرایببی. را با هم مقایسه کرد ایمعادله تک

فاصله اطمینان از ناحیه  جایبه B2: B0(H=3(0=صفر جهت آزمون فرضیه. دهدمیانگین را نشان می
دار است و فرضیه صفر معنی، در آن واقع شود F اگر آمارهای که یعنی ناحیه. شودمیاطمینان استفاده 

، با هم هاآنگردد که هر دو حاصل می 3B و 2B نیز دو فاصله اطمینان برای tدر آزمون . دگردرد می
ناحیه اطمینان ، دو فرضیه همزمان آزمون گردد، Fاگر با آماره . آورندمی به وجودرا یک ناحیه اطمینان 

                                                           
1. Regression Standard Error(Reg. S. E) 

2. confidence ellipse 

3. Confidence Interval 
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مرکز این بیضی مختصات ضرایب برآورد ( 1(a,b)و 2(a,b))مطابق نمودار . یک بیضی خواهد بود 
درصد( برای هریک از  91ر با فاصله اطمینان )در سطح ظمتنا چینخطدهد و خطوط شده را نشان می

 و سیستمی روش به آمدهدستبه ضرایب اطمینان فاصله مقایسه. (3114، )درخشان ضرایب است
 درصد 91 سطح در مشترکی اطمینان دامنه که ( گویای این مهم است3و  1)جدول  معادله تک روش

 تأیید را( 1) جدول در اولیه نتایج قدرت و صحت نوعیبه نتیجه این. دارد وجود روش دو این بین
 . کندمی

 

  
 بیضی اطمینان در برآورد تک معادله قاعده مخارج دولت

C(15) =              ) ˆ
t

g −1
  )ضریب

C(16) =                    ) ˆ
t

y −1
  )ضریب

 بیضی اطمینان در برآورد سیستمی قاعده مخارج دولت
C(15) =             ) ˆ

t
g −1

 ) ضریب

C(16) =               ) ˆ
t

y −1
  )ضریب

ˆبیضی اطمینان ضرایب :۲نمودار
t

g ˆو 1−
t

y   در قاعده مخارج دول 1−

 های پژوهشیافته منبع:
 

 درصد( 55: فاصله اطمینان ضرایب در قاعده مخارج دولت )در سطح 5جدول 

 حد پایین حد بالا
 ضریب 

 )تک معادله(
 حد پایین حد بالا

ضریب 

 )سیستمی(
 متغیر

33/1 11/1 11/1 143/1 121/1 11/1 ˆ
t

g −1
 

12/1 31/1 221/1 311/1 311/1 31/1 ˆ
t

y −1
 

111/1- 111/1- 114/1- 111/1- 111/1- 114/1- ( )tbd −4
 

 پژوهشهای یافته منبع:

 
 
 
 

a b 



 ، منحنی فیلیپس و مکانیزم انتقال...ISمنحنی و همکاران:  نژادشریف

 

146 

146 

 

 

 درصد( 55قاعده سیاست پولی )در سطح : فاصله اطمینان ضرایب در 6جدول 

 حد پایین حد بالا
 ضریب

 )تک معادله(
 حد پایین حد بالا

ضریب 

 )سیستمی(
 متغیر

14/1 13/1 31/1 12/1 31/1 33/1  ˆ
t

i −1
 

31/1 22/1 414/1 413/1 414/1 41/1  ˆ
ty 

41/1 31/1 211/1 12/1 39/1 291/1  ˆ
t

y −1
 

33/1 39/1 411/1 423/1 434/1 424/1  ˆ
t

π +1
 

 پژوهشهای یافته منبع:
 

  
 بیضی اطمینان در برآورد تک معادله قاعده سیاست پولی

C(14) =               ) ˆ
t

π +1
  )ضریب

C(12) =                              ) ˆ
t

y   )ضریب

یبیضی اطمینان در برآورد سیستمی قاعده سیاست پول  
C(14) =              ) ˆ

t
π +1

  ) ضریب

C(12) =            ) ˆ
t

y   )ضریب

ˆبیضی اطمینان ضرایب :3 نمودار
t

π ˆو  1+
t

y در قاعده سیاست پولی  

 پژوهشهای یافته منبع:
 

در . ارزیابی گردیددقت مدل ، با مقادیر حقیقی بینیمقادیر پیشبینی درون نمونه و مقایسه پیشبا     
قرار  موردبررسیبینی پویا و ایستای درون نمونه پیشجهت این راستا قاعده مخارج و قاعده پولی 

میانگین مجذور خطا و ضریب ریشه دوم ، برای میانگین قدر مطلق خطا آمدهدستبهنتایج . گرفت
 . (1) جدول  استی دقت مدل دهندهنشاننابرابری تایل 

 واحد تأثیر تحت مجذور خطا میانگین دوم ریشه و خطا مطلق قدر میانگین به لحاظ اینکه مقادیر    
-اندازه واحد از متأثر که خطا مجذور میانگین دوم ریشه درصدمعیار ، هستند وابسته متغیر گیریاندازه
خطا  مجذور میانگین دوم کوچک بودن ریشه. گیردبررسی قرار می مبنای ستین وابسته متغیر گیری

 . است بینیپیش خطای دهنده پایین بودن درصدنشان )درصد(

a b 
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اگر مقدار آن برابر صفر باشد بدین . ضریب نابرابری تایل باید مقداری بین صفر و یک داشته باشد     
( بیانگر این است که مقدار این 1نتایج در جدول ). بینی صفر استمعنی است که خطاهای پیش

 . نزدیک به صفر است تقریباًضریب 
نسبت واریانس و نسبت کواریانس ، نسبت تورش )اریب( سه جز شامل معیار نابرابری تایل به    

بینی را با میانگین پیش، نسبت تورش. برابر یک خواهد شد تقریباًسه نسبت  جمع این. گرددتجزیه می
بینی کمتر باشد هر چه فاصله بین میانگین واقعی و میانگین پیش. کندمیانگین حقیقی مقایسه می

بینی مناسب تر باشد در این صورت تورش نزدیک صفر بوده و پیشیعنی این فاصله به صفر نزدیک
تفاوت بین انحراف  گویای، نیز واریانس نسبت. بر این مورد است تأییدی( نیز 1نتایج جدول ). است

با توجه به کوچک بودن مقدار واریانس به . بینی با مقادیر واقعی استمعیار یا پراکندگی مقادیر پیش
نوسانات متغیر وابسته را  خوبیبهجهت نزدیک بودن انحراف معیارها مدل ارائه شده در این تحقیق 

بینی را همبستگی بین مقادیر واقعی و پیش، نسبت کواریانساز طرف دیگر . بینی نموده استپیش
 هاآنضریب همبستگی  صورت نیاسو باشند در هم، بینیاگر مقادیر واقعی و پیش. کندمنعکس می

(r بزرگ و )( 1لذا-rکاهش خواهد یافت ) . باشد  تربه یک نزدیکچه نسبت کواریانس هر بنابراین
است نیز ( ارائه شده 1مقادیر نسبت کواریانس که در جدول ). بینی خوب استیک پیش دهندهنشان
 خوب بودنبیانگر  (4و نمودار) (1ارائه شده در جدول )اطلاعات کلیه . نزدیک به یک هستند تقریباً

نیاز به اصلاح و بازنگری ندارد  تحقیقبنابراین مدل ارائه شده در این . است ایدرون نمونه ینیبشیپ
 . است تأییدو مورد 

 

 ینیبشیپ: عملکرد 7جدول 

 قاعده مخارج قاعده سیاست پولی
 آماره

 ایستا پویا ایستا پویا

 قدر مطلق خطامیانگین  13/1 11/1 14/1 14/1

 (RMSE)میانگین مجذور خطاریشه دوم  11/1 19/1 14/1 11/1

 میانگین مجذور خطا )درصد(ریشه دوم  1/32 9/11 3/13 3/14

 ضریب نابرابری تایل 33/1 23/1 13/1 31/1

 الف( تورش 111/1 111/1 111/1 111/1

 ب( واریانس 33/1 23/1 33/1 31/1

 ج( کواریانس 14/1 11/1 11/1 13/1

 پژوهشهای افتهی منبع:
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 ایستا –قاعده مخارج دولت  ینیبشیپ: ۴نمودار 

 های پژوهشیافته منبع:

  

 یریگجهینت
 تحلیل جهتمالی  و پولی قواعد تولید همراه با، شامل تورم های جدیدمدل کینزی تحقیق ایندر 

 هایداده از با استفاده شدهتعدیل مدل سپس. گرفت قرار بررسی و موردبحث پولی انتقال مکانیزم

 . شد برآورد 4Q3191–3Q3131 دوره زمانی برای، یافتهتعمیمگشتاورهای  روش فصلی ایران به
 از شکاف تریبزرگتولید انتظاری وزن  در اقتصاد ایران شکاف IS معادله برآورد حاصل از نتایج    

واقعی گویای  بهره نرخ دار بودن ضریبمعناهمچنین . تولید جاری دارد شکافتولید با وقفه در تعیین 
 کل واقعی بر تقاضای بهره نرخ های جدید در اقتصاد ایرانالگوی کینزی در چارچوبآن است که 

 بر پولی سیاست اثر کنندهمنعکس، IS منحنی در واقعی بهره نرخ ضریب دیگربیانبه. منفی دارد تأثیر
بهره منجر به افزایش  کاهش یک درصدی نرخ که کهطوریه؛ باستاقتصادی  هایفعالیت
ضریب  مقدار محاسبه شده نهمچنی. خواهد شد بلندمدتدرصد در  19/1 اقتصادی حدود هایفعالیت

 . ماندگاری عادات مصرفی در رفتار مصرفی ایرانیان استگویای  ISعادات مصرفی در معادله 
تولید و ، مخارج دولت در دوره گذشته افزایش یابد چنانچهدر این تحقیق نشان داده شد     

 . اقتصادی در دوره جاری کاهش خواهد یافت هایفعالیت
گویای آن است که تورم انتظاری و ، فیلیپس هیبریدی منحنی از طرف دیگر نتایج حاصل از برآورد    

ضریب تورم  بودن تربزرگهمچنین به لحاظ . مثبتی بر تورم دوره جاری دارد تأثیرشکاف دستمزد 
های ها در تنظیم قیمت خود به قیمتتوان نتیجه گرفت که بنگاهمی انتظاری از ضریب تورم با وقفه
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 مقدار ضریب مضافاً. ها داردگیری قیمتآتی توجه بیشتری دارند و تورم انتظاری نقش مهمی در شکل 
 . داردتورم در اقتصاد ایران  یو ماندگار ییایستا دلالت برتورم انتظاری 

با یک دوره  بهره آن است که ضریب نرخ بیانگرسیاست پولی  نتایج حاصل از بررسی برآورد قاعده    
در  یعنی. دهنده درجه ایستایی و ماندگاری نرخ بهره استنشان این مقدار. مثبت است دارومعنا، وقفه

 . استاکثر تصمیمات سیاستی قصد در حفظ نرخ بهره موجود 
متناظر با وزنی است که بانک مرکزی بایستی به  (42/1تورم در قاعده سیاست پولی ) ضریب مقدار    

جهت از بین رفتن این ، آن است که با افزایش تورم دهندهانعکاسانحراف تورم از تورم هدف بدهد و 
-آینده تورم در بلندمدت که در واقع واکنش نرخ بهره به پاسخ. ه افزایش یابدبایستی نرخ بهر، مشکل

 . حاصل شد 21/3تورم است معادل  به مرکزی بانک نگر
دهد که می وزن مثبتی اختصاص واقعی اقتصاد هایفعالیتبانک مرکزی برای ، در قاعده سیاستی    

بانک مرکزی جهت ثبات تولید در بلندمدت  یعنی. استتعهد بانک مرکزی به ثبات تولید گویای 
 . درصد افزایش دهد 43/3بایستی نرخ بهره را 

باید ضریب شکاف تولید ، برای اینکه قاعده سیاست پولی منجر به یک تعادل مانا و یکتا گردد    
از یک است باید بانک  ترکوچکمدت تورم  به لحاظ اینکه ضریب کوتاه نیبنابرا. از یک باشد تربزرگ

حساسیت بیشتری نسبت به تغییر شکاف تولید ، مرکزی جهت رسیدن به هدف )یعنی تعادل مانا(
 . داشته باشد

درجه ایستایی یا هموارسازی قاعده مخارج دولت از ، قواعد مالی نتایج حاصل از برآورد براساس    
مثبت شکاف تولید بر مخارج دولت  أثیرتاز طرفی . است تربزرگدرجه هموارسازی قاعده مالیات  

واکنش مالیات نسبت به شکاف ادوارتجاری است و  مالی دولت موافق بیانگر آن است که سیاست
 . تر از مخارج دولت استتولید مثبت و قوی

انتظار ، دولت مخارج قاعده در مالی )کسری بودجه( بازخورد محاسبه ضریب براساسهمچنین     
 تأثیراما مقدار . مخارج دولت بعد از یک سال واکنش نشان داده و کاهش یابد، با افزایش بدهی رودمی

ها و به بدهی یتوجهاین متغیر بسیار کوچک است و بیانگر این است که دولت در تنظیم مخارج خود 
اعده مالی در ق از طرفی ناچیز بودن مقدار ضریب بازخورد. یا کسری بودجه در سال گذشته ندارد

از طریق سیستم مالیاتی انجام  عمدتاً مالی کسری بودجه دولت تأمینمالیات دلالت بر این دارد که 
 . گردد(انجام میسیستم بانکی مثلاًطرق دیگر )از شود بلکه نمی
کنند؛ بنابراین توصیه سیاست پولی و مالی نقش مهمی در ثبات اقتصادی بازی می کهازآنجایی    
فضا برای یک سیاست پولی فعال با استفاده از ، یک سیاست مالی درست و دقیق اجرایبا گردد می

 . های جدید فراهم گرددکینزی الگوی
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Abstract  
The purpose of this paper is to examine the mechanism of monetary and fiscal 
policy transmission based on the framework of the new Keynesian model. The new 
Keynesian framework is a combination of the features of the dynamic stochastic 
general equilibrium of the real business cycle model and the Keynesian theory. In 
the New Keynesian dynamic general equilibrium model, the consumers face 
liquidity restriction and the firms face sticky prices. In this model, money has no 
obvious role. Of course, that doesn't mean money doesn't matter. Money is still the 
center of attention but invisible. The present paper studies the monetary policy rule 
jointly with fiscal rules through the estimation of a three-equation New Keynesian 
model (aggregate demand (IS), monetary rule, aggregate supply (Philips curve)). 
The presented model is estimated by systematic generalized methods of moments 
using Iran's data from 1989Q1-2017Q4. The obtained results show that the 
aggregate demand responds to the changes in interest rate and that the coefficient of 
consumers ‘consumption habits is significant. Also, inflation (regardless of its 
source) seems to be persistent and inertia. On the other hand, this research indicates 
that the monetary policy has a forward looking behavior; the output gap with a lag 
has a negative influence on government expenditure. The short term impact of 
output gap on government expenditure is less than its effect on taxation. That is tax 
reaction is positive and stronger compared to output gap reaction. Since monetary 
and fiscal policy can play a pivotal role in stabilizing the economy, it is 
recommended to implement a true and precise fiscal policy to pave the way for an 
active monetary policy using the new Keynesian model. 
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