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 چکیده
ل ک یبرا یعواقب نامساعد یجهان یو اقتصاددانان قبول دارند که بحران مال گذارانیاستاکثر س کهیدرحال

رهای روی متغی یکه بحران مال اثراتی یبررس یبرا ینسبتاً کم ی، کار تجربخواهد داشتبه همراه جهان اقتصاد 

با استفاده از مدل  یم تابر آنین مقاله در ا .است شده انجامکند، یم واقعی اقتصاد ایران ایجاد و بخشکلان 

ته( و ترکیه بس نسبتاًاقتصاد  عنوانبهی، اثر بحران مالی بر اقتصاد ایران )کشور دوپویای تصادفی  تعادل عمومی

ی از ریگبهره با منظوربدین  مکتب کینزی جدید را بررسی کنیم. چارچوبدر  باز( نسبتاًاقتصاد  عنوانبه)

، آثار بحران مالی جهانی بر اقتصاد ایران 2:1192تا  188991ی دورهپارامترهای برآورد شده از روش بیزین طی 

ی در بخش کالاهای وربهرهی، گذارهیسرمای، پولجداگانه از طریق اعمال پنج شوک9 سیاست  طوربهو ترکیه 

 ازآنپسقرارگرفته است.  لیوتحلهیتجزو صرف ریسک به اقتصاد جهان مورد  تجارت رقابلیغو  قابل تجارت

همچون9 تولید ناخالص داخلی، مصرف،  هاشوکواکنش متغیرهای مهم کلان اقتصادی ایران و ترکیه به این 

ی گردیده است. با توجه به سازهیشبی و خالص صادرات ونیز اجزاء هرکدام از این متغیرها گذارهیسرماتورم، 

اد ایران ی اقتصریرپذیتأثولی شدت  شوندیم متأثر از بحرانایران و ترکیه  هردو اقتصاد ی این پژوهش،هاافتهی

 هاوکشدلیل ارتباط کمتری که از لحاظ اقتصادی با دنیا دارد نسبت به اقتصاد ترکیه، کمتر اما پایداری اثر به

 به اقتصاد ترکیه بیشتر است. بر اقتصاد ایران نسبت 

 

کینزین های جدید، اقتصاد ایران،  مکتب ، بحران مالی،(DSGE) یتصادفعمومی پویای  تعادل ها:واژه کلید

 .اقتصاد ترکیه
 

 .JEL: E12 ,G01 ,C68 یبندطبقه
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 . مقدمه1

منفی آن بر اقتصاد کشورها  راتیتأثبه مهار و یا جلوگیری از  هادولتی مالی و توجه هابحرانموضوع 
دارای  جهتازآناین موضوع،  .شودیمتلقی  المللنیبامروزه جزء موضوعات مهم اقتصاد کلان و اقتصاد 

منفی بر عملکرد بخش واقعی اقتصاد کشورها داشته  ریتأث تواندیممالی  بحراناهمیت است که بروز 
 . در ادبیاتشودیمی عمده به تولید، تجارت، اشتغال، درآمد و ثروت هاشوکمالی موجب  بحرانباشد. 

ی در قیمت کالاها، ارزها، املاک و مستغلات و سهام نیز سخن ثباتیب، ازجملهمربوطه، از تبعات دیگری 
 سبتاًنمتعددی مطرح است یکی از تعاریف  فیتعار یمالبه میان آمده است. در خصوص مفهوم بحران 

معتقدند بحران مالی اغلب با یک یا چند پدیده  هاآن. باشدیم( 7173) 7ه کلاسینز و کوزهکامل مربوط ب
توجهی در حجم اعتبار و قیمت دارایی؛ اختلالات شدید در واسطه مالی و زیر همراه است: تغییرات قابل

 خانوارها،ها، تأمین مالی جهان برای بازیگران مختلف در اقتصاد؛ مشکلات زیاد در ترازنامه شرکت
ی نو ادهیپدکه پدیده بحران مالی در جهان  میابییدرمهای مالی و دولت. با توجه به این تعریف واسطه

از زمان  .ممکن است با بحران مالی مواجه شوند اقتصادها از یامجموعهساختار یک اقتصاد یا نیست. 
 تاکنون این شودیمی تلقی دارهیسرماوقوع انقلاب صنعتی در اواخر قرن هیجدهم که سرآغاز نظام 

 توانیم هابحراناین  نیتربزرگی متعدد مالی و اقتصادی را پشت سر گذاشته است از هابحراننظام 
 اشاره کرد. کایآمر در 7112بحران مالی سال  در آمریکا و 7171در سال  7تیاستروالبه بحران سقوط 

 شانیریرپذیأثتهرچه درهم تنیدگی و وابستگی اقتصادها به یکدیگر بیشتر باشد، به همان نسبت نیز     
باشد که  مربوط به اقتصادی شودیماز یکدیگر بیشتر خواهد شد. به همین ترتیب، اگر تحولی که ایجاد 

و  ترستردهگگر ی این تحول بر اقتصادهای دیرگذاریتأثداشته باشد،  سهم بیشتری از اقتصاد جهانی
متر( باشد ک) شتریبکه هر چه درجه باز بودن یک اقتصاد  رودیمبیشتر خواهد بود. از طرف دیگر انتظار 

 کمتر( خواهد بود.)ی هم بیشتر المللنیبی هابحرانی آن از ریرپذیتأثدرجه 

ز اساس برخی ا نیبرا. باشدیمبحران مالی جهانی بر اقتصاد ایران  ریتأثحال موضوع موردبحث     
صاد و در پیوند با اقت اشیالمللنیبو ناظران اقتصادی بر این باورند که ایران در روابط  نظرانصاحب

با  شدتبههم  به این مفهوم که اقتصاد ایران(. 7322خضری، ) استجهانی، با تناقض آشکاری مواجه 
 به اقتصاد جهانی شدتبهاد ایران اقتصاد جهانی رابطه دارد هم در حاشیه اقتصاد جهانی است. اقتص

میلیارد دلار  11و  711ترتیب در حدود به 7171صادرات و واردات کشور در سال  چراکهوابسته است، 
میلیارد دلار( تقسیم کنیم برابر  131) کشوربوده است. اگر مجموع این دو قلم را بر تولید ناخالص داخلی 

، باید انتظار داشته باشیم با رکود در اقتصاد جهانی، هم صادرات و هم واردات رونیازا. شودیم 14/1با 
، با رکود در اقتصاد کشورهای پیشرفته از تقاضای جهانی برای نفت، مواد واقع درشوند.  متأثرکشور 

                                                           
1. Stijn Claessens & M. Ayhan Kose 

2. Wall Street 
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، درآمدهای صادراتی کشور جهینت درو  شودیم کاسته کشوراولیه و دیگر کالاهای صادراتی سنتی 

کشور  وابسته به دلارهای نفتی است، کل اقتصاد کاملاًاینکه اقتصاد ایران  لیدلبه. و کندیمیدا کاهش پ
ی و محصولتک. از طرف دیگر، اقتصاد ایران 7(7171گزارش بانک جهانی، ) شودیماز تعادل خارج 

ول را ا حرف اکه در بازرگانی امروز دنی شدهساختهوابسته به نفت است و در بازار کالاهای صنعتی و 
، جایگاهی ندارد. ایران عضو سازمان تجارت جهانی نیست، از داشتن قراردادهای پایدار بازرگانی زنندیم

ی بزرگ اقتصادی محروم است. براساس گزارش بانک جهانی، سهم تولید ناخالص داخلی اه باقدرت
بوده  (هزار میلیارد دلار 21از میلیارد دلار  131) درصد 41/1، حدود 7171دنیا در سال  GDPایران از 

 درصد 14/1، در حدود 7171خدمات جهان در سال  است. همچنین، سهم ایران از کل صادرات کالاها و
است. افزون بر این،  شده گزارش (هزار میلیارد دلار با احتساب صادرات نفتی 73میلیارد دلار از  711)

بسیار محدودی دارد و براساس گزارش بانک جهانی  یی سرمایه و تکنولوژی نیز نقشجاجابهایران در 
میلیارد دلار را جذب کرده  317/3ی در دنیا، تنها گذارهیسرمامیلیارد دلار  7114، از کل 7171در سال 

 پیوند ضعیف اقتصاد ما با اقتصاد جهانی است. این میزان جذب سرمایه در بازارهای مالی کشور، نشان از
 ، در حاشیه اقتصاد جهانی قرار دارد.رونیازا(. 7171، گزارش بانک جهانی) دارد

شواهد بالا حاکی از این است که وضعیت مبهمی در خصوص جایگاه اقتصاد ایران در اقتصاد     
این  شفاف و یکسانی در اظهارنظری اقتصاد ایران از اقتصاد جهانی وجود دارد و ریرپذیتأثو  المللنیب

ام شدن ابه ترروشنبر این اساس این تحقیق بر آن است که جهت هر چه ارائه کرد.  توانینمزمینه 
سی ی به بررسازمدلی جدید هاکیتکنی اقتصادی و هاهینظردر این خصوص با استفاده از  مورداشاره

ر ترکیه بر اقتصاد ایران، اقتصاد کشواین ابهام بپردازد. در این جهت و برای تعمیق بیشتر نتایج آن علاوه
ی بین نتایج انجام خواهد شد. انتخاب کشور ترکیه به این دلیل اسهیمقاو  ردیگیم قراری وردبررسمنیز 

جمعیت، دین، داشتن مرز مشترک، عضویت  مانندی مشترکی هایژگیواست که این کشور دارای 
 باشدیم(، سازمان کنفرانس اسلامی و.... با ایران 7اکو) یاقتصادی هایهمکارمشترک در سازمان توسعه 

 عضویت در سازمان ازجملهی المللنیبی مختلف هامانیپو  هاسازمانعضویت در  لیدلبه کهیدرحال
ی المللنیب... نسبت به کشور ما از روابط  ( وG20) ستیب(، عضویت در گروه 3WTO) یجهانتجارت 
های مختلف ازجمله شاخص سنتی درجه باز بودن ی برخوردار است و نیز با توجه به شاخصترگسترده

برای  و 111/1نسبت صادرات و واردات کالا و خدمات به تولید ناخالص داخلی که برای ایران میانگین )
                                                           
1. https://data. worldbank. org/country/iran. islamic. rep?view=chart 

2. Economic Cooperation Organization 

3. Word Trade Organization 

https://data.worldbank.org/country/iran-islamic-rep?view=chart
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ا طور میانگین برابر ب)برای ایران به KOF7همچنین شاخص جدید و جامع  ( و122/1ترکیه میانگین 
 ترتیب. براساس این شاخص ایران و ترکیه به7باشدمی 13/43طور میانگین برابر و برای ترکیه به 31/17

اند.( نسبت به کشور ما از اقتصادی بازتر برخوردارمی باشد. بنابراین دنیا قرارگرفته 11و  713در رتبه 
رچوب مدل تعادل عمومی بحران مالی جهانی در چا ریتأثاین پژوهش آن است که  سؤال نیترمهم

 نسبتاًران و بسته ای نسبتاً دو اقتصادماندگاری بر  زمانمدتپویای تصادفی دو کشوری به لحاظ شدت و 
و ی اقتصاد ایران یک مدل دهاتیواقع؟ در این راستا، نخست با توجه به باشدیمباز ترکیه چه میزان 

مدل  سپس یک گرددیمیا قرار دارد تصریح آن ایران و در طرف دیگر بقیه دن طرفککشوری که در ی
 ازآنسپدو کشوری دیگر برای ترکیه با توجه به ساختار اقتصادی آن و بقیه دنیا تصریح خواهد شد. 

 ی متفاوتهاشوکجداگانه از طریق اعمال  طوربهاثرات بحران مالی جهانی بر اقتصاد ایران و ترکیه 
و  ی در بخش کالاهای قابل تجارتوربهرهی و گذارهیسرمامانند شوک نرخ بهره، صرف ریسک، 

ی اقتصاد کلان همچون مصرف رهایمتغو اثر آن بر  شودیمبه مدل بقیه دنیا داده  تجارت رقابلیغ
در  . بر این اساس،گرددیمبررسی  ی داخلی و...گذارهیسرماداخلی، تورم داخلی، تولید ناخالص داخلی، 

ازگار سی پیشینه تحقیق، مدل تعادل عمومی پویای تصادفی و بررسمقاله پس از بیان مبانی نظری  نیا
برای  یاهیتوصنتایج،  لیو تحلمتدولوژی  از ارائهتدوین ودرپایان پس  هیو ترک رانیاقتصاد ا با
 است.  شده ارائه گذاراناستیس
 

 . مبانی نظری2
مختلف  تعادل و برهم خوردن نظم موجود در قلمروهایعدمبحران عبارت است از پیدایش هرگونه 

 عوامل درونی و یا بیرونی کارکرد متداول خود را از دست براثرفعال  یهاستمیسکه حیات بشری. زمانی
اپایداری ن صورتبه، وضعیت غیرعادی شوندیمو عناصر موجود در سیستم دچار تغییرات اساسی  دهدیم
. گرددیمکه با وخامت اوضاع هجوم یک شوک و یا بحران به سیستم تحمیل  شودیمثباتی حاصل  یبو

سیستم و  یهاواکنشگذارد، طیف وسیعی از  ریتأث هاستمیسبه کارکرد سایر  تواندیمدگرگونی که  این
( در تشریح 7111) 3(. کیبریتجی اوغلی7322نوری و دیگران، ) داشترا در پی خواهد  غیر سیستم

جزئیات بحران اقتصادی معتقد است بحران در بخش مالی و بخش واقعی زیر مجموعه ای از بحران 
اد بحران مالی جهانی بر دو اقتص ریتأثاقتصادی هستند. از آنجا که هدف این پژوهش بررسی و مقایسه 

                                                           
توسط این  7117عنوان یک موسسه اقتصادی در سوئیس است. شاخص در سال  KOF(Konjunktur for Chungsstelle شاخص. 7

گذاری در پرتفولیو و همچنین موانع گذاری مستقیم خارجی و سرمایهمؤسسه ساخته شد( شامل جریان های واقعی تجارت از قبیل تجارت، سرمایه
 (. 7317باشد )جعفری صمیمی، ها بر روی جریان های واقعی میعرفهها و تتجارت از قبیل محدودیت

2. https://kof. ethz. ch/en/forecasts. and. indicators/indicators/kof. globalisation. index. html 

3. Kibritcioglu Aykut 

https://kof.ethz.ch/en/forecasts-and-indicators/indicators/kof-globalisation-index.html
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های الالی سپس به انواع کانـران ملف از مفهوم بحـباشد، در ادامه ابتدا به تعاریف مختترکیه می وایران 

 ، بحرانکنندیمعنوان  طورنیا( 7114) 7انتقال این بحران پرداخته خواهد شد. کامینسکی و رینهارت
 شامل را اقتصاد مالی بخش متغیرهای اکثر در بحران وجود که است جامع اصطلاحی عموماً مالی

 خارجی یهایبده بحران ی،المللنیب ذخایر بحران رایج، پول یهابحران بانکی، یهابحران. شودیم
 گرفته کاربه مالی بحران اصطلاح با مترادف غالباً سهام بازارهای در بحران و هاپرداخت تراز بحران

گسترده  طوربهکه  شودیمبه دورانی اطلاق  معتقدند بحران مالی (7114) 7. کایندلبرگرو الیبرشوندیم
ی از ارزش خود را از دست بدهند. در اعمدهناگهانی قسمت  طوربهبسیاری از مؤسسات مالی یا دارایی 

اری و بسی ی بانکی همراه شدندهایورشکستگی مالی با هابحرانبسیاری از  71و اوایل قرن  71قرن 
 شودیمران مالی نامیده ی دیگری که اغلب بحهاتیموقعبود.  هایورشکستگاز رکودها همراه با این 

ی پولی و ارزی و بحران ناتوانی در پرداخت هابحرانی مالی، هاحبابشامل سقوط بازار بورس و ترکیدن 
ی مالی هابحران: دیگویممالی  بحراندر مورد ( 7173)کلاسینز وکوزه . باشدیمی خارجی هایبده

 نیأمت و مالی واسطه در شدید اختلالات دارایی؛ قیمت و اعتبار حجم در یتوجهقابل تغییرات اغلب با
 خانوارها، ،ها)شرکتدر ترازنامه  زیاد مشکلات اقتصاد؛ در مختلف بازیگران برای خارجی مالی

دولت( همراه است. در مجموع از بین تعاریف مطرح شده، تعریف کلاسینز و کوزه  و مالی یهاواسطه
ینه زم رداست. بحث دیگری که  شده گرفته( از این مفهوم تا زمان تحقیق بهترین تعریف در نظر 7173)

ی انتقال این بحران به سایر کشورهاست. در ادبیات بحران مالی منشا نحوهبحران مالی مطرح است، 
 هانآبحران را سرایت بحران از کشوری به کشور دیگر در اثر وجود پیوندهای حقیقی و مالی بین  بروز

( نیز معتقد است، نظام مالی مغز اقتصاد هر کشور 7117) 3در این خصوص جوزف استیگلیتز .داندیم
دیگر  . وظیفهدهدیمیی که دارای بالاترین بازده هستند اختصاص هابخشاست زیرا منابع موجود را به 

، انددهش دادهاین نظام نظارت بر امور مالی است تا مطمئن شود منابع مالی به مصارفی که اختصاص 
 عتاًیطب و قادر به گرفتن وام برای ادامه تولیدات خود نیستند هاشرکت. هنگام بروز بحران مالی، رسندیم

بود ی خود کاسته که این خود سبب کمهاوامقدار نیز از م هابانکی بیشتر هم ندارند. گذارهیسرماتوانایی 
 هاشرکت. میزان سود و درآمد، پایین آمده و برخی از شودیمو کاهش تولیدات  هاشرکتسرمایه برای 

 توجهبلقاوام خود نیستند  بازپرداختیی که قادر به هاشرکت. اگر تعداد گردندیمدچار ورشکستگی 
ورشکستگی دچار شوند. این مشکل اگر در یک یا دو بانک کوچک خلاصه به  توانندیمنیز  هابانکباشد، 
ی هابانکستن اگر با ب ژهیوبهاما اگر در سطح وسیعی اتفاق بیافتد،  گذاردینممهمی در اقتصاد  ریتأثشود، 

متعدد نیز همراه باشد، سبب کاهش شدید تولید و بیکاری گسترده شده و به رکود یا سقوط اقتصادی 
                                                           
1. Kaminsky, G. L. and C. M. Reinhart 

2. Kindlberger Charles & Alber 

3. Stiglitz Joseph 
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ی انتقال بحران مالی به هاراه. وی همچنین یکی دیگر از گرددیمآن کشور یا کل منطقه منتهی 
بروز بحران مالی در یک کشور باعث کاهش درآمد : کندیمبیان  گونهنیاکشورهای دیگر را از دید کینز 
 گرددیم کنندهصادرکه این خود باعث بروز بحران در کشورهای  شودیمو تقاضا برای واردات آن کشور 

گی یکپارچی انتقال بحران مالی معتقد است هاکانال( نیز در ارتباط با 7177) 7لوپوا(. 7324استیگلیتز، )
های بازارهای مالی نقش مهمی در مکانیسم انتقال دارد. بازارهای مالی وابسته، در معرض ریسک

ود به یک بازار ها محدبازار جهانی، ریسکتوانند گسترش یابند. در راحتی میسیستماتیکی هستند که به
ریق المللی از طراحتی از مرزها عبور کنند. اثرات بحران مالی بینتوانند بهشوند بلکه میخاص نمی

شود؛ و کانال بخش ها، منتقل میواسطه کاهش رشد یا حتی رکود صادرات آنهای تجاری و بهکانال
تواند باعث انتقال اثرات می دهنده مالیهره، اثر ثروت و شتابمالی از طروق مختلف مانند کانال نرخ ب

ال انتق دو کانالها به یهنظری این هردوی کلی بندجمعبحران مالی به سایر کشورها گردد. در یک 
بحران مالی یعنی کانال تجارت و کانال مالی اشاره دارند. اما نظریه لوپوا به جزئیات بیشتری در بخش 

 شدهمطرحعلاوه مسیرهایی که در مفهوم بحران مالی به هاراهالی بحران اشاره دارد. این کانال انتقال م
خواهد کرد که در بخش تصریح مدل با استفاده از مدل  ما کمکاز سوی کلاسینز و کوزه وجود دارد به 

DSGE  ییر بحران مالی جهانی را بر متغیرهای مهم کلان اقتصادتأثی مختلف، هاشوکو با دادن 
 از این هرکدامگذاری و خالص صادرات و نیز اجزاء یهسرمایه همچون مصرف داخلی، تورم، و ترکایران 

آن  ریأثتی مالی جهانی و هابحرانرسد بررسی کنیم. در خصوص یممتغیرها که در کل به پانزده متغیر 
 ی کلان کشورهای دیگر مطالعات متعددیرهایمتغی کلان اقتصادی دنیا و نیز اثرات آن بر رهایمتغبر 

 .برخی از مطالعات اخیر اشاره خواهد شد به ادامه درصورت گرفته است که 
 

 . مروری بر مطالعات پیشین3
بندی کلی در خصوص بحران مالی جهانی و تأثیر آن بر متغیرهای کلان اقتصادی دودسته در یک دسته

های باشند و دسته دیگر از روشصورت تحلیل آماری میاین مطالعات به مطالعه وجود دارد. بخشی از
های ادامه به نمونه اند که دراستفاده کرده Panelو  ,VAR, ARCH GARCHکلان سنجی مانند 

 هایشوکو  یمال هایبحران ریتأث یبه بررس ( در پژوهش خود7172) 7گردد. روزانتیها اشاره میاز آن
 یمال هایبدهیو  هاداراییبر  هاآناثرات جداگانه  هیدولت، تجز هایترازنامهدر  یقتصادکلان ا

 کشور در طول دوره 71از  یدولت، پانل یمال یلـفص ایـهدادهبا استفاده از ا ـهآن. اندرداختهـپ
Q17171-Q17111 پانل  هایتکنیکاثرات ثابت و  قیرا از طرVAR ها نتایج آن. اندتحلیل کرده

                                                           
1. Iulia Lupu 

2. Matteo Ruzzante 
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 ری، اما تأثگرددمی هادولت یارزش خالص مالسبب وخیم شدن  یمال هایاز آن است که بحرانحاکی 
 آمریکا یبحران مال ریتأثبه بررسی  7171در سال  7یکالسو  آروادهد. نمینشان  هاداراییبر  یمعنادار
 اند.پرداخته داده پانل کردیبا استفاده از رو 7BRICSکشورهای عضو  هند و یناخالص داخل دیبر تول
 یرگذاریدر تأث ریمتغ ترینمهم عنوانبه ییمصرف نها هایهزینهاست که  این نشانگر هاهای آنیافته

که صادرات گردیدمشخص  نیهمچن .باشدمی BRICSدر هر دو مدل هند و  یجهان یبر رشد اقتصاد
بلوک نسبت به هند  کی عنوانبه BRICS یدر رشد اقتصاد یرتریچشمگ ریموارد، تأث رینسبت به سا

از بلوک  یبخش عنوانبه ایجداگانه  طوربههند  کههنگامی آمریکا یرشد اقتصاد ریمشابه، تأث طوربهدارد. 
 یلبحران ما وعیش دهندهنشان جهینت نیامتفاوت است.  ،گیردمیقرار  موردبررسی BRICS یاقتصاد
با استفاده از روش ( در پژوهشی 7171)3اونور جهان است. توسعهدرحال یبه کشورها متحدهایالات
 یکشورها هیسرما یبر بازارها یجهان یبحران مال تأثیر یبه بررس  (VaR)1پذیرمخاطرههای ارزش

 شیاست که افزا آن از یحاکها آن هاییافته. اندپرداخته فارسخلیج یهمکار یشورا دکنندهیمهم تول
 ذیریپآسیبو  یخارج هایگذاریسرمایهدر برابر  فارسخلیج یهمکار یشورا هیسرما یباز بودن بازارها

در  این کشورها هیسرما یقرار گرفتن بازارها افزایش ریسک،موجب بازار نفت خام،  هایشوکدر برابر 
 یبر بودجه عموم یجهانمالی بحران ( اثرات 7174)4و دیگران کمولووایآل است. یخارج هایمقابل شوک

( در چارچوب مدل VAR) یبردار رگرسیون خود کردیاستفاده از رورا با  زستانیقرق یجمهور یکاریو ب
IS-LM تایج ن یکی از. اندقرار داده وتحلیلشناور مورد تجزیهکوچک باز با نرخ ارز  یاقتصادها یبرا

خ ارز و نر هاسپرده، حجم ینگیو سطح نقد یبودجه عموم نیرابطه معکوس بآمده آن است که دستبه
 شیزامنجر به اف یپول مل ارزش و یبانک ستمیس ینگیسطح نقدبه این معنی که کاهش وجود دارد. 

به  ازین ٪7 یکاریسطح ب شیفزاکه ا دهدمینشان ها آنمطالعه  یینها جهی. نتشودمی یدرآمد عموم

 یبحران مال ریتأث( کار پژوهشی با عنوان 7174) 4مور و میرزایی دارد.٪1643 یعموم هایهزینه شیافزا
کشور را  27صنعت در  73مربوط به  هایداده، پژوهش نیدر ااند. انجام داده صنعت رشد ی برجهان

 موردبررسیرا  7171تا  7111بر عملکرد صنعت در دوره را  یبحران مال ریتا تأثاند دادهقرار  موردبررسی
عملکرد صنعت پس از بحران، افت  هایشاخصهمه  باًیکه تقر دهدمینشان  هانتایج داده. قرار دهند

ناهمگن  صورتبه عیدر صنا راتیتأث نیکه ا دهدمینشان  تردقیق ی، بررسحالبااین. اندداشته دیشد
داشته است.  یترشیب یمنف ریهستند تأث یخارج یمال تأمینبه  یکه متک صنایعی براست. بحران  دادهرخ

                                                           
1. Ashima Arora & Anjala Kalsie 

 روسیه، هند، چین و آفریقای جنوبی است.  ای متشکل از کشورهای برزیل،یهاتحاد. 7

3. Ibrahim A. Onour 

4. Value at Risk 

5. Alymkulova  

6. Tomoe Moore and Ali Mirzaei 
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بحران  نیا ریکمتر تحت تأث نییو با درآمد متوسط به پا درآمدکم یکه کشورها شودمی افتی نیهمچن
 سهام هند بازار بر یجهان یبحران مال ریتأث سازیبه مدل 7174در سال  7و دیگران ماتور. اندقرار گرفته

 71در بازده سهام روزانه از  یتجرب وتحلیلتجزیه هاپرداختند آن GARCH هایمدل با استفاده از

 GARCH. استفاده از اندداده مانجا 7177–7117دوره  یبرا یشده در بورس بمبئ ستیشرکت برتر ل
-7111دوره  یرا برا یینوسانات بالا هاشرکتکه  دهدمیمنفرد نشان  هایشرکتسهام روزانه  دهدر باز
-7111دوره  یرا برا ییشرکت، نوسانات بالا 71 ی، بازده حاصل از پرتفونی. همچناندکردهتجربه  7111
کرده  را احساس یجهان یبحران مال تأثیر زیکه اقتصاد هند ن شودمی، ثابت روازاین. دهدمینشان  7111
 یکشورها یمال یدر بازارها متحدهایالات یبحران مال راتیتأثای با عنوان مقاله 7دیگران و میک است.

 MGARCH هایمدلاز  ایمجموعهمقاله، از  نیدر اانجام دادند  7174در سال  ایدر حال ظهور آس
هور و پنج کشور در حال ظ متحدهایالات نیب یمال هایداراییبازده  ایپو یشرط یبرآورد همبستگ یبرا
، همتحدایالات یاز آن است که بحران مال یحاک این پژوهشمهم  هاییافتهاست.  شدهاستفاده ایآس
که  رسدمیبه نظر  نیدارد. همچن اینوظهور آس یدر کشورها مدتکوتاهاما  اغماضغیرقابل ریتأث

 .کنندیم فایا یداخل یقتصادهابه ا یخارج هایبحراندر انتقال  ینقش بالقوه مهم یخارج گذارانسرمایه
ی و نی. کسانتگذاردمیدر بازار ارز نسبت به بازار سهام  یشتریاثر ب خارجی هایشوک نکه،یسرانجام ا

نجام ا پانل هایگذاری را با استفاده از دادهسرمایهبر رشد و  یمال هایبحران ریتأث 7171درسال  3بوژلبن
ا بها آن. گرفته شدانجامکشور  وپنجبیستپانل  یبر رو 7111تا  7112 یسالها یمطالعه طدادند. این 
، کاهش هابانککه  نتیجه گرفتنداقتصاد، به بخش  یانتقال بحران از بخش مال هایکانالتمرکز بر 
ان بحرمنشأ انتقال  توانندمی نانی، نرخ ارز و اطمسکیاز ر زی، گرگذاریسرمایه هایهزینهمصرف، 

 یفمن ریتأث گذاریسرمایهبر رشد و  یحران مالب دهدمینشان  آمدهدستبه جینتاهمچنین  باشند.
متقارن گارچ ) GARCH هایمدلعملکرد  سهیمقا( در پژوهش خود به 7173)1و سیک میل. گذاردمی

 یدورهبه سه  هاداده در این پژوهش. پردازندی میبازار سهام مالز ثباتی دربی مهار رو نامتقارن( د
عد )قبل و ب یدوره عاد ی. براشدند میقبل از بحران، در زمان بحران و پس از بحران تقس یعنی، یزمان

 ،نامتقارن گارچ مدل دوره بحران ینامتقارن اما برا گارچاز  یمتقارن عملکرد بهتر گارچران(، مدل از بح
ر نوسانات ب توجهیقابل رینفت خام تأث متیکه نرخ ارز و ق دهدمینشان  نیهمچن جیمدل ارجح است. نتا

 وجهتقابلآن در دوره بحران  ریاز بحران و پس از بحران دارند اما تأث شیپ هایدورهدر  یبازار سهام مالز
وئد س یواقع یناخالص داخل دیبر رشد تول را یبحران مال ریتأث( در مطالعه خود 7111) 4استورهلم .ستین

                                                           
1. Shreya Mathur  

2. Bong. HanKima  

3. Majdi Ksantini and Younes Boujelbène 

4. Ching Mun Lim & Siok Kun Sek 

5. Pär Österholm 
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با استفاده از  یزیب VARمدل  کیبا استفاده از  یاقتصادسنج وتحلیلتجزیه .کرده است یبررس
و در درجه اول  - یمال هایشوکاز آن است که  یحاک جیو سوئد انجام شد. نتا کایآمر یرهایمتغ

 هایبینیپیشسوئد دارند.  یواقع یناخالص داخل دیتول رشدبر  توجهیقابل یاثرات منف - متحدهایالات
 رد رشد خواهد کرد. آرامیبه ندهیاز آن است که اقتصاد سوئد تا چند سال آ یاساس حاک نیمدل بر ا

( در پژوهشی 7311) مثال محمدیعنوانزمینه صورت گرفته است. به نیز مطالعاتی در این داخل کشور
الی بر تأثیرات بحران م به «تحلیل اثر بحران مالی اقتصاد جهانی بر صادرات کشاورزی ایران» با عنوان

صادرات بخش کشاورزی همچون صادرات کشمش و خرما پرداخت. توابع تقاضای صادرات محصولات 
های سری زمانی و ترکیبی برآورد گردید. متغیرهای درآمد ناخالص دو گروه از دادهیاد شده با استفاده از 

 عنوان متغیرهای بیانگر بحران مالی جهانیداخلی کشورهای واردکننده و شاخص نوسانات نرخ ارز نیز به
یک های سری زمانی میان تقاضای صادرات و متغیرهای تأثیرگذار بر آنکار رفت. در مورد دادهبه

های دست آوردند. اثر کاهش تولید ناخالص کشورهای واردکننده براساس یافتهی بلندمدت بهرابطه
های سری زمانی در بلندمدت، اهمیت آماری بالایی را نشان داد. همچنین اثر این متغیر حاصل از داده

ان نرخ ارزبر اثر نوس های ترکیبی نیز بسیار حائز اهمیت ارزیابی شد.بر تقاضای برآورد شده به کمک داده
 صادرات بخش کشاورزی و کشمش درمجموع مثبت ارزیابی شد، اما اثر منفی آن در مورد خرما بارزتر

با استفاده از  «و بحران اخیر مالی RBCنظریه »( در پژوهشی با عنوان 7311) بود. گرجی و دیگران
روز نشدن مقررات در مقابل ی و بهزادیـیک روش تحلیلی قصد دارند که نشان دهند که عملاً مقـررات

ها و تکنولوژی در بازارهای مالی علـت اصـلی ایجـاد رکـود اقتصادی اخیر است و لذا این رشد نوآوری
 جهت بحرانهای تجاری حقیقی اسـت و ازاینهای طرفداران نظریه سیکلمسئله در مغایرت با ایده

سوی دیگر، قبول دستاوردهای این  از .دانندها میهای جدی پیش روی آناخیر مالی را ازجمله چالش
 های تجاری نبوده و لذاهای تکنولوژی عامل اصـلی ایجـاد سیکلکه شوک تواند نشان دهدمقاله می

تقوی ا دارد. های طرف تقاضکه تأکید بیشتری به شوک تواند مورد استناد تحقیقاتی گردداین مقاله می
میزان  «اثر بحران مالی غرب بر بورس اوراق بهادار تهران»با عنوان  تحقیقیدر  (7321و دیگران )

منظور در این تحقیق از بـدین و ؛بررسی کردند کمی صورتبهو استمرار نوسانات را  بحراناثرات 
 استفاده کردند. ICSSو الگوریتم  ARCH,GARCH و متدولوژی 7322-7321 اطلاعات سری

اق بورس اور بحران مالی غرب بر بازدهی اولاًکه  دهدیمآمد نشان  دستبهنتایجی که از این تحقیق 
طور همان .نیز کم بوده است نبوده است و همچنین استمرار نوسانات در این دوره رگذاریتأثبهادار تهران 

 مدتاًشده در این حوزه، عکار رفته در تحقیقات انجام های بهشود روشکه در پیشینه تحقیق ملاحظه می
که ما قصد داریم در این پژوهش به مقایسه اثرات باشد. ازآنجاییهای توصیفی یا کلان سنجی میروش

های مشترک مانند دین، جمعیت و ... دارای بحران مالی در دو اقتصادی که ضمن داشتن ویژگی
استفاده  کشوری دو DSGEهای بپردازیم از مدل المللی هستند،های متفاوتی ازلحاظ روابط بینویژگی
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اد جهانی، های اقتصالمللی و ویژگیانعکاس روابط بین هاگونه مدلهای اینکردیم چراکه یکی از ویژگی
 (.7112، 7سیلویرا) باشدهای اسمی میمانند اختلاف کشورها در ترجیحات، تکنولوژی و درجه چسبندگی

 

 . معرفی مدل تعادل عمومی پویای تصادفی4
، بلوک( اقتصاد) یاصلنیازمند در نظر گرفتن چند بخش  DSGEدر حالت کلی برای ساخت یک الگوی 

، دولت و مقام پولی هستیم. مدل ما یک مدل دو کشوری بر اساس مدل هابنگاه، خانوارهاهمچون 
که فقط دو اقتصاد در دنیا وجود دارد: اقتصاد داخلی  شودیم( است. در این مدل فرض 7171) 7اسلانیکی

کشور بقیه دنیا که در اینجا )F است و اقتصاد خارجی با  شده داده)برای ایران یا ترکیه( نشان  Dبا 
ری است از دیگ ترکوچکاست. یکی از اقتصادها خیلی  شدهدادهاست( نشان  شده گرفتهدر نظر  کایآمر

 است. شدهمشخصاندازه نسبی دو اقتصاد است  دهندهنشانکه  nپارامتر ه از و این موضوع با استفاد
 است که عمر نامحدود دارند شدهلیتشکفرض بر این است که اقتصاد از خانوارهای مشابهی  خانوارها:

 ار کردنکند و از باکبا مصرف کالا و نگهداری مانده حقیقی پول، مطلوبیت کسب می کهنیافرض  و با

 شدهدادهتابع زیر نشان  صورتبه( خود که 3MIU) یانتظار، تابع مطلوبیت دهندیممطلوبیت از دست 
 .کنندیمرا حداکثر  است
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tE انتظارات در دوره دهندهنشان که در اینجاt  ،0 1β≤ عکس کشش جانشینی  σعامل تنزیل، ≥
 ی مصرف،ادورهبین 

1t tH hC ی( است که توسط چشموهم)رفتار چشم یرونیبعادت  دهندهنشان =−

tCی عادت به مصرف است، ریگشکلپارامتر h.شودیمدر نظر گرفته  زابرونمتغیر  عنوانبهخانوار 

t(. شودیمتعریف  بعداًکه است )شاخص مصرف مرکب 

t

M

P
عرضه نیروی  ،tL ، مانده حقیقی پول،

عکس کشش عرضه نیروی کار است. ξکار
,p tε در دوره  کنندهمصرفشوک ترجیحاتt  است که

ی بودجه هاتیمحدود. حداکثرسازی تابع مطلوبیت مقید به دهدیمقرار  ریتأثمصرف را تحت  تصمیمات
 :باشدیمزیر  صورتبه
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1. Antonio C.da Silveira 

2. Slanicay Martin 

3. Money In Utility 
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 که در آن

,C tP قیمت مصرف  دهندهنشانtC، tM تقاضای پول و 
,I tP قیمت کالای سرمایهtI، 

1tB دستمزد  tWی شده است.دارنگه t سبد سهامی است که در انتهای دوره t+1در سود اسمی  +

اسمی و 
,K tR  درآمد خانوارها از اجاره سرمایهtK، 

,H tΠ و
,N tΠ  از  آمدهدستبهسود سهام

 کنندهمصرفخالص به  صورتبهمالیات ثابت که  tT ی ورتجاریغکالاهای تجاری و  دکنندگانیتول

. شودیممنتقل 
, 1t tγ 1 عامل تنزیل تصادفی سود اسمی است که +

, 1t t t tE Rγ −
+  tR که در آن =

لیل داما تابع مطلوبیت خانوار در مدل ترکیه و دنیا به؛ ی استادورهبازده ناخالص اوراق بدون ریسک یک 
 :شودیمزیر تعریف  صورتبهی ساختاری هاتفاوت
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تمامی متغیرها و پارامترهای تابع مطلوبیت خانوارهای ترکیه مشابه تابع مطلوبیت خانوارهای ایران     

شامل کالای  شاخص مصرف است که، tCاست لذا از ذکر مجدد تعاریف در اینجا خودداری شده است. 
قابل تجارت نهایی 

,T tC  تجارت رقابلیغو کالای
,N tC  گرددیمزیر تجمیع  صورتبهاست که: 
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سهم کالای تجاری از مصرف خانوار است. شاخص مصرف کالای قابل  دهندهنشان Cγ که در آن
 :شودیمزیر تعریف  صورتبهتجاری نیز 
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 سهم کالای داخلی از سبد کالای قابل تجاری داخلی است. دهندهنشان αکه در آن
,D tC شاخص

 کالای قابل تجارت ساخت داخل و
,F tC  شاخص کالای قابل تجارت ساخت خارج است که هر دو در

 :گردندیمزیر تعریف  صورتبهکه  شوندیماقتصاد داخلی مصرف 
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( )D Fξ ξ خارجی( که در اقتصاد داخلی مصرف ) یداخلکشش جانشینی بین کالای قابل تجارت
 :شوندیمزیر تعریف  صورتبهتجارت  رقابلیغمشابه شاخص مصرف کالاهای  طوربه. شوندیم
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خانوارها بخشی از  تجارت داخلی است. رقابلیغکشش جانشینی بین کالاهای  دهندهنشان Nξ که

 هابنگاهو این سرمایه را به  کنندیماستفاده tK همگن برای انباشت سرمایه صورتبهدرآمد خود را 
 :ردیگیمزیر صورت  صورتبه. انباشت سرمایه دهندیماجاره 
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است. براساس کریستیانو  tی در دوره گذارهیسرما دهندهنشان tIنرخ استهلاک سرمایه و τکه در آن 
ی خاص تکنولوژیکی سرمایههاشوک( انباشت سرمایه مقید به 7114) گرانیدو 

,i tε  هانهیهزو تعدیل 

 ، است. این تابع بایستی دارای خصوصیتشودیمنشان داده  S(.) تابع صورتبهکه 
(1) ( ) 0, 0S S I S′ ′′= =  دستبهی همگن نیز مشابه کالای مصرفی اهیسرماکالاهای  باشد. <

 .ندیآیم
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با همدیگر فرق دارند.  موردنظرکه سبد ترکیبی سرمایه و مصرف در اقتصادهای  شودیمفرض     

 متفاوت باشند، برای آمریکای ایران، ترکیه و اقتصادهابرای  توانندیم iγو  Cγپارامتر  مثالعنوانبه
تجارت و کالاهای در هردو کالاهای مصرفی قابل αپارامتر  یک ترکیب سبد قابل تجارت مشخص

)مشابه است. هر خانوار در نوعی متفاوت از کار  موردنظری اقتصادهاتجارت در ی قابلاهیسرما )tL j 
 همگن کار کند. نیرویتخصص دارد که در یک بازار رقابت انحصاری، نیروی کار خود را عرضه می

 tLدیآیم به دستجمع گر زیر  لهیوسبهکل،  شدهعرضه: 
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ی متفاوت نیروی کار است. شاخص دستمزد کل هاتخصصکشش جانشینی بین  wξ که در آن

 :شودیمزیر تعریف  صورتبه
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) که )tW j دستمزد خانوار  دهندهنشانj .که  شودیم( فرض 7111) گرانیو د 7ارسگ براساس است

1یب ترتکند بدیننیروی کار دستمزد خود را بر اساس مکانیزم کالوو با شاخص جزئی تعدیل می wθ−
درصد دستمزدشان wθ هاآن ماندهیباق کهیدرحالدستمزد خود را بهینه کنند  توانندیمدرصد از خانوارها 
 .ماندیمبدون تغییر باقی 

ی که عمر رتجاریغی تجاری و هابخشی رقابت انحصاری و همگن در هابنگاهتعدادی  :هابنگاه

، همگن از درجه 7داگلاس –از نوع کاب  هاآننامحدود دارند در اقتصاد داخلی وجود دارد. توابع تولید 
 :شودیمبا بازده ثابت نسبت به مقیاس( به شکل زیر تعریف ) هیسرمااول در کار و 
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η  مشترک در هر دو بخش، اما در کشورهای مختلف متفاوت است )کشش تولید نسبت به سرمایه

 است( و 
, ,

( )N Da t a t
ε ε تجارت( است. شاخص تولید  رقابلیتجارت )غی در بخش قابل وربهرهشوک

 است: شدهداده 3استیگلیتز -وسیله جمع کننده دیگزیتدر هر بخش به
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 هانگاهبکنند. فرض بر این است که حداکثر کردن سود تعدیل می منظوربهرا  شانیهامتیق هابنگاه    
با شاخص جزئی در تعدیل قیمت مواجه هستند براساس این محدودیت،  شدهاصلاحبا محدودیت کالوو 

1در هر دوره فقط  θ−  کهیدرحالی خود را بهینه کنند هامتیق توانندیم هابنگاهدرصد از θ درصد از
در قیمت  هامتیقکنند. فرض بر این است که قیمت خود را با توجه به تورم گذشته تعدیل می هابنگاه

                                                           
1. Erceg, Henderson &Levin  
2. Cobb. Douglas 

3. Dixit. Stiglitz 
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قابل تجارت  یاواسطهی قیمت واحد برای کالاهای المللنیبو قانون  شوندیمتعیین  دکنندهیتولداخلی 
 و قیمت کالاهای شدهفروختهبنابراین، قیمت کالاهای داخلی که در اقتصاد خارجی ؛ باشدیمصادق 

 :شودیمفرمول زیر تعریف  صورتبه شودیمخارجی که در اقتصاد داخلی فروخته 
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tER  واحد پول ملی درهر واحد پول خارجی است. صورتبهنرخ ارز اسمی است که 
ی گذاراشتراک، شرایط مطلوب به 7فرض بازارهای مالی کامل ی:المللنیبی ریسک گذاراشتراکبه 

خلاصه، این شرایط مستلزم آن است که بازده انتظاری اوراق قرضه داخل  طوربهکند. ریسک را بیان می
 و خارج از کشور مشابه است. این مستلزم آن است که شرایط زیر برقرار باشد:
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 صورتبهاست که  واقعی ارز نرخ ، نیزtQ دارد و اولیه شرایط و بستگی به است ثابت k که جایی    
 :شودیمزیر تعریف 

 

(72) 
*

,

,

t C t

t

C t

ER P
Q

P
= 

 

نرخ ارز واقعی متناسب با میزان مطلوبیت نهایی مصرف بین خانوارهای داخلی و خارجی تا زمانی که     
ابل ی نسبی کالاهای قهامتیقتغییرات در  لیبه دلتفاوت در ترجیحات خانوار میان کشورها وجود دارد، 

رابری از ب تواندیمی توزیع و تغییرات در رابطه مبادله هانهیهزتجارت، تغییرات در  رقابلیغتجارت و 

1α*یعنی: ؛ قدرت خرید انحراف داشته باشد α≠  (.7312اسفندآبادی و اشرف گنجویی،  جلائی)−
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 :شودیمنسبت قیمت واردات به قیمت صادرات تعریف  صورتبه، tSرابطه مبادله    
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 (. 7171اسلانیکی ) ( و7314صارم ) به تبعیت از توکلیان و. 7
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*,t tX X تجارت به قیمت کالاهای نسبت قیمت کالاهای غیرقابل صورتبهی ارز داخلی که هانرخ

 :شودیمتجارت تعریف قابل

(77) ,

,

N t

t

T t

P
X

P
= 

*

,*

*

,

N t

t

T t

P
X

P
= 

 انتویمی پولی است. در مورد اقتصاد ایران، هااستیس دارعهدهمقام پولی،  :دولت و بانک مرکزی

زیرا بانک مرکزی در بیشتر موارد ممکن است از ؛ در نظر گرفت نهاد کدولت و بانک مرکزی را ی
ی پولی متداول بیشتر از طریق هااستیس(. 7311فطرس و توکلیان، نباشد )استقلال چندانی برخوردار 

اد ایران، . با توجه به شرایط اقتصشوندیمابزارهایی مانند تعیین نرخ بهره و حجم پول در اقتصاد شناخته 
یک ابزار استفاده شود. در رژیم ارزی شناور  عنوانبه تواندینمستوری است، نرخ بهره د کهنیادلیل به
د به اهداف عملیاتی خو تواندیمی قانونی در بازارهای پول هادخالت قیطربانک مرکزی از  شدهتیریمد

برسد. در این مدل مقام پولی دارای دو هدف کنترل نرخ تورم و حفظ سطح تولید است. ابزار سیاستی 
ین ، نرخ رشد پایه پولی را به نحوی تعیگذاراستیساختیار بانک مرکزی، نرخ رشد پایه پولی است. در 
کند که اهداف خود، یعنی کاهش انحراف از تولید در وضعیت پایدار و انحراف تورم از تورم هدف را می

 ازآنجاکه، رگیدانیببه. شودیمضمنی تعیین  صورتبهکه تورم هدف  شودیمحداقل کند. همچنین فرض 
مشخص دارای ویژگی  طوربهی، تورمی را که گذارهدفبانک مرکزی در ایران در چارچوب  معمولاً

در هر دوره سطح مشخصی از  حالنیباا، اما ردیگینم شیدر پاعلام عمومی نرخ تورم هدف است را 
 ی ضمنی تورمی را فرضگذارهدفدنبال رسیدن به آن است، بنابراین نوعی تورم را در ذهن دارد که به

ی به بانک مرکز العملعکس. با توجه به شرایط اقتصاد ایران، قاعده رشد پایه پولی، جهت میکنیم
و  پور ماسولهاسمعیلی(، 7314) یافضل. به تبعیت از توکلیان و شودیمسطح تولید و تورم در نظر گرفته 

 است: دهش گرفتهزیر در نظر  صورتبهعرضه پول( ) یمرکز( پایه پولی یا ترازنامه بانک 7314) گرانید
 

(77) t t t tM DC FR Q= + × 
 

متغیرهای  .باشدیمنرخ ارز  Qو  انباشت ذخایر خارجی بانک مرکزی FRاعتبارات داخلی،  DCآن که در 
 :میکنیمرابطه بالا را بر شاخص قیمت تقسیم کرده و تبدیل به متغیرهای واقعی 

 

(73) 
t t t tm dc frq= +  

 

است.  ارز واقعی نرخqو  انباشت ذخایر خارجی بانک مرکزی frاعتبارات داخلی،  dcکه در آن
 زیر است: صورتبهلگاریتم خطی آن 
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(71) ( )t t t t

dc efr
m dc q fr

m m
= + +  

 کند:که انباشت ذخایر خارجی بانک مرکزی از فرآیند زیر تبعیت می شودیمفرض     
 

(74) *

1
net

t t t net

t

x
fr fr x

fr
π−= − +  

 

*که در آن 

tπ تورم جهانی و netx وار خانخالص صادرات است. با توجه به حداکثرسازی تابع مطلوبیت
رانژ لاگتقاضای پول( با استفاده از تابع )( مسیر بهینه مانده حقیقی پول 7( نسبت به قید بوجه )7)

 زیر است: صورتبه
 

(74) 
1( ) 1

b

t t

t t t

m r

C hC rσ

−

−
−

=
− +

 

 

 زیر است: صورتبه زینلگاریتم خطی تقاضای پول 
 

(71) ( )1

1
t t t tm c hc r

b b r

σ
−= − −  

 

 نرخ رشد پایه پولی عبارت است از:
 

(72) 
1 1 1 11

1

t t

t t t t
t

t t t tt

t t t t

M M

M p p m
m

M M p mM

p p p π
− − − −−

−

= = = =
×

 

 

 :باشدیمکه لگاریتم خطی شده آن به شکل زیر 
 

(71) 
1t t t tm m m π−= − +  

 

 :شودیمبه شکل زیر تعریف  بنابراین سیاست تغییر نرخ رشد پول
 

(31) ( )1

m

t m t t trget x t tm m yπρ ρ π π ρ ε−= + − + +  
 

,که در آن  ,x mπρ ρ ρ میزان حساسیت بانک مرکزی نسبت به حفظ سطح دهندهنشانترتیب به ،
 اما رفتار بانک مرکزی؛ ی نرخ تورم و انحراف از تولید استگذارهدفمشخصی از نرخ رشد پایه پولی، 

 :شودیمدلیل استقلال بانک مرکزی، با یک نوع از قاعده تیلور توصیف در دنیا و نیز در کشور ترکیه به
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(37) 

1

, 11
1 ,

,(1 )

y

C tt
t t t m t

C t

PY
R R E

Y P

π
ρξξ

ρ ε
π

−

++
−

      =       +     

 

 

 πسطح پایدار تولید،  Yتولید کل در اقتصاد، tYی نرخ بهره، هموارسازپارامتر  ρجایی که     
سطح تورم در وضعیت پایدار، 

yξ،کشش نرخ بهره به تولیدπξکشش نرخ بهره به تورم و
,m tε  شوک

 .باشدیمسیاست پولی 
لزم آن است. تسویه بازار کالاها مست شدهبستهمدل با رعایت شرایط تسویه بازار  شرایط تسویه بازار:

لی، کند، توسط خانوارها در اقتصاد داختجارت را تولید میرقابلیغاست که تولید هر بنگاهی که کالاهای 
 یی که کالاهایهابنگاهمشابه، تولیدات  طوربه. شودیمیا توسط دولت مصرف  یگذارهیسرماصرف 

 :گرددیمی گذارهیسرمایا در اقتصاد داخلی و خارجی  شودیمکنند یا مصرف تجارت را تولید میقابل
 

(37) , , ,N t N t N t tY C I G= + + 

(33) * *

, , , , ,D t D t D t D t D tY C C I I= + + + 
 

 تجارت است:رقابلیغی قابل تجارت و هابخشوسیله مجموع تولید در تولید کل در اقتصاد به
 

(31) , ,t N t D tY Y Y= + 
 

 مستلزم این است که: شرایط تسویه بازار برای بازارهای عوامل تولید تیدرنها
 

(34) 
0 0

( ) ( )
n n

t t N N t D DL L z dz L z dz= +∫ ∫ 

(34) 
0 0

( ) ( )
n n

t t N N t D DK K z dz K z dz= +∫ ∫ 

 

 و برآورد مدل هاداده. 5

 زابرونی هاشوک. 5-1

*پنج شوک ساختاری: شوک سیاست پولی )در این پژوهش برای نشان دادن بحران مالی از 

,m tε ،)

مالی خارجی برای بازیگران  نیتأمبرای نشان دادن اختلالات شدید در  7یگذارهیسرماشوک منفی 
                                                           

ید ها اختلال شدبا یک یا چند پدیده همراه است یکی از آن پدیدهطور که در مفهوم بحران مالی در بخش مبانی آمده است این بحران اغلب همان. 7
ه مدل گذاری بدر واسطه مالی وتامین مالی خارجی است که در این تحقیق برای نشان دادن بحران مالی، این پدیده را با دادن شوک منفی سرمایه

 جهان نشان دادیم وآثارش را روی دو اقتصاد ایران و ترکیه بررسی کردیم. 
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*) یاقتصاد

,i tε) تجارت ی در بخش قابلوربهره، شوک تورم جهانی که از طریق شوک کاهش*

,( )aD tε

*)تجارت رقابلیغو 

,aN tε) 7و شوک صرف ریسک (*

,p tεطریق شوک ترجیحات به خانوارها  از ( که

شوک  جزبهمشخص شد.  هاآناست، استفاده گردید سپس واکنش اقتصاد ایران و ترکیه به  شدهداده
به مدل اعمال  AR(1)توسط فرایند  هاشوکبقیه  شدهفیتعر 7IIDفرایند لهیوسبهسیاست پولی که 

 .شوندیم

 هاداده. 5-2
آنی مدل، لازم است پارامترهای ساختاری و مقادیر  العملعکسی و تحلیل توابع سازهیشبپیش از 

بر مریکا آی فصلی اقتصاد ایران، ترکیه و هادادهباثبات متغیرهای مدل محاسبه شوند. در این مقاله، از 
 شده استفاده 7171:1تا  7112:7ی دورهاقتصاد جهان( برای  عنوان)به 3(7177داگ )اساس الپ و الک 

ی هادادهو برای  1ی پولالمللنیبی اقتصاد ایران از بانک مرکزی و صندوق هادادهاست. سری زمانی 
ی اقتصاد ترکیه از اطلاعات صندوق هادادهو فدرال رزرو و برای  ی پولالمللنیباز صندوق  آمریکا

ینج سری زمانی برای هر )است. پانزده سری زمانی  شدهاستفاده 4ی پول و بانک مرکزی ترکیهالمللنیب
(، تورم و نرخ 7177ی ثابت هامتیقبه )ی گذارهیسرمااقتصاد(: تولید ناخالص داخلی واقعی، مصرف، 

تمامی متغیرهای  4(،7171فایفر، مدت )کوتاهتورم و نرخ بهره  جزبهآورده شده است.  مدتکوتاهبهره 
 اده از فیلتراست سپس با استف شده انیبتفاضل لگاریتم  صورتبهو  اندشدهتعدیل فصلی  شدهمشاهده

λ 411 با مقدار 1هدریک پرسکات λ 7411برای اقتصاد ایران و  = ، آمریکابرای اقتصاد ترکیه و  =
یده نرخ فصلی ناخالص محاسبه گرد صورتبه. نرخ بهره اندشدهایویوز، روندزدایی  افزارنرمبا استفاده از 

 است.

 کردن پارامترها برهیکال. 5-3
سیستم معادلات خطی حاصل از بهینه یابی رفتار کارگزاران اقتصادی باید مدل  دست آوردنپس از به

 کهینحوبهی مدل عبارت است از تعیین مقادیر پارامترهای معادلات؛ مقداردهکرد.  یمقداردهراکالبیره یا 
ان، فطرس و توکلیکرد ) دیبازتولرا زا درونی شده مقادیر متغیرهای مقداردهبتوان با استفاده از مدل 

                                                           
(. 7111های نگهداری شده توسط خانوارهاست )اسمتز و وترز، صرف ریسک یا پاداش ریسک شکاف بین نرخ اوراق بدون ریسک و بازده دارایی. 7

 درقسمتی از مفهوم بحران مالی که در بخش مبانی نظری آمده است اشاره شده که بحران مالی اغلب با یک یا چند پدیده همراه است یکی از آن
د و این های خود بدهنتوجهی در قیمت دارایی هاست که باعث می شود خانوارها تغییراتی در ترجیحاتشان در نگهداری داراییها تغییرات قابلپدیده

شود لذا ما در این تحقیق برای نشان دادن این شوک که در بحران مالی نمود می کند به معادله اویلر مصرف مدل باعث شوکی در قسمت تقاضا می
 جهان شوک را وارد کردیم سپس اثرات آن را بر اقتصاد ایران و ترکیه بررسی نمودیم. 

2. Identically and Independently Distributed 

3. Harun Alp & Slim Elekdag 

5. International Monetary Fund (IMF) 

5. Centeral Bank Of The Republic Of Turkey(CBRT) 

6. Pfeifer,J 

7. Hodrik. Prescott Filter  
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یی هانسبتی کرد: دسته اول بنددستهتوان به موارد زیر (. پارامترهای سیستم معادلات را می7311

و متغیر تقسیم مقدار با ثبات د صورتبه هانسبت. این اندشده ظاهرلگاریتم خطی شدن  براثرهستند که 
رهای ی واقعی متغیهادادهسبت سری زمانی ن نیانگیاز م؛ که با استفاده اندشده ظاهردر روابط تعادلی 

(. دسته دوم پارامترهایی هستند که براساس مطالعات پیشین و 7)جدول  اندشده محاسبهمربوطه 
 (.1و )( 3(، )7جداول ) اندشدهی مقداردهمحاسبات محقق 

 

 متغیرهای الگو باثبات: نسبت 1جدول 

 آمریکا ترکیه ایران ی کالیبره شده مدلهاشاخص

𝐶̅

�̅�
 1174/1 4774/1 4124/1 

𝐼 ̅

�̅�
 7471/1 7443/1 7141/1 

�̅�

�̅�
= 1 −

𝐶̅

�̅�
−

𝐼 ̅

�̅�
 714/1 7777/1 7714/1 

𝑌𝑁
̅̅ ̅

�̅�
=

𝐶̅

�̅�
(1 − 𝛾

𝑐
) +

�̅�

�̅�
+

𝐼 ̅

�̅�
(1 − 𝛾

𝑖
) 447/1 4141/1 4243/1 

𝑌𝐷
̅̅ ̅

�̅�
= 1 −

𝑌𝑁
̅̅ ̅

�̅�
 331/1 1414/1 3711/1 

�̅�

𝑓𝑟̅̅ ̅
 11/1 - - 

𝑑𝑐̅̅ ̅

�̅�
 14/1 - - 

𝑒𝑓𝑟̅̅ ̅̅ ̅

�̅�
 41/1 - - 

�̅� 12/1 - - 

 تحقیق محاسبات منبع:
  

 بیترتنیابه( پارامترهای که نیاز به محاسبه محقق در دوره تحقیق داشته 1( و )3( و )7در جداول )    
قسیم که از ت (متحدهالاتیاایران و ترکیه نسبت به )بیانگر اندازه نسبی دو اقتصاد  (n)است: پارامتر 

 آمدهستدبه آمریکابر تولید ناخالص داخلی  کشورهااز  هرکداممیانگین تولید ناخالص داخلی اسمی 

𝛾است، )
𝑐

مقادیر آن معادل مکمل میانگین  هکایران و ترکیه  در مصرفتجارت کالای قابل سهم  (

𝛾سهم خدمات و کالای انرژی درسبد کالای مصرفی خانوارمی باشد، پارامتر )
𝑖

( اشاره به سهم کالای 
ی در کارهای غیر ساختمانی گذارهیسرمای هانهیهزمیانگین سهم ادل مع ی قابل تجارت دارد،اهیسرما

 ی است.گذارهیسرمادر کل هزینه 
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 : نتایج حاصل از مقداردهی ضرایب الگو برای اقتصاد ایران2جدول 

 مأخذ مقدار عنوان ضریب

n تحقیق محاسبات 161731 اندازه نسبی اقتصاد 

𝛽 (7314) ینینائتوکلیان و  161117 نرخ تنزیل زمانی 

𝜏 (7311) انیتوکلفطرس و  16117 نرخ استهلاک 

𝜎 (7314) ینینائتوکلیان و  767 عکس کشش جانشینی بین زمانی مصرف کالاها 

ξ (7314) ینینائتوکلیان و  7624 عکس کشش عرضه نیروی کار 

𝜃𝑤  (7314) ینینائتوکلیان و  164214 پارامتر کالوو برای خانوار 

𝜂 (7311) انیتوکلفطرس و  16177 کشش تولید نسبت به سرمایه 

𝛾𝑐 تحقیق محاسبات 1611 سهم کالاهای تجاری در مصرف 

𝛾𝑖  تحقیق محاسبات 161717 یگذارهیسرماسهم کالاهای تجاری در 

b  (7317توکلیان ) 7671 ی تقاضای مانده حقیقی پولابهرهعکس کشش 
 

 : نتایج حاصل از مقداردهی ضرایب الگو برای اقتصاد ترکیه3 جدول

 مأخذ مقدار عنوان ضریب

n 111/1 اندازه نسبی اقتصاد  تحقیق محاسبات 

𝛽 (7177داگ )الپ و الک  1172/1 نرخ تنزیل زمانی 

𝜏 (7177) 7کنن 134/1 نرخ استهلاک 

𝜎 (7177داگ )الپ و الک  7 عکس کشش جانشینی بین زمانی مصرف کالاها 

ξ (7177کنن ) 7 عکس کشش عرضه نیروی کار 

𝜃𝑤  (7177داگ )الپ و الک  114/1 پارامتر کالوو برای خانوار 

𝜂 (7177داگ )الپ و الک  1/1 کشش تولید نسبت به سرمایه 

𝛾𝑐 تحقیق محاسبات 4131/1 سهم کالاهای تجاری در مصرف 

𝛾𝑖  تحقیق محاسبات 4114/1 یگذارهیسرماسهم کالاهای تجاری در 
 

 : نتایج حاصل از مقداردهی ضرایب الگو برای اقتصاد آمریکا4جدول 

 مأخذ مقدار عنوان ضریب

n تحقیق محاسبات 1≅ اندازه نسبی اقتصاد 

𝛽 (7171اولریخ ) 1611 نرخ تنزیل زمانی 

𝜏 (7171اولریخ ) 16174 نرخ استهلاک 

𝜎 (7174) 7ارگین 3633 عکس کشش جانشینی بین زمانی مصرف کالاها 

ξ (7171) گرانیدو  3والک 76114 عکس کشش عرضه نیروی کار 

𝜃𝑤  (7171) گرانیدوالک و  16131 پارامتر کالوو برای خانوار 

𝜂 (7171) گرانیدوالک و  16447 کشش تولید نسبت به سرمایه 

𝛾𝑐 تحقیق محاسبات 163314 سهم کالاهای تجاری در مصرف 

𝛾𝑖  تحقیق محاسبات 161771 یگذارهیسرماسهم کالاهای تجاری در 

                                                           
1. Canan Yuksel 

2. Ergene Salim 

3. Walque Gregory & el 
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 . برآورد پارامترهای مدل5-4

 ابزارجعبهبا استفاده از  7مدل از روش بیزی و از الگوریتم متروپولیس هستینگزپارامترهای  برای برآورد
 کدام هرمستقل موازی که  رهیزنج دواست. بدین منظور  شده استفادهمتلب،  افزارنرمبرای  7داینر

درصد اول  41و جهت اطمینان از صحت شبیه ساری  شدهیسازهیشببار تکرار شده است  ونیلیمکی
تا  7/1)که دربازه  71/1نرخ متوسط پذیرش هر زنجیره  ی شبیه ساری شده حذف گردیده است.هاداده

 نیانگیو می پارامترها، نوع توزیع مشخص هایژگیو براساساست. برای برآورد این پارامترها ابتدا ( 1/1
. شودیممحققین ارائه  براساس برآورد اولیه هاآنمطالعات گذشته و برخی از  براساسپیشین پارامترها 

راف میانگین و انحآنان )معیار  و انحرافبیزی پارامترها  از برآورداطلاعات اولیه، نتایج حاصل  براساس
است. لازم به ذکر است که توزیع پیشین هر پارامتر  شده ارائه( 1و )( 4) (،4ول )ادر جدمعیار پسین( 

، است، برای مثال توزیع بتا شده موردنظر انتخابی توزیع هایژگیوی آن پارامتر و هایژگیوبراساس 
بنابراین  ؛شودیمحد پایین و حد بالا مشخص  راف معیار،توزیعی است که با سه پارامتر میانگین، انح

شود.  توزیع استفاده نیاز ا، بهتر است رندیگیمبرای برآورد پارامترهایی که در بازه خاصی از اعداد قرار 
,به همین سبب در مورد پارامترهایی مانند  ,γ β α عیاز توز، رندیگیمیک قرار  تا صفردر بازه  که ... و 

ل، برای نهایت است. به همین دلیتوزیع گاما، توزیعی بادامنه صفر تا بی نیهمچن است. شدهاستفادهبتا 
η,پارامترهایی مانند σ  کهیدرصورت. شودیمو... که دارای دامنه مثبت هستند، از این توزیع استفاده 

 ترنییاپنرمال استفاده شود، ممکن است برای مشاهدات با چند انحراف معیار  عیاز توزبرای این پارامترها 
ینی، توکلیان و نائهستند )برای آن پارامتر  مدنظراز میانگین، به مقادیری برسیم که خارج از دامنه 

7314.) 
 

 توزیع پیشین و پسین پارامترهای مدل برای اقتصاد ایران: 5جدول 

 چگالی توضیحات ضریب
 میانگین پیشین
 )انحراف معیار(

میانگین 
 پسین

درصدی  09فاصله اطمینان 
 پارامتر

ℎ بتا عادت به مصرف 
1/1 
(7/1)  

4114/1 4211/1 -4411/1 

𝛼 بتا سهم کالاهای تجاری داخلی 
1/1 
(7/1) 

2734/1 2714/1 – 2147/1 

wξ 
کشش جانشینی بین انواع 

 نیروی کار
 گاما

3 
(74/1) 

2331/7 2114/7 – 2711/7 

𝑠" نرمال ی تعدیل سرمایههانهیهز 
1 

(4/7) 
1474/1 71 – 2432/1 

𝜃𝐻  
پارامتر کالوو برای بخش 

 تجاری
 بتا

1/1 

(14/1) 
4121/1 1134/1 – 4174/1 

                                                           
1. Metropolis. Hastings algorithm 

2. Dyner 
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𝜃𝑁  
پارامتر کالوو برای بخش 

 غیرتجاری
 بتا

1/1 

(14/1) 
1337/1 1311/1 – 1713/1 

𝜌  بتا هموارسازی نرخ بهرهضریب 
1/1 

(74/1) 
1172/1 2731/1 – 1174/1 

𝜌𝑎𝐻 
ضریب فرآیند خودرگرسیون 

 تکانه بخش تجاری
 بتا

1/1 
(7/1) 

1141/1 2147/1 – 1214/1 

𝜌𝑎𝑁 
ضریب فرآیند خودرگرسیون 

 تکانه بخش غیرتجاری
 بتا

1/1 
(7/1) 

4131/1 4774/1 – 4144/1 

𝜌𝑑 
 ضریب فرآیند خودرگرسیون

 تکانه ترجیحات
 بتا

1/1 
(7/1) 

1371/1 1144/1- 1711/1 

𝜌𝑖 
ضریب فرآیند خودرگرسیون 

 گذاریتکانه سرمایه
 بتا

1/1 
(7/1) 

4134/1 42377/1 – 4434/1 

𝜌𝑚 

ضریب حساسیت بانک مرکزی 
نسبت به حفظ سطح ثابتی از 

 نرخ رشد پایه پولی
 بتا

1/1 
(7/1) 

4317/1 4127/1 – 4741/1 

𝜌𝜋 
اهمیت تورم در تابع  ضریب
 العمل سیاست پولیعکس

 نرمال
7- 

(4/7) 
1711/1- (1121/1- )-  (1771/1-) 

𝜌𝑥 
ضریب اهمیت تولید در تابع 

 العمل سیاست پولیعکس
 نرمال

7- 
(4/7) 

1142/1 1744/1 - 1111/1- 

𝜌𝑡 
ضریب فرآیند خودرگرسیون 

 تکانه تورم هدف
 بتا

1/1 

(7/1) 
2124/1 1771/1 – 2111/1 

 تحقیق محاسبات منبع:
 

 : توزیع پیشین و پسین پارامترهای مدل برای اقتصاد ترکیه5جدول 

 چگالی توضیحات ضریب
 میانگین پیشین
 )انحراف معیار(

میانگین 
 پسین

 09فاصله اطمینان 
 درصدی پارامتر

ℎ بتا عادت به مصرف 
1/1 
(7/1)  

4111/1 1171/1 – 4141/1 

𝛼 
 سهم کالاهای تجاری

 داخلی
 بتا

1/1 
(7/1) 

1741/1 1474/1- 4172/1 

wξ 
کشش جانشینی بین انواع 

 نیروی کار
 گاما

3 
(74/1) 

2144/7 1174/7 – 1221/7 

𝑠" نرمال ی تعدیل سرمایههانهیهز 
1 

(4/7) 
3114/4 4111/4 – 1714/1 

𝜃𝐻  
پارامتر کالوو برای بخش 

 تجاری
 بتا

1/1 
(1614) 

1314/1 1312/1 -1734/1 

𝜃𝑁  
پارامتر کالوو برای بخش 

 غیرتجاری
 بتا

1/1 
(14/1) 

1124/1 2712/1 – 1112/1 

𝜌 
ضریب هموارسازی نرخ 

 بهره
 بتا

1/1 
(74/1) 

4111/1 4171/1 – 4731/1 

𝜌𝑎𝐻 

ضریب فرآیند 
خودرگرسیون تکانه بخش 

 تجاری
 بتا

1/1 
(7/1) 

4711/1 4414/1 – 4211/1 
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𝜌𝑎𝑁 

ضریب فرآیند 
خودرگرسیون تکانه بخش 

 غیرتجاری
 بتا

1/1 
(7/1) 

1441/1 1124/1 – 1122/1 

𝜌𝑑 

ضریب فرآیند 
خودرگرسیون تکانه 

 ترجیحات
 بتا

1/1 
(7/1) 

1714/1 1127/1 – 4271/1 

𝜌𝑖 

ضریب فرآیند 
خودرگرسیون تکانه 

 گذاریسرمایه
 بتا

1/1 
(7/1) 

1771/1 1317/1 – 2111/1 

 محاسبات تحقیقمنبع: 
 

 : توزیع پیشین و پسین پارامترهای مدل برای اقتصاد آمریکا7جدول  

 چگالی توضیحات ضریب
 میانگین پیشین
 )انحراف معیار(

میانگین 
 پسین

 09فاصله اطمینان 
 درصدی پارامتر

ℎ∗ بتا عادت به مصرف 
1/1 
(7/1)  

4712/1 4317/1 – 4771/1 

𝛼∗ بتا سهم کالاهای تجاری داخلی 
1/1 
(7/1) 

1247/1 1131/1- 1144/1 

*

wξ گاما کشش جانشینی بین انواع نیروی کار 
3 

(74/1) 
7412/3 7171/3 – 7743/3 

𝑠"∗
 نرمال ی تعدیل سرمایههانهیهز 

1 
(764) 

1112/7 3171/7 – 1141/7 

𝜃𝐹
 بتا پارامتر کالوو برای بخش تجاری ∗

1/1 
(14/1) 

1711/1 1732/1 – 1131/1 

𝜃𝑁
 بتا پارامتر کالوو برای بخش غیرتجاری ∗

1/1 
(14/1) 

1111/1 1111/1 – 1171/1 

𝜌∗ بتا ضریب هموارسازی نرخ بهره 
1/1 

(74/1) 
2142/1 1733/1 – 2124/1 

𝜌𝑎𝐹
∗ 

ضریب فرآیند خودرگرسیون تکانه 
 بخش تجاری

 بتا
1/1 
(7/1) 

1324/1 1411/1 – 1711/1 

𝜌𝑎𝑁
∗ 

ضریب فرآیند خودرگرسیون تکانه 
 بخش غیرتجاری

 بتا
1/1 
(7/1) 

2117/1 2414/1- 2311/1 

𝜌𝑑
∗ 

ضریب فرآیند خودرگرسیون تکانه 
 ترجیحات

 بتا
1/1 
(7/1) 

2773/1 2711/1 – 2114/1 

𝜌𝑖
∗ 

ضریب فرآیند خودرگرسیون تکانه 
 گذاریسرمایه

 بتا
1/1 
(7/1) 

4417/1 44/1 – 41/1 

𝜓𝑦
∗  گاما بهره نسبت به تولیدکشش نرخ  

74/1 
(7/1) 

3177/1 3777/1 – 7277/1 

𝜓𝜋
∗  گاما کشش نرخ بهره نسبت به تورم 

3/7 
(74/1) 

3277/7 3147/7 – 3412/7 

 منبع: محاسبات تحقیق
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متغیره و چند از آزمون تشخیصی تک 7MCMCبرای بررسی صحت برآوردهای حاصل از روش     
ر ترتیب داست که نتایج آن برای مدل ایران و ترکیه به شدهاستفاده(، 7112) 7متغیره بروکز و گلمن

، 𝑚3 یهابانام(، سه شاخص 7112گلمن ). آزمون تشخیصی بروکز و باشدیم( 7( و )7) نمودارهای
 𝑚2 ،𝑖𝑛𝑡𝑒𝑟𝑣𝑎𝑙 قیاز طر MCMC  درصدی از  21ترتیب بیانگر فاصله اطمینان که به دهدیمارائه

 میانگین واریانس و گشتاور سوم پارامترهاست. 
ر ی تمام پارامترها به یکدیگانمونهی و بین انمونهبر این اساس، آزمون تک متغیره واریانس درون     

رآورد گفت، نتایج ب توانیمبا درستی این آزمون  .شوندیمنزدیک و در نهایت، به مقدار ثابتی هم گرا 
 خوبی برخوردار هستند. از صحت MCMC از روش با استفادهرویکرد بیزی 

 

 
 : آزمون تشخیصی بروکز وگلمن در مدل ایران و آمریکا1نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           
1. Monet Carlo Markov Chain(MCMC) 

2. Brooks & Gelman 
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 1و آمریکا ترکیه: آزمون تشخیصی بروکز وگلمن در مدل 2نمودار 

 

 آنی العملعکستوابع  لیوتحلهیتجز. 5-5
یک  دازهانبهزمان، هنگام وارد شدن شوکی  در طولآنی، رفتار پویای متغیرهای الگو  العملعکستوابع 

، پنج شوک ساختاری: شوک سیاست پولی . در این مطالعه اثردهندیمانحراف معیار به هر متغیر را نشان 
 جارتتی در بخش قابلوربهرهی، شوک تورم جهانی که از طریق شوک کاهش گذارهیسرماشوک منفی 

که ) آمریکاکه از طریق شوک ترجیحات به خانوارهای اقتصاد  تجارت و شوک صرف ریسکرقابلیغو 
است، استفاده گردید سپس واکنش متغیرهای  شدهداده( باشدیمنماینده دنیا  عنوانبهدر این پژوهش 

 است. شده مشخص هاآنمهم کلان اقتصادی ایران و ترکیه به 
 هیو ترکایران  اقتصاد کلان. آثار شوک سیاست پولی خارجی بر متغیرهای مهم 5-5-1

درصد شوک سیاست پولی خارجی به متغیرهای مهم اقتصاد ایران با استفاده  71( آثار 3شماره )در نمودار 
 است. شده دادهنشان  7آنی العملعکساز توابع 

ناخالص داخلی کل ایران  دیتول درصدی سیاست پولی به اقتصاد خارج، 71با وارد شدن یک شوک     
. این کاهش ابندییمو کاهش  قرارگرفته ریتأثدرصد تحت  17و  11 اندازه به در ابتداترتیب و ترکیه به

قتصاد ایران و ترکیه هر دو ا و درتجارت رقابلیغتجارت و کالاهای درهر دو بخش تولید کالاهای قابل
از یران پس اثر شوک در ا تاًینهاو  افتهی شیافزا جیتدربه دو کشور هر. سپس تولید کل در افتدیماتفاق 

ترتیب در ابتدا به هیو ترک. دراثر این شوک مصرف کل ایران شودیمدوره خنثی  2پس از  هیدر ترکو  71
مصرف کالای  در بخشهم  رانیدر ا. افزایش مصرف ابدییمدرصد افزایش  1/1درصد و  3به میزان 

                                                           
ای است. چنانچه دو منحنی رسم شده در این بین نمونهای و منحنی قرمز معیاری برای واریانس نمونهمنحنی آبی معیاری برای واریانس درون. 7

 حشکل برای گشتاورهای مرتبه اول تا سوم هرکدام از پارامترها به یکدیگر ودرعین حال به یک مقدار ثابت میل کنند، برآورد صورت گرفته صحی
 (. 141 :7314خواهد بود ) توکلیان و صارم، 

2. Impulse Response Function 
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 درافزایش مصرف  کهیدرحال افتدیممصرف کالای ساخت خارجی اتفاق  در بخشساخت داخل و هم 
ا بی ساخت داخل، از کالاو در بخش مصرف  باشدیممصرف کالای ساخت خارج  در بخشفقط  هیترک

تا  اقتصاد دو در هر ر اثر شوک سیاست پولی،افزایش اولیه مصرف کل د درمجموعمواجه است.  کاهش
ی هشتم دورهبرای ایران و ترکیه، در  درصد 7/1و  7 زانیمبه  جیتدربهدوره دوم ادامه دارد. سپس 

. روندیمبه سمت وضعیت باثبات خود  71و ترکیه بعد از دوره  32دوره  بعد ازایران  تاًینها. ابدییمکاهش 
واحد درصد  71اول درصدی سیاست پولی به دنیا، نرخ تورم ایران در لحظه  71با وارد شدن یک شوک 

و در ترکیه در  71ایران در دوره  اثر شوک در ازآنپس ابدییمدرصد کاهش  واحد 74تورم ترکیه  و نرخ
اندازه هبی خارجی نسبت به شوک سیاست پول در ابتدای کل ایران گذارهیسرما. شودیمخنثی  71دوره 

ی گذارهیسرمای خارجی است زیرا گذارهیسرمااز  متأثراین واکنش تنها  دهدیممثبت نشان  واکنش 1/1
 7 شوک سیاست پولی در لحظه اول در ترکیه کاهش ریتأث شوک اثر منفی گرفته است. نیاز اداخلی 

 ی خارجی از اینگذارهیسرمازیرا  باشدیمی داخلی گذارهیسرمااز  متأثراین کاهش  باشدیم درصدی
 و کاهش 77ی کل ایران تا دوره گذارهیدر سرماشوک در ابتدا تأثیر مثبت گرفته است. افزایش اولیه 

ی در هر دو اقتصاد روند گذارهیازآن سرماپسادامه دارد  1ی کل ترکیه تا دوره گذارهیدر سرمااولیه 
به سمت وضعیت باثبات  74ترکیه بعد از دوره  و 31بعد از دوره ایران  . در انتهاردیگیمافزایشی به خود 

؛ و دهدیمدرصد کاهش  71و  77ترتیب . شوک پولی ابتدا صادرات ایران و ترکیه را بهروندیمخود 
سمت به 2 در دورهو ترکیه  74شود و نهایتاً ایران در دوره صادرات کمتر می روند کاهش ازآنپس

درصد  13و  4/7ترتیب به هیو ترک رانیاهمین شوک، واردات  اثر در کنند.خود حرکت می باثباتوضعیت 
در صد در همین دوره  1به  هیو ترکدرصد  712به  4 در دورهواردات ایران  و سپس ابندییمکاهش 

. واکنش ودشیمدوره  1 ترکیه بعد از دوره و در 77 کنند. درآخر، اثر شوک در ایران بعد ازافزایش پیدا می
 باشدیمکاهش  درصد 717و  777ترتیب از شوک پولی دنیا در ابتدا به هیو ترکخالص صادرات ایران 

سمت وضعیت به 2 در دوره هیو ترک 71 در دوره. سرانجام ایران رندیگیمافزایشی  دو روند هرسپس 
 روند.باثبات پیش می
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 %19اندازه به: توابع واکنش آنی متغیرها نسبت به شوک سیاست پولی 3 نمودار

 

 هیرکو تایران  اقتصاد کلانی خارجی بر متغیرهای مهم گذارهیسرماشوک منفی  آثار .5-5-2

 دادر ابتی بر تولید کل ایران گذارهیسرما، اثر شوک منفی شودیمملاحظه  (1از نمودار )طور که همان
تولید کل در  کاهش به نمودار، با توجه. باشدیمدرصد افزایش  4/1درصد کاهش و ترکیه  4/1 اندازهبه

تجارت  ابلرقیغاثر شوک بر تولید کالاهای  چراکهتجارت است کاهش تولید کالاهای قابل لیدلبهایران 
تولید  دو بخشاما در ترکیه افزایش اولیه تولید کل، متأثر از افزایش تولید در هر ؛ مثبت بوده است

دوره در  2و بعد از  جیتدربه. روند تولید کل باشدیمتجارت رقابلیغکالاهای قابل تجارت و کالاهای 
 هیو ترک 72ایران در دوره  تاًینها. رسدیمدرصد کاهش  3/1ترکیه به  و در شیدرصد افزا 2/1به  ایران

 .روندیمسمت وضعیت باثبات خود به 71 در دوره
یزان ترتیب به مدر ابتدا به هیو ترکی، مصرف کل ایران گذارهیسرمای منفی درصد 71در اثر شوک     

( مشخص است، 1در نمودار )که  طورهمان. ابدییمکاهش  درصد 12/1 هیو ترکدرصد افزایش  7/1
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صرف مبیشتر تحت تأثیر افزایش مصرف از کالاهای داخلی است و کاهش  رانیدر اافزایش مصرف کل 
 ی خارجی است. پس از اثر اولیه شوک بر مصرفاز کالاهاکاهش مصرف  ریتأثکل در ترکیه بیشترتحت 

ولی  شودیممواجه  با کاهش 74تا دوره درصد  1/1، مصرف کل ایران به میزان دو اقتصادکل هر 
 74دوره  بعد ازن ایرا تاًینها. دهدیمی خود ادامه روند نزولهمچنان به  11تا دوره  مصرف کل در ترکیه

. با وارد ماندیماما اثر این شوک بر مصرف کل ترکیه پایدارتر  گرددیبرمخود  روند باثباتبه  جیتدربه
و درصد کاهش  واحد 2/1ی، نرخ تورم ایران درلحظه اول گذارهیسرمای منفی درصد 71شدن شوک 

و در  دوره 74این شوک در ایران پس از اثر ازآن پس ابندییمواحد درصد افزایش  1/1تورم ترکیه  نرخ
 4/1زه اندابهنسبت به این شوک  در ابتدای کل ایران گذارهیسرما. شودیمدوره خنثی  31از ترکیه پس 

و در  4ایران تا دوره  ی درشیروند افزا. این دهدیمواکنش مثبت نشان  درصد 4/7درصد و در ترکیه 
ر انتها و د افتهیکاهشایران و ترکیه  دو اقتصادی درهر گذارهیرماس. سپس ابدییمادامه  1دوره ترکیه تا 

. دلیل این امر ماندیمپایدار تر و اثر آن در ترکیه شودیمخنثی  دوره 71بعد از  رانیدر ااثر این شوک 
 ستا مشاهدهقابلطور که از نمودارها خارجی باشد. همان گذارانهیسرماوابستگی ترکیه به  تواندیم

هم  کهیدرحال ردیگینمی خارجی گذارهیسرما از شوکخاصی  ریتأثی خارجی ایران گذارهیسرما
 شوندیم أثرمتاز این شوک  ی خارجی ترکیه نسبت به ایران بیشترگذارهیسرماداخلی وهم  یگذارهیسرما

ی گذارهیرماسبوده است. شوک منفی  رگذاریتأثنیز  دو کشوررسیدن به ثبات اقتصاد  دررونداین موضوع 
 ازآنپسدرصد افزایش رساند.  1کاهش و صادرات ترکیه را  درصد 4/7خارجی در ابتدا صادرات ایران به 

 به 71و در آخر در فصل  یروند کاهش بعدازآنروند افزایش را تجربه کرد و  1صادرات ایران تا فصل 
ولی را تا ، روند نزاز شوکخود حرکت کرد ترکیه نیز بعد از افزایش اولیه ناشی  باثباتسمت وضعیت 

ی را طی کرد ولی اثر شوک روند کاهش ازآنو پسداشت  72طی کرد ومجددا افزایش را تا دوره  4دوره 
 هیکو تری خارجی، واردات ایران گذارهیسرمابر صادرات ترکیه پایدار تربوده است. دراثر شوک منفی 

و در ترکیه تا دوره  7دوره تا  رانیدر ای هشروند کااین  ابدییم درصد کاهش 3/1 درصد 77ترتیب به
دوره  روند افزایشی در ایران تا نیا کنند.هر دو اقتصاد روند افزایشی پیدا می از آن بعداًو  ابدییمادامه  2

سمت وضعیت باثبات خودمی رود ایران به 73. سپس در فصل ابدییمادامه  11دوره در ترکیه تا  و 77
وک اثر این ش به معنای ایناست که نیو ا رودینمسمت وضعیت باثبات به هم 11 ولی ترکیه بعداز دوره

ک منفی از شو هیو ترکی خالص صادرات ایران هیاولواکنش  تاًینها .باشدیمترکیه پایدارتر  بر واردات
 یشیروند افزابه  3دوره سپس ایران تا  باشدیمافزایش  درصد 1و  77ترتیب ی خارجی بهگذارهیسرما

 باثباتسمت وضعیت به 31 از دورهو ترکیه  71دوره  از و ابدییمکاهش  جیتدربه ازآنپس را ادامه داده
 .روندیمخود 
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 %19اندازه بهی خارجی گذارهیسرما: توابع واکنش آنی متغیرها نسبت به شوک 4نمودار 

 

 لاناقتصاد کتجارت خارجی بر متغیرهای مهم بخش قابل یوربهره. آثار شوک منفی 5-5-3

 هیو ترکایران 

 یوربهرهدرصدی منفی  71( گزارش شده است، با وارد شدن یک شوک 4نمودار )طور که در همان
 7و  1/1 ندازهابه در ابتداترتیب بخش قابل تجارت اقتصاد خارج، تولید ناخالص داخلی ایران و ترکیه به

اد تجارت در هر دو اقتصافزایش تولید کالای قابل لیدلبه. سپس تولید کل ابندییمدرصد کاهش 
سمت وضعیت باثبات خود به 77در فصل  هیو ترک 71 در فصلایران  تاًینهاو  ابدییمافزایش  جیتدربه
درصد کاهش  3/1و  12/1ترتیب به میزان را در ابتدا به هیو ترک. این شوک مصرف کل ایران روندیم
. این کاهش با توجه به نمودارهای مصرف کالای ساخت داخل و مصرف کالای ساخت خارج ددهیم

کاهش مصرف کالاهای ساخت داخل در هر دو  ریتأثهر دو اقتصاد، نشان می دهد که بیشتر تحت 
 جیتدربهبرای ترکیه ادامه دارد و سپس  1 و دورهبرای ایران  4. این وضعیت تا دوره افتدیمکشور اتفاق 

ایران و ترکیه به سمت وضعیت  71 در دوره تاًینها. ابدییمایران و ترکیه، افزایش  روند مصرف کل برای
خارج،  تجارتی به بخش قابلوربهرهدرصدی منفی  71. با وارد شدن یک شوک گردندیبرمباثبات خود 
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. ابندییمواحد درصد افزایش  3/1تورم ترکیه  و نرخواحد درصد  112/1اول نرخ تورم ایران در لحظه 
روند  هیو ترکهر دو اقتصاد ایران ازآن و پس افتدیماتفاق  7تا دوره  هیو ترکروند افزایش برای ایران 

. روندیمسمت وضعیت باثبات خود به 2و ترکیه در فصل  77 در فصلایران  تاًینهای دارند کاهش
درصد واکنش  3/1اندازه بهترکیه  و درصد 7/1اندازه بهنسبت به شوک  در ابتدای ایران گذارهیسرما

روند افزایشی  ازآنو پسادامه دارد  4ودرترکیه تا دوره  4. این روند در ایران تا دوره دهدیممنفی نشان 
وضعیت سمت به 71و ترکیه بعد از دوره  71ایران بعد از دوره  در انتها ؛ وافتدیمدر هردو اقتصاد اتفاق 

خارج، ابتدا  تجارتی به بخش قابلوربهرهدرصدی منفی  71کنند. نسبت به شوک باثبات حرکت می
 ابدییمافزایشی  روند 2تا دوره  ازآن؛ و پسدهدیم کاهش 2/7 و 4/7ترتیب صادرات ایران و ترکیه را به

کنند. دراثر این شوک، واردات خود حرکت می باثباتسمت وضعیت به 74از دوره  دو اقتصاد هرو نهایتاً 
اقتصاد  تاًینها. پس از یک فراز و یک فرود ابدییمدرصد کاهش  4/1 و 7/1ترتیب به هیو ترک رانیا

 مجموع درکنند. خود حرکت می باثباتسمت وضعیت به 71 در دورهترکیه  و اقتصاد 72ایران در دوره 
خارج،  تجارتی به بخش قابلوربهرهدرصدی منفی  71شوک  از هیو ترکواکنش خالص صادرات ایران 

ام و ترکیه از دوره  31از دوره ایران  فرازوفرود کیاز کاهش است و پس  در ابتدادرصد  7 و 7ترتیب به
 .روندیمخود پیش  باثباتسمت وضعیت به 71
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 %19اندازه بهبخش قابل تجارت خارجی  یوربهره: توابع واکنش آنی متغیرها نسبت به شوک 5مودار ن

 

تجارت خارجی بر متغیرهای مهم ی روی بخش غیرقابلوربهره. آثار شوک منفی 5-5-4

 :هیو ترکایران  اقتصاد کلان

تجارت خارجی به متغیرهای درصد شوک منفی بهره وری بخش غیرقابل 71( آثار 4شماره )در نمودار 
است. در اثر این شوک تولید  شدهدادهآنی نشان  العملعکسمهم اقتصاد ایران با استفاده از توابع 

. این کاهش ابندییمدرصد کاهش  7و  1 اندازهبه در ابتداترتیب ناخالص داخلی کل ایران و ترکیه به
تجارت در هر دو  رقابلیغکاهش درهر دو بخش تولید کالاهای قابل تجارت و کالاهای  ریتأثتحت 

در  هیو ترک 74 در فصلایران  تاًینهاو  افتهیشیافزا جیتدربه. سپس افتدیماقتصاد ایران و ترکیه اتفاق 
 .رسندیمسمت وضعیت باثبات خود به 77فصل 

درصد کاهش  4/1درصد افزایش و  13/1یب به میزان ترتدر ابتدا به هیو ترکمصرف کل ایران     
بیشتر تحت تأثیر افزایش  رانیدر امشخص است، افزایش مصرف کل در نمودار که  طورهمان. دهدیم

مصرف  کاهش ریتأثو کاهش مصرف کل در ترکیه بیشترتحت  باشدیممصرف از کالاهای ساخت خارج 
 از آنی دارند و پس روند کاهش 4دوره تا  هیو ترک 4دوره ایران تا  .باشدیمی ساخت داخل از کالاها
به سمت وضعیت باثبات خود  73 در دورهکنند و نهایتاً ایران و ترکیه ی را تجربه میشیروند افزا

خارج، نرخ  تجارتی به بخش غیرقابلوربهرهدرصدی منفی  71. با وارد شدن یک شوک گردندیبرم
 و بعدازآن ابندییمواحد درصد کاهش  17/1تورم ترکیه  و نرخد درصد واح 3/1تورم ایران درلحظه اول 

هردو  مجدداً ازآنپس، دارند 7/1و  7/1اندازه بهی شیروند افزابرای ترکیه  4 و دورهبرای ایران  1تا دوره 
 .روندیمبه سمت وضعیت باثبات خود پیش  71در دوره  دو اقتصاد هر تاًینهااقتصاد روند کاهشی دارند و 

. دهندیمواکنش مثبت نشان  درصد 7/1اندازه بهنسبت به شوک  در ابتدای ایران و ترکیه گذارهیسرما
روند نزولی در هر دو اقتصاد  ازآنو پسادامه دارد  77و در ترکیه تا دوره  71این روند در ایران تا دوره 

درصدی منفی  71. نسبت به شوک ندرویمسمت تعادل به 11بعد از دوره  تینها در ؛ وافتدیماتفاق 
درصد کاهش و  71دنیا، در ابتدای شوک، خالص صادرات ایران  ی به بخش غیرقابل تجارتوربهره
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 دهدیمبه روند افزایشی خود ادامه  4ترکیه تا دوره  ازآنپس. ابدییمافزایش  درصد 4/1صادرات ترکیه 
 دو اقتصاد هر تاًینهای دارد روند کاهش ازآنو پسکند افزایش را تجربه می 2تا دوره  3 از دورهو ایران 

 کنند.خود حرکت می باثباتسمت وضعیت به امیسبعد از دوره 

 

 
 %19اندازه بهبخش غیرقابل تجارت خارجی  یوربهره: توابع واکنش آنی متغیرها نسبت به شوک 6نمودار 

 

 اقتصاد کلان( بر متغیرهای مهم 1مثبت ترجیحات مصرف )صرف ریسک. آثار شوک 5-5-5

 :هیو ترکایران 

ناخالص داخلی  دیبر تول، اثر شوک مثبت ترجیحات مصرف شودیم( ملاحظه 1از نمودار )طورکه همان
در  کل دیتول. افزایش باشدیم درصد کاهش 7/1درصد افزایش و ترکیه  7 اندازهبهکل ایران در ابتدا 

افزایش تولید کالاهای قابل تجارت است؛ اما در ترکیه کاهش اولیه تولید کل، متأثر از  لیدلبهایران 
و  7وره دایران تا  واکنش نیاز اول. پس باشدیمتجارت  رقابلیغکاهش تولید در بخش تولید کالاهای 

 71 لدر فصایران  تاًینهاند و کنروند کاهشی پیدا می مجدداًروند افزایشی دارند سپس  1دوره تا  هیترک
، در ابتدای شوک هیو ترک. مصرف کل ایران رسندیموضعیت به ثبات خود  به 77دوره  از بعد هیو ترک

                                                           
1. Risk Premium 
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. این کاهش با توجه به نمودارهای مصرف ابدییمکاهش  درصد 7/1و  درصد 7/1ترتیب به میزان به

 ریتأثایران تحت  که دهدیمکالای ساخت داخل و مصرف کالای ساخت خارج هردو اقتصاد، نشان 
کاهش مصرف در کالاهای ساخت داخل وساخت خارج است اما در ترکیه کاهش مصرف کل تحت 

و  4دوره کل برای ایران تا  مصرف روند کاهش. باشدیمکاهش مصرف از کالاهای ساخت داخل  ریتأث
روند به  جیتدربهدوره  74و ترکیه بعد از  72ایران بعداز دوره  تاًینهاادامه دارد.  1 تا دورهبرای ترکیه 

درصدی ترجیحات مصرف به خارج، نرخ تورم ایران  71. با وارد شدن یک شوک گردندیبرمخود  باثبات
و  7از دوره . سپس ایران ابندییمدرصد افزایش  احدو 14/1درصد و ترکیه  واحد 3/1در لحظه اول 

بعد از طی روند افزایشی به  74 در فصلایران ازآن پسکنند شروع به روند نزولی می 3از دوره  هیترک
ی گذارهیسرما. رودیمبه سمت وضعیت باثبات خود  71و ترکیه از فصل  رسدیموضعیت باثبات خود 

. سپس دهدیمدرصد واکنش منفی نشان  7/1اندازه بهنسبت به شوک  در ابتداایران و ترکیه 
 و در 1تا دوره  رانیدر ااین روند کاهشی  افتهیکاهشایران و ترکیه  دو اقتصادی درهر گذارهیسرما

به سمت وضعیت باثبات  72در دوره  هیو ترک 72در دوره ایران  تاًینهاادامه دارد.  4ترکیه تا دوره 
و  افزایش درصد 4در ابتدا خالص صادرات ایران به  . شوک مثبت ترجیحات مصرفندرویمخودپیش 

و ترکیه تا  4خالص صادرات ایران تا فصل  ازآنپسرساند.  شیدرصد افزا 7خالص صادرات ترکیه را 
ی دارند. در آخر ایران در روند کاهش دو اقتصادهر  بعدازآنکنند و روند افزایشی را تجربه می 1فصل 
خود نزدیک  باثباتبه وضعیت  71خود حرکت کرد و ترکیه در فصل  باثباتبه سمت وضعیت  71فصل 

 .شوندیم
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 %19اندازه به: توابع واکنش آنی متغیرها نسبت به شوک ترجیحات مصرف 7نمودار 

 

 یریگجهینت
وضعیت مبهمی که در خصوص جایگاه اقتصاد  لیبه دلمبانی نظری بحث شد  در بخشطورکه همان

 دنبالهبو تأثیر پذیری اقتصاد ایران از اقتصاد جهانی وجود دارد در این پژوهش  المللنیبایران در اقتصاد 
بحران  از اثرات، ی استابسته نسبتاًکه آیا اقتصاد ایران علیرغم اینکه اقتصاد  پاسخ به این سؤال بودیم

بازتری  سبتاًناز اقتصاد  که زین مالی جهانی مصون است یا خیر؟ برای پاسخ به این پرسش اقتصاد ترکیه
 قرار گرفت. سهیو مقای موردبررسبرخوردار است 

آمده از مدل نظری دستپویای تصادفی و با توجه به نتایج به در این راستا یک مدل تعادل عمومی    

ر چارچوب د -های اقتصادی خاص هر کشوربا توجه به ویژگی –تصاد ایران و ترکیه اثر بحران مالی بر اق
شوری های اقتصاد ایران یک مدل دو کمکتب کینزی جدید، تبیین شده است. نخست با توجه به واقعیت

 گردیده است سپس یکطرف آن اقتصاد ایران و در طرف دیگر بقیه دنیا قرار دارد تصریح که در یک
شده است. کشوری دیگر برای اقتصاد ترکیه با توجه به ساختار اقتصادی آن و بقیه دنیا تصریح مدل دو 

خاص  هاینوآوری این مطالعه طراحی مدل تعادل عمومی پویای تصادفی دو کشوری مبتنی بر ویژگی
ز شناور رمستقل، دارای سیاست نرخ ااقتصاد ایران همچون اقتصاد نسبتاً بسته، دارای بانک مرکزی نیمه

های خاص اقتصاد ترکیه همچون اقتصاد نسبتاً باز، دارای بانک مرکزی شده در مقابل، ویژگیمدیریت
مستقل و دارای سیاست ارزی شناور و نیز مقایسه تأثیرپذیری هرکدام از این دو اقتصاد از بحران مالی 

وری ومی پویای تصادفی دو کشتواند جزء اولین الگوهای تعادل عمباشد؛ بنابراین، این تحقیق میمی
باشد که امکان مقایسه میزان اثرپذیری از بحران مالی را در دو اقتصاد ناهمگن، فراهم آورده است. در 

 طور جداگانه از طریق اعمال پنج شوکاین مطالعه اثرات بحران مالی جهانی بر اقتصاد ایران و ترکیه به
ذاری، گش نرخ بهره( جهانی، شوک منفی سرمایهساختاری: شوک منفی سیاست پولی )از طریق کاه

وری در بخش قابل تجارت و غیرقابل تجارت و شوک تورم جهانی که از طریق شوک کاهش بهره
شوک مثبت صرف ریسک که از طریق شوک ترجیحات به خانوارهای اقتصاد آمریکا )که در این پژوهش 
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واکنش متغیرهای مهم کلان اقتصادی ایران و  شده است. سپسباشد( داده عنوان نماینده دنیا میبه

اخلی گذاری کل دترکیه همچون: تولید ناخالص داخلی کل، مصرف کل داخلی، تورم کل داخلی، سرمایه
ا شده اقتصاد ایران، ترکیه و آمریکهای فصلی تعدیلبررسی گردید. پارامترهای مدل با استفاده از داده

کارگیری روش بیزی و الگوریتم و با به 7171:1تا  7112:7ی عنوان اقتصاد جهان(، طی دوره)به
درصدی سیاست پولی  71متروپولیس هستینگز برآورد شده است. نتایج حاکی از آن است که: اثر شوک 

گذاری کل و مصرف کل ایران مثبت وبر تولید ناخالص داخلی کل )کاهش نرخ بهره جهانی( بر سرمایه
فی بوده است؛ اما این شوک در اقتصاد ترکیه، بر متغیرهای تولید ناخالص و تورم کل و خالص صادرات من

گذاری کل تورم کل و خالص صادرات اثر منفی و بر مصرف کل آن کشور اثر مثبت داخلی کل، سرمایه
گذاری جهانی بر متغیرهای تولید کل و تورم کل اقتصاد درصدی منفی سرمایه 71داشته است. اثر شوک 

ی کل مصرف کل و خالص صادرات مثبت بوده است؛ و اثر همین شوک گذارهیبر سرما وایران منفی 
غیرهای تولید متمتغیر مهم دیگرتحت بررسی یعنی  چهارمصرف کل اقتصاد ترکیه منفی و بر متغیر بر 

 گذاری کل و خالص صادرات مثبت بوده است.تورم کل، سرمایهکل، 
نیز بر متغیرهای تولید کل، وری در بخش قابل تجارت جهانی درصدی منفی بهره 71اثر شوک     

گذاری کل و خالص صادرات در هر دو اقتصاد ایران و ترکیه منفی و برتورم کل هر مصرف کل، سرمایه
 وری به بخش غیرقابلدرصدی منفی بهره 71با وارد شدن یک شوک دو اقتصاد، مثبت بوده است. 

گذاری کل در اقتصاد ایران تأثیر مثبت و مابقی متغیرهای تحت جهانی، مصرف کل و سرمایه تجارت
ذاری و خالص گجز دو متغیر سرمایهگیرند. در اقتصاد ترکیه نیز بهبررسی در این اقتصاد اثر منفی می

گیرند. نتایج فی میوری تأثیر منصادرات بقیه متغیرهای تحت بررسی در این مطالعه از شوک منفی بهره
عنوان شوک صرف ریسک از آن به 7دهد که شوک مثبت ترجیحات مصرف که اسمتز و وترزنشان می

گذاری و مصرف کل ایران تأثیر منفی وبر بقیه متغیرهای موردبررسی برد برمتغیرهای سرمایهنام می
ه ترکیه مثبت و بر بقی تأثیر مثبت دارد. اثر این شوک بر متغیرهای تورم کل و خالص صادرات در

برآورد مدل نشان می دهد که اثر اکثر شوک ها در اقتصاد ایران متغیرهای این اقتصاد اثر منفی دارد. 
اند ولی هر دو اقتصاد از بحران متأثر شده کهماندگارتر از اقتصاد ترکیه است، لذا می توان نتیجه گرفت 

هت ارتباط بیشتری که ازلحاظ اقتصادی با دنیا دارد میزان تأثیرپذیری اقتصاد ترکیه از بحران، به ج
اد کلان ها بر متغیرهای اقتصنسبت به اقتصاد ایران، بیشتر است اما به همان دلیل، اثر بیشتر شوک

باشد؛ بنابراین، اقتصاد ایران هر چند روابط اقتصادی چندانی با دنیا ایران ماندگار تراز اقتصاد ترکیه می
ات منفی و مخرب بحران مالی در اقتصاد جهانی در امان نخواهد ماند. بر این اساس، به ندارد، اما از اثر

جهانی را  یهاشوک کشور ازکه فرض دور بودن اقتصاد  شودیماقتصادی کشور توصیه  گذاراناستیس
                                                           
1. Smets & Wouters (2007) 
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قتصاد ادلیل منزوی بودن ظاهری نسبت به  نگاه اولیه که اقتصاد ایران بهبرخلاف  رایبگذارند زکنار 
دهد که این نگاه زا ایمن خواهد بود، نتایج این تحقیق نشان میهای اقتصادی برونجهانی از شوک

تر نسبت به عمقچندان واقعیت ندارد. ممکن است اقتصاد ایران در مراحل اول شوک آسیب کم
ت( اما همان اسدلیل انتخاب ترکیه در این تحقیق هم همین بوده ) کشورهای نسبتاً باز )ترکیه( ببیند

محرومیت بعدی از  ها بر اقتصاد ایران قسمتی به همان دلیل انزوای نسبی واثر هرچند کم شوک
 تیگلیتزنوعی تأیید نظر جوزف اسریکاوری متعاقب اقتصاد جهانی، ماندگاری بیشتری دارد. این نتیجه به

تأثیر بحران بر کشورهایی » گویداست که می (Global Crisis the way forward( در کتاب )7177)
زم است لا گذاراناستیسلذا  «تر است.مدتطولانی که کمتر در فرآیند مالی جهانی قرار دارند شدیدتر و

 ورطبهبه بخش خارجی مدل پژوهش، توجه لازم را مبذول دارند و  شدهدادهی مختلف هاشوکبه تبعات 
تر تجارت در دنیا را بیش رقابلیغ و بخشی بخش قابل تجارت وربهرهی سیاست پولی و هاشوکخاص 

اخالص ن دیتوا واین سه شوک بیشترین تاثیرمنفی را بر خالص صادرات  چراکهقرار دهند.  موردتوجه
 ی و شوک صرف ریسک روی این دو متغیرگذارهیسرمارا شوک منفی  ریتأثو کمترین  اندداشتهداخلی 
ی المللنیبآن است که بازارهای مالی ایران ارتباط چندانی با بازارهای مالی  لیلبه د. این اتفاق اندگذاشته

نابراین ب؛ دهدیمقرار  ریتأثتحت  ندارند، بنابراین بحران مالی از طریق کانال تجارت، اقتصاد کشوررا
 توصیه سیاستی این مطالعه آن است که: نیترمهمنتایج حاصل از این پژوهش  براساس

 ی توسعه استفاده کنند.هابرنامهاز استراتژی توسعه صادرات در  -7
 وی نسخه نجات بخشی است که در صورت ایجاد عزم واراده ملی درکل حاکمیت     رنفتیغصادرات   -7

سعه کمی       بخش صل آن تو شور خواهد      فیو کخصوصی، حا شتغال مولد در ک سترش ا ی تولید ملی و گ
 بود.

بت         ها پروژهاجرای  -3 قا یت ر قابل قا  عه و ارت ــ ی  منظوربه ی المللنیبی تحقیق و توسـ ت افزایش ظرف
 صادراتی کشور.

 ی مختلف صادراتیهابخشایجاد تنوع در  -1
 ی تجاری متمرکز بر بازارهای هدفهاتیفعال -4
 ی کوچک و متوسطهابنگاهارتقای قابلیت صادراتی  -4
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Abstract 
While most policymakers and economists agree that the global financial crisis will 

have adverse consequences for the global economy as a whole, relatively little 

empirical research has been done to examine the effects of the financial crisis on 

macro variables and the real sector of the Iranian economy. In this paper, we aim 

to examine the effect of the financial crisis on the economies of Iran (as a relatively 

closed economy) and Turkey (as a relatively open economy) in the framework of 

the new Keynesian school, using the two-country Dynamic Stochastic General 

Equilibrium (DSGE) model. For this purpose, using the parameters estimated by 

Bayesian method during the period 1998:1 to 2017: 4, the effects of the global 

financial crisis on the economies of Iran and Turkey were analyzed separately 

through the application of five shocks: monetary policy, investment, productivity 

in tradable and non-tradable goods and risk premium to the world economy. Then, 

the response of important macroeconomic variables of Iran and Turkey to these 

shocks such as GDP, consumption, inflation, investment, and net exports and the 

components of each of these variables were simulated. According to the findings 

of this study, both the economies are affected by the crisis, but the severity of the 

impact of the Iranian economy is less than the Turkish economy due to its less 

economic relationship with the world, but the persistence of the impact of shocks 

is greater on the Iranian economy than on the Turkish economy. 
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