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 )مقاله پژوهشی(

تعیین قاعده مالی برای دولت در اقتصاد ایران با استفاده از رویکرد الگوی تعادل 

 عمومی پویای تصادفی

 
 *1حسین توکلیان

 2ابراهیم صیامی عراقی

 
 17/10/7933تاریخ پذیرش:                71/71/7931تاریخ دریافت: 

 
 چکیده
بر سیاست مالی و فضای اقتصاد کلان از روند رو       تأثیرگذاریاستفاده از قواعد مالی جهت  های اخیر طی سال 

که امروزه بسیاری از کشورها قواعد مالی متنوعی طوریهب بوده استبرخوردار  گسترشی در ادبیات اقتصادیبه 

 گیرند. در اقتصااادکار میهب های بودجه افراطیکسااریحفظ ثبات اقتصاااد کلان و جگوگیری از برای مدیریت 

سعه مگی آغاز            صندوق تو شی از درآمدهای نفتی به  صیص بخ سعه با تخ ضوع از برنامه پنجم تو ایران این مو

دست یابد. در مقاله حاضر    سازی اقتصاد  ود در زمینه با ثباتهای اخیر نتوانسته به اهداف خ شده اما طی سال  

 ریکاردویی و غیرو  ییریکاردو با در نظر گرفتن خانوار    با اساااتفاده از ال وی تعادل عیومی پویای تصاااادفی     

در سه سناریوی پایه، قواعد مالی درآمدی و قاعده تراز بودجه به بررسی     صورت مجزا سازی بخش نفت به مدل

وجه تواند با تدهد که قاعده تراز بودجه میشده است. نتایج نشان میناسب برای اقتصاد ایران پرداخته مقاعده 

نفت از عیگکرد بهتری برخوردار باشااد و تابز زیان  صااادرکنندهعنوان یک کشااور هاقتصاااد ایران ب ساااختاربه 

 نیاید. حداقلرا  گذارسیاست
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 مقدمه. 1
ستفاد  شته    ا سه دهه گذ شورها  در نظام بودجهه از قواعد مالی طی  ست    موردتوجهریزی ک  و گذارانسیا

ست  صندوق   کهطوریبه محققان قرار گرفته ا شان می  (IMF) پول المللیبینگزارش  سال  دهد ن در 
و همکاران،  1)ائیرود اندریزی خود اسووتفاده کردهکشووور از این قواعد در نظام بودجه 31بیش از  2112
 اًها خصوص  . اهداف اصلی از ایجاد این قواعد کنترل کسری بودجه، جلوگیری از افراط در هزینه  (2112

های قیمتی از نوسووان در منابط طبی ی  ای بودن، کنترل شووو ، خاصوویت  وود  رخهقدر دوران رون
سلی   ازجمله شد مینفت و ایجاد توازن بین ن ساده و    2113قواعد مالی تا قبل از بحران مالی . با سیار  ب
شت  تأکیدپذیر بودند و ان طاف تحادیه در اقواعدی  مالی، اما ب د از بحران کمی بر قابلیت اجرا وجود دا

 .رندو عملیاتی بودن را دا پذیران طافا، اند که قابلیت اجراروپا م رفی شده
کار ی بههای افراطالمللی، استفاده از  قواعد مالی برای پیشگیری از کسریبراساس تجربیات بین    

ن اند. این مو وع باعث طرح ایشوند که در نتیجۀ تشخیص سیاستیِ نامحدود به وجود آمدهگرفته می
کنند. اول آغاز می یههای ناپایدار از لحاظ مالی را در وهلسیاستها، شود که  را دولتسؤال می

آور است و غفلت از آن، ناگزیر منجر به همواره و در عمل، الزام 2زمانی، محدودیت بودجه بینهرحالبه
، نکول، تورم بالا(. 9بدهی ساختار دیتجدگردد )استفاده از اقدامات بسیار پرهزینه برای بازیابی آن می

 یاورنددوام بهای ناپایدار برای مدتی طولانی توانند با سیاستمی راحتیبه، در عمل، کشورها حالاینبا
های (. انگیزه2119 ،4)ویپلوچ نمایدکه این محدودیت بودجه شروع به  ربه زدن به اقتصاد تا زمانی

های افراطی و انباشت های طولانی از کسریسیاسی برای تأخیر در اقدامات ریا تی، منجر به دوره
دهد که  گونه تشخیص مالیِ (. ادبیات اقتصاد سیاسی نشان می1331 ،5گردد )السینا و درازنبدهی می
ملکرد مت هدِ به روش ع گذارانیاستسهایی ایجاد کند که به نسبت زمانی که تواند کسرینامحدود می
 (.2111 ،6خواهد بود )پرسون و تابلینی تربزرگبهینه هستند، 

مالی، دلایل احتمالی مت ددی دارد و یک عملکرد سیاست  جزء لاینفک عنوانبهتورش کسری     
است که میل و رغبت زیادی برای کالاهای عمومی وجود دارد. این مو وع  شرط آشکار آنپیش
کنند های دولتی رقابت میهای ذینفط برای برنامهردی صادق است که افراد یا گروهانمونه در مو عنوانبه

های پرداختیِ بیشتر توسط همه، از لحاظ مالیات ویژهبههای اجتماعی که بدون پذیرش کامل هزینه
دهند که قواعد مالیِ ( نشان می1335) 2سازد. وون هاگن و هاردنرا منتفط می هاآنخاص،  طوربه

                                                           
1. Eyraud 

2. intertemporal budget constraint  

3. debt restructuring  

4. Wyplosz  

5. Alesina and Drazen 

6. Persson and Tabellini  

7. Von Hagen and Harden  
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به را  1تواند تقا اهای رقیب برای وجوه عمومی را هماهنگ کرده و اثرات جانبیِ مالیاتیآور میالزام
زمانی هم از ای بینمتمرکز شده و محدودیت بودجه درستیبهحتی اگر بودجه  حالبااینآورد.  وجود

باز  کامل جای داده شده باشد، طوربههای مدیریت مالیه عمومی و شفافیت مالیِ مناسب، طریق سیستم
رفی مدت منحهای کوتاهانگیزه گذارانسیاستتواند سودمند باشد، زیرا ممکن است هم قواعد مالی می

 های بالا و مت اقب آن ریا ت در آینده را برگزینندبا کسری نهیبه ریغداشته باشند که مسیر مالی 
 (.1331 ،)السینا و تابلینی

 ناشی از صادرات ایران وجود درآمدهای ازجملهمشکلات عمده کشورهای نفتی  سوی دیگر یکی از از    
ای، های مالی موافق  رخهرا با  هار  الش عمده بیماری هلندی، سیاست اقتصاد ایراناست که  نفت
سازد. بررسی عملکرد گذشته دولت در های بلندمدت رونق و رکود مواجه میهای بالا و طول دورهتورم

 ه های توسهای مالی متناسب با برنامهدهد که سیاستهای توس ه نشان میاقتصاد ایران و برنامه
رعایت  یدرستبهشده  تأکیدهای مذکور قواعد مالی اجرا صحیح سیاستاین عدم تبطبهست و ا اجرانشده

 براساستوان به ایجاد صندوق توس ه ملی و حساب ذخیره ارزی نگردیده است. دلیل این ادعا را می
در حال حا ر و  اگر ه (.1939قانون برنامه پنجم توس ه بیان کرد )قاسمی و مهاجری،   25و  24مواد 

مدهای نفتی برای ایجاد ثبات اقتصادی و عدالت رآدرصد از د سیبراساس قانون برنامه ششم توس ه 
 شود هواحد درصد افزود دو بایستمی و هر ساله به آن گرددبین نسلی به صندوق توس ه ملی واریز می

دهد که های اخیر نشان میلهای سنواتی طی سا( اما بررسی بودجه1936)قانون برنامه ششم توس ه، 
 روازاین و گرددن قاعده رعایت نمیایدر عمل  پایبندی به این قاعده درآمدهای نفتی وجود نداشته و

ای که بتواند اقتصاد ایران را به اهداف پیش گفت در قواعد مالی برساند  روری به نظر انتخاب قاعده
 کیکدام 9و تراز بودجه 2اصلی در این مقاله آن است که از میان دو قاعده درآمدی سؤال بنابراین .آیدمی

 ادل یک الگوی ت سؤالبرای پاسخگویی به این  است؟ گذارانسیاستدارای تابط زیان کمتری برای 
ر در آن اقتصاد کشوکه شرایط  یاگونهبه طراحی شده استدفی برای اقتصاد ایران عمومی پویای تصا

و ک یک اقتصاد باز ک صورتبه موردنظرالگوی  اقتصاد ایران و با توجه به نفتی بودن شده تبیین
آن است که انتخاب قواعد مالی عموماً بر پایه م یار  سؤالاین  دلیل مطرح شدنطراحی شده است. 

نتخاب اموردی هر کشوری متفاوت است و باید براساس الگوسازی و شرایط پذیرفته شده در اقتصاد 
 .گردند

                                                           
1. tax externality  

2. Income rules 

3. Budget Balance Rule 
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ه پرداختای انجام شده  هپژوهش مبانی نظری و بررسی مقاله به  و سوم  این اساس در بخش دوم  بر     
ه و پیشنهادات سیاستی ارائ    گیریو در نهایت نتیجه م رفیالگوی موردنظر  در بخش  هارم خواهد شد 

   . گرددمی

 

 مبانی نظری . 2
سانی انجام می    طورکلیبه صوص قاعده مالی به آ صحبت کردن در مورد آنچه    ت ریف در خ شود، اما 

مقدار  ،که مشخص است در ت ریف استاندارد    گونههمانقاعده مالی نیست کمی مشکل و دشوار است.     
ست مالی از طریق محدودیت    سیا ه شود را قاعد های ارقام کلان بودجه اعمال میقید بلندمدتی که بر 

های دولت، درآمدها و یا مخارج دولت اعمال شووود و یا تواند در مورد بدهینامند. این قید میمیمالی 
سووال گذشووته، ت داد زیادی از کشووورها، هدایت   91های بودجه را متأثر سووازد. در طول اینکه ت ادل

ست مالی را منوط به    صندوق   اندقواعد مالی کرده یریکارگبهسیا . قواعد مالی (2112 پول، المللیبین)
شاخص  شکل محدودیت در  گیرند. های پایدار به خود میهای کلی عملکرد مالی همچون تراز بودجه، 

رورت  یک    عنوانبه، گذارانسیاست  های سیاستی، محدود کردن تشخیص و اختیار    مانند سایر حیطه 
ست    سیا صادی،  برای جلوگیری از انحراف  ست.  موردتوجههای اقت در حوزۀ مالی، نگرانی  قرار گرفته ا
ست که      سری بودجه ا صلی، ک صلیِ بدهی  عنوانبها شاهده عامل ا صادهای     های عمومیِ م شده در اقت

شرفته از دهه   شناخته می     1321پی شورها  سایر ک سری   و اخیراً در  های مالی دولت تنها شود. اگر ه ک
تواند به ها مییر شوواخصها، مخارج و سوواها نیسووت، اما دقت در مورد کسووری عامل افزایش بدهی
و تورم، کمک کند.    1نکول حاکمیت   ازجمله های پرهزینه برای احیای پایداری مالی،       جلوگیری از روش

رار ق موردانتقاد تر همراه بوده، اما باز هم این قواعد    اگر ه اتخاذ قواعد مالی غالباً با عملکرد مالیِ قوی        
صادهای پ   به شرایط گیرند. این می صوص در اقت سیار پیچیده و    خ شرفته وجود دارد که قواعد مالی ب ی

شکل  سیار ان طاف       مانط  ست. همچنین این قواعد ب شده ا ست مالی  سیا ش دهی و هدایت  ته  ناپذیر انگا
ست   گونهشوند، به می سیا شتیبانی  های مالی ف الای که مانط  صادی می تر برای پ گردند، از بازیابی اقت
ست پولی با     به سیا صوص زمانی که  شمگیر هم در       خ سادیِ طولانی و   ست و ک محدودیت مواجه ا

رسووومی این قواعد، اثرات جانبی     یریکارگ به ها برای دسوووتیابی به    اقتصووواد وجود دارد. نهایتاً، تلاش  
گذاری عمومی و مخارج و کاهش سرمایه  2سازی ای هم داشته است که موجب ترغیب حساب   ناخواسته 

صادهای نوظهور و    اجتماعی، به صوص در اقت س ه درحالخ مو وع مهمی که در طراحی    گردد.می تو
قواعد مالی وجود دارد این اسووت که به کدام نوع قواعد از انواع قواعد مالی اهمیت داده شووود و و ووط 

                                                           

1. Sovereign Default  

2. Creative Accounting  
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نظر گرفتن این موارد، هرکدام از قواعد م مولاً   گیرد. با درقرار می گذارسوویاسووت در اولویت  کیکدام

دارای نقاط مثبت و منفی خاصووی هسووتند که با توجه به مجموع شوورایط مالی هر کشوووری انتخاب   
که هدف مطال اتی   تراز بودجهمزایا و م ایب هریک از قواعد مالی درآمدی و  (1)شووووند. در جدول می

 .است دهیگردبیان  مقاله حا ر است
 

 قواعد مالی یریکارگبهمزایا و معایب  :1 جدول

 معایب مزایا قاعده مالی

 ترازقواعد 

 بودجه

این دسته از قواعد م مولاً بر روی متغیرهای مؤثر 
گذارند، در راستای می تأثیرهای بدهی بر نسبت

در  یرتأثکنند. البته این  ابطه پایداری حرکت می
مورد قاعده طلایی )استقراض فقط برای مخارج 

 ای( کمتر است.سرمایه
م مولاً بیشتر از متغیرهای مربوطه  کهییازآنجا

مالی هستند به غیر از نرخ  گذارسیاستتحت اختیار 
 پذیری عملیاتی خوبی دارند.بهره توجیه

به غیر از قاعده روی تراز کلی بودجه، سایر قواعد 
سازی مالی و دارای مشخصات ثبات ایت ادل بودجه

 اقتصادی هستند.

ط برخی محاسبات مرتب  راکهقابلیت پایش کمی دارند 
محاسبه شکاف  ازجملهبا پایش میزان اجرای این قواعد، 

ان هستند و ممکن است می یراجتماعیغتولید پیچیده یا 
 مجری و ناظر در  گونگی محاسبه اختلاف بروز کند.

 قاعده درآمد

و  ذارگسیاستساده بوده و قابلیت در  بالایی برای 
تهیه راهنمای عملیاتی  مجری قانون بودجه دارند.

راحت است.  قابلیت پایش اجرای  هاآنای برای بودجه
 .مناسب دارند
 

با سمت مخارج و کنترل ت هدات دولت  کهازآنجایی
 توانند در  ابطه پایداری موفق عملمرتبط نیستند نمی

کنند. از ویژگی عملیاتی پایینی برخوردار هستند به این 
ز سازی این دسته ام نا که در عمل ت ریف دقیق و پیاده
در  نوسان کنندهای قواعد به دلیل وجود جزء  رخه
های تجاری نوسان با  رخهدرآمدهای دولت که همراه 

سازی یکتای این دسته از کنند سخت است. پیادهمی
قواعد ممکن است در موارد بسیاری به سیاست مالی 

 ای کمک کند.موافق  رخه

 تحقیقهای : یافتهمنبط
 

( این قواعد هریک نقاط   ف و قوت خاص خود را دارند که با توجه به شرایط 1) براساس جدول    
 داین قواع ساختارهای اقتصادی آن مشخص خواهد شد. طرفداران قواعد مالی م تقدند که وهر کشوری 

خواهد بود. ثبات اقتصاد کلان  مؤثربرای ایجاد رشد اقتصادی از طریق فراهم آوردن ثبات اقتصادی 
آورد و از آن طریق ایجاد گذاری خصوصی و رشد اقتصادی فراهم میبرای سرمایه را عدمحیط مسا

ها و گذاری عمومی نقش ثانویه را ایفا نموده و متمرکز بر زیرساختنماید. سرمایهاشتغال را تسهیل می
خدمات اصلی است. این دیدگاه توسط نهادهایی همچون کمیسیون اروپا، بانک جهانی، صندوق 
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ین گیرد. اقتصاددانان طرفدار اقرار می تیموردحماالمللی پول و سازمان همکاری اقتصادی و توس ه بین
گیرند. مدت اقتصاد کلان در نظر میعلائمی از ت هد دولت به ثبات میان مثابهبهدیدگاه قواعد مالی را 

 گذاری عمومی وبر سرمایه هاآنحی اثر طرا یجابهبر الزامی بودن اعتبار و پایداری این قواعد  هاآنلذا 
کنند. فروض  منی در اینجا آن است که این اعتبار و فضای می تأکیدسایر متغیرهای اقتصادی 

های اجتماعی ناشی از گذاری عمومی یا مخارج حمایتگذاری ایجاد شده، جبران کاهش سرمایهسرمایه
اید. در نمادی ناشی از این کاهش را تسریط میکند و اینکه این قواعد بازسازی اقتصاین قواعد را می

 آور، اختیاری و غیرشرطیمحدودیت الزام مثابهبهقواعد را  گونهایندیدگاه مقابل مخالفان قواعد مالی، 
(. 2112 ،2، ویپلوز1332، 1اند )کیدلند و پرسکاتخود قرار داده موردانتقادبا تمرکز افراطی بر اهداف کمی 

کنندگان م اهده ثبات و رشد اقتصادی در اتحادیه اروپا اذعان دارند که اهداف کسری برخی از تنظیم
اختیاری بوده و مستخرج از نظریه یا  GDPدرصد نسبت به  61درصدی و بدهی دولتی  9بودجه 

به اثر  هانآ(. سایر محققان اهداف کمی را از منظر گرایش 2119، 9)بوفینگر ستینتجربیات خاصی 
 یینهاتبهاما  داند. این قواعد اگر همراه با قواعد رفتاری شوند، مؤثرتر هستنقرار داده یموردبررسمحدود 

کنند. نهایتاً اهداف کمی اغلب اقدامات حسابداری ناپذیر میفضای سیاست اقتصادی را محدود و ان طاف
در دستیابی به اهداف مالی ترغیب  هاآناهداف و محدود کردن اثربخشی  تأمین منظوربهابتکاری را 

(. همچنین این خطر وجود دارد که قواعد مالی کانون تمرکز و غایت اهداف 2119کند )پرمتی، می
سیاست مالی شوند و دولت کمتر به سایر ملاحظات مربوط به ادوار اقتصادی و اهداف توس ه توجه کند. 

برای حصول . اندم رفی شده 2113اروپایی داشتند پس از بحران  منشأوم قواعد مالی که نسل د روازاین
 افه شد تا ا هاآنقیودی به  جیتدربهناپذیر نیستند، ساده، بسیار ان طاف ان از اینکه این قواعداطمین
های افزایش دهد. این هدف، با طراحی شرط ی اقتصادی راهارا در مواجهه با شو  هاآنآوری تاب

 گریز )جهت لحاظ نمودن رویدادهای غیرمنتظره( به دست آمد و قواعد هم با ادوار تجاری ت دیل شدند.
از دست دادن  یهپذیری و قابلیت اجرا، به هزینها برای ارتقای ان طافقواعد نسل دوم، بازتاب تلاش

ه در اند کپذیری شدهسادگی است. اصلاحاتِ پس از بحران مالی جهانی باعث بسط زیاد قیود ان طاف
های گریز جدید، با جزئیات بیشتر آمده و دامنۀ نمونه، شرط عنوانبهقواعد نسل اول وجود داشت. 

ز ا های خودکار راکنندهیتتثب آزاددهند. قواعدی که امکان عمل تری از شرایط را پوشش میگسترده
 کنند.ای اعمال میشدۀ  رخههایی که در مورد کسریِ ت دیلطریق محدودیت

 

                                                           

1. Kydland and Prescott (1997) 

2. Wyplosz (2012) 

3. Bofinger (2003) 
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 پیشینه تحقیق . 3

مالی برای دولت را در قالب مدل ت ادل عمومی پویای تصادفی  مدتمیان( الگوی 2113) 1سیوسوکان
ا ربنا شده در ابتدا قواعد مالی  توس هدرحالطراحی کرده است. این مدل که براساس ویژگی کشورهای 

گیرد. میها در نظر نهای تجاری و ناپایداری بدهیسیاست مالی برای مقابله با  رخه به دلیل مجبور بودن
ده ای محدود نشهای تک متغیره و تک دورهبودن الگوی حا ر این الگو به شو  مدتمیانبا توجه به 

رای ابزاری ب عنوانبهاله ت ریف شده است. نویسنده مقاله این الگو را دوره زمانی  ند س صورتبهو 
ارزیابی  مدت وهای مالی میانهای کلان در زمینه سیاستبینیهای مالی دولت، ارائه پیشبررسی  الش

 هایادهدپیامدهای کمی از اصلاحات گذشته و سیاست مالی جایگزین م رفی نموده است. در نهایت از 
 سازی استفاده شده است. ا و پرو برای کالیبراسیون و شبیهکلمبی کشور
گذاری عمومی و منابط طبی ی ، سرمایهای با عنوان پایداری بدهیر مقاله( د2116و همکاران ) 2ملینا    

. مدل م رفی شده اندکردهرا م رفی  DIGNAR9مدلی تحت عنوان  توس هدرحالدر کشورهای 
گذاری های بخش عمومی اثرات اقتصاد کلان سرمایهای است که با در نظر گرفتن پایداری بدهیگونهبه

دهد. در این الگو که برای یک کشور های مختلف را مورد ارزیابی قرار میعمومی تحت شرایط و سناریو
ازارهای . خانوار نوع اول به بر نظر گرفته استرا دبا اقتصاد باز و کو ک در نظر گرفته شده دو نوع خانوار 

مالی دسترسی ندارد و عمدتاً فقیر هستند و خانوار نوع دوم به بازارهای مالی دسترسی داشته و نقش 
گیری سرمایه در اقتصاد دارند. بخش تولیدی شامل دو بخش تولید غیرنفتی و نفتی است مهم در شکل

اند. ه شدهدر نظر گرفت مبادلهقابلو غیر مبادلهقابلرای کالاهای که در بخش غیرنفتی آن تابط تولید ب
این  ها در تابط تولید در نظر گرفته شده با توجه بهمکمل تولید سایر بخش عنوانبهسرمایه بخش دولتی 
اجه گذاری و جذب منابط موهایی از قبیل ناکارآیی سرمایهگذاری دولتی با محدودیتمو وع که سرمایه

مالی بدهی )داخلی، خارجی و بانکی( دسترسی دارد و از صندوق  تأمینخش دولت به سه نوع است. ب
نین همچمالی نماید.  تأمینگذاری عمومی خود را های سرمایهتواند طرحمنابط طبی ی )ثروت ملی( می

لت را به ای برای دوتواند ت ادل بودجهکند که مییک باند مالی عمل می عنوانبهصندوق منابط طبی ی 
منابط مالی در و  یت کاهشی قرار دارند یک ترکیب بدهی داخلی و خارجی  کهدرحالیوجود آورد. 

 مدت پوشش دهد. مدت و میانتواند شکاف مالی را در کوتاهمی

مالی دولت در الگوی  تحکیمنوان اثرات اقتصاد کلان با ای با ع( در مقاله2115) 4شواتزملر و ولترس    
های انتقال با ثبات سازی مالی از طریق ابزارهای سیاست مالی در ت ادل عمومی پویا به بررسی مکانیزم

                                                           
1. Suescun 

2. Mellina  

3. Debt, Investment, Growth, Natural Resource Management.  

4. Schwarzmüller & Wolters. 
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دهد شان میناین مقاله اند. نتایج یک الگوی ت ادل عمومی پویایی تصادفی با مقیاس متوسط پرداخته
کار و کاهش در های مالیات سرمایه و نیرویسازی مالی دولت از طریق افزایش در نرخکه با ثبات
 گردد که این مو وع یک رکود اقتصادیگذاری دولتی منجر به کاهش مشارکت عوامل تولید میسرمایه

طریق کاهش مخارج مصرفی سازی بودجه از آورد. در مقابل پایداری و استحکامپایدار را به وجود می
 سرعتهبگردد موجودی سرمایه کاهش نیابد و تولید بتواند ها یا مالیات بر مصرف باعث میدولت، انتقال

 . دهداز رکود اقتصادی قرار  مدتای کوتاهخود را در و  یت بهبود و رونق اقتصادی پس از دوره
ای با عنوان قواعد سیاست مالی برای کشورهای باز کو ک ( در مقاله2119) 1لاکستون وف وهکام    

ک اند. در این مقاله یای در اقتصادهای باز کو ک پرداختهبه بررسی و تحلیل سیاست مالی پاد رخه
با در نظر  DSGEای در یک اقتصاد باز بر پایه مدل مدل سیستماتیک بر پایه سیاست مالی پاد رخه

ن م رفی شده در ایفته است. براساس قواعد مالی رقرار گ موردتوجهدیت مالی خانوار مورد گرفتن محدو
 لیدر اقتصاد شی خانوار م ناداری رفاه طوربهقواعد مازاد ساختاری نسبت به قواعد بودجه مت ادل  مقاله

 د.نسازحداقل میتا حدودی تجاری  هایسیکل زارهاو این اب را بهبود بخشیده
را برای اقتصاد امریکا طراحی نمودند که شامل قواعد  DSGE( یک الگوی 2111) و همکاران 2لیپر    

های سرمایه، مصرف و درآمد بوده است. به های انتقالی و مالیاتسیاستی برای مخارج دولت، پرداخت
. ته باشندداشهای مالی باید از قواعدی پیروی کنند که سه ویژگی اصلی عقیده نویسندگان سیاست
سازد این  ؤثرمخودکار باشند تا تغییرات حرکت متغیرهای مالی را  کنندهتیتثبنخست باید دارای اجزای 

 . دوم، تمام ابزارها وشده استصورت واکنش آنی به انحرافات تولید از سطح پایدار لحاظ ویژگی به
در نرخ  زمانهماً تغییر مالی غالب گذارانسیاستقواعد مجازند تا و  یت بدهی دولت پاسخ دهند. سوم، 

. بدین ترتیب در این مقاله قواعد داشته باشندهای دیگر هم اثر صورت همزمان بر نرخمالیات باید به
 . شده استهای انتقالی اعمال ها و پرداختمالی بر مالیات

متغیرهای اقتصاد با عنوان اثرگذاری ابزارهای مالی دولت بر ای مقاله( در 2112) 9صمیمی و همکاران    
پرداخته  قواعد مالی کلان در ایران: کاربردی از الگوی ت ادل عمومی پویای تصادفی به بررسی اثرگذاری

ار دهی مورد انتظ، بیشتر پارامترهای برآوردی سیاست مالی علامتشدهحاصل. براساس نتایج است
های جاری دولت و مالیات بر دستمزد به بدهی م نادار نبود. با توجه به هزینه واکنش حالباایناند داشته

از آن  کند و پسنقش را در کنترل بدهی دولت ایفا می ترینمهمنتایج حاصل نرخ مالیات بر مصرف 
گیرد. همچنین بررسی  رایب گذاری عمومی )از نظر قدر مطلق( قرار میمالیات بر سود و سرمایه

                                                           
1. Kumhof & Laxton. 

2. Leeper  
3. Samimi 
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ومی و گذاری عمکنش ابزارهای مالی دولت نسبت به تولید نشان داد که مالیات بر دستمزد، سرمایهوا

  کنش را به تغییرات تولید دارند. مالیات بر مصرف بیشترین وا
های اقتصاد ای با مو وع اثرات تحکیم مالی بر شاخص( در مقاله1932کریمی پتانلار و همکاران )    

صادی ای بر متغیرهای کلان اقتهای درآمدی و هزینهی این سیاست مبتنی بر تکانهکلان ایران به بررس
پرداخته است. در این مطال ه اثرات پویایی این سیاست بر متغیرهای رشد تولید حقیقی، رشد 

ا استفاده از یک مدل ب 1969:1-34:4بخش خصوصی و تورم طی بازه  گذاری، رشد مصرفسرمایه
 FAVARمدل  عنوانبهعامل افزوده بررسی شده است. این  ار وب تحلیل که  برداریخودرگرسیون

گیرد. ای برای بررسی اثرات سیاست مالی مورد استفاده قرار میطور گستردهشناخته شده است اخیراً به
 توانددر پژوهش مذکور به دلیل اینکه رشد تولید حقیقی عامل مهم و تأثیرگذار در اقتصاد بوده است و می

قرار گرفته است. نتایج پژوهش مذکور بر این مو وع  موردتوجهقرار دهد  تأثیرسایر متغیرها را تحت 
و  مدت ترکیبی از کاهش مخارج جاریدارد که ابزار سیاستی مناسب برای تحکیم مالی در کوتاه تأکید

 عنوانبهمدت و بلندمدت کاهش مخارج امور اجتماعی دولت افزایش مالیات بر واردات است. در میان
 شود. ابزار سیاستی مناسب انتخاب می

ران را در یک الگوی ت ادل عمومی پویای تصادفی ( سیاست مالی اقتصاد ای1936) حقیقت و همکاران    
اند. الگوی پیشنهاد شده در این مطال ه به سه بخش الگوسازی کرده بر خانوار غیر ریکاردویی تأکیدبا 

پولی و مالی در نظر گرفته شده است. در بخش خانوار دو نوع خانوار شامل  گذارسیاستها و خانوار، بنگاه
های ها دو دسته هستند: بنگاهاند و در بخش تولید هم بنگاهویی لحاظ شدهکاردویی و غیرریکاردری

ان کالای نهایی است. نتایج حاصل از تخمین نش تولیدکنندههای ای و بنگاهتولیدکننده کالاهای واسطه
تر کاهش خواهد داد. به بیان دقیق ی رایهای مخارج دولت، مصرف خانوار ریکاردودهد که تکانهمی
شود تا مصرف خانوار ریکاردویی ب د از کاهش برای یک دوره کوتاه، مخارج دولتی سبب می تکانه

افزایش یابد و در سطحی بالاتر از ت ادل قرار گیرد. خانوارهای غیرریکاردویی با کاهش درآمد مصرف 
 یش مصرفازیابد، شروع به افکه درآمد افزایش میخود را برای  ندین دوره کاهش خواهند داد و زمانی

رف بر سرمایه و مالیات بر مص نیروی کار، مالیات بر درآمدهای نرخ مالیات کنند. همچنین تکانهخود می
 کاهش خواهند یافت.

های نفتی، سیاست مالی بر تخصیص شو  تأثیربا عنوان  پژوهشی( در 1936دلفان )خیابانی و     
 تأثیرمجدد منابط میان بخش عمومی و خصوصی در ایران:  ار وب ت ادل عمومی پویای تصادفی 

های اقتصاد کلان ایران بررسی نموده و شواهد های نفتی و مخارج مصرفی دولت را بر ف الیتتکانه
فت و دولتی در یک کشور صادرکننده نجدیدی درباره تخصیص مجدد میان منابط نفتی بخش خصوصی 

 دهد ب د از بروز یک تکانه مثبت نفتی بخشسازی، این مطال ه نشان میکند. نتایج شبیهرا ارائه می
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شود. می ترکو کیابد این در حالی است که بخش خصوصی ب د از بروز تکانه مذکور دولتی گسترش می
گذاری بخش خصوصی را ب د از برای سرمایه 1رانیروننتایج پژوهش شواهد قوی از اثرات ب طورکلیبه

 نماید. گسترش بخش دولتی به دلیل تکانه مثبت درآمدهای نفتی تأیید می
د. انای سیاست مالی در ایران پرداختهای به بررسی رفتار  رخه( در مقاله1934) قاسمی و مهاجری    

 ای سیاستآزمون رفتار  د  رخه منظوربهدر این بررسی با استفاده از آمارهای بانک مرکزی مدلی 
ت ای بودن سیاسدهد فر یه  د  رخههای این پژوهش نشان میمالی در ایران برآورد شده است. یافته

نحوه ورود منابط حاصل از صادرات نفت به بودجه دولت و عدم  ثانیاًشود و فته نمیمالی در ایران پذیر
ای نبودن سیاست مالی در ایران است. در  د  رخه کنندهت یینرعایت قواعد مالی دو عامل اساسی 
 تواندریزی در کشور را که میاصلاحات ساختار بودجه ویژهبهنهایت پژوهشگران اصلاحات نهادی 

 اند.  های اقتصادی را بهبود بخشد را پیشنهاد دادهد سیاست مالی در طول  رخهعملکر
های متغیرهای مالی در برابر تکانه هایال ملعکسای به بررسی ( در مقاله1939بهرامی و راف ی )    

است  ناند. نتایج این الگو بیانگر آاقتصاد کلان در دو سناریوی حضور ف ال و منف لانه دولت پرداخته
ال مل نگر )حضور ف ال( عکسای و از طریق قواعد مالی گذشته د  رخه صورتبهدر حالتی که دولت 

شان بسیار کمتر از حالت حضور منف لانه دولت در اقتصاد دهد انحراف متغیرها از و  یت با ثباتنشان 
، یرنفتیغدر متغیرهای تولید  های مالی مبتنی بر قاعده، انحرافات ایجاد شدهسیاست دیگربیانبهاست. 
های نفتی، پولی و مخارج دولت را کاهش آمدن تکانه به وجود، مصرف و تورم پس از گذاریسرمایه
توصیه سیاستی این مقاله آن است که با پایبندی دولت به قواعد مالی  د  ترینمهم ازجملهدهد. می

 یابد. های اقتصادی کاهش میادواری و حفظ بدهی، نوسانات اقتصادی ناشی از بروز تکانه
خش بر ب تأکیدهای پولی و مالی با جایگاه سیاست ای به بررسی( در مقاله1939خیابانی و امیری )    

ا هال مل آنی شو سازی تحلیل توابط عکسپردازند. شبیهمی DSGEهای از مدل نفت با استفاده
ی م نادار و مثبت بر تولید در ایران دارند. از سو تأثیرهای قیمتی تولید نفت خام دهد که شو نشان می
ایج تهای یادشده بر مخارج دولت و درآمدهای مالیاتی نیز اثر م نادار و مثبت دارند. این ندیگر شو 

لطه نفتی وابسته است و س درآمدهایبه  شدتبههای پولی و مالی در ایران بیانگر آن است که سیاست
 مالی در اقتصاد ایران وجود دارد. 

 

 الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی. 4

                                                           
1. Crowding out 
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امل شبا توجه به مطالب بالا، الگوی در نظر گرفته شده در این مقاله ت ادل عمومی پویایی تصادفی است که 

 باشد. براین اساسو بخش خارجی می ، بخش نفتها، بانک مرکزی)مقام پولی(، دولتبخش خانوار، بنگاه
 .طراحی شده استبرای یک اقتصاد باز و کو ک این الگو با توجه به شرایط اقتصاد ایران 

است که خانوار نوع اول به بازار مالی دسترسی دارند و خانوارهایی که دسترسی  بخش خانوار شامل دو نوع    
پایین بودن سطح درآمد از پرداخت مالیات بر دستمزد م اف هستند.  لیدلبهبه منابط مالی ندارند و از طرفی 

داخلی که در واقط بخش غیرنفتی اقتصاد  تولیدکنندهبنگاه  -1ها به سه قسمت تقسیم شده است. بخش بنگاه
بنگاه  -2شود، صادر می توسط بنگاه صادرکننده این بخش داز تولی قسمتیدهند و ایران را تشکیل می

 ملهازجهای بخش واق ی و اسمی در این الگو برخی از  سبندگی بخش تولید نفت است. -9واردکننده و 
ایران  آورد با شرایط اقتصاددر نظر گرفته شده تا نتایج حاصل از بر ها و دستمزد، قیمتگذاریبخش سرمایه

 نماید. مطابقت

 خانوارها
 رداتی متفاوتدر این مقاله دو دسته خانوار در نظر گرفته شده است که براساس نوع مصرف کالاهای وا

د و بودجه طول عمر مواجه هستن ا درآمد دائمی هستند که با یک قیدب کنندگانمصرفباشند. دسته اول می
شان را هموار سازند. همچنین این خانوار با توجه به توانند آزادانه با قرض گرفتن و قرض دادن مصرفمی

ود را بایست مالیات مربوط به سود خکنند میهای خصوصی هستند و سود دریافت میاینکه صاحبان بنگاه
درآمد  نکنند مالیات مت لق به ایها که حقوق و دستمزد دریافت میپرداخت نمایند و بخشی دیگر از این خانوار

ROT. خانوار نوع دوم یا غیر ریکاردوییگردندمحسوب می OPTکه خانوار ریکاردویی را پرداخت نمایند

ر د ورود خانوار غیر ریکاردویی .از محل دستمزد و حقوق دریافتی است هاآنهستند که تنها درآمد  یاگونهبه
وسط این مو وع اولین بار ت وبسزایی برخوردار است اهمیت از  های مالیمطال ات مربوط به بررسی سیاست

شان در ب د از آن بیشتر تحقیقات س ی در کالیبره کردن این نوع خانوار و سهم . ( مطرح شد2111)1منکیو
 (2112و  2114همکاران )اقتصاد داشتند و برخی مطال ات دیگر س ی در برآورد این سهم داشتند. گلی و 

های مختلف خانوار غیر ریکاردویی را بر روی قاعده نرخ بهره مورد ارزیابی قرار دادند و در ادامه در سهم تأثیر
وسط ت  سبندگی در سطوح قیمتی وجود دارد این تحلیل با گسترش پویایی های ت ادل زمانی که 2112سال 
وع های مالی بر روی این نمطال اتی که در زمینه ارزیابی سیاست ازجمله. گرفتقرار مجدد مورد ارزیابی  هاآن

 (2113) 2توان به مطال ه فورانیقرار داده می یموردبررسخانوار صورت گرفته و اثرات مالیات و مخارج دولت را 
  ( اشاره نمود.2111) 9و ایواتا

                                                           
1. Mankiv  

2. Froni  

3. Gali  
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مقاله حا ر تقا ا برای خانوار برای کالاهای تولید داخل و وارداتی در   با توجه به باز بودن الگو همچنین    
 گردد:زیر حداقل می صورتبهتابط هزینه خانوار  روازاین در نظر گرفته شده است.

 

(1) ,i OPT ROT=, , , ,

i i i

t t d t d t m t m tMin p c p c p c= +  

(2) ,i OPT ROT=( ) ( ) ( )
1

1 1 11

, ,1i i i

t D t m tc c c

θ θθ θ
θ θ θθϕ θ

−− − 
= + − 
 

 

 

,( شاخص 2( و )1در روابط )    

i

d tc  مصرف کالاهای داخلی برای خانوارi  و,

i

m tc شاخص مصرف

1سهم کالاهای داخلی و  ϕاست.  iکالاهای وارداتی برای خانوار   ϕ−  سهم کالاهای وارداتی در سبد
خص مصرف دهد شا( نشان می2و وارداتی است. رابطه )کشش جانشینی بین کالاهای داخلی  θخانوار است. 
در مصرف جاری خانوار  هاآنکالاهای داخلی و وارداتی است که سهم هریک از  یک ترکیب خطی ازکالاها 

خواهد بود. در ابتدا لازم است که خانوار ترکیب بهینه میان کالاهای ϕو سهم  θتاب ی از کشش جانشینی 
سازی این ا حداقلبمشخص نماید که مخارج کل آن حداقل گردد.  یاگونهبهمصرفی داخلی و خارجی را 

د نواهزیر خ صورتبهزیر و توابط تقا ا برای شاخص مصرف کالاهای داخلی و وارداتی  صورتبهتابط هدف 
 بود.

 

(9) 
   

 

ها با توان ارتباط میان سطح عمومی قیمتهمچنین با استفاده از روابط فوق و برخی عملیات ریا ی می    
 آورد: به دستزیر  صورتبهسطح عمومی قیمت کالاهای داخلی و وارداتی را 

 

(4) 
11

(1 ) (1 )
,, (1 )c

t m td tP P P
θθ θϕ ϕ
−− −  = + − 

 

 مونهن مطالب بالا خانوار ریکاردویی با تابط مطلوبیت و قیود زیر روبرو است. هدف این خانواربا توجه به     
 با توجه به قیود مربوطه است. در یک افق زمانی بلندمدت، حداکثرسازی مطلوبیت

 

,
d

d j it
t tc

t

P
c c

P

θ

ϕ
−

 
=  

 
( ), 1

m
m j it
t tc

t

P
c c

P

θ

ϕ
−

 
= −  

 
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(5) 
( ) ( )

( ) ( )( ) ( )

( )

1
,1

0

1

1

1 1 1 1

1

1

,1
1

1 1 1

1 1

1 1

1 1

b
OPT

t t t

t t

t t

c OPT w t

t t t t t t t

t

k Dt

t t t t t t t t

t

t

t t t

t

OPT

t M L
u E

b P

m
c m b i w

b
r r z k z k

i
k k i S

i

C

d

ησ

β χ
σ η

τ τ

ψ τ

δ

− +∞

=

−

−
− − − −

−

−

−

= + −
− − +

+ + + + = − + +
Π

+ + + + −
Π

= − + −

  
  

   

  
  
  

∑

  

عامل تنزیل خانوار ریکاردویی، βدر این رابطه     
OPT

tC ،شاخص مصرف خانوار ریکاردویی
tM 

پول، تقا ای
tP  شاخص قیمتی و

tL .عر ه نیروی کار توسط خانوار ریکاردویی استσ  درجه
عکس کشش عر ه نیروی η ای تقا ای مانده حقیقی پول،عکس کشش بهره bریسک گریزی نسبی،

 پارامتر ثابت در تابط مطلوبیت خانوار است. χکار و 

c قید بودجه،در رابطه     

tτ الیات بر مصرف خانوار ریکاردویی،مبیانگر نرخ
OPT

tc  مصرف خانوار
ریکاردویی،

tmحقیقی پول تقا ای،
tb و اوراق قر ه در اختیار خانوار حقیقی مانده

ti گذاریسرمایه 

wتوسط بخش خصوصی است. 

tτ ،نرخ مالیات بر دستمزد
tw ،درآمد ناشی از دستمزدk

tr  ،نرخ بازده

0 1tz< نرخ کاربری سرمایه، ≥
tk حجم سرمایه و( )tzψ 1 .برداری از سرمایه استهزینه بهرهtd −

 های غیرنفتی در نظر گرفته شده است.سود توزیط نشده توسط بنگاه
ست ای که با آن مواجه اتابط مطلوبیت در نظر گرفته شده برای خانوار غیر ریکاردویی و قید بودجه    

ROTدر رابطه زیر .شده استزیر در نظر گرفته  صورتبه

tC 1,وROT

tL η+ترتیب مصرف خانوار به
 ریکاردویی است.ویی و عر ه نیروی کار خانوار غیرریکاردغیر

 

(6) 

( ) ( )

,1 ,1

1 1

1 1
t

c ROT w

t t t t

ROT ROT

t tu

c w

C Lσ η

τ τ

χ
σ η

− +

=

+ = −

−
− + 

 

 های ناشی از استقراض، قادردلیل فقدان دسترسی به بازارهای مالی یا محدودیتاین نوع خانوار به    
ا تواند مسیر مصرف خود را در مواجه ب. در نتیجه این نوع خانوار نمینیستیا قرض گرفتن  اندازپسبه 

ین ا ای در واکنش به تغییرات نرخ بهره هموار نماید؛ که برنوسانات درآمد کار یا جانشینی بین دوره
 .شده است( تصریح 6م ادله ) صورتبهفاقد دارایی مالی -اساس تابط مطلوبیت خانوار غیر ریکاردویی
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دستمزد  نندهکت یینشود که خانوارها خود در بازار کار برای الگوسازی فرآیند ت دیل دستمزد فرض می    
کند اما این امکان وجود ندارد هستند زیرا خانوار در شرایط رقابت انحصاری نیروی کار خود را عر ه می

ار وکه در هر دوره دستمزد خود را ت دیل نماید. احتمال اینکه یک خانوار نماینده که در این مقاله یک خان

1بتواند دستمزد اسمی خود را ت دیل نماید برابر است با ریکاردویی در نظر گرفته شده wξ−  اما
راساس ب هاآنمزد شود که دستارند فرض میخانوارهایی که  نین فرصتی برای ت دیل دستمزد خود ند

1صورتبهبندی خواهد شد که روند گذشته شاخص ( ) w

t t tW W
κπ+ 0wκ است. زمانی  = = 

1wκ گیرد اما در صورتبندی دستمزد صورت نمیشاخص کامل انجام خواهد  صورتبهشاخص بندی =
 (2111و همکاران،  2و ارسگ 1332 ،1، کولمن1936)توکلیان و جلالی نائینی،  شد

 بنگاه تولیدکننده کالای نهایی

)در الگوی حا ر فرض شده است بنگاه تولیدکننده کالای نهایی در اقتصاد وجود دارد که )ty j  واحد از
ت اسمیکنند را در قیمای تولید میهای رقابت انحصاری در بخش غیرنفتی که کالای واسطهتولید بنگاه

( )tP jکند تا خریداری میty صورتبهکه  ثابت واحد کالای نهایی را با استفاده از بازده نسبت به مقیاس 

d,(2در رابطه ) .فرم تب ی زیر در نظر گرفته شده است، تولید نماید tλ.بیانگر مار  آپ قیمت است 
 

(2) 
,

,

11

0

( )

d t

d tno no

t ty y j

λ

λ
 

=  
  
∫ 

 

 ای در بخش غیرنفتیکننده واسطهی تولیدهابنگاه
از ت دادی بنگاه در فضای رقابت انحصاری تشکیل شده و  غیرنفتیدر این مقاله فرض شده است که بخش 

کنند که در نهایت پس از ترکیب توسط بنگاه تولیدکننده ها کالاهای متمایزی را تولید میهرکدام از بنگاه
بکار  یاگونهبهشود. بنگاه عوامل تولید نیروی کار و سرمایه را کالای نهایی، توسط خانوار خریداری می

 .نمایندد که سود خود را حداکثر نگیرمی
 

(2) ( )( ) ( )( ) ( )1

1 1( )
Gno G

t t t t ty j A k j L j k
αα α−

− −= 
 

)داگلاس نیروی کار -ای با استفاده از فناوری کاببنگاه تولیدکننده کالای واسطه     )tL j سرمایه ،
خصوصی خانوار ریکاردویی

1( )tk j−  و سرمایه عمومی
1( )G

tk j−  ای به تولید واسطهرا( )no

ty j  تبدیل

1کشش تولید نسبت به سرمایه α .کنندمی α−  کشش تولید نسبت به نیروی کار وGα  کشش
                                                           

1. Kollman 

2. Erceg  
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 نفتییرغدر واقط میزان اثرگذاری سرمایه عمومی بر تولید  .عمومی استتولید نسبت به سرمایه بخش 

وری کل عوامل تولید را تکانه بهره ینوعبهولوژی است که تکانه تکن tAهمچنین دهد.را نشان می

دهد و از فرایندنشان می
1log log A

t w t tA Aρ ε−=  کند.خودرگرسیون مرتبه اول تب یت می +
ل کند تفاوت درآمد و هزینه کهای تولیدی مالیات دریافت میهبا توجه به اینکه دولت از سود بنگا    
مالیات از درآمد خانوار ریکاردویی  عنوانبهزیر خواهد بود که درصدی از آن  صورتبههای تولیدی بنگاه
 خواهد شد.سر ک

(3) 
( ) ( ) ( )( ) d d

t t t t t tD j P y j mc j P y j= − 

( ) ( ) ( )( )t t t td j y j mc j y j= − 
 

( در بازار کالای تولید داخل وجود دارد و در هر 1329شود  سبندگی قیمت از نوع کالوو )فرض می    

1دوره  dξ− توانند قیمت خود را بهینه نمایند و برای ها میدرصد از بنگاهdξ هاآنمانده از درصد باقی 

1نیستند قیمت به تورم گذشته  خود که قادر به ت دیل قیمت ( ) dd d d

t t tP P
κπ+ در شود. بندی میشاخص=

tعامل تنزیل  βرابطه زیر  sυ tمطلوبیت نهایی خانوار از درآمد اسمی در دوره+ s+  است که برای

i,گردد. برونزا محسوب می غیرنفتیای در بخش واسطهکننده بنگاه تولید tMC  هزینه نهایی بنگاه در

 است. tزمان 
  

(11) ( ) ( )( )
,

1 1 , , , ,

0

max ...
d

d
new i

s

d d d d no no

t d t s t t t s new t i t s i t s i t s
P

s

E P Y MC Y
κ

βξ υ π π π
∞

+ + + − + + +
=

 −  ∑ 

 

   زیر خواهد بود: صورتبهحداکثرسازی بنگاه  مشتق مرتبه اول مسئله( 2با در نظر گرفتن م ادله )    
 

( )

,

, 1
1 1

, ,1 1

0

1 1

( ) ( )

max 0

( ) ( )

d t s

d t s
d dt s t s

s

d t i t st t
t d t s t s t s

t s t ss t s

t t

P P

MCP P
E Y P

P P P

P P

λ
λκ κ

λ
βξ υ

+

+
−

−
+ − + −

∞
+− −

+ + +
+ += +

− −

   
   
   × − =
   
   
   

∑      

 

 های واردکننده بنگاه
ها کالاها را از بازارهای جهانی این بنگاه نگاه واردکننده وجود دارد وبدر این مقاله فرض شده است که 

مصرفی نهایی متمایز در بازار داخل عر ه خواهند کرد.  ای وکالاهای سرمایه صورتبهخریداری کرده و 
خانوار  با توجه به دسترسیخریداری خواهند شد.  ریکاردویی(و غیر ریکاردویی)توسط خانوار  ی مصرفیکالاها

شود فرض میکالاها توسط خانوار مذکور خریداری خواهند شد.  گونهاینای ریکاردویی به کالاهای سرمایه
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کنند. با ( استفاده می1329) 1گذاری کالووهای واردکننده از روش قیمتبنگاه وجود دارد و  سبندگی قیمتی
قادرند کنند ها زمانی که یک سیگنال تغییر قیمتی تصادفی دریافت میبنگاه ،گذاریروش قیمت این توجه به

1با یک احتمال تصادفی واردکننده. هر بنگاه خود را تغییر دهند هایقیمت mξ− تواند رو است که میهروب

خود را  هایقیمتو  mξتواند با احتمال خود را بهینه نماید. با فرض اینکه بنگاه واردکننده نمی هایقیمت

1صورتبهبندی آخر دوره که این اساس از شاخص بهینه نماید بر ( ) mm m m

t t tP P
κπ+ یت خواهد  است تب =

 .نمود
 

(11) ( ) ( )( ),

,

*

1 1 , , ,

0

max ... Im Im
m c

m
new i

s

m m m m

t m t s t t t s new t i t s t s t s i t s
P

s

E P S P
κ

βξ υ π π π
∞

+ + + − + + + +
=

 −  ∑ 

 

) صورتبهکننده رابطه بالا سود بنگاه وارددر      )m t sβξ υ *و tSتنزیل شده است.  +

tP ترتیب به

داتی کالای مصرفی وارهمچنین است.  ایران شرکای اقتصادسمی ارز و شاخص قیمتی بیانگر قیمت ا
گردد ر ه میها عبنگاه وسیلهبهباشد که وارداتی متمایز می گذاریسرمایه/یک ترکیب از کالای مصرفی

 د.نکنتب یت می به فرم زیر CESکه از تابط 
 

(12) 

,

,

11

,

0

( )

m c
t

m c
tm m

t i tC C di

λ

λ
 

=  
  
∫

,

,

11

,

0

( )

m i
t

m i
tm m

t i tI I di

λ

λ
 

=  
  
∫   

 

خواهد  گذاری به شکل زیرابط تقا ا برای کالاهای وارداتی مصرفی/سرمایهوت ،با توجه به روابط فوق    

mو  بود

tλ  هستند.کالاهای وارداتی بیانگر قدرت بازاری 
 

(19) 1
,

,

m
t

m
t

m

i tm m

i t tm

t

P
I I

P

λ
λ

−
− 

=   
 

 
1

,

,

m
t

m
t

m

i tm m

i t tm

t

P
C C

P

λ
λ

−
− 

=   
 

 

 

از یک فرایند اتورگرسیو مرحله اول به شکل  گذاریسرمایهقدرت بازاری کالاهای وارداتی مصرفی و     
j,زیر تب یت خواهد کرد c i=. 

 

(14) 
, , ,

, , ,

1 ,
(1 )m j m j m j

m j m j m j

t t tλ λ λ
λ ρ λ ρ λ ε−= − + + 

                                                           

1. Calvo 
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 غیرنفتیهای صادرکننده کالای بنگاه
در این مقاله اقتصاد ایران یک اقتصاد باز اما کو ک فرض شده که قادر است بخشی از کالاهای 

کرده و  را خریداری غیرنفتی کالاهای نهایی داخلی ،های صادرکنندهبنگاهخود را صادر نماید.  غیرنفتی
از رابطه  صادرکنندههر بنگاه . ندنکصادر می ی خارجیرا به کشورها کالاهای متمایز شدهبا تغییر برند، 

اتورگرسیو  ایندکالاهای صادرات از یک فرو قدرت بازاری  کندزیر برای تقا ا برای کالاهایش تب یت می
 مرتبه اول تب یت خواهد کرد.

 

(15) 
1

,

,

x
t

x
t

x

i tno no

i t tx

t

P
X X

P

λ
λ

−
− 

=   
 

 

(16) 1 ,
(1 )x x x

x x x

t t tλ λ λ
λ ρ λ ρ λ ε−= − + + 

 

صادراتی در پول خارجی دارای  سبندگی هستند و در الگوسازی مقاله  هایقیمتفرض شده که     
ننده های صادرک، بنگاهواردکنندههای الگوی بنگاهاستفاده شده است. مشابه  (1324و )حا ر از روش کالو

 به شکل زیر هستند: خود حداکثرسازی سود دنبالبه
 

(12) ( ) ( )( ) ( )
,

,

1 1 , ,

0

max ...
x

X i t s
new i

s

X X X X no not s
t x t s t t t s new t i t s

P
s t s

P
E p X X

S

κ
βξ υ π π π

+

∞
+

+ + + − +
= +

 
− 

 
∑ 

 

برای کالاهای صادراتی غیرنفتی به فرم تب ی زیر در نظر گرفته شده است. در این رابطهتابط تقا ا     
*

tY گردد.محسوب می طرف تجاریکشورهای  تولید ناخالص داخلی 
 

(12) *

*

x
no t

t t

t

P
X Y

P

η
 

=  
 

 

 

 بانک مرکزی و دولت
بخش  دو صورتبهتوان دولت و بانک مرکزی را ایران نمیدلیل عدم استقلال بانک مرکزی در اقتصاد هب

میزان سلطه  (1931) )براساس مطال ه انجام شده توسط مشیری و همکاران مجزا در الگوسازی در نظر گرفت
را  و بالا بودن سلطه مالی پولی گذاریسیاستکه کارایی پایین  است درصد 22مالی در اقتصاد ایران برابر با 

ی هازینهه مالی برای تأمین. با توجه به شرایط اقتصاد ایران فرض بر این است که هدف دولت دهد(نشان می
 لیبه دل. همچنین  نمایدمک میی در جهت تحقق اهداف اصلی دولت کو بانک مرکز جاری و عمرانی است
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اقتصادی است، در کنار کمک به دولت در  ها و افزایش رشداینکه هدف بانک مرکزی حفظ ثبات قیمت
ی )توکلیان و جلال پولی در جهت اهداف مذکور گام بردارد گذاریسیاسترسیدن به اهداف خود س ی دارد با 

نماید مخارج جاری و عمرانی هدف دولت در اقتصاد حفظ و توزان بودجه است و س ی می .(1935 نائینی،
، مالیات بر واردات، مالیات بر مصرف، مالیات بر هاسود بنگاهات بر خود را از طریق درآمدهای عمومی)مالی

مشارکت، اوراق مالی  )فروش اوراق های مالیحقوق دستمزد و سایر درآمدها(، فروش نفت و واگذاری دارایی
 رتصوبهاین اساس درآمدهای عمومی و درآمد نفت  بر از بانک مرکزی( متوازن نماید. استقراضاسلامی و 

  زیر تصریح شده است:
 

(13) c m d w o

t t t t t t t t t t t tGR C IM D W OR Otherτ τ τ τ τ= + + + + + 
 

در رابطه بالا    
tGR ،بیانگر درآمدهای عمومی و نفتیc

t tCτ ،مالیات بر مصرفm

t tIMτ  مالیات بر

dواردات،

t tDτ ها،مالیات بر سود بنگاهw

t tWτ ،مالیات بر دستمزدo

t tORτسهم دولت از درآمدهای نفتی

tother های جاری از سمت مخارج نیز هزینهباشد. سایر درآمدهای دولت میG

tC و عمرانیG

tI  با توجه
 یک فرایند اتورگرسیو مرتبه اول در نظر گرفته صورتبهبه در نظر گرفتن قاعده مالی برای درآمدهای دولت 

 شده است.
 

(21) g g

t t tGE C I= + 
 

که با توجه به ساختار  آمدهدستبه ی عمومی و نفتیمنهای درآمدها دولت ارجکسری بودجه دولت از مخ    
همواره با کسری مواجه است که بخشی از آن با استفاده از فروش اوراق اسلامی و  GFS-2001نظام 

 .1گرددمالی می تأمینمشارکت و بخشی دیگر از آن از طریق استقراض از بانک مرکزی 
 

(21) t t tBD GE GR= − 

(22) 1 1 1( ) (1 )t t t t t tB GD GD i B BD− − −= − + + − 
 

در رابطه بالا    
tBD،کسری بودجه دولت

tB  توسط دولت، منتشرشدهاوراق قر ه
tGD  سپرده

های دا نرخدرآمد در ابت در این مقاله برای مقایسه قواعد مالی مبتنی برباشند. می دولت نزد بانک مرکزی
مرتبه اول در نظر گرفته شده در سناریوی اول قاعده درآمدی  ونیرگرسیک فرایند اتو  صورتبهمالیاتی 
ها، مالیات بر کالاها و خدمات، مالیات بر واردات، مالیات بر دستمزد، مالیات بر سود بنگاه یهانرخبرای 

است. تصریح انجام شده براساس مطال ات انجام شده در این  سهم دولت از درآمدهای نفتی اعمال شده

                                                           
منظور تأمین کسری بودجه همواره از بانک مرکزی استقراض نموده و سلطه ( نشان دادند در اقتصاد ایران دولت به1934) اصغرپور و همکاران. 1

 مالی در اقتصاد حاکم بوده است.
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( 2113) 9( و فورانی و همکاران2111)2(، لیپر و همکاران2115) 1شواتزملر و ولترس ازجملهزمینه 
اوت س ه متفتو هایبرنامهبا توجه به سهم دولت از درآمدهای نفتی که در قوانین بودجه و  باشند.می
ونق در دوران رکود و ر ف تولید در نظر گرفته شده کهای با شکاصورت پاد رخهباشد این م ادله با می

  رایب واکنشی در نظر ای بودن را برای اقتصاد ایران حفظ نماید.درآمدهای نفتی قابلیت پاد رخه
 1.5 کالیبراسیون و برابر با صورتبههای مالیاتی و سهم دولت از نفت گرفته شده برای هریک از نرخ

 .ظر گرفته شده استدر ن
 

(29) ( )1 1log log 1 log log
c c

ct t t t
c c cb cy tc c

b y

b y

ττ τρ ρ η η ε
τ τ

− −       = + − + +       
        

 

(24) ( )1 1
, ,log log 1 log log

d d
dt t t t

d d d b d y td d

b y

b y

ττ τ
ρ ρ η η ε

τ τ
− −       = + − + +       

        
 

(25) ( )1 1log log 1 log log
m m

mt t t t
m m mb my tm m

b y

b y

ττ τ
ρ ρ η η ε

τ τ
− −       = + − + +       

        
 

(26) ( )1 1log log 1 log log
w w

wt t t t
w w wb wy tw w

b y

b y

ττ τ
ρ ρ η η ε

τ τ
− −       = + − + +       

        
 

(22) ( )1log log 1 log
o o

ot t t
o o wy to o

y

y

ττ τρ ρ η ε
τ τ

−       
= + − − +      

      
 

 

ه ک طورهمانقواعد  نوع این استفاده شده است. تراز بودجه اعدهدر سناریو دوم براساس مقالات از ق    
 اکنونهم و شودکار گرفته میهتوسط کشورها ب ایگسترده طوربههای قبلی تو یح داده شده در بخش

تراز بودجه  واعدق از  کشور 22 کشور 36از  2113المللی پول در سال براساس اطلاعات صندوق بین
بیا، کنند عبارتند از کنیا، ایران، نامتراز بودجه استفاده نمی واعدکنند )کشورهایی که از قاستفاده می

 پاراگوئه، تانزانیا، اوگاندا، ارمنستان، برزیل و لیبریا(. 
 

(22) 
, ,t bd y bd grbd y grη η

• • •

= +
   

 

                                                           
1. Schwarzmüller & Wolters. 

2. Leeper  

3. Froni  
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ب از منفی یک و  ری تربزرگ(،  ریب در نظر گرفته شده برای شکاف درآمدی دولت 22در م ادله )    
براین اساس دولت به (. 2116اند )سنودن، از صفر کالیبره شده تربزرگشکاف تولید ناخالص داخلی 

 کسری بودجه خود با توجه به شکاف تولید و درآمدهای خود واکنش نشان خواهد داد.
است که پایه پولی ایگونهبهسیاست پولی     

tM از ذخایر خارجی بانک مرکزیتاب ی
tFR  و خالص

 سپرده دولت نزد بانک مرکزی
tGD  در نظر گرفته شده است. در این رابطه تغییر در نرخ ارز باعث
   .گرددیم یتغییر در ذخایر خارجی بانک مرکز

 

(23) t t t tM S FR GD= − 

(91) 1t t t t tFR FR OR NOX IM−= + + − 
 

رابطه بالا فرض شدهدر     
tFR درآمد بهمقدار دوره قبلی خود  علاوه بر یک متغیر انباشتی است و 

 با توجه به رابطه بالا فروش و واردات نیز بستگی دارد. غیرنفتیارزی حاصل از فروش نفت، صادرات 
و افزایش واردات باعث  شودمینفت و صادرات غیرنفتی باعث افزایش خالص ذخایر بانک مرکزی 

 کاهش این ذخایر خواهد شد.
پولی براساس قاعده تیلور در نظر  گذاریسیاسترفتار بانک مرکزی در  DSGE در  ار وب الگوی    

ام پولی نسبت به انحراف تولید و تورم از مقادیر هدف خود از شود. براساس این قاعده مقگرفته می
یک ابزار سیاستی واکنش نشان خواهد داد. در اقتصاد ایران با  عنوانبهطریق تغییر در نرخ بهره اسمی 

شود و در واقط بانک مرکزی س ی در استفاده از نرخ رشد پایه پولی توجه به اینکه قاعده تیلور اجرا نمی
استفاده از این قاعده از نرخ  جایبهدارد در این مطال ه به پیروی از مطال ات انجام شده در اقتصاد ایران 

 زیر استفاده خواهد شد. صورتبهرشد پایه پولی و 
 

(91) 
1 , ,

ˆc m
tt m m t m y t tm m yπρ φ π φ ε

• •

−= + + + 

(92) 
1

c

t t t tm m m π
•

−= − + 
 

شکاف تولید، نرخ ارز اسمی را از سوی دیگر بانک مرکزی با توجه به ذخایر ارزی خود نرخ تورم و     
در این شرایط بانک مرکزی دارای دو قاعده  دهد.خود قرار می تأثیرزیر تحت  از طریق قاعده

همچنین نرخ ارز  .است که دلیل آن نظام ارزی شناور مدیریت در اقتصاد ایران است گذاریسیاست
حقیقی 

trer  به  کنندهمصرفجهانی در نرخ ارز حقیقی تقسیم بر شاخص قیمتی  هایقیمتاز رابطه
 (.99خواهد آمد ) دست

 

(99) 1 , ,
ˆc s

tt s s t s y t ts s yπρ φ π φ ε
• •

−= + + + 
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(94) 
*

t t
t

t

s p
rer

p
= 

 

 بخش نفت
oدر این الگو سهم دولت از درآمدهای نفتیکه در بخش قبل تو یح داده شد  طورهمان

tτ  در نظر

1گرفته شده و o

tτ−گذاری در این بخش است. ی نفت ایران برای توس ه و سرمایهسهم شرکت مل
ر دبر بودن آن تاب ی از میزان سرمایه در این بخش لید نفت با توجه به ماهیت سرمایهتابط توهمچنین 

همچنین . (2116 )الگوژینا، استoαنظر گرفته شده و کشش تولید بخش نفت نسبت به سرمایه برابر
o

tA متغیر تکنولوژی در این بخش در نظر گرفته شده است. عنوانبهه اول رآیند تصادفی مرتبیک ف 
 

(95) ( )( )
oo o o

t t tq j A k
α

= 

(96) 1(1 )o o o o

t t tk k Iδ −= − + 

(92) (1 )o o

t t tI ORτ= − 
 

 رب تولید نفت، قیمت نفت زیر در نظر گرفته شده که از حاصل صورتبهدرآمدهای نفتی     
toilp 

که قیمت نفت ایران از یک فرآیند  شودمیدر نظر گرفته شده است. فرض  trerحقیقی  و نرخ ارز
  .نمایدمیاتورگرسیو مرتبه اول تب یت 

 

(92) 
                                                         

o

t t t tyo q oilp rer=                                                                 

1

oilp

t oilp t toilp oilpρ ε−= + 
 

 شرط تسویه بازار
زیر  ورتصووبهبه ت ریف تولید ناخالص داخلی با نفت و بدون نفت  توانمیاز شوورط تسووویه بازار کالا 

 دست یافت.
 

(93) no d d g g no

t t t t t ty c I c I x= + + + + 

(41) no o

t t ty y y= + 

(41) , ,d d OPT d ROT

t t tc c c= + 

(42) m m

t t tim c I= + 



 ...تعیین قاعده مالی برای دولت در اقتصاد ایران قی:توکگیان و صیامی عرا

 

 

22 

22 

 

 

 

فرآیند  رتصو بهبا توجه به باز بودن الگو تورم و تولید ناخالص داخلی شرکای تجاری اقتصاد ایران        
 اتورگرسیو مرتبه اول و برونزا در نظر گرفته شده است.  

 

(49) 
* * *

* 1

p

t p t tp pρ ε−= + 

(44) * * *

* 1

y

t y t ty yρ ε−= + 

 

 برآورد پارامترهای الگو. 5
ی  خط-در این مطال ه قبل از برآورد پارامترهای الگو، م ادلات م رفی شوووده در قسووومت قبل لگاریتم

ستینگز -از رویکرد بیزی و از الگوریتم متروپولیس موردنظر. برای برآورد پارامترهای اندشده  ستفاده   ه ا
،  1931شده است. اطلاعات مورد استفاده در این مقاله شامل تولید ناخالص داخلی به قیمت ثابت سال      

صرف تورم  صاد    کنندهم شاخص  منی تولید ناخالص داخلی، تورم واردکننده، تورم  نده، پایه نکر، تورم 
پولی، مالیات بر حقوق و دسووتمزد، مالیات بر مصوورف، مالیات بر اشووخاص حقوقی، مالیات بر واردات،  

تولید نفت، قیمت نفت، پایه پولی، شووواخص         سوووایر درآمدهای دولت،    درآمدهای ریالی دولت از نفت،     
استفاده  تجاری تورم شرکای تجاری و تولید ناخالص شرکای  های بزرگ صن تی کشور،   دستمزد کارگاه 

صاد، بخش پولی         شده تا بخش واق ی اقت س ی  ست. در انتخاب متغیرها  ش بخ دولت و ارزی،-شده ا
 خارجی تا حد امکان پوشش داده شود. 

در نظر گرفته شده است.    1924-32از سال   فصلی و  صورت به مورد استفاده  هایدادهدر این مقاله      
صلی   ص با توجه ف ستفاده از روش  بودن اطلاعات پس از ف 12xلی زدایی با ا گیری  ها لگاریتم، داده−

677λو در نظر گرفتن 1پرسکات -اند و پس از آن با استفاده از فیلتر هدریک شده  براساس مطال ه   =
در نظر گرفته شوده از یکدیگر جدا    متغیرهایجز سویکلی و روند هریک از  ( 1939عینیان و برکچیان )

رای ببرای برآورد پارامترهای الگو ابتدا باید توزیط، میانگین پیشین و انحراف م یار پیشین که     .اندشده 
د برآور یهامشووخصووه یکی از  با اسووتفاده از رویکرد بیزی پارامترها را برآورد نمود. توانمیپارامترها 

شووکلی از اسووتاندارد   صووورتبهگالی پسووین و پیشووین پارامترها پارامترها آن اسووت که نمودارهای  
شند و   شوند که         صورت بهبرخوردار با شند. همچنین مدها باید در جایی ت یین  سته یا  ند مد نبا شک

سین را     شترین فراوانی در توزیط پ صاص   به خودبی شی انددادهاخت ن . در این مقاله نمودارهای  گالی پی
مشووخص شووده اسووت    رنگسوویاهکه با رنگ خاکسووتری و نمودارهای  گالی پسووین با نمودارهای  

شان  2)پیوست  سین   دهدمی( برآوردهای قابل اتکایی از پارامترها را ن شین و پ . دلیل تفاوت در توزیط پی

                                                           

1. Hodrick & Perscat 
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شان در این نمودارها  ست که در   دهندهن ست نمایی تابط  دیگربیانبهیا  هادادهاطلاعاتی ا رد. وجود دا را

بنابراین هر قدر شووباهت بیشووتر و انطباق میان این دو توزیط وجود داشووته باشوود یا اطلاعات پیشووین  
سته اطلاعات جدیدی به آن ا افه کند یا       ترکامل ستنمایی نتوان  ار گرفتهبک هایدادهبوده که تابط در

یط که اطلاعات پیشین کامل باشد و توزیط پسین و پیشین کامل روی شده مناسب نیستند. در این شرا   
شد    سیون خواهد  ساس  .هم منطبق گردند برآورد بیزی کالیبرا صل از برآورد در جدول   براین ا نتایج حا

ست.     1شماره   شده ا ستی الگو طراحی      یکی دیگر از روشگزارش  صحت پارامترها و در سی  های برر
  هایزنجیرهباشوود. در این آزمون اگر نتایج می( 1332) 1بروکز و گلمنشووده اسووتفاده از نمودارهای  

 دهندهشان نهستیگز اجرا شده است به یکدیگر همگرا شوند،     -مارکوف که توسط الگوریتم متروپولیس 
شخیص بروکز و گلمن )     ست. آزمون ت سه مشخصه با نام    1332صحت پارامترهای الگو ا های( دارای 

interval,m2,m3 صووود از میانگین، واریانس و  در 21ترتیب بیانگر فاصوووله اطمینان سوووت که به ا
توان بیان می ( آمده است 9گشتاور مرتبه سوم پارامترهاست. با استفاده از این نمودارها که در پیوست )     

همچنین نتایج حاصووول از  شووورایط همگرایی و ثبات نسوووبی در پارامترهای الگو وجود دارد. نمود که
 ( گزارش شده است. 4شده در مدل با مقادیر واق ی آن در پیوست ) بکار گرفتهمتغیرهای  سازیشبیه

 

 هاآنو نوع توزیع  نتایج حاصل از برآورد پارامترهای الگو :2جدول 

 نام متغیر پارامتر
نوع 

 توزیع

 میانگین

 پیشین
 منبع

نمای 

 پسین

فاصله 

 اطمینان

β  1.321 بتا تنزیل ذهنینرخ 
جلالی نائینی و 

 (1936توکلیان)
1.3221 

1.3261-
1.3599 

σ 
درجه ریسک گریزی نسبی 

 خانوار
 1.2 گاما

جلالی نائینی و 
 (1936توکلیان)

1.1291 
1.2166-
1.3342 

b 
ا تقا  ایعکس کشش بهره
 پولبرای مانده حقیقی 

 2.146 گاما
جلالی نائینی و 

 (1936توکلیان)
2.12 

2.9952-
2.1151 

η 
عکس کشش عر ه نیروی 

 کار
 2.312 گاما

جلالی نائینی و 
 (1936توکلیان )

2.3191 
9.1239-
2.2491 

cɵ 

کشش جانشینی بین 
کالاهای داخلی و وارداتی 

 مصرفی
 4.2234 محاسبات محقق 4.314 بتا

5.1439-
4.2262 

1ɵ 

کشش جانشینی بین 
کالاهای داخلی و وارداتی 

 ایسرمایه
 1.2214 محاسبات محقق 1.263 بتا

1.3443-
1.6454 

                                                           

1. Brooks & Gelman 
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 نام متغیر پارامتر
نوع 

 توزیع

 میانگین

 پیشین
 منبع

نمای 

 پسین

فاصله 

 اطمینان

c
i

ω 
سهم کالاهای داخلی در 
 سبد مصرفی خانوار

 1.292 بتا
 توکلیان و افضلی

(1935) 
1.2494 

1.2669-
1.2162 

α 
کشش تولید غیرنفتی به 

 سرمایه
 1.421 بتا

صمیمی و 
 (1932) همکاران

1.4692 
1.5446-
1.9265 

dξ 
های داخلی که قیمت احتمال بنگاه
 توانند بهینه کنندرا نمی

 1.222 بتا
جلالی نائینی و 
 توکلیان

1.2263 
1.2314-
1.6631 

mξ 
های واردکننده که احتمال بنگاه
 توانند بهینه کنندقیمت را نمی

 1.469 بتا
آدلفسون و 

 (2112) همکاران
1.9299 

1.4522-
1.9214 

xξ 
ه ک های صادرکنندهاحتمال بنگاه
 توانند بهینه کنندقیمت را نمی

 1.693 بتا
آدلفسون و 

 (2112) همکاران
1.4291 

1.5612-
1.4194 

dκ 
بندی قیمت درجه شاخص

 کالاهای داخلی
 1.622 بتا

جلالی نائینی و 
 توکلیان

1.6296 
1.2522-
1.5254 

mκ 
بندی قیمت درجه شاخص

 کالاهای وارداتی
 1.161 بتا

آدلفسون و 
 (2112) همکاران

1.1534 
1.1262-
1.1441 

xκ 
بندی قیمت درجه شاخص

 کالاهای صادراتی
 1.193 بتا

آدلفسون و 
 (2112) همکاران

1.1921 
1.1549-
1.1222 

cρ 
 ریب اتورگرسیو نرخ 
 مالیات بر مصرف

 1.4612 محاسبات محقق 1.541 بتا
1.5414-
1.9216 

dρ 
اتورگرسیو نرخ   ریب

 هامالیات بر سود بنگاه
 1.5614 محاسبات محقق 1.692 بتا

1.6454-
1.4251 

mρ 
 ریب اتورگرسیو نرخ 
 مالیات بر واردات

 1.5214 محاسبات محقق 1.611 بتا
1.6124-
1.4922 

wρ 
 ریب اتورگرسیو نرخ 
 مالیات بر دستمزد

 1.5629 محاسبات محقق 1.646 بتا
1.6541-
1.4213 

oρ 
 ریب اتورگرسیو نرخ 
 درآمدهای نفتی

 1.6151 محاسبات محقق 1.655 بتا
1.6524-
1.5244 

otherρ 
 ریب اتورگرسیو سایر 
 درآمدهای دولت

 1.9393 محاسبات محقق 1.462 بتا
1.4291-
1.9164 

mρ 1.9214 (1934توکلیان) 1.921 بتا  ریب اتورگرسیو پایه پولی 
1.4562-
1.2311 

,m πφ 
 ریب واکنش تورم به 

 سیاست پولی
 1.1395 (1934توکلیان) 1.422 نرمال

1.1924-
1.9552 

,m yφ 
 ریب واکنش تولید به 

 پولیسیاست 
 2.2492 (1934توکلیان) 2.949 نرمال

2.4116-
2.1211 
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 نام متغیر پارامتر
نوع 

 توزیع

 میانگین

 پیشین
 منبع

نمای 

 پسین

فاصله 

 اطمینان

sρ 
 ریب اتورگرسیو نرخ ارز 

 اسمی
 1.2645 محاسبات محقق 1.622 بتا

1.2225-
1.6111 

,s πφ 
 ریب واکنش تورم به 
 سیاست ارزی

 1.3 نرمال
توکلیان و 
 (1935افضلی)

1.2122 
1.9292-
2.6162 

,s yφ 
 ریب واکنش تولید به 

 سیاست ارزی
 1.9 نرمال

توکلیان و 
 (1935افضلی)

1.3926 
1.9292-
1.2214 

  های تحقیق: یافتهمنبط

 

  بررسی توابع واکنش آنی و تابع زیان تحت سناریوهای مختلف. 6
مبنی  مدویک سناریوی پایه در نظر گرفته شده، سناریوی در این مقاله که تو یح داده شد  طورهمان
استفاده از قاعده تراز بودجه در  سومدرآمدی برای منابط مالی دولت و سناریوی  واعدق یریکارگبهبر 

 راساسبهای مختلف سیاستی های متغیرهای اقتصادی به تکانهبرای بررسی پویاییبخش دولت است. 
واق ی اقتصاد ایران از این ابزار  هایدادهالگوی م رفی شده و کالیبره شده براساس مطال ات قبلی و 

  استفاده شده است. 
 1آنی نسبت به تکانه مالیات بر مصرف که در نمودار  ال ملعکسبا توجه به نتایج حاصل از تابط     

که  یابددر ابتدا افزایش می کنندهمصرفپیوست نشان داده شده است با افزایش مالیات بر مصرف تورم 
گردد. در ادامه با توجه ریکاردویی میصرف توسط خانوار ریکاردویی و غیراین مو وع باعث کاهش م

ی واق  کاهش یافته است. از منظر بخش کنندهمصرفبه کاهش مصرف خانوار و تقا ای کل تورم 
و  با توجه به اعمال سیاست مالی انقبا ی کاهش یافته است غیرنفتیتولید بخش  مدتکوتاهاقتصاد در 

. در بخش دولت با افزایش درآمدهای مالیاتی دولت، به سبب آن تولید در کل اقتصاد کاهش یافته است
بودجه در یافته اما سرعت این کاهش در کسری دولت کاهش  هایبدهیکسری بودجه و سطح 

 مراتبهبسناریوهای مختلف متفاوت است. در سناریوی پایه و سناریوی قواعد مالی این شدت کاهش 
 تراز بودجه است.بیشتر از سناریوی 

 دلیل اعمالنرخ مالیات بر دستمزد، تولید به درصد انحراف م یار به 1براساس یک شو  به اندازه     
یابد. کاهش یافته و با توجه به کاهش درآمد خانوار میزان مصرف کاهش می یک سیاست مالی انقبا ی
 مراتببهافزایش یافته اما این میزان افزایش از کاهش تولید  کنندهمصرفاگر ه در این حالت تورم 

دا گردد. نرخ مالیات بر دستمزد در ابتباعث افزایش نرخ ارز اسمی و حقیقی می هاآنکمتر بوده و برآیند 
دهد اما این کاهش در سناریوی پایه و قواعد مالی درآمدی با شدت بیشتری کسری بودجه را کاهش می
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ای افتد که دلیل این مو وع خاصیت  د  رخهنسبت به کسری بودجه قاعده تراز بودجه اتفاق می
 بودن این قاعده است.

یابد تولید در هر سه سناریو افزایش میانحراف م یار، میزان  1.11وری به میزان با یک تکانه بهره    
کاهش  کنندهمصرفوری کل عوامل تولید است. در این تکانه تورم که دلیل این مو وع افزایش بهره

از افزایش تولید کل است و برآیند آن باعث افزایش نرخ ارز اسمی  تربزرگیابد که میزان این کاهش می
یابد. بودجه دولت در این حالت بشدت کاهش می ارز اسمی خو حقیقی خواهد شد که ب د از دو دوره نر

ن قرار گرفتن در شرایط رونق اقتصادی و افزایش درآمدهای مالیاتی آد ار مازاد خواهد شد که دلیل 
 9آمده در سناریوی پایه و تراز بودجه پس از  به وجودمازاد بودجه  یموردبررساست. در سه سناریوی 

 6دوره بودجه دولت د ار کسری و پس از  2دوره از بین خواهد رفت اما در سناریوی درآمدی پس از 
 دوره به ت ادل خواهد رسید.

دستمزد  و بودن الگوی در نظر گرفته شده اثرات شو  مالیات بر مصرفبا توجه به باز مطال ه  نیدر ا    
اله توان به مقباشد که میمتغیر نرخ ارز اسمی مطابق با مطال ات صورت گرفته در این حوزه می بر

 نمود.اشاره ( 2119) 1هبوس

ر دو متغیر ببرای تحلیل اثرات قواعد مالی در نظر گرفته شده تابط زیانی در نظر گرفته شده که علاوه    
و تولید با توجه به سلطه مالی دولت کسری بودجه نیز در نظر گرفته شده  کنندهمصرفشکاف نرخ تورم 

 است.
 

(45) 2 2 2

0

( ) ( ) ( )i

t t y t i t i bd t i

i

L E y bdπβ λ λ π λ
∞

+ + +
=

 = + + ∑ 

 

 رایبی  tλعامل تنزیل در نظر گرفته شده که بین صفر و یک قرار دارد و  tβ (92رابطه )در     
هستند که به متغیرهای شکاف تولید، تورم و کسری بودجه داده شده است. نتایج حاصل از تابط زیان 

 در تراز بودجهدرآمدهای دولت( و  ای)در نظر گرفتن قواعد مالی بر در سناریوی پایه، سناریوی اول
 .شده است( ارائه 9جدول )

 

 گذارسیاستنتایج حاصل از تابع زیان  :3جدول 

 سناریوی تراز بودجه سناریوی قاعده درآمدی سناریوی پایه 

 2.195 12.931 11.525 ذارگسیاست مقدار تابط زیان

 های تحقیق : یافتهمنبط
 

                                                           

1. Hebous 
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دهد که سناریوی اجرای قواعد درآمدی برای دولت نشان می گذارسیاستنتایج حاصل از تابط زیان     

مشخص  یخوببهخواهد داشت مو وعی که در شواهد تجربی  گذارسیاستبرای زیان را  مقدار بیشترین
جهت کاهش نوسانات اقتصادی  دودی از این قواعد که تو یح داده شد کشورهای م طورهماناست و 

کنند. در سناریو پایه که حالت صلاحدیدی در اجرای استفاده می های شدیدو جلوگیری از کسری بودجه
درآمدی  قاعدهبهط زیان در نظر گرفته شده از و  یت بهتری نسبت های مالی دارد از منظر تابسیاست

خواهد داشت و  گذارسیاستدر نهایت سناریوی تراز بودجه کمترین زیان را برای  .برخوردار است
برای  از این قاعده توس هدرحالو  که اشاره شد بسیاری از کشورهای صادرکننده منابط طبی ی طورهمان
 .کننداستفاده می مالی گذاریسیاست

 

  گیرینتیجه
ستفاده از قواعد مالی   سری     عنوانبها ست مالی برای جلوگیری از ک سیا و  های بودجه افراطییک ابزار 

شورهای     موردتوجههای تجاری  رخه سیاری از ک س ه درحالب س ه و  تو ست  افتهیتو ساس   . بوده ا برا
شده   آخرین آمار  شر صندوق     منت سط  سال   المللیبینتو شور که از قواعد مالی   36از  2113پول در  ک
ستفاده می  شور از قواعد مالی تراز بودجه   22کنند ا شور از قواعد درآمدی بهره گرفته  3و تنها ک اند. ک

 در سمت مخارج  که آن است  عدم استفاده کشورها از قواعد درآمدی   براساس مبانی نظری دلیل اصلی  
حت  را ت دولت پایداری بدهی بلندمدتدر تواند می ندارد و این مو وووعکنترلی وجود و ت هدات دولت 

ساختاری که دارند می   تأثیر  گیریشکل  توانند باعثقرار دهد. از سوی دیگر قواعد درآمدی با توجه به 
ای شوووند. از سوووی دیگر مطال ات انجام شووده در زمینه قواعد مالی نشووان های مالی  رخهسوویاسووت

از سوویاسووت مالی  در کشووورهای صووادرکننده مواد اولیه ای ز قواعد مالی تراز بودجهدهد اسووتفاده امی
در اقتصاد ایران مو وع اصلاح ساختاری        (.2119 نماید )کامهوف و لاکستون، ای جلوگیری می رخه

صلی   شمار می   بودجه همواره یکی از مباحث ا صادی ب اما عدم توجه به ت یین قواعد مالی باعث  آیداقت
ه ک اقتصواد ایران د و تنها قاعده مالی نخود دسوت یاب  موردنظرشوده تا این اصولاحات نتواند به اهداف   

صلاحدیدی عمل کردن در طول   لیبه دلاز درآمدهای نفتی به صندوق توس ه ملی است     خشی واریز ب
شوود. در این مقاله با در نظر گرفتن یک الگوی ت ادل های اخیر از عملکرد مناسووبی برخوردار نباسووال

و همچنین در نظر گرفتن بخش  ریکاردویی و غیر ریکاردویی عمومی پویای تصوووادفی با لحاظ خانوار     
در  آمدهدست بهبا توجه به نتایج  .های اقتصاد ایران لحاظ گردد مجزا س ی شده که واق یت   طوربهنفت 

این مقاله قاعده تراز بودجه از عملکرد مطلوبی برای اقتصوواد ایران برخوردار بوده و توانسووته تابط زیان 
دیگر حداقل نماید از سوی دیگر بررسی    )پایه و قاعده درآمدی( را نسبت به دو سناریوی   گذارسیاست  

شورهای   س ه درحالتجربیات ک صادرات مواد اولیه دارند     تو ستگی به  شان می که واب ه دهد این قاعدن
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نمونه شیلی( کمک    طوربههای تجاری )های بودجه و  رخهم ناداری توانسته به کاهش کسری   طوربه
صل از مقاله می   نماید.  ساس با توجه به نتایج حا ستی ذیل را     براین ا سیا شنهادات   هت اجراج توان پی

 ارائه نمود.
ویی گدر اصلاحات ساختاری بودجه در اقتصاد ایران به مقوله قواعد مالی توجه خاص شود و از کلی     .1

اند اجتناب گردد و قواعدی های گذشته از عملکرد مطلوبی برخوردار نبودهو انتخاب قواعدی که در سال
یی  رایی بالای و قابلیت اجپذیران طافاز  رانیاقتصوواد اانتخاب شوووند که  وومن مطابقت با شوورایط  

  برخوردار باشند.

آید و در می حسوواببهدر صووورت اجرای قواعد مالی نظارت و امکان پایش آن از الزامات موفقیت  .2
شت  توانند از کسری بودجه و انبا نمی ییتنهابهصورت نداشتن این اب اد ساختاری و نهادی، قواعد مالی    

 .جلوگیری نمایند های دولتبدهی
 
 
 
 
 
 
 

 منابع
تصادفی )رهیافت ت ادل  یهاتکانهمالی مناسب در برابر  هایال ملعکس»(. 1932) .ثمراف ی، می و جاوید ،هرامیب

 .92-1 ،(52)13 ،اقتصادی ایران یهاپژوهش ،«عمومی پویای تصادفی(
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ز بر بخش نفت با استفاده ا تأکیدهای پولی و مالی ایران با جایگاه سیاست»(. 1939) .امیری، حسین و رخیابانی، ناص
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 انحراف معیار 0.1.به اندازه  : توابع واکنش آنی به تکانه نرخ مالیات بر مصرف1نمودار 
 خط ممتد: سناریوی پایه

 : سناریوی قواعد مالی درآمدینی خط
 خط دایره: سناریوی تراز بودجه 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

کسری  تولید
 بودجه

 بدهی دولت
نرخ ارز  

 تولید
 کسری بودجه

 نرخ ارز اسمی بدهی دولت

 نرخ ارز حقیقی

 مصرف خانوار
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 انحراف معیار 0.1.تکانه نرخ مالیات بر دستمزد به اندازه : توابع واکنش آنی به 2نمودار 
 خط ممتد: سناریوی پایه   : سناریوی قواعد مالی درآمدی ینخط
 خط دایره: سناریوی تراز بودجه    : سناریوی قواعد مالی درآمدی ینخط
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 انحراف معیار 0.1.وری به اندازه : توابع واکنش آنی به تکانه بهره3نمودار 
 خط ممتد: سناریوی پایه

 : سناریوی قواعد مالی درآمدی ینخط
 خط دایره: سناریوی تراز بودجه 
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 الی پیشین و پسین پارامترهای الگوچگ :2پیوست 
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 نتایج حاصل از آزمون بروکز و گلمن :3پیوست 
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 واقعی  هایدادهالگو با  سازیشبیهنتایج حاصل از : 4پیوست 
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Abstract  

In recent years, the use of fiscal rules to influence fiscal policy and 

macroeconomic environment has been expanding in the economic literature, so 

that many countries have set various fiscal rules to maintain macroeconomic 

stability and prevent extreme budget deficits. In Iran, this started from the Fifth 

Development Plan with the allocation of the oil revenues to the National 

Development Fund, but in recent years its goals of stabilizing the economy have 

not been attained. In the present study, using a Dynamic Stochastic General 

Equilibrium (DSGE) model, the appropriate rule for Iran is examined using three 

scenarios: baseline, revenue fiscal rule and budget balance rule. The results 

showed that the budget balance rule can lead to a good performance considering 

the structure of Iran as an oil exporting country and minimize the policy-making 

loss function. 
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