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  چکیده

 تبط است.مر یبانک نظام عملکرد سالم و مؤثراقتصاد به  موفقیت. داردکشور هر در اقتصاد  ینقش مهم ریبانکدا

 ،الاشتغ ید،تول گذاری،یهانداز، سرماپس .دارندعهدهرا به یمال یگرنقش واسطه یمال یعنوان نهادهابه هابانک

اکثر  یاصل هاییتاز فعال یکیوام  یها است. اعطابانک یاتعمل یمات،تصم یرتحت تأث یو رشد در اقتصاد مل

. گذاردیثر ما یبانک یسکبر ر یاقتصاد یطدر شرا ییر. تغپذیردیم یرتأث یسکاز ر یتفعال ینها است و ابانک

 هایشود. چرخه یفمرور زمان و در اثر عوامل مختلف، تضعوام به  یهیرندگ یک یاعتبار یتاست وضع ممکن

، روین. از ادندهیقرار م تأثیر تحت را هابانک یاعتبار یسکهستند که ر یاز عوامل یمالی هو توسع یتجار

. نمونه است یرانها در ابانک ریاعتبا یسکبر ر یتجار هاییکلو س یمالی هتوسع یرتأث یمقاله بررس ینهدف ا

 ویثِسنتای یافتهیلمدل تعد یقو مدل تحق 731۴-9۴ یزمانی هدور یط ییرانا انکب 71از  یمنتخب یمورد بررس

 افزار مورداست و نرم یبیترک یهاداده یها روش اقتصادسنجداده یلتحلویه( است. روش تجز6172) یو تانگورا

اثر  یینگو نسبت نقد یتجار هایچرخه ی،مالی هسعنشان داد که تو یقتحق ینا یجاست. نتا یویوزاستفاده ا

اثر مثبت بر  یو اهرم مال یدرجه باز بودن تجار یرهایکه متغدارد؛ حال آن یبانک یاعتبار یسکبر ر یمنف

 نکیبا یاراعتب یسکبر ر تأثیرگذار عوامل کنترل آمده، دستبه یجد. با توجه به نتاندار یبانک یاعتبار یسکر

 .شودیم یهتوص یو ثبات نظام بانک یاز بروز بحران بانک یریمنظور جلوگبه
 

 .های تجاری، پانل دیتاچرخه مالی،ی هتوسع ،ریسک اعتباری: هایدواژهکل
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 مقدمه .1

متعددی ازجمله  هایچالش با کشور مالی و پولی اقتصادی، نهاد ترینمهم جایگاه در بانكداری صنعت
 های تجاری است.های مالی و چرخهبازاری هریسک بانكی تحت تأثیر توسع رو است.ریسک روبه

 تخصیص برای هاییکانال شود،می مبادله مالی هایدارایی و هابدهی هاآن در که مالی بازارهای
ـررات تأثیر مق و قوانین تغییرات نیز و عمومی و فنی تغییرات از هستند که گذاریسرمایه به اندازپس
 خدمات و بـه سرمایه وسیع و عمیق عواملی که دسترسی مجموعه (.177: 7991، 7لوین) پذیرندمی

ی مال هایواسطهمحقق شود،  یمالی هتوسعاگر شود. می مالیی هتوسع موجب کند،را تسهیل می مالی
محصولات را کاهش ی هها و مبادلاجرای طرحی ههزین اطلاعات، کسبی هنیهز بیآثار ترک با کاهش

 ،ینیارآفرو ارتقای ک هیسرما لیتشك شیاندازها، افزاتحرك پس ،ینگیدبا خلق و گسترش نق ؛ ودهندمی
مالی  بازارهایی هدهند. توسعو ریسک بانكی را کاهش می شونداقتصاد میکل  ییکاراموجب افزایش 

ص وری خدمات مالی، مدیریت ریسک، تخصیهای اقتصادی، موجب افزایش بهرهبا تأثیر مثبت بر فعالیت
 موجب انتقال کارایی مالی (.23: 7991، 3مرتون ؛197: 7991، 2لوین) شودمیسرمایه و بسیج منابع 

مولّد و  گذاریسرمایه هایطرحسمت د و منابع را بهشوگیرندگان میکنندگان به وام اندازسرمایه از پس
 بازارهای مالی برای اقتصادی هتوسع . البته(717: 2777 ،4رولند و لیسکرو) کندمیهدایت  دهسود

رشد  ها، فرصتسرمایه به بنگاهی ههاست؛ زیرا از یک طرف تخصیص بهینها و تهدیدمتضمن فرصت
تواند سیستم مالی را دچار ریسک کند. شواهد بحران اما از طرفی دیگر می دهد،اقتصادی را افزایش می

: 2772، 1آچاریا و نقوی)نیست اندك  توسعهدرحالیافته و کشورهای توسعه مالی یا بحران بانكی در
 نوسانات نوعی 7تجاری هایچرخه (.2711 :2771، 1میاجیما و یافه ؛771: 2777، 1چاوا و پورناناندام ؛317

 تجاری هایبنگاهی هوسیلاغلب به که کشورها هستند اقتصادی کلان هایفعالیت در منظم و باقاعده
ه های تجاری بر ریسک بانكی مسألبازارهای مالی و چرخهی هدلیل تأثیر توسعبه .شوندمی دهیسازمان

بانكی در ایران  9اعتباری های تجاری بر ریسکتأثیر بازارهای مالی و چرخهاصلی این مقاله بررسی 
ی هتوسع املوع تأثیررغم افزاید این است که علیمیآن بر اهمیت  این تحقیق کهنوآوری ی هجنب است.
این دو عامل بر  زمانهم تأثیركی، تاکنون ر ریسک اعتباری بانب یتجار هایو چرخه یمال یبازارها

مالی ی ههای تجاری از طریق توسعتأثیر چرخهاست. ی قرار نگرفته بررس موردریسک اعتباری بانكی 
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بررسی  (2771، 7ویثِسنتای و تانگورایمطالعات )در یكی از  تایلنددر  یبانك سکیبر ر)نه همزمان با آن(  
بازارهای ی هتأثیر توسعی هعنوان متغیر تعدیل کنندهای تجاری بهشده چرخه شده است. در تحقیق یاد

زمان همأثیر تبررسی عنوان حاضر تحتی همقالرو، ایناز  در نظر گرفته شده است.مالی بر ریسک بانكی 
شود. برای اولین بار برای ایران انجام میهای تجاری بر ریسک اعتباری سیكلبازارهای مالی و ی هتوسع

با توجه به توضیح داده شده، مشارکت نوینی است. در این مقاله تأثیر این تحقیق در ادبیات جهانی نیز 
ایران منتخب در  بانک 71های تجاری بر ریسک اعتباری بازارهای مالی و سیكلی هزمان توسعهم

های بانک. شودمیبررسی  2های ترکیبیداده یاقتصادسنجروش به 4737-49زمانی ی هرطی دو
، سامان، رفاه ،صادراتی هتوسع، تجارت، بانک پست، پاسارگاد، انیپارس، نیاقتصاد نوتند از: رمنتخب عبا

 پنجز ا این مقاله. یمل، و مسكنی، کشاورز، نیکارآفر، و معدن صنعت، صادرات، نایس، هیسرما، سپه
ی مبانبه بخش دوم  دهد.یم یلرا تشكی هحاضر بخش اول مقالی هشده است. مقدم یلبخش تشك

و  حیتصر. در بخش چهارم مدل پردازدمی یقتحقی هیشینپبه مرور بخش سوم  اختصاص دارد. نظری
 .آمده است ییانپابخش در  گیرینتیجه. شودیارائه م تجربی برآوردنتایج 

 

 نظریمبانی  .2

ریسک   ری،عتباا ریسک  3،نقدینگی یسکر جملهاز ،مختلفی یهایسک ر با دخو تحیا لطودر  هانکبا
ــک  4،مالی ــک  1،ارز خنرریس ــک و  1،هبهر خنرریس  یسکر نهاآ بیندر  که هستندرو روبه 1رمتوریس

را  هابانک دسوی هشی حا و ،وام یعطاا ،دهسپر دآوریگرنه تنها  زیرا ؛خطر بسیار بزرگی است   ریعتباا
، اخت نشود موقع بازپردگیرندگان بهتسهیلات دریافت شده توسط وام    ، بلكه اگرکندبا مشكل مواجه می 

 یاناز م (.27 :2771، 7)برانكو دنشـو میروبه رو ورشـكسـتگی    و خطربا کاهش ناگهانی منابع  هابانک
رد کهای تجاری اشاره  مالی و ریسک ی هتوان به دو عامل مهم توسع عوامل مؤثر بر ریسک بانكی می 

   (.113: 2773، 9)کاسترو

 مالی بر ریسک اعتباریی هتأثیر توسع. 2-1
مالی ی هتوسع است.مالی  و پولینظام  رساختای هتوسع اقتصادی، یهتوسعو  شدر به نسیدری هلازم

کانال و دمالی از ی هتوسعشود. از طریق افزایش رشد اقتصادی باعث کاهش ریسک اعتباری بانكی می
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 بانكی اراتنسبت اعتببا  یبانكی هشاخص توسعیابد. بازار سهام تحقق میی هبانكی و توسعی هتوسع
 7کینونمک اتطبق نظریشود. یی تعریف میاعطا لاتتسهی کل به یبه بخش خصوص افتهیصیتخص

ی هوسعت موجبکانال آن از و  منتقلبانكی ی هتوسعبه  یاقتصادرشد ( اثر مثبت 7913) 2( و شاو7913)
ود. شبانكی و در نتیجه باعث کاهش ریسک اعتباری بانكی می و تنوع منابعافزایش سطح و  مالی
و  دهکر حمطر را مالیی هو توسع زیساآزادی هینظر ،شومپیتر تمطالعای هیپاو بر شا ن وکینومک

 ،بهره خنر سقف نبانكی )همچونظام  بر لتیدوهای ودیتمحد کاهش آنبر اساس که ند اتوسعه داده
آن به ی هو انتقال بهینانداز پس یشافزاباعث  گزینشی( راتعتباا یهابرنامه و ،بالا قانونیی هخیرذ

منابع  ،سرمایه یکارا تخصیصو  هااندازتجهیز پسشود. بانكی میی هتوسعو در نتیجه  ،یگذارهیسرما
به کاهش ریسک اعتباری و  کندهدایت می دهگذاری مولّد و سودسرمایههای سمت طرحرا بهبانكی 

نسبت ارزش بازار نیز با بازار سهام ی هتوسع کانال (.717: 2777لی و رولند، سکرو) شودمیبانكی منجر 
 ،هتجهیز سرمایبر طرف بازار سهام، از یک ی هتوسع .شودتعریف می یناخالص داخل دیسهام به تول

از  ؛ و(297: 7991، 3کانت و لوین-)دمیرگاك گذاردمیتأثیر کاهش ریسک ، و متنوع سازی ریسک
نها را آ یبانك ریغماهیتاً  هایفعالیتدهد و یم شیها را افزابانک یگذارهینسبت سرماطرفی دیگر 

و ویثِسنتای )دهد میدهد و در کُل ریسک بانكی از جمله ریسک اعتباری را کاهش کاهش می
  (.b2774 :17؛ a2774 :217 ؛413: 2771، 4تانگورای

 یاعتبار سکیربر  های تجاریتأثیر چرخه .2-2
 یقاز طرهای رونق و رکود اقتصــادی دوره درها تولید ناخالص داخلی بر ریســک اعتباری بانکتأثیر 
ــورت میهای تجاری   چرخه  طرف هم از  و رعتباا یتقاضا های تجاری هم از طرف  چرخه  .گیردصـ

ویثِسنتای و ؛ 742: 2771، 1بیكر و متزمیكرز) دگذارمی تأثیرها بانکبر ریسک اعتباری   رعتباای هض عر
 را های اقتصادی هبنگای بده ختداپرزباکل قدرت تولید  و کل مددرآ اتنوسان  (.414 :2771، تانگورای

شده به     و دهدقرار می تأثیرتحت  سارت وارد  رونق کاهش و ی هرا در دورها بانک مالی هایداراییخ
هد رکود افزایش میی هدر دور ــادی هدر طول دور؛ زیرا د نک   ،یرکود اقتصـ به  با چار افزا  ها   شینا

ــترقابلیغ یهادر وام یتوجهقابل ــا نی)آدر دکننیمو نكول را تجربه  1بازگش . (479: 2777، 1نیو ش
 بنتخاا ایبر هابنگاه تصـــمیم بر یحقیقی هبهر هاینرخ های تجاری از کانالچرخه ،نایبر  علاوه
ــک اعتباری  و گذاردیمتأثیر های مطمئن طرح یا یسکرپر یهاطرح  در نكول لحتماا ونكی باریس
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حت   را بدهی ختداپر  ن   یقرار م تأثیر ت هد )دایمو به    های (. بحران197: 7997، 7دد ر ویژه دبانكی، 
كای   ــرق7994-91) جنوبیامری یا )  ی( و جنوب شـ ــ یک بین     7991-97آسـ باط نزد یک ارت ( وجود 

ان، دیگرو  2دمیرگاك) اســـتداده  بانكی نشـــان اعتبار ویژهبههای تجاری و رفتار نظام بانكی چرخه
شتوانه، بحران وام سی برر (.297: 2777 سک اعتباری بین  تنگاتنگارتباط  3های بدون پ  وها بانک ری

را  4ازلبی هکمیتی اطیاحت رداســـتانداردهای خُرعایت اثربخشـــی کرد و  تأیید راثبات نظام بانكداری 
ــک اعتباری    ــد  ی هذخیربازل بر اهمیت   ی هکمیت قرارداد.  دی تأک مورد برای کاهش ریسـ احتیاطی ضـ

،  1سعدویی کند )می دیتأکتجاری  هایچرخه دری بانكاعتباری  سک یربرای کاهش  ازین موردای دوره
2774 :777.) 

 اعتباریتأثیر سایر عوامل بر ریسک  .2-3
سع   به صلی تو  یاعتبار سک یبر ر دیگری عوامل مختلفهای تجاری، مالی و چرخهی هجز دو عامل ا

ــتحولات به از یک طرف توان این عوامل میی هند. از جمل  رگذار یثأت  یبانك  ــیسـ   ایهیژگیوو  ی،اسـ
 ،یداخل ناخالص دیتولو از طرفی دیگر به متغیرهای اقتصـادی مانند   ،رندگانیگوام یو سـازمان  یانفراد
ــاخص ق ،یكارینرخ ب ــهام، نرخ ارز متینرخ تورم، ش و  ،یباز بودن تجاری هجدری، نگینســبت نقد، س

ــاره  یاهرم مال ــترو،  کرداش طور مســتقیم یا از این متغیرها ممكن اســت به برخی(. 113: 2773)کاس
گذارند. از یتأثیر م یریسک اعتباری بانك های اقتصادی بر  مالی یا چرخهی هتوسع  غیرمستقیم از کانال 

مل متغیرهای     مال میان این عوا قد   ی،اهرم  بت ن ــ را انتخاب و   یباز بودن تجار  ی هدرج و  ،ینگینسـ
 کنیم.میعنوان متغیرهای کنترل وارد مدل به

ــاد ادبیات        ــبت نقدینگی   ، (127: 1727، 1)هاکبرث و دیگران بدهی  اهرم مالی به ارتباط    اقتصـ نسـ
باز ی ه، و درج(7991، 77؛ لانگســتاف و شــوارتز 7994، 9؛ لیلند7911، 7بلک و کاکس ؛2771، 1لیدرو)

سولا  2779و دیگران،  72؛ بالتاجی2771، 77چین و ایتوبودن تجاری ) شر و والن سک   (2773، 73؛ فی بر ری
  اعتباری بانكی اذعان دارد.
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 پیشینه تحقیق .3

تجاری  هایمالی و چرخهی هدر ادبیات اقتصادی مطالعات متعددی در مورد ریسک اعتباری بانكی، توسع
های مالی و چرخهی هتوسعزمان هماز معدود افرادی که به بررسی تأثیر  طور مجزا انجام شده است. امابه

. این را نام برد( 2771و تانگورای ) نتایسثِویتوان میتنها ، ندابر ریسک اعتباری بانكی پرداخته تجاری
ای ههای بانكی و چرخهبحران نظر گرفتنبا در  را بازارهای مالیی هر توسعیثتأدو در تحقیق خود، 

بررسی  7997-2772ی همریكای جنوبی طی دوربانک در هفت کشور آ 31 درریسک بانكی  بر ،تجاری
ای مالی هبحران ، وبازارهای مالی ریسک بانكی را کاهشی هنشان داد که توسع تحقیق. نتایج اندهکرد

  د.نکنبازارهای مالی بر ریسک بانكی را تعدیل میی ههای تجاری اثر توسعو چرخه
، اعتباری پرداخته استمالی بر ریسک ی هبه تأثیر توسعکه مطالعات  ای از آن دسته ازنمونهبه     
ی های با استفاده از شاخص جدیدی از توسعدر مطالعه (2774) راندیگو  7گویسو. شوداشاره میاختصار به

ج تحقیق اند. نتایمالی محلی در یک بازار مالی یكپارچه پرداختهی همالی به بررسی اثر تفاوت در توسع
افزایش رشد و رقابت  ،وکارجذب افراد به کسب مالی باعث افزایش احتمالی هکه توسع نشان داد

و  یمالی هسطح توسع ای در موردمطالعه (2777) 2حسن و حسین .شودمیو کاهش ریسک ها شرکت
ی ها هم رابطب یاعتبار سکیو ر یمالی هتوسعاند. نتایج تحقیق نشان داد که انجام داده یاعتبار سکیر

شود و در متنوع می یمال نیگزیمنابع جا ،ابدیکشور توسعه  کی یبخش مالدارند؛ یعنی اگر معكوس 
ای به بررسی اثر ( در مطالعه2779) 3مارکوسی و کوآگلیاریلو .یابدیم نتیجه ریسک اعتباری کاهش

های روش دادهبه 2777-71و  7997-91ی هها در دو دورهای تجاری بر ریسک اعتباری بانکچرخه
 های تجاری برتحقیق نشان داد که اثرات چرخه اند. نتایجایتالیا پرداختهبانک در  12ترکیبی برای 

کلان  اقتصادارتباط بین تحولات  (2773کاسترو )تر است. رکود برجستهی هریسک اعتباری در طول دور
ثیر شرایط که تحت تأیتالیا ا ،سپانیاا ل،پرتقا ،یرلندا ن،یوناو ریسک اعتباری بانكی را در پنج کشور 

تحقیق . نتایج است بررسی کرده 7991-2777ی هاند، برای دورامطلوب اقتصادی و مالی قرار گرفتهن
نشان داد که  ،همچنیند. نتایج، دهرا کاهش می ری بانكیعتباا یسکر مالیی هتوسعکه  نشان داد

 خنر با و سمعكوی هبطرا مسكن قیمت شاخص و خلیدا ناخالص تولید شدر با یبانك ریعتباا یسکر
ای به بررسی چگونگی ( در مطالعهa :2774) یثِسنتایو دارد. مستقیمی هرابط ارز خنر و هبهر خنر ری،بیكا

 آسیای کشور پنج در تجاری بانک 12بازارهای مالی در ی هتغییرات ریسک بانكی در اثر تغییرات توسع
است. نتایج تحقیق نشان پرداخته  2772 و 7997 هایسال بین ساله 23ی هدور یک طی شرقی جنوب

شكل  Uگذارد و یک ارتباط بانک تأثیر میی ههای سرمایبازارهای مالی بر موقعیتی هداد که توسع
جود وعنوان شاخص معرف ریسک بهبانكی ی هبازارهای مالی و نسبت سرمایی هتوسعی هبین درج
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بازار مالی و ریسک ی هبین توسعی ه( به بررسی رابطb :2774) یثِسنتایودیگر  ایدر مطالعه دارد. 
ازار بی هنشان داد که توسعاست. نتایج تحقیق پرداخته 7997-2772ی هبانكی در تایلند در دوراعتباری 
ای بازار بتضریب طور معكوس به و به ها در ارتباط استبانکی هطور مثبت با نسبت سرمایسهام به

  بانكی ندارد.ی ههیچ اثری بر نسبت سرمایبخش بانكی ی هکه توسعمرتبط است، درحالی
ست       ست که  ی هد سی کرده  یاعتبار سک یبر ر های تجاریچرخه ریتأثدوم مطالعاتی ا س  را برر . تا
  به ایمطالعه در (2772) و دیگران 7کلاســنسشــود. ای از آن مطالعات اشــاره میاختصــار به نمونهبه

-2777زمانی ی هکشــور طی دور 44و کار در با کســبهای تجاری و مالی بررســی تعامل بین چرخه
  یهارخهچوکار و قوی بین مراحل مختلف کسب  ینشان داد که ارتباط  تحقیقنتایج  اند.پرداخته 7917
ای به ( در مطالعه2773) 2شیم گذارد.تأثیر میی بر ریسک بانكی تجار یهاچرخهو  ؛ی وجود داردتجار

ــی  ــت. یكی از نتایج تحقیق بر وجود و  یتجار یهاچرخه نیبارتباط  بررسـ تنوع درآمدی پرداخته اسـ
(  2771) ران ـدیگو  3اروالا ـکدارد.  یدتأکی بانكی اعتبار سکیرو  یتجار یهاچرخهبین  ارتباط قوی
در طول ی( اعتبار ســکیعنوان شــاخص ربه)احتیاطی ی هبه بررســی نوســانات ســرمای ایدر مطالعه

ی هی دور ـو کارائیب ط نوبی ـجمریكای آکشور در  73ی در  ـبخش بانكرای  ـاری ب ـتج هایرخهچ
  احتیاطیی هدار بین سرمایمنفی و معنیی هبطداد که یک رااند. نتایج تحقیق نشان پرداخته 72-2777
سک اعتباری(   )به شاخص ری شد تولید ناخالص داخلی  عنوان  شور   درهای تجاری در چرخهو ر ز اپنج ک

 ریثأت ایمطالعهدر ( 2771) 4باســـان و کاســـمنکانتبایوجود دارد. میان کشـــورهای مطالعه شـــده 
. اندرسی کرده بر 1ایگیر سرمایه را از طریق ضربه  هیترک یصنعت بانكدار  ریسک  های تجاری برچرخه

ــان داد  جینتا  ــربه  با های تجاری   چرخه  که تحقیق نشـ ــرمایه  ضـ  یعنیای ارتباط منفی دارند؛   گیر سـ
ــربه یافتن افزایش یا کاهش های تجاری از طریقچرخه ــرمایهض رکود یا ی هدر دورها بانکای گیر س
ی هنقش سرمای ای ( در مطالعه2771) 1ا وامبمادِسینا و   گذارند.تأثیر می ریسک بانكی و نكول بر  ،رونق

شترك در تعیین رفتار مخاطره  سی   راها در جنوب آفریقا آمیز بانکم  در میان تحقیق جی. نتااندکردهبرر
 .وجود دارد یرابطه منف یبانك سکیو ر یتجار یهارخهچ نیکه بداد نشان نتایج دیگر 

؛ شده است انجام مالیی ه، و توسعهای تجاریچرخه ،در مورد ریسک بانكیدر ایران نیز مطالعاتی     
های تجاری بر ریسک بانكی تحقیق مستقلی یافت نشد. مالی یا چرخهی هتوسعتأثیر اما در خصوص 

و  سیماخوش شود.اختصار اشاره میبهریسک بانكی ی هانجام شده در زمینای از مطالعات نمونهبه 
ایران طی ی بانكدار صنعت در ریسک و کارایی ارتباط بررسی ای بهدر مطالعه (7397) تاششهیكی
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 ارتباطی که یج این تحقیق نشان دادااند. نتپرداخته کیناپارامتر و پارامتریک روشبه 7374-79ی هدور

وجود  ایران بانكی در نظام کارایی و نقدینگی عملیاتی، ریسکریسک  ریسک اعتباری، میان دارییمعن
 سودآوری و بانکی هسرمای بین علّیت ای به بررسی رابطهدر مطالعه (7397) نورانی و دیگرانسید  .دارد

 حاصل نتایج .اندپرداخته 7372-77ی هدور در بانک 77سرمایه در  نظارتی ساختاری هجنب بر تأکید با

 بازده و مالی هایاهرم بین مثبتی هیک رابط که داد نشان تابلویی هایداده با رگرسیونی مدل برآورد از

بر مدیریت ریسک  گذارتأثیرای به بررسی عوامل مطالعهدر ( 7392)مهرارا و مهرانفر دارد.  وجود سرمایه
بانک خصوصی و  71های مربوط به با استفاده از داده 7377-77ی هی ایران طی دوربانكدارصنعت 

و رشد  ،یکارایی عملیات ،های نقدینگی، سودآورینشان داد که نسبت تحقیقاند. نتایج دولتی پرداخته
 عنوانبهایه کفایت سرم و نرخ تورم اثر منفی بر نسبت ،میزان ریسک اعتباری لیو ،اقتصادی اثر مثبت

 شاخص کارایی مدیریت ریسک بانكی دارند.

برای نمونه  .های مختلف استمالی از جنبهی هاز مطالعات انجام شده در خصوص توسع ومدی هدست    
 سطح یرتأثای به بررسی در مطالعه (7379) رفی پویوس شود.اختصار اشاره میدسته از مطالعات به به این

 تحقیقپرداخته است. نتایج  7977-2777ی هکشور طی دور 71برای  دیقتصاا شدر بر مالیی هسعتو
تأثیر  مالیی هسعتو ،یافتهتوسعهی هیسرماو  لپو هایزارباو  بالا مددرآ بای ینشان داد که در کشورها

 یهسرماو  لپو هایزارباو  ،متوسطو  پایین مددرآ با ییهارکشودر  دارد؛ ولی دیقتصاا شدر مثبت بر
 ثیرتأ سرمایه زاربادر  دبهبو و داردمنفی  ثیرتأ دیقتصاا شدر بر لپو زاربادر  دبهبو، یافتهکمتر توسعه

مالی بر ی هتوسع تأثیرای به بررسی در مطالعه (7393) جلایی و دیگران .دارد دیقتصاا شدر بر مثبت
 افتهیمیتعمبا استفاده از روش گشتاورهای  7344-71ی هدر اقتصاد ایران طی دور شدنیجهانفرآیند 
مالی از طریق گسترش اعتبارات بانكی به بخش ی هحقیق نشان داد که توسعتاند. نتایج هپرداخت

 ود. ی شرشد اقتصادافزایش  جهیدرنتگذاری خصوصی و تواند سبب افزایش سرمایهخصوصی می
های مختلف های تجاری از جنبهسوم از مطالعات انجام شده در ایران در خصوص چرخهی هدست    

( در 7371صیادزاده و جمال دیكاله )شود. اختصار اشاره میای از این دسته از مطالعات بهبه نمونه است.
طی  آن تشدو  سعتدوره، و لنظر طواز  انیردر ا ریتجا هایچرخه ییژگیهاوای به بررسی مطالعه

در  دبهبوو  نقرو یهادوره لطو متوسطنتایج این تحقیق نشان داد که . اندهپرداخت 7337-71ی هدور
به ای در مطالعه (7379امامی و محرابیان ) .ستا دکساو  دکور یهااز دوره بیش ،سیربر ردموی هدور

اند. پرداخته 7347-71ی ههای تجاری بر رشد اقتصادی ایران طی دورهای چرخهبررسی تأثیر نوسان
های ناهمسانی های تجاری و نااطمینانی تورم از طریق مدلهای چرخهدر این مطالعه ابتدا نوسان

دمدت ای بر رشد بلنواریانس شرطی خودرگرسیونی عمومی محاسبه شده، سپس تأثیر نوسانات چرخه
های تجاری موجب کاهش رخههای چنوساننتایج تحقیق نشان داد که  اقتصادی برآورد شده است.
 هایچرخه ( به بررسی تأثیر7393و دیگران ) غشاهچرا ایمطالعهدر  .شودمیرشد اقتصادی در بلندمدت 
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 هابانک سهیلاتاعطای ت بر پشتیبانی هیسرما و تأثیر بانكی ایران نظام در پشتیبانی هیسرما بر تجاری 
 نرخ که تحقیق نشان داد نتایج. اندپرداخته 7377-7377ی هدور برای یافتهتعمیم روش گشتاورهای به

 ملگاریت) هابانک تجاری، اندازه هایچرخه شاخص ،(پولی سیاست شاخص عنوانبه) قانونیی هذخیر
 در اهبانک پشتیبان سرمایه و سهام حقوق صاحبان و معكوس اثر قمعوّ مطالبات و( کل هایدارایی
 . دارند هابانک پشتیبانی هسرمای بر مثبت اثر قبل دوره
 هایچرخه ،یمال یبازارهااست،  شدهانجام تاکنونکه  ییهادر پژوهش، شودکه ملاحظه میچنان    

گورای ویثِسنتای و تانجز تحقیق به؛ است قرارگرفته طور مجزا مورد بررسیبه یبانك سکیو ر یتجار
 سکیبر ر طور همزمانی بهتجار هایچرخهو  یمالی هتوسع تأثیر دال برمستندی  کنونتا( 2771)

 نشده است. یافت یبانكاعتباری 
 

 برآورد مدل  تصریح و .4

 کار رفتهمعرفی مدل و متغیرهای به. 4-1
روش  بانكی به ریســـک بر تجاری هایچرخه و مالیی هتوســـع اثر در این تحقیق که به بررســـی

( و 2771و تانگورای ) نتایســـثِویی هیافتتعدیلمدل پردازد، از های ترکیبی میداده یاقتصـــادســـنج
 صورت زیر است:کار رفته در این مطالعه بهمدل به د.شویماستفاده اویوز  افزارنرم

 

BankRiski,t = α + β1BSDt−1 + β2SMDt−1 + β3CYCLEt−1 + µ𝑖CONTROL + ɛ𝑖,𝑡 + µ𝑖    
 

  µ𝑖و 𝛽𝑖ثابت، ی هجمل t، 𝛼 در دوره iنشانگر ریسک اعتباری بانک BankRiski,t جا در این    
کل دارایی  ها بهبا نسبت کل تسهیلات بانکی كریسک اعتباری بان متغیر های برآوردی است.ضریب
 یبانكی هشاخص توسعنشانگر  𝐵𝑆𝐷متغیر .(711: 2777، 7)اووجوبید شوگیری میاندازه هابانک

. ستا کل تسهیلات اعطایی(ها به نسبت اعتبارات تخصیص یافته به بخش خصوصی توسط بانک)
 متغیر است. (نسبت ارزش بازار سهام به تولید ناخالص داخلیبازار سهام )ی هشاخص توسع SMD متغیر

CYCLE  گیری اندازه 2تپرسكا-یکدرهو ریماآ که با استفاده از فیلتراست های تجاری چرخهنشانگر
 رایطش و سایر اقتصادی شرایط اثر برای کنترلبردار متغیرهای کنترلی  CONTROL متغیرشده است. 
است که درجه باز بودن تجارت کشورها  یعنی TRADE عناصر این بردار عبارتند از: متغیر .بانكی است

انگورای، و ت نتایسثِیو) شودگیری میاندازه مجموع صادرات و واردات به تولید ناخالص داخلیبا نسبت 
 نسبت دارایی نقد به کل دارایی بانکاست که با ی نگینقدنسبت یعنی  LN-LIQ متغیر .(2771
است  اهرم مالییعنی  LEV-LN متغیر و ؛(2771 ،3پول المللیینبصندوق گزارش ) شودگیری میاندازه
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جزء  .(7394، دیگراننیلی و ) شودگیری میها اندازهها بر مجموع داراییمجموع بدهیکه با نسبت 
شود و دهد که در طول زمان ثابت فرض میها را نشان میاثرات تصادفی مربوط به بانک µ𝑖اخلال 

𝜀𝑖𝑡 7سایت بانک مرکزیاز وب تحقیقاین  های لازم برایهمان جزء خطای کلاسیک است. تمامی داده 
 های ایران گردآوری شده است.های بانکترازنامه و

ستفاده  از داده که یزمان      شخیص روش تخمین برای ای مختلفی هشود باید آزمون میهای پانلی ا  ت
سب انجام داد. رایج  سمن  2ترین آزمون در این زمینه آزمون چاومنا ست. آزمون چاو برای   3و آزمون ها ا

صمیم در مورد انتخاب   ضات این  کار میمدل آثار ثابت بهیا  4روش حداقل مربعات معمولیت رود. مفرو
 صورت زیر است:مدل به

 

𝐻0 =  𝜇1 =  𝜇2 = ⋯ =  𝜇𝑛−1 = 0 

𝐻1 =  𝑁𝑜𝑡 
 

ان صفر بیانگر یكس  ی هضریب متغیر مجازی در مدل آثار ثابت است. در این آزمون، فرضی    𝜇 پارامتر     
 وملزی همنزلبههای مورد مطالعه است. از این رو، رد فرضیه صفر بودن ضرایب و عرض از مبدأ در داده

اســتفاده از روش حداقل مربعات معمولی ادغام شــده  تجویز آنو عدم رد  ترکیبیهای اســتفاده از داده
عرض از ها مقاطع یا زمان یتوان برای تمامتشـــخیص داده شـــود که می چاو زمونآاگر در اســـت. 

یا  اثرات تصـــادفی گروهیبا  تخمین آزمون انتخاب بین باید به اهگدر نظر گرفت، آن جداگانه یمبدأها
ــت که جزء خطا می     . دی ورززمانی نیز مبادرت    ثابت این اسـ ــلی در الگوی اثرات  با   فرض اصـ ند  توا

ستگی   شود که همب تصادفی فرض می  در الگوی اثراتدر حالی که  ،متغیرهای توضیحی همبسته باشد   
ــیحی وجود ندارد. ــمنآ بین جزء خطاء با متغیرهای توض ــتفاده  مجذور از معیار نیز زمون هاس کای اس

درصــد  91/7 یداردر ســطح معنی ،باشــد 71/7 زمون بیش ازآماره آاحتمال  هدر صــورتی ک .کندمی
ــادفی را به اثرات ثابت ترجیح د   تمی ــورت  اد؛وان اثرات تصـ اثرات ثابت انتخاب    روش در غیر این صـ
  .شودمی

برای انجام در این مطالعه . ای دارداهمیت ویژههای ترکیبی ی متغیرها در دادههمجمعبررسی وجود     
ی تعمیم  همجمعشود. کائو آزمون  ( استفاده می 7999) 1روش کائو از های ترکیبیی دادههمجمعآزمون 

صــورت زیر ی در هر مقطع همگن باشــند، بههمجمعفولر را با این فرض که بردارهای  -یافته دیكی
 ارائه کرد:

 

�̂�𝑖𝑡 = γ�̂�𝑖𝑡−1 + ∑ JjΔ�̂�𝑖𝑡−j
P
j=1 + 𝑣𝑖𝑡𝑝   

 

                                                           
1. www.cbi.ir  

2. Chow Test 

3. Hausman Test 

4. Ordinary Least Squares 

5. Kao 
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ط        ط تخمین  𝑒𝑖𝑡فوق ی هدر راب با روش داده    ی هراب مدت  ند فه   pهای ترکیبی و  بل عداد وق ها در  ت
 Jjآن بســتگی به رفع خود همبســتگی بین اجزاء خطا دارد. همچنین ی هاندازاســت که  ADFآزمون 

ضل وقفه    ست. به   ی همعادلخطای  𝑣𝑖𝑡𝑝های آزمون و ضریب متغیر تفا شده فوق ا  عبارتتخمین زده 
بلندمدت، خطای تخمین    ی هرابط تخمین پس از  DF𝑡و  DFγهای  در این آزمون مانند آزمون   ،دیگر

ستفاده از رابط      سپس با ا سبه و  ضیات این آزمون مانند    انجام می ADFفوق آزمون ی همحا شود. فر
 ،عبارت دیگربه .استاندارد است   tی آزمون دارای توزیع است و آماره  𝐷F𝑡و  DFγهای فرضیات آزمون 

 شود.استاندارد آزمون می tبا استفاده از جدول توزیع  γداری ضریب معنی بالای هرابط تخمینپس از 

 برآورد مدلها و نتایج آزمون .4-2

ــان داد  و چو لوینآزمون مانایی لین، نتایج  ــتند یتمامکه نشـ ــتا هسـ رای ب .متغیرهای این مدل ایسـ
فرض . نجام شــدا کائوهای همجمعی آزمون میان متغیرهای مدل بلندمدتی هاطمینان از وجود رابط

نتایج آزمون همجمعی  . اســتهمجمعی میان متغیرهای مدل ی هدر این آزمون عدم وجود رابطصــفر 
 ( ارائه شده است.7مدل در جدول )

 

 کائو همجمعی نتایج: 1 جدول

 Prob T-Statistic آزمون

ADF 777/7 113/7- 

  تحقیق هاییافته: منبع
 

همجمعی  ی هوجود رابطفرض صــفر مبنی بر عدمو ارزش احتمال آن  ADFبراســاس مقدار آماره      
ین بتعادلی بلندمدت ی ههمجمعی، یعنی رابطی هوجود یک رابطبنابراین شــد. بین متغیرهای مدل رد 

 .تأیید شد مدلمتغیرهای 
برای انتخاب روش مناسب  ،متغیرهای مدلمدت میان بلندی هپس از حصول اطمینان از وجود رابط     

صی     موناز آز برآورد مدل شخی شد   چاو ت ستفاده  صفر در آزمون چاو بیانگر ارجحیت داده  .ا  هایفرض 
ــت.Panel dataهای ترکیبی )( در برابر دادهPooled dataتلفیقی ) ــورتبهچاو  تایج آزمونن ( اس  ص

  .است( آمده 2خلاصه در جدول )
 

 یقیتلف یا ترکیبی هایداده الگوی تشخیص برای چاو آزموننتایج : 2 دولج

 )چاو( آزمون اثرات ثابت
 نتیجه F Probی هآما

 0Hرد  7777/7 743/23

 تحقیق نتایج: منبع
 

صفر آزمون را رد   Fی همقدار آمارچون      های داده از روشباید کرد، لیمر و ارزش احتمال آن فرض 
ز آزمون ا اثرات ثابت یا اثرات تصادفی  مدل انتخاب منظوربه شد. میاستفاده  برای برآورد مدل  ترکیبی
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رض ف. استفاده شد   متغیرهای مستقل مدل  با جملات اخلالوجود ارتباط بر وجود یا عدم مبنیهاسمن  
تایج ن .)اثرات تصادفی( است   جملات اخلالمستقل و  متغیرهای بین ارتباط وجود عدم این ازمونصفر  

 .است ( آمده3آزمون هاسمن در جدول )
 

 ی اثرات ثابت یا تصادفیالگو صیتشخی براهاسمن  آزمون :3 جدول

 آزمون هاسمن
 نتیجه F Probی هآما

 0H تایید 9741/7 7777/7

 منبع: نتایج تحقیق
 

شان         سمن ن صفر و  أتی هدهندنتایج آزمون ها ستفاده از  ترجیح یید فرض  صادفی  اثراتمدل ا در  ت
 برابر اثرات ثابت است.

 .استآمده ( 4در جدول ) یروش اثرات تصادفبهنتایج برآورد مدل     
 

 یبانک اعتباری ریسکوابسته متغیر با مدل برآورد ایجنت :4 جدول

 احتمال T آماره ضریب متغیر

 749/7 122/4 7777/7 (Cعرض از مبدأ )

 71-E71/2- 7777/7- 7777/7 (CYCL(-1)ی )تجار هایچرخه

 7737/7- 7422/7- 711/7 ( L-BSD)بانكی ی هتوسع

 7717/7- 3177/71- 7777/7 (L-SMD ) بازار سهامی هتوسع

 4314/7 7312/1 7777/7 (L-TRAD )باز بودن تجاری ی هدرج

 771/7 377/41 7777/7 ( L-LEV)اهرم مالی 

 7741/7- 141/4- 7777/7 (L-LIQ )نسبت نقدینگی 

R2 = 7/91               F = 9242/172                Prob = 7/7777 

 تحقیق نتایج: منبع
 

قرار  سبی های آماری در وضعیت منا دهد که مدل برآوری از نظر شاخص ( نشان می 4نتایج جدول )     
ساس مقدار آماره  دارد.  ضیه بی  Fبرا سیون رد    و ارزش احتمال آن فر ضرائب رگر شده  معنا بودن کل 

ضریب تعیین مدل     ست.  ست  91/7ا شان می  که ا سط       91 دهدن سته تو صد از تغیرات متغیر واب در
 متغیرهای مستقل توضیح داده شده است.

ــک اعتباری بانكی    (CYCLE) های تجاری  چرخه  اثر متغیر      دار ااز لحاظ آماری معن    اگرچه بر ریسـ
ــت ــت.اس ــیار کوچک اس ــادی نقدر دوران رو ریعتباا یسکر ، اما بس  دکوو در دوران ر کاهش اقتص

صادی  صاد  نقدوره رو در ایرز ؛مییابد یشافزا اقت  نجریااز  هاارخانو ،تولیدو  کل مددرآ یشافزا با یاقت
درآمدها  یزانمرکود ی هدوراما در طول  .دار هستند برخور هایشان یبازپرداخت بده برای کافی یمددرآ
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:  2771 ،7یتیفت و یبی)چ یابدیم افزایشها یاحتمال عدم بازپرداخت بده و کندیم یداکاهش پ یدو تول 
1.) 

 (BSD) یبخش بانكی هاز دو شاخص توسع بانكی بر ریسک اعتباری یمالی هبررسی اثر توسعبرای     
 انكیب کشش ریسک اعتباری تخمین،اساس نتایج بر .است استفاده شده( SMD) بازار سهامی هو توسع

که با افزایش یک درصدی شاخص  یبدین معن ؛است -77/7بخش بانكی ی هنسبت به شاخص توسع
کشش ریسک  .یابددرصدکاهش می 77/7طور میانگین به بانكی بانكی، ریسک اعتباریی هتوسع

که با افزایش  که نشانگر این است است -77/7 نیز بازار سهامی هنسبت به شاخص توسع بانكی اعتباری
 .یابددرصد کاهش می 77/7طور میانگین ، ریسک اعتباری بهبازار سهامی هیک درصدی شاخص توسع

 ،سود خنر سقف نهمچو هاییودیتمحدکاهش موجب  بانكیی هتوسع از طریقمالی ی هسعتودر واقع 
 سود خنر قتیکند. ویم تسهیل را دیقتصاا توسعة ،گزینشی راتعتباا یهابرنامه و بالا قانونیی هخیرذ
سرمایه  تخصیص و دیابیم یشافزا مالی تمؤسسا در ادفراانداز پس ،سود خنر یشافزابا  باشد، نییپا

 افزایش ،خصوصی بخش به راتعتباای هضعرافزایش  موجب هااندازپستجهیز بیشتر . شودمی کاراتر
افزایش درآمد سرانه، بهبود رفاه و اطمینان شود. این شرایط موجب می دیقتصاا شدر و یگذارهیسرما

 ؛73: 7913، کینونشود )مکمیبه کاهش ریسک بانكی منجر  و از این طریق دشونسبت به آینده می
از  وتجهیز سرمایه و متنوع سازی ریسک از طریق بازار سهام ی هاز سویی دیگر توسع .(9: 7913، شاو

از  یانكب سکیآنها ر یبانك ریغ یهاتیفعالکاهش ها و بانک یگذارهینسبت سرما از طریق افزایش
ویثِسنتای و تانگورای،  ؛293: 7991)دمیرگاك کانت و لوین،  دهدیمرا کاهش  یاعتبار سکیجمله ر

a2774 :217 ؛b2774 :17 413: 2771؛.)  
از نظر آماری و نیز مثبت  یبر ریسک اعتباری بانك (TRAD) تجاریی همتغیر باز بودن درجاثر     

که با  یبدین معن ؛است 43/7باز بودن تجاری ی هکشش ریسک اعتباری نسبت درج. است دارمعنی
 افزایش درصد 43/7طور میانگین به ، ریسک اعتباریباز بودن تجاریی هدرجافزایش یک درصدی 

ر و مقاومتای بازارهای جهانی هدر برابر شوكهرچه تراز تجاری مثبت بیشتر باشد، اقتصاد  .یابدمی
  (.271: 2777، ندیگرا)کلاسنس و  استریسک اقتصادی از جمله ریسک اعتباری بانكی پایینتر 

سک اعتباری بانك  (LEV) اهرم مالیاثر       ست. و معنی مثبتاز نظر آماری نیز  یبر ری شش  دار ا  ک
سبت به اهرم مالی     سک اعتباری ن ست  77/7ری صدی اهرم مالی که با  یبدین معن ؛ا ، افزایش یک در

سک اعتباری به  صد   77/7طور میانگین ری ، بانک دارایی به بدهی نسبتبا افزایش  .یابدش میافزایدر
ست یس رویكرد بانک مقتضی اتخاذ   سبتاً محتاطانه در مورد مبادل  ا  ست بین بازده و ریسک طلب ا ی هن

  (.1: 2771، فتیتی )چیبی و
ــبت نقدینگیمتغیر       ــک اعتباری بانكدار اثری منفی و معنی (LIQ) نس ــش  دارد،نیز  یبر ریس کش

                                                           
1. Chaibi and Ftiti 
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1۴ 

1۴ 

 

 

شاخص      سبت به  سک اعتباری ن ست  -77/7 نقدینگیری شان می  ا صدی   دهدکه ن با افزایش یک در
نســبت رشــد یک اثر یابد. درصــدکاهش می 77/7طور میانگین نســبت نقدینگی، ریســک اعتباری به

ست؛ سک اعتباری  یتقویت نظام بانكی و کاهش رنقدینگی  سهیل  اثر دیگر آن یعنیاما  ا در فرآیند  ت
ــت که      و نكول را افزایش دهد. در  دیون معوقه   خطر اعطای اعتبارات و افزایش مقدار آن ممكن اسـ

 اینجا اثر درآمدی مسلط است.

 

   گیرینتیجه

در  آنی هبهین تخصیصو  مالی منابع تجهیزی هترین نهاد مالی کشور وظیفعنوان مهمبهبانكی  بخش
 شگستر معدو  رکشو مالیو  دیقتصاا رساختا به توجه با انیردر ا را بر عهده دارد. دیقتصاا نظام

ها بانک نظام بانكی است. هعهد بر بیشتر دیقتصاا مختلف یاهخشب مالی تأمین ،مالی یهازاربا مناسب
بسیار ویژه  ریعتباا یسکر هاآن میاندر  که هستند وبررو های مختلفیریسک با دخو تحیا لطودر 

 ینابنابر است.وام  یعطاو ا دهسپر دآوریگر ،مالی یهازاربادر  بانک نقش ینترمهمو  لیناو زیرا، است؛
 ای برخورداراز اهمیت ویژه بانكی نظام ایبر هاآنل کنترعوامل مؤثر بر ریسک اعتباری و  شناسایی

تباری ریسک اعتوجهی بر قابل تأثیرمالی ی هتجاری و توسع هایوضعیت چرخهرود که انتظار می. ستا
 بررسی مورد 7374-94ی هبانک طی دور 71ریسک اعتباری در  مطالعه ینا در داشته باشند.بانكی 

با  های ترکیبیروش دادهریسک اعتباری بههای تجاری بر مالی و چرخهی هتأثیر توسعقرار گرفت و 
ال از طریق دو کان مالیی هتوسعنشان داد که  تحقیقج نتای .آزمون شد رویكرد اثرات ثابت برآورد و

تأثیر  -77/7کشش  بیبا ضر بازار سهامی هو توسع -77/7با ضریب کشش بخش بانكی ی هتوسع
ا ضریب ب نسبت نقدینگیبسیار اندك است.  یاعتبار سکیبر ر تجاری یهاچرخهتأثیر گذارد. اما می

با ضریب و اهرم مالی  43/7با ضریب کشش باز بودن تجاری ی هدرجو  ،اثر منفی -77/7کشش 
 .دنبر ریسک اعتباری بانكی داراثر مثبت  77/7کشش 
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 نابعم 
پژوهشنامه ، «های چرخه های تجاری بر رشد اقتصادی در ایرانتأثیر نوسان» .(7379محرابیان، آزاده ) امامی، کریم و

 .19-71 :77شماره  ،اقتصادی
 در شدن جهانی فرآیند بر مالی توسعه تأثیر بررسی» (.7393و جعفری، سعید ) المجید؛ جعفری، محسنجلایی، عبد

   .11-93: (9)3، ایران کاربردی اقتصادیِ مطالعات پژوهشی -علمی فصلنامه ،«ایران اقتصاد
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