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 چکیده

توسعه از اهمیت بسیاری عامل در رشد اقتصادی کشورهای درحالترین مهمعنوان بهسرمایه  با وجودی که

های موجود در جذب آن، توجه بسیاری به محدودیتدلیل بهبرای این کشورها برخوردار است و 

ویژه هگذاری، باما عوامل متعددی وجود دارد که منافع حاصل از سرمایه ؛شودگذاری خارجی نیز میسرمایه

این عوامل، میزان فساد در کشور مقصد سرمایه ترین مهمازجمله دهد. را کاهش می گذاری خارجیهسرمای

گذاری در بر ادراک فساد( اثری منفی بر سرمایهتأکید اند که فساد )با هاست. مطالعات بسیاری نشان داد

، این مطالعه به بررسی عوامل توسعهدرحالویژه در کشورهای اهمیت این موضوع، بهدلیل بهکشورها دارد. لذا 

بر  تأکیدگذاری داخلی بخش خصوصی( با گذاری مستقیم خارجی و سرمایهگذاری )سرمایهثر بر سرمایهؤم

ها و در حکمرانی دولت فساد که کنندهمتغیرهای تعدیلو برخی دیگر از فساد  کنترل ،فساد شاخص ادراک

 03های تابلویی و مدل خودرگرسیون برداری در میان ، با استفاده از دادهمؤثر هستند لذا جذب سرمایه بیشتر

ادراک فساد  کهحاکی از آن است پرداخته است. نتایج  2312تا  2332های طی سالتوسعه درحالکشور 

گذارد. داری بر آن میکنترل فساد اثر مثبت و معنی ؛ اماگذاری مستیم خارجی نداشته استبر سرمایه یریتأث

گذاری داخلی بخش ایهداری را بر سرماد و کنترل فساد اثر مثبت و معنیهر دو شاخص ادراک فس همچنین،

تعدیل متغیرهای برخی دیگر از عنوان بهنیز  صادی و ثبات سیاسیآزادی اقتمتغیرهای  اند.خصوصی داشته

 اند.گذاری داشتهدار بر سرمایهمثبت و معنیتأثیر فساد،  کننده
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 مقدمه. 1

ی تمامی کشورهای نیروی محرکه بسیار مهمی در رشد و توسعه اقتصادی براعنوان بهگذاری سرمایه

های شاخص ارزیابی سیاستترین مهمعنوان بهآید. تجمیع سرمایه و نرخ رشد شمار میجهان به

دیدگاه  که ازطوریهبآید. شمار میقتصادی بهرشد و توسعه ا عواملترین مهماقتصادی و یکی از 

رشد و توسعه جوامع در نظر اصلی نیروی محرکه عنوان بهگذاری سرمایه ،هااقتصاددانانی چون کینزین
مالی و جذب تأمین های وجود محدودیتدلیل به (.51 :4152 ،5)شهنازی و قرگوز گرفته شده است

. رودشمار میمهم در این کشورها بهامری کمبود سرمایه  معمولاً ،توسعهحالکشورهای در سرمایه در

بلندمدت و مؤثر گذاری و عوامل تار سرمایهسرمایه نیاز به شناسایی دقیق ساخ سازی تخصیصبهینه

ویژه عوامل هبر جذب سرمایه، ب یرگذارتأثمدت بر آن دارد و نیازمند بررسی عوامل اساسی کوتاه

 انی است.ساختاری همچون فساد و حکمر
 از آن جذب برای امن فضای ایجاد و( FDI) خارجی مستقیم گذاریسرمایه لهأدر این میان، مس    
 از سرمایهتأمین  زیرا؛ باشدمیتوسعه درحال کشورهای در شده مطرح مهم بسیار مباحث جمله
 انواع بین از. است اجتماعی پیشرفت و اقتصادی توسعه جهت ابتدایی هایگام و عواملترین مهم

دلیل به خارجی مستقیم گذاریسرمایه توسعه،درحال کشورهای به سرمایه هایجریان مختلف

 بازارهای به ترآسان دستیابی پیشرفته، تکنولوژی کارا، و برتر مدیریت مانند خصوصیاتی از برخورداری

 ،و همکاران موغاری کریمی) است برخوردار بیشتری اهمیت از ارزان و فراوان سرمایه و المللیبین

وش برای پیشبرد تولید به ثرترین رؤمعنوان بهگذاری بخش خصوصی علاوه، سرمایهه. ب(55 :5111

منبع عنوان بهبلکه  ،از تقاضای کل است یگذاری بخش خصوصی نه تنها بخشآید. سرمایهحساب می

شورهای آمریکای شمالی های زیادی کآید. سالهای شغلی در آینده به حساب میرشد و ایجاد فرصت

 5111اما از دهه ؛ گذاری مستیم خارجی داشتندی سهم بزرگی را در دریافت سرمایهو اروپایی غرب

گذاری خارجی صورت گرفته است. انجام اصلاحات اقتصادی، توجهی در ورود سرمایهتغییرات قابل

سرعت بخشیدن در  منجر بهتوسعه درحالهای تجاری و حکمرانی در کشورهای تحولات سیاست
برای اولین بار اقتصادهای  4151گذاری خارجی در این گروه کشورها شده است. در سال جذب سرمایه

 ،4)شکیب گذاری خارجی را جذب نمودندسرمایههای در حال گذار و توسعه بیش از نیمی از جریان
4152: 417.) 
های ی شدید به درآمدهای نفتی، قیمتوابستگدلیل بههمتراز ایران، توسعه درحالکشورهای در     

گذاری با مشکلات به علت نوسانات شدید ارز و تورم، سرمایه گذاریبالای سرمایه ریسکنامتعادل، 

گذاری در این کشورها را ندارد. لذا بخش خصوصی تمایل چندانی برای سرمایه .رو استهزیادی روب

                                                           
1. Shahnazi & Gharagoz 

2. Shakib 
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 اجتماعی و اقتصادی سیاسی، مختلف عوامل تأثیر تحت خارجی مستقیم گذاریعلاوه، سرمایههب

 تضمین سیاسی، ثبات ایجاد فساد، چون عواملی کنترل طریق از راستا این در نیز هادولت. باشدمی

 بر خارجی هایسرمایه جذب نتیجه در و ثبات با فضایی ایجاد در را مهمی نقش غیره و مالکیت حقوق
در  یرگذارتأثرخ فساد اداری یک عامل بسیار مهم و . ن(81 :4157 ،5اپافرا و ماسیو)دارند  عهده
شود که شامل شیوع فساد در کشور، روابط مبتنی بر ارتباطات خانوادگی، گذاری محسوب میسرمایه

در  .باشدمیاستفاده از قدرت به نفع دوستان در میان اعضای دولتی و مدیران رده بالا و متوسط 
چون وجود فساد در سطوح بالا در کشورهای صنعتی، افزایش های اخیر موضوع فساد به دلایلی سال

توجه بسیار یاسی و اقتصادی کشورها مورد یرات سیهای فساد در سراسر جهان و نیز تغآگاهی از هزینه
 (.5 :4117 ،4)لاوال قرار گرفته است

 هاییتعالبر ف آن نقشدلیل به وشده  تصور نامناسب نهادی محیط پیامدعنوان به اغلب فساد    
 شده بررسی مختلف ادبیات در زیادی حد تا فساد اثرات. است برخوردار خاصی اهمیت از ،اقتصادی
اند که فساد در تمامی مطالعات به این موضوع دست نیافته .است شده مطرح متفاوتی روابط و است

ه سطوح بالای اند کشود. برخی مطالعات نشان دادهگذاری میهمه کشورها منجر به کاهش سرمایه
 ؛41: 1184، 2؛ کوارو و کاروزه454: 4112 ،1)ویر و بمیش گذاری داردسرمایهفساد یک اثر بازدارنده بر 

اند گذاری نیافتهای را میان فساد و سرمایههبرخی نیز هیچ رابط کهدرحالی (.412: 1114 ،1هو وو و

تواند ه دست یافتند که فساد میبرخی دیگر به این نتیج علاوهه(. ب47: 5115، مشیری و کیان پور)

 حد قوانین شودبه تسهیل بیش از  تواند منجرچرا که می .گذاری داشته باشدمثبتی بر سرمایهتأثیر 
تواند این باشد که تمامی برای این ناسازگاری می (. توضیح112: 1554 ،2کارتیکیا )آپارانا و
دهد و نیز قرار نمیتأثیر یزان آنها را تحت یک ملذا فساد به  ،گذاران با یکدیگر برابر نیستندسرمایه

انتخاب کشور موردنظر، از اهمیت بالایی در این نتایج برخوردار باشد. لذا انتخاب نوع کشورها و قیاس 
 ها با یکدیگر، دارای اهمیت است.آن

 ک ار هب   سرمایه جذب بر فسادتأثیر  بررسی برای که شاخصی تنها گرفته، صورت مطالعات اغلب در    

 می ان  در ک ه  ان د داده نش ان  مختلف ی  مطالع ات  کهدرحالی باشد.می فساد ادراک شاخص، است رفته

 باش د  داشته سرمایه جذب در بسزاییتأثیر  تواندمی فساد کنترل شاخص ،خوب حکمرانی هایشاخص

ی ک ه ب ه   رو، انتخ اب متغیره ای  ای ن  از .(57: 5188 ،اسدیان و رامهرآ و 18 :5114 ،کرباسی و هاتف)

 باشد.نوعی ترکیبات مختلف فساد را دربر گیرد و به فساد از جهات مختلف بنگرد، مهم می

                                                           
1. Epaphra and Masswe 

2. Lawal 

3. Voyer and Beamish 

4. Cuervo-Cazurra 

5. Woo and Heo 

6. Aparna and Kartikeya 
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 ه ای شاخص برتأکید  با گذاریسرمایه برمؤثر  عوامل بررسی حاضر، تحقیق هدف ،با این توصیف    
ح فس اد در  باشد که به ن وعی، س ط  به همراه برخی دیگر از متغیرهایی می ،فساد کنترل و فساد ادراک

 ب ر  تنه ا  را فس اد ت أثیر   ک ه  پیش ین  مطالع ات  اغل ب  ب رخلاف  همچن ین، . دهن د می جامعه را نشان
 گذاریسرمایه بر فسادتأثیر  بررسی به حاضر مطالعه اند،داده قرار مدنظر خارجی مستقیم گذاریسرمایه
ای ب ین ای ن دو   و مقایس ه  اس ت  پرداخته خصوصی بخش داخلی گذاریسرمایه نیز و خارجی یممستق

 کش ورهای  در لهمسأ این ویژگی دیگر این تحقیق، در انتخاب نمونه مورد بررسی است. .دهدانجام می
و از نظ ر   داخل ی  ناخ الص  تولی د مشابه از نظر توسعه درحال کشورهای) ایران با همترازتوسعه درحال

 رابط ه  آی ا " ک ه  است این یقتحق اصلی الؤس لذا. است گرفته قرار بررسی مورد( سطح توسعه انسانی
 "دارد؟ وج ود ( خارجی و داخلی) گذارییهسرما نیز و فساد ادراک و کنترل هایشاخص میان داریامعن

 معرف ی روش  شود. س س  پرداخته میوع به بررسی ادبیات موض در ادامه، برای رسیدن به این منظور
بن دی و  جم ع  ن د. در انته ا، ب ه   گردمط رح م ی   های تجربی مدل م وردنظر یافته تحقیق بیان شده و

  شود.موضوع پرداخته میگیری نتیجه
 

 مروری بر ادبیات و مطالعات پیشین. 2

کن د.  ایف ا م ی  توس عه  درح ال گذاری مستقیم خارجی نقش مهمی در پویایی رش د کش ورهای   سرمایه

ف ش کا " نخس ت،  :توان د ح داقل س ه ش کاف توس عه را پ ر کن د       گذاری مستقیم خارجی میسرمایه

خارجی از  ارائه ارز با 5"یارز خارجشکاف " ،گذاری. دومسرمایه جهتسرمایه تأمین با  "ریگذاسرمایه

ب ا تولی د درآم دهای     4"شکاف درآمدی مالیات بر"گذاری و درآمد صادرات و در نهایت طریق سرمایه

اند تسهیل انتقال توگذاری مستقیم خارجی همچنین میهای اقتصادی. سرمایهلیاتی از طریق فعالیتما

ب ه  را  های مدیریتی، افزایش دسترسی به بازار جهانی برای کالاهای صادراتی و ...تکنولوژی و مهارت

گ ذاری  هبیش از نیم ی از جری ان جه انی س رمای    توسعه درحال، کشورهای 4154وجود آورد. در سال 

کشور ج ز    1کننده، کشور دریافت 41میان  از اند ودریافت کردهرا میلیارد دلار(  711) یمستقیم خارج

 .(414 :2415 ،1قاضی) بودند توسعهدرحالکشورهای 

 ی ک  ایج اد  موج ب  پ ذیری، رقاب ت  و وریبهره افزایش با تواندمی خارجی مستقیم گذاریسرمایه    

 اب   نیز ایران کشور در .دهد افزایش را کشور رشد یک نتیجه در و شده جهانی بازار در تررقابتی اقتصاد

 حض ور  رویک رد اف زایش   ب ا  ام ا  ؛شودمی انجام دولت توسط هاگذاریسرمایه از ایعمده حجم کهاین

 بخ ش  گ ذاری س رمایه  اهمی ت  اس ت،  ش ده  اعم ال  اخیر هایسال در که اقتصاد در خصوصی بخش

                                                           
1. foreign exchange gap 

2. tax revenue gap 

3. Rahim M. Quazi 
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 ج ذب  منظ ور به .است یافته اهمیت پیش از بیش خارجی گذاریسرمایه جذب کنار آن در و خصوصی

 ک ه  اس ت  نی از  خاصی شرایط به داخلی، گذاریبهبود سرمایه برای زمینه ایجاد و خارجی هایسرمایه

 مجموع ه  همچنین و گذاری داخلیسرمایه فضای .شودیم یاد وکارکسب فضایعنوان به آن از امروزه

 س طح  در خ ارجی  گ ذاری س رمایه  ب رای  را کش ور  ی ک  جذابیت المللی،بین محصولات نسبی مزیت

 طریق از سود ایجاد خارجی مستقیم گذاریسرمایه اصلی و اولیه هدف .کنندمی تعیین ی جهانیبازارها

 ،ش ود م ی  گذاریسرمایه بیشتر ریسک بالاتر و اطمینانعدم باعث که عاملی هر و است گذاریسرمایه

 سیاس ی،  عوامل برآیند گذاریسرمایه فضای که جاآن از .شد خواهد گذاریسرمایه کاهش باعث الزاماً

 گیریتصمیم برمؤثر  عامل تنها اقتصادی صرفاً ملاحظات بنابراین است، وریفنا و اجتماعی اقتصادی،

 عوام ل  نهادی توسعه و کلان اقتصاد فضای میزبان، کشور سیاسی ثبات .نیست گذاران خارجیسرمایه

 .هستند یرگذارتأث گذاری خارجیسرمایه تصمیم بر که هستند مهمی

ش ان از  ان دازهای داخل ی  در تکمیل پ توسعه درحالشورهای گذاری مستقیم خارجی به کسرمایه    

چ را ک ه   بسیار ح ائز اهمی ت اس ت     عوامل. این کندکمک می سرمایه در دسترس خارج کشورطریق 

 ه ا ناک افی هس تند   مالی بخشی از شرکتتأمین برای  معمولاً بازارهای سرمایه داخلی در این کشورها

و  گ ذاری مس تقیم خ ارجی   س رمایه  ب ر مؤثر عوامل تجربی چشمگیری،  مطالعات(. 15 :1141، 5آدیو)

. اغلب مطالعات تجربی محیط اقتصاد اندرا مورد مطالعه قرار داده داخلی بخش خصوصی گذارییهسرما

 ... ، ثبات سیاس ی و د، بازگشت سرمایهها، سرمایه انسانی، باز بودن اقتصاداخلی، اندازه بازار، زیرساخت

ان د.  شناس ایی ک رده   گ ذاری داخل ی  و س رمایه  گذاری مستقیم خارجیمل کلیدی سرمایهدر میان عوا

تواند . از لحاظ تئوری، فساد میاندشدهمتمرکز گذاری بر سرمایه فسادتأثیر  بر مطالعات اخیراز بسیاری 

  شود بروز کند.می جذب سرمایهکه مانع  های معاملاتیاطمینان و هزینهصورت افزایش عدمبه

تعری ف  اگذار شده برای کسب من افع خصوص ی   از قدرت و سو استفادهالمللی فساد را شفافیت بین    

فس اد   س طح:  چه ار دهد که فساد ش امل  المللی نشان میاین، سازمان شفافیت بین علاوه برکند. می

رد ض عیف اقتص ادی،   عملک   پیام د آن، ک ه  باش د  میفساد مالی  ی، فاسد قضایی وادار فساد سیاسی،

و توس عه  درح ال فس اد در سراس ر جه ان در کش ورهای     . اس ت توس عه  درحال هایویژه در اقتصادبه

را ک اهش   گ ذاری و رش د اقتص ادی   س رمایه  ییکاراکه حجم و  طور یکسان وجود داردبه یافتهتوسعه

بی ان  ( 4155) 2کارتیکی ا و  ( و آپاران ا 4151) 1(، وو4154) 4مولن مانند آبسیاری از اقتصادداناو  دهدمی

 گذاری است.که سطح بالای فساد مانع جریان سرمایه اندکرده
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 از بس یاری  .نیس ت  ایس اده  چن دان  کار آن چندبعدی ماهیت و پیچیدگیدلیل به فساد سازیمدل    

 ایه  س ازمان  و مؤسس ات  از را فس اد  ب رای  نیاز مورد هایداده دارد، وجود زمینه این در که مطالعاتی

 اس تفاده  مورد هایداده که است ذکر به لازم. اندکردهتأمین  1ICDGEو  5TI ،4WB چون المللیبین

 ای ن  ک ه  اس ت  حقوقی و سیاسی اقتصادی، هایشاخص از ترکیبی عمدتاً مطالعات، این در فساد برای

توان د  م ی  فس اد  (4151) و همک اران  2براساس نظریه کامسوس. شودنمی محدود دولت به فقط هاداده
نقطه مختلف از  ، دوبه لحاظ نظری گذاری مستقیم خارجی داشته باشد.سرمایه اثرات مثبت و منفی بر

ده د  نظر نشان م ی یک نقطه گذاری مستقیم خارجی وجود دارد.توضیح رابطه بین فساد و سرمایه نظر

ه ا  کتشر که یزمان .ددهگذاری یک شرکت فساد را افزایش میهای سرمایههزینه مدت،وتاهکه در ک

 .ندخواری مش غول هس ت  های رانتفعالیت ها بهآنکه یزمانهمچنین  و مجبور به پرداخت رشوه شوند

ک ه ب ه نوب ه خ ود باع ث ک اهش        ده د کاهش می را وری نهادهای عمومیاین، فساد بهره علاوه بر
 ،7و راوی 425: 1114 ،2لامس دروف  ؛581: 1115 و همک اران،  1)بویکود ردگمی مکانی کشورابیت جذ

توان د ب ه   کشورهای بروکراتیک، فس اد م ی   دردهد که نظرات نشان می، نقطهابلدر مق .(514: 4151

دست آوردن قبیل مجوز صادرات، پروانه و حتی به های خارجی در بالا بردن سرعت معاملات ازشرکت

: 1175 ،1ب اردهن  ؛777: 1815 ،8)ل ی  قراردادهای دولتی از طریق پرداخت رشوه به مقامات کمک کند
5121.) 
بلکه در بسیاری از کشورها بخش خصوصی نیز در فس اد   ،فساد تنها محدود به بخش دولتی نیست    

ده د ک ه   های سازمانی در بسیاری از کشورها نشان م ی تمسنقش دارد. شواهد مربوط به فساد در سی

بسیاری از کشورهایی که از فساد رنج  دهد.شدت کاهش میگذاری داخلی و خارجی را بهسرمایه ،فساد

توانن د  ه ا م ی  نآ .دارن د  یتیچن دمل های شرکت فریب دادنبرای  یتوجهقابل، انگیزه مالیاتی برندیم

 شهنازی) های مالیاتی کنترل فساد جذب کنندالمللی را از طریق انگیزهگذاری بینهمان میزان سرمایه
کند و اعتماد عمومی به دول ت را از  اقتصادی را ضعیف می عدالت و توسعه . فساد(48: 4152 ،و قرگوز

در نتیج ه ممک ن    .دهدقرار میتأثیر گذاری را تحت های مربوط به سرمایهگیریبرد و تصمیمبین می

 ده ا ش و  گذاری داخلی و خارجی و همچنین باعث کارآمدی کمتر پ روژه کاهش سرمایهاست منجر به 
 .(15: 4157 ،ماسوو  فراااپ)
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ص ورت گرفت ه   گ ذاری خ ارجی   جذب سرمایه فساد برتأثیر  برای بررسیمختلفی  تجربی طالعاتم    

برخ ی  ک ه  ط وری هده د، ب   های انجام شده در این زمینه نتایج متناقضی را نش ان م ی  پژوهشاست. 
  .اندکرده ییدتأرا  FDIمطالعات رابطه مثبت بین فساد و 

 خ ارجی  مس تقیم  گ ذاری یهسرما بر خوب حکمرانیتأثیر قاله م بررسی ( به5188) اسدیان و مهرآرا    

 ش اخص  تفکی ک  ب ا  ه ا آن .ان د پرداخته 4111-5112 در بازه زمانی متوسط درآمد با کشور 51 برای

 قوانین کیفیت اثربخشی، سیاسی، ثبات پاسخگویی، و اظهارنظر حق یعنی آن به اجزای خوب حکمرانی

 عام ل ت رین  مهم فساد ها،مؤلفه این میان در که دادند نشان سادف کنترل و حاکمیت قانون مقررات، و

 .است گذاری خارجیسرمایه بازدارنده
مستقیم خارجی  یگذارجذب سرمایه برمؤثر ی عوامل ( به بررسی مقاله5115) پور و همکارانکیان    

 ه ای هزین ه  رهایاند. نتایج حاکی از آن است که متغیپرداخته (4117-5181) بین کشوری صورتهب

 .اندنداشته خارجی مستقیم گذاریسرمایه بر معناداریتأثیر  تورم نرخ و دولت، فساد
 و خصوص ی  گ ذاری س رمایه  حاکمی ت،  عن وان  تحت خود مقالهدر  (4154) و همکاران ۱موریسی    

 51 ب رای  ک ل  سالانه هایداده از استفاده باتوسعه درحال کشورهای در خارجی گذاری مستقیمسرمایه
 و ه ای حکمران ی  ش اخص  ب ین  رابط ه  بررس ی  به 4111-5112 زمانی قلمرو درتوسعه درحال کشور
 ب ر  فس اد  مس تقیم تأثیر  میزان که است رسیده نتیجه این به و خارجی پرداخته مستقیم گذاریسرمایه

 ع دم  سیاس ی،  ثب ات  ش امل  ک ه  حکمرانی هایشاخص از سایر خارجی مستقیم گذاریسرمایه جذب

 .باشدمی است بیشتر قانون حاکمیت و نظارتی کیفیت خشونت،
گذاری بخش خصوص ی در  سرمایه فساد بر اثر ای به بررسی( در مقاله4152) همکاران و ۲شهنازی    

در توس عه  درح ال کش ور   14های پانل برای ها با استفاده از دادهآن .اندپرداختهتوسعه درحالکشورهای 
ان د. نت ایج نش ان    استفاده کرده( GMM( از روش گشتاوری تعمیم )4151-4111) ساله 55یک دوره 

متغی ر ت ورم و ن رخ     گذاری خصوصی داخلی دارد.سرمایه مثبت بر دهد که شاخص ادراک فساد اثرمی
 گذاری بخش خصوصی دارد.سرمایه داری برامنفی و معن بهره اثر
استفاده از روش پانل  ری مستقیم خارجی و فساد باگذاعنوان سرمایه ای با( در مقاله4152) 1شکیب    

نتایج حاکی از آن است که رابطه . اندپرداخته 4152تا  5118کشور در بازه زمانی  28دیتا به مطالعه 
جمله تولید متغیرهای کنترل دیگر از. گذاری مستقیم خارجی وجود داردمنفی بین فساد بین سرمایه

توجهی مثبت و قابل معیت، بازبودن تجارت، دموکراسی و قانون اثرناخالص داخلی سرانه، نرخ رشد ج
 سطح فساد دارند. بر
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 ی ازترکیب ،گذاری مستقیم خارجیفساد بر سرمایهتأثیر  با هدف بررسی( 4157) ماسیوو  ااپافر    
را  4151-5112کشور شرق آفریقا با طول دوره  1های پانل از براساس داده یاقتصادسنجهای روش
تولید ناخالص داخلی سرانه از رگرسیون حذف  که یزماندهد . نتایج نشان میاندقرار داده مدنظر
 گذاری مستقیم خارجی دارد. جریان سرمایه منفی بر سطح فساد در کشور میزبان اثرشود، می
توان در سه مورد خلاصه کرد. نکات حائز اهمیت در بررسی مطالعات تجربی این حوزه را می    

در گذاری داخلی و خارجی؛ دوم، همزمان بر سرمایه طورهمتغیرهای فساد، بتأثیر عدم لحاظ  نخست،
عنوان بهاستفاده از تک شاخص فساد )شاخص ادراک فساد یا شاخص کنترل فساد( اغلب موارد 

ذکر  عملاًکه با توجه به وجه متفاوت و مفهوم متمایز این دو شاخص،  سطحی از فساد در کشورها
ی تمرکز خاص بر انتخاب نمونهسازد. سوم، عدمخص خاص، وجه دیگر را با نقصان مواجه مییک شا

که توجه چندانی به روش انتخاب کشورها با طوریهکشورها )البته در مطالعات بین کشوری(، ب
تراز، هم از نظر درآمد سرانه و هم از نظر سطح توسعه انسانی، نشده است. با این توضیح، سطحی هم

 طالعه حاضر در تمامی سه مورد فوق، متمایز از مطالعات تجربی این حوزه است. م
 

 پژوهشروش . 3
در مطالعه حاضر با توجه به مبانی نظری و مطالعات گذشته، برای دستیابی به اطلاعاتی در خصوص 

 ارجیگذاری مستقیم خ)اعم از سرمایهتوسعه درحالدر کشورهای  فساد بر میزان جذب سرمایهتأثیر 
(FDI) گذاری داخلی بخش خصوصیو سرمایه (DP))، از متغیرهای ادراک فساد (CPI)کنترل فساد ، 
(COC)ثبات سیاسی ، (PS)نرخ تورم ، (INتولید ناخالص داخلی سرانه ،) (GDPPC)  و آزادی

 توضیحات ذیل، استدلالی بر انتخاب متغیرهای منتخب در مطالعهاستفاده شده است.  (EF) اقتصادی
 باشد. می

 ،شوندکار برده میگیری فساد بهاندازهبسیار گسترده در  صورتبه معمولاًهایی که جمله شاخصاز    

باشند. همچنین، نرخ تورم، عبارت از شاخص ادراک فساد و شاخص کنترل فساد بانک جهانی می
اثرگذار بوده و به نوعی  گذاریهایی هستند که بر سرمایهاندازه بازار، آزادی اقتصادی نیز از شاخص

 و رزمی ؛54 :5115 ،کیانسور و مشیری ؛2 :5181 ،ترابی و بذرپاچ) باشندمیپدیدآورنده فساد نیز 
تأثیر دو شاخصی که بیشترین  ،های حکمرانی خوب. همچنین، از میان شاخص(182: 5188 ،همکاران

: 4154)موریسی و همکاران،  اندبات سیاسی و کنترل فساد بودهث اند معمولاًگذاری داشتهرا بر سرمایه
225). 
 یافته و کاهش پذیریرقابت میزان تورم، نرخ افزایش با تجربی، مطالعات و نظری مبانی مطابق    
گذاری و کاهش علاوه، تورم منجر به افزایش ریسک سرمایههیابد. بمی افزایش تولید هایهزینه

شود. ها میوسیله قیمتههای تجاری و اختلال در اطلاعات منتقل شده بمتوسط سررسید وام
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تواند در جذب های کلان است که میکنترل سیاستثباتی و عدمهمچنین تورم نشانه بی

 کاهش کشور در گذاریسرمایه به گذارانسرمایه تمایل لذا .گذاری خارجی اثر منفی بگذاردرمایهس
  .یابدمی
. شودمی بیشتر نیز بازار به دسترسی سطح همچنین و تقاضا سطح باشد، تربزرگ بازار اندازه هرچه    

گذاری مستقیم ه و جذب سرمایهرابطه مثبتی بین تولید ناخالص داخلی سرانبراساس نظریه اندازه بازار 
 و رامهرآ) گذاری خواهد شدخارجی وجود دارد و افزایش اندازه بازار باعث افزایش انگیزه برای سرمایه

تواند نقش مهمی در جذب در کشورهای میزبان می . تقاضای داخلی(57: 5188 ،اسدیان
 گذاری مستقیم خارجی داشته باشد. سرمایه
آزادی کسب و کار، آزادی تجاری، آزادی مالیاتی،  متغیرهای از ترکیبیعنوان به اقتصادی زادیآ    

مالی، حقوق مالکیت فکری، رهایی از تأمین گذاری، آزادی ی پولی، آزادی سرمایهاندازه دولت، آزاد
 در تجارت و سرمایه انتقال در سهولت (48: 5181 ،پناهی و بیگی)فساد اقتصادی و آزادی نیروی کار 

 گذارتأثیر عواملترین مهم از یکی عوامل این بهبود نظری، ادبیات مطابق. دهدمی نشان را کشور یک
تأثیر ساز فساد بوده و لذا های سنجش آزادی اقتصادی، زمینهبود. شاخص خواهد سرمایه جذب بر
لیاتی(، اندازه مثال، نظام مالیاتی )آزادی ماعنوان بهگذاری خارجی خواهد داشت. توجهی بر سرمایهقابل

و کار  د اثرگذار هستند و اختلال در سازحقوق مالکیت فکری همگی بر فسا دولت، سیستم پولی و
گذاری خارجی نیز اثرگذار سازد. از سوی دیگر، این متغیرها بر سرمایهثر میأفساد را مت عملاًها، آن

شاخص ترکیبی از برخی اجزای فساد دانست که بررسی عنوان بهتوان بوده و لذا آزادی اقتصادی را می
( و 4152) و همکاران 5قاضیهمچون جی، در مطالعات مختلفی آن بر میزان جذب سرمایه خارتأثیر 
 ( انجام گرفته است. 4117کاپوریا )
ثباتی کشور میزبان است. بی برایخارجی  جذب سرمایهدر دیگری عاملی مهم  (GFثبات سیاسی )    

تماد طور جدی اعکند که بهرا ایجاد میشرایط کسب و کار نامطلوبی  اطمینان معمولاًسیاسی/عدم
 انجام رایب (.414: 4152 ،قاضی) بردگذاری از بین میگذاران خارجی را برای سرمایهسرمایه
 بسیاری اهمیت سیاسی، مقامات رفتار و سیاسی ساختار در یژهوبه باثبات، فضایی وجود گذاری،سرمایه
 .دارد
فساد خرد و کلان را  جملهه مقام دولتی برای منافع شخصی از( میزان استفادCOC) 4کنترل فساد    
فساد اداری و میزان استفاده مقامات دولتی  . شناسایی(11: 5115 ،جلیلی و فاضلی)کند میگیری اندازه

 1فساد ادراکشاخص  از جایگاه خود برای منافع شخصی، یکی دیگر از اجزای فساد در جامعه است.
(CPI) های گوناگون گیریوسیله اندازهدهد شاخص ترکیبی است که بهکه تقاضای فساد را نشان می
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گران اقتصادی، آید و مبتنی بر ادراک و نگرش تعدادی از تجار، تحلیلدست میهاسنادی بمیدانی و 
مداران و مدیران بخش دولتی است. دوره زمانی اطلاعات استفاده شده برای محاسبه شاخص سیاست
شاخصی برای بیان فساد مالی  ،CPI المللیدو سال است. براساس اعلام سازمان شفافیت بین معمولاً
 4155شاخص تا سال  . عدد این(5181 ،دفتر مطالعات اقتصادی) کندمیگیری فقط رشوه را اندازه و

ین نمره دارای بالاترین باشد. کشورهای با کمترمی 511تا  1به بعد  4154و از سال  51و  1بین 
 ،ترابی و بذرپاچ)باشند با بالاترین نمره دارای کمترین درجه فساد می یشورهاک درجه فساد و بالعک 

این شاخص با شاخص کنترل فساد و سایر متغیرهای مدل، در کنار سایر  زتمایدلیل به. (51: 5181
شود. این شاخص متمرکز بر میزان رشوه گرفتن کارکنان دولتی است، شاخص متغیرها وارد مدل می

دهد و سایر متغیرها نیز هرکدام کنترل فساد میزان استفاده شخصی مقامات از جایگاه خود را نشان می
  ی از فساد در کشورها متمرکز هستند.های دیگربه بخش
عنوان بههای ادراک فساد، کنترل فساد و ثبات سیاسی این مطالعه، میزان اثرگذاری شاخصدر     

همزمان بر  طوربهها آنتأثیر دهنده فساد در کنار یکدیگر وارد مدل شده و بخشی از اجزا تشکیل
رفته است. شیوه انتخاب کشورها در این مطالعه به گذاری داخلی و خارجی مورد بررسی قرار گسرمایه

تناسب سطح توسعه کشورها و قرارگیری کشور ایران در میان دلیل بهباشد. ابتدا شرح ذیل می
کشورهای با درآمد متوسط رو به بالا، این کشورها )کشورهای با درآمد متوسط و درآمد متوسط رو به 

اعم از خارجی ) گذاریکه سرمایه یریتأثدلیل بهز سوی دیگر، کشور(. ا 82بالا( در نظر گرفته شدند )
گذارد، سرانه تولید ناخالص داخلی بدون نفت بر سطح تولید و رشد اقتصادی کشورها می (و داخلی

ز تولید ناخالص های چشمگیری ابرای این کشورها تعیین شده و آن دسته از کشورهایی که تفاوت
مقایسه رتبه شاخص  ، کنار گذاشته شدند. دلیل این امر این بوده است کهاندداخلی سرانه ایران داشته

دهد که افزایش این رتبه ویژه در مورد کشورهای نفتی نشان میهای مختلف بهتوسعه انسانی در سال

 میانگین از انسانی توسعه زیرا شاخص؛ بهبود در کیفیت زندگی شهروندان تلقی شودعنوان بهتواند نمی
 اجزا از یکی خود سرانه درآمد و یدآمی به دست سرانه درآمد و تحصیلات زندگی، به امید رمعیا سه

 افزایش این و شده سرانه درآمد افزایش موجب افزایش قیمت نفت. است انسانی توسعه شاخص

 کهاین بدون ،بردمی بالا را انسانی توسعه شاخص رتبه و شده انسانی توسعه شاخص رفتن بالا موجب

بر تأکید توان گفت لذا می .باشد شده حاصل موزشیآ پیشرفت و زندگی به امید در ایعمده تغییر ماًلزو
تواند در مورد کشورهای نفتی می یژهوبهبهبود رتبه شاخص توسعه انسانی در طی یک دوره زمانی، 

ری استفاده شود گذاچه باید مورد توجه قرار گیرد و در سیاستکننده باشد. در واقع آنبسیار گمراه

لص داخلی اشاخص توسعه انسانی و یا لحاظ نمودن تولید ناخشکاف بین رتبه درآمد سرانه و رتبه 
گرفتن کشورهایی که  در نظرگام دوم با  . در(11: 5181 ،پناهی و بیگی)سرانه بدون نفت است 

 82کشور از  12اند، در مجموع تناسب بیشتری با تولید ناخالص داخلی سرانه بدون نفت ایران داشته
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های اصلی نظیر کنترل نبود داده یلبه دلکشور  2تعداد  کشور، 12کشور انتخاب شدند. از میان این 

شامل توسعه درحالکشور  11گذاری خارجی از میان کشورها حذف گردیده و در نهایت هفساد و سرمای
، چین، کلمبیا، جمهوری دمنیکن، اکوادور، مصر، 5وردآلبانی، الجزیره، ارمنستان، بلاروس، کیپ

وراکو، السالوادور، گرجستان، گویان، گواتمالا، اردن، جامائیکا، ایران، عراق، لیبی، مقدونیه، مغولستان، م
 4151-4111نامیبیا، پاراگوئه، پرو، صربستان، سریلانکا، تایلند، تون  و اکراین طی دوره زمانی 

های حکمرانی های کلان اقتصادی و دادهنمونه مورد بررسی در نظر گرفته شده است. دادهعنوان به
اد از و داده ادراک فسدولت از بانک جهانی گردآوری گردیده، داده آزادی اقتصادی از بنیاد هریتیج 

باشد که ترین بازه زمانی میبازه زمانی نیز طولانیاستخراج شده است.  4المللیسازمان شفافیت بین

 panel-varدر این مطالعه با استفاده از روش اقتصادسنجی گذارد. یار می های مربوطه، در اختداده

(p-varو نرم ) افزارEVIEWS 7 گذاری داخلی و خارجی مورد بررسی یهاثرات متقابل فساد و سرما

 قرار گرفته است.

 لازم گیرد،می قرار بررسی مورد رمتغی چند رفتار که هنگامیبراساس روش خودرگرسیون برداری،     

 اگر .شود هتوج همزمان هایمعادله سیستم الگوی یک قالب رها درمتغی این متقابل ارتباط به است

 هایمعادله سیستم الگوی را آن اصطلاح در باشد، نیز رهاهای متغیههای این الگو شامل وقفمعادله

 این از باشد، نداشته وجود مدل رهایمتغی بین خطی مشکل هم کهدرصورتی .نامندیم 55پویا همزمان

 حذف عاتاطلا از مقداری رها،متغی بین خطی هم وجود صورت در که چرا شود،می استفاده هامدل

 سیستم این هایمعادله که شود اطمینان حاصل است لازم الگویی چنین ردبرآو از قبل .شودمی

 شود فرض که است آن معمول است، ییشناسا شرط کردن قمحق برای که چهآن .هستند شناسا

 زسیم گفته به .شوندوارد می الگو معادلات از بعضی در تنها پیش تعیین شده از رهایمتغی از تعدادی
 چشم یک به رها رامتغی همه باید باشد، داشته وجود همزمانی الگو رهایمتغی بین واقعاً اگر (5111)

در همین . نیست صحیح زاست،برون کدام و زادرون کدام کهاین مورد در قضاوت پیش و نگریست
 در و است ساده بسیار کار روش را ارائه نمود. (VARراستاست که وی الگوی خودتوضیح برداری )

 استثنای به زیرا .کندنمی مدل برونزای و زادرون متغیرهای بین تمیز رگیرد را حال محقق عین

 رهامتغی همه شوند،می الگو وارد اوقات گاهی که مجازی رهایمتغی و متغیر روند مبدأ، از عرض

 شیوه باید تابلویی هایداده در برداری خودرگرسیون هایمدل در تخمین لحا هر به .هستند زادرون

 .گیرد قرار توجه مورد مدل تخمین
 
 

                                                           
1. Capoverde 

2. Heritage Foundation 
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 های پژوهشیافته. 4

قبل از برآورد مدل لازم است که مانایی متغیرها مورد بررسی قرار گیرد و پ  از اطمینان از مانایی، 
پسران و شیم استفاده شده است و -به برآورد مدل پرداخته شود. بدین منظور از آزمون ریشه واحد ایم

ترتیب که متغیر تورم در سطح و با عرض جدول ذیل آمده است. بدین نتایج مبنی بر مانایی متغیرها در

گذاری مستقیم خارجی، تولید ناخالص داخلی سرانه مانا بوده است. در مقابل، متغیرهای سرمایه مبدأاز 
باشند. سایر مانا می أگیری و با عرض از مبداندازه بازار( و ثبات سیاسی با یک بار تفاضلعنوان به)

و آزادی اقتصادی با گذاری داخلی بخش خصوصی سرمایهفساد،  ادراکجمله کنترل فساد، ا ازمتغیره
 اند.مانا شده مبدأگیری و عرض از دو بار تفاضل

 

 برای متغیرهای تحقیق IPS: نتایج آزمون ریشه واحد 1جدول 

(Shin W-stat Im, Pesaran and) 

 متغیرها

LEVEL 1st DIFFERENCE 2st DIFFERENCE 

Trend 

and 

Intercept 

Intercept 

Trend 

and 

Intercept 

Intercept 

Trend 

and 

Intercept 

Intercept 

D(COC,2) 137111 131245 134227 131551 135111 1 

D(CPI,2) 137721 137115 132272 131411 135151 131115 

D(DP,2) 138111 138781 132117 135171 134881 1 

D(EF,2) 137127 132115 132282 131114 134121 1 

IN 131114 131115 - - - - 

D(LFDI) 131172 131118 134827 131114 - - 

D(LGDPPC) 131187 135417 131511 1 - - 

D(PS) 131711 131218 135577 131114 - - 

 های تحقیق: یافتهمنبع
 

نتایج  که شد تأییدارتباط بلندمدت بین متغیرهای مدل  برای بررسیهمچنین آزمون هم انباشتگی     
آزمون در جدول ذیل آمده است. با توجه به نتایج آزمون هم انباشتگی انگل گرنجر، متغیرهای مدل با 

 دار هستند. معنا ADFاستفاده از آماره 
 

 زمون هم انباشتگي انگل گرنجر: نتایج آ2جدول 

 داریسطح معنا آماره آزمون
 131111 -731111 انگل گرنجر

  های تحقیق: یافتهمنبع
              

جهت رسیدن به یک مدل بهینه که برازش مناسبی از متغیرهای مدل را ارائه دهد، دانش نسبت به     
 اقتصادسنجی مدل بهینه وقفه تعیین جهت .است الزامی آن در موجود وقفه بهینه مدل و متغیرهای

منظور تعیین تعداد بهینه وقفه در برآورد شود. بهبرازش می PVAR معادله یک قالب در متغیرها کلیه

گردد، مایی محاسبه مینکه از لگاریتم تابع راست مختلف اطلاعاتیمعیارهای یکی از معادلات از 
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 ؛ کهتعیین وقفه بهینه مدل ارائه شده است هایبه آزمون شود. در جدول ذیل نتایج مربوطاستفاده می

باشد که بر ترین معیار در تعیین وقفه بهینه میها، معیار شوارتز مناسببا توجه به محدودیت داده

 آید.دست میهاساس آن، یک وقفه، برای مدل ب
 

 ی مدلی بهینهو شوارتز در تعیین وقفه آکائیکنتایج معیارهای  :3جدول 

HQ SC AIC FPE LR Log L وقفه 
21311 21321* 21342* 2347e+11 NA 5827- 1 

41322 42374 41322 131441 5727 811- 5 

44311 41341 45311 134187 582 717- 4 

41351 42322 41377 135755 551 214- 1 

41358 47384 41317 135121 555 111- 2 

44381 48312 58311 131118 551 228- 1 

44352 11351 52377 131111 25 171- 2 

51377 48311 51322 131554 82* 11- 7 

51377* 48311 51322 131554* 81 11- 8 

 .دهنده وقفه بهینه مدل استنشان *علامت 

 های تحقیق: یافتهمنبع
 

 عنو تعیین ایبر ربوطهم تشخیصی یهانموآز که ستا زملا حدوا یشهر یهامونآز منجاا از پ     

همگن  شود که فرض صفر آن مبتنی براستفاده می Fکار از آزمون  د برای اینشو منجاا تخمینی لمد
حال اگر فرض صفر  .باشدبودن مقاطع است و فرض مقابل آن مبتنی بر غیرهمگن بودن مقاطع می

صورت  این خواهد شد و در غیرروش تلفیقی برای برآورد مدل استفاده  از ،در این آزمون پذیرفته شود

باشد. از می 1311از  دست آمده کمترهداری بامعن جا سطحدر اینشود. روش پانل دیتا استفاده می از

 شود و بنابراین باید از پانل دیتا استفاده کرد. رو، فرض صفر رد میاین
 

 لیمر اف: نتایج آزمون 4جدول 

 داریاسطح معن آماره آزمون

 131111 515382 اف لیمر

 های تحقیق: یافتهمنبع
 

 کردن لحاظ قابل فردی هایتفاوت دارد و وجود مقاطع در ناهمگنی شد مشخص کهینا ازپ      

 ناشی تخمین، خطای شود که مشخص باید است، مناسب برآورد برای ترکیبی هایداده روش و است

 با خطاهایی گرفتن چنین نظر در نحوه در است. داده رخ زمان طی در کهاین یا است مقاطع در تغییر از

 و تصادفی ثابت اثر شدن مشخص برای هاسمن آزمون از مواجه هستیم. تصادفی اثر و ثابت اثر دو

  .شودمی استفاده
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 آزمون هاسمن نتایج: 5جدول 

 داریمعناسطح  آماره آزمون

 131111 87/12 هاسمن

     های تحقیق: یافتهمنبع 
 

داری اکه سطح معنبه این با توجه .شوددو انجام میبا استفاده از توزیع آماری خی آزمون هاسمن    

مقابل مبنی بر وجود مبنی بر وجود اثرات تصادفی رد و فرضیه  0H پ  فرضیه ،باشدمی 1311از  کمتر
 شود. یید میاثرات ثابت تأ

 

 و بحث  نتایج. 5

گذاری مایهبررسی رابطه بین متغیرهای اصلی سرجدول بعدی، نتایج مدل تخمین زده شده به منظور 
گذاری داخلی بخش خصوصی، ادراک فساد، کنترل فساد و سایر متغیرها یعنی مستقیم خارجی، سرمایه

 دهد.ثبات سیاسی، اندازه بازار، تورم و آزادی اقتصادی را نشان می
 

  : نتایج حاصل از تخمین الگو به روش خودرگرسیون برداری6 جدول

 (گذاری مستقیم خارجيمتغیرها بر سرمایهثیر تأ)

PS LGDPPC LFDI IN EF DP CPI COC  
131128 

(13152) 

[5381] 

131112 

(13111) 

[5327] 

132111 

(13581) 

[4321] 

13111 

(13142) 

[5315] 

131147 

(13545) 

[4312] 

131147 

(13115) 

[5315] 

131128 

(13422) 

[5342] 

1314774 

(13115) 

[5311] 

LFDI(-5) 

     های تحقیق: یافتهمنبع
 

گذاری داری بر سرمایهامعنتأثیر شود، متغیر ادراک فساد با یک وقفه طور که مشاهده میهمان    

 (4152ادنز )و و (4151هریسون ) (،5115) پورمشیری و کیانمستقیم خارجی ندارد. مطالعاتی مانند 
عنی بودن اثر فساد در جذب ماند. بیفساد پیدا نکرده گذاری مستقیم خارجی وای بین سرمایهنیز رابطه
گذاری گذاری مستقیم خارجی به این معنی است که برخی کشورها با وجود فساد بالا، سرمایهسرمایه

 FDIداری بر اند. همچنین، نرخ تورم نیز با یک وقفه اثر معنیمستقیم خارجی بالایی نیز جذب کرده
( نیز سازگار است. 5115) پورمشیری و کیانو  (4114های آسیودا )یافتهنداشته است. این نتیجه با 

صورت  تواند به این موضوع برگردد که درمی معنی بودن ادراک فساد و نرخ تورم()بی دلیل این نتایج
نرخ بازگشت سرمایه،  ییلهوسبههای ناشی از وجود فساد و تورم پوشش دادن نااطمینانی

که از سیستم سیاسی و باشند های خود در کشورهایی گذاریی نباید نگران سرمایهگذاران خارجسرمایه

گذار چه برای یک سرمایهنآ یگردعبارتبهاقتصادی پایداری برخوردار نبوده یا دارای تورم بالا هستند. 

نرخ بازگشت صورت تفاوت اهمیت دارد، مثبت و بالا بودن نرخ بازگشت خالص سرمایه است که به

 .(41: 5115 ،پورکیان و مشیری) شودهای زیان ناشی از فساد و تورم تعیین میمی سرمایه و نرخاس
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گذاری داخلی بخش خصوصی سرمایه های کنترل فساد، ثبات سیاسی، آزادی اقتصادی،اثر شاخص    

گذاری مستقیم سرمایه معمولاًدار است. گذاری مستقیم خارجی مثبت و معناو اندازه بازار بر سرمایه
یابد. این نتیجه، نتایج بسیاری از مطالعاتی را که شود افزایش میخارجی زمانی که فساد کنترل می
کند. همچنین، یید میاند تأخارجی را نشان داده گذاری مستقیمرابطه منفی میان فساد و سرمایه

گذاری کنند که از ثبات سیاسی و دهند در اقتصادهایی سرمایهترجیح می گذاران خارجی معمولاًسرمایه
های حکومتی از طرق مختلف بر اجتماعی برخوردار باشند. ثبات سیاسی در مقابل سایر شاخص

دهد، دارای الشعاع قرار میکه فساد را تحت جاو از آن است یرگذارتأثگذاری مستقیم خارجی سرمایه

با  FDIرسد که ثبات سیاسی منجر به جذب بالاترین سطح ویژه، به نظر می. بهاهمیت خاص است

که ثبات سیاسی در کشوری برقرار نباشد، جذب شود. تا زمانیگذاری کل میبر سرمایهتأثیر بیشترین 

 بخشیجهنتگذاری به هر کشوری مثبت و برای این سرمایه وآمدهافترگذاری خارجی و یا سرمایه

ها گذاری کنند که سود آندهند در کشوری سرمایهگذاران خارجی ترجیح مینخواهد بود. اغلب سرمایه

 گذاری را داشته باشند. تضمین شده بوده و کمترین ریسک سرمایه
زیرا ؛ شودگذاری مستقیم خارجی میش سرمایهنتایج نشان داد که آزادی اقتصادی سبب افزای    

اقتصادهایی که از آزادی بیشتری برخوردار هستند از پتانسیل تخصیص کاراترین منابع و رفاه 
هایی مانند قتصادی از روشهمچنین با ارتقا شاخص آزادی ا. باشنداقتصادی بیشتری نیز برخوردار می

الکیت، تضمین قراردادها، مدیریت صحیح درآمد گری دولت، احترام به حقوق مکاهش سهم تصدی
به بیانی دیگر، نبود آزادی . یابدمی افزایش خارجی گذاریسرمایه میزان شفاف، مقررات وضع ارزی و

یافته را های جدید و کشورهای توسعهها برای جذب تکنولوژیتواند توانایی شرکتاقتصادی می
گذاری داخلی بهتر، یک پروکسی برای سرمایهعنوان بهشتر علاوه، آزادی اقتصادی بیهافزایش دهد. ب

خارجی گذاری گذاری و تغییرات بیشتر در جذب سرمایهتر، بازده بیشتر سرمایهازار بزرگحجم ب

  (.511: 1174 ،5)کاپوریا و فورمان گذاری مستقیم خارجی شوداند منجر به افزایش جریان سرمایهتومی
خصوصی در این مطالعه همانند نتایج مطالعات صورت گرفته در این ش گذاری داخلی بخسرمایه    
گذاری مستقیم خارجی دارد. این داری بر سرمایهامثبت و معن تأثیر (41: 1544 ،4)لاتور و موریاب زمینه

تر است. کنند، بسیار قویسمت بالا حرکت میاثر زمانی که کشورها از سطوح پایین توسعه به

است و به نظر  DCگذاری مستقیم خارجی در لی یک کاتالیزور خوب برای سرمایهگذاری داخسرمایه

های خصوصی باشد. در این راستا، ارتقا و توسعه شرکتکننده مناسب آن میبینیرسد یک پیشمی

اهداف توسعه درحالگذاری مستقیم خارجی شود. کشورهای تواند منجر به جذب بیشتر سرمایهمی
تواند گذاری بهتر داخلی میمند خواهند شد و عملکرد سرمایهری داخلی بهرهگذاتشویق سرمایه

                                                           
1. Kapuria-Foreman 

2. Lauter & Moreaub 
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های اخص سیاست طوربه( که 4114 ،5)نوننکمپ دهدمیباشد. شواهد نشان  FDIمحرک عنوان به
گذاری داخلی، خواهند توانست جریان ش سودآوری و وسعت دادن به سرمایهصنعتی، با هدف افزای

گذاری مستقیم خارجی از کشورها تلاش دارند تا سرمایه افزایش دهند. بسیاری به کشور را FDIورود 
 گذاریسرمایه جذب برای هادولت بین ها بیشتر جذب کنند. رقابترا از طریق اعطای یارانه و مشوق

 شود،می چندملیتی خارجی کشورهای به میزبان کشورهای از رفاه و سود انتقال سبب خارجی مستقیم
 نقش توانندمی تنها المللیبین گذاریسرمایه هایمشوق دهندمی نشان تجربی تحقیقات هکدرحالی
 خواهد کارآمدتر هایسیاست انتخاب بنابراین،؛ کنند بازی FDI المللیبین الگوی تعیین در ایحاشیه
 ونههرگ یا دهد، انتقال صنعتی هایسیاست به را خارجی مستقیم گذاریسرمایه هایبودجه توانست
. باشد گذاریسرمایه هایشرکت برای محرکی تواندمی داخلی، گذاریسرمایه توسعه جهت اقدامی

ملیتی قصد تولید برای بازار محلی داشته های چندتواند در شرایطی که شرکتهمچنین، اندازه بازار می

های تواند فرصتیتر برای کشورها مگذاری باشد. بازار بزرگجذابیتی برای سرمایهعنوان بهباشند 

گذاری مستقیم خارجی بیشتری تواند سرمایهران قرار دهد و بنابراین میاگذبهتری را در اختیار سرمایه

تر و قدرت خرید کشورهایی سرازیر شود که از بازار بزرگتواند به را جذب نماید. سرمایه خارجی می

 (.411: 1114 ،4)ال سادیگی بیشتری برخوردار است
 

 گذاری داخلي بخش خصوصي(متغیرها بر سرمایهتأثیر ) نتایج حاصل از تخمین الگو: 7جدول 

PS LGDPPC LFDI IN EF DP CPI COC  

131151 

(1311114) 
[4311] 

1311151 

(1311158) 
[17 .5] 

1311171 
(13111) 
[5322] 

1311111 
(131522) 
[4341-] 

1311212- 
(131117) 
[5341-] 

53111212 

(1131511) 
[143111] 

13112218 

(131172) 
[5382] 

131154 

(13115) 
[5371] 

DP(-1) 

     های تحقیق: یافتهمنبع
 

مورد بررسی قرار در این مطالعه گذاری داخلی بخش خصوصی نیز متغیرهای مدل بر سرمایهتأثیر     

اندازه  گذاری مستقیم خارجی،ادراک فساد، کنترل فساد، سرمایه دست آمده،هگرفت. براساس نتایج ب

اند. برخی گذاری داخلی بخش خصوصی داشتههداری بر سرمایبازار و ثبات سیاسی اثر مثبت و معنی
و از سهم بالای  بالاتر ارزشی قرار دارند هایی که در جایگاهدهند بنگاهمطالعات نشان می

لذا  .کننداخت میگیری سریع پردها را به منظور تصمیمگذاری برخوردار هستند، بیشترین رشوهسرمایه
: 5181 ،ترابی و بذرپاچ)بخشد. همچنین در بسیاری از مطالعات صیصی را بهبود میفساد کارایی تخ

گذاری مشاهده ارتباط مثبت بین فساد و سرمایه یافتهکمتر توسعهیافته و توسعه در کشورهای (51
گذاری دار ادراک فساد بر سرمایهمثبت و معنیتأثیر گیری کرد که نتیجه گونهیناتوان شود. لذا میمی

ر پرداخت رشوه هر قدتوسعه درحالداخلی بخش خصوصی به معنای این است که در کشورهای 

                                                           
1. Nunnenkamp 

2. Al-Sadig 
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گذاری داخلی بخش خصوصی نیز بالا بودن کارایی تخصیصی، میزان سرمایهدلیل بهبیشتر باشد 
های آن از بین خواهد رفت. فساد اقتصادی تنها با کشف و نابود کردن عوامل و ریشه یابد.افزایش می

در برخی موارد فعالان مبازره با فساد موضوعی بسیار مهم در تمامی اقتصادهای در حال رشد است. 
تر رسیدن به اهداف خود و کسب سود بیشتر حاضر به پرداخت رشوه بخش خصوصی جهت سریع

های خصوصی سود بیشتر را از طریق پرداخت شود که بنگاهشوند. به عبارتی وجود فساد سبب میمی
یابد. بخش افزایش می گذاری در اینند و لذا سرمایهآور به دستر زدن برخی موانع قانونی رشوه و دو

در چنین شرایطی مبارزه با فساد از ریسک بالایی برخوردار است. اگر با فساد مقابله نشود مشکلات 
داخلی گذاری جدی اقتصادی را به وجود خواهد آورد و در صورت مبارزه با آن امکان کاهش سرمایه

گذاری داخلی بخش خصوصی سرمایهکه  نیز زمانی ؛ و(48: 4152 )شهنازی و قرگوز، آیدوجود میهب

له خود سبب کنترل فساد أنماید که این مسگذاری ایجاد میافزایش یابد، فضای رقابتی برای سرمایه
گذاری داخلی بخش خصوصی دار کنترل فساد بر سرمایهابت و معنمثتأثیر خواهد شد. لذا موارد فوق، 

 خصوصی گذاریسرمایه کمتر باشد، فساد و بیشتر سیاسی ثبات چه کند. همچنین، هریید میأرا ت

 جامعه افراد بین بیشتری حاکمیت قانون و گرفته گروه قرار این در که کشورهایی در و یابدمی افزایش

 افزایش به منجر شاخص این یابد. افزایشمی افزایش نیز خصوصی گذاریسرمایه انجام دارد امکان

 .(14: 5114 ،کرباسی و هاتف)شد  خواهد ارجیخ و خصوصی گذاریسرمایه بین رابطه مکملی

اساس نتایج مطالعات خواهد گذاشت و برتأثیر گذاری داخلی اطمینانی سیاسی بر سرمایهناعبارتی به

پذیری در ظرفیت سیاسی زیرا سطوح بالای تغییر. شودگذاری داخلی میسبب کاهش سرمایه گذشته
گذاران داخلی بخش خصوصی و لذا عدم اطمینان سرمایهدلیل بهمنجر به افزایش نااطمینانی سیاسی 

عدم گذاران داخلی با سرمایه که یزماناری از موارد زیرا در بسی؛ شودگذاری داخلی میکاهش سرمایه
دهند برای تضمین سودآوری و نرخ بازگشت شوند ترجیح میسیاسی در کشور خود مواجه می ثبات

گذاری تر است سرمایهها پایینسرمایه در کشورهای مجاور و یا کشورهایی که ریسک سیاسی در آن

دهند در گذاران ترجیح میکلی، سرمایهطورهب شوند.ارج میهای داخلی از کشور خنمایند لذا سرمایه

 گذاری نمایند.قبول سرمایهبینی و قابلکشوری که از محیط سیاسی پایدار، قابل پیش

گذاری مستقیم خارجی از توان اذعان داشت که سرمایهگذاری خارجی میدر خصوص سرمایه    
های ها و تکنیکآموزش روش ازاستفاده  ها وهای جدید به کشورحصولات و روشطریق معرفی م

گذاری داخلی بخش خصوصی خواهد شد. اغلب مدرن و جدید مدیریتی موجب افزایش سرمایه
؛ های اقتصادی خود مواجه هستندبرای توسعه طرح با کمبود منابع مالیتوسعه درحالکشورهای 

های ز طریق مشارکت در برنامهگذاران داخلی را اگذاران خارجی، سرمایهبنابراین، سرمایه
گذاری مستقیم خارجی موجب بهبود فضای کسب و کنند. همچنین، سرمایهگذاری کمک میسرمایه

 گیرد.قرار میتأثیر گذاری داخلی نیز تحت کار شده و لذا سرمایه
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ری داخلی بخش گذاداری را با سرمایهدست آمده رابطه مثبت و معناهنیز براساس نتایج ب اندازه بازار    

میزان  ،تر باشددهنده این است که هر قدر اندازه بازار بزرگخصوصی دارد. این امر نشان

بدانند با بازار  که یزمانگذاران زیرا سرمایه؛ گذاری داخلی بخش خصوصی نیز بیشتر استسرمایه

ه بدارد بیشتر تمایل ها وجود رو هستند و تعداد افراد بیشتری برای درخواست تولید آنهبزرگتری روب

داری را داشته و نیز کنترل فساد و مقابل، نرخ تورم اثر منفی و معنا در ورود به چنین بازاری دارند.
اند. دلیل اثر منفی و گذاری داخلی بخش خصوصی نداشتهداری را بر سرمایهاآزادی اقتصادی اثر معن

گردد که در نتیجه نرخ بهره عادل پولی میدار تورم این است که افزایش تورم منجر به کاهش تمعنی
یابد. در بیشتر مطالعات صورت گذاری بخش خصوصی کاهش مییابد و در نهایت سرمایهافزایش می

 گذاری داخلی بخش خصوصی داشته است.دار و منفی بر سرمایهامعن یریتأثگرفته نیز تورم 
 

  گیرینتیجه
معناداری نداشته تأثیر گذاری مستقیم خارجی، سرمایه نتایج این تحقیق، ادراک فساد بر بر اساس

های ناشی از تواند به این موضوع برگردد که اگر نرخ بازگشت سرمایه نااطمینانیله میاست. این مسأ
های خود در کشورهایی گذاریگذاران خارجی نباید نگران سرمایهوجود فساد را پوشش دهد، سرمایه

عبارت اقتصادی پایداری برخوردار نبوده یا دارای تورم بالا هستند. بهکه از سیستم سیاسی و باشند 

گذار اهمیت دارد، مثبت و بالا بودن نرخ بازگشت خالص سرمایه است چه برای یک سرمایهنآدیگر 

 شود؛های زیان ناشی از فساد و تورم تعیین میصورت تفاوت نرخ بازگشت اسمی سرمایه و نرخکه به

گذاران خارجی ترجیح زیرا اغلب سرمایه؛ داری را بر این متغیر داشته استامعنتأثیر  اما کنترل فساد

گذاری ها تضمین شده بوده و هیچ خطری سرمایهگذاری کنند که سود آندهند در کشوری سرمایهمی

 داری برامثبت و معنتأثیر نترل فساد ل هر دو شاخص ادراک فساد و کبآنان را تهدید نکند. در مقا
هر قدر پرداخت رشوه توسعه درحالزیرا در کشورهای ؛ اندگذاری داخلی بخش خصوصی داشتهسرمایه

گذاری داخلی بخش خصوصی نیز بالا بودن کارایی تخصیصی، میزان سرمایهدلیل بهبیشتر باشد 

که زمانی دهد تا ادارات دولتی سود و منافع مخفیانه دریافت نمایند.یابد و فساد اجازه میافزایش می

نماید گذاری ایجاد میفضای رقابتی برای سرمایه ،گذاری داخلی بخش خصوصی افزایش یابدسرمایه
گذاری داخلی له خود سبب کنترل فساد خواهد شد. لذا رابطه مثبت کنترل فساد بر سرمایهأکه این مس

گذاری سرمایهکلی فساد بر طورهب ،طور که مشخص استقبول است. لذا همانی قابلبخش خصوص

قاد دارند که حلی برای کنترل فساد وجود ندارد اما برخی دیگر اعتاثرگذار است. برخی معتقدند که راه
رود مگر با کشف و راه مقابله با فساد اقتصادی است. فساد اقتصادی از بین نمی مجازات مفسدین تنها
ی در تمامی اقتصادهای در حال رشد ها و عوامل آن. مبازره با فساد یک موضوع جدنابود کردن ریشه

است. برای حرکت سریع به سوی اهداف بلندمدت و دادن امتیاز برای ورود بخش خصوصی و 
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هایی در رفتار مبتنی بر قوانین های اقتصادی، نیاز به ایجاد چالشخارجی در فعالیت گذارسرمایه

فساد اقتصادی با خطرات بالا اقتصادی در جهت کسب سود بیشتر است. در چنین شرایطی باید با 
کند. ای رشد میفزاینده طوربههای اقتصادی مبارزه شود. اگر مبارزه با فساد جدی گرفته نشود، بیماری

تهدید نموده و منجر به تخریب سیستم امنیتی  گذارانیهسرماتواند که مبارزه غیرمنطقی میدرحالی

 گذاری شود.سرمایه
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 منابع
خارجی  مستقیم گذارییهسرمام و فساد بر اثر نااطمینانی اقتصادی نای از تور» .(5181) قیت ،رابیت و منیژه ،بذرپاچ

-5(: 1)1 ،فصلنامه اقتصاد کاربردی ،«شده: مطالعه موردی کشورهای تازه صنعتی توسعهدرحالدر کشورهای 
54. 
 ایسه با کشورهای منتخب )از منظرقجایگاه ایران در اقتصاد جهانی در م» .(5181) اطمهف ،پناهی و سنح، بیگی

 .24-47(:21)5ی، زرگاناهای ببررسی ،«زادی اقتصادی و فضای کسب و کار(آهای توسعه انسانی، شاخص
 .هاکشورها براساس این شاخص یبندرتبههای فساد و شاخص .(5181اقتصادی )مطالعات دفتر 
آزادی اقتصادی بر رشد اقتصادی با تأثیر » .(5188) اراس ،شهرکی و محمدجواد یدس ؛رزمی ،اکبریعل یدس ،رزمی

 .188–185:(8)51 ،دانش و توسعه، «رسی علیرویکرد مکتب نهادگرا: بر
تبیین سطح فساد: بررسی تطبیقی اثر کیفیت حاکمیت و حکمرانی » .(5115) حدثهم ،جلیلی و حمدم ،فاضلی
 .21-7 :(1)4 ،فصلنامه راهبرد اجتماعی فرهنگی ،«خوب

های حکمرانی شاخصتأثیر بررسی  (.5111نژاد، الهام )و رسولیان یمجتب یدس غاری، زهرا؛ مجاوریان،کرمی مو
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