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نوسانات تبیین در  ایران بر بخش بانکیافزوده ارزشاجرای مالیات بر  اهمیت

 زیوکیننپویای تصادفی  تعادل عمومی ، رهیافتاقتصادی
 
 *1احمد غلامی
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 چکیده

جمله خدمات بانکی، معاف از پرداخت مالیات زوده، برخی از کالاها و خدمات ازافدر سیستم مالیات بر ارزش

باعث بوجود  افزوده،مالیات بر ارزشپرداخت از  دمات بانکیخکردن  معاف ،مبانی نظریبراساس باشند. می

ات در نوسانافزوده ارزشاهمیت مالیات بر فهم منظور بهگردد. در این مطالعه اختلال در اقتصاد میچندین آمدن 

رات اثتلاش شده است که های وارد بر اقتصاد، های مالی در درک شوکاقتصاد کلان و نیز نقش اساسی واسطه

 تعادل عمومی پویای تصادفیاستاندارد مدل یک با استفاده از ها بر فعالیت بانکافزوده ارزشوضع مالیات بر 

مدل  یرهاو پارامت یورود ریمقاد نییبا تع گردد. سازیبیهشبرای اقتصاد ایران  بخش بانکی شاملزینی وکینن

مدل،  یرهایمتغ یسازهیحاصل از شب جی، نتا1307-1314 یدوره زمان یط ونیبراسیبا استفاده از روش کال

بر  نتایج حاکی از آن است که وضع مالیات است. رانینوسانات اقتصاد ا فیاز اعتبار مدل در توص یحاک

 آنها رادهی و قدرت وامبانکی شده افزایش منابع باعث کاهش هزینه آنها و در نتیجه   هابر بانکافزوده ارزش

نه همچنین تکا یابد.تولید افزایش میدر نتیجه گذاری و اعتبارات، سرمایهو بنابراین عرضه  دهدافزایش می

 فزایشا نتیجه در و گذاریسرمایه افزایش به منجر سویک وری عوامل تولید، ازبهبود تکنولوژی با افزایش بهره

 در یگرد سوی از و یابدمی افزایش هابنگاه تولید میزان نتیجه در و شودمی هابنگاه توسط بانکی وام تقاضای

یجه این نت گردد که درمی بانکی تسهیلات عرضه افزایش به منجر وریبهره بهبود بانکی، خدمات تولید بخش

 یابد.میافزایش گذاری افزایش یافته و تولید و مصرف فرآیند، سرمایه

 

دمات خنات اقتصاد کلان، معافیت مالیاتی، ، نوسازیوکینن مدل تعادل عمومی پویای تصادفی :هادواژهیکل

 .افزودهبر ارزشمالیات بانکی، 
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 مقدمه .1 
های جذاب برای یکی از روش موجب شدهکه بسیاری بوده های گیژوی دارایافزوده ارزشمالیات بر 

ی فروشفروشی و خردهاعم از عمدهها فروش یبر تمام این مالیاتافزایش درآمد باشد. منظور بهها دولت
اند را پرداخته ی خودهادهد که مالیاتی که در خرید نهادهها این اجازه را میبه بنگاهگردد و وضع می

ننده کبه عبارت دیگر در هر مرحله مالیات به مرحله بعدی انتقال یافته و در نهایت مصرف مطالبه نمایند
بر  مالیاتدر عمل اکثر کالاها و خدمات مشمول نرخ استاندارد  باشد.کننده مالیات مینهایی، پرداخت

تر یکی از مواردی که در بیش گیرندها مورد معافیت مالیاتی قرار میباشند و برخی از آننمیافزوده ارزش
 در فروش هابانک در این صورت. 1باشدمی بانکیکشورهای دنیا مورد معافیت قرار گرفته است خدمات 

از طرفی هیچ اعتباری در مورد مالیات بر  نیز کنند ومطالبه نمیافزوده ارزشمالیات بر  ،خود خدمات
منجر به افزایش  امر اینکه  شودها داده نمیبه آناند پرداخته های خودکه در خرید نهاده یاافزودهارزش
 گردد.های بیشتر میها و کاهش منابع برای ایجاد وامهای بانکهزینه

رسمی و پیشرفت بازارهای مالی مالی غیرتأمین های مختلف رغم وجود روشاقتصاد ایران علیدر     
طور گذاران بهمالی داشته و سپردهتأمین بانکی هم چنان نقش فراوانی در  های گذشته، نظامدر سال

میمات تصهای بانکی و ابزار بازار پول نظیر اوراق مشارکت متکی هستند. از این روی عمده به سپرده
گذاری دولتی و خصوصی و تصمیمات مصرفی خانوارها با نحوه فعالیت سیستم بانکی ارتباط سرمایه

 نزدیکی دارند. 
 (DSGE) پویای تصادفی با استفاده از یک مدل تعادل عمومیدنبال آن است که به این مطالعه    

تأثیر وه علازینی با وارد کردن بخش بانکی به بررسی نوسانات ادوار تجاری ایران بپردازد. بهوکینن
 را بر متغیرهای اصلی اقتصاد کلان مورد بررسی قرار دهد.افزوده ارزشهای ناشی از مالیات بر تکانه

نه تحقیق ارائه ، ادبیات نظری و پیشی2صورت سازماندهی شده است که در بخش  مقاله بدین    
مدل تعادل عمومی پویای تصادفی طراحی شده با توجه به ساختار اقتصاد کلان  3شود. در بخش می

در  کردن پارامترهای مدلگردد. نتایج حل و تقریب و کالیبرهایران و تمرکز بر بخش بانکی ارائه می
ر نیز اثرات شوک مالیات بهای حقیقی و پولی و سازی آثار شوکشود. نتایج شبیهمطرح می 4بخش 
ارائه شده و در  8پوشش مالیاتی و پوشش کامل مالیاتی در بخش در دو سناریوی عدمافزوده ارزش

 پردازد.بندی مطالب میبه جمع 6نهایت بخش 
 

 ادبیات نظری و پیشینه تحقیق .2
در واقع نوعى  اتیمال نای. 2شودکشور جهان اجرا مى 141 از شیدر ب اکنونهمافزوده ارزشبر  اتیمال
رف مص ع،یتوز د،یواردات تول رهزنجی مراحل طى که است یاچندمرحلهبر فروش کالا و خدمات  اتیمال

                                                           
1. Fatih Yilmaz  

2. Ramon caminal  
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تنها پرداخت  ى،نهای کنندگانمصرف تنهای در و شودتصاعدى( اعمال مى ری)غ1ثابت اتیبا نرخ مال
 اتیاز مال تیمورد معاف ایدن یکشورها در اکثر 2یکیتکن لیبه دلا بانکی خدمات کننده واقعى آن هستند.

هره نرخ ب نیهمان اختلاف ب شودینم اتیکه مشمول مال یاافزودهارزش. رندگییقرار مافزوده ارزشبر 
 نیهمچن یمال ی. نهادهاپردازدمی گذاراناست که بانک به سپرده یااستقراض از بانک و نرخ بهره

درآمدها  نیکه ا آورندیدست مخدمات مانند خدمات پرداخت به یاز محل فراهم نمودن برخ ییمدهادرآ
 .باشندیم اتیمعاف از مال زین

 مشمول دنماییم یداریارائه خدمات خر یبرا گرید یهاکه بانک از بنگاه یزیصورت هر چ نیدر ا    
ا ج. از آندینما ییآن ادعا یرو یپرداخت اتیدر مورد مال تواندینم لیو باشدیم 3افزودهارزشمالیات بر 

وانند تها نمیباشند و بانکگردند و برونزا میصورت دستوری تعیین میهای سود در ایران بهکه نرخ
ی های بانک افزایش یافته و بنابراین نقدینگها منتقل سازند هزینهمالیات پرداختی خود را به این نرخ

 یابد. کاهش یافته و توانایی پرداخت وام کاهش میها آن
گردند مالی بیرونی میمجبور به تأمین ا هها به منابع داخلی، آندر زمان رکود و کاهش دسترسی بنگاه    

ها هاز کمبود منابع بانکی این هزین ها شده و نیز مشکلات ناشیینه بنگاهکه این امر باعث افزایش هز
های وارد بر شوک(، 1998) 4نکه و گرتلرشود. برنارا افزایش داده و در نهایت منجر به تشدید رکود می

نگی منجر شوند. یک شوک کاهش نقدیگیرندگان منتشر میبر جریان نقدینگی وامتأثیر اقتصاد از طریق 
شود. این کاهش در ارزش گذاری میهای سرمایهمالی پروژهتأمین برای  هابه کاهش توانایی بنگاه

های ذاریگبیرونی را افزایش داده و منجر به افزایش هزینه سرمایهمالی های بنگاه، هزینه تأمین دارایی
، اثرات های بعدیپروژهگذاری در فعالیت اقتصادی و جریان نقدینگی در شود. با کاهش سرمایهجدید می

 شود.تکرار و منتشر می مجدداًشوک اولیه 
ها طی همبستگی آن های بانکدرک اهمیت رابطه ادوار تجاری ایران و تسهیلات اعطایمنظور به    

ده تولید کننبرای این منظور ابتدا با استفاده از شاخص تعدیلبررسی شده است.  1394-1388های سال
 پرسکات-بر متغیرها تعدیل شده است. سپس با استفاده از فیلتر هودریک هامتیقناخالص داخلی، آثار 

 .استخراج شده استها ای آنای چرخهیرهای مذکور روندزدایی کرده و اجزاز لگاریتم متغ
 

 
 (1911-1931ها )های حقیقی بانک: قسمت ادواری تولید ناخالص داخلی و سپرده1نمودار 

                                                           
 شود. این پایه مالیاتی اجرا شده و هر سال یک درصد به آن افزوده می 1359سال گردد. در ایران از . برای تمام کالاها با نرخ یکسانی وضع می1
 ند.اوار می باشد اکثر کشورها معافیت را انتخاب نمودهـگیری ارزش افزوده ایجاد شده در خدمات بانکی تولید شده دشکه شناسایی و اندازهجایی. از آن3

 

3. Value Added Tax (VAT) 

4. Bernanke and Gertler  
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ادوار تولید ناخالص  و خط ممتد تسهیلات اعطایی ادواردهنده نشان نیچنقطهدر نمودار فوق خط      
های اقتصادی، تسهیلات اعطایی در اغلب دورهگردد طور که مشاهده میدهد. همانداخلی را نشان می

 دهد.با ادوار تجاری از خود نشان می جهتهمرفتاری 
ند که به باشگردند. دسته اول مطالعاتی میمطالعات پیشین در این مطالعه به دو بخش تقسیم می    

 .اندبحث ورود بخش بانکی به مدل پرداخته
( یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی برای تبیین 1391) یشیو قر یدر مطالعه بهرام    

گیری مگذار پولی قادر به تصمیگذاری پولی در اقتصاد ایران طراحی شده است که در آن سیاستسیاست
خصوص انتخاب یکی از دو هدف کنترل نرخ تورم و یا کنترل نرخ ارز برای هدایت سیاست پولی  در

دستیابی به این دو هدف شامل کنترل اعتبارات اعطایی پرداختی و  بانک مرکزی برای ارهایاست. ابز
دخالت در بازار ارز است. نتایج الگو پس از کالیبراسیون پارامترها حاکی از آن است که در صورت بروز 
 ،شوک درآمد نفتی، سناریوی هدفگذاری تورم نوسان کمتری در متغیرهای مصرف، تولید غیرنفتی

در صورت بروز شوک تکنولوژی، نوسانات  نیکند. همچنحجم پول ایجاد میاشتغال، نرخ تورم و 
اری گذمتغیرهای مصرف، اشتغال و حجم پول میان دو سناریو تفاوت چندانی ندارد، اما سناریوی هدف

 نماید. تورم نوسان کمتری در تولید غیرنفتی و تورم ایجاد می
 د،یجد یهانینزیک یتصادف یایپو یتعادل عموم یلگو( با استفاده از ا1391و همکاران ) ینیحسفخر    

ز آن است ا یحاک جینفت و مخارج دولت پرداخته است. نتا ،یپول ،یمختلف فناور یهاتکانه یبه بررس
 دیو تول تهافی شیزااف یها به جز تکانه فناورتورم در برابر همه تکانه ریمتغ یالعمل آنکه توابع عکس

  .ابدییم شینفت و مخارج دولت افزا متیق ،یفناور یهادر برابر تکانه زین یرنفتیغ
 یقاعده پول ،یتصادف یایپو ی( با استفاده از روش تعادل عموم1392و صارم ) یمطالعه شاهمراد در    
رابطه  نفت و متیکل، عرضه کل، ق یبا در نظر گرفتن چهار معادله تقاضا یبانک مرکز یبرا نهیبه
بر  یاثر لپونرخ رشد حجم  دهدیها نشان مآن جیاستخراج شده است. نتا یانتقال پول زمیدر مکان لوریت

 .ابدییانعکاس م یطور کامل در انتظارات تورمنداشته و به دیشکاف تول
، موتو نوریستاتوسط ک DSGEهای به مدلها های پیشگام در معرفی بانکت خارجی، مدلادر مطالع    

 ( ارایه شده است.2119کیوتاکی ) ( و گرتلر و2112) 2(، گودفرند و مک کالوم2112) 1و روستاگنو
( مدل خود را در دو اقتصاد آمریکا و منطقه اروپا ارزیابی کرده و 2112کریستیانو، موتو و روستاگنو )    

 ست پیدادمختلف اقتصاد کلان  خطا، به نتایج مختلفی برای متغیرهای ینیبشیپبا استفاده از معیار 
ذاران، گترین نتیجه مدل این است که شوک اصطکاک مالی با فرض احتمال وجود سرمایهکردند. مهم

 آید.شمار میهای اصلی در ادوار تجاری مدل بهیکی از محرک

                                                           
1. Christiano, Motto and Rostagno  

2. Goodfriend and McCallum  
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( یک 1999شناسی برنانکه، گرتلر و گیلکراست )( بر مبنای روش2112مدل گودفرند و مک کالوم )    
های متفاوت را عرضه های متنوعی با بازدهیاند که داراییسازی کردهی را مدلرقابتبخش بانکی 

اشد. تولید بهای بانکی و اوراق قرضه بدون ریسک میتولید وام و سپرده هابانککنند. فعالیت عمده می
یز نوام در این مدل، بستگی به میزان وثیقه و هزینه نظارت وام دارد. در این مدل دو نوع شوک مالی 

ا همتغیرهای اقتصاد کلان در مدل هستند. یکی از این شوکهای اصلی دیده شده است که محرک
فزایش وری تسهیلات را اواقع شود و دیگری بهره مؤثرترشود وثیقه سرمایه در ایجاد تسهیلات باعث می

کارگیری پول و هدهد که با بمی( نشان 2112نتایج حاصل از تحقیق گودفرند و مک کالوم ) دهد.می
های قابل مشاهده توان در حالت با ثبات، متغیرهای کلی و نرخ بهره را با دادهبانکداری در مدل می

ت ، نسبیساعات کارهای ثبات برای تطبیق دادهدر حالت با این مدل مخصوصاً آمریکا تطبیق داد.
 .کرده است موفق عمل مالی بیرونی با وثیقه،تأمین خروجی سرمایه، نرخ بین بانکی و هزینه 

مومی های تعادل عجا به مطالعاتی پرداخته شد که به بررسی اهمیت ورود بخش بانکی به مدلتا این    
شوند که اثرات معافیت مالیاتی بخش بانکی را بررسی کید داشتند، در ادامه مطالعاتی بررسی میتأ

 اند.نموده
مل صنعت بیمه به بررسی اختلالاتی که معافیت ( با در نظر گرفتن بخش مالی شا2119) 1شنگ    

 پرداخته است. این اختلالات عبارتند از:  دینمایممالیاتی ایجاد 

 تورش به سمت خود تولیدی در بخش خدمات مالی •

آید که وجود میهها بباشند این انگیزه برای بنگاهمی VATکه خدمات مالی معاف از  جااز آن    
الیات دلیل کاهش مارائه خدمات نیاز دارند را خودشان تولید نمایند و این امر فقط بههایی که برای نهاده

 کارایی هزینه. به خاطرباشد نه پرداختی می

 کنندگانتر برای مصرفهای پایینهزینه •

گردد مانند خدمات شود که خدماتی که توسط نهادهای مالی ارائه میباعث می VATمعافیت از     
نگردند که این امر به مثابه یک سوبسید برای مصرف  VATپرداخت و همچنین ایجاد وام مشمول 

 باشد.خدمات مالی می
 .خدمات مالی از کشورهایی که نرخ کمتری دارندتأمین سمت انتقال به •

ر د باشندیات میای معاف و مشمول مالهترکیبی از فعالیت دربردارندهجا که نهادهای مالی از آن •
 .های معاف ممکن است مشکلاتی ایجاد گرددتشخیص فعالیت

 .گرددهایی که مالیات بر آنها وضع مینهاده کمتر ازسوی استفاده رکت بهح •

                                                           
1. Schenk  
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ای با استفاده از رویکرد تعادل عمومی جزئی به بررسی اهمیت ( در مطالعه2112) 1کمینال     
افیت بخش کنار گذاشتن معدهند که با پرداخته است. نتایج نشان میهای مالیاتی بر بخش مالی سیاست

ی هاییابد. همچنین وی اذهان دارد که مدل تعادل جزئی دارای کاستیبانکی، میزان رفاه افزایش می
 تواند اثرات معافیت مالیاتی را نشان دهد.بوده و به خوبی نمی

 اتیاز مال یخدمات مال تیاثرات معاف یتعادل عموم کردیرو کی( با استفاده از 2211) 2و اربی بوتنر    
 یبررس یخدمات مال یواسطه برا یهانهاده یکننده و تقاضامصرف یافزوده را بر تقاضابر ارزش

لمان کشور آ یرارا ب تیاز معاف یو رفاه از دست رفته ناش یاتیدرآمد مال یبرا ییهانیاند و تخمنموده
افزوده شارزبر  اتیاز مال یخدمات مال تیدهد که با کنار گذاشتن معافیآنها نشان م جیاند. نتاانجام داده
 وروی اردیلیم کی زانیرفاه( به م اریعنوان مع)به یناخالص داخل دیو تول وروی اردیلیم 1.2 یاتیدرآمد مال

  .ابدییم شیافزا
صورت کمی به بررسی آثار عمومی به( در مطالعه خود با استفاده از رویکرد تعادل 2113) 3ییلماز    

از وضعیت  دهند که با حرکتسازی نشان میمعافیت مالیاتی بر بخش بانکی پرداخته است. نتایج شبیه
فته و رقابت ایجاد شده بین های مالی کاهش یابندی کامل، هزینه واسطهسوی مالیاتمعاف به

نتیجه سطح قیمت کل کاهش یافته و  های مالی باعث کاهش قیمت خدمات بانکی شده و درواسطه
 یابد. تولید کل افزایش می

 

ر مالیات ب وضع طراحی مدل تعادل عمومی پویای تصادفی شامل بخش بانکی و .9

 افزوده بر آن برای اقتصاد ایرانارزش
ساختار مدل در این پژوهش با استفاده از مقالات  پردازد.طور خلاصه به معرفی مدل میاین قسمت به

( طراحی شده و با در 2113)6(، ییلماز2111و همکاران ) 8گرالی (،2111)4و روستاگنو موتو ،کریستیانو
 ها بسط داده شده است.بر خدمات آنافزوده ارزشنظر گرفتن بخش بانکی و اعمال مالیات بر 

در  DSGE هایهای مرکزی به مدلمحافل علمی و بانکبا توجه به اقبال جهانی گسترده     
ها به گفتمان علمی دانشگاهی و های علمی، بالاخص در حیطه اقتصاد پولی، معرفی این مدلپژوهش

ای برای ورود به مطالعات و تواند زمینهتوجه به گسترش این مدل ها در محافل علمی دانشگاهی می
عنوان ابزاری جدید در وری اسلامی ایران را فراهم آورد و بهگذاری بانک مرکزی جمهطبیعتا سیاست
رین تگذاری پولی به خدمت گرفته شود. ازجمله مهمهای اقتصادی بالاخص سیاستزمینه تحلیل

                                                           
1. Caminal  

2. Erbe and Buttner  

3  . Yilmaz  

4. Christiano, Motto and Rostagno  

5. Gerali 

6. Yilmaz 
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ثار تصادفی، ها و آهای اقتصاد، در نظر گرفتن شوکتوان به در نظر گرفتن پویاییهای این الگو میویژگی
رخی بر این با توجه به بیابی فردی اشاره کرد. علاوهات و اتکا به مبانی بهینهدر نظر گرفتن انتظار

دقت کافی های آماری و یا عدمهای خاص اقتصاد ایران ازجمله عدم دسترسی به برخی دادهویژگی
برخی از آمارها، مطالعات ناکافی برای استخراج میزان دقیق برخی پارامترهای ساختاری مورد نیاز در 

واسطه وابستگی به درآمدهای برونزای نفتی، پذیری بالای اقتصاد ایران بهسازی کلان و شوکمدل
 .اشندبهای ویژه میهای تعادل عمومی پویای تصادفی نسبت به سایر الگوهای رقیب دارای مزیتمدل

طه، واس ایی، بخش کالاهایکننده کالاهای نههای تولیدمدل شامل بخش خانوار، بنگاه در این مقاله
 باشد.می و مقام پولی بخش نفت، دولتها، بانک
ع در تابافزوده ارزشسازد ورود مالیات بر ویژگی این مطالعه که آن را از سایر مطالعات متمایز می    

رفی بر از ط باشد.سود بانک بوده که دارای اثرات ضمنی و مستقیم بر متغیرهای کلان اقتصادی می
ها برای ثری ندارد و عموما این مدلؤتعادل عمومی که در آن دولت حضور مهای خلاف اکثر مدل

اند در این مقاله، دولت و بودجه آن در مدل وارد شده است. بنابر های پولی بسط یافتهتحلیل سیاست
مالی دولت تعریف شده است که عبارتند از مالیات، تأمین واقعیات اقتصاد ایران، سه روش برای 

  تی و خلق پول یا همان استقراض از بانک مرکزی.درآمدهای نف
زی از طریق قاعده تیلور در مدل وکیننهای تعادل عمومی که اغلب سیاست پولی در مدلبا وجود آن    

 شکاف تولید و تورمبراساس شود ولی چون این قاعده در ایران حاکم نیست و بانک مرکزی وارد می 
تواند میشود لذا بانک مرکزی نصورت برونزا و دستوری تعیین میبه کند واقرام به تغییر نرخ بهره نمی

گذاری پولی استفاده نماید از این روی در این مقاله از قاعده تیلور بسط یافته زار جهت سیاستاز این اب
که در  ودشگذاری پولی به نحوی بیان میالعمل سیاستشود. تابع عکسبرای سیاست پولی استفاده می

انحراف تولید و تورم از مقادیر هدف آنان تعیین شود. در مورد انحراف براساس ن نرخ رشد پایه پولی آ
گردد ولی در مورد تورم شرایط متفاوت است. در توابع تولید از مقدار هدف آن، شکاف تولید لحاظ می

 گیرد. قرار میگذاری پولی معمولا انحراف تورم از مقدار تورم هدف، موردنظر العمل سیاستعکس
ر ادبیات زی دوکیننهای تعادل عمومی بخش نفت نیز یکی دیگر از وجوه تمایز این مدل با سایر مدل    

مالی دولت معرفی شده است. درآمدهای نفتی در برخی تأمین عنوان منبعی برای چرا که بهجهانی بوده 
فت بر تغییرات قیمت نتأثیر شود. میها محسوب از کشورهای صادرکننده نفت اولین منبع درآمد دولت

ها به نفت بستگی دارد. به عبارت دیگر کشورهای نفتی به ساختار اقتصادی و شدت وابستگی آن
پذیری کشورهای واردکننده نفت در مقابل افزایش قیمت نفت متفاوت است و به درجه وابستگی آسیب

لید جریان تو کهبا توجه به آنبستگی دارد. ها ها به واردات نفت و شدت مصرف نفت در اقتصاد آنآن
ا تغییر داد، توان آن رکشور وابسته است و چندان با افزایش سرمایه و کار نمی نفت عمدتاً به ذخایر نفتی

 .شودصورت برونزا تعیین میتولید نفت به



   ... اهمیت اجرای مالیات بر ارزش افزوده بر بخش بانکی   

  

12 

12 

 

ها، را اختلاف آنباشد. زیکید میأتمایز بین نرخ سود سپرده و نرخ سود وام در این مطالعه مورد ت     
ابد و یها کاهش میکه با کنار گذاشتن معافیت، هزینه بانکجادهد. از آنبانک را نشان میافزوده ارزش

رخ بهره توانند از طریق کاهش نکنند میها در شرایط رقابت انحصاری فعالیت میبا توجه به اینکه بانک
شود، میصورت برونزا تعیین های سود بهدر ایران نرخکه جاییوام با رقبا وارد رقابت شوند ولی از آن

  آید. وجود میها بههایی برای بانکمحدودیت

 خانوارها .9-1
کنند. خانوارها ها عرضه میدر شروع دوره خانوارها نیروی کار خود را در بخش کالاهای واسطه به بنگاه

ا ها ببانکدارند. سپرده نزد بانک نگه میصورت بخشی از پول خود را نزد خود و بخشی از آن را به
 پردازند.ها در بخش کالاهای واسطه میکنندگان به تولید وام برای بنگاهآوری سپرده مصرفجمع
 کنند. ها از نیروی کار و سرمایه برای تولید خود استفاده میها و بانکبنگاه
 :1دزیر را حداکثر نمای صورتعمر خود به انتظاریدنبال آن است که تابع مطلوبیت بهنوعی خانوار     

 

2(1) 

𝐸 ∑ 𝛽[𝑢(𝐶𝑡 − 𝑏𝐶𝑡−1) −
ℎ𝑗,𝑡

1+𝜎𝑙

1 + 𝜎𝑙

∞

0

−
[
[(1 + 𝑡𝑤)𝑃𝑡𝐶𝑡]𝜃

𝑀𝑡
.
[(1 + 𝑡𝑤)𝑃𝑡𝐶𝑡]1−𝜃

𝐷𝑡
]1−𝜎𝑞

1 − 𝜎𝑞
           

 

 𝑀𝑡، دستمزدمالیات بر نرخ  𝑡𝑤ساعات کار ،  t، ℎ𝑡دوره  کالاها در کل مصرف 𝐶𝑡در رابطه فوق     
تحدب ناشی از  𝜎𝑞و  4کردن مطلوبیت کارتحدب عدم 𝜎𝑙و  خانوار 3های بانکیسپرده 𝐷𝑡 پول نقد و

صورت هبصورت نقد و بخشی را خانوار در ابتدای دوره بخشی از پول خود را به باشد.میمطلوبیت پول 
 .8کندکند و از بانک سود دریافت میداری میسپرده نزد بانک نگه

 

(2) 𝑀𝑡
𝑏 − (𝑀𝑡 + 𝐷𝑡) ≥ 0       

 

𝑀𝑡که 
𝑏 و  6پول پرقدرت𝐷𝑡 باشد.میزان سپرده بانکی می 

 تمزد پس از کسر مالیاتـــار دارد عبارتند از دســـــکننده در اختیرفــوجوهی که مص tدر زمان     

                                                           

1. Christiano, Motto and Rostagno  

 مقاله استفاده شده است. از این 6تا  1. از فرمول 2

 های دیداری. سپرده3

 . معکوس کشش عرضه نیروی کار4

 پول نقد در اختیار خانوار در شروع دوره می باشد. 𝑀𝑡در فرمول  .8
در  ههای خصوصی کهای بانکی اندوختهمساوی است با کل دیون بانک مرکزی، یعنی پول نقد به اضافه ی پولی یا همان پول پرقدرتپایه. 6

  های دیداری.ی تقاضا برای سپردهبانک مرکزی گذاشته شده. و پول محدود مساوی است با پول در گردش به اضافه
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 (1 − 𝑡𝑤)𝑊𝑡ℎ𝑡 ، پول نقد𝑀𝑡 سپرده بانکی به همراه سود تعلق گرفته به آن ، (𝑟𝑡
𝑑)  در پایان دوره

t-1  1)که برابر است با + 𝑟𝑡
𝑑)𝐷𝑡 و ها شود خانوارها صاحبان اصلی بنگاهکه فرض میجاییو از آن

خانوار بخشی  شود.( نیز به خانوارها بازگشت داده می𝜋𝑡های واسطه و بانک )باشند سود بنگاهمیبانک 
1) صرف خرید کالاها   وجوه را این از + 𝑡𝑐)𝑃𝑡𝐶𝑡  گذاری کرده را نزد بانک سپردهکرده و بقیه آن

 دهد.نرخ مالیات بر مصرف را نشان می 𝑡𝑐 دهند. پول پر قدرت را تشکیل میکه 
 صورت زیر بیان کرد:توان بهبنابراین قید بودجه خانوار را می    

 

(3) (1 + 𝑟𝑡
𝑑)(𝑀𝑡

𝑏 − 𝑀𝑡) − (1 + 𝑡𝑐)𝑃𝑡𝐶𝑡 + (1 − 𝑡𝑤)𝑊𝑡ℎ𝑡 + 𝜋𝑡 ≥ 𝑀𝑡+1
𝑏  

 

 با تابع تقاضای زیر برای نیروی کار خود مواجه است:خانوار نماینده     
 

(4) ℎ𝑗,𝑡 = (
𝑊𝑗,𝑡

𝑊𝑡
)

𝜆𝑤
1−𝜆𝑤𝑙𝑡    

 

های تولیدکننده کالای واسطه و بانک نیروی کاری است که توسط بنگاه تعداد 𝑙𝑡در رابطه فوق     
مقدار با ثبات  𝜆𝑤و خانوار نماینده  دستمزدمقدار  𝑊𝑗,𝑡 ،رقابتی نرخ دستمزد 𝑊𝑡شود و استخدام می

 باشد.می 1کننده نیروی کارمارک آپ عرضه
تواند دستمزد خود را می 𝑤∋خانوار نماینده در هر دوره با احتمال شود کالوو فرض میبراساس     

1یابی مجدد نماید و با احتمال بهینه −∈𝑤 حالت )ناتوانی در  تواند این کار را انجام دهد در ایننمی
 کند:زیر تعیین میصورت بهیابی مجدد( نرخ دستمزد خود را بهینه

 

(8) 𝑊𝑗,𝑡 = �̃�𝑤,𝑡(𝜇𝑧∗)1−𝜗(𝜇𝑧∗,𝑡)𝜗𝑊𝑗,𝑡−1    

(6) �̃�𝑤,𝑡 = (𝜋𝑡
𝑡𝑎𝑟𝑔𝑒𝑡

)
𝑙𝑤

(𝜋𝑡−1)1−𝑙𝑤   
 

𝜋𝑡که 
𝑡𝑎𝑟𝑔𝑒𝑡 و  نرخ تورم هدفگذاری شده توسط مقامات پولی𝑙𝑤  و اهمیتی است که نیروی کار وزن

 .دهدگذاری شده میگیری تورم انتظاری خود به تورم هدفدر شکل
عیین دستمزد ت بنابراین مساله خانوار حداکثرسازی تابع مطلوبیت با توجه به تقاضا برای نیروی کار،    

 باشد.( می3به روش کالوو و رابطه )
 )مطلوبیت نهایی(

 

(2) 𝐸𝑡 [𝑢𝑐,𝑡
𝑧 −

𝜇𝑧,𝑡
∗

𝑐𝑡𝜇𝑧,𝑡
∗ − 𝑏𝑐𝑡−1

+
𝛽𝑏

𝑐𝑡+1𝜇𝑧,𝑡+1
∗ − 𝑏𝑐𝑡

] = 0          
 
 

                                                           
کنند، مقداری اضافی که فرد باشند و نیروی کار دستمزد خود را در هر دوره تعدیل میجا که فرض بر آن است که نیروی کار ناهمگون می. از آن1

 دهد.دست آورد مارک آپ عرضه کننده نیروی کار را تشکیل میدستمزد خود نسبت به نرخ دستمزد رقابتی به تواند پس از تعدیلمی
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 )تصمیم مصرف( 

(5) 
𝐸𝑡{𝑢𝑐,𝑡

𝑧 − (1 + 𝑡𝑐)𝜆𝑧,𝑡 − 𝑐𝑡(
𝜋𝑡𝜇𝑧,𝑡

∗

𝑚𝑡
𝑏 )

× [ (1 + 𝑡𝑐) (
1

𝑚𝑡
)

𝜃

(
1

1 − 𝑚𝑡
)

1−𝜃

(
1

𝑑𝑚𝑡
)      

 

 )شرایط مربوط به چسبندگی دستمزد کالوو(
 

(9) 
𝑤𝑡

∗ = [(
�̅�𝑤,𝑡

𝜋𝑤,𝑡

(𝜇𝑧∗)1−𝜗(𝜇𝑧∗,𝑡)
𝜗

)
1

1−𝜆𝑤)

𝜆𝑤

+ (
�̅�𝑤,𝑡

𝜋𝑤,𝑡

(𝜇𝑧∗)1−𝜗(𝜇𝑧∗,𝑡)𝜗𝑤𝑡−1
∗ )

𝜆𝑤
1−𝜆𝑤

]
1−𝜆𝑤

𝜆𝑤  
 

 داریم: که در رابطه فوق
�̃�𝑤,𝑡 = (𝜋𝑡

𝑡𝑎𝑟𝑔𝑒𝑡
)𝑙𝑤(𝜋𝑡−1)1−𝑙𝑤 

𝜋𝑤,𝑡 =
�̃�𝑡𝜇𝑧∗,𝑡𝜋𝑡

�̃�𝑡−1
 

𝑤𝑡
∗ =

𝑊𝑡
∗

𝑊𝑡
 

 

شود و موجودی سرمایه اضافه می 𝑘𝑡−1به موجودی سرمایه ابتدای دوره  𝑖𝑡گذاری همچنین سرمایه    
(، با لحاظ 2111و همکاران ) 1شود. مشابه بوریلایجاد می 𝑘𝑡ابتدای دوره بعد )انتهای دوره جاری( 

 .شودعیین میزیر تبطه صورت، فرآیند انباشت سرمایه از طریق راگذاری بههزینه تعدیل سرمایه
 

(11) kt = (1 − δk)kt−1 + (1 − S (
it

it−1
)) it 

 

نرخ استهلاک سرمایه  δkگذاری جاری و سرمایه itبیانگر هزینه تعدیل سرمایه،  Sدر رابطه فوق     
 باشد.می

 ننده کالای نهاییکدهای تولیبنگاه .9-2
های تولیدکننده کالاهای ای وجود دارد که کالاهای متمایز عرضه شده توسط بنگاهبنگاه نماینده

فروشد. ای را خریداری کرده و از ترکیب آنها کالای نهایی تولید و به خریداران نهایی میواسطه

𝜃ثابت  جانشینی که متمایز و با کشش 𝑦𝑡(𝑖)ای ، کالاهای واسطه𝑦𝑡تولیدکننده کالای نهایی  > 12 

                                                           

1. Burriel  

𝜃که درصورتی .2 = 𝜃که باشد، تابع تولید مکمل با جانشینی صفر به دست می آید و درصورتی 1 < باشد تابع تولید با جانشینی کامل حاصل  1
 گردد.می
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ترکیب زیر به شکل رابطه  1استیگلیتز-دیکسیت مطابق با تابعجانشین ناقص همدیگر هستند را و 

 .2کندمی
 

(11) yt = [∫ (yt(i))
θ−1

θ di
1

0

]

θ
θ−1

                          
 

توجه به  ند باککند، سعی میکننده کالای نهایی که در شرایط بازار رقابت کامل عمل میبنگاه تولید    
ای تعیین کند که سودش در رابطه گونههای، مقدار خرید از این کالاها را بقیمت کالاهای متمایز واسطه

 حداکثر شود. 12
 

(12) :yt(i)
Max      Ptyt − ∫ Pt(i)yt(i)di          

1

0

 
 

ن ای و همچنی، تقاضا برای هر یک از کالاهای واسطه)بلندمدت( با اعمال شرط رقابتی و سود صفر    
 شود.تعیین می زیرقیمت کالای نهایی طبق روابط 

(13) 

 
yt(i) = (

Pt(i)

Pt
)

−θ

yt                                  

(14) Pt = (∫ (Pt(i))1−θdi
1

0

)

1
1−θ

 

 

 ایهای تولیدکننده کالاهای واسطهبنگاه .9-9
سسات ؤها و م( از بانک𝑙𝑜اقتصاد وجود دارد که با اخذ وام ) های رقابت انحصاری درای از بنگاهزنجیره

(، به atهای نیروی کار و سرمایه، با ترکیب آنها تحت تکنولوژی مشخصی )کارگیری نهادههاعتباری و ب
 پردازند.می 18( طبق رابطه yitای )تولید کالای واسطه

 

(18) yi.t = at(ki.t−1)α(𝑙i.t)1−α                   
 

 AR(1)از یک فرآیند  3های متداولای مشترک است که در مدلهای واسطهسطح تکنولوژی بین بنگاه
 کند.تبعیت می 16طبق رابطه 

 

(16)  𝑎𝑡 = 𝛾 + ρa𝑎𝑡−1 + ut
a   , ut

a~N (1. σa
2)     

                                                           
وسته نمایش صورت پیکند و بهای از آنها تولید میگردد که کالاهای تولیدی ناهمگون بوده و تولیدکننده دامنهبرای مواردی استفاده می. این تابع 1

 شود.داده می

 گردد.می بیان کنند، تولید هر بنگاه با اندیسکنند و کالاهای ناهمگون تولید میها در شرایط رقابت انحصاری فعالیت میجا که بنگاه. از آن2
3. Christiano, Motto and Rostagno  
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یانو و کریستبراساس دهند سپرده بانکی و اوراق قرضه. ها دو نوع خدمات نقدینگی انجام میبانک     
ها با استفاده از نیروی کار و سرمایه و ذخایر گردد که بانک( فرض می1991( و لوکاس )1998) 1ایچنبام

 دهند.مازاد مطابق تکنولوژی زیر خدمات نقدینگی خود را انجام می
 

(12) 𝑙𝑜

𝑃𝑡
= 𝑎𝑡((𝐾𝑡

𝑏)
𝛼

(𝑙𝑡
𝑏)1−𝛼))£𝑡(

𝐸𝑡
𝑟

𝑃𝑡
)1−£𝑡                                    

 

شوک  𝑡£شوک تکنولوژی و  𝑎𝑡شود و هایی است که برای خانوارها تولید میوام 𝑙𝑜طه فوق راب در    
در رابطه فوق فرض شده است که سطح تکنولوژی بانک مشابه باشد. تقاضای بانک برای ذخایر آزاد می

 باشد.های واسطه میبنگاه
های تولید، وام بنگاه و همچنین هزینه نهایی نهاده سازی هزینه بنگاه، میزان تقاضا برایبا حداقل    

 شود.تعیین می
 

(15) mct = (
1

1 − 𝛼
)1−𝛼(

1

𝛼
)𝛼

(𝑟𝑡
𝑘[1 + 𝑟𝑡

𝑑])𝛼(�̃�𝑡[1 + 𝑟𝑡
𝑑])1−𝛼

𝜀𝑡
 

(19) �̃�𝑡 =
𝑟𝑡

𝑑

1 + 𝑟𝑡
𝑑

(1 − 𝛼)𝑎𝑡𝑒𝑣,𝑡

1 + 𝑟𝑟ℎ𝑒,𝑡
(

𝑢𝑡�̅�𝑡

𝜇𝑧,𝑡
∗ 𝑙𝑡

)𝛼 
 

pi.tتوجه به تقاضای بازار، قیمت محصول خود )در مرحله بعد، بنگاه رقابت انحصاری با     
نحوی ( را به∗

( 1953) 2ها از روش کالووانتخاب خواهد کرد که سود وی حداکثر شود. در این مطالعه برای تعدیل قیمت

ها در هر دوره قادر به تنظیم قیمت جدید درصد از بنگاه γشود کنیم. در این روش فرض میاستفاده می

1دارند. در مقابل نیستند و در نتیجه قیمت خود را طی دوره ثابت نگه می − γ توانند ها میدرصد از بنگاه
 تعیین کنند. به تقاضای آن قیمت بهینه محصول خود را با توجه

 نوشت. 21توان بصورت رابطه را می Ptبنابراین شاخص قیمت     
 

(21) Pt = [(1 − γ)(pt
∗)1−θ + γ(Pt−1)1−θ]

1
1−θ 

 

 هابانک .9-1
ها دهدهد و سپرگری را در شرایط رقابت انحصاری انجام میشود بانک نماینده عملیات واسطهفرض می

سپرده  رخ سوددهد. اگرچه شرایط رقابت انحصاری بر بازار حاکم است ولی نرا به اعتبارات تخصیص می
را از خانوارها  𝐷𝑡گردد. بانک نماینده سپرده عنوان مقام پولی تعیین میمرکزی به بانکو نرخ سود توسط 

𝑟𝑡 کند و نرخ سود دریافت می
𝑑 و در مقابل نرخ سود پردازد ها میرا به آن𝑟𝑡

𝑙  گیرندگان دریافت از وامرا

ایی مواجه هستند بنابراین درآمد های اعطبرای بازپرداخت وام δها با نرخ نکول از طرفی بانک نماید.می

                                                           
1. Christiano and Eichenbaum 

2. Calvo 
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1)بانک عبارت است از  − 𝛿)(1 + 𝑟𝑡
𝑙)𝑙𝑜شود بانک در صورت کمبود منابع . همچنین فرض می

𝐷𝑡مجبور به استقراض از بانک مرکزی 
𝑐 رویه شود و بانک مرکزی برای جلوگیری از استقراض بیمی

𝑟𝑡نرخ جریمه 
𝑐 گیرد.را در نظر می 

صورت هبو تابع تولید آن  دهندانجام میسپرده بانکی و اوراق قرضه  نقدینگی تاخدمها دو نوع بانک    
  باشد.( می12رابطه )

خایر ذبنابراین عنوان ذخیره قانونی حفظ نمایند ها را بهها لازم است همیشه درصدی از سپردهبانک    
 .استزیر صورت بهگیرد عنوان نهاده مورد استفاده قرار میمازاد که به

 

(21) 𝐸𝑡
𝑟 = 𝑀𝑡

𝑏 − 𝑟𝑟 𝐷𝑡 

𝑟𝑡کندگذاران پرداخت مینرخ سودی که بانک به سپرده    
𝑑 ها دریافت باشد و نرخی که از بنگاهمی

r𝑡کند می
𝑙 ها )بهره وام( و را بر اختلاف بهره دریافتی از بنگاهافزوده ارزشباشد. دولت مالیات بر می

 نماید.گذاران وضع میبهره پرداختی به سپرده
کند. وجوهی دریافتی بانک مبادلاتی که در طی دوره انجام داده است را محاسبه می 𝑡در پایان دوره     

1)ن )آها به همراه سود بانک تا این زمان شامل اصل وام − 𝛿)(1 + 𝑟𝑡
𝑙)𝑙𝑜 سود و اصل مبلغ اوراق ،)

1)قرضه نگهداری شده که سررسید آن فرارسیده است ) + 𝑅𝑡
𝑏)𝐵𝑡 و ذخایری که بانک طی دوره از )

𝑀𝑡) خانوارها دریافت کرده است
𝑏می )( باشد. بانک این وجوه را صرف خرید اوراق قرضه𝐵𝑡+1 پرداخت ،)

1)اصل سپرده خانوارها به همراه سود آن ) + 𝑟𝑡
𝑑)D𝑡 نیروی کار و سرمایه، بازپرداخت بدهی خود به ،)

𝑟𝑡+1)بانک مرکزی به همراه سود آن )
𝑐)𝐷𝑡

𝑐 در صورت پوشش افزوده ارزش( و پرداخت مالیات بر(
 .زیر بیان نمودصورت بهتوان سود بانک را بنابراین میکند. مالیاتی( می

 

(22) 
𝜋𝑡

𝑏 = (1 − 𝛿)(1 + 𝑟𝑡
𝑙)𝑙𝑜 + (1 + 𝑅𝑡

𝑏)𝐵𝑡 + 𝑀𝑡
𝑏 − 𝐵𝑡+1 − (1 + 𝑟𝑡

𝑑)D𝑡 −

[(1 + 𝑟𝑡
𝑑)𝑃𝑡𝑟𝑡

𝑘𝐾𝑡
𝑏] − [(1 + 𝑟𝑡

𝑑)𝑊𝑡𝑙𝑡
𝑏] − 𝜏(1 − 𝜌𝑏)[𝑃𝑡𝑟𝑡

𝑘𝐾𝑡
𝑏] - 

(1+𝑟𝑡
𝑐)𝐷𝑡

𝑐- 𝜏. 𝜌𝑏(1 − 𝛿)(𝑟𝑡
𝑙 − 𝑟𝑡

𝑑)𝑙𝑜𝑡   
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اصل آن به همراه  𝑡ای است که بانک خریداری نموده و در زمان اوراق قرضه 𝐵𝑡در رابطه فوق      
𝑅𝑡)  سود تعلق گرفته به آن

𝑏 کند و (را دریافت می𝐵𝑡+1 آتی ای است که سررسید آن دوره اوراق قرضه
است به این صورت افزوده ارزشپارامتر پوشش مالیات بر  𝜌𝑏و افزوده ارزشنرخ مالیات بر  𝜏باشد. می
𝜌𝑏که  = 𝜌𝑏پوشش مالیاتی )معافیت مالیاتی( و عدم 0 =  دهد.را نشان می 1پوشش کامل مالیاتی 1
𝜌𝑏د نباشرابطه سود، زمانی که خدمات بانک معاف از مالیات میبراساس      = ها به اندازه (، بانک(0

ها به اندازه توانند مطالبه کنند و بنابراین سود آنهای خود را نمیمالیات پرداختی برای نهاده
𝜏𝜏(1 − 𝜌𝑏)[𝑃𝑡𝑟𝑡

𝑘𝐾𝑡
𝑏]  وشش مالیاتی کامل باشد ـکه پرف دیگر زمانیـیابد و از طش میـکاه

𝜌𝑏 = .𝜏پردازند ولی در مقابل به اندازه (، این مالیات را نمی(1 𝜌𝑏(1 − 𝛿)(𝑟𝑡
𝑙 − 𝑟𝑡

𝑑)𝑙𝑜𝑡  مالیات
 پردازند.می
گیرد و با توجه به روابط له نرخ بازدهی و قیمت عوامل را داده شده در نظر میبانک در حل این مسأ    

 کند.( سود خود را حداکثر می21( و )21(، )12)
 )میزان تولید خدمات بانکی( 
 

(23) 𝑥𝑡
𝑏(𝑒𝑣,𝑡)𝑒𝑡

𝑟 =
𝑚𝑡

𝑏(1 − 𝑚𝑡)

𝜋𝑡𝜇𝑧,𝑡
∗ + �̃�𝑡𝑙𝑡 +

𝑟𝑡
𝑘

𝜇𝑧,𝑡
∗ 𝑢𝑡�̅�𝑡                                

(24) 𝑒𝑡
𝑟 =

𝑚𝑡
𝑏

𝜋𝑡𝜇𝑧,𝑡
∗ (1 − 𝑟𝑟)(1 − 𝑚𝑡) − 𝑟𝑟 (�̃�𝑡𝑙𝑡 +

𝑟𝑡
𝑘

𝜇𝑧,𝑡
∗ 𝑢𝑡�̅�𝑡) 

 

 )نسبت ذخایر مازاد بانک به ارزش افزوده(
 

(28) 𝑒𝑣,𝑡 =
𝑒𝑡

𝑟

(1 − 𝑣𝑡
𝑙)(

𝑢𝑡�̅�𝑡

𝜇𝑧,𝑡
∗ )𝛼

 

 

 )شروط کارایی بانک(
 

(26) 𝑟𝑡
𝑑 =

(1 − 𝑟𝑟)ℎ𝑒𝑟,𝑡 − 1

1 + 𝑟𝑟ℎ𝑒𝑟,𝑡
𝑟𝑡

𝑙      

(22) 𝐸𝑡 {
𝜆𝑧,𝑡+1

𝜋𝑡+1𝜇𝑡+1
∗ (𝑅𝑡

𝑒 −
𝑟𝑡+1

𝑙

1 + 𝑟𝑟ℎ𝑒𝑟,𝑡
)} = 0        

 

 بخش نفت .9-1
که که جریان تولید نفت عمدتاً به ذخایر نفتی یک کشور وابسته است و چندان با افزایش با توجه به آن

جا که نشود. همچنین از آبرونزا تعیین میصورت بهتوان آن را تغییر داد، تولید نفت سرمایه و کار نمی

                                                           
𝜌𝑏باشد و همچنین پوشش نسبی را با در این صورت کلیه فعالیتهای بانک مشمول مالیات بر ارزش افزوده می .1 = توان نشان داد به این می 0.5

 باشند.این مالیات بوده و مابقی معاف میفعالیت بانک ها مشمول  %81معنی که فقط  
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خص مشقیمت نفت در بازارهای جهانی تعیین شده و سهیمه صادرات نفت ایران نیز از طریق اوپک 
( در قالب یک فرآیند 25ارزی برونزای حاصل از صادرات نفت خام به شکل رابطه )شود، درآمدهای می

 شود.نظر گرفته می رگرسیون مرتبه اول در
 

(25) 𝑜𝑟𝑡 = 𝜌𝑜𝑟 . 𝑜𝑟𝑡−1 + (1 − 𝜌𝑜𝑟)𝑜𝑟̅̅ ̅ + 𝑢𝑡
𝑜𝑟         , 𝑢𝑡

𝑜𝑟~𝑁(0, 𝜎𝑜𝑟
2 ) 

 

باشد. بخشی از حاصل ضرب قیمت جهانی نفت در مقدار صادرات نفت می ortفرآیند فوق  در    

ωgدرآمدهای نفتی )
or( به عنوان درآمد به دولت اختصاص یافته و مابقی آن )1 − ωg

or نیز سهم )
 .استشرکت نفت و صندوق توسعه ملی 

 ولت و بانک مرکزید .9-6
 دولتحقیقی قید بودجه  .9-6-1

(، فروش اوراق مشارکت Ttها )( را از محل دریافت مالیاتGtهای خود )هزینهکند تا دولت تلاش می
(Bt( بخشی از درآمد حاصل از فروش نفت ،)ort( و سایر درآمدها )othert متوازن نگه دارد. در این )

 شود.بیان می 29های حقیقی به شکل رابطه شرایط قید بودجه دولت به قیمت
 

(29) Gt + (1 + Rt−1
b )

Bt−1

πt
= ort + Bt + Tt + othert 

  

 زیر است:صورت بهو مالیات 
 

(31) Tt = 𝑡𝑤w𝑡𝑙𝑡 + 𝑡𝑘𝑃𝑡𝐾𝑡 + 𝑣𝑎𝑡                 
 

 زیر است و نیز مالیات داریم:صورت بهافزوده در رابطه فوق درآمد حاصل از مالیات بر ارزش    
 

(31) 
𝑣𝑎𝑡 = τ(1 − 𝛿)𝑃𝑡𝑦𝑡 + ρ𝑡

𝑏𝜏(1 − 𝛿)(𝑟𝑡
𝑙 − 𝑟𝑡

𝑑)𝑙𝑜𝑡

+ ∈𝑣𝑎𝑡,𝑡             , ∈𝑣𝑎𝑡,𝑡 ~N (1, 𝜎𝑣𝑎𝑡
2 ) 
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ρ𝑡در رابطه بالا      
𝑏  ر و ها بوده و مقداری بین صفبر فعالیت بانکافزوده ارزشبیانگر پوشش مالیات بر

ات دهنده پوشش کامل مالیکند. مقدار صفر بیانگر معافیت مالیاتی و مقدار یک نشانیک اتخاذ می
 باشد.می
دهد. ( روی میbdtشوک مثبت مخارج یا شوک درآمدی منفی، کسری بودجه )در صورت بروز     

کند با استقراض از مردم و استقراض از بانک مرکزی می دراین شرایط، دولت کسری منابع را سعی
بر تبدیل بخشی از درآمدهای ارزی به ریال، پایه پولی از نماید. بنابراین در بودجه دولت، علاوهتأمین 

که سهم شود. درصورتیثر میأ( نیز متdgtبودجه و لذا بدهی دولت به بانک مرکزی )محل کسری 
ωbdاستقراض از مردم 

b  خواهد شد. در این تأمین را در نظر بگیریم، مابقی آن از طریق بانک مرکزی
 خواهد بود. 32های حقیقی طبق رابطه شرایط خالص بدهی دولت به بانک مرکزی به قیمت

 

(32)  dgt = 𝝆𝒅𝒈. bdt +
dgt−1

πt
    

𝝆𝒅𝒈 = 1 − ωbd
b                      

 

 سیاست پولی .9-7
 شود.یلور استفاده میمدل توسعه یافته قاعده تاز در این مدل برای نشان دادن سیاست پولی 

 

(33) 

�́�𝑡+1
𝑒 = 𝜌𝑖  + (1 − 𝜌𝑖)

𝜋

𝑀𝑒 (𝐸𝑡(�́�𝑡+1) − �́�𝑡
𝑡𝑎𝑟𝑔𝑒𝑡

)

+ (1 − 𝜌𝑖) log (
𝐺𝐷𝑃𝑡

𝜇𝑧∗𝐺𝐷𝑃𝑡−1

)

+ (1 − 𝜌𝑖) [𝛼∆𝜋

𝜋

𝑀𝑒
(�́�𝑡 − �́�𝑡−1)] + 𝜖𝑡    

 

�́�𝑡باشد و باشند بیانگر انحراف از مقدار با ثبات میعلامت هت میمتغیرهایی که دارای 
𝑡𝑎𝑟𝑔𝑒𝑡 صورت به

 .گرددزیر تعیین می
 

(34) �́�𝑡
𝑡𝑎𝑟𝑔𝑒𝑡

= 𝜌𝜋�́�𝑡−1
𝑡𝑎𝑟𝑔𝑒𝑡

+ 𝜀𝑡
𝑡𝑎𝑟𝑔𝑒𝑡

              , 𝐸(𝜀𝑡
𝑡𝑎𝑟𝑔𝑒𝑡

)2 = 𝜎𝜋               
 

 تسویه بازارشرط  .9-8
اصل از حافزوده ارزششرط تسویه بازار دلالت بر این دارد که حاصل تولید غیرنفتی و  (38)طبق رابطه 
 باشد.میمخارج دولت  و ، وارداتگذاریمعادل مصرف، سرمایه و درآمد مالیاتی فروش نفت

 

(38) yt + et. ort + 𝑇𝑡 = ct + It + gt + 𝑖𝑚𝑝𝑡                  
 

 1ازیسها حول مقادیر تعادلی بلندمدت لگاریتم خطیسازی و تحلیل مدل، معادلهانجام شبیهمنظور به    

 وط به محاسبه مقادیر تعادلیهای مربسازی شده و معادلههای خطیشوند. به دلیل حجم بالای معادلهمی
                                                           
1. Log-linearization Around Steady State 
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پارامترهای مدل که باید کالیبره و یا برآورد شوند و مجموعه 1.از گزارش آن صرفنظر شده است مدتبلند
 اند:( بیان شده36در قالب رابطه )

 

(36) (𝛽, 𝛿, 𝜎𝑙 , 𝛼, 𝜃, 𝑏, ℎ, 𝛾, 𝜌𝑜𝑟 , 𝜆𝑤 , 𝜆𝑓 , 𝜇𝑧, 𝑥𝑏 , 𝑟𝑟, 𝜎, 𝜏, 𝜌𝑏 , 𝜎𝑣𝑎𝑡 , 𝛿𝑏 , 𝑡𝑤 , 𝑡𝑐, 𝛼𝜋, 𝛼∆𝑦, 

𝜌𝑑𝑔,𝜌𝑖, 𝜌𝜋 , 𝜌𝑎) 

 

 تحلیل مدلوروش پژوهش و تجزیه .1
وعه شود و مجممدت متغیرها محاسبه میسازی مدل لگاریتم خطی، مقادیر بلندشبیهمنظور بهابتدا 

کالیبره خواهد شد. برخی از پارامترهای ساختاری با استفاده از مطالعات گذشته  (36)پارامترهای رابطه 
بانک مرکزی اخذ های واقعی ایران که از بانک اطلاعات دادهبراساس اند و برخی دیگر کالیبره شده

مقادیر تعادل بلندمدت متغیرهای  (1در جدول )اند. اند، با استفاده از متد اقتصادسنجی برآورد شدهشده
 اندمقادیر پارامترهای مدل که یا از مطالعات پیشین اخذ شده (2مدل نشان داده شده است و در جدول )

ورد نیاز های منسبت اند.اند گزارش شدهدست آمدهبهمحاسبات اقتصادسنجی نویسندگان براساس و یا 
های منتشر شده از سوی از سری زمانی 1394تا  1388در کالیبراسیون الگو از داده های سالانه از سال 

ای هها مربوط به دنیای واقعی استفاده شده در تحقیق به قیمتبانک مرکزی اخذ شده است. تمامی داده
 ند. ازدایی شدهپرسکات روند-گیری با استفاده از فیلتر هدریکبوده و پس از لگاریتم 1353ثابت 

آمده،  دستبه یمجموعه روابط اقتصاد جهیاز کارگزاران فوق،  نت کیتوابع هدف هر  یابینهیبه با    
 بیتقر کینبا استفاده از تک توانیاست که م ییتحت انتظارات عقلا یرخطیغ یمعادلات تفاضل ستمیس

 نیمحاسبه کرد. در ا یصورت کاربردهب بیدر محدوه تقر افزار متلبگیری از نرمبا بهره جواب مدل را
اند. در مرحله شده یتمیلگار-ی(، خط1999)  2گیبا استفاده از روش اهل دلاتپژوهش، مجموعه معا

 3داینر در فضای مدلمعادلات  یسازهیشب، پارامترها ونیبراسیمدل و کال یورود ریمقاد نییبعد، با تع
 .شودیانجام مافزار متلب نرم

 

 باثبات مدلهای : مقادیر نسبت1 جدول

 مقدار متغیر تعریف

 نسبت مخارج مصرفی خصوصی به تولید غیرنفتی
c̅

y̅
 64/1 

 گذاری به تولید غیرنفتینسبت سرمایه
i̅

y̅
 19/1 

 نسبت مخارج دولت به تولید غیرنفتی
g̅

y̅
 16/1 

                                                           
 باشند.معادلات خطی نزد نویسنده موجود بوده و در صورت لزوم قابل ارائه می .1

2. Uhlig  

3. Dynare 
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 افزوده به تولید غیرنفتیارزشنسبت مالیات بر  
𝑣𝑎𝑡

�̅�
 151/1 

 ها به مخارج دولتنسبت مالیات
T̅

g̅
 38/1 

d̅ ها به پایه پولینسبت سپرده

A
 5/3 

 نسبت اسکناس و مسکوک در گردش به پایه پولی
m̅

A̅
 32/1 

dc̅̅ های آنها از بانک مرکزی به سپردهنسبت استقراض بانک ̅

d̅
 14/1 

kb̅̅ های آنسپردهنسبت سرمایه سیستم بانکی به  ̅

d̅
 16/1 

dg̅̅ نسبت خالص مطالبات بانک مرکزی از دولت به پایه پولی ̅

�̅�
 12/1 

dc̅̅ نسبت مطالبات بانک مرکزی از سیستم بانکی به پایه پولی ̅

A̅
 41/1 

 نسبت بدهی به تولید
�̅�

y̅
 24/1- 

 منبع: محاسبات پژوهش
 

 : مقادیر کالیبره شده پارامترهای مدل2جدول 

نام 

 پارامتر
 توضیحات

مقدار کالیبره 

 شده
 منبع

β (1391) توکلیان 96/1 عامل تنزیل 

δ (1359شاهمرادی و ابراهیمی) 142/1 نرخ استهلاک 

𝜎𝑙 (1358طایی) 821/1 معکوس کشش عرضه نیروی کار 

α (1391توکلیان) 42/1 سهم سرمایه از تولید 

θ (1391شاهحسینی و بهرامی) 2/1 پارامتر ترجیحات تقاضای پول در تابع مطلوبیت 

B محاسبات تحقیق 62/1 پارامتر عدات مصرف 

H (1391توکلیان) 26/1 ساعات کاری در مطلوبیت فرد 

γ (1352شاهمرادی و ابراهیمی) 113/1 عرض از مبدا تکنولوژی 

𝜌𝑜𝑟  محاسبات تحقیق 64/1 اتورگرسیو درآمد نفت 

𝜆𝑤 تحقیق محاسبات 12/1 مارک آپ عرضه نیروی کار 

𝜇𝑧 15/1 پارامتر متناسب با رشد اقتصاد 
داده های براساس محاسبات تحقیق 
 GDPسالانه 

𝜆𝑓 محاسبات تحقیق 3/1 های تولیدی واسطهمارک آپ بنگاه 

𝑥𝑏 محاسبات تحقیق 3/51 مقدار ثابت در تولید خدمات سپرده 
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𝑟𝑟 بانک مرکزی 1/1 نرخ ذخیره قانونی 

σ انتخابی بر مبنای سناریو 1 درصد نکول وام 

τ انتخابی بر مبنای سناریو 1 نرخ مالیات بر ارزش افزوده 

𝜌𝑏 انتخابی بر مبنای سناریو 1 نرخ پوشش مالیات بر ارزش افزوده 

𝛿𝑏  (1392شاهحسینی و بهرامی ) 123/1 نرخ استهلاک سرمایه بانکی 

𝑡𝑤 انتخابی 18/1 مالیات بر حقوق و دستمزد 

𝑡𝑐 انتخابی 18/1 مالیات بر مصرف 

𝛼𝜋 محاسبات تحقیق 33/1 وزن تورم در سیاست پولی 

α∆𝑦 محاسبات تحقیق 22/1 وزن تولید در سیاست پولی 

𝜌𝑑𝑔 (1394احمدیان) 21/1 ضریب وام در تابع  بدهی به بانک مرکزی 

 

 سازینتایج شبیه. 1
های صفر، یک و دو، همبستگی متغیرها در وقفهدهی الگو، ضریب خودجهت بررسی قدرت توضیح
 گردند.یاند مقایسه مسازی شدهها که شبیههای واقعی را با مقادیر متناظر آنمیانگین و انحراف معیار داده

در سطح مقادیر و ضرایب همبستگی با تولید غیر نفتی از  Eviewsافزار همبستگی با استفاده از نرمخود
 ستگی متقابل محاسبه شده است.طریق شاخص ضریب همب

 

 های واقعیسازی شده و دادهمقایسه میانگین، خود همبستگی و انحراف معیار مقادیر شبیه :9جدول 

های داده

 سازیشبیه

شده و 

 واقعی

 انحراف معیار میانگین  ضریب خود همبستگی

 سازی شدهمقدار شبیه داده واقعی
داده 

 واقعی

مقدار 

 سازیشبیه

 شده

 داده

 واقعی

مقدار 

 سازیشبیه

 شده
وقفه 

 صفر

وقفه 

 یک

وقفه 

 دو

وقفه 

 صفر

وقفه 

 یک

 وقفه

 دو

 125/1 121/1 9966/1 9986/1 21/1 63/1 1 33/1 23/1 1 تولید واقعی

مصرف 
 واقعی

1 69/1 24/1 1 62/1 22/1 9323/1 9315/1 182/1 149/1 

 22/1 21/1 229/1 2512/1 22/1 66/1 1 16/1 62/1 1 گذاریسرمایه

 89/1 63/1 6132/1 6226/1 21/1 64/1 1 18/1 62/1 1 ام بانکیو

 های تحقیقمنبع: یافته
 

خوبی توانسته مقادیر را برای متغیرها الگو بهنشان داده شده است  3نتایجی که در جدول براساس     
ید های واقعی برای تولدوم دادههای اول و سازی نماید برای نمونه ضریب خود همبستگی در وقفهشبیه

های باشد و انحراف معیار دادهمی 21/1و  63/1سازی شده همجهت با مقادیر شبیه 33/1و  21/1واقعی 
گذاری است. در مورد مصرف و سرمایه 125/1که مقدار برآورد شده آن باشد درحالیمی 121/1واقعی 
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دی در توان ادعا نمود که الگو تا حد زیاو بنابراین میباشند مشابه و قابل قبول میصورت بهنیز نتایج  
 سازی این متغیرها موفق بوده است.شبیه

 پاسخ آنی مدل .1-1
العمل آنی متغیرهای درونزای معرفی شده مدل در واکنش های فوق، بررسی توابع عکسبر روشعلاوه

وبی یک، ابزار دیگری برای ارزیابی خهای تصادفی برونزای وارد بر مدل در انطباق با مبانی تئوربه شوک
 باشد.برازش مدل می

طور همان شود.در این بخش با ارائه نمودار، واکنش آنی متغیرهای مختلف اقتصادی نشان داده می    
در مدل وده افزارزشوری، شوک پولی و شوک تغییر نرخ مالیات بر تر بیان شد، سه شوک بهرهکه پیش

ه های حقیقی و بانکی بررسی شدها بر برخی متغیرهر یک از این شوکتأثیر در ادامه  اند.تعریف شده
 است.

 های تکنولوژیاثر تکانه .1-1-1

 نجر بهسو ماز یک وری عوامل تولید،بهره بهبودگردد. وری مییک تکانه تکنولوژی موجب بهبود بهره
ان جه میزو در نتی شودمیها اهبانکی توسط بنگتقاضای وام افزایش تیجه گذاری و در نسرمایه افزایش

یابد و از سوی دیگر در بخش تولید خدمات بانکی، بهبود بهره وری منجر به ها افزایش میتولید بنگاه
ند میزان دریافتی عوامل تولید مان گردد که در نتیجه این فرآیندافزایش عرضه تسهیلات بانکی می

اشند میزان ببان اصلی منابع تولید میجا که خانوارها صاحاز آن یافته وسرمایه افزایش  بازدهی و دستمزد
شدید ت ها نزد بانک میزان عرضه وامیابد. با افزایش سپردهها نزد بانک افزایش میمصرف و سپرده آن

 شود.می
ابر برافزوده است و نرخ مالیات بر ارزشزوده ـافت بر ارزشامالی الت معافیتحبیانگر  هاشورخط     

τ = 𝜌𝑏پوشش نسبی مالیات چین متناظر با و خط نقطه 10% = باشد و خط ممتد بیانگر می 0.5
𝜌𝑏حالت پوشش کامل مالیاتی  = گردد شوک طور که در نمودارهای زیر مشاهده میهمان باشد.می 1

مالیات  نرخگردد و با افزایش گذاری، مصرف و عرضه وام میافزایش تولید، سرمایهتکنولوژی منجر به 
شود با حرکت از وضعیت معافیت به در نمودارهای زیر دیده می همانطور که شود.این اثر تشدید می

 باشد.تر میبندی کامل خدمات بانکی آثار ناشی از بهبود تکنولوژی بزرگسوی مالیات
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 العمل شوک تکنولوژی: تابع عکس2نمودار 

 های منبعمنبع: یافته
 

 های ناشی از شوک پولیتکانهاثر  .1-1-2

دی سرمایه شود. موجویک شوک پولی انقباضی منجر به کاهش سطح تولید و تقاضای کل در اقتصاد می
یابد که دلیل آن افزایش نرخ بهره ناشی از سیاست پولی انقباضی و کاهش در اقتصاد نیز کاهش می

دلیل بروز شوک منفی، میزان تقاضا برای باشد. با کاهش سطح مصرف بهگذاری در اقتصاد میسرمایه
ه سهیلات بانکی با محدودیت مواجها را در عرضه تیابد که بانکل میهای بانکی در اقتصاد تنزسپرده

لات واسطه افزایش نرخ بهره تسهیمالی بیرونی بهتأمین دلیل افزایش هزینه سازد. از طرف دیگر بهمی
در نمودار زیر خط ممتد حالت پایه )معافیت مالیاتی و نرخ مالیات  1.یابدبانکی، تقاضای وام نیز کاهش می

و خط هاشور پوشش افزوده ارزشچین بیانگر پوشش کامل مالیات بر (، خط نقطه%11افزوده ارزشبر 
𝜌𝑏)نسبی مالیات  =  باشند.می (0.5

 

                                                           
 (1391حسینی و بهرامی )شاه .1
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 شوک پولیالعمل شوک : تابع عکس2نمودار 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

 افزودهمالیات بر ارزش تغییر نرخ تکانه ناشی از .1-1-9

. برای گیردمورد بررسی قرار می %18به  %11از  افزودهبر ارزش افزایش نرخ مالیاتدر این قسمت اثر 
ا صفر رابر بـالیاتی بـاریوی اول پوشش مـشوند. در سنیوی مختلف بررسی مـدو سناری این منظور

(𝜌𝑏 =  ردازد ادعایی نماید.پهای خود میتواند در مورد مالیاتی که در خرید نهادهبانک نمی وبوده  (0%
𝜌𝑏) کامل در سناریوی دوم پوشش = در سناریوی  دیگر به عبارتگیرد. ( مورد بررسی قرار می100%

 کاملاً اهفعالیت بانک باشند ولی در سناریوی دوم،میافزوده ارزشاول خدمات بانکی معاف از مالیات بر 
در زوده افارزشهای ناشی از افزایش نرخ مالیات بر تکانهحال . باشندمیافزوده ارزشبر  شمول مالیاتم

 شود.بررسی می ذکر شدهدو سناریوی 
 %11افزوده ارزشبیانگر حالت معافیت مالیاتی است و نرخ مالیات بر  چیننقطهخط  4 در نمودار    
 4طور که در نمودار هماندهد. را نشان میافزوده ارزشاثر افزایش نرخ مالیات بر  ممتدخط باشد. می

تیجه در ن و دلیل کاهش منابع بانکیبه یابدافزایش افزوده ارزشاگر نرخ مالیات بر شود مشاهده می
به عبارت دیگر در شرایط عدم  یابد.و در نتیجه تولید کاهش می گذاریسرمایه های اعطایی،وام کاهش

افته و ها افزایش یپوشش مالیاتی، با افزایش نرخ مالیات، میزان مالیات پرداختی بانک در خرید نهاده
کاهش یافته و در نتیجه فضا برای  ک. با افزایش هزینه میزان منابع آزاد بان1یابدهزینه بانک افزایش می

 گردند.گذاری، تولید و مصرف با کاهش مواجه میمیزان سرمایهدنبال آن دهی محدود شده که بهوام
  

                                                           

𝜏(1پردازد مالیات می های خوددر این شرایط بانک فقط در خرید نهاده .1 − 𝜌𝑏)[𝑃𝑡𝑟𝑡
𝑘𝐾𝑡

𝑏]  ات پرداختی برای ارائه خدمات وام ـو مالی

.𝜏 دهدنمی 𝜌𝑏(1 − 𝛿)(𝑟𝑡
𝑙 − 𝑟𝑡

𝑑)𝑙𝑜𝑡 = 0. 
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 افزوده در حالت معافیت مالیاتیالعمل تغییر نرخ مالیات بر ارزش: توابع عکس1نمودار 

 های پژوهشمنبع: یافته
 

بندی کامل خدمات بانکی( دهد. در سناریوی دوم )وضعیت مالیاتسناریوی دوم را نشان می 8نمودار     
چین طهباشد و خط نقده درصد میافزوده ارزشبندی کامل و نرخ مالیات بر خط ممتد بیانگر حالت مالیات

بندی کامل، مالیاتی در شرایط مالیاتدرصد است.  18بندی کامل( حالتی است که نرخ مالیات )مالیات
. با 1پردازدگیرد ولی برای خدمات خود مالیات میهای خود پرداخته را پس میکه بانک در خرید نهاده

در  یابد ولیدلیل مالیات پرداختی برای خدمات )وام( افزایش میافزایش نرخ مالیات هزینه بانک به
لعمل اطور که توابع عکسها بود. هماندلیل مالیات پرداختی در خرید نهادهمعافیت، افزایش هزینه به

زایش هزینه بانک افافزوده ارزشکامل مالیاتی با افزایش نرخ مالیات بر هند در حالت پوشش نشان می
ذاری، گهدنبال آن سرمایهای اعطایی کاهش یافته و بهیافته و در نتیجه با کاهش منابع بانکی میزان وام

 گردند.رو میتولید و مصرف با کاهش روبه
 
 

                                                           

𝜏(1 در این حالت .1 − 𝜌𝑏)[𝑃𝑡𝑟𝑡
𝑘𝐾𝑡

𝑏] = .𝜏بوده و بانک  0 𝜌𝑏(1 − 𝛿)(𝑟𝑡
𝑙 − 𝑟𝑡

𝑑)𝑙𝑜𝑡 پردازد.را می 
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 بندی کاملافزوده در حالت مالیاتارزشالعمل تغییر نرخ مالیات بر : توابع عکس1نمودار 

 های پژوهشمنبع: یافته

 

 گیرینتیجه
عه اثرات لآورد در این مطاوجود میهدر اقتصاد بافزوده ارزشبا توجه به مشکلاتی که معافیت مالیات بر 

ویای پای تعادل عمومی هزی در چارچوب مدلوکیننبا استفاده از یک مدل پایه  معافیت بر بخش بانکی
بر وارد کردن بخش بانکی در مدل، با وضع مالیات سازی گردید. برای این منظور علاوهتصادفی مدل

ایر ها بر سفعالیت بانکهای مختلفی که به بررسی انتقال شوک هابانک خدماتبر افزوده ارزشبر 
انک دارای بر مدل د است.تواند داشته باشد پرداخته می کارگزاران اقتصادی و متغیرهای کلان اقتصادی

ع با وضها در نظر گرفته شده است. ها و وامسود متفاوتی برای سپردههای نقش مرکزی بوده و نرخ
ها به بررسی تغییرات ناگهانی منابع بانک و نتیجه آن بر سایر بر اختلاف این نرخافزوده ارزشمالیات بر 

ل جای در نظر گرفتن ک مطلوبیت این مدل به در تابع متغیرهای کلان اقتصادی پرداخته شده است.
  نقدینگی موجود در اقتصاد، اسکناس و مسکوک در دست خانوار در نظر گرفته شده است.

در اثرگذاری بر متغیرهای کلان ها بیانگر اهمیت منابع بانکی نتایج حاصل از بررسی اثر شوک    
رداشت سپرده گویی به بتوان پاسخنقدینگی و عدماقتصادی است چرا که با کمبود منابع، بانک با ریسک 

در این شرایط بانک مجبور به استقراض از بانک مرکزی  و کاهش عرضه اعتبارات مواجه خواهد بود.
شده که از طریق پایه پولی اثرات تورمی در پی خواهد داشت. بنابراین با حرکت از وضعیت معافیت به 

یش گذاری، تولید و مصرف پافق بهتری از نظر افزایش سرمایهبندی کامل خدمات بانکی سوی مالیات
 روی اقتصاد کشور خواهد بود.

سوی باشند که با حرکت از وضعیت معاف بهدهنده آن مینتایج ناشی از توابع واکنش آنی نشان    
 ابند.یگذاری و مصرف بهبود میجمله تولید، سرمایهدی کامل متغیرهای کلان اقتصاد ازبنمالیات
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