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 چکیده

الگوی و تابع چند محصولی ساختار بازار متشکل پولی ایران براساس رویکرد مطالعه دنبال پژوهش جاری به
چندمحصولی ترانسلوگ  هزینهبا برآورد تابع  مقالهاین است، بخش نخست  یسطح چند/مختلطاثرات 
 ،در بخش دوم مقالهاست.  شده برآورددر بازار متشکل پولی ایران بانکی  تمحصولاهای ناشی از تنوع صرفه
 ،کشور اقتصادی بر ساختار بازار متشکل پولیناشی از تنوع های ثیر صرفهأبررسی تیعنی پژوهش  اصلیهدف 
در صنعت برای ارزیابی رقابت  است.قرارگرفته ی بررس مورد 1317-93زمانی  یبازه بانک فعال در 11شامل 

حالت اول  ،برای دو حالت برآورد شده )یکی از معیارهای ارزیابی رقابت( بانکداری ابتدا آماره پنراز و راس
چند /مختلطالگوی اثرات  نتایجبا استفاده از در حالت دوم سپس  معمولی برآورد شده وآماره پنراز و راس 

آماره  باشد یبررسی چگونگی افزایش قدرت بازاری هنگامی که ماهیت ارائه چند محصول در راستایی سطح
ی ناشی از هاصرفهدلیل وجود پنراز و راس به  Hآماره . تغییرات دربرآورد شده استیافته تعمیمپنراز و راس 

. دهدنشان میرا بازار متشکل پولی کشور  ،قدرت انحصاری میزان تغییرات دربانکداری صنعت تنوع در 
توسط بازار متشکل پولی کشور،  شدهارائهکه با افزایش میزان تنوع محصول  دهدیمهای تحقیق نشان یافته

بنابراین اندازه و ؛ است یافتهیشافزا و راس کمتر شده و به طبع میزان قدرت انحصاری رازنپ Hمیزان آماره 
 .اری را به همراه داشته استمقیاس اقتصادی در صنعت بانکداری، افزایش قدرت باز

 

، ساختار چند سطح/ مختلطهای ناشی از تنوع، الگوی اثرات بازار متشکل پولی ایران، صرفه :هایدواژهکل

 .بازار، مدل پنراز و راس تعمیم یافت

 

 .JEL :,L1 ,G21 F36 طبقه بندی
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 مقدمه .1 
 .ستا دهبو حقیقی یاـهزارباسایر و  لوـپ زاراـب ،اتصال یحلقه ارهوـهم بانکی منظا انیرا دقتصادر ا

 عرضهرا  بانکی یاـهتـفعالی هـمجموع ،تعداد محدودی بانک ،هابانک مغاو اد نشدملیاز  بعد

 رکشو اریبانکد صنعت مقولهدر  سؤال مجموعهدو  خیرا یهالسادر  شد باعث تمرکز ینا .کردندیم

 ناشی از تنوع یهاصرفهیا آ انیرا دقتصاها در ابانک فعالیت سمقیا به توجه بااول:  .دشو حمطر
 اـیآ دوم: ؟ستا جدید یهابانک ایرـبورود  انعـم کـیعنوان به اریدـبانک نعتـصدر اقتصادی 

 انکیـب انرـگ یمـتنظ رـیگد یوـساز  شد؟ینم بیشتر نهاآیی راکا شدندیم ترمتنوعها بانک تـفعالی
 مقررات سایرو  فعالیتورود،  یهاتیمحدود اــیآ هـکاند بوده ورـبسؤال رو نـیا اــب ارهوـهم

 به توجه با .ستا شتهدا نهاآ ییراکاو  فعالیت بر یتأثیر ،هابانک تـفعالی ساـمقیو  داـبعا رـب یـتنظیم
 همیتدرك ا با ستا دصددر حاضر یمطالعه ،یگذاراستیو س ینظر تبیادر اد عموضو ینا همیتا

 دبعادر ا دیقتصاا یهاصرفه دجوو تجربی نموو آز سیربر انرـیا دصاـقتدر ا اریبانکد صنعت شناخت
 نیترمهم عنوانبهها (. بانک22: 1734 )محمدی و طالبلو، پردازدیم اریبانکد یهاتیدر فعالو تنوع 

ها حال آن بخش از فعالیت بانک اندقرارگرفته موردمطالعهبخش بازار متشکل پولی در پژوهش جاری 
نهفته است.  شدهارائههای مالی دارد در تنوع محصولات ی بر معیار رقابت میان این نهادفراوان ریتأثکه 

ی بر میزان توان رقابتی این ریتأثچه  اـهبانک توع محصولاـپاسخ به این پرسش اساسی که تن
استراتژی تنوع در یک آیا ال که ؤهموار در اقتصاد پاسخ به این س های مالی خواهد داشت.نهاده

این  دهد.قرار می الشعاعتحتهای صنعت را غالب فعالیت ؟کندصنعت قدرت انحصاری ایجاد می
 صنعت بانکداریپژوهش به دنبال بررسی نقش تنوع محصولات بانکی بر میزان قدرت انحصاری 

ی افزایش سازیخصوص به وسیلههای خصوصی حضور بانک ها بارقابت میان بانک کشور است.
تنوع محصول نقش کلیدی در سهم هر یک  هابانکافزایش تعداد  وجود باای داشته است  توجهقابل

افزایش قدرت رقابتی به دلیل حضور رقبای  طرفکیاز. پس دهدیمها به خود اختصاص از این بانک
و از سوی دیگر افزایش قدرت بازاری و سهم  خصوصی( یهابانکو حضور  سازییخصوص) یدجد

فضای رقابتی و  .کندیمضرورت پژوهش جاری را ایجاد  ت ارائه شدهها به دلیل تنوع محصولابانک
ی گذارقانوناستدلال بسیاری از اقتصاددانان برای تشویق نهاد  تواندیمتحلیل افزایش رفاه اجتماعی 

که  1یشد اما از سوی دیگر بحران مالی ناشی از پدیده هجوم بانکجهت افزایش رقابت با کشورهادر 
ها است فرضیه رقیب برای افزایش تمرکز و کنترل هر چه بیشتر ناشی از قدرت خلق پول توسط بانک

از سوی اقتصاددانان قابل توجیه کرده است  2003پس از بحران اخیر  خصوصبههای مالی را بر نهاده
در بازار متشکل پولی بر میزان  شدهارائهتنوع محصول  ریتأثی ریگاندازه هدف محوری پژوهش جاری

نقدینگی  نیتأمها و مالی پروژه نیتأمقدرت بازاری است. با توجه به نقش کلید بازار متشکل پولی در 

                                                           
1. Run Bank 
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پژوهش به دنبال شناخت هر چه بیشتر این ای برخوردار کرده است. تولید مطالعه جاری از اهمیت ویژه
بانکی ایران و سنجش  بازار متشکل ارزیابی ساختارباشد و در این راستا به یمار متشکل بانکی باز

پژوهش جاری نخستین  .پردازدیم یچند محصولتابع ضریب قدرت انحصاری بر اساس رویکرد 
را در کشور  تاکنونصرفه ناشی از تنوع بر قدرت بازاری، بازار متشکل پولی  یرتأثمطالعه است که 

است.  شدهیناساس در راستای پاسخ به این سؤال پنج بخش تدو ینبر ا مورد بررسی قرار داده است
ساختار بازار متشکل است. در بخش سوم مبانی نظری مدل  شدهیدر بخش دوم ادبیات تحقیق بررس

خش است. در ب شدهیبررسمتشکل بانکی ایران و کاربرد تجربی آن در بازار  با رویکرد چند محصولی
پردازیم و نتایج تخمین برای بازار ها و تخمین روش مورداستفاده شده میچهارم به توصیف داده

. در بخش پنجم، به خلاصه آوریمیهای فعال در بازار متشکل را به دست مبرای بانکمتشکل بانکی 
 .دهیمتصاص میاخ گیرییجهو نت
 

 ادبیات تحقیق .2
 ده ساختاری و غیرـرقابت به دو جریان عم یریگاندازهرای ـپژوهشی پایه ب هایزمینهیشپسابقه و 

فرضیه  ،(SCP) 1عملکرد - رفتار – . مباحث ساختاری، الگوهای ساختارودـشمیساختاری تقسیم 

دارند را شامل صنعتی ر از الگوهای رسمی که ریشه در تئوری سازمان ـو شماری دیگ 2کارایی

 که پردازندیها مپرسشبه این  به ترتیبو فرضیه کارایی،  SCP. رویکرد ساختاری الگوهای شودمی

که بزرگ بودن بانک از ) تربزرگ یهابانکبین  آمیزسهـیدسرفتار  به دلیلآیا تمرکز بالای بازار، 

 یلهوسبهردن کارایی بالا ب یجهنت درا اینکه، آیا رقابت بازار یت. ( اسشودمیکارایی بالا در بازار نتیجه 

 متغیرهای مثابهبهساختار بازار  هامدلتجربی این  در کاربرداست.  دهـبه وجود آم بزرگ یهابانک

تجربی منجر شد که  هایآزمونجدید  یبندفرمولبه  مسئلهاست. این  گرفته قرار موردبحث زادرون

در دیدگاه سنتی ساختاری باشد.  هایسؤالتلاش بر این داشت، یک چهارچوب تئوریکی رسمی برای 

 یمتیقتفاوت با بیشتر  یهابنگاهاست که وجود  شدهدادهبیشتر نسبت  یهابنگاهرقابت به وجود  مورد

و هزینه نهایی ت میان قیم فاصله افزایشو ها بنگاه تعداد کاهشو  بیشتررقابت  دهندهنشان ،ترناچیز

 به وجودرا عملکرد  -رفتار -ساختار یمپارادا ،ککلاسی از نظریاتش است. این نگر ترکم رقابتبیانگر 

 برقراربازاری،  و قدرت گذارییمتقه یک رابطه علی بین ساختار بازار و نحو کندمیکه فرض  آورد

 حداقلکه درجه قدرت بازاری را  انجامدمیاز رقابت قیمتی  ینوعبه هابنگاهیعنی تعداد زیاد ؛ است

زیادی مواجه شده است، رشد چشمگیر  راتییتغی اخیر با دههبانکداری جهانی در طی چند  .کندمی

مالی و مقررات زدایی وسیع در این بخش منجر به افزایش تمرکز بانکداری  یهاینوآوردر ابداعات و 

                                                           
1. Structure-Conduct-Performance 

2. Performace hypothesis  
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لب (. این نکته جا2149: 2002بیکر و هاف، است )وسیع شده  اسیمقی در المللنیبی هابانکو ایجاد 

ی داشته المللنیبی هابانک بین رقابت در ریتأثاست که ادبیات تئوری و کاربردی توجه اندکی به 

ی با همان ساختار امهیبخدمات مالی و  دهندهارائه مؤسسات عنوانبهی بزرگ هابانکاست. این 

(. ماهیت ساختار چند محصولی به 934: 2003، 1فریکس و همکارانشوند )تعریف  توانندیمرقابتی 

بر  علاوهی ناشی از مقیاس و تنوع استفاده نمایند. هاصرفهکه از  دهدیممالی این امکان را  مؤسسات

ی مالی هابستهی بیشتری را برای تسهیم ریسک با قرار دادن دامنه وسیع از خدمات و هافرصتاین 

ی چند محصولی یک هاتیفعالمالی عظیم و  اتمؤسساین  درواقع. شودیمایجاد  مؤسساتبرای این 

توجه کارشناس را  2003ی اخیر بوده که پس از بحران مالی هادههی بخش بانکداری در هایژگیواز 

(. برخی از مطالعات در ادبیات تحقیق کارایی هزینه میان 94: 2012، 2لویناست )به خود جلب کرده 

. آلن و انددادهی قرار موردبررسی تجاری را هابانکی دولتی در مقابل هابانکی و المللنیبی هابانک

مالی عظیم با در نظر  مؤسساتو  هابانکی ناشی از مقیاس و تنوع را برای هاصرفه، (1442) 7رای

( برآورد کردند. هابانکی دولتی )در حالت دیگری هم بدون در نظر گرفتن این هابانکگرفتن 

مالی عظیم اروپا را با در  مؤسساتو  هابانکبررسی تجربی کارایی سود و هزینه (، 2002) 9واندرونت

که توسط برگر  به تنها پژوهشی توانیم، حالنیباا. قرارداد موردمطالعهی دولتی، هابانکنظر گرفتن 

 طوربه اشاره نمود. برگر و کیم شدهانجامی چند محصولی هاتیفعال(، در زمینه کارایی 3144) 4و کیم

ی مورد فروشخردهی بانکی هاوامی بزرگ و هاشرکتی عامل را در بخش هابانکهمزمان رفتار 

که ممکن است با  دهدیمنتایج عدم تقارن در اندازه رقابت را نشان  .قراردادند لیوتحلهیتجز

از  هرچندر ارتباط داشته باشد. مقاله کیم و برگ هابخشدر هر یک از این  کنندگانمصرفی هایژگیو

ولی ارتباط ممکن میان  دهدیمقرار  موردمطالعهاهمیت خاصی برخوردار بوده و یک رابطه توصیفی را 

. پژوهش جاری دهدینمی قرار موردبررسی و رقابت المللنیبی هابانکی چند محصولی در هاتیفعال

ی و سنجش المللنیبی چند محصولی در بانکداری هاتیفعالتئوریکی میان  خلأبه دنبال پر کردن 

با کمک این مطالعه اثرات ساختار چند محصولی بر  ؛ کهتئوری و تجربی است صورتبهقدرت رقابت 

ی عملیاتی بانکداری چند هانهیهز. ردیگیمالگوی رقابت در صنعت بانکداری مورد ارزیابی قرار 

( شدهارائه)هزینه مشترك خدمات  ادغام کهیدرصورتشد ی تخصصی باهابانککمتر از  الزاماًمحصولی 

( در این فعالیت کارا باشد. شدهارائهی ناشی از تنوع خدمات هاصرفه) یی عملیاتیافزاهمبرای تحقق 

ی اطلاعاتی دیگری هاتیمزی ممکن است در صورت وجود المللنیبی بزرگ هابانکبر این،  علاوه
                                                           
1. Freixas, Lóránth and Morrison 

2. Levine 

3. Allen and Rai 

4. Vander Vennet 

5. Berger and Kim 
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ایجاد شده،  غیر سنتی() در خدمات بانکداری سنتی 1مثبت تولیدی که سرریز مثل تولید چند محصول

چشمگیری در ساختار  راتییتغی عظیم، هابانکزیرا این ؛ عملکرد برتری از خود نشان دهند در نتیجه

مهمی بر اندازه رقابت در صنعت بانکداری  راتیتأثایجاد نمایند که ممکن است  توانندیمهزینه بانک 

پژوهش جاری به دنبال بررسی ساختار بازار متشکل پولی با رویکرد چند محصولی است  داشته باشد.

و اعتبارات  هاوام مثالعنوانبه) بر ارائه محصولات کلاسیک بانکی علاوهی که هابانکبه عبارتی 

 پردازندیمبانکی( به ارائه محصولات غیرکلاسیک )اوراق قرضه، خدمات کارگزاری، بیمه و لیزینک( 

ی دهندهارائهی که تنها بانک باحالتی فعال در بازار در مقایسه هابانکاختار بازار این دسته از س

 صورتبهی که المللنیبی هابانکند گرفت. هخدمات تخصصی و کلاسیک است مورد ارزیابی قرار خوا

 مندبهرهی ناشی از تنوع هاصرفهاز  دهندیممشترك محصولات کلاسیک و غیر کلاسیک ارائه 

جداگانه و تخصصی محصول خاصی  صورتبه هابانکی که باحالتخواهند شد و این مهم در مقایسه 

یی مثل نیروی کار، تکنولوژی و هانهاده کهیهنگامهستند.  برخورداراز کارایی بیشتر  دهندیمارائه 

در  هانهیهزیی جوصرفهمنبع اصلی در  عنوانبه شوندیمفناوری در ارائه چند محصول مشترك سهیم 

یی که از تنوع محصولات هابانک، دهدیم(، نشان 2002تحقیقات واندر ونت ) .شوندیمنظر گرفته 

تخصصی فعالیت  صورتبهیی که هابانکبرای ارائه به مشتریان برخوردار هستند در مقایسه با 

ی هاصرفهنت نشان داد ی بیشتری برخوردار هستند. واندر وانهیهزاز سطح کارایی درآمدی و  کنندیم

کارایی  اندازهتخصیص در  بهبودی هایروین نیتریاصلی یکی از المللنیبی هابانکناشی از تنوع در 

و استخراج مدل نظری  (1433) پژوهش جاری با توسعه مدل پنراز و راس .دیآیمبه شمار  هانهیهز

ی ناشی از تنوع در ارائه خدمات هاصرفهی رفتار و حرکت بانکداری چند محصولی که از آسانبهکه 

( یک مدلی ارائه کردند که 1433. پنراز و راس )دهدیمکلاسیک و غیر کلاسیک استفاده کرده نشان 

. روش آزمون پنراز و دهدیمتمایز میان مدل رقابت کامل، رقابت انحصاری و انحصار کامل را نشان 

شده و در اکثر  پرکاربردو اطلاعات اندك رایج و  هادادهدر ادبیات اقتصادی به دلیل نیاز به  راس

با استفاده  تواندیم. اندازه رقابت بازار را کنندیمتحقیقات کاربردی از این روش استفاده 

 نمود. استنباطدرآمد  ی بر مقدار کشش قیمتی در معادلهاسادهیی هاتیمحدود

بوده و این  اثرگذاربر درآمد  هانهادهدر قیمت  راتییتغ( نشان دادند که چگونه 1433) پنراز و راس    

که از  پنراز و راس H. آماره دهدیمقرار  ریتأثتغییرات، قدرت بازاری را در صنعت بانکداری تحت 

و سطح رقابت را در صنعت  دیآیم به دست هانهادهی درآمدی به نسبت قیمت هاکششمجمع 

در وضعیت انحصار کامل کمتر یا برابر صفر خواهد بود زیرا  H. آماره دهدیمنشان  موردمطالعه

همیشه بنگاه در بخش پر کشش منحنی تقاضا تولید خواهد کرد و از طرف دیگر، در تعادل رقابت 

                                                           
1. produce positive spillover 
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برابر یک خواهد بود. یک افزایش در قیمت نهاده منجر به  Hکامل این بدین معنی است که آماره 

، مقدار متوسط آماره تیدرنهاآمد نهایی در این بخش خواهد شد. افزایش نسبی در هزینه نهایی و در

H راس ابتدا با تعمیم مدل پنراز و  .دهدیمیک، نوعی از رقابت انحصاری را نشان  بین صفر و

 Hی ناشی از تنوع آماره هاصرفه(، در مورد بانکداری چند محصولی و با در نظر گرفتن 1433)

ی ناشی از تنوع بر هاصرفه ریتأث. سپس چگونگی شودیممحاسبه را برای مدل جدید  افتهیمیتعم

ی قرار بررس مورد افتهیمیتعم Hاین فرآیند بر آماره  ریتأثو  شودیمبانکداری چند محصولی نشان داده 

محصولی ی ناشی از تنوع در بانکداری چندهاصرفه هرچقدرکه  دهدیم. این فرآیند نشان ردیگیم

کمتر خواهد بود. این ارتباط موجود به دلیل استفاده بانکداری  افتهیمیتعمبیشتر باشد آماره پنراز و راس 

ی ناشی از تنوع در ارائه خدمات کلاسیک و غیر کلاسیک به مشتریانش هاصرفهچند محصول از 

بنابراین  دهدیمهش ی ناشی از تنوع هزینه نهایی ارائه هر خدمات از سوی بانک کاهاصرفههست. 

بانکی که از  جهینت در. شودیمدر بازار متشکل پولی منجر  1هزینه-افزایش شکاف میان قیمت

ی در مقایسه با بانکی که تنها تربزرگ، مارك آپ شودیم مندبهرهی ناشی از تنوع هاصرفه

(، در پژوهشی به 1741)نجارزاده و همکاران  ی محصولات کلاسیک، برخوردار هستند.دهندهارائه

ها برای بازه و روس پرداختند. مطالعه آن زانرپبازار بانکی ایران با استفاده از مدل  یریپذارزیابی رقابت

هایی که حداقل های زمانی همه بانکسری-ترکیبی مقطعی یهابود و از داده 1733تا  1732زمانی 

 شدهیها مدل تجربی و متغیرهای معرفه کردند. آنچهار سال سابقه فعالیت داشته بودند، در آن استفاد

دهد که ها نشان می( را در بررسی خود بکار بردند نتایج برآورد مدل آن2003توسط بیکر و همکاران )

بوده است که نشانگر  0499طور میانگین به یبازار بانکی کشور در دوره موردبررس یریپذدرجه رقابت

 .بانکی کشور است وجود رقابت انحصاری در بازار

(، در پژوهشی ساختار بازار در صنعت بانکداری ایران بین 1741کاشی و جعفری لیلاب ) خداداد    

ها بیان کردند تمرکز یکی از ابعاد مهم ساختار قراردادند. آن یرا موردبررس 1734تا  1730های سال

باشد قابتی دور یا به آن نزدیک میدهد که ساختار بازار چقدر از وضعیت رباشد و نشان میبازار می

در صنعت  شدهیهای بررساگرچه درجه تمرکز در طول سال کهها به این صورت شد نتیجه کلی آن

 1در ادامه در جدول  است، اما همچنان درجه بالایی از آن را شاهد هستیم یافتهبانکداری ایران کاهش

در صنعت بانکداری نشان داده  اقتصادی راس و اثر مقیاس-مدل پنراز بر اساس شدهانجاممطالعات 

 شده است.
 
 
 
 
 

                                                           
1. mark-up 
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 در صنعت بانکداری اقتصادی اثر مقیاسراس و -مدل پنراز براساس شدهانجام: مطالعات 1جدول 

 نتایج بررسی کشور مورد دوره محققین

 رقابت انحصاری نیویورك 1434 (1432شافر )

 انحصاری ژاپن 1432-1433 (1441)لیلوید و ویلیامز 

مولینکس و همکاران 
(1449) 

1434-1432 
فرانسه، آلمان، ایتالیا، 

 اسپانیا و انگلستان
 رقابت انحصاری

 فنلاند 1434-1442 (1444وسالا )
ها، رقابت انحصاری برای دو سال و در بقیه سال

 انحصاری

 رقابت انحصاری ایتالیا 1433-1442 (1443کوکورسه )

 رقابت انحصاری سویس 1433-1449 (1444ریم )

 رقابت انحصاری کشور اروپایی 14 1432-1434 (2000بیکر و گرنولد )

 رقابت انحصاری آلمان 1447-1443 (2000همپل )

کلایسنس و لاوین 
(2009) 

 کشور 40 2001-1449
ی رقابت انحصاری ، گرایش به رقابت در کشورها

 استبیشتر پیشرفته شدیدتر بوده 

 جوزف ملنر و همکارانش
(2003) 

 مجارستان 2003-1443
و  یسطح رقابت در بازار وام و اعتبارات داخل یبه بررس
 گسسته پرداختند هایسپرده به کمک مدل یبازارها

 انگلستان 1432-2009 (2004) و همکارانشبیکر 
 یو تعادل رقابت ینهدر تابع هز یاساثرات مق یبه بررس

 پرداختند

 شفرد و همکارانشبیکر، 
(2010) 

2009-1449 
هزار بانک  100از  یشب

 موردمطالعه قرار گرفت

و نه  یمتیپژوهش نشان داده که نه معادله ق هاییافته
 یبرا یقابل قبول یارکوچک مع یاسبا مق یتابع درآمد

 باشندینم یرفتار رقابت یریانداز گ

 یکاامر 1444-2011 (2019همکارانش )و  آلوارز
 یچند محصول هایبنگاه یماتتصم یچگونگ یبه برس

 ثابت روبرو هستند ینهکه با هز

 یلبرز 2000-2017 (2012) و همکاران باربوسا
موسسه  یکمدل پنراز و راس در مورد  یمبا تعم
 یفصل هایداده یکردبا رو ی،چند محصول یبانکدار

 انحصاریرقابت  کشور 24 1449-2009 (2004گودارد و ویلسون )

 رقابت انحصاری کشور آسیای شرقی 3 1449-2002 (2010لیاوین )

ساتیکوراس و کوتسومانولی 
(2010) 

 رقابت انحصاری کشور 24 2003-1443

 رقابت انحصاری بریتانیا 1439-2004 (2012میتو و همکاران )

 منبع: پژوهش جاری
 

 مبانی نظری .3
از عدم  یناش ران،یا یصنعت بانکدار اتیشکاف موجود در ادب نمودن کامل به دنبالحاضر  پژوهش
بنابراین  باشدیمذکور م در صنعتبر اندازه رقابت  اقتصادی ناشی از تنوعهای صرفه یرتأث توجه به

بخش اول مدل  تنوع محصول و خدمات ارائه شدهمدل پنراز و راس در ارتباط با حضور  میتعم
پنراز و راس از مدل  H. سپس با استخراج آماره دهدیپژوهش حاضر را به خود اختصاص م

شده استخراج یچند محصول کردیرو یبرا Hکه آماره  افتی میمهم دست خواه نیبه ا افته،یمیتعم
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و پنراز  Hآماره  ی،اقتصاد صرفه ناشی از تنوع شیداد که با افزا نشان توانیم یانیاست. در بخش پا

 .ابدییراس کاهش م

 یهاها و کارتوام) کیمحصول کلاس یتوابع تقاضا برا یمنف بیکه با ش میریرا در نظر بگ یبانک    
روبرو است.  p0q)0( ی(اهیو اوراق سرما مهیب ،ی)خدمات کارگزار کیکلاسریو غ pcq)c( ی(اعتبار

به  ip متیکه ق p0q)0(و  pcq)c(نشان داده خواهد شد:  ریدر ز بیبه ترت این بانک یتوابع تقاضا
 یمحصولات بانک یبانک در بازار برا ی. کشش تقاضاi=c,o یمرتبط است، برا iqمقدار محصول 

𝑝0ترتیب به کیکلاسریغ یمحصولات بانک سایرو  کیکلاس

𝑞0
  𝑒 =

∂𝑞0

∂𝑝0
𝑝𝑐و  

𝑞𝑐
  𝑒 =

∂𝑞𝑐

∂𝑝𝑐
 بدست 

فرض  یسادگ یاست. برا مواجه  𝛾,2,w1;w0, qcC(q(صورت: به نهیتابع هز بانک با نیهمچن .آیدیم

محصولاتش  دیتول یبرا w1w,2 یهامتیق ( باهیکار و سرما یروی)ن که بانک تنها از دو نهاد میکنیم

مشتق درجه  وستیصورت پمحدب است و به نهیکه تابع هز شودیفرض م نیهمچن کندیاستفاده م

 ( 1( وجود دارد. cqو  0qدوم در نقاط )
∂𝑐(0)

∂𝑞𝑖
≥ 0 ،2)0

2

2
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2
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2

2

2











qq

C
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C

q

C
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 ،

 یبرا ،یاقتصاد هو انداز اسیاست. پارامتر مذکور مق γبه پارامتر  نهیتابع هز وابستگینکته مهم 
اندازه  چگونه ،نکهیا اتی. در ادامه جزئدهدیرا نشان م کیکلاس ریو غ کیها با محصولات کلاسبانک
در  γنقش پارامتر  نیو همچن کندیم دایظهور پ یچند محصول یبا بانکدار یاقتصاد اسیو مق

 ،یبانک ی. تکنولوژشودیداده م حیبه چه صورت خواهد بود توض یچند محصول یبانکدار یتکنولوژ
 .دهدینشان مرا  کیکلاس ریو غ کیکلاس یمحصولات بانک انیرا م یاقتصاد دیو اندازه تول اسیمق

0رابطه تابع هزینهبرای که  میکنیفرض م نیبنابرا
0

2


qq

C

c

  دهدیشرط نشان م نیاست. ابرقرار 

 حیصح زیحالت ن نیدر بر خواهد داشت البته معکوس ا 0q دیتول یینها نهیکاهش در هز cq شیافزا
که اندازه و  دهدیو نشان م شودیم فیتعر نهیهز فیضع یعنوان شرط مکملعبارت به نی. اباشدیم

صورت که به ییهانسبت به بانک یشتریب ییکارا یچند محصول یردر بانکدا یاقتصاد اسیمق

همان اندازه  یا یبانک یتکنولوژ ،شودیفرض م یسادگ ی. برانمایدیم جادیا کنندیم تیفعال یتخصص

,0رابطهفرض مذکور به صورت . شودیثابت فرض م ،دیتول اسیو مق
0

2

 




qq

C

c

نشان داد شده 

پنراز و روس به  Hبر آماره  یاقتصاد اسیر اندازه و مقییاثر تغ میتوانیفرض م نی. به کمک ااست
 : زیر استخراج نمود صورتبه را تابع سود توانیشده مداده حاتی. با توجه به توضمیدست آور

 

(1) π = π(𝑞
0

, 𝑞
1

; 𝑤1, 𝑤2, 𝛾) 

= 𝑝
𝑐
(𝑞

𝑐
) + 𝑝

0
(𝑞

0
) − 𝐶(𝑞

0
, 𝑞

1
; 𝑤1, 𝑤2, 𝛾) 
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و عبارت سوم کل  باشندیم کیکلاسریو غ کیدرآمد محصولات کلاس بیترتعبارت اول به دو    

محصولات  انیم یاقتصاد اسیاندازه و مق نکهیتوجه امحصولات است. نکته قابلاین  دیتول نهیهز
تابع  قیاز طر نک،. تابع سود باشودیارائه م (1)معادله  γ توسط پارامتر در کیکلاسریو غ کیکلاس

 .ارائه شده است یچندمحصول کردیرو با یبانک نهیهز

 ریغ داتی)مقدار تول 0q( و کیکلاس یبانک داتی)مقدار تول cqبانک  یریگمیتصم یرهایمتغ    
شده را حداکثر نشان داده( 1)تابع سود که در معادله  0qو  cq ریمقاد انی( و بانک با انتخاب مکیکلاس

 سود بانک برابر است با: یحداکثرساز یمرتبه اول برا شرط خواهد کرد
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 :شودیارائه م ریصورت زتابع سود بانک به یمرتبه دوم برا شرط    
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است که همان ( 1)در معادله  شدهانیمرتبه دوم تابع سود ب یمشتق جزئ (9)سمت چپ معادله     

 =0) کشش تقاضا در هر دو بازار ثابت است است. نیهش سیماتر
∂𝑒𝑖

∂𝑞𝑖
صورت بانک به نهیو تابع هز( 

  باشد. یم یخط

(𝜕2𝐶(0)

𝜕𝑞𝑖
= به صورت  یاقتصاد اسیمق رض شودـفثابت  یکبان یتکنولوژرات ـتغییاگر ( 0

𝜕2𝐶

𝜕𝑞0𝑞𝑐

∗

= (−𝛾) ،2 لهیوسمشتق متقابل مرتبه دوم به ینیگزیبا جا (9)معادله  ریدر عبارت اخ 

 نوشت: ریصورت زبه توانیرا م (9)و  (7)معادلات  دیفروض جد یاز معرف پس م،یدار
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یا مساوی یک  تربزرگ شدهارائهکشش هر دو محصول  که دهندینشان م (2)و  (4) معادلات    

 یتابع تقاضا برا یمنحن یمنف بیبا ش یاست که بانک چند محصول یمعن نیبد کردیرو نی. اباشدیم

 یخواهد کرد. برا دیتقاضا تول یبا کشش محن هیناح ه دررو است و هموارهروب cqو oq محصولات

که  (3)به بعد سمت چپ معادله  شبخ نیاستفاده در متن پژوهش از ا علائم مورد یسادگ
 :شودینشان داده م Dاست با علامت ( 1)تابع سود معادله  نیهش سیکننده ماترمشخص

 

(3) 






 







 


2

0

0

2

0

0 11

e

e

e

e

qq

pp
D

c

c

c

c

 
 

0) کیکلاسریو غ کیکلاس نهیتابع عرضه به یصورت ضمنبه (7)و ( 2) معادلات    
*q  وc

*q) یبرا 

 ینهاد یهامتیق ،یبرونزا یرهایاز متغ یتابع یدهد. محصولات بانکینشان مرا  یمحصولات بانک

1w  2وw یاقتصاد اسیو پارامتر اندازه و مق γ تابع  راتییتغ یچگونگ یکه در بخش بعد دنباشیم
داده  حیبرونزا توض یرهایمتغ رییدر اثر تغ کیکلاسریو غ کیمحصولات کلاس یبرا ینکدارعرضه با

 .شودیم

=𝑞𝑐 بیترتاست که در تابع سود به ذکرانیشا    
∗ (𝑞𝑐 , 𝑤1, 𝑤2, 𝛾)  و𝑞0=

∗ (𝑞0, 𝑤1, 𝑤2, 𝛾)  توابع

ثابت  یتکنولوژتغییرات  کهیدرصورت باشدیم کیکلاس ریو غ کیکلاس یعرضه محصولات بانک

2𝐶�� رابطه صورتبههای ناشی از تنوع شود صرفه فرض

𝜕𝑞0𝑞𝑐

∗

= (−𝛾)،  کشش بودن ثابت با فرض

 =0)تقاضا در هر دو بازار 
∂𝑒𝑖

∂𝑞𝑖
2𝐶(0)��) ی برای بانکخط نهیو تابع هز( 

𝜕𝑞𝑖
=  قابل برآورد است (0

و  1w یهانهاده متیق رییبا تغ کیکلاس ریو غ کیکلاس یمحصولات بانک نهیعرضه به کهییازآنجا

2w  های ناشی از تنوع لحاظ نمودن صرفهباγ 1کندیم رییتغ ریروابط ز صورتبه. 
 

(3) 
𝜕𝑞𝑖

𝜕𝑤1

=
1

𝐷
[
𝑝𝑗

𝑞𝑗

(
1 − 𝑒𝑗

𝑒𝑗
2 )]

𝜕2𝐶(0)

𝜕𝑞𝑖𝜕𝑤1

− γ
𝜕2𝐶(0)

𝜕𝑞𝑖𝜕𝑤1

= 0   

(4) 
𝜕𝑞𝑖

𝜕𝑤2

=
1

𝐷
[
𝑝𝑗

𝑞𝑗

(
1 − 𝑒𝑗

𝑒𝑗
2 )]

𝜕2𝐶(0)

𝜕𝑞𝑖𝜕𝑤2

− 𝛾
𝜕2𝐶(0)

𝜕𝑞𝑖𝜕𝑤2

= 0     

(10) 
𝜕𝑞𝑖

𝜕𝛾
=

1

𝐷
[
𝑝𝑗

𝑞𝑗

(
1 − 𝑒𝑗

𝑒𝑗
2 )]

𝜕2𝐶(0)

𝜕𝑞𝑖𝜕𝛾
− 𝛾

𝜕2𝐶(0)

𝜕𝑞𝑖𝜕𝛾
= 0     

 

 اسیهمراه با مق 2wو  1w یهانهاده متیق راتییکه با تغ دهندینشان م( 10) تا (3) روابط    
بخش  نیترخواهد کرد. روابط فوق مهم رییتغ یچند محصول یبانکدار نهی( تابع عرضه بهγ) یاقتصاد

 وسر -با استفاده از روش پنراز یچند محصول ی( در بانکدارH)آماره  رقابت اریمع یریگاندازه یبرا

                                                           
 (2012) و همکاران در پژوهش باربوسا 4تا  3اثبات کامل روابط  .1
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از اهمیت ویژه ای  Hبر آماره  یاقتصاد اسیاثر انداز و مق یابیارز برای نیهمچنفوق است. معادلات 
را کاهش  ییاــنه نهیهز یاقتصاد اسیدازه و مقـکه پارامتر ان میرض کنـاگر ما فبرخوردار است. 

0) دهدمی
2






cq

C
 با کیکلاسریو غ کیکلاس یمحصولات بانک نهیعرضه به این صورتدر (، 

0)خواهد یافت شیاافز یاقتصاد اسیمق شیافزا


C
). 

 یروس در بازار محصولات بانک -پنراز Hو آماره  یاقتصاد اسیمق .3-1

مشخص  راو انحصار  یرقابت کامل، رقابت انحصار انیرا که تفاوت م یروس آزمون تجرب-پنراز
را با  Hروس آماره -پنراز نی. همچننمودند را ارائه یها و اطلاعات بانکبا استفاده از داده نمودیم

تا  H ه. به کمک آمارنمودندنهادها استخراج  متینسبت به ق یدرآمد یهااستفاده از مجموع کشش
خواهد  صیتشخخاص بانک قابل یدرآمدها ایها در تعادل هنهاد متیق راتییتغ یسرامکان بر ودیحد

  :شودیم فیتعر ریز صورتبه یبانک چند محصول Hآماره  یشده در بخش قبلمدل ارائه نهیشد. در زم
 

(11)                
),(

),(

),(

),( 2

21

21

2

1

21

21

1

W

WWR

WWR

W

W

WWR

WWR

W
H










 
 

0021 نجایا در     ),,( qpqpWWR cC  است و تابع  یچند محصول دیکل درآمد بانک با تول
),,( بیها به ترتبانک کیکلاس ریغ و کیرضه کلاسـع 21 WWqqc   و),,( 210 WWqq  

در نظر  نیهمچن شوندیم فیتعر (7)و  (2)در معادلات  یضمن صورتبه یهاعبارت نی. اباشدمی
 که: دیداشته باش

 

(12) 
ii

c

ci w

q

q

R

w

q

q

R

W

WWR



















 0

0

0021 )()(),(


 
 

 :گرددزیر استخراج می صورتبه یچند محصول یبانکدار Hآماره  (12)و  (11)استفاده از روابط  با    
 

(17) 
0)1( HHH C   

 

 نجایا در    

00qpqp

qp

cc

cc


 نشان  (17)معادله  نیهمچن است کیاز درآمد محصولات کلاس یتابع

که  همه محصولات یبرا Hبرابر است با مجموع آماره  یچند محصول یبانکدار Hآماره دهد می

پژوهش حاضر به دنبال  کهییازآنجا .شودمحاسبه میسهم هر محصول در درآمد کل بانک  لهیوسبه

گذاری میزان اثر. باشدمی ی با لحاظ نمودن اثر مقیاسدر صنعت بانکدارچند محصولی رقابت  یسربر
های ناشی از تنوع در ارائه محصولات متنوع بر معیار سنجش رقابت در صنعت بانکداری با صرفه
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 پنرازو راس برای ارائهآماره  مقدار CHی است که ریگاندازهقابلپنراز و راس   Hهآماراستفاده از 

 :شودیم فیتعر ریبه صورت ز CHآماره و میزان  خواهد بود کیمحصولات کلاس
 

(19) 
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cccرابطه نجایا     qpR آماره  واست.  کیکلاس یدرآمد کل محصولات بانکدارH  یبانکبرای 
همان پارامتر  ای یاقتصاد اسیحالت مق نیو در ا نمایدیارائه م کیمحصول کلاس خواهد بود که فقط

(γ) کردن نیگزیصورت جا در .شودیم یابیبرابر صفر ارز
1w

qc




و  

2w

qc




 میآنگاه خواه 19در معادله  

 داشت:
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 نسبت به یریو فاکتورگ جیرا یهاعبارت یبنددسته    
c

c

q

R

D 

 )(1  ریبه صورت ز (14)از معادله  0

 به دست آورد:را در بازار  کیکلاس یمحصولات بانک یبرا Hآماره  توانیم
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( X1X,2) ینهادها یبرا یکه بانک چند محصول میکنیموردنظر فرض م جهیبه نت دنیرس یبرا    
,𝐶(𝑞0به صورت  نهیاست و تابع هز ریپذ متیق 𝑞1; 𝑤1, 𝑤2) میاساس دار نیبر ا شودیم فیتعر: 

 

(13) 
2211210 min),;,( xwxwwwqqC c 

 

(𝑞0, 𝑞𝐶 ; 𝑤1, 𝑤2) 𝜖 𝑌 
 

 . سپس:باشدیم دیمجموعه تول y نجایا در    
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 :میآنگاه دار میینما یگذاریجا (12)را در رابطه  (13)رابطه  اگر    
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داشت  میو شرط مرتبه اول خواه (7)، (2)معادلات  از    
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 نیا یگذاریبا جا 

 داشت: میخواه (2)عبارت در معادله 
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پنراز و راس  Hبر آماره  یاقتصاد اسیازآنجاکه پژوهش حاضر به دنبال نشان دادن اثر مق    
اثر  یچگونگ نیبنابرا ،است کیکلاس یدر بازار نسبت به محصولات بانک یچند محصول یبانکدار

به  CHمحاسبه مشتق  ندیبرخوردار است. فرا یژهیو تیاز اهم CHبر آماره  γپارامتر  رییتغ یگزار
به  میبه صورت مستق CHآماره  (10). همچنین طبق رابطه ساده نخواهد بود γ ارامترباوجود پ بیترت

نشان داد  توانیم تاًیدارد. که در نها یبستگ Dو  cp، cq، Op،O qبه  میرمستقیو به صورت غ γپارامتر 
 .ابدییکاهش م γباوجود پارامتر  CHآماره 

 = 0)کشش تقاضا در هر دو بازار بودن ثابت با فرض  نیهمچن    
∂𝑒𝑖

∂𝑞𝑖
ی برای خط نهیو تابع هز( 

2𝐶(0)��)  بانک

𝜕𝑞𝑖
=  داشت: میسپس خواه (0

  

(21) 0
)(

00 ee
p

q

d

dH
c

c

cc 




 
 

0 را کاهش دهد یینها نهیهز γپارامتر  اسیاگر اندازه و مق    
)(0

2






iq

C
 داشت: میسپس خواه 

 

(22) 



 ,0

)(

d

dHc 

 

با  سهیدر مقا کیمحصولات کلاس یروس برا-پنراز Hکه اگر آماره  دهدینشان م (21)معادله     
که  دهدیدر نشان م 22معادله  نیباشد. همچن شتریب دیبا یند محصولچ Hمقدار متناظر آماره 

بیشتر  ی(چند محصول) با ارائه محصولات متنوع یدر صنعت بانکدار های ناشی از تنوعصرفه هرچقدر
های وجود صرفه لیبه دل جهینت نی. ابودکمتر خواهد  H میم یافتهتعپنرازو راس  آماره باشد مقدار

محتمل است.  کیکلاسریو غ کیرضه محصولات کلاسـع باناشی از تنوع در صنعت بانکداری 
-متیق انیشکاف م شیموجب افزااین  دهدیبانک را کاهش م یینها نهیهزهای ناشی از تنوع صرفه

آپ  -با مارك یبانک چند محصول جهینت واهد شد. درـخ یچند محصول یدارـدر صنعت بانک نهیهز
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در ادامه به مدل  .مواجه است دهدیمحصول خاص را ارائه م کیکه تنها  ینسبت به بانک یشتریب

 تعمیمبا  با در نظر گرفتن رویکرد چند محصولی آشنا خواهید شد. فتهمیم یاتعراس -تجربی آماره پنراز
ی ناشی از تنوع و هاصرفه(، برای بانکداری چند محصولی با در نظر گرفتن 1433مدل پنراز و راس)

ی ناشی از تنوع در بانکداری چند هاصرفه ریتأثچگونگی نحوی  ،پنراز و راس چند محصولی Hآماره 
 هابانک کهیهنگامدر بازاری برای محصولات کلاسیک بانکی نشان داده شد.  Hمحصولی بر آماره 

پنراز و راس کمتری  Hی خود استفاده نمایند از آماره هاتیفعالی ناشی از تنوع بیشتر در هاصرفهاز 
ناشی از  تعمیم یافته Hبرخوردار خواهند شد. در این بخش تکنیک اقتصادسنجی برای برآورد آماره 

ی ناشی هاصرفهیکی از فروض مهم این پژوهش وجود  ت چند محصولی توضیح داده خواهد شد.فعالی
ی هاصرفه ریتأثی بانکداری است. ارائه یک مدل اقتصادسنجی که امکان برآورد هاتیفعالاز تنوع در 

. باشدقدرت رقابت را مشخص نماید لازم می زانیبر ممحصولی شی از تنوع در صنعت بانکداری چندنا
در بخش قبل معرفی  شدهارائهی برای کاربرد تجربی و تئوری مدل اقتصادسنجسپس تصریح مدل 

(، از تابع ترانسلوگ برای برآورد تابع هزینه چند 2002) (، و واندرونت1442) . الن و رایگرددیم
ی شناخت هاتیمز( استفاده کردند. از دادیممحصولی )دو محصول کلاسیک و غیرکلاسیک ارائه 

ی ناشی از تنوع با استفاده تابع هزینه هاصرفهباشد. بنابراین آن می ریپذانعطافشده این تابع، شکل 

صورت زیر خواهد خواهد بود. تصریح اقتصادسنجی تابع هزینه ترانسوگ به محاسبهقابلترانسوگ، 

 بود:
  

(27) 

𝐿𝑛 𝑇𝐶𝑏𝑡(𝑞𝑐𝑏𝑡, 𝑞𝑜𝑏𝑡; 𝑤1𝑏𝑡, 𝑤2𝑏𝑡)

=  𝛼0 + ∑ 𝑙𝑛 (𝑞𝑖𝑏𝑡)

𝑖=𝑐,𝑜

+ ∑ 𝑙𝑛 (𝑤𝑖𝑏𝑡)

𝑖=1,2

+
1

2
∑ ∑ 𝛼𝑖𝑗𝑙𝑛 (𝑞𝑖𝑏𝑡)

𝑗=𝑐,𝑜𝑖=𝑐,𝑜

𝑙𝑛(𝑞𝑗𝑏𝑡)       

+
1

2
∑ ∑ 𝛿𝑖𝑗 𝑙𝑛(𝑤𝑖𝑏𝑡)

𝑗=𝑐,𝑜𝑖=𝑐,𝑜

𝑙 𝑛(𝑤𝑗𝑏𝑡)     

+
1

2
∑ ∑ 𝜌𝑖𝑗 𝑙𝑛(𝑞𝑖𝑏𝑡)

𝑗=𝑐,𝑜𝑖=𝑐,𝑜

𝑙 𝑛(𝑤𝑗𝑏𝑡) + 𝜇𝑏 + €𝑡 + 𝑣𝑏𝑡 

 

.)TCbt در معادله فوق     میزان کل درآمد حاصل  𝑞𝑖𝑏𝑡. است t در دوره زمانی b بانک هزینه کل (

کل درآمد حاصل از ارائه خدمات 𝑞𝑜𝑏𝑡 . دهدیماز ارائه خدمات کلاسیک)سنتی( را نشان 

بانک در فرآیند ارائه  استفاده مورد یهانهادهقیمت 𝑤2𝑏𝑡  و 𝑤1𝑏𝑡. دهدیمرا نشان  کیکلاسریغ

( هابانکترتیب اثرات ثابت زمان، نوفه سفید و اثرات ثابت مقاطع)به  𝜇𝑏 ,€𝑡  , 𝑣𝑏𝑡.باشدیمخدمات 
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ی چند محصولی به کمک هاتیفعالی ناشی از تنوع در هاصرفهباشند. این تصریح مدل، اندازه می
  خواهد شد. محاسبهقابلرابطه زیر 

 

(29) 
scope𝑏𝑡

=         [
TCbt(qcbt, 0; w1bt, w2bt) + TCbt(0, qobt; w1bt, w2bt) − TCbt(qcbt, qobt; w1bt, w2bt)

TCbt(qcbt, qobt; w1bt, w2bt)
] 

 

.)TCbt در معادله فوق     برآورد مدل اقتصادسنجی )تابع ترانسلوگ چند محصولی( تعیین  طی در (
صرفه ناشی از تنوع  دهدیمهمچنین این فرض ضمنی که بانکی که تنها یک محصول ارائه  .شودیم

ی هاصرفهنشان داد که شرط کافی برای  1432د. بامول در سال در این بانک برابر صفر خواهد بو
ی بامول، هاافته. مطابق یباشدیم مورداستفادهی هانهادهناشی از تنوع وجود مکملی هزینه ضعیف بین 

افزایش تولید محصول  جهینت دربدین معنی است که هزینه تولید یک محصول  1مکملی هزینه ضعیف

0است: مشاهدهقابلدیگر کاهش خواهد یافت. مکملی هزینه ضعیف به صورت رابطه زیر 
0

2


qq

C

c

 

ی ناشی از تنوع در بخش قبلی به صورت فرض وارد تصریح مدل هابا صرفهفرض واقعی در ارتباط 
 ریپذامکان 29وع به کمک رابطه ی ناشی از تنهاصرفهگردید. شرط مکملی هزینه ضعیف و برآورد 

 خواهد بود.

 

 مدل تخمین و هاداده .4
ساختار بازار متشکل پولی ایران براساس رویکرد تابع چند  مدلارزیابی تجربی به در این بخش 

. در این تحقیق از شودیم پرداختهایران بازار سپرده در محصولی و الگوی اثرات چند سطحی 
از گزارش  آن یهاداده و 2است شدهه استفاددر بازار متشکل پولی  بانک فعال یجدهه یآماراطلاعات 

در مراحل اولیه برآورد مدل است.  شده استخراج 1747و  1733 هایسالعملکرد بانکداری ایران در 
با  ابتدا نیاز است که تابع هزینه ترانسلوگ چند محصولی برای بازار متشکل پولی ایران برآورد شود

های ناشی از تنوع محصولات بانکی در بازار متشکل چند محصولی ترانسلوگ صرفه هزینهبرآورد تابع 
در  هابانک. فرم تابع ترانسوگ یکی از توابع رایج در برآورد کارایی پولی ایران محاسبه خواهد شد

بنابراین تابع است. و کارایی این  ریپذانعطافی شناخت شده شکل هاتیمزاز  باشدیمادبیات تجربی 
ی ناشی از تنوع با استفاده معادله ترانسوگ تابع هزینه، قابل استنباط خواهد بود. به عبارت هاصرفه
ترین متغیر مدل که همان صرفه ناشی از تنوع است تر تابع ترانسلوگ برای استخراج اساسیساده

.)𝑻𝑪𝒃𝒕 ،(27)ادله ـدر مع ردیگیمقرار  تفادهـمورداس ی دوره زمانی ـدر ط انکـب 13زینه کل ـه (
درآمد 𝒒𝒐𝒃𝒕 . دهدیممیزان کل درآمد حاصل از ارائه خدمات متداول را نشان  𝒒𝒊𝒃𝒕. است 47-1733

                                                           
1. Weak cost complementarities 

 اند.ها، در مدل گنجانده نشدههای آنعدم دسترسی به دادهدلیل نوظهور بودن و ها به. سایر بانک2
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  و 𝒘𝟏𝒃𝒕. دهدیمحاصل از ارائه سایر خدمات متنوع )بیمه، لیزینگ، صرافی و کارگزاری( را نشان 

𝒘𝟐𝒃𝒕  ی آماری با هابر آوردهنتایج  .باشدیمبانک در فرآیند ارائه خدمات  مورداستفاده یهانهادهقیمت
برای تابع هزینه چند محصولی برای  2در جدول  های تشخیصی مدل در بخش قبلآزمونتوجه به 

 است. مشاهدهقابل 1733-47بازار متشکل پولی ایران در بازده زمانی 
 

 هزینه ترانسلوگ چند محصولی بازار متشکل پولی ایرانتابع  برازش از حاصل نتایج: 2 جدول

 احتمال ضریب متغیر نماد متغیر نام متغیر

 C 01/19 0000/0 مبدأمقدار عرض از 

Ln(RC) 74/0- 0002/0 لگاریتم درآمد حاصل از تسهیلات اعطایی  

و سود  مشاع ریغلگاریتم درآمد 
 هایگذارهیسرما

Ln(RO) 43/0- 0000/0  

Ln (cost of capital) 73/0- 0000/0 قیمت سرمایهلگاریتم   

Ln (wage) 70/0 0142/0 لگاریتم قیمت نیروی کار  

2Ln(RC) 09/0 0791/0 لگاریتم درآمد مشاع مجذور  

Ln(RC) ×Ln(RO) 02/0- 0321/0 اثرات متقابل درامدها)شرط مکملی(  

2Ln(RO) 023/0 0042/0 مشاع ریغلگاریتم درآمد  مجذور  

2Ln (cost of capital) 007/0 0000/0 لگاریتم قیمت سرمایه مجذور  

 × Ln (cost of capital) هانهیهزاثرات متقابل 

Ln (wage) 
02/0- 0477/0  

2Ln (wage) 011/0 2931/0 نیروی کار لگاریتم مجذور  

Ln(RC) ×Ln (wage) 073/0 0233/0 اثرات متقابل درآمد مشاع بر قیمت نیروی کار  

 Ln(RC) × Ln (cost of متقابل درآمد مشاع بر قیمت سرمایهاثرات 

capital) 
073/0 0000/0  

بر قیمت نیروی  مشاع ریغاثرات متقابل درآمد 
 کار

Ln(RO) ×Ln (wage) 043/0 0093/0  

 Ln(RO) × Ln (cost of بر قیمت سرمایه مشاع ریغاثرات متقابل درآمد 

capital) 
001/0 440/0  

 (33/0)       شدهلیتعدضریب تعیین                 (44/0)                ضریب تعیین
 (0000/0)  (P-Valueی    )داریمعن                  (74/9)                 آماره هاسمن

 منبع: پژوهش جاری
 

 1733-47در بازده  موردمطالعهبانک  13ی کل هانهیهزبرآورد تابع ترانسلوگ چندمحصولی برای     
 1درامد غیر مشاع در جدول  عنوانبهی)درامد مشاع( بانک هایگذارهیسرمابا در نظر گرفتن درآمد 

که مجذور متغیرهای مدل به همراه اثرات  شودیماست. از فرم تابع ترانسلوگ مشخص  مشاهدهقابل
ذور متغیرهای تمام متغیرهای دیگر شکل فرم مج شودیمی استفاده آماردر برآورد  هاآنمتقاطع 
البته میزان ضریب تعیین و آماره دوربین واتسون در بازده  باشدیم هاآنو اثرات متقاطع  شدهاستفاده

توابع هزینه چند محصولی در تحقیقات مشابه ی تابلویی قرار دارد به عبارتی هادادهقابل قبولی برای 
در متغیر اثرات متقاطع  آمدهدستبهضریب  وجودنیباااند آورده دست بهفرم ترانسلوگ نتایج مشابه را 

شرط مکملی هزینه را  هایگذارهیسرماو سود  مشاع ریغدرآمد حاصل از تسهیلات اعطایی و درآمد 
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 شدهنیتأماثرات متقابل درامدها)شرط مکملی( با توجه به ضریب منفی برآورد شده در  کندیم نیتأم
ی ناشی از تنوع وجود مکملی هاصرفهکافی برای نشان داد که شرط  1432بامول در سال است. 

بدین  ی بامول، مکملی هزینه ضعیفهاافته. مطابق یباشدیم مورداستفادهی هانهادههزینه ضعیف بین 
افزایش تولید محصول دیگر کاهش خواهد یافت.  جهیدرنتمعنی است که هزینه تولید یک محصول 

0است مشاهدهقابلرابطه زیر  صورتبهمکملی هزینه ضعیف 
lnln

ln

0

2


qq

C

c

  فرض واقعی در ارتباط

هدف پژوهش  .فرض وارد تصریح مدل گردید صورتبههای ناشی از تنوع در بخش قبلی صرفه با
های ناشی از تنوع در صنعت بانکداری با استفاده از برآورده های آورده توزیع صرفه دست بهحاضر 

ی ناشی از تنوع در هاصرفهبا این تصریح مدل، اندازه ست. آماری تابع هزینه چندمحصولی ا
این فرض ضمنی که بانکی که  خواهد شد. محاسبهقابل 29ی چند محصولی به کمک رابطه هاتیفعال

صرفه ناشی از تنوع در این بانک برابر صفر خواهد بود. بامول در سال  دهدیمتنها یک محصول ارائه 
ی ناشی از تنوع وجود مکملی هزینه ضعیف بین هاصرفهنشان داد که شرط کافی برای  1432
ی بامول، مکملی هزینه ضعیف بدین معنی است که هاافته. مطابق یاست استفاده موردی هانهاده

افزایش تولید محصول دیگر کاهش خواهد یافت. مکملی هزینه  هجیدرنتهزینه تولید یک محصول 

0رابطه  صورتبهضعیف 
lnln

ln

0

2


qq

C

c

 های ناشی  باصرفهفرض واقعی در ارتباط است  مشاهدهقابل

فرض وارد تصریح مدل گردید. شرط مکملی هزینه ضعیف و برآورد  صورتبهاز تنوع در بخش قبلی 
نتایج  برآورد مدل اقتصادسنجی خواهد نمود. با استفاده از ریپذامکانی ناشی از تنوع را هاصرفه

ی خاص در کاربردهای ناشی از تنوع ترانسلوگ چند محصولی برای برآورد صرفهاز تابع  آمدهدستبه
 تخصصی -های دولتیهای ناشی از تنوع برای بانکاین پژوهش خواهد داشت. نتایج محاسبات صرفه

 نشان داده شد است. 7در جدول 
 

 یتخصص -یدولت یهابانک های ناشی از تنوع درمتغیر صرفه روند: 3جدول 

۷۸سال   ۷۷سال   ۷۸ سال  ۸۹سال   ۸1سال   ۸2سال   ۸3سال    

بانکپست  1.13422 1.14074 1.12099 1.17911 1.12297 1.11193 1.04732 

توسعه 
 صادرات

1.21303 1.20729 1.14077 1.19221 1.19741 1.10342 1.04473 

صنعت و 
 معدن

1.13439 1.17147 1.02742 1.07022 1.07733 0.431039 0.43272 

 0.34331 0.324341 0.412434 0.42443 0.479094 0.443333 0.43191 کشاورزی

 0.313744 0.323392 0.302339 0.377222 0.404044 0.49302 0.413333 مسکن

 تحقیقهای منبع: یافته
 

تا  1733-47در طی بازده زمانی  موردمطالعهتخصصی  -ی در پنج بانک دولتیموردبررسروند     
منظم و کاهشی در طول زمان است و این مهم با توجه به تسهیلات تکلیفی و  روندکحدودی داری ی
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ناشی از های نتایج محاسبات صرفهی است. نیبشیپصی و دستوری قابل ـفعالیت در یک حوزه تخص

 نشان داده شد است. 9تجاری در جدول  -های دولتیتنوع برای بانک
 

 یتجار یدولت یهابانک های ناشی از تنوع درمتغیر صرفه روند: 4 جدول

۷۸سال   ۷۷سال   ۷۸سال  ۸۹سال   ۸1سال   ۸2سال   ۸3سال    

 0.349734 0.344249 0.37749 0.371742 0.307974 0.394439 0.3743 ملی

 0.39224 0.32442 0.333123 0.40332 0.444244 0.441974 0.497934 سپه

 0.414471 1.04203 1.00934 1.04472 1.12074 1.17201 1.27123 رفاه

 های تحقیقمنبع: یافته
 

تا  1733-47در طی بازده زمانی  موردمطالعهتجاری  -ی در سه بانک دولتیبررس موردروند     
نسبت به  ترمیملامنظم و کاهشی در طول زمان است البته این روند از شیب  روندکحدودی داری ی

دولتی برخوردار است به عبارتی تمایز فعالیت در یک حوزه تخصصی شاید دلیل -های تخصصیبانک
-های دولتیتکلیفی در بانکدولتی باشد و این مهم با توجه به تسهیلات  -ی تخصصیهابانکروند 

های های ناشی از تنوع برای بانکنتایج محاسبات صرفهی و توضیح است. نیبشیپقابل تجاری 
 نشان داده شد است. 4تجاری در جدول  -خصوصی

 

 یتجار -یخصوص یهابانک های ناشی از تنوع درمتغیر صرفه روند: 5 جدول

۷۸سال   ۷۷سال   ۷۸سال  ۸۹سال   ۸1سال   ۸2سال   ۸3سال    

ناقتصاد نوی  1.04303 1.14243 1.27092 1.71233 1.13343 1.03444 1.04393 

 1.09322 1.17091 0.424033 0.43734 1.0292 1.02423 1.07742 پارسیان

 0.473422 0.430173 1.00323 1.04242 1.10324 1.12424 1.17213 پاسارگاد

 0.404292 0.343329 0.34412 0.349492 0.421433 0.344934 0.30144 تجارت

 0.432979 0.434293 1.01333 1.02303 1.03494 1.11422 1.21323 سامان

 1.79003 1.72943 1.24222 1.13044 1.19331 1.22792 1.23373 سینا

 0.441402 0.433949 1.01173 1.19704 1.12111 1.1742 1.13391 سرمایه

 0.337437 0.334433 0.304994 0.342713 0.371222 0.301479 0.333223 صادرات

 1.13371 1.2441 1.7903 1.77194 1.92941 1.21232 1.27111 کارآفرین

 0.334313 0.330342 0.342222 0.313939 0.333444 0.377303 0.302403 ملت 

 های تحقیقمنبع: یافته
 

تا  1733-47در طی بازده زمانی  موردمطالعهتجاری  -بانک خصوصی 10ی در بررس موردروند     
های نسبت به بانک ترمیملامنظم در طول زمان است البته این روند از شیب  روندکحدودی داری ی

وزه تخصصی ـمایز فعالیت در یک حـتجاری برخوردار است به عبارتی ت -دولتی و دولتی  - تخصصی

های کـی در بانـوجود تسهیلات تکلیف دمـع ن مهم باـدولتی و ای -صصیـی تخهابانک

های ی ناشی از تنوع در بانکهاصرفهعبارتی ی و توضیح است. بهنیبشیپقابل  تجاری-خصـوصی

های و بانک کرده دایپهای دولتی)تخصصی و تجاری( نمود تجاری بیشتر از بانک-خصوصی
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تغییر در قدرت بازاری ناشی از  .هستندهای ناشی از تنوع خصوصی در پی افزایش تنوع و صرفه
توسط پنراز و راس برآورد  شده شنهادیپده از رویکرد تجربی فعالیت بانکداری چند محصولی با استفا

ی مالی گرواسطهتابع از قیمت نهاده  عنوانبهی مالی که گرواسطهخواهد شد. ابتدا معادله درآمدی، 
پنراز و راس به همراه تغییر این آماره به علت به وجود آمد  H است برآورد خواهد شد و میزان آماره

 ∆cHخواهد آمد. یعنی  دستبهعلت تکنولوژی بانکداری چند محصولی( تنوع )بهی ناشی از هاصرفه

. در این بخش کندیمبرای بانکداری چند محصولی را محاسبه  میم یافتهتعمیزان آماره پنراز و راس 
نوع فعالیت و نوع مالکیت که در بخش قبلی اطلاعات  برحسب مطالعه موردبانک  13لازم است برای 

بانک دولتی  7بانک دولتی تخصصی و  4بانک خصوصی تجاری،  4است.  شده یبندستهدها بانک
نوع فعالیت و نوع مالکیت  برحسبی بنددستهگیرد قرار می لیوتحلهیتجزتجاری در این بخش مورد 

این متغیر را با نماد  پس نیا ازکه  کندیمی مطالعه جاری نقشی کلید را ایفا اقتصادسنجدر برآوردهای 
j:ام معادله درآمد توسط رابطه جبری زیر قابل برآورد است 
  

(24) ln(RTjit) = α + ln(wjit)
′
β + ln(wjit) × Scopejitθ + 𝑀𝑆𝐻jitθ + Zjitθ +  μji + δ jit

+ εjit         
 

𝑙𝑛(𝑅𝑇𝑗𝑖𝑡)  ی مالی، بانک گرواسطهکل درآمدi ام با نوع فعالیت j ام در زمانt استام .𝑤𝑖𝑡  بردار
با نوع  iاندازه بانک  𝑀𝑆𝐻jit ، استام tام در زمان j ام با نوع فعالیت i بانکی نهاده هامتیقمربوط به 

 29 از رابطه ی ناشی از تنوع که با استفادههاصرفه t ،𝑆𝑐𝑜𝑝𝑒𝑗𝑖𝑡ام در دوره زمانی j فعالیت
,𝑍𝑗𝑖𝑡𝜃   است. در ادامه بردارهای محاسبهقابل  𝜇𝑗𝑖𝑡 , 𝛿 𝑗𝑖𝑡  ی کنترلی مدل را تشکیل رهایمتغکه

ترتیب اثرات ثابت زمان، نوفه سفید و اثرات ثابت بهاست که  )24( نوفه سفید معادله   𝜀𝑗𝑖𝑡.دهندیم

بدین  شودیمی استفاده چند سطحدر این پژوهش، از الگوی اثرات مختلط/ باشندیم( هابانکمقاطع)
ی هاتیفعالبا  توأم، ریسک هاییدارا)اندازه بانک، کیفیت  طریق که در سطح اول متغیرهای اثرگذار

 قرار موردنظر)سطح دوم(، جنس فعالیت بانک با لحاظ نوع مالکیت  بانک( وارد شود و در سطح بالاتر
رهای توضیحی و آثار ، نتایج برآوردها حاوی جمع اثرات مستقیم ناشی از متغیبیترتنیابهگیرد. 

در  مورداستفادهالگوی  عنوانبهرا  (22)رابطه  توانیم ارتباطنیدرالایه دوم خواهد بود.  میرمستقیغ
 نظر گرفت:

 

(22) 

𝐼𝑖𝑗𝑡 = 𝑊𝑖𝑡 + 𝑋𝑖𝑗𝑡 + 𝑍𝑖𝑗𝑡
(1)

𝑈𝑖𝑡
(1)

+ 𝑍𝑖𝑗𝑡
(2)

𝑈𝑖𝑗𝑡
(2)

+ 𝐸𝑖𝑗      ∀∶ 𝑖 = 1, … . , 𝑀       

𝑗 = 1, … . , 𝑀𝑖 

𝑢(1) ∼ 𝑁 (0, ∑ 1)       𝑢(2) ∼ 𝑁 (0, ∑ 2)         𝐸 ∼ 𝑁(0, 𝜎𝐸
2𝐼) 

   
 

نرمال منقطع در  صورتبهکه 𝐼𝑖𝑡 در تشریح این مدل، باید به دو نکته توجه داشت: اول توزیع     
,𝑁(𝑋𝑖𝑡𝛿صورتبه( 𝑊𝑖𝑡سطح ) 𝜎𝐸

2𝐼)  ادفی ـذا، متغیر تصــقرار دارد. ل𝑊𝑖𝑡 شودیمگو اضافه ـدر ال 
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𝜎𝐸 انسیوارانگین صفر ـتوزیع نرمال با میدن تابع ـبین سطح منقطع شـو م

، کهینحوبهاست  2
𝑊𝑖𝑡 ≥ −𝑋𝑖𝑡𝛿  در این قسمت، الگو با گرددیبازمدر الگو  موردنظرباشد. نکته دوم، تعداد سطوح .

𝑍𝑖𝑗𝑡افزودن 
(1)

𝑈𝑖𝑡
(1)

+ 𝑍𝑖𝑗𝑡
(2)

𝑈𝑖𝑗𝑡
𝑍𝑖𝑡، ترقیدق طوربهاست.  شدهلیتبدمختلط/دوسطحی  صورتبه (2)

(1) 

𝑛𝑖𝑡سیماتراتریس اثرات تصادفی( یک )م × 𝑞1 ( در بردار اثرات تصادفی سطح اول𝑢𝑖𝑡
𝑍𝑖𝑡( و (1)

(2) 

𝑛𝑖𝑡یک ماتریس  × 𝑞2 (در بردارنده اثرات تصادفی سطح دوم𝑢𝑖𝑡
مبین ماتریس  ∑است. همچنین  ((2)

)ناکارایی فنی به  𝐼𝑖𝑗داشت  عنوانبهاست. در تشریح سایر متغیرها باید  Z انسیکووار –واریانس 
در ردیف هستند.  𝑛𝑖𝑗)پسماند الگو( هر یک دارای  𝐸𝑖𝑗)متغیرهای توضیحی( و  𝑋𝑖𝑗(، هابانکتفکیک 

ی ناشی از تنوع هاصرفهعلت به cHاین بخش مدل اقتصادسنجی که امکان برآورد تغییرات در آماره 

که با استفاده از  میدهیمی قرار بررس موردرا  شودیمکه در صنعت بانکداری چند محصولی پدیدار 
(، 2004) ناو همکار 1. دگریزدیآیمبه وجود  Hامکان برآورد تغییرات در آماره  شده اشارهتکینک 

از این رویکرد استفاده نمودند. در ادامه تغییر در قدرت بازاری ناشی از فعالیت بانکداری بار برای اولین 
ابتدا  توسط پنراز و راس برآورد خواهد شد. شده شنهادیپد تجربی چند محصولی با استفاده از رویکر

ی مالی است برآورد گرواسطهتابعی از قیمت نهاده  عنوانبهی مالی که گرواسطهمعادله درآمدی، 

ی هاصرفهعلت به وجود آمد پنراز و راس به همراه تغییر این آماره به  Hخواهد شد و میزان آماره

میزان آماره  ∆cHخواهد آمد. یعنی  دستبهلت تکنولوژی بانکداری چند محصولی( عناشی از تنوع )به

   .کندیم ارائهبرای بانکداری چند محصولی را  میم یافتهتعپنراز و راس 
 معادله درآمد توسط رابطه جبری زیر قابل برآورد است:    

 

(23) 𝑙𝑛(𝑅𝑇𝑖𝑡) = 𝛼 + 𝑙𝑛(𝑤𝑖𝑡)′𝛽 + 𝑙𝑛(𝑤𝑖𝑡) × 𝑆𝑐𝑜𝑝𝑒𝑖𝑡𝜃 + 𝑀𝑆𝐻itθ + 𝑍𝑖𝑡𝜃 +  𝜇𝑖

+ 𝛿 𝑖𝑡 + 𝜀𝑖𝑡         
 

𝑙𝑛(𝑅𝑇𝑖𝑡)  ی مالی بانک گرواسطهکل درآمدi  ام در زمانt  .ام است𝑤𝑖𝑡  ی هامتیقبردار مربوط به
ی ناشی از تنوع که از رابطه هاصرفهt  ،𝑆𝑐𝑜𝑝𝑒𝑖𝑡در دوره زمانی  iاندازه بانک  𝑀𝑆𝐻itθنهاده بانک، 

,𝑍𝑖𝑡𝜃   است. که بردارهای محاسبهقابل 29  𝜇𝑖 , 𝛿 𝑖𝑡 ی کنترلی مدل را نشان میرهایمتغکه-

به ترتیب اثرات ثابت زمان، نوفه سفید و اثرات ثابت خواهد بود که  (23)نوفه سفید معادله      𝜀𝑖𝑡دهند.

 قابل برآورد است:صورت رابطه زیر . آماره پنراز و راس متداول بهباشندیم( هابانکمقاطع)
 

(23) 𝑙Standard − H = ∑ βk
́    

m

k=1

   
 

)کلاسیک و  در بازار متشکل پولی شدهارائهاز محصولات رقابتی  هرکدامبنابراین برای     

ی چند سطح/ مختلطالگوی اثرات  خواهد آمد. دستبهمتفاوتی  Hکلاسیک( یک مقدار آماره غیر

                                                           
1. Degryse  
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ی هر سازمدلشود البته برای یمیی برآورد نماراستبه روش حداکثر  ،شدهدادهتوضیح  بصورتی که
ی سازمدلبخواهیم  را 𝑅𝑇𝑗𝑖𝑡با سه عنصر مواجه خواهیم بود به عبارتی اگر متغیری مثل  مشاهده

 :رابطه زیر خواهد بود صورتبه کنیم
 

(𝑅𝑇𝑗𝑖𝑡) = 𝜇 + 𝑢 𝑖.. + 𝑢 𝑗𝑡. + 𝜀𝑗𝑖𝑡       
 

توسط  𝑅𝑇𝑗𝑖𝑡 راتییتغدهندگی میزان توضیح ..𝑢 𝑖است و مقادیر  مبدأهمان عرض از   𝜇مقدار     

توضیح دهندگی  .𝑢 𝑗𝑡و مقادیر  دهدیمرا نشان  iها بانکی تابلویی یا همان متغیر هادادهسطح دوم 
را  jها بانک تیو مالکی تابلویی یا همان متغیر نوع فعالیت هادادهتوسط سطح سوم  𝑅𝑇𝑗𝑖𝑡 راتییتغ

ی قادر به چند سطح/ مختلطجز اخلال که مشاهدات الگوی اثرات  ریمقاد   𝜀𝑗𝑖𝑡مقادیر .دهدیمنشان 
 مختلطالگوی اثرات نتایج برآورد اثرات تصادفی پارامترها برای با این الگو نشد است.  هاآنی سازمدل

مثبت داشته  ریتأثهر سه بخش  ارزیابی ساختار بازار متشکل پولی ایران در ی برای مدلچند سطح/
کل مدل در وضعیت مطلوبی قرار داشته است. برای  احتمالدو و -میزان آماری کای مجموع دراست. 

الگوی اثرات  نتایجارزیابی رقابت در صنعت بانکداری ابتدا آماره پنراز و راس متداول با استفاده از 
 زیر: صورتبه 2در جدول  شکل پولی ایرانارزیابی ساختار بازار مت ی برای مدلچند سطح/ مختلط

 

𝑆𝑡𝑎𝑛𝑑𝑎𝑟𝑑 − 𝐻 = ∑ 𝛽�́�    𝑚
𝑘=1 = 2103/1+1399/0+4427/0- = 3733/0  

 

هدف پژوهش   خواهد آمد. دستبهمتفاوتی  Hبرای هر محصول رقابتی بازار یک مقدار آماره     

ماهیت ارائه چند محصول )درآمد و هزینه  کهیهنگامجاری بررسی چگونگی افزایش قدرت بازاری 
( است. بنابراین دیآیمبانکی نسبت به ارائه محصولات کلاسیک به نظر  شدهارائهسایر محصولات 

در روابط بالا به کمک آزمون فرضیه زیر  شدهدادهی اقتصادسنجی توضیح هامدل لهیوسبهاین تئوری 
 ی است: بررسقابل

 

𝐻 0  ∶ ∆𝐻 𝐶 ≥ 0 

𝐻 𝑎  ∶ ∆𝐻 𝐶 < 0 
 

ی ناشی از تنوع در بانکداری چند هاصرفهپنراز و راس سنتی به دلیل   Hآماره تغییرات در    
𝐻 𝐶∆رابطه،  لهیوسبه 𝐻 𝐶∆محصولی،  = ∑ 𝜃�́�   𝑚

𝑘=1 شودیم برآورد. 
 

∆𝐻 𝐶 = ∑ 𝜃�́�    𝑚
𝑘=1 = 1412/0-9392/0+3302/0- = − 4732/0  

 

ارزیابی ساختار بازار متشکل پولی ایران براساس رویکرد تابع چند دنبال بررسی پژوهش جاری به    

محصولی و اثر مقیاس بوده است که در این راستا با برآورد تابع هزینه چند محصولی ترانسلوگ امکان 
های ناشی از تنوع محصول بانکی به وجود آمده است. پس از محاسبه تابع برآورد و محاسبه صرفه

است آماره  شده پرداخته میم یافتهتعپنراز و راس  Hی از تنوع به برآورد آماره های ناشتوزیع صرفه
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پنراز و   Hآماره ییرات درـو تغ میم یافتهتعراز و راس ـاز مجموع آماره پن میم یافتهتعپنراز و راس 

 لهیوسبه H C∆صولی، ـمحـداری چندی از تنوع در بانکـی ناشهاصرفهیل ـدلراس سنتی به

H C∆رابطه، = ∑ 𝜃�́�   𝑚
𝑘=1 شدهواقع تأییدمطالعه جاری در این راستا مورد  ه. فرضیشودیم برآورد 

توسط بازار متشکل پولی کشور میزان  شده ارائهبا افزایش میزان تنوع محصول  کهیطوربهاست که 
بنابراین  طبع میزان قدرت انحصاری را افزایش داده است.به و  شودیمو راس کمتر  نرازپ Hآماره 

اندازه و مقیاس اقتصادی در صنعت بانکداری افزایش قدرت بازاری را به همراه داشته است و همچنین 
هستند. تنوع  داربازار برخوری که تنوع محصول بیشتری دارند، از قدرت انحصاری بالاتر در یهابانک

پنراز و راس در  Hکاهش آماره  منجر به( ، خدمات بیمه و کارگزاری)سپرده و اعتبارت محصول
ی برای نشان دادن اقتصادسنجو مهم استفاده از تکنیک  توجهقابلصنعت بانکداری شده است. نکته 

ی چندسطح/مختلطبه عبارتی الگوی اثرات  است مطالعه موردهای نوع فعالیت و نوع مالکیت بانک
تر و گسترده توجهقابل طوربهارزیابی ساختار بازار متشکل پولی ایران امکان بررسی را  برای مدل

ها در نوآوری که ساختار مالکیتی و نوع فعالیت بانک نیا وجود باتر کرده است پژوهش جاری دقیق
 شده ارائه (2)جدول  برآورد مدل درنتایج  ای برخوردار است.بوده از اهمیت ویژه اثرگذاربرآورد مدل 

ارزیابی ساختار بازار  ی برای مدلچند سطح/ مختلطی آماری الگوی اثرات هابرآوردهنتایج  .است
 قابل 1733-47در بازده زمانی  متشکل پولی ایران براساس رویکرد تابع چند محصولی و اثر مقیاس

 است. مشاهده
 

 ارزیابی ساختار بازار متشکل پولی ایران ی برای مدلسطح چند/ مختلطالگوی اثرات  : نتایج6 جدول

 احتمال ضریب متغیر نماد متغیر نام متغیر

 C 17/2 072/0 مبدأمقدار عرض از 

 Ln (cost of capital) 1399/0 022/0 لگاریتم قیمت سرمایه

 Ln (wage) 2103/1 000/0 لگاریتم قیمت نیروی کار

 Ln (Cost of loan) 4427/0- 040/0 شدهدادهلگاریتم هزینه وام 

 در  لگاریتم قیمت سرمایهاثرات متقابل 
 ناشی از تنوع یهاصرفه

Scop × Ln (cost of 

capital) 
1412/0- 040/0 

 درقیمت نیروی کار لگاریتم اثرات متقابل 
 ناشی از تنوع یهاصرفه

Scop × Ln (wage) 3302/0- 000/0 

 در شدهدادهلگاریتم هزینه وام اثرات متقابل 
 ناشی از تنوع یهاصرفه

L Scop × Ln (Cost of 

loan) 
9392/0 040/0 

 Scop 0212/2- 040/0 های ناشی از تنوعصرفه

 HHI 31/42- 000/0 شاخص هرفیندال 

 Market share 97/172 000/0 سهم بازاری

 (-104/90)   حداکثر راست نمایی                       
 (0000/0)( P-Valueی    )داریمعن                          (10/192)       آماره  کای دو           

 منبع: پژوهش جاری
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 یریگجهینت
ی ناشی از تنوع هاصرفه، ترانسوگ نتایج بررسی پژوهش نشان داده که با استفاده تابع هزینه

 صورتبهبرای هر بانک  تنوعهای ناشی از برای صرفه آمدهدستبهدر نتایج  هرچند است شدهمحاسبه
ها با روند برای مجموع کل بانک آمدهدستبهاعداد  متوسط اما است مشاهدهقابلمجزا روند کاهش 

متوسط در  طوربهترتیب ی ناشی از تنوع در صنعت بانکداری بههاصرفهافزایشی مواجه بوده است. 

ی ناشی از تنوع در صنعت بانکداری کشور هاصرفهبنابراین  باشدیم 02/1 موردمطالعههای طول سال
ی چند سطح/ مختلطالگوی اثرات آورد اثرات تصادفی پارامترها برای نتایج بر .استمشاهده قابل 
های ناشی از تنوع و معنی دار صرفهمثبت  ریتأث ،ارزیابی ساختار بازار متشکل پولی ایرانبرای 

است. برای ارزیابی رقابت در صنعت بانکداری ابتدا آماره پنراز و راس متداول با  اقتصادی تایید شده
 ارزیابی ساختار بازار متشکل پولی ایران ی برای مدلچند سطح/ مختلطالگوی اثرات  نتایجاستفاده از 
 کهیهنگامبرای بررسی چگونگی افزایش قدرت بازاری  آمد. به دست Hآماره  3733/0با مقدار 

بانکی نسبت به ارائه محصولات  شدهارائهماهیت ارائه چند محصول )درآمد و هزینه سایر محصولات 
ی ناشی از هاصرفه پنراز و راس سنتی به دلیل  Hآماره تغییرات در ( است. دیآیمکلاسیک به نظر 

H C∆،رابطه لهیوس به H C∆تنوع در بانکداری چند محصولی،  = ∑ θk
́    m

k=1 شده و مقدار  برآورد
نشان از افزایش قدرت انحصاری در بازار متشکل پولی کشور  -4732/0 به میزانH تغییر در آماره 

1H، دامنه ای بین Hمقدار تخمینی آماره  .دهدیم   خواهد داشت. زمانی که بازار در
مقداری بین  Hکوچکتر از صفر است. برای بازار رقابت انحصاری H حالت انحصار کامل باشد آماره

 .، یک )واحد( خواهد بود Hخواهد داشت و در حالت رقابت کامل مقدار صفر و یک 
 

 Hساختار رقابتی و تفسیر آماره: ۸ جدول

 Hآماره  ساختار رقابتی

0H  انحصار 

0 1H رقابت انحصاری 

1H  رقابت کامل 

 و محمودپورتاش پژوهش شهیکی  منبع:
 

روند کلی آماره پنراز و راس  3در صورت مقایسه مقادیر برآورد شده مدل تحقیق با مقادیر جدول     
قابل استنباط است به طوری که با کاهش مقادیر برآورد شده آماره پنراز و راس افزایش قدرت 

ارزیابی ساختار بازار متشکل پولی دنبال بررسی انحصاری را به همراه دارد به عبارتی پژوهش جاری به

راستا با برآورد تابع هزینه  ایران براساس رویکرد تابع چند محصولی و اثر مقیاس بوده است که در این
های ناشی از تنوع محصول بانکی به وجود محصولی ترانسلوگ امکان برآورد و محاسبه صرفهچند

تغییرات در و  میم یافتهتعاز مجموع آماره پنراز و راس  افتهمیم یتعآماره پنراز و راس آمده است. 



 ... ارزیابی ساختار بازار متشکل پولی ایران بر اساس
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 𝐻 𝐶∆ی ناشی از تنوع در بانکداری چندمحصولی، هاصرفهدلیل پنراز و راس سنتی به  Hآماره 
𝐻 𝐶∆رابطه، لهیوسبه = ∑ 𝜃�́�   𝑚

𝑘=1 با افزایش میزان تنوع محصول  کهیطوربه. شودیم برآورد
طبع میزان به و  شودیمو راس کمتر  رازنپ Hتوسط بازار متشکل پولی کشور میزان آماره  شدهارائه

اقتصادی در صنعت بانکداری افزایش قدرت  تنوعبنابراین  قدرت انحصاری را افزایش داده است.
ی که تنوع محصول بیشتری دارند، از قدرت هابانکبازاری را به همراه داشته است و همچنین 

پنراز  Hکاهش آماره  منجر بههستند. تنوع محصول)سپرده و اعتبارت(  بازار برخورانحصاری بالاتر در 
قدرت  اقتصادی، های ناشی از تنوعهر چند صرفهبنابراین و راس در صنعت بانکداری شده است. 

 ،هاقدرت انتخاب برای مشتریان بانک همچنین و برای بانک ها ایجاد کرده استمطلوب  یانحصار
گری فاصله گرفتن بازار متشکل پولی کشور از نقش اساسی واسطه اما ضرورت توجه بهشود ایجاد می

های ناشی از تنوع به دلیل ایجاد قدرت انحصاری از سوی ها نباید فراموش شود چرا که صرفهبانک

مورد دیگر از طرفها از یکطرف و از سوی تنوع خدمات ارائه شده توسط مشتریان مدیران بانک

نسبت به فاصله گرفتن بازار متشکل پولی کشور از نقش  انگذارسیاست درنتیجهشود استقبال واقع می

 هوشیار باشند.    لازم است گری مالی واسطه
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