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  چکیده

اریی    یدهنید  توضیی  بیشترین  تواندمیی (، ناسازگاری زمانی سیاست پول1711کیدلند و پرسکات ) نظر از

در اقتصیاد اییرا ، از    رقمیی  دوتورم  گیریشکلعلل اخیر،  هایسالطی تورمی باشد. این در حالی است که 

؛ اسیت  شید   پرداختیه کمتر به بحث ناسازگاری زمیانی  اما  ،محققا  داخلی بود  است هایچالش ترینبزرگ

اریی  تیورمی    یمحاسبهعدم استقلال بانک مرکزی، الگویی برای  لحاظ کرد حاضر، با  یمطالعهدر بنابراین 

این الگو در دو حالیت قاعید  و حیلاحدید    است.  شد طراحیناشی از ناسازگاری زمانی سیاست پولی و مالی، 

 هیای داد در ادامه، مقدار اری  تورمی حاحل از الگیو بیا اسیتهاد  از    است.  شد حلپولی و مالی  هایسیاست

 اقتصیادی کشیور   یتوسیعه  هیای برنامیه ، همچنین بیرای هیر ییک از    1311-1371 یدور اقتصاد ایرا  طی 

 است. شد  محاسبهمجزا  حورتبه

دلییل وجیود   درحد( به 8/7در اقتصاد ایرا  ) الا، حاکی از وجود اری  تورمی بموردبررسیایج برای دور  نت    

کیه بیشیترین    دهدها نشا  میهای پنج ساله توسعه نیز، یافتهدر خصوص برنامه .ستارفتارهای حلاحدیدی 

سوم توسعه و کمتیرین مییزا  اریی  مربیو  بیه       یبرنامهحلاحدیدی، در  هایسیاستاری  تورمی ناشی از 

 .ستاتوسعه  اول یبرنامه

 

اقتصادی،  یتوسعه هایبرنامهسیاست مالی، ناسازگاری زمانی سیاست پولی،  ناسازگاری زمانی :هایدواژهکل

 .اری  تورمی، ایرا 

 

 .JEL: E61 ,E62 ,E52 ,E58 ,H11بندی طبقه
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 مقدمه. 1

های برای دورهی که اکنون انهیبهسیاست  این است که، 6زمانی یا ناسازگاری پویاناسازگاری منظور از 
 :2222، 2، دیگر بهینهه نااشهد )اتسهتر   رسدیفرامواقعاً آن دوره،  که یزماناست،  شدهگرفتهبعد، در نظر 

، تحهت  «بهینه بهودن براسهاس آینهده   »و  «بهینه بودن براساس گذشته»در حقیقت، تفاوت بین  (.22
معمهوًً در  (. 83 :6832خلیلی عراقهی و گهودرزی فراههانی،    ) شودعنوان ناسازگاری زمانی شناخته می

 شود:متون اقتصاد از دو نوع ناسازگاری زمانی صحات می
(، 6311-6311) 8کهه توسها اسهتروت     ناسازگاری زمانی ناشی از تغییر ترجیحات در طول زمهان  -اتف

 است. شدهمطرح

 مسئله، وقتی عوامل، انتظارات عقلایی داشته باشند. این گذاراستیسناسازگاری زمانی تصمیمات  -ب
 کهه یدرحهات دیدگاه اصلی این است کهه   است. شدهمطرح(، 6388) 2پرسکاتاوتین بار توسا کیدتند و 

نیسهت. اگهر مهردم     بازمانممکن است رسیدن به نرخ پایین تورم، بهینه باشد، اما این سیاست سازگار 
فهه    ایجاد تورم در نرخ باًتر را خواهد داشت. ی هیانگانتظار تورم پایین داشته باشند، بانک مرک ی 

تا مهردم   شودیمآن را انجام خواهد داد، باعث  گذاراستیسمردم و اعتقاد به اینکه،  توسا این موضوع
که بهینه است که بهه نهرخ    شودیمنی  متوجه  گذاراستیس، آخرکنند. در  ینیبشیپنرخ تورم باًتر را 

ابتدا، سیاست بهینه،  کهیدرحات، گریدعاارتبه ؛(286 :2262ه مردم انتظار دارند )واتش، تورمی برسد ک
حاضر منظور  یمطاتعهباً، بهینه خواهد بود. در  سیاست تورم تینها درسیاست تورم پایین بوده است 

 .باشدیماز ناسازگاری زمانی، تعریف دوم 
: در انهد داده(، نی  ناسازگاری زمانی سیاست پوتی را به این صهورت توضهی    6338) 1بارو و گوردون    

پول بیشتری چاپ کرده و تورم بیشتری نسهات بهه    تواندیمپوتی  گذاراستیسیک رژی  صلاحدیدی، 
، خلق کند. منهاف  حاصهل از ایهن تهورم گافلگیرانهه، ممکهن اسهت رونهق         اندداشتهآنچه مردم انتظار 

وجهود   لیه بهه دت امها اگهر مهردم،    ؛ دوتت باشهد  یهایبدهاقتصادی و کاهش حج  اسمی  یهاتیفعات
شهکل دهنهد،    هها آنرا فهمیده و انتظارات خهود را مطهابق بها     گذاراستیس ی هیانگانتظارات عقلایی، 

رشهد   یهها نهرخ  جهه ینت دربا ایجاد این تورم گافلگیرانه به هدف خهود برسهد و    تواندینم گذاراستیس
 (.626 :6338بارو و گوردون، باًتر از سایر مواق  است ) هامتیقتعادتی حج  پول و سط  

 (،6338برخهی محققهان ماننهد توکهاس و اسهتوکی )     ناسهازگاری زمهانی سیاسهت پهوتی،      علاوه بر    
معتقدند که اف ایش سط   . این محققانانددادهقرار  یبررس موردناسازگاری زمانی سیاست ماتی را نی  

نرخ  یکاردستپرداخت بدهی یا کاهش ارزش آن با عدم ی هیانگمنجر به ایجاد  تواندیمبدهی دوتت 

                                                           
1. Dynamic Inconsistency 

2. Elster 

3. Strotz 

4. Kydland and Prescott 

5. Barro and Gordon 
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 6آدام و بیلهی  ت.بهره شود. در چنین شرایطی، اقتصاد با ناسازگاری زمانی سیاسهت مهاتی، مواجهه اسه    

که فقدان تعهد سیاست ماتی باعث اف ایش زیهاد ماهارع عمهومی شهده و نهرخ       اندداده( نشان 2223)
اما ناود تعهد سیاست پوتی، تورم بسهیار  ؛ ، مثات استکندمیزا تورمی که این اختلال را درون یبهینه

 بیشتری را به دناال دارد.
 یابیه علهت در  شکیبو ماتی باعث ایجاد تورم خواهد شد و  پوتی یهااستیسبنابراین ناسازگاری     

ایهن   شهود یمقرار گیرد. پس سؤاتی که در اینجا مطرح  مدنظریک اقتصاد باید باً در  یهاتورموجود 
پوتی و مهاتی   یهااستیسناشی از رفتارهای صلاحدیدی در اعمال  ،است که چه می ان از تورم موجود

 پوتی و ماتی چقدر است؟ یهااستیساریب تورمی ناشی از ناسازگاری زمانی  گریدعاارتبهاست؟ 
خلیلی عراقی و گودرزی فراههانی   ( و6838محققانی چون باستانی فر )نی   رابطه با اقتصاد ایراندر     
باسهتانی فهر    ههای یافتهه  .انهد پرداختهی ناسازگاری زمانی برای اقتصاد ایران، به آزمون پدیده(، 6832)
ی ههای صهلاحدیدی مهاتی، دچهار پدیهده     دتیل سیاستدًتت بر آن دارد که اقتصاد ایران، به( 6838)

کهه مشهکل    انهد داده(، نیه  نشهان   6832خلیلی عراقی و گهودرزی فراههانی )   ناسازگاری زمانی است.
محاساه می ان اریب تورمی ناشی از وجود بنابراین ؛ صادق باشد تواندیم بلندمدتناسازگاری زمانی در 

پوتی و ماتی کشور  گذاراناستیساهمیت پایاندی  تواندیمناسازگاری زمانی در اقتصاد ایران،  یدهیپد
 کند. ترپررنگبه قواعد پوتی و ماتی را 

قرار دادن ناسازگاری زمانی سیاست مهاتی در کنهار سیاسهت     مدنظرحاضر ابتدا با  یمطاتعه رونیازا    
اقتصاد ایران  یهادادهاریب تورمی طراحی کرده و سپس با استفاده از  یمحاساه، اتگویی را برای پوتی

در مهورد وجهود ناسهازگاری زمهانی در      پرداخته است.آن اقتصادی به آزمون  یتوسعه یبرنامهدر پنج 
 است. شدهارائهکشور ایران در باش دوم مقاته توضیحاتی 

شهواهدی از وجهود    پهس از مقدمهه،   .است شده  یتنظدر هفت باش حاضر  یمقاتهبدین ترتیب،     
تجربهی پههوهش آمهده اسهت. در      یسابقه ،ازآنپساست.  شده ارائهناسازگاری زمانی در کشور ایران 

اسهت.   شهده  ارائهه است. حل اتگو در باش پهنج    شدهانیبماانی نظری و ساختار اتگو ، چهارمباش 
 یریه گجهینتاست.  افتهیاختصاصاریب تورمی در اقتصاد ایران  یمحاساهو  یمقداردهباش شش  به 

 است. شده ارائهنی  در آخرین باش 
 

 پولی و مالی در اقتصاد ایران هایسیاستشواهدی از وجود ناسازگاری زمانی . 2
-6832) فرهنگهی کشهور   و اجتمهاعی  اقتصادی، یتوسعه پنج  یبرنامه از قانون 32 یمادهبراساس 
 بهه  که  دسهت  را ساتهکی هایسپرده اتحسابیعل سود نرخ است موظف اعتاار و پول شورای ،(6832

                                                           
1. Adam and Billi 
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ایهن در حهاتی اسهت کهه      .تعیین کنهد  عمل، مورد سال ینیبشیپ و قال سال تورم نرخ میانگین می ان
 :باشدیمکامل متفاوت  طوربه 6838 6 و 6832سال پوتی مصوب در  یهااستیس
 سود نرخ ، بیشترین6832های پوتی، اعتااری و نظارتی نظام بانکی کشور در سال براساس سیاست -

 درصد تعیین شده است. 1/62 ساتهکی گذاریسرمایه هایسپرده ساًنه اتحسابیعل

 6832های پوتی، اعتااری و نظارتی نظام بانکی کشور در سال از سیاست 2ی بر اساس ماده -

 گواهی اوراق و بانکی دارمدت هایسپرده یساًنه اتحسابسود علی نرخ (، تعیینماهید)مصوب 
 .بود درصد( خواهد 68)اما با سقف  هابانک اختیار درگذاری سپرده دوره طول در خاص و عام سپرده

 آمده عملبه تفاه  به توجه با اعتاار و پول شورای ،6838پوتی سال  یهااستیساز  6اساس ماده بر -
 تفاه  مورد اتحسابهای سود علینرخ اعمال با مرک ی بانک و اعتااری مؤسسات و هابانک توسا

 .2کرد موافقت ،ساتهکی هایسپرده برای (22 ینهیشیب)
پهنج    یبرنامهه در  شهده نیهی تعپوتی  یهااستیسخلاصه، عدم تحقق  طوربه(، 6) یشمارهجدول     

 .دهدیماقتصادی را نشان  یتوسعه
 

 نرخ سود بانکی و نرخ تورم در برنامه پنجم توسعه یسهیمقا :1 جدول

 درصد()نرخ تورم  (سالهکی) دارمدت یسپردهنرخ سود  سال

6832 68% 1/26 

6836 68% 1/82 

6832 68% 8/82 

6838 22% 8/28 

 : بانک مرک یمنا 
 

است  ناواستههای اخیر پوتی در اقتصاد ایران، در سال گذاراستیسشود، طور که ملاحظه میهمان    
ی قوانین برنامهه  هرچندی پنج  توسعه، عمل کند. با عنوان قانون برنامه شدهیطراح استیباسمطابق 
، مطاتهب فهوق حهاکی از وجهود     بهازه  ، امها  شهوند ینمه مطرح  آورات امی یک قاعده عنوانبهتوسعه، 

رفتارهای کاملاً صلاحدیدی در سیاست پوتی بوده و بحث وجود ناسازگاری سیاست پهوتی در اقتصهاد   
 باشد.می ایران را قوت

 8پهول  اتمللهی بهین گه ارش صهندوق    بنا بهر ماتی نی  در ایران،  هایسیاستاین در حاتی است که     
صهلاحدیدی اعمهال    صورتبهو در حقیقت، این سیاست نی   کندنمیپیروی  ایقاعده(، از هیچ 2262)

پهوتی و مهاتی رنهج     ههای سیاسهت در  یرگازناسا از شدتبهاقتصاد ایران  رسدمیپس به نظر  .شودمی

                                                           
 نکرده است. صورت رسمی، سیاست پوتی را اعلام، به6832و  6836های بانک مرک ی برای سال .6

 باشد.های پوتی و اعتااری میدر قسمت سیاست ،www.cbi.irشده، برگرفته از سایت بانک مرک ی به آدرس  مطاتب ارائه .2

 .کنیدمراجعه  http://www.imf.org/external/pubs/ft/survey/so/2012 آدرسبرای اطلاعات بیشتر به . 8



   1372پاییز  -23شمار   -سال ششم                                           پژوهشی مطالعات اقتصادیِ کاربردی ایرا  -فصلنامه علمی
 

 

 

 

. 

21 

 
صلاحدیدی از عوامل اصلی ایجاد تورم  هایسیاست گونهایند که اعمال . این احتمال وجود داربردمی

 گذشته در اقتصاد ایران باشد. هایسالطی  دورقمی
 

 تجربی پژوهش یسابقه. 3

شهروع بحهث    ینقطهه امها  ؛ (، معرفی شد6311) 6مفهوم ناسازگاری زمانی، ناستین بار توسا استروت 

(، بهارو و گهوردون   6388) 2پرسکاتکیدتند و  یبامطاتعهگسترده و فراگیر  صورتبهناسازگاری زمانی، 

 در، مطاتعهات متعهددی   آن از پهس ( آگاز شهد.  6331) 2( و روگوف6338) 8(، توکاس و استوکی6338)
 است. شدهانجامپوتی و ماتی  یهااستیسناسازگاری  ینهیزم
 1انتظارات یتلهبحث  اتف( از: اندعاارتکه  کنندیماین مطاتعات، معموًً سه هدف عمده را دناال     

بانهک   یکهار محافظهه ( و بررسی نقهش  6331بسا دیدگاه روگوف )ب( ، 1چندگانه یهاتعادلو وجود 
 .آزمون تجربی وجود ناسازگاری زمانیع(  و مرک ی

اری زمهانی سیاسهت   اریب تورمی ناشهی از ناسهازگ   یمحاساهدناال بهحاضر،  یمطاتعه جاکهآن از    

 بهر  را تجربهی  صهورت بهه ، تأثیر رفتارهای صلاحدیدی پوتی و مهاتی  یگردعاارتبهپوتی و ماتی است، 
 است. تریکن دبه دسته سوم مطاتعات  دهدیمقرار  یموردبررساقتصاد 

انی (، بهه آزمهون تجربهی ناسهازگاری زمه     2228) 3اروگهه مورسهی   ( و6333) 8آیرتندمحققانی مانند     
 ههای سیاسهت ( به آزمون تجربی ناسازگاری زمهانی  6838باستانی فر )سیاست پوتی در اقتصاد آمریکا، 

نی  بهه آزمهون تجربهی ناسهازگاری      (،6832خلیلی عراقی و گودرزی فراهانی ) پوتی و ماتی در ایران و
 یهک یچهدر چارچوب اریب تورمی،  یمحاساهاما  ؛اندپرداختهپوتی در اقتصاد ایران  هاییاستسزمانی 

 مطاتعات نیست. یناز ا
سهوریکو   یمطاتعهه اریب تورمی ناشهی از ناسهازگاری زمهانی سیاسهت پهوتی، فقها در        یمحاساه    
اریب تهورمی   گیریاندازه(، در جستجوی یافتن معیاری برای 2223سوریکو )است.  شدهانجام(، 2223)

سیاسهت   کارگیریبهحاصل از  سازیبهینهنتایج  یمقایسهناشی از ناسازگاری زمانی سیاست پوتی، به 
 طهور بهه  توانهد مهی صلاحدیدی و تعهدی در اتگو پرداخته و نشان داده است که میانگین تورم واقعهی  

زمهانی   یدورهدو  ههای دادهمؤثری به یک ج ء هدف و یک ج ء اریب، تج یه شود. وی با استفاده از 
، نشان داده است که یافتهتعمی روش گشتاورهای  کارگیریبهو  6332-2221و  6312-6383ماتلف 

                                                           
1. Strotz 

2. Kydland and Prescott 

3. Lucas and Stokey 

4. Rogoff 

5. Expectations Trap 

6. Multiple Equilibria 

7. Ireland 

8. Ruge-Murcia 
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تهورم   کهیدرحاتخاص،  طوربهاست.  ییریافتهتغترجیحات سیاستی فدرال رزرو طی چهل سال گذشته، 
، اریهب  یافتهه کهاهش دوم(  یدورهدرصد )در  2اول( به حدود  یدورهدر )درصد  36/8هدف ضمنی از 
 است.  شده حذفگذشته  یدههبرآورد شده که در طول دو  %6، حدود 6383تورمی پیش از 

 6از تاب  زیان نامتقارن، بیشتر منطاهق بها اتگهوی کهوکیرمن     یریگبهره یلبه دتاما این مطاتعه نی ،     
 ( بوده و اریب تورمی حاصله، متفاوت از اریب تورمی ناشی از ناسازگاری زمانی است.2222)

دتیل وجود استقلال سیاسهت پهوتی، بانهک    به یافتهتوسعهبراساس اتگوی کوکیرمن، در کشورهای     

شهد.   گرایانه، باعث ایجاد تورم ناواهدو با رفتار مصلحت کندینممرک ی تحت تأثیر دوتتمردان عمل 

 شهود یمه در اقتصهاد اسهت کهه باعهث      ینهانی نااطموی، اریب تهورمی موجهود، حاصهل وجهود      نظر از
ایهن   عهلاوه بهر  اناساطی داشته باشد تها انقااضهی.    هاییاستستمایل بیشتری به اعمال  گذاریاستس

مسئول پوتی، دارای ترجیحات نامتقارن نسات به شکاف محصول است و فقا در برابر شهکاف منفهی   
اناسهاطی   ههای یاسهت سبنابراین همواره تقاضای احتیاطی بهرای  ؛ دهدیمنشان  اتعملعکسمحصول 
رد تها  تمایل بیشتری به اعمال سیاسهت اناسهاطی دا   گذاریاستس، در این شرایا، یگردعاارتبهدارند، 

بنابراین انتظار وجهود مقهادیر مثاهت تهورم وجهود دارد.      ؛ هستنامتقارن  صورتبهانقااضی و تاب  زیان 
عاملان اقتصادی متوجه تمایل بانک مرک ی شوند، انتظار تورم مثاهت خواهنهد داشهت. ایهن      کهیوقت

ریب تورمی حاصله، را مجاور به ایجاد اریب تورمی خواهد کرد. در چنین شرایطی ا گذاریاستس مسئله
 و پارامتر نامتقارنی است. ینانیاطمناتابعی از 

 ، عاارت است از:کندیممتمای   شدهانجامحاضر را از سایر مطاتعات  یمطاتعهچه بنابراین آن    

 پهوتی و مهاتی را    ههای یاسهت ساریب تورمی با استفاده از اتگویی که ناسازگاری زمانی  یمحاساه
 .قرار دهد مدنظر زمانه  طوربه

  تمرک  بیشتر بر اتگوی بارو گوردون و جلهوگیری از وارد   منظوربهدر نظر گرفتن تاب  زیان متقارن
(. در 2222شدن اریب تورمی ناشی از نامتقارن بودن ترجیحهات، مطهابق بها اتگهوی کهوکیرمن )     

 اجتناب کرد.( 2223از تکرار خطای اتفاق افتاده توسا سوریکو ) توانیمحقیقت بدین طریق 

 اقتصادی کشور و آزمون اتگهوی   یتوسعه یهابرنامهمقدار اریب تورمی در هر یک از  یمحاساه
 .هابرنامهبا استفاده از عملکرد تورم در این  شده یطراح

 

  و الگوی تحقیق مبانی نظری. 4

هدف تحقیق حاضر، طراحی اتگویی است که بتوان بها اسهتفاده از آن، میه ان اریهب تهورمی ناشهی از       
 محاساه کرد.  در اقتصاد ایران، زمانه  صورتبهصلاحدیدی پوتی و ماتی را  یهااستیس

                                                           
1. Cukierman 
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(، اتگویی را با در نظر گرفتن تاب  زیان بانک مرک ی و منحنهی  6338که بارو و گوردون ) ازآنپس    

، طراحی کرده و رفتار صلاحدیدی و تعههدی بانهک   سازیینهبهقید  عنوانبهفیلیپس انتظارات انااشته، 
 سیاسهت مهاتی و   واردکهردن تها بها    اندکردهمرک ی را تحت آن، بررسی کردند، محققان زیادی تلاش 

حاضر نیه    یمطاتعهدر  سیاست پوتی و ماتی، اتگوی فوق را تعمی  دهند. کنشبره قرار دادن  مدنظر

گوردون، تلاش شده است تا سیاست ماتی نی  به آن اضافه شهود. در   –با مانا قرار دادن چارچوب بارو 
و سهپس   شهده حلد (، اتگو در دو حاتت قاعده و صلاحدی2223ادامه نی  به پیروی از مطاتعه سوریکو )

 است. شده محاساهاریب تورمی 

گوردون، شامل دو باش اصلی تاب  زیهان و سهاختار    -که چارچوب کلی اتگوی باروبا توجه به این    

 عرضهه تصری  صهحی  تهاب  زیهان و سهپس منحنهی       ینحوه، در این قسمت، در مورد هستعرضه 
 .شودیم ارائهمطاتای 

 تابع زیان  .4-1
اقتصهاد کهلان اسهت     یهها اسهت یسمعیار اصلی برای بررسی کارایی تاب  زیان دوتت و بانک مرک ی، 

باید رعایت شود، تصهری  صهحی    که  یانکته، (. قال از استفاده از تاب  زیان223 :2262)مرزتیاکوف، 

( از تاب  2223مانند سوریکو ) محققاناینکه برخی  رگ یعلتقارن است. تقارن یا عدم تحاظ ازاین تاب  

(، 2222بنها بهر اتگهوی کهوکیرمن )     که جاآن ازاما  ،اندکردهزیان نامتقارن برای بانک مرک ی استفاده 

وجود ترجیحات نامتقارن بانک مرک ی، خهود منجهر بهه یهک      واق  دراستفاده از تاب  زیان نامتقارن و 
ی از ناسهازگاری زمهانی اسهت، بنهابراین بهرای      که متفاوت از اریهب تهورمی ناشه    شودیماریب تورمی 

 .است شده استفادهجلوگیری از انحراف از هدف مطاتعه، از تاب  زیان متقارن 
که پیش روی محقق قهرار   یاتهأمس، اوتین در تاب  زیان سیاست ماتی واردکردنبا ، رسدیمبه نظر     
بهه دو   توانهد یمه پوتی و ماتی است. این رابطهه،   گذاراستیسبین دو  یرابطه، تصری  صحی  ردیگیم

 باشد:  برقرارشکل 
پهوتی، رهاهر و    گهذار استیسکامل مستقل عمل کنند،  طوربه، گذاراستیسحاتتی که در آن، هر دو . 6
دارای تهاب  زیهان منحصهر بهه      گذاراستیس. در این حاتت هر برعکسماتی، پیرو باشد، یا  گذاراستیس

 خود است. 

ین دو عامل، توسا یک باهش سهوم   ، اسمی است و اپوتی و ماتی گذاراستیستی که استقلال حات. 2
بنابراین یک تاب  زیان عمومی که شامل متغیرهای پوتی و مهاتی  ؛ شوندیم(، تعیین جمهورسیرئمثلاً )

 .ردیگیمقرار  استفاده مورداست، 

نیست.  قاولقابل، حاتت اول، دیتردیببا توجه به ساختار اقتصاد ایران و ناود بانک مرک ی مستقل،     
با در نظر گرفتن یک تاب  زیان عمومی بهرای دوتهت و بانهک مرکه ی، ناسهازگاری زمهانی بایهد         پس
توتیهد،  انحهراف از تهورم و    عهلاوه بهر  یکجا، محاساه شود. به این صورت که در تاب  زیهان   صورتبه
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(، پهارامتر  2262به پیروی از مرزتیاکوف ) توانیممتغیرهای ماتی نی  باید گنجانده شود. در این حاتت، 
در  یزنه چانهه دو سیاست پوتی و ماتی را نی  به تاب  زیان عمومی، اضهافه کهرد. ایهن پهارامتر      یزنچانه

 .دهدیمپوتی و ماتی  یهااستیسبه  جمهورسیرئحقیقت وزنی است که 
تاب  زیان بانک مرک ی، عموماً تابعی به شکل درجه دوم بوده و شامل متغیرههای تهورم و شهکاف        

از  طورمعمولبه، اندگرفته. در مطاتعاتی که ناسازگاری زمانی سیاست ماتی را نی  در نظر ستامحصول 
 ،و ًمارتینهی و دیگ یت  2223 بوهن،( یا توازن بودجه )2221 هوانگ و وی،متغیرهای ماارع دوتت )

 .اندکردهمتغیرهای ماتی استفاده  عنوانبه(، 2228
حاضر نی  به تاعیت از این مطاتعات، تاب  زیان عمومی شامل متغیرهای تورم، شهکاف   یمطاتعهدر     

 است: شده گرفتهزیر در نظر  صورتبه، تاب  زیان عمومی مجموع در. هستمحصول و توازن بودجه 
 

(6) 
 
 

 

tt،که در آن yx ,,   ،محصول و نسات کسری/ مازاد بودجه به محصول شکاف به ترتیب نرخ تورم

yfym.هستدو سیاست  زنیچانه، پارامتر تورم هدف و  ،t .هست  ترتیب اهمیتی اسهت  ، به,

، وزنهی اسهت کهه دوتهت بهرای تهوازن       xfو  دهندمیکه دوتت و بانک مرک ی به تثایت محصول 
. در کنهد مهی ، اختلاًت رقابت انحصاری یها بهازار کهار را مهنعکس     0kاست. پارامتر  قائلبودجه 

 ناکارایی، ک  است.   طوربهحقیقت به دتیل وجود این اختلاًت، محصول 
، گفتهه  دیگهر عاهارت بهه است مرتاا با بحهث نهادهاسهت.    شدهارائه kتفسیر دیگری که از پارامتر    

، همهواره بهرای   شهده انتاهاب دتیل فشارهای سیاسی است. در حقیقت، مقامات به kکه وجود شودمی

بنابراین ؛ اناساطی دارند هایسیاستمردم و اف ایش احتمال انتااب مجدد، تمایل به اجرای  توجهجلب
 (.282 :2262فشارهای سیاسی را به حداقل رساند )واتش،  توانمیبا اصلاح نهادها 

تواند تهورم را تحهت تهأثیر    ی پول یا نرخ بهره، میپوتی با تنظی  سط  مناسب عرضه گذارسیاست    
اما این  ؛سط  مطلوب محصول و تورم است یک بهپوتی و ماتی، رسیدن  گذارسیاستقرار دهد. هدف 

گذار، وزن و اهمیت ماصوص به خود دارد. متغیهر ماتیهات یها ماهارع دوتهت      برای هر سیاست تهمسأ

شهود کهه   ی حاضهر، فهرم مهی   کهار گرفتهه شهود. در مطاتعهه    هاب ار سیاست ماتی ب عنوانهبتواند می

تها انحرافهات تهوازن بودجهه را نیه  حهداقل سهازد. پهس متغیهر           کنهد مهی مهاتی تهلاش    گذارسیاست

ttt GTx  ، (223-262 :2262مرزتیاکوف، ) 6است شدهاضافهبه تاب  زیان. 
 

                                                           

6. 
tt TG  .باشندیمترتیب ماتیات و ماارع دوتتی به ,

     222
)(1

2

1
xkyL xfyfymtt   
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 تصریح منحنی عرضه .4-2
پوتی  گذاراستیسپوتی و ماتی، معموًً، فرم بر این است که  یهااستیسدر متون ناسازگاری زمانی 

؛ با انتااب اب ار مناسب، تقاضای کل را برای رسیدن به سط  مطلهوب، ههدایت کنهد    تواندیمیا ماتی 

 .هسهت کل  یعرضهیابی، محدودیت بنابراین، تنها قید پیش روی بانک مرک ی یا دوتت، جهت بهینه

(، تصری  اقتصاد بسهیار سهاده و   6338در حقیقت، در این دسته مطاتعات، به پیروی از بارو و گوردون )
 .شودیمفقا سمت عرضه در نظر گرفته 

تهاب  بهرای نمهایش سهاختار عرضهه در مطاتعهات        نیتهر متداولمنحنی فیلیپس انتظارات انااشته،     
ههای جدیهد از منحنهی فیلیهپس     ماتنی بهر نظریهات کینه ی   اما در برخی مطاتعات ؛ هستناسازگاری 

 .شودیمهای جدید نی  استفاده کین ی
اعه  از محهدب، مقعهر و    ) خطهی منحنهی فیلیهپس،   گیربه اشکال ماتلهف   این، محققان علاوه بر    

کهه   انهد داده(، نشهان  2228) 6ههوتی  کهورادو و  ایهن در حهاتی اسهت کهه    . انهد کهرده  اشاره (تجستیک
 یقاعهده  تیدرنهاو ؛ اما از تاب  زیان خطی )خطی داشته باشدگیرمنحنی فیلیپس نمایش  کهیدرصورت

 خواهد آمد. به وجوددتیل چنین اتگوسازی پوتی خطی( استفاده شود، مقداری اریب تورمی، به

اریب تورمی ناشهی از   یمحاساهتمرک  بر  لیبه دتحاضر  یمطاتعهکه قالاً بیان شد، در  طورهمان    
(، تهاب   2222، براسهاس اتگهوی کهوکیرمن   استفاده از تاب  زیان نامتقارن )ناسازگاری زمانی و پرهی  از 

است، به همین دتیل، بایهد از تهاب  خطهی منحنهی      شده گرفتهخطی و متقارن، در نظر  صورتبهزیان 
 فیلیپس نی  استفاده کرد. 

ی ناسهازگاری  در اتگوهها  فیلیپس سنتی و کینه ی جدیهد،   یهایمنحن یسهیمقا(، با 6331فلودن )    
 ندارند.   باه نشان داده است که نتایج حاصله، تفاوت چندانی  زمانی

 یسهاز نهه یبهمحدودیت  عنوانبهدر مطاتعه حاضر نی  از منحنی فیلیپس انتظارات انااشته  رونیا از    
( ایهن منحنهی   2223( و بهوهن ) 2221استفاده خواهد شد. ضمن اینکه بهه پیهروی از هوانهگ و وی )   

 است: شدهدادهزیر تعمی   صورتبه
 

(2) 
 
 

 

eکه در آن، 

tty  ,,  1یدورهدر  گرفتهه شهکل به ترتیب، انتظاراتt    یدورهدر مهورد تهورم t ،

به  جادشدهیامنفعت نهایی )اضافه محصول(  یدهندهنشان، 1. پارامتر باشندیمتورم و شکاف توتید 

منفعت نهایی ماتی دوتت بر شکاف توتید ) یهااستیس، تأثیر 2دناال تورم گافلگیرانه است. پارامتر 

tttجاکهه آن ازو  دهدیمناشی از اعمال سیاست ماتی اناساطی( را نشان  GTx   هسهت (tt TG , 

                                                           

1. Corrado and Holly 

  tt

e

tt uxy 

21 
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(، علامت منفی حاکی از تأثیر مثاهت سیاسهت اناسهاطی بهر     باشندیمترتیب ماتیات و ماارع دوتتی به

 .هستشکاف محصول 

، از فرآینهد خهود رگرسهیون مرتاهه اول بهه شهکل      tuاخهتلال عرضهه،   یجملهه ، شهود یمه فرم     

ttt uu   1  و باش خصوصی دارای انتظارات عقلایی است: کندیمپیروی 
 

(8)  
 

 .(21 :2223)سوریکو،  است 1t، انتظارات مشروط به اطلاعات موجود در زمان 1tEکه در آن، 
   

 حل الگو. 5
یهابی،  دو رویکرد صلاحدید و تعهد، انجام خواهد شد. پهس از انجهام بهینهه    با در نظر گرفتنحل اتگو، 

 . هستاریب تورمی، حاصل تفاضل این دو رویکرد 

 رویکرد صلاحدید با در نظر گرفتنحل الگو . 5-1
 یقاعهده که دوتت در استفاده از اب ارهای پوتی و ماتی خود، تهاب    شودیمدر رویکرد صلاحدید، فرم 

فقا نسات به تهورم   یسازنهیبه. در این رویکرد، کندیماستفاده  هاآنخاصی ناوده و حسب شرایا از 
 . شودیم نظر گرفتهدر و متغیر ماتی 

(، به دست 2(، مشروط به )6) یشماره یرابطهتاب  زیان عمومی یعنی  ینهیکمترتیب، مقدار بدین    

تهورم حاصهل از اتاها      تهوان یمنتایج شرط مرتاه اول نسات به تورم و متغیر ماتی، با ترکیب . دیآیم
 :6نوشت( 2) یرابطه صورتبهسیاست صلاحدیدی را 
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 رویکرد تعهد در نظر گرفتن حل الگو با .5-2

پوتی و ماتی مستقل همراه با تواب  زیان  گذاراستیس( که دو 2228ی دیگ یت و ًمارتینی )مطاتعهدر 
، فرم شده است که در حاتت تعهد، شکل تابعی اب ارهای پوتی و ماتی، قاهل و  اندگرفتهمج ا در نظر 
ی اقتصهادی  تکانهه ، zی اقتصادی، یکسان است. در این مطاتعه با فهرم اینکهه   هاتکانهبعد از وقوع 

                                                           

 . نتایج شرط مرتاه اول و دوم در پیوست اتف آمده است.6

tt

e

t E  1
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ی نسهات بهه ایهن    ریه گمشهتق ، در نظر گرفتهه و  m(z) ،x(z) صورتبهاست، دو اب ار پوتی و ماتی را 

 .شودیممتغیرها انجام 
ی قاعهده ی حاضر نی  با اتهام از این مطاتعه، کمینه کردن تاب  زیان عمومی با تحهاظ دو  مطاتعهدر     

 است. شدهانجامپوتی و ماتی 
 :شودیمدر مورد تورم، فرم     

 

(1)  
 

 یهها تکانهه چگونهه   دهدیمضریای است که نشان aو  هستمقدار مورد انتظار تورم eکه در آن، 
 .گذاردیمسمت عرضه، بر تورم اثر 

 :شودیمدر مورد اب ار ماتی نی  فرم     
 

(1)  
 

کهه در ههر دوره،   که دوتت موظف به حفظ آن است، طوری هستبودجه  یهیاوت، تراز 0xکه در آن، 

 .کندیم، تغییر bاقتصادی و متناسب با  یهاتکانهفقا به دتیل وقوع  txتراز بودجه

، بانهک  tu یتکانهه  یمشهاهده انتظارات مردم و همچنین قال از  یریگشکلتحت قاعده، قال از     

. پهس از وقهوع   هسهت  0x و دوتت متعهد به مقادیر خاصی از eمرک ی متعهد به مقادیر خاصی از 
انتااب کند که ارزش انتظاری تاب  زیهان، بهه    طوری را bو  aتا  کندیمتلاش  گذاراستیستکانه، 
 خود برسد. ینهیکممقدار 
 ، تورم بهینه تحت قاعدهbو  a(، نسات به2) یرابطه( مقید به 6) یرابطهاز  یریگمشتقپس از     
 :6آورد( به دست 8) یرابطه صورتبه توانیمرا 
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 اریب تورمی  یمحاسبه .5-3
(( 8) یرابطهه (( و تعهد )2) یرابطهتحت دو رویکرد صلاحدید ) آمدهدستبه تفاضل تورم یمحاساهبا 
 شده است:  آورده( 3) یرابطه در. این تفاضل اریب تورمی را حساب کرد توانیم
 

                                                           
 نتایج شرط مرتاه اول و دوم در پیوست ب آمده است. .6
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 (3) 

 
 
 
 
 

 

مشاهده کرد که هر چه تورم انتظهاری )  توانیم( 3) یرابطهبراساس     
e  ( از تهورم ههدف )

 )
صلاحدیدی پوتی و ماتی نی  بیشتر خواهد شهد.   یهااستیسکمتر باشد، اریب تورمی حاصل از اعمال 

 ی هیه انگ گهذار اسهت یسکمتر باشد،  ، هرچه انتظارات تورمی مردم نسات به تورم هدف،گریدعاارتبه

گرایانهه خواههد داشهت. بهدین     مصهلحت  یهها استیستوتید با تورم و اعمال  یمعاوضهبیشتری برای 

 .  کندیم( را تأیید 6338( و بارو و گوردون )6388) پرسکات( نظریه کیدتند و 3) یرابطهترتیب 

اریهب  یها افه ایش اخهتلاًت انحصهاری،     ( kاین با اف ایش فشارهای سیاسی بر دوتت ) علاوه بر    
زیهرا بها افه ایش فشهارهای سیاسهی،      ؛ ابهد ییمه صهلاحدیدی، افه ایش    یهها استیستورمی ناشی از 

توتید با تورم زیاد  یمعاوضهوی برای  ی هیانگتوجه بیشتری به اناساط محصول داشته و  گذاراستیس
 .ابدییمصلاحدیدی نی  اف ایش  یهااستیسبنابراین اریب تورمی ناشی از ؛ شودیم

( برای تورم، تحت سیاسهت پهوتی صهلاحدیدی    2262) که واتش یارابطه( با 3) یرابطهاز طرفی     

 دست آورده است، متناظر است. سیاست ماتی در اتگو( به واردکردن)بدون 

صههورتبههه( تههاب  زیههان بانههک مرکهه ی را بهها فههرم صههفر بههودن تههورم هههدف،  2262واتههش )    

  22

2

1
kyL t    صورتبهو منحنی فیلیپس را  t

e

t uay       در نظهر گرفتهه کهه در

، منفعهت نههایی   aو  دهدیم، وزنی است که بانک مرک ی به تثایت محصول نسات به تورم آن، 

آورده اسهت. در   دسهت بهه  kaحاصل از ایجاد تورم است. واتش می ان اریب تهورمی را معهادل بها    

حقیقت اریب تورمی ناشی از وجود ناسازگاری زمانی سیاست پوتی، بدون تحاظ کردن سیاسهت مهاتی،   
، منفعت نهایی حاصل از تهورم و اهمیتهی کهه بانهک مرکه ی بهه تثایهت        kمتناسب است با پارامتر 

 .دهدیممحصول 
 یرابطهه در اتگوی حاضر نی  اگر تورم هدف و انتظاری برابر با صفر قرار داده شوند و همچنین اگر     

یعنی ) در پیوست، اتف(-8) 
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
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yfym ( جایگهذاری کنهی ، مشهاهده    3) یرابطهه ( را در

(، اریب تهورمی تهابعی از سهایر    1و منفعت نهایی حاصل از تورم ) kدو پارامتر علاوه برکه  شودیم
 .هست  ین ،به اتگو با ورود بحث سیاست ماتی شدهاضافهپارامترهای 
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 اریب تورمی در اقتصاد ایران یمحاسبهالگو و  مقداردهی .6

اریب تهورمی، در ایهن باهش سهعی شهده       یمحاساهبرای  یارابطهآوردن  دستبهپس از حل اتگو و 

 یدورهاقتصاد ایران، می ان اریهب تهورمی بهرای     یهادادهپارامترها با استفاده از  یمحاساهاست تا با 
علهت   اقتصهادی کشهور محاسهاه شهود.     یتوسعه هایبرنامه، همچنین برای هر یک از 6831-6882

ی اقتصهادی  های توسعهزمانی با برنامهمحدودیت آماری کسری بودجه، ه  علاوه برانتااب دوره نی  
ی اریب تهورمی کهل دوره،   محاساه علاوه برحقیق حاضر تلاش شده است تا زیرا در ت؛ باشدکشور می

 های توسعه نی  مشاص شود.می ان اریب تورمی از اهداف هر یک از برنامه

 هاآناستخراج  ینحوهو  موردنیاز هایداده .6-1

، می ان اریهب  آنهادست آورد تا بتوان با استفاده از بتدا باید پارامترهای اتگو را به(، ا3) یرابطهاساس بر

 تورمی را محاساه کرد.
 شده حسابحل عددی  هایروشیا  اقتصادسنجی هایروشبرخی از پارامترهای اتگو با استفاده از     

در برآورد پارامترهها، شهامل شهاخص     نیاز مورد. متغیرهای اندشدهآوریجم از سایر مطاتعات،  ،و برخی
شهکاف محصهول   . سهت ا ، کسری بودجه، توتید ناخاتص داخلی و شکاف محصهول کنندهمصرفقیمت 
ها و ناوده، اما کاربرد زیادی در تحلیل رؤیتقابلمتغیرهای کلیدی اقتصادی است که مستقیماً  ازجمله
اند تا بهه  تلاش کرده محققان رو،ی پوتی دارد. ازاینزمینه در خصوصبههای اقتصادی، گذاریسیاست
در ایهن زمینهه را    مورداستفادههای های گوناگون به برآورد سری زمانی این متغیر بپردازند. روششیوه
 بندی کرد. دسته 2های ساختاریو روش 6های آماریتوان در دو گروه روشمی
باشند. شکاف توتید و شکاف بیکاری، مفاهیمی مرتاا می که دهدمیبررسی متون اقتصادی نشان     

 گیهرد، را انهدازه مهی   درازمهدت ی اقتصهاد از سهط  باثاهات    علاوه بر ایهن، ازآنجاکهه شهکاف، فاصهله    
هها  ن تورم، حاوی اطلاعهاتی در رابطهه بها ایهن شهکاف     بنابرای؛ باشدتحت تأثیر تورم می زیاداحتمالبه
یکی از دو شهرط فهوق را مهدنظر قهرار     فقا ی شکاف، معموًً های رایج برای محاساهباشد. روشمی
کدام از شرایا مذکور را در نظر هیچ ،پرسکات -هایی مانند فیلتر هدریکدهند. علاوه بر این، روشمی
-282 :6333، 8اپل و جانسون) کنندهای هموارسازی آماری محض استفاده میگیرند و از تکنیکنمی
286.) 
ی شکاف توتید و بیکاری طایعهی پیشهنهاد   ( روشی را برای محاساه6333بنابراین اپل و جانسون )    

ی قهانون اوکهان و منحنهی فیلیهپس،     ، از رابطهمحققاناین کردند که هر دو شرایا فوق را در بردارد. 

                                                           
ی تک متغیره متغیره، تج یهحاتت تک -پس، فیلتر روتمارگ، روش موجک، اتگوی فضا-پرسکات، فیلتر باند -مشتمل بر فیلتر هدریک  .6

 باشد.نلسون و حداقل مربعات تطایقی می -ی بوریجو چند متغیره

 است. حاتت چند متغیره -شامل روش خود توضی  برداری ساختاری، روش تاب  توتید، اتگوی فضا .2

3. Apel and Jansson 
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به اتگوی  محققاناند. روش بکار رفته توسا این حاتت استفاده کرده -قید در یک اتگوی فضا عنوانبه
 معروف است. 6حاتت چند متغیره -فضا

 –هها یعنهی روش فیلتهر ههدریک     تهرین روش های آمهاری، رایهج  ی حاضر از بین روشدر مطاتعه    

حاتهت چنهد    -ههای سهاختاری، اتگهوی فضها    و از بین روش متغیرهحاتت تک -پرسکات و اتگوی فضا

در بودن برآوردها قاهل از اسهتفاده    اعتمادقابلدر ادامه برای ارزیابی استحکام و  اند.شدهمتغیره انتااب
، از بهین  نهایهت  در. 8اسهت  شهده اسهتفاده (، 2228و همکهاران )  2گذاری، از معیارهای کهوتیس سیاست
 عنوانبهحاتت چند متغیره،  -ی فضاآمده از اتگوی پایه دستهای ماتلف شکاف توتید، سری بهسری

 بهترین سری زمانی در بین سایرین انتااب شد.

 میزان اریب تورمی .6-2

yfymxfkاریب تورمی بایهد پارامترههای   یمحاساهقال از   ,,,,,,, ، مقهدار میهانگین   21

( آمهده  2تورم انتظاری و تورم هدف، برآورد شود. تعاریف مربوط به هریک از موارد مذکور در جهدول ) 
 هر یک از این پارامترها پرداخته خواهد شد.  یمحاساه ینحوهاست. در این قسمت به 

اسهت. بهدین ترتیهب کهه پهس از       شهده  استفاده( 2) یرابطهاز  ,21دو پارامتر یمحاساهبرای     
(، GLSیافته )گیری از روش حداقل مربعات معموتی تعمی با بهرهبرآورد سری زمانی شکاف محصول، 

 است. شدهگ ارش( 2و مقادیر این دو پارامتر در جدول ) 2است( برآورد شده 2) یرابطه

است.  شدهمحاساه k,اتف( مقادیر -1اتف( و )-2در روابا )، ,21سپس با استفاده از مقادیر     

yfymxfمقادیر مربوط به   . مرزتیهاکوف  باشهد می( 2262مرزتیاکوف ) یمطاتعهنی  برگرفته از  ,,

معرفهی کهرده و تهلاش کهرده      توسعهدرحالیک اقتصاد  عنوانبه( در اتگویی اقتصاد روسیه را 2262)

yfymxfحل عددی، پارامترهای هایروشاست با استفاده از    .1را محاساه کند ,,

                                                           
1. Multivariate State- Space Model 

2. Ctotis and et al 

های اقتصادی داشهته باشهد. دارای شهفافیت باشهد،     آمده، باید چهار شرط را محقق سازد: سازگاری با نظریهدست بر این اساس، نتایج به .8
ی اطلاعات داشته باشد، یعنی برآورد دقیقهی باشهد. در طهول زمهان،     قابلیت ارایهیعنی فروم مورد استفاده کاملاً مشاص و موجه باشند. 

 ی مورد مطاتعه، حساس نااشد.شده به انتااب دورهکار گرفتهیعنی روش به؛ سازگار باشد
 

 توان استفاده کرد.باشد، از روش حداقل مربعات معموتی نمیبه فرم، جملات خطا دارای خودهماستگی مرتاه اول می جاکه بناازآن .2
اتمللی و وسعت کشور با اقتصاد ایران متفاوت است وتی مرزتیهاکوف اتگهویی را   هرچند اقتصاد روسیه ازنظر حج  اقتصادی، مناساات بین .1

اسهت  صادرات مناب ( را اتگوسازی کهرده  )های اقتصاد ایران را در بردارد. این محقق یک اقتصاد صادرات محور طراحی کرده که ویهگی
شهده  یافته نیستند و نظام نرخ ارز مهدیریت  که درآمد آن بستگی باًیی به صادرات دارد. همچنین بازارهای ماتی در این اقتصاد، توسعه 

نظهر   سازی )مانند صندوق توسعه ملی در اقتصاد ایران( برای کاهش تأثیر تورمی  خایر خهارجی در حاک  است. همچنین صندوق تثایت
ای را حل کرده و پارامترهای آنها را محاساه ، اتگوی هفت معادته2222اف اری متکاد ت. مرزتیاکوف با استفاده از بسته نرمشده اس گرفته

وقت زیادی داشته، همچنین پارامترهای کار رفته توسا این محقق، نیاز بهکه روش بهکرده است. با توجه به این
yfymxf  در  ,,

 شود.ی آنها در مقاته مرزتیاکوف استفاده میشدهاند، بنابراین از مقادیر محاساهعات داخلی محاساه نشدهیک از مطاتهیچ
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امها  ؛ است شده استاراعاتف(، مقدار پارامتر -8) یرابطهدر ادامه با جایگذاری مقدار پارامترهای     
ایهن   یمحاسهاه . بهرای  هسهت  گهذار سیاستاریب تورمی، یکی از پارامترها، تورم هدف  یمحاساهدر 

 است. شدهاستفادهکشور،  یتوسعه یبرنامهدر پنج  شدهتعیینهدف  هایتورمپارامتر، از متوسا 
تهورم انتظهاری    عنوانبهقال بعلاوه تغییرات نرخ ارز  فصلیکحاضر، از مجموع تورم  یمطاتعهدر     

تورم در ایران بر اسهاس مطاتعهاتی    ازآنجاکه. در حقیقت، 6است شدهاستفادهماتنی بر انتظارات عقلایی 
اینرسهی( بهاًیی اسهت پهس نسهات بهه تغییهرات        )(، دارای سکون 6832چون صمدی و اوجی مهر )

دهد. در این شرایا، مقادیر گذشته یها انتظهارات   ای انجام میق آهستهنشده در اقتصاد، تطایبینیپیش
ی مقدار جاری، تأثیر مسهتقی  بهر مقهدار جهاری تهورم دارد. از طرفهی نهرخ ارز یکهی از         گذشته درباره

مسهتقیماً بهر    ایسهرمایه از طریق قیمهت کاًههای وارداتهی مصهرفی و      تواندمیمتغیرهایی است که 
ماهارع دوتهت و    تواندمیهمچنین از طریق تأثیر بر ارزش ریاتی درآمدهای دوتت  اثر بگذارد. هاقیمت
در صورت ضعیف بودن نقش صندوق توسعه ملهی(  این، ) علاوه بررا متأثر سازد.  ، تقاضای کلدرواق 
 تورم داشته باشد.  نتیجه درتأثیر چشمگیری بر پایه پوتی، نقدینگی و  تواندمی
آتی دوتت بهه   هایسیاستعلامت نساتاً واضحی از  تواندمی کهاین علاوه بر بدین ترتیب، نرخ ارز    

باشی از اطلاعات موجهود   عنوانبه تواندمیبرای عموم است. پس  مشاهده قابلمردم بدهد، متغیری 
 در مورد تورم آینده، تلقی شود.

 است: شدهارائه(، 2برای پارامترهای اتگو، در جدول ) شدهمحاساه ادیرمق    
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
نگرش انتظارات عقلایی که عمدتاً توسا رابرت توکاس از دانشگاه شیکاگو و توماس سارجنت از دانشگاه استنفورد، توسعه یافته است بهر  . 6

ی تمامی اطلاعات موجود در مورد رفتار یهپای این فرم قرار دارد که مردم انتظارات خود را در مورد تورم ) یا هر متغیر دیگری( بر پایه
دهند. منظور از اطلاعات موجود، کل اطلاعات در دسترس، چه اطلاعات گذشته و چه اطلاعهات جهاری اسهت    ن متغیر شکل میآینده ای

ی نیسهت. یکهی از   اسهاده با توجه به تعریف انتظارات عقلایی، محاساه تورم انتظاری ماتنی بر این نگرش، کهار   (.128: 6838)تفضلی، 
اه تورم انتظاری بر اساس این روش پیشنهاد شده است، اسهتفاده از فیلتهر ههدریک پرسهکات     یی که توسا محققان برای محاسهاروش

( 6831( و عرفهانی و همکهاران )  6833(، جلایی و شیر افکن )6833(، گرجی و فوًدی )6831باشد. موسوی محسنی و سعیدی فر )یم
. ایهن در  انهد کهرده ت عقلایی از فیلتر هدریک پرسکات استفاده ازجمله محققانی هستند که برای محاساه تورم انتظاری ماتنی بر انتظارا

اند که خروجی فیلتر هدریک پرسکات، عقلایی ضعیف است و کهاملاً  ( نشان دادهAsh et al, 2002) حاتی است که اش و همکاران
یرهایی که حاوی اطلاعاتی اند تا متغ( نیست. برخی محققان نی  تلاش کردهMuth, 1981منطاق بر فرم انتظارات عقلایی میوت )

(، شاخص قیمت حمل و نقهل  6831عنوان تورم انتظاری در نظر بگیرند. به عنوان مثال گرجی و اقااتی )ی تورم است را بهدر مورد آینده
متغیرهها  ی از مهردم نسهات بهه ایهن     املاحظهقابلاند با این استدًل که باش عنوان تورم انتظاری در نظر گرفتهو قیمت سوخت را به

 کنند.ی تورم سال آینده، تلقی میحساس بوده و تغییر آنها را به من ته
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 موردنیازپارامترهای  :2جدول 

 تعریف پارامتر پارامتر
مقدار 

 شدهمحاسبه
 مورداستفادهمنبع 

1 محاساات تحقیق 2228/2 منفعت نهایی حاصل از تورم 

2 محاساات تحقیق 1/2×62-1 منفعت نهایی حاصل از اعمال سیاست ماتی اناساطی 

 محاساات تحقیق 23/32 ضریب اهمیت نسای تثایت محصول در تاب  زیان عمومی 

k محاساات تحقیق 21/2 پارامتر فشار سیاسی 

  محاساات تحقیق 222/2 یزنچانهضریب 

xf (2262مرزتیاکوف ) 81/2 ضریب اهمیت توازن بودجه 

ym (2262مرزتیاکوف ) 81/2 ضریب اهمیت بانک مرک ی به تثایت محصول 

yf (2262مرزتیاکوف ) 1/6 ضریب اهمیت دوتت به تثایت محصول 

e محاساات تحقیق 62/22 تورم مورد انتظار 

 
 محاساات تحقیق 32/66 تورم هدف

 

کل دوره  یدوره(، مقدار اریب تورمی برای 3) یرابطهپس از جایگذاری مقادیر پارامترهای اتگو در     
(، مقدار اریب تورمی با میانگین تورم و تهورم ههدف   8است. در جدول ) آمدهدستبهدرصد  3/3برابر با 

دریافهت کهه تهورم حاصهل از      توانیمی مقایسه شده است. بر اساس این جدول موردبررسی دورهدر 
)حدود دو درصهد( بها متوسها     بوده که تفاوت کمی 12/26مجموع تورم هدف و اریب تورمی، برابر با 

در  شهده یطراحه گفهت اتگهوی    توانیمدارد. بدین ترتیب،  38/63در اقتصاد یعنی  شده مشاهدهتورم 
 داشته باشد. شده مشاهدهی حاضر، توانسته است برآورد ن دیکی از تورم مطاتعه
اقتصهادی   یتوسهعه  یهها برنامهه در ادامه، تلاش شده است تا مقدار اریب تورمی برای هر یک از     

، برنامه پهنج  توسهعه   گذاراناستیسًزم به  کر است برای تشایص بهتر رفتار ایران، محاساه شود. 
اول سهال   ماههه شهش تها   6832دوم  ماههه ششو از  6832اول  ماههششتا  6832به دو دوره زمانی 

ی مجه ا اداره شهده اسهت. همچنهین،     گهذار اسهت یسزیرا هر دوره، توسها  ؛ شکسته شده است 6831
قهادیر تهورم   فقا م و 6ها با فرم ثاات ضرایب صورت گرفته استمحاساات مربوط به هریک از دوره

 ( جایگذاری شده است.3ی )تظار ماتص هر دوره در رابطههدف و مورد ان
ی تورم عملکرد و مجمهوع تهورم ههدف و اریهب     دهد، با مقایسه( نشان می8که جدول ) طورهمان    

ههای اول، دوم،  بینی نساتاً خوبی از تورم عملکرد برنامهتوان دریافت که اتگوی حاضر پیشتورمی، می

                                                           
تهوان پارامترههای اتگهو در ههر دوره را بها اسهتفاده از اقتصادسهنجی،        ینمهای توسعه، دتیل ک  بودن حج  نمونه در هر یک از برنامهبه .6
 رامترها استفاده شده است.بنابراین به ناچار از فرم ثاات پا؛ صورت مج ا برآورد کردبه
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بها عملکهرد در ایهن     شهده  محاسهاه  یهها تورمی اول برنامه پنج  داشته است. اختلاف ارم و نیمهچه
 درصد متغیر است.  2تا  2از  هادوره
ههای  توان دید کهه بیشهترین و کمتهرین اریهب تهورمی ناشهی از سیاسهت       ( می8اساس جدول )بر    

 شهود کهه  می . همچنین ملاحظههستسوم و اول توسعه  یهابرنامهترتیب، مربوط به صلاحدیدی، به

ی دوم برنامهه پهنج  توسهعه،    برنامه سوم توسعه و نیمه (، در دو3) یشده توسا رابطهبینیتورم پیش
اسهت بهرآورد مناسهای از     نتوانستهدیگر اتگوی حاضر عاارتتفاوت چشمگیری با تورم عملکرد دارد. به

 تورم این دو دوره ارائه کند.
 

 و کل دوره توسعه هایبرنامهدر هریک از  مقادیر تورم هدف، عملکرد و اریب تورمی یسهیمقا :3جدول 

 ی توسعهبرنامه

اول
 

(
22

-
66

) 

دوم
 

(
26

-
24

) 

سوم
 

(
63

-
27

چهارم (
 

(
67

-
64

) 

 1پنجم

ش کل دوره
ش

(
ماهه 

اول
 

72
-

79
ش (

ش
(

ماهه 

اول
 

75
-

ش
ش

ماهه 

دوم
 

72
) 

 32/66 62 62 3/3 3/61 2/62 3/3 )درصد( 2تورم هدف

 یتورممی ان اریب 
 درصد()

8/8 1/3 3/62 3/3 3/3 2/62 3/3 

مجموع تورم هدف و 
 )درصد( اریب تورمی

2/61 3/26 2/23 3/63 3/22 2/22 12/26 

 تورم مورد انتظار
 درصد()

16/63 33/21 31/62 82/61 6/23 2/22 62/22 

 متوسا تورم عملکرد
 )درصد(

3/63 82/21 68/62 23/61 38/28 62/62 38/63 

 کشور ایران و محاساات تحقیق یتوسعه یساتهپنج هایبرنامه: نا م
 

 گهذار سیاسهت سوم توسعه، تورم هدف از تورم مورد انتظهار مهردم بیشهتر اسهت. پهس       یبرنامهدر     
 یمعاوضهه صلاحدیدی و اعمال تورم گافلگیرانه، به  هایسیاستقادر بوده است با استفاده از  راحتیبه

 ههای سیاسهت که اریهب تهورمی حاصهل از     شودمی بینیپیشتوتید و تورم بپردازد. در چنین شرایطی 
طهی   گهذار سیاستاما تورم عملکرد حاکی از آن است که ؛ درصد باشد 3/62، یو ماتصلاحدیدی پوتی 

                                                           
نیه  تمدیهد    6831دتیل دیر آماده شدن برنامه شش ، این برنامه در سال شده بود وتی بهتدوین 6833-6832های . برنامه پنج  توسعه برای سال6

 شد.
ی چههارم، ههدف   برنامهه  612های کمهی صهفحه   منا  مستندی در رابطه با تورم هدف برنامه پنج  وجود ندارد. هر چند که در جدول شاخص .2

ازجملهه هدفمندسهازی   )های پیش روی دوتهت در ایهن دوره   شده است اما این نرخ ک  با توجه به سیاستدرصد اعلام 1ی پنج ، تورمی برنامه
و  ریه ی برنامهه معاونهت   ری یبرنامه، سید محمدقاس  حسینی؛ معاون یبنابراین در این تحقیق به استناد مصاحاه؛ باشدقاول نمیها( قابل یارانه

نهرخ تهورم ههدف     (،4http://dolat.ir/detail/18101تینهک خاهر   ) 6833شهریورماه  22جمهور وقت در تاریخ یسنظارت راهاردی رئ
 شده است. درصد در نظر گرفته 62معادل با 

http://dolat.ir/detail/181014
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 گهذار سیاسهت زیهرا اگهر   ؛ اده است تها افه ایش محصهول   این دوره، اهمیت بیشتری به تثایت قیمت د
در ایهن   شهده مشهاهده ، تهورم  کردمیصلاحدیدی استفاده  هایسیاستاف ایش محصول، از  یباانگی ه

 درصد بوده است. 68/62باشد. این در حاتی است که تورم عملکرد طی این دوره،  21/23دوره باید 

ی پنج  توسعه اتفاق افتاده است نی  به این دتیل است که تورم ههدف  دوم برنامه یچه در نیمهآن    

درصد بوده است. حال اگر فرم شود کهه   62بسیار کمتر از  گذارسیاستشده توسا این در نظر گرفته
شهده و   82/1درصد باشد. بدین ترتیب اریب تورمی برابهر بها    3نی  تورم هدف،  گذارسیاستبرای این 
 شود که فاصله کمی با تورم عملکرد دوره دارد.می 82/68اصل از اتگو برابر با تورم ح

دتیهل تفهاوت زیهاد تهورم ههدف      رسهد تعهارم ایجادشهده در ایهن دو دوره بهه     بنابراین به نظر می    

 باشد.گذار میسیاست مدنظرها با تورم هدف شده در برنامهگ ارش
 

 گیرینتیجه
امها بحهث    انهد کرده کر اقتصاد ایران، دًیل تورم در  عنوانبهمحققان عوامل متعددی را  باوجوداینکه

حاضهر   یمطاتعهه در  رواین از است. قرارگرفتهایشان  توجه موردصلاحدیدی کمتر  هایسیاستاعمال 
 ورطه بهه تلاش شده است تا در اتگویی از نوع بارو و گوردون، ناسازگاری زمانی سیاست پهوتی و مهاتی   

 ، بررسی شود. زمانه 
و مهورد   آمهده  دسهت بهپارامترهای اتگو  برحسبحاضر، مقدار اریب تورمی  یمقاتهبدین ترتیب در     

آن، بها   مقهداردهی اریب تهورمی، بهه    یمحاساهاست. پس از طراحی اتگو و  گرفته قرار وتحلیلتج یه
 شهده بینیپیشکه تورم  دهدمی. نتایج تجربی اتگو، نشان ای پرداختهاقتصاد ایران،  هایدادهاستفاده از 

را توضهی  دههد.    6882-6831 هایسالتوانسته است تورم عملکرد طی  خوبیبهتوسا اتگوی حاضر 

دتیهل وجهود رفتارههای    که نتایج، حاکی از وجود اریب تورمی بهاًیی در اقتصهاد ایهران بهه    ضمن این

 یتوسهعه  سهاته پهنج  ههای برنامهه هر یک از  هایدادهستفاده از اما آزمون اتگو با ا؛ هستصلاحدیدی 
حاضهر   یمطاتعهه در  شهده  طراحهی که اتگوی  صورتبدین. دهدمیمتفاوتی  ینتیجهاقتصادی کشور، 

ی دوم پنج  توسعه داشهته باشهد   نیمهسوم و  هایبرنامهنتوانسته است برآورد مناسای از اریب تورمی 
 باشد.باً بودن تورم هدف در این دو برنامه میرسد علت آن که به نظر می

سیاست پهوتی و مهاتی در اقتصهاد ایهران      مسئول زمانه دوتت که  شودمیبر این اساس پیشنهاد     
 دهد: انجامصلاحدیدی  هایسیاستکاهش اریب تورمی حاصل از برای ، موارد زیر هست
 بهردارد سیاسهت مهاتی    یسهلطه در راستای استقلال بانک مرک ی و کاهش  تریجدی هایگام .

 خواهد داشت. هاقیمتبدین ترتیب بانک مرک ی تعهد بیشتری نسات به تثایت 

   افه ایش  ماتی و پوتی و جلب اعتماد مردم هایسیاستشفافیت دوتت و بانک مرک ی در اعمال ،
 داده شود.
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 منابع
-828 (:2)23 ،تحقیقات اقتصهادی  یمجله ،«آزمون ناسازگاری زمانی در اقتصاد ایران» (.6838) فر، ایمانباستانی
133. 

 نشر نی، چاپ چهارده . ،اقتصادی هایسیاستو  هانظریهاقتصاد کلان:  .(6838تفضلی، فریدون )
 تحلیل منحنی طریق از بیکاری سط  بر پوتی هایسیاست تأثیر» (.6833اداتمجید و شیرافکن، مهدی )جلائی، ع

 .68-81 :2 ،اقتصادی علوم یپهوهشنامه ،«ایران در کین ین نیو فیلیپس
مهانی در اقتصهاد ایهران وجهود     آیا مشکل ناسهازگاری ز » .(6832فراهانی ) ،منصور و ی دان گودرزی ،خلیلی عراقی

 .2-2 :63، اقتصاد کلان یپهوهشنامه ،«دارد؟
ی دو اتگهوی  سهه یمقابررسی پایداری و سکون تورم در ایهران:  » (.6832) ، سکینهمهرحسین و اوجیلیصمدی، ع

 .26-82 :63 ،اقتصادی سازیمدلمجله تحقیقات  ،«و چساندگی اطلاعات دیاریها متیقچساندگی 
 بهرای  جدیهد  کین ینههای  مرکهب  فیلیپس منحنی برآورد» .(6831سمیعی، ندا و فرزانه صادقی ) ؛عرفانی، علیرضا

 .31-661 :6 ،(پایدار توسعه و رشد) اقتصادی هایپهوهش فصلنامه ،«ایران اقتصاد
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 پیوست الف
 -6) یرابطهه  صورتبه (، نسات به تورم،2) یرابطه( مقید به 6) یرابطه گیریمشتقنتیجه حاصله از 

 است: آمدهدستبه( اتف
 اتف( -6)
 اتف( -2)

 : یدهیمبرای سادگی قرار 

                                                                اتف(           -8)
 










1

1

yfym      
 

 اتف(، خواهی  داشت:-2اتف( در ) -8( و )2با جایگذاری روابا )
 

 (اتف -2)
  

 به دسهت اتف(  -1) یرابطهتراز بودجه به شکل  برحسبتورم بهینه را  توانیم، یسازسادهپس از     
 آورد:

 اتف( -1)
 
 

 آمهده دسهت بهه اتهف(   -1) یرابطهه همچنین نتایج شرط مرتاه اول نسات به تراز بودجه، به شکل     
 است:

 اتف( -1)
 

اتف( و -8نتایج شرط مرتاه دوم تاب  زیان عمومی نسات به تورم و تراز بودجه، به ترتیب در روابا )    
 است: شدهدادهاتف(، نمایش -3)

                               اتف(                                       -8)  2

1)1(  yfym   

                                                             اتف(-3)    xfyfym ky   2

2  
 

اتهف(،  -3اتف( و )-8که هر دو عاارت ) کردمشاهده  توانیمبا فرم مثات بودن پارامترهای اتگو،     
یعنی تاب  زیان عمومی نسات به تورم و تراز بودجه، مقعهر بهوده و دارای مقهدار کمینهه     ؛ مثات هستند

 .هست
 متغیر مهاتی پارامترهای اتگو و  برحسبتورم بهینه را  توانیماتف(، -2اتف( و )-1با ترکیب روابا )    

 آورد: به دست
       اتف(-3)
 

      0)(1 1   kytyfymt 
 

 ky
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


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اتف( و برابر قرار دادن-1( در )2با جایگذاری )    
 

xf

yfym



 2
 خواهی  داشت:با 

                          اتف(                          -62) kux t

e

tt 



 
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 اتف( خواهی  داشت:-1اتف( در )-62پس از جایگذاری )
 

 اتف(      -66)
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 صورتبه  برحسبه با جایگ ینی هدر ادام    















 


xf1

2)1(
 دیصلاحدورم تحت ه، ت

(D )دیآیم به دستاتف( -62) یرابطه صورتبه: 
 

                                      اتف(-62)

   
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
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
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
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


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 پیوست ب
ب(، -6) صهورت بهه  تهوان یمه ( را 2( و )1(، )1توجه به روابا )( با 6) یشماره یرابطهارزش انتظاری 

 نوشت: 

     ب( -6)
      

  
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 نوشت: توانیم، aب( نسات به -6) یرابطهاز  یریگمشتقبا 
 

          ب(    -2)     01 2
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2که در آن، 

u عرضه و  یتکانه، واریانسtE 2) یرابطه، عملگر امید ریاضی است. با ساده کردن-

 :دیآیم دستبهب(، -8) یرابطهب(، 
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را  aب( جایگذاری کهرده و مقهدار جدیهد   -8ب( را در )-2) یرابطهدر  bبرای آمدهدستبهمقدار     
   : یآوریمب( به دست -1) صورتبه

       (      ب -1)
 
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-1ترتیب در روابا )به bو  aب( نسات به-6) یرابطهمشتق مرتاه دوم تاب  زیان عمومی یعنی     
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دید که تاب  زیان عمومی نسات به این دو متغیر، مقعر بوده  توانیمبا فرم مثات بودن پارامترها     
 .هستو دارای مقدار کمینه 

پوتی و ماتی ) گذاراستیسدر ادامه، مقدار تورم تحت شرایا تعهد     
c )ب( -3) یرابطهه  صورتبه
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