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 چکیده

بررسی نقش ، پژوهشاین از دف ه های رشد اقتصادی استکنندهتعیین ازجمله ،وری در کنار سایر عواملبهره

 ودخ با استفاده از روش بخش صنعتدر تولید عوامل کل وری بهرهبر توسعه مالی و اعطای تسهیلات بانکی 

 تبیینهمچنین جهت  .باشدمی 1932-1932دوره زمانی طی  (ARDL) یعیتوز هایوقفه با برداری توضیح

وری رهبر به رگذاریتأث مهم و هایمتغیراز دیگر  ،هابانک ایسرمایه و جاریاعتبارات علاوه بر  ،یاقتصادسنجمدل 

 و نسبت موجودی سرمایه به تولید های تحقیق و توسعه،هزینهصنعت ایران، نظیر بخش عوامل تولید کل 

ره دوطی که در  نشان دادنتایج  .شد استفاده ایران مهوری اسلامیجهای توسعه همچنین متغیر مجازی برنامه

کل  یوربهرهبا یک وقفه بر ( 420/4)مدت و در کوتاه (400/4) مدتبلند ای درسرمایه اعتبارات، بررسیمورد 

مثبت بر  ریتأث ، از(492/4)مدت در کوتاه جاریاعتبارات  .مثبت داشته است ریتأثبخش صنعت  تولید عوامل

د وری کل عوامل تولیبهره رویب یریتأثمدت اما در بلند برخوردار بوده،بخش صنعت وری کل عوامل تولید بهره

 ،(493/4)مدت بلندو  (419/4) مدتهای تحقیق و توسعه در کوتاههزینههمچنین  .بخش صنعت نداشته است

ضریب جمله خطا مقدار  .صنعت ایران داشتبخش  تولید کل عوامل یوربهرهمثبت و معناداری بر  ریتأث

(ECM ) از  یدرصد 93تعدیل  دهندهنشان آمد و به دست -93/4 مطابق با مقدار انتظاری، مدتدر کوتاهنیز

 .استدر بخش صنعت مدت روند بلند به سمت ،در هر دورهوری کل عوامل تولید مدت بهرهعدم تعادل کوتاه

 

 ARDL.تحقیق و توسعه، الگوی ، یبانک تسهیلات، تولید عواملکل وری بهرهتوسعه مالی،  :هاواژهکلید
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 مقدمه .1
گیری مطلوب و بهینه از منابع و امكانات موجود در جهت نیل جوامع، به میزان بهره یافتگیتوسعهمعیار 

وسعه وری در استراتژی تکننده جایگاه ویژه بهرهبه اهداف اقتصادی آن بستگی دارد و این موضوع بیان
توسعه یافته و درحالهای توسعهکشور رشد و توسعه درست. مطالعات مربوط به عوامل ا اقتصادی کشورها

ادی رشد اقتصو  تولید کل عوامل یوربهرهسطح آن بر  تأثیرهای مالی و دهنده اهمیت بازارنیز نشان
های مالی به دلیل ، عدم تعمیق بازارنیافتهتوسعههای مالی های اصلی بازارمشخصه ها است و ازآن

که وجود یک بازار مالی کارآمد در امر تسریع روند توسعه غیررقابتی بودن این بخش است، درحالی
كی از ی عنوانبه، مالی عدم تعمیقویژگی تواند اثرگذار باشد. های اقتصادی ازجمله صنعت میبخش
ار ساختار بازاعث شده بخش تولیدی صنعت، ب ازجملههای مهم اقتصادی های پیش روی بخشچالش
د تولید فرایندر های مالی و واسطهکه سهم بازار سرمایه  باشد ایگونهبه توسعهدرحالدر کشورهای مالی 

تلقی  ارتأثیرگذو  بااهمیتهای ثابت و سرمایه در گردش گذاریو تأمین مالی و نقدینگی برای سرمایه
ارتقاء  سمت به ،در راستای تخصیص بهینه منابع مالیریزان اقتصادی ، نگاه برنامهدلیل همینبه شود. 

 ها و تعیین میزان موفقیتزمانسا ها،معیاری برای ارزیابی عملكرد بنگاه عنوانبهوری سطح بهره
همان بهبود کیفی کار و زندگی و رفاه  وریبهره، سنتی در دیدگاه. معطوف استبه اهداف  یدندررس

جدید،  و در دیدگاه شودمیکیفیت و کمیت کالا یا خدمات  بردن بالاباعث  درنهایتانسان است که 
جدید و داشتن مشتریان متنوع و توجه به بازار و رقبا و  نو، خلق محصولات هایایدهرا طرح  وریبهره

ها تعریف ها و مقابله با تهدیدهای بالفعل و بالقوه سازمان برای استفاده از فرصتتوانایی استفاده از
 پیشرفت و اتموجب ،یوربهره یارتقامعتقدند که  ریزان اقتصادیبرنامه .(241: 2311 ،)عباسیکنندمی

 یورهاکش یاقتصاد رشد از توجهیقابلبخش  کهازآنجاییو  آوردرا فراهم می کشورها یافتگیتوسعه
 حرکت از یابر بنابراین است، تولید کل عوامل یوربهره رشد تازه صنعتی شده ناشی از و یافتهتوسعه

سهم  تا فراهم نمود یسازوکار باید بنیاندانشاقتصاد سمت به  سرمایه محور و اینهاده کاراقتصاد  یک
 گذاری و اشتغال، بهبوداز طریق افزایش در سرمایه یاقتصاد رشدر د تولید کل عوامل یوربهره رشد
در این  .افزایش یابدمدیریتی  ساختارهای وریبهره و نیروی انسانی و همچنین بهبود سرمایه وریبهره

 و یرساناطلاعکاهش هزینه  زمینهد به وظایف اصلی خود در نبتوان مالی هایچه بازارچنانراستا 
، وآورانههای نسرمایه برای فعالیت ینتأمها، هزینه تریقدقمبادلات، بررسی در حجم ، تسهیل مبادلات

مل گذاری عوجوه سرمایه ینتأمبع مناسب برای کردن و ایجاد من اندازپسایجاد بستر مناسب برای 
ز طرف ا. تولید کمک خواهد شد وری کل عواملبه افزایش بهرهبدیهی است که تا اندازه زیادی  ،دننمای

های قش واسطهبه نستگی مستقیم واب تولید کل عوامل یورتوسعه مالی بر بهره یرتأثچگونگی  دیگر،
 از طریق مالـی یهانظامهمچنین،  .وآور داردهای نبرآورد توان کارفرمایان و بنگاه مالی در ارزیابی و

 توزیع ،شدهانجام هایگذارییهسرما بر نظارت گذاری،سرمایه هایفرصت مورد در اطلاعات کسب
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 تیمعاملا هایهزینه کاهش باعث خدمات و کالاها مبادله تسهیل همچنین و اندازهاپس تجمیع ریسک، 
 فهومماز یک  مالی توسعهبنابراین ؛ شـوندمـی اقتصـادی رشـد یتدرنها و منابعبهتر  تخصیص و

 خشبیآزاد چون دیگری هایمؤلفه و ابعاد بانكـی، و پولی بعد بر علاوه که است برخوردار یچندبعد
در  یقابتر گسترش فضای و آوریفن هایپیشرفت بخش، این بر حاکم نظارت و مقررات کیفیت مالی،

گونه است متغیرها نیز به این یرگذاریتأثفرایند . شودمی شامل نیز راکارگیری منابع موجود و محدود به
 بر نابعم این بهینه تخصیص نیز و ایسرمایه منابع تجهیز و تجمیع طریق از مالی توسعهابتدا که 

 را اقتصادی رشد مزبور یهاشاخصسپس  و گذاردمی یرتأث آن وریبهره و سرمایه تجمیع هایشاخص
 به اندازپسطریق تجمیع وجوه  ازابتدا  را سرمایه مالی، کارآی نظامکه طوریبه. سازندمی متأثر

 هایپروژه یسوبهسپس وجوه درخواستی را در یک فرایند تخصیصی  وانتقال داده  گیرندگانوام
 یشترب گذاریسرمایه وریبهرهمیزان  هرچقدربدیهی است . کندمی هدایت پربازده و مولد گذاریسرمایه

 ارکان در توانمی را مالی توسعه درجه مختلف هایجنبه .بود خواهد بالاتر نیز اقتصاد رشد نرخ باشد،
 الیم بانكی، خدمات مالی مالی، خدمات کار، ثباتوکسب نهادی، محیط شامل؛ محیط مختلف هفتگانه

روه گ -الفشامل؛  عمده گروه سهقالب که در  مطرح نمودمالی  مالی و دسترسی بازارهای بانكی، غیر
 و ابزارها بازارها، ها،گریواسطه توسعه لازم برایبنیادی و سایر شرایط  نهادها ،هاسیاست عوامل،
 سیدستر -مالی و ج خدمات کنندهینتأم عنوانبه مالی بازارهای ها وگریگروه واسطه -مالی، ب خدمات

 ندهستبندی دستهقابل مالی  خدمات و سرمایه مختلف اشكال اقتصادی به هایبنگاه جامعه و آحاد
 (.2334)بانک مرکزی، 

ج. ا. ادی توسعه اقتصفرایند  بخش تولیدی پیشرو در عنوانبهصنعت بخش  ازآنجاکهاز طرف دیگر،     
برخوردار بوده و دستیابی به رشد های اقتصادی، بخشای در مقایسه با سایر از جایگاه ویژه ،ایران

استی اهداف سی ترینمهماز  در بخش صنعتوری کل عوامل تولید بهرهسطح افزایش  از طریقاقتصادی 
ف برای رسیدن به اهدا و ج. ا. ایران سالهبیست اندازاساس سند چشمبر  .آیدمی حساببهریزان برنامه
به موضوعاتی مانند رشد مستمر اقتصادی، ارتقاء نسبی سطح درآمد  ،2414ر سال د ج. ا. ایرانای توسعه

و تعامل ری آوفنبرخورداری از دانش پیشرفته، توانایی در تولید علم و  ،بر تولید علم تأکیدسرانه با 
همچنین  (.33: 2333 روحانی، و نژادخسروی امینی،)است شدهاشاره با دیگر کشورها  مؤثرسازنده و 

رتقای اتخصیص بهینه منابع،  بر رویطور شفاف ه، بج. ا. ایراناقتصادی برای تحقق بخشیدن به اهداف 
 درصدیهشت داخلی تولید ناخالصرشد به متوسط دستیابی  تولید برایوری کل عوامل بهرهسطح 
ستی بر رویكرد سیا تأملهای مختلف اقتصادی و با بدیهی است که در میان بخششده است.  تأکید

 د هدف،موررشد سالانه نرخ سهم مهمی از کاهش وابستگی به درآمدهای نفتی،  باهدفاقتصاد مقاومتی 
نعت ش صـوری کل عوامل تولید بخباید از محل رشد نیروی کار، رشد انباشت سرمایه و ارتقای بهره

(، سهم 2331-2332اقتصادی ) با اجرای برنامه اول توسعه زمانهمدر اقتصاد ایران،  .ل شودـحاص
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های تحقیق درصد افزایش یافت اما هزینه 3/24بخش صنعت در تولید ناخالص داخلی به  افزودهارزش
وامل وری کل عاز نرخ رشد بهره یتوجهقابلو توسعه بخش صنعت رشد چندانی نداشته است، زیرا وزن 

های تولیدی بود که به دلیل جنگ تحمیلی خالی ماند و همچنین ظرفیت برداری ازتولید، ناشی از بهره
 ایای و سرمایههای واسطهو مرتفع شدن برخی از مشكلات ناشی از ورود کالا یبازسازشروع دوران 

و  ایهای راکد اقتصادی شده است. طی این دوره تسهیلات سرمایهموجب استفاده کاراتر از ظرفیت
میلیارد ریال بوده  25 و 223مقدار را داشته و به ترتیب رقمی برابر با  بیشترین 2331سال  جاری در

بخش صنعت در مقایسه با برنامه  افزودهارزش(، 2334-2331طی برنامه دوم توسعه اقتصادی ) است.
برنامه دوم  در طولوری درصد را نشان داد. رشد بهره 1/3و متوسط رشد سالانه  یافته کاهشاول 

)دفتر اقتصاد درصد را تجربه نمود 3/3گاهی منفی بوده است و متوسط رشد سالیانه توسعه اندک و 
بالاترین مقدار را داشته است و به  2335ای در سال . طی این دوره، تسهیلات سرمایه(2333کلان، 

 232بیشترین مقدار را داشته و به  2333تسهیلات جاری در سال  کهیدرحالمیلیارد ریال رسید،  322
وری کل عوامل تولید بخش (، بهره2333-2313طی برنامه سوم توسعه اقتصادی ) یارد ریال رسید.میل

ل عوامل ک یوربهرهکند و یكنواختی افزایش یافت و متوسط سالانه رشد  یباًتقرصنعت با نرخ رشد 
وری (، سهم بهره2314-2311درصد رسید. طی برنامه چهارم توسعه اقتصادی ) 4/3تولید طی دوره به 

کاهش  شدتبهگذاری شد. در این دوره، اعتبارات تحقیقاتی درصد هدف 5/2کل عوامل تولید کشور 
با بیشترین  2311ای بخش صنعت در سال یافت. همچنین طی برنامه چهارم توسعه، اعتبارات سرمایه

میلیارد  354با بیشترین مقدار به  2313میلیارد ریال رسید و اعتبارات جاری در سال  1353مقدار به 
 .(32: 2313آبادی و رحمانی، )شاهریال رسید

 جتماعیا توسعه اقتصادی سالهپنجهای در تمامی برنامه ضمنی طوربه وریبهره ، مصادیقیطورکلبه    
ا تحت عناوین متنوع و مرتبط ب اقتصادی توسعه پنجم و چهارم برنامه طی صریح طوربهو فرهنگی  و

 پذیریو اصل رقابت شدنیجهان»، «اقتصادی سریع و رشد جهش صادراتی»وری، نظیر بهره مقوله
سأله مبا توجه به مطالب فوق، قرار گرفته است.  یدتأک، مورد «محوردانشبنیادی و  توسعه» و« اقتصادی

 بانكی تسهیلات اعطای از طریق مالی توسعه ای مقولهتحقیق بر این پایه استوار است که تا چه اندازه
بوده است و به این صورت نوآوری  مؤثرصنعت  بخش عوامل تولید در کل وریتغییرات سطح بهره بر

 وسعهت هرچند در راستای ضرورت بخشیدن به اهمیت موضوع، ینبنابرا؛ کندمطالعه را نیز توجیه می
 هاینهاد ترینعنوان مهمبه هابانک توجه به عملكرد ضرورتاما  دارد، بسیاری یهامؤلفه و ارکان مالی

تسهیلات  های مالی از طریق اعطایها در اجرای سیاستآن یرگذاریتأث دامنه و ج. ا. ایران اعتباری
کشور  مالی تگییافنتوسعهو یا  یافتگیتوسعه در هاسیاست این نقش زیادی حد تا باعث شده که بانكی،
 رینتمهم عنوانبه مالی مؤسسات و هابانک ویژه جایگاه به توجه باقرار گیرد.  وتحلیلیهتجزمورد 
 و مالی توسعه اثر بررسی حاضر، پژوهش از هدف تسهیلات، و وام اعطای جهت مالی -پولی ایواسطه
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 اصلی ؤالس این به پاسخگویی و صنعت بخش در تولید عوامل کل وریبهره بر بانكی تسهیلات اعطای 
 وریبهره سطح ارتقاء به است توانسته ،2332-2332 هایسال طی مالی سیاست این اتخاذ آیا که است

 خشب تولید عوامل کل وریبهره مدل منظور این برای باشد؟ کرده کمک صنعت بخش در تولید عوامل
 موعهمج کمک به و گسترده هایوقفه با برداری توضیح خود رگرسیونی هایمدل رهیافت با صنعت
 است قرار بدین ادامه در مقاله اصلی ساختار. شد زده تخمین 2332-2332 زمانی دوره طی زمانی سری

 معرفی و ژوهشپ روش تبیین موضوع، تجربی ادبیات و مطالعاتی پیشینه و نظری ادبیات ارائه از پس که
 رائها پیشنهادها و گیرینتیجه آخر در و مدل برآورد از حاصل هاییافته و نتایج آن، گیریاندازه مدل
 .است شده

 

 نظری تحقیق ادبیات .2

 وریاثر بازار مالی بر بهره .2-1
 فیزیكی سرمایه مهم عوامل تأثیر تحت تولید عوامل کل وریبهره توسعه، اقتصاددانان دیدگاه بر اساس

 و رسدست در سرمایه کیفی و کمی سطح ارتقاء گرو در وریبهره ارتقاء لازمه و است انسانی نیروی و
 کل وریبهره رشد سهم که است واقعیت این بیانگر تجربی مطالعات حتی. است ماهر انسانی نیروی
 درش سهم از گاه سریع، رشد با توسعهدرحال کشورهای از برخی در اقتصادی رشد تسریع در عوامل

 آوریفن ارکن در سرمایه و انسانی نیروی عامل دو .است گرفته پیشی نیز کار نیروی و سرمایه موجودی
 و ندشـومـی مطـرح سازمانی عملكرد بر مؤثر عوامل تـریناصـلی عنوانبه منابع مدیریت و اطلاعات

 ارتقای و رشد اساسی هایضرورت از اثربخشی و کارایی به دستیابی راستای در عامل هر به توجه لزوم
 ولیدت عوامل از یكی هم و تولید هدف هم انسان کهازآنجایی. است اقتصادی هایبنگاه سطح در عملكرد

 زندگی کیفی و کمی رشد برای مهمی شاخص به انسانی نیروی وریبهرهبه همین دلیل،  است،
 ایرمایهس هایظرفیت افزایش و سرمایه وریبهره به انسانی، نیروی وریبهره کنار در. است شدهیلتبد
با (. 233: 2334 ابوالعلایی،)شودمی نگریسته اقتصادی رونق به دستیابی در اساسی چالش یک عنوانبه

 هومیمف عوامل، کل وریبهرهسرمایه،  و انسانی نیرویدر نظر گرفتن عوامل مهم دیگر در کنار دو عامل 
 ترینبیش آوردن به دست برای تولیدموجود  منابعمجموعه  از اثربخش و کارا استفاده معنای به و جامع

 عمناب محدودیت یلبه دل عوامل کل وریبهره به توجه لزوم. است ممكن( محصول) خروجی بهترین و
 متغیرهای رب تولید عوامل کل وریبهره ارتقای کهطوریبه است، عرضه به نسبت تقاضا فزونی و طبیعی
. دارد راوانیف تأثیر اشتغال سطح افزایش و عمومی رفاه سطح افزایش تورم، کاهش نظیر اقتصادی کلان
برای بسیاری از کشورهای  که دهدمی نشان توسعه و رشد مراحل حوزه در موجود نظری مبانی

 کمک به و مالی بازار توسعه با همراه بسیاری حد تا تولید عوامل وریبهره ارتقای ،توسعهدرحال
 شرط را سرمایه انباشت و وجود همواره توسعه، اقتصاددانان کهطوریبه است، شدهانجام مالی هایمشوق
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 عنوانبه زیكیفی سرمایه انباشت فقدان بر و دانسته ایتوسعه اهداف به رسیدن برای کافی نه البته لازم،
 هایوشر تجویز عنوانبه سرمایه انباشت از ها،آن. کنندمی تأکید نیافتگیتوسعه هایعلت از یكی

 که ندمعتقد و کرده یاد جامعه برای درآمد آتی جریان یک ایجاد و بیشتر وریبهره و تولید ترپیچیده
بدیل ت امكان فیزیكی هایسرمایه حمایت و پشتوانه با جدید هایخلاقیت و فكرها ظهور و بروز همواره

 و فكر یک حد از گاههیچ بساچه نبود سرمایه پشتوانه اگر و اندفراهم نموده خدمات و کالاها بهمنابع را 
 آن طی که است فرایندی مالی توسعۀ ،(2115) 2نوین توسط شدهارائه تعریف طبق .شدندنمی خارج نظر
. نندکمی پیدا را مالی هایواسطه و بازارها خدمات، ابزارها، به قیمتارزان دسترسی قابلیت جامعه افراد

 عایتر درستیبه اطلاعات شفافیت و انتخاب آزادی اصول ،یافتهتوسعه مالی بازار یک در کهطوریبه
 ،لازم یتشفاف و آگاهی با و رقابتی آزاد فضای در مالی، خدمات تقاضاکنندگان و کنندگانعرضه و هشد

 هایشاخص ازجمله تعریف، این اساس بر. گذارندمی فروش و خرید معرض در را خود موردنظر خدمت
 به پول بهش نسبت داخلی، ناخالص تولید به پول شبه و نقدینگی نسبت: از اندعبارت مالی توسعه

 به یردولتیغ بخش هایبدهی نسبت داخلی، ناخالص تولید به غیردولتی هایسپرده نسبت نقدینگی،
 نسبت ی،داخل ناخالص تولید به غیردولتی بخش هایبدهی نسبت بانكی، سیستم داخلی هایدارایی
 هایدارایی نسبت و غیردولتی و دولتی بخش هایبدهی مجموع به غیردولتی بخش هایبدهی
 متشكل یمال نظام چنانچه است بدیهی. بانكی سیستم هایدارایی کلبه تخصصی و تجاری هایبانک

 اهشک ملی، سرمایه تجهیز یعنی خود اساسی نقش راستای در بتواند مالی بازارهای و نهادها ابزارها، از
 رایب سرمایه تأمین ها،هزینه تردقیق بررسی مبادلات،در امر  تسهیل ،رسانیاطلاع و مبادله هزینه

 یشافزا به منجراین امر  نماید، عمل کردن اندازپس برای مناسب بستر ایجاد و نوآورانه هایفعالیت
 ودس بینیپیش بالاخره و ریسک کاهش ،هادارایی در بخشیدن تنوع طریق از عوامل کل وریبهره

 اندازپس امكان ،یافتهتوسعه مالی نظام یک واقع در. گرددمی نوآورانه هایفعالیت از حاصل انتظاری
 و ارندد بالا خطرگریزی و پایین کارآفرینی قدرت که کسانی برای را مناسب سودآوری با همراه کردن

 یرخطرپذ که افرادی و کارآفرینان برای را مناسب هزینه با همراه کردن گذاریسرمایه امكان همچنین
 .آوردمی فراهم هستند،

 لکانااز تواند می اعطای تسهیلات بخش دولتی و خصوصی، ولازم به ذکر است، توسعه مالی     
نی، رشد ارتقاء مهارت ف ، افزایش سطح کیفی و کمی تولید،روی آموزش نیروی انسانیبر گذاری سرمایه

و  خصوص در صنایع مولدبنیان بهدانش هایفعالیتآوری اطلاعات و ارتباطات، گسترش و توسعه فن
 2کو طالعۀمحاصل از  نتایج وری کل عوامل تولید تأثیرگذار باشد.نهایت رشد اقتصادی، بر روی بهره در

                                                           
1. Levin 

2. Coe 
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 و لیچتنبرگ ،(2333) همكاران و 2بایامی ،توسعهدرحال کشور هفتادوهفت روی بر( 2333) همكاران و 
 وجود بیانگر آسیایی، وریبهره سازمان عضو کشورهای درباره بسیاری مطالعات و( 2331) 2پوتری

 اغلش کار نیروی به نسبت داخلی ناخالص تولید حساسیت درجه برای صدم 44 تا 41 تقریبی یهدامن
 یۀسرما انباشت به نسبت داخلی ناخالص تولید حساسیت درجه برای صدم 31 تا 53 و( آلفا ضریب)

 بر آن تأثیر و مالی توسعه متغیر اهمیت دهندهنشان خود جای در که هست( آلفا ضریب) فیزیكی
 وریبهره بر روی مالی یهتوسع اثر (.221: 2331 فعلی، و آبادیشاه) است تولید عوامل کل وریبهره

 4جوانویک و وود گرین مطرح شده و سپس توسط (2333) 3لوین و کینگدر ابتدا توسط عوامل تولید 
برای  اندازکنندگانپس تحریک کهاین واقعیت است  بیانگر مطالعات نتایج شد.بسط داده  (2331)

 و افراد خطرپذیر برای مالی وجوه تأمین همچنین و مولد هایدارایی صورتبه هایشاندارایی دارینگه
 را نهایی سرمایه وریگردد بهرهمالی، موجب می نهادهای توسط مولد هایآوریفن ایجاد خصوصهب

 در عوامل کل وریبهره رشد بر مالی توسعه بازار تأثیر را ارتقاء یابد. عوامل کل وریبهرهافزایش و 

 بررسی خود بر روی ها درآن .شودمی مشاهده( نیز 2111) و همكاران 5توسط کوز هشد انجام مطالعۀ

 مالی، اثر ادغام خصوصسرمایه و به حساب بودن باز که کنندبه این نكته مهم اشاره می کشور 33

 عوامل کل وریبهره رشد به منجر مالی ادغام ضمن در و دارد عوامل وری کلبهره رشد بر مثبتی

برخوردار  وریبهره رشد کانال از اقتصادی بر رشد و پیوسته دائمی اثر از مالی یهتوسع بنابراین، ؛شودمی
 رشد بر فراوانی یرتأث مالی توسعه ، در بررسی خود نشان داد که(2122زاگو ) و ماسترومارکو .است
 و ارجیخ مستقیم گذاریسرمایه از کانال ایتالیا تولیدی صنایع بخش در تولید عوامل کل وریبهره

در بررسی خود  ،(2123) 3پیری و کاستلانی .دارد آن از ناشی توسعه و تحقیق سرریزهایبرخورداری از 
 در توسعه و تحقیق سرریز و خارجی مستقیم گذاریسرمایه طریق از یآورفن واردات اثر بر روی

 سرریز و یروآفن واردات خارجی، مستقیم گذارییهسرما گسترش توجه قابل ثیرأبه ت اروپایی، کشورهای
 نتایج مطالعه .کنندمی یدتأک اروپایی مطالعه مورد کشورهای در تولید عوامل یوربهره بر توسعه و تحقیق

از در ایران  وری کل عوامل تولید در بخش کشاورزیبهرهکه (، نشان داد 2331) کمیجانی وباقرزاده 
مخارج تحقیق و توسعه داخلی و همچنین مخارج تحقیق و توسعه  صورتبهگذاری کانال سرمایه

صحت  نتایج مطالعه مهرگان و .رودمی به شمارپذیر بوده و یک نیاز اساسی امكانهای تجاری طرف
، نیز رانای صنعت بخش تولید عوامل کل وریبهره رشد و توسعه و تحقیق ثیر مخارج( بر روی تأ2333)

 یورهبهر رشد بر مهارت و آموزش و توسعه و تحقیق هایینههز داریمعن و مثبت توجهقابل اثر از حاکی
                                                           
1. Bayoumi  

2. Lichtenberg and Van Pottelsberghe de la Potterie 

3. King and Levine 

4. Greenwood and Jovanovic 

5. Kose 

6. Castellani and Pieri 
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های تحقیق و توسعه نیز وابسته به توسعه مالی و هزینه بدیهی است که انجام .باشدمی صنایع کل
 ها است.تخصیص منابع لازم در این زمینه

 اثر بازار مالی بر رشد اقتصادی .2-2
 یروین و سرمایه هاینهاده بودن دسترس در علاوه بر که دهدمی نشان اقتصادی نوین رشد هاینظریه

 ذکورم عوامل هدایت و تجهیز با مرتبط هایسیاست اتخاذ توسعه، و رشد نیازپیش عوامل عنوانبه کار
 نقش هب که اینجاست در. دارد تولید عوامل کل وریبهره ارتقاء در بسزایی نقش نیز صحیح مسیر در

 یپ تولید عوامل کل وریبهره ارتقاء در بانكی نظام گریواسطه نقش خصوصبه و مالی هایبازار
 و «زتجهی» کلی عنوان دو در توانمی را بانكی هایفعالیت عمده بخش کلی، نگاه یک در. بریممی
 را یمتنوع منابع بتواند بازار به ورود با بانک یک چهچنان. نمود خلاصه پولی منابع «تخصیص»

 گاهبن یک عنوانبه آن از تواننمی هرگز باشد، موفق منابع تأمین بخش در صرفاً و نماید آوریجمع
 است ملاز صنایع، رشد با زمانهم و بانكداری اصالت موجببه زیرا نمود، تعبیر موفق و کارا اقتصادی

 از هم بایستمی توسعه و رشد بنابراین باید؛ توسعه و رشد و تكمیل نیز مصارف بخش یعنی دوم حلقه
 که گرددمی تلقی موفق بانكی کمی، بعد در و عددی نظر از. یابد ارتقاء کیفی بعد از هم و کمی بعد

 اختصاص اعطایی تسهیلات به را شدهآوریجمع منابع از درصد 31 گاهی و درصد 51 از بیش
 رد وجوه گریواسطه یا بانكی عملیات مجموعه کلی، بندیتقسیم یک در(. 53: 2124 ،2بچوری)دهد

 اجرای و طراحی مستلزم بانكی نظام موفقیت ولی شود؛می خلاصه منابع تخصیص و تجهیز بخش دو
 لاتتسهی وصول برای عملی و شفاف استراتژی تدوین و تسهیلات اعطای امر در مناسب سیستم
گذاران اصلی دیدگاه از بنیان، (2322) 2ریشومپت (.22: 2334 طاهری، و شاهچرا نیلی،)است شدهپرداخت

 وردنیازمنیاز مالی و نقدینگی  تأمینهای مالی در نقش بازار ی بازارهای مالی بر رشد اقتصادی،گذاراثر
دگاه در دی. دانستمی بااهمیترا های تولیدی کشور های ثابت و سرمایه در گردش بخشگذاریسرمایه

 دارند بلكه از تأثیراقتصادی در بخش تولید و نوآوری  کلان متغیرهای بر تنهانههای مالی بازاروی، 

 مقررات و قوانین و عمومی مشیخط، و مالی پولی هایسیاست ،، اشتغالتورم نرخ نظیر کلان هایمتغیر

 5و شاو (2333) 4(، مک کینون2333) 3گلدسمیتهمچنین  هم هستند. تأثیرپذیردر سطح ملی  همربوط
ه توسع رابطه بینتبیین  های توسعه بازار مالی، برایدر قالب مدلجدیدی را  رویكردهای( 2333)

دو تن از پیشگامان مخالف سرکوب مالی و طرفدار مكتب  .های مالی و رشد اقتصادی ارائه نمودندبازار
های منتسب به خود نام برد که در مدل( 2333) ( و شاو2333) کینونمک توانآزادسازی مالی را می

                                                           
1. Buchory 

2. Schumpeter 

3. Goldsmith 

4. McKinnon 

5. Shaw 
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ر انباشت مالی ب آزادسازیهای گذاری سیاستبه بیان اثر ،با بررسی اثرات سرکوب مالیسعی کردند تا  
رمایه بررسی ارتباط بین س ،کینوندر مدل مک اساسی مباحث ازجمله. زندپردابسرمایه و رشد اقتصادی 

 اثرات نرخ بهره واقعی برین ـی، تبیگذاردو عامل سرمایه عنوانبهمالی )پولی( و سرمایه فیزیكی 
 شـنقاست که الی ـهای مهادـنگیری چگونگی شكل و همچنین گذاری و رشد اقتصادیرمایهـس

کند ( استدلال می2333) کینونمک. کنندرا ایفاء میگذاران گذاران و سرمایهگری مالی بین سپردهواسطه
ولی پ نیازمند یک سیستم ،توسعهدرحالهای کشوردر بازار مالی آزادسازی کامل که اتخاذ سیاست 

ند کو همچنین بیان می. اگیرد به کارو  کردهکامل جذب  طوربههای مردم را اندازاست تا پس پرهزینه
 عادلیهای توردن بازدهی نرخآدست بهها در گذاران نتیجه شكست بانکبازدهی پایین برای سپردهکه 

بر  أکیدت، شاودر مدل توسعه بازار مالی  تورم امری منفی باشد. باوجودند توامی درواقعبالاتر است که 
سازی ادبا آز دارد وقرار گذاران کنندگان و سرمایه اندازپسهای مالی در تخصیص کارآمد منابع نقش نهاد

جهت  در ندازاپس، انگیزه های مالیهای واسطهگسترش فعالیت وسیلهبهمالی و افزایش نرخ بهره واقعی 
حجم ارتقاء  اتبـموجدازها نیز در ـانحجم پسزایش ـیابد. افاندازها افزایش میپسحجم ارتقاء 

دو  بینرویكردی های وجود تفاوت علیرغم. آوردرا فراهم میو افزایش رشد اقتصادی  هاگذاریرمایهـس
ی نظری توسعه بازار مالی، ندر مبادو مدل مكمل  عنوانبهمدل این دو (، 2333کینون و شاو )مکمدل 

 شوند.مطرح می
مثبت آزادسازی مالی بر رشد گذاری ر اثربمبنی  (،2333) کینون و شاومکهای برخلاف دیدگاه    

 ،(2334) 2( و استیگلیتز2313) 2مانند تیلورنئوساختارگرا دانان اقتصادمیلادی،  11 دههدر اواخر اقتصادی، 
ی به اثرات منف ،اطلاعات نامتقارن و ، شكست بازارغیررسمیمالی  هایبازار نظیربا طرح موضوعاتی 

 ،مالی گراییدر دیدگاه ساختار .(243: 2311عباسی، )اشاره نمودندمالی بر رشد اقتصادی  آزادسازی
 اندازسپهای مالی باعث افزایش سطح استدلال این مكتب این است که توسعه فعالیت واسطه ترینمهم

طرفداران این  درمجموع .دهدگذاری را افزایش میحجم منابع موجود برای سرمایه درنتیجهشده و 
گیری هایشان نقش مهمی در جهتمالی و فعالیت مؤسساتتوسعه که کنند دیدگاه فكری استدلال می

ری وتواند محرکی برای رشد بهرهاین موضوع می که های مفید داردگذاریاندازها به سمت سرمایهپس
 ،زاروندرشد  الگوهای، نیز طی چند دهه اخیر صنعت باشد. ازجملهاقتصادی  هایبخشامل تولید کل عو
 درش نظرات پایه برری یپتی نئوشومالگو ،(2313) 5(، فرای2333) 4(، متیسون2333) 3کاپور الگوینظیر 

                                                           
1. Taylor 

2. Stieglitz 

3. Kapur 

4. Matison 

5. Fry 
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برای مطالعات های مناسبی را زمینه ،(2332) 2گروسمن و هلپمن همچنین و (2331) 2رومر درونزای
رای ب ه و از رویكردهای متفاوتی برخوردارند.فراهم آورداقتصادی های مالی بر رشد مربوط به اثرات بازار

 ،تمنابع مالی اس کنندهتأمین، نظام بانكی توسعهدرحالبرای یک کشور  ،(2333) در مدل کاپورمثال 
ایه در از سرممهمی بخشی  هامنابع بانک ،سرمایه در گردش نقش اساسی در تعیین سطح تولید دارد

شد بانكی، نرخ رتسهیلات واقعی عرضه با افزایش  و دنکنمی تأمینهای اقتصادی را گردش بنگاه
برای یک کشور  ،(2333) مدل متیسوندر  .(34: 2313 ،نژاد و محرابیان)هادییابداقتصادی افزایش می

رکت ح ،های آزادسازی بخش مالیاتخاذ سیاست و منفیبا فرض وجود نرخ واقعی سپرده ، توسعهدرحال
 3در مدل فرای شود.گذاری و رشد اقتصادی میموجب افزایش سرمایه ،تعادلی بازار به سمت نرخ بهره

گذاری در آن برای یک اقتصاد باز و کوچک که سرمایه و در چارچوب یک مدل چرخه زندگی ،(2313)
 یرتأثدت ممنابع مالی بر رشد کوتاه ینتأم یلهوسبهگردد، نرخ بهره مالی می ینتأمها اندازپس یلهوسبه

یده کند. او عقهای مالی اهمیت پیدا میدر بازار اثربخشیک متغیر  عنوانبهداشته و میزان اعتبارات 
و  هیافتیشافزاسازی مالی و حرکت نرخ بهره به سمت نرخ بهره تعادلی، منابع مالی دارد که با آزاد

ری یتپمدل نئوشومدر ، ذکر استلازم به گردد. سرمایه میعامل وری بهرهسطح باعث افزایش  یجهدرنت
، خدمات یافتهتوسعه( 2332) گروسمن و هلپمن و (2331) نیز که بر پایه نظرات رشد درونزای رومر

 ،)عباسیودشکارایی و رشد اقتصادی بیشتر می نتیجه درمالی کارا موجب گسترش نوآوری و خلاقیت و 
 ه نامب مالییافتگی، یک شاخص گیری شاخص توسعهبرای اندازهنیز، ( 2333گلدسمیت ) (.245: 2311

در مود. تعریف ن ،های مالی تقسیم بر ثروت ملیپیوندی مالی که برابر است با کل دارایینسبت هم
ای هکمتر از کشور یافتهتوسعههای کمتر برای کشور معمولاًاندازه این نسبت مالی محاسبات وی، 

انگیزه  انداز و یاتواند ناشی از عوامل توزیع ثروت، تمرکز تولید، میل به پساست و می یافتهتوسعه
های نهکشور در زمی یافتگیتوسعهافزایش درجه  دنبالبه گلدسمیت، به عقیدهگذاری باشد. سرمایه

ک مقدار سپس به ی ،یابدافزایش می معینینیز تا رسیدن به مقدار  پیوندی مالیشاخص هم اقتصادی،
 کهیطوربهند، کمی ترقی، توسعه مالی شروع به مندنظام با ایجاد یک سیستم بانكی کرده وپایدار میل 

پس سپول بانكی به ثروت ملی افزایش و  چنینپول جاری به ثروت ملی و هم هاینسبتدر ابتدا هم 
یكی از علائم توسعه اقتصادی سهم سیستم بانكی نسبت به کل  عنوانبهو  مجموع دریابد. هش میکا

 ،هاشوردر بیشتر ک که کندیابد. سرانجام گلدسمیت استدلال میمالی کاهش می مؤسساتهای دارایی
، ابدیمیمد حقیقی و ثروت، اندازه و پیچیدگی، ساختار مالی افزایش این موضوع که با افزایش درآ

 .است مشاهدهقابل

                                                           
1. Romer 

2. Grossman and Helpman 

3. Fry 
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 در مالی بازار توسعه روی بر خود بررسی در 2باگوت کلاسیک، اقتصاددانان هایتلاش ادامه در     
 در هسرمای که دهدمی توضیح کشور، مختلف مناطق بین در سرمایه جریان چگونگی و انگلستان

 احدهایو از وجوه انتقال فرایند طی مالی گرهایواسطه و افتاده جریان به بالاتر بازده هاینرخ جستجوی
 شامل اقتصادی کارکردهای دارعهده تسهیلات، متقاضی اقتصادی واحدهای به مازاد دارای اقتصادی

 هایهزینه اهشک نقدینگی، تأمین ریسک، شكل تغییر سررسیدها، شكل تغییر پرداخت، سازوکار تعیین
 یانجر این برای را مناسب بسترهای و شرایط صورت این به و بوده لازم اطلاعات کسب و مبادلاتی

 یهاشرکت ها،بانک نظیر مالی مؤسسات یا هاواسطه باگوت، ازنظر(. 231: 2315 اخباری،)سازندمی مهیا
 بر و کنندمی عمل دهندگانوام و گیرندگان میان پلی عنوانبه گذاریسرمایه و اعتباری مؤسسات بیمه،

 نندگانک اندازپس مازاد مالی منابع مناسب انتقال مناسب، مالی نظام یک در اقتصادی هاینظریه اساس
 انک،ب از متشكل کارآمد مالی بازار یک وجود و گرددمی محسوب توسعه و رشد لازمه گذارانسرمایه به

 هتج گریواسطه جریان در بازنشستگی هایصندوق و بیمه سرمایه، بازار اعتباری، پولی مؤسسات
 جوادزاده تمنی،مؤ)است حیاتی بسیار گذاریسرمایه هایموقعیت بهترین به مالی منابع تخصیص و تجهیز

 است فرآیندی اعتباری، -مالی مؤسسات و هابانک در مالی گریواسطه نقش(. 243: 2313 تیزفهم، و
 ورتصبه هاآن برگشت سپس و کنندگان اندازپس سپرده صورتبه دریافتی وجوه افزایش شامل

 یصتخص در انحرافات دورازبه و طبیعی شرایط در که مولد هایفعالیت مالی تأمین جهت تسهیلات
 طریق از را خود مالی گریواسطه نقش هابانک بنابراین آورد؛می فراهم را اقتصادی رشد موجبات بهینه
 هدایت و خانوار اقتصادی واحدهای از اولیه شده دریافت هایذخیره انتقال قابلیت در کارایی سطح ارتقاء

 و وسازساخت بخش در گذاریسرمایه هایشرکت و تولیدی هایبنگاه به اعتبار و وام صورتبه آن
 (.253: 2122 ،تامین و ساید)کنندمی ایفاء ایسرمایه کالاهای و تجهیزات

 و اعتبارات تأثیرگذاری هایکانال داد نشان توانمی آن طریق از که ابزاری ترینمهم از یكی    
 و هیزتج چگونه و هستند هاکدام تولید عوامل کل وریبهره شاخص روی بر هابانک اعطایی تسهیلات
 در دتولی عوامل کل وریبهره سطح روی بر تواندمی تسهیلات اعطای طریق از مالی منابع تخصیص

 شامل سهیلاتت اعطای فرایند به مربوط عملیات در که است نكته این ذکر باشد تأثیرگذار صنعت بخش
 پروژه و طرح ارزیابی تسهیلات، متقاضی هایبنگاه اعتبارسنجی گذاری،سرمایه هایفعالیت بندیاولویت

 نظارت و روژهپ عملیاتی پیشرفت به بعدی تسهیلات اعطای کردن منوط فایده، - هزینه تحلیل روش به
 ،خرج از قبل نظارت امر در هابانک نظیر مالی گرهایواسطه دادن دخالت توسط ایبودجه عملكرد بر

 ییرگجلو و گیرندهوام برای اطلاعات هزینه با کاهش شود، باعث میتسهیلات خرج از بعد و خرج حین
 صحیح ایاجر با زیرا؛ وری عوامل تولید افزایش یابدبهره زمانی و فیزیكی انسانی، هایسرمایه اتلافاز 

                                                           
1. Bagehot 



  ...وریاثر توسعه مالی و اعطای تسهیلات بانکی بر بهره  

 

292 

292 

 

 

 ایج در که آیدمیدست به ممكن ستانده بیشترین هانهاده حداقل از تسهیلات، و وام اعطای فرایند
 است یبدیه. صنعت بخش در تولید عوامل کل وریبهره شاخص کیفی و کمی سطح ارتقاء یعنی خود
 راستای تلاش در جهت رشد و توسعه اقتصادی، در پیشرو بخش عنوانبه صنعت بخش در وریبهره که

 اقتصاد در را خود مناسب جایگاه که شود هدایت سمتی به را تولیدی امكانات و منابع تا کندمی کمک
 .آورد به دست ارزی درآمدهای ازنظر المللیبین اقتصاد و داخلی تقاضای برآورد نظر از ملی
دارا بودن نتایج علیرغم ، کنونمیلادی تا 11خلاصه، مطالعات تجربی صورت گرفته از دهه  طوربه    

ادی بین توسعه بازارهای مالی و رشد اقتص تنگاتنگبسیار بر روی وجود ارتباط  تأکیدمشابه فراوان و 
های مالی بر رشد اقتصادی در سطح نتایج متفاوتی را در ارتباط با اثرات بازار، توسعهدرحالکشورهای 

رشد و  فراینددر توضیح  اقتصاددانانوت که تا حد زیادی ناشی از رویكردهای متفا کلان مطرح نمودند
برخی از مطالعات بر روی نقش خدمات مالی و ارتباط توسعه کشورها در مطالعات تجربی بوده است. 

تقدند که مع دارند و برخی دیگر تأکیدرشد اقتصادی با متغیرهای کلان و مالی  هایمثبت توسعه بازار
بر رابطه  یدتأکشود، البته مطالعاتی نیز توسعه مالی میبروز موجب  که این رشد اقتصادی است، درواقع

 در اقتصاد ایران نیز همانند بسیاری از کنند.می تأییدبین توسعه مالی و رشد اقتصادی را  دوسویه
توسعه اقتصادی کشورها در جهت تجهیز و  ، نقش نظام بانكی در فرایند رشد وتوسعهدرحالکشورهای 

اعطای وام و تسهیلات برای تأمین سرمایه موردنیاز واحدهای تولیدی  تخصیص منابع مالی از طریق
که  چنان پراهمیت استهای اقتصادی در بخش صنعت و نیز جلوگیری از تعمیق روند کاهنده فعالیت

ر گذاری دهای سیاستگری ازجمله اولویتدر راستای ایفای نقش واسطه هاحفظ سلامت مالی بانک
گرو عوامل متعددی ازجمله عامل کفایت سرمایه است،  آید که خود دراب میحسسطح اقتصاد ملی به

ر استفاده از آن د ها از سرمایه کافی برای مواجهه با نوسانات اقتصادی وکه برخورداری بانکطوریبه
ها بوده اظر بر نظام پولی آنهای همیشگی نهادهای نی همواره از دغدغهارفع مشكلات حرفه

آمار و اطلاعات منتشرشده در نماگرهای بانک مرکزی،  بر اساس(. 32: 2332فر، و مهراناست)مهرآرا 
 33ترتیب ، به2332الی  2331های ها از مجموعه نظام تأمین مالی اقتصاد ایران طی سالسهم بانک

درصد بوده است که مؤید اهمیت نظام بانكی و تسلط مالی آن در اقتصاد کشور  11 درصد و 13درصد 
هدف از پژوهش حاضر، بررسی نقش توسعه مالی و اعطای (. 23: 2335است )درگاهی و هادیان، 

 خش صنعتبوری کل عوامل تولید در بهرهبر  ای،اعتبارات جاری و سرمایهبه تفكیک تسهیلات بانكی 
 2332-2332طی دوره زمانی  (ARDL) یعیتوز هایوقفه با برداری توضیح خود با استفاده از روش

 است. 
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 تحقیق ادبیات تجربی .3 
 هایواسطه توسعه بین ی(، توانستند با مطالعه رابطه2111)همكاران  و 2بیکدر بین مطالعات خارجی، 

 یهکه توسع نشان دهند 2335-2331های و طی سال کشور 33عوامل در  کل وریبهره رشد با مالی
در تحقیق خود ( 2115) و همكاران 2بلبل .دارد عوامل کل وریبهره رشد بر اثر مثبتی مالی، هایواسطه

ه تولید، رشد تولید ناخالص داخلی و رشد درآمد سرانوری کل عوامل توسعه مالی بر بهره یرتأثبه بررسی 
 کل عوامل یوربهرهروی بر توسعه مالی  یرتأث پرداخته و 2334-2112 اقتصاد مصر طی دوره زمانی در

ل اقتصاد مصر وری کبر رشد بهره توسعه سیستم بانكداری اثر مثبتی دهند کهو نشان می تأییدرا  تولید
به این  2335-2311های کشور منتخب طی سال 31 روی در مطالعه خود بر (2115) 3دسات دارد.

ولید آوری اطلاعات در فرایند تکارگیری هرچه بیشتر فنمالی و حمایت از به یهنتیجه رسید که توسع
 بررسی (، به2115) 4خان آید.ها فراهم میوری عوامل تولید و کاهش هزینهموجبات ارتقاء سطح بهره

 نتیجه و پرداخت 2113-2331 زمانی دوره در پاکستان کشور در عوامل کل وریبهره کنندهیینتع عوامل
 هازجمل خارجی مستقیم گذارییهسرما جریان و کلان اقتصاد ثبات مالی، بخش یهتوسع گرفت،

 همكاران و 5گیلامونت .هستند پاکستان عوامل کل وریبهره شاخص افزایش در مهم کنندهیینتع
تولید در چین را بررسی نموده و به این  عوامل کل وریبهره بر مالی یهتوسع اثرگذاری میزان (،2113)

چین طی  ایالت 23 عوامل در کل وریبهره رشد بر معناداری اثر مالی یهکنند توسعنكته اشاره می
( به بررسی نقش باز بودن جریان مالی بر 2111) و همكاران 3کوز .داشته است 2113-2333های سال

چارچوب نظری استاندارد  بر اساسو  2333-2115 کشور طی دوره زمانی 33عوامل  وری کلرشد بهره
وری کل عوامل تولید در کشورهایی که پرداخته و نتیجه گرفتند که میزان رشد بهرهحسابداری رشد 

 به ،(2111) 3ولیفیگلینبو دارند بیشتر است. یتربزرگو بازار بورس  تریافتهتوسعهسیستم بانكداری 
 دنیا کشور 31 در گذاریسرمایه و عوامل کل وریبهره اقتصادی یهمؤلف دو بر مالی ادغام اثر بررسی

 بر مالی و ادغام بودن باز مثبت تأثیر بیانگر وی مشاهدات و پرداخت 2333-2335 یزمان دوره طی
( در تحقیق 2121)و همكاران  1بكارت .است یافتهتوسعه کشورهای در یژهوبهتولید  عوامل کل وریبهره

کشور طی دوره  31وری کل عوامل در خود به بررسی سطح باز بودن بازارهای مالی و شاخص بهره
وری رابطه منفی وجود بدهی خارجی و رشد بهره پرداخته و نشان دادند که بین 2311-2335زمانی 

                                                           
1. Beck 

2. Bolbol 

3. Tadesse 

4. Khan 

5. Guillaumont 

6. Kose and others 

7. Bonfiglioli 

8. Bekart and others 
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ممكن قدرت  تا حدسک های مالی با فراهم آوردن مصونیت و تقسیم ریمعتقدند که بازار هاآندارد. 
 2وزاگ و ماسترومارکو دهند.جدید را افزایش می هاییآورفنهای تولیدی برای جذب و بنگاه مؤسسات

 یهاشرکت در تولید عوامل کل یوربهره رشد کنندهیینتع عوامل روی بر خود مطالعه در( 2122)
 توسعه و یقتحق سرریزهای و خارجی مستقیم گذاریسرمایه که رسیدند نتیجه این به ایتالیا، صنعتی

 نایعص بخش در تولید عوامل کل وریبهره رشد بر فراوانی یرتأث مالی توسعه همچنین و آن از ناشی
 در تولید عوامل کل یوربهره شاخص بررسی از پس ،(2122) 2زكری و کامپلمن .دارد ایتالیا تولیدی
 جهت یآموزش هایهزینه که کنندیم اشاره مهم نكته این به بلژیک صنعتی یاسمقبزرگ یهاکارگاه
 بخشدر  دتولی عوامل کل یوربهره بر بسزایی یرتأث کارکنان، فنی مهارت و آموزش کیفی سطح ارتقاء

 طریق از یآورفن واردات اثر بررسی به ،(2123) 3پیری و همچنین کاستلانی .دارد کشور صنعت
 ابطهر وجود و پرداخته اروپایی کشورهای در توسعه و تحقیق سرریز و خارجی مستقیم گذاریسرمایه

 توسعه و تحقیق سرریز و یورآفن واردات خارجی، مستقیم گذارییهسرما گسترش بین مثبت و داریمعن
 .کنندیم تأیید را اروپایی مطالعه مورد کشورهای در تولید عوامل یوربهره روی بر هاآن توجهقابل ثیرأت و

ها در ارائه خدمات بانكی به گری بانکثیر نقش واسطهأدر بررسی خود بر روی ت( 2122) 4تانكو    
 که یدسر نتیجه این ، بههای تجاری اندونزیتوسط بانک مشتریان از جمله اعطای تسهیلات اعتباری

 ملیی گذارسرمایه و مالی گریواسطه نماینده متغیرهای بین مستقیمی و معنادار رابطه بلندمدت در
 را ذاریگسرمایه بلندمدت در مالی گریواسطه فعالیت گسترش که داشت انتظار توانمی و دارد وجود

 سرمایه کفایت بتنس تأثیر تحت مستقیمی طوربه گریواسطه فعالیت در بانک توانایی دهد. البته افزایش
 یشبردپ رد جاری ارائه تسهیلاتجهت  استاندارد حد در سرمایه کفایت نسبت دارینگه با هابانک است و
به بررسی اثرات سرمایه  خود مطالعه در ،(2421) 5چوریبهمچنین  .ترندموفق خود گریواسطه وظیفه

و  های اندونزی پرداختای بانکو ریسک اعتبارات ناشی از پرداخت تسهیلات بر عملكرد نقش واسطه
 سرمایه فایتک نسبت افزایش با و است سرمایه میزان تأثیر تحت هابانک گریواسطه نقش که داد نشان
ردید مشخص گ طرفی از. شودخدمات اعتباری به مشتریان تقویت می ارائهدر  هابانک گریواسطه توان
 بودند ترموفق خود گریواسطه نقش ایفای در بالاتر سودآوری و بهتر عملكرد با هاییبانک
داخلی  R&D( به بررسی اثر انباشت سرمایه 2311آبادی )کمیجانی و شاه، داخلیدر بین مطالعات     

وری کل عوامل در اقتصاد ایران طی خارجی از طریق تجارت خارجی بر بهره R&Dو انباشت سرمایه 
امل وری کل عواین واقعیت است که ارتقای بهره پرداختند و نتایج مطالعه بیانگر 2331-2343دوره 

                                                           
1. Mastromarcoa and Zago 

2. Kampelmann and Rycx 

3. Castellani and Pieri 

4. Tanko 

5. Buchory 
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انباشت سرمایه  یرتأثدر داخل است، بلكه تحت  R&Dنباشت سرمایه از ا متأثر تنهانهاقتصاد ایران  
R&D  شرکای تجاری عضوOECD  گری (، به بررسی نقش واسطه2314لعلی ) زاده ووالی .هستنیز

بین  مدت رابطه معنادار و مستقیمیبه این نتیجه رسیدند که در بلند گذاری پرداختند ومالی در سرمایه
توان انتظار داشت که گسترش وجود دارد و می گذارییهسرماگری مالی و واسطهمتغیرهای نماینده 

-های بهرهشاخص ،(2315) امینیگذاری را افزایش دهد. گری مالی در بلندمدت سرمایهفعالیت واسطه

 2331-2312 های اقتصادی ایران طی دورهبه تفكیک بخشرا وری نیروی کار، سرمایه و کل عوامل 
 طوربهوری نیروی کار در سطح کل کشور در دوره مذکور که شاخص بهرهداد و نشان  نمودبررسی 

لداری و هت و بالاترین رشد مربوط به بخش بازرگانی، رستوران یافتهیشافزادرصد  %3متوسط سالانه 
 %4متوسط سالانه  طوربه ،این دوره وری کل عوامل درهای بهرهشاخص کهیدرحال، اتفاق افتاده است

امینی  ابع است.منتمامی مطلوب اقتصاد در زمینه استفاده بهینه از ناکه بیانگر عملكرد  رشد داشتهدرصد 
بر  یدتأکدر اقتصاد ایران با  تولید وری کل عواملبر بهره مؤثر( به بررسی عوامل 2313) و حجازی

وع جانشین سرمایه انسانی از ن عنوانبهتحقیق و توسعه دولتی، درصد شاغلان دارای تحصیلات عالی 
حاصل از . نتایج ختندپردا 2343-2313 هایسالهای تولیدی طی برداری از ظرفیتنرخ بهرهو  آموزش

 ایهوقفه با برداری توضیح خود روش کارگیریو به یزمان یسرهای ورد الگو با استفاده از دادهآبر
سرمایه تحقیق و توسعه دولتی، درصد شاغلان دارای  بلندمدتکه در  دادنشان ، 2(ARDL) یعیتوز

وری کل هرهداری بر رشد بمثبت و معنا یرتأث ،تحصیلات عالی و نسبت تولید بالفعل به تولید بالقوه
غم افزایش سرمایه ، علیریبررس مورددوره طی د که نداربیان می ضمناًها آن .داشته است تولید عوامل

ته رشد ناچیزی داش وری کل عواملشاخص بهره های سرمایه انسانی،شاخصتحقیق و توسعه دولتی و 
یر غتخصیص و  پذیری اقتصادرقابتمیزان کاهش توان به مین آدلایل  ینترمهم ازجملهاست که 

اعتبارات بانكی بر رشد بخش صنعت طی  یرتأث، (2313) نژاد و محرابیانهادی .اشاره نمودمنابع بهینه 
نتایج حاصل از  وکردند مطالعه  را VAR برداری یخودهمبستگ مدل با استفاده از 2353-2315دوره 

از اعتبارات بانكی  متأثر، صنعتکه رشد اقتصادی در بخش داد آنی نشان  العملعكستوابع 
 ،یدیهای تولکه در تمامی دورهداد همچنین نتایج تجزیه واریانس نشان . است آنبه  یافتهیصتخص

 وده است.ب موردمطالعهطی دوره بر رشد تولید  مؤثرعوامل  ینترمهماز  ،یافتهیصتخصاعتبارات بانكی 
 وسعهت اقتصادی، توانست همگرایی رشد و مالی بازارهای بین بررسی ارتباط منظوربه(، 2311عباسی )

را مورد  یپول هاییاستس و مالی عواملی نظیر تعمیق یدتأکایران با  در صنعتی بخش تولید و مالی
صنعتی  بخش رشد و مالی بین توسعه بلندمدت اشاره کند که ارتباط یجهنتمطالعه قرار داده و به این 

جاد ای و اعتبارات اعطای مناسب هاییاستس لازمه استمرار این همگرایی را نیز در اتخاذ. است برقرار

                                                           
1. Autoregressive-Distributed Lag 
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آبادی و اهش داند.صنعتی می بخش مالی منابع تخصیص بهبود مالی برای بازارهای در رقابتی فضای
-2341 یهاسالوری کل عوامل تولید در ایران طی توسعه مالی بر بهره یرتأث( به بررسی 2331فعلی )
ی وری کل عوامل رابطه مثبت و معنادارپرداخته و نتیجه گرفتند که بین توسعه مالی و رشد بهره 2313

نعت بخش ص افزودهارزشتسهیلات بانكی بر  یرتأثبه بررسی  ،(2331) صمصامی و امیرجان وجود دارد.
مطالعه این . پرداختند 3SLS روش و زمانهمبا استفاده از معادلات  2353-2313طی دوره و معدن 

شش متوسط ک طوربهبوده و  مؤثربخش صنعت و معدن  افزودهارزشنشان داد که تسهیلات بانكی بر 
برابر  یبه ترتبگذاری ثابت و سرمایه در گردش تولید این بخش نسبت به تسهیلات بانكی برای سرمایه

  .هستدرصد  %24درصد و  %5 با
 عوامل کل وریبهره بر واردات حجم و و توسعه تحقیق نقش به واکاوی (2331کمیجانی ) باقرزاده و    

طور مستقیم با موضوع پژوهش حاضر در ند. این مطالعه اگرچه بهپرداخت یراندر ا کشاورزی تولید بخش
 بر واردات حجم و توسعه و تحقیق نقش قلمرو موضوعی صنعت ارتباط ندارد اما در ارتباط با بحث

 کند. در مطالعه فوق یعنیتولید در یک بخش مهم اقتصاد کشور ارتباط پیدا می عوامل کل وریبهره
ایران به  در کشاورزی تولید بخش عوامل کل یوربهره بر واردات حجم و توسعه و تحقیق بررسی نقش

ص و توسعه بر شاخ تحقیق سرمایه انباشت در گذاریسرمایه مخارج اثرکه  شوداین نتیجه اشاره می
 توسعه از طریق سرریز تحقیق و توسعه و خصوصکشاورزی به و به تولید بخش عوامل کل وریهبهر

 دارمثبت و معنیمدت در بلند تجاری یهاطرفای این بخش توسط ناشی از واردات کالاهای واسطه
 گیری برای بخش صنعت کشور نیز صدق کند.رود این نتیجهبدیهی است که انتظار میاست. 

 ایارتق در نوآوری به بررسی اثر، دیتا پانل به روش موردی در یک مطالعه( 2333) روحانیو  نژادخسروی
متوسط پرداخته و نشان  درآمد با توسعه کهیدرحال منتخب کشورهای 23 تولید عوامل کل وریبهره

ت نسب ،شدهثبت اختراعات تعداد نوآوری شامل جایگزین متغیرهای با عوامل کل وریدادند که بهره
 عنوانبه یبیترک نامثبت نرخ متغیر پژوهشگران، تعداد و داخلی ناخالص تولید از توسعه و تحقیق هزینه

امینی، . رددا یمعنادار و مثبت رابطه اقتصاد بودن باز درجه متغیر ،یتنها در و انسانی سرمایه جایگزین
 به توسعهدرحال کشور 31 برای 3113 تا 5332 زمانی های سریداده از استفاده ( با2333پور )لطفی
 مالی خدمات تجارت آزادسازی اثرات به تحلیل دیتا، نلاپ یاقتصادسنج الگوی و به کمک ایران همراه

بین  ادارمعن و مثبت ارتباط و نتایج بیانگر وجودعوامل در کشورهای منتخب پرداخته  کل وریبهره بر
 ،(2334) همكاران و همچنین نیلی است. عوامل کل وریبهره و مالی خدمات تجارت یآزادسازمقوله 

 نتیجه نای به پرداخته و ایران در هابانک مالی گریواسطه نقش و نقدینگی خلق تعیین بررسی به
 خصوصی و تخصصی هایبانک به نسبت منابع بهتر تخصیص و تجهیز با دولتی هایبانک که رسیدند
ارائه تسهیلات بانكی و کمک به رشد تولید در  در را خود نقش و داشته بالایی مالی گریواسطه
 .اندنموده ایفا بهترصنعت، کشاورزی و خدمات  یهابخش

http://www.ensani.ir/fa/157439/profile.aspx
http://www.ensani.ir/fa/157439/profile.aspx
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ل وری کل عوامبهرهبر هدف از این پژوهش، بررسی نقش توسعه مالی و اعطای تسهیلات بانكی      
طی دوره  (ARDL) یعیتوز هایوقفه با برداریتوضیح خود با استفاده از روش بخش صنعتتولید در 

توسعه مالی از طریق اعطای  ریتأثمطالعه بر روی اهمیت  دیتأکبا توجه به  .است 2332-2332زمانی 
ش مهم در بخ تولید کل عوامل یوربهرهبر  ایاعتبارات جاری و سرمایهتسهیلات بانكی به تفكیک 

 جمهوری اسلامی صنعت، از نظر جایگاه آن در تدوین نقشه راه اقتصاد مقاومتی در دوران پساتحریم
 ، از نوآوری لازم نسبت به مطالعات انجام شده قبلی برخوردار است.ایران
 

 تحقیق روش .4
ر وری عوامل تولید دبهرهبر اثر توسعه مالی و اعطای تسهیلات بانكی جهت بررسی  پژوهش، در این

تا  2332 هایهای سری زمانی طی سالاز داده ،ایو سرمایه جاریبه تفكیک اعتبارات  بخش صنعت
وسط ت یافتهانتشارمرتبط با موضوع و های اطلاعاتی . برای این منظور دادهشد کشور استفاده 2332

مهوری جریزی مدیریت و برنامهایران و سازمان  آمار ، مرکزایران مهوری اسلامیج بانک مرکزی
ضیح تو روش خود از، نیز مبانی نظری و پیشینه تحقیق بر اساسو  گردید آوریجمعایران  اسلامی

روش خود شد. استفاده برای تخمین مدل پیشنهادی پژوهش  (ARDL)توزیعی  هایوقفه برداری با
 است یخودهمبستگ(، قادر به رفع مشكلات مربوط به حذف متغیر و ARDL) توضیح با وقفه گسترده

سریالی و درونزایی است،  یخودهمبستگکه عاری از مشكلاتی چون اینكه آن یلبه دلو در ضمن 
 هایی کهوـفاده از الگـبه همین دلیل است قاًـیدقدهد و می ارائهن نااریب و کارا ـبنابراین تخمی

 وند مورد توجه قرارـتری شرایب دقیقـجر به برآورد ضـرا در خود داشته و من بلندمدتهای ویاییـپ
 (.Siddiki, 2000: 1978)گیردمی
های وری کل عوامل تولید، روشبهرهشاخص گیری برای اندازهلازم به ذکر است که در منابع معتبر،     

ن گذاری، نوع استفاده و همچنیبه چگونگی هدف هاآنگیرد که انتخاب گوناگونی مورد استفاده قرار می
 كییدر وری کل عوامل تولید بستگی دارد. یاز جهت محاسبه بهرهموردنسطح دسترسی به اطلاعات 

 استفاده بدون است، تولید عوامل کل وریبهره محاسبه روش مستقیم به معروف که هاروش این از

 معروف یرمستقیمغ روش به که روش دومین .کندمیTFP شاخص برآورد به تولید اقدام تابع صریح از

 انجام با ین ومع تابعی فرض گرفتن نظر در با بوده و تولید تابع از صریح استفاده عدم بر مبتنی است
 یگردعبارتبه (.32: 2313 امینی،)پردازدیم TFPشاخص  برآورد به تولید تابع روی بر ریاضی عملیات

 کمی رشدبا  کهاست  تولید رشد از بخش آندر روش مستقیم، شامل  تولید عوامل کل یوربهره رشد

 تابع و است سولو روش به معروفمستقیم غیر روش دومیناست.  قابل توضیح سرمایه و کار نیروی

 نوع از خنثی یا طرفیبآوری فن پیشرفت برفرض مبتنی و شودمی تعریف ،2 رابطه صورتبه تولید
 تابعی فرم یک روش این در .است عوامل کل یوربهره از ، برآوردیAدر آن  ؛ کهاست هیكسرویكرد 



  ...وریاثر توسعه مالی و اعطای تسهیلات بانکی بر بهره  

 

292 

292 

 

 

های روش از استفاده با آن عوامل سپس و شودمی گرفته نظر در تولید تابع آن برای در که معین
 .(53: 2332، و همكاران شود)ابونوریمی برآورد یاقتصادسنج

 

(2) Yt = At . F (Kt Lt) 
 

های کل عوامل تولید شامل روشوری گیری بهرههای اندازهبندی کلی، روشتقسیمدر یک     
پارامتری و پارامتری است که در روش غیرپارامتری، بدون استفاده صریح از تابع تولید، اقدام به غیر

های شود. در این رابطه، روش حسابداری رشد و شاخصوری کل عوامل تولید میبرآورد شاخص بهره
وری کل عوامل تولید بخش صنعت است که در آن های غیرپارامتری برآورد بهرهروش ازجمله عددی،

وری از تقسیم شاخص کمی یا مقداری ستانده، بر شاخص مقداری داده، حاصل شاخص عددی بهره
  (.34: 2311زاده زنور، شود)ولیمی
و  2دیویژیاوری کل عوامل تولید، از روش شاخص عددی گیری بهرهدر این پژوهش نیز برای اندازه    

شاخص  𝐼tشاخص مقداری ستانده،  𝑄tوری، شاخص بهره 𝐴tکه در آن،  استفاده شد 2به شكل رابطه 
 مقداری داده است.

 

(2) 
 

     

ک نیز، از ی بخش صنعت عوامل تولید در کل وریبهره کنندهنییتعجهت تخمین ضرایب عوامل     
های با وقفه های مدلی الگوی پویا، الگویی است که در آن متغیرطورکلبهاستفاده شده است.  الگوی پویا

 شوند.وارد می 3بهینه نظیر رابطه 
 

(3) 𝑦𝑡 = a𝑥𝑡 + b𝑥𝑡−1+ c𝑦𝑡−1+ 𝑢𝑡 
 

 عنوانهب، متغیرهای مورد استفاده در این پژوهش شدهارائه تجربی مطالعات و نظری مبانی بر اساس    
 از: اندعبارت( TFP) بخش صنعت عوامل تولید کل وریبهره کنندهنییتع مهم عوامل

( و FCها به بخش صنعت )ای پرداختی بانکاعتبارات سرمایهتوسعه مالی شامل  -الف

مطالعات انجام شده در این با مروری بر  :(FGها به بخش صنعت )اعتبارات جاری پرداختی بانک
 ،(3211) همكاران و 4گیلامونت ،(2111همكاران ) و 3بیک ،(2122) همكاران و 2کارتزمینه، از جمله به

                                                           
1. Divisia 

2. Bekaert 

3. Beck 

4. Guillaumont 
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 و هال و( 2333) 3لوین و کینگ ،(2113) همكاران و 2بلبل ،(2115) ، خان(2115) 2گراورسن و مارک 
 وریبهره رشد اعطای تسهیلات بانک بر روی های مالی ورود، توسعه واسطهانتظار می( 2333) 4جونز
 .اشته باشدد ریتأثهای تولید بهتر منابع و کاهش هزینه آوری، تخصیصدر فن از طریق تغییر عوامل کل
(، 2333) 5مطالعات میجل بر اساس (:RDCهای تحقیق و توسعه بخش صنعت )هزینه -ب

 توسعه و رود تحقیق(، انتظار می2123) 1و پیریو کاستلانی ( 2111) 3کوکیا(، 2113) 3برانستتر و رونگ
 معرفی و نوآوری اینكه اول. گذاردمی یرتأث اقتصادی رشد وری عوامل و سپسدو طریق ممكن بر بهره از

 کهاین دوم. خواهند داشت ایسرمایه کالاهای تولید در یمؤثرتر نقش ،و باکیفیت جدید محصولات
 هایهزینه کاهش و دانش و علم موجودی در جانبی اثرات ایجاد باعث توسعه و تحقیق هایفعالیت
 ایهبنگاهوری، در اثرات تحقیق و توسعه بر بهبود بهرهالبته  .شودمی صادرات رشد و توسعه و تحقیق
 .تر، بیشتر استو در سطوح فناوری بالا تربزرگ

در  ایکنندهتعیین مهم اثر این عامل (:RKYنسبت سرمایه فیزیکی به تولید بخش صنعت ) -ج
 وریبهرهاز میزان  یرپذیرتأثاقتصادی  رشد هایمدل توجیه و برای داشته رشد اقتصادی یریگاندازه

 کارگیریبه بااعتقاد بر این است که  کهیطوربهاست.  برخوردار بالایی بسیار اهمیت از ،عوامل تولید کل

 افزایش تولید ظرفیت محدود منابع از بهینه استفاده و تولید عوامل با دیگر آن ترکیب و سرمایه صحیح

( 3211) همكاران و 21همكاران، گیلامونت و 3بیکهای رشد و همچنین مطالعات نظریه در عمده .یابدمی
صورت سرمایه فیزیكی در تشدید رشد (، بر نقش انباشت سرمایه به2333) 22و کینگ و لوین( 3211)

با  در ارتباطشده است. برای مثال،  دیتأکنیروی کار  ازجملهوری سایر عوامل اقتصادی و بهبود بهره
 رد ایران جمهوری اسلامی ریزیبرنامه و مدیریت توسعه، سازمان پنجم برنامه قانون 32 عملكرد سال

 علت که کندمیاعلام پنجم  برنامه سال سه وریبهره هایشاخص درباره کارشناسی خود گزارشی
 بوده( -2.3) میزان به سرانه سرمایه کاهش از ناشی مذکور، یهاسال در کار نیروی یوربهره کاهش

 باًیقرت فضای و متخصص نیروی استخدام برای کافی انگیزه نبود مانند دیگری عوامل هرچند .است
 .است داشته ریتأث اخیر یهاسال در نیز اقتصاد بر حاکم یررقابتیغ

                                                           
1. Graversen and Mark 

2. Bolbol 

3. Bolbol 

4. Hall and Jones 

5. Meijl 

6. Branstetter and Rong 

7. Coccia 

8. Castellani and Pieri 

9. Beck 

10. Guillaumont 

11. Bolbol 
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در کشورهای  دهندهنشانشواهد تجربی (: DUMهای توسعه کشور )متغیر مجازی برنامه -د
این واقعیت است که تحقق توسعه پایدار و پیشبرد همزمان اهداف انگر بیایران،  ازجمله توسعهدرحال

ست که ا ریپذامكانتنها به شرطی  ،مدتانیمهای توسعه در قالب برنامهاقتصادی، اجتماعی، فرهنگی 
به همین  .منابع برای تسهیل رشد اقتصادی دنبال شود کمیابیدلیل به  «ور محوربهره»رویكرد اتخاذ 
 اندازشمچو همچنین ایران  جمهوری اسلامیساله های توسعه پنجبرنامهدر اسناد بالادستی نظیر منظور 

 یوربهرهد و اتخاذ رویكر یوربهرهارتقای  از طریقبر رشد پرشتاب و مستمر اقتصادی  ،کشور سالهستیب
از فصل پنجم قانون برنامه پنجم  33در ماده برای مثال  .گرددمی دیتأکاقتصادی  یهاتیفعالمحور در 

 توسعه هایاهمیت برنامه .از رشد اقتصادی در نظر گرفته شد سومکیوری به ارتقا سهم بهره ،توسعه
ه و شناسایی داشتای است که نیاز به گونهها بهوری در زمره اهداف آنکشور و قرار گرفتن مقوله بهره

 به همین دلیل در مدل تخمین پژوهش وارد شده است.

 وری کل عوامل تولید بخشبهرهبر  مؤثرو  کنندهتعییندر ادامه، جهت تخمین مدل و برآورد ضرایب     
 :به شرح ذیل استفاده شد 4ای، از رابطه پویای صنعت به تفكیک اعتبارات جاری و سرمایه

 

(4) 𝑇𝐹𝑃𝑡= 𝛼0 + 𝐴(𝐿)𝑇𝐹𝑃𝑡+𝜙(L)𝐹𝐶𝑡 + 𝜑(𝐿)𝐹𝐺𝑡 + 𝛾(L) 𝑅𝐷𝐶𝑡+ 

λ(L)𝑅𝐾𝑌𝑡 + DUM+ 𝑒𝑡 
 

وری بهره،  TFPضریب ثابت، 𝛼0عملگر وقفه،  L))δو  A(L) ،L))𝜙 ،L))𝜑 ،L))𝛾 ،L))λ که در آن؛
، FG ها به بخش صنعت،ای پرداختی بانکاعتبارات سرمایه،  FCکل عوامل تولید بخش صنعت،

 های تحقیق و توسعه بخش صنعت،هزینه، RDC ها به بخش صنعت،اعتبارات جاری پرداختی بانک
RKY  ،نسبت سرمایه فیزیكی به تولید بخش صنعت و DUM ،های توسعه کشو متغیر مجازی برنامه

به  ،کد صفر ،2333های قبل از سال یبه ازا(، 2332-2332)است که برای دوره زمانی مورد مطالعه 
( 2334-31برنامه دوم توسعه )های سال یبه ازا، 2کد ( 2333-33) برنامه اول توسعه هایسال یازا

برنامه چهارم توسعه  هایسال یبه ازا، 3کد ( 2333-13برنامه سوم توسعه ) هایسال یبه ازا، 2کد 
لازم به  شد.قرار داده  5کد (، 2331-32برنامه پنجم توسعه ) هایسال یبه ازاو  4کد ( 11-2314)

لگاریتم  یببه ترت ، LRKYو  LTFPذکر است که در تعریف عملیاتی متغیرهای مدل، متغیرهای 
صورت وری کل عوامل تولید بخش صنعت لگاریتم نسبت سرمایه فیزیكی به تولید بخش صنعت، بهبهره

یب لگاریتم اعتبارات به ترت، LRDCو  FC، LFG شاخص نسبت هستند. همچنین متغیرهای
ها به بخش صنعت و لگاریتم اریتم اعتبارات جاری بانکـها به بخش صنعت، لگای بانکهـسرمای
 هستند. 2313های تحقیق و توسعه بخش صنعت به قیمت ثابت سال هزینه
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 هاو یافتهنتایج  .5 
بخش صنعت  عوامل کل وریبهره رشد بر مستقل متغیرهای از یک هر تأثیرگذاری میزان تعیین برای

قرار گرفت. در بررسی اولیه لازم بود تا وضعیت  و تحلیل ضرایب تخمین مورد 4رابطه  در اقتصاد ایران،
 در برآورد ضرایب یاقتصادسنجهای معمول روش یریکارگبه کهییآنجا ازبررسی شود.  متغیرها مانایی

و مانا  بایستمیهای الگو های زمانی بر این فرض استوار است که متغیریک مدل با استفاده از سری
 احدآزمون ریشه و در ابتدا ازبرای همین ، باشندمستقل از زمان  یانسکووارمیانگین، واریانس و  دارای
در این  شد. انباشتگی متغیرها استفادهبرای بررسی وضعیت مانایی و تشخیص درجه هم 2فولر دیكی

( t آماره)آزمون برای رد فرضیه صفر مبنی بر وجود ریشه واحد، لازم است تا مقدار آماره دیكی فولر 
 فولر باشد. -از مقدار بحرانی دیكی تربزرگمحاسباتی از لحاظ قدر مطلق 

 

   
 

 ترکیبباشد،  ،2تا  1در بازه   d یهمرتب از جمع هم مستقل متغیرهای اگر که این نكتهبا توجه به     

 و بوده مجمع ه مدل، این متغیرهایدهد نشان می و بود خواهد اول مرتبه از انباشته نیز هاآن خطی
نتایج آزمون ریشه واحد ، دارد وجود توضیحی متغیرهای و وابسته متغیر بلندمدت بین تعادلی رابطۀ یک

و  FGکه متغیرهای  گرددملاحظه می و طور خلاصه آمده استبه 2در جدول  یافتهیمتعم -دیكی فولر
RDC هم انباشته از مرتبه ،I(0)  ،متغیرهای  کهیدرحالو مانا هستندTFP ،FC  وRKY  هم انباشته

 هستند. I(1)از مرتبه 
 

 افتهیمیتعم -نتایج آزمون ریشه واحد دیکی فولر :1 جدول

وضعیت در 

 سطح

 مقادیر بحرانی مک کینون
 نام متغیر ADFآماره 

11% 5% 1% 

 TFP -33/2 -333/3 -33/2 -32/2 نامانا

 D(TFP) -12/4 -33/3 -33/2 -32/2 مانا

 FC -33/2 -33/3 -33/2 -32/2 نامانا

 D(FC) -31/5 -31/3 -33/2 -32/2 مانا

 FG -13/3 -33/3 -33/2 -32/2 مانا

 RDC -115/3 -33/3 -33/2 -32/2 مانا

 RKY -22/2 -333/3 -33/2 -32/2 نامانا

 D(RKY) -523/5 -33/3 -33/2 -32/2 مانا

 : محاسبات تحقیقمنبع
 

                                                           
1. Dickey Fuller Unit Root Test 

 ریشه واحد وجود دارد
 مانا است موردنظرریشه واحد وجود ندارد و متغیر 
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 رفع برای رگرسیون یهمعادل برآورد از قبل شد و حاصل اطمینان جمعی هم بردار وجود از که زمانی    

 توزیع بودن نرمال فرض خودهمبستگی، یتشخیص هایآزمون رگرسیون، احتمالی مشكلات

 صحت یا رگرسیون الگوی تبیین خطای برای بررسی 2رمزی آزمون و واریانس ناهمسانی ،هاماندهیباق

، نقض فروض کلاسیک (4)رابطه  شدهیمعرف در تخمین مدل کهییآنجا از شد. انجام مدل تبعی فرم
 های نقضآزمونمدل،  تخمینبنابراین قبل از  ،گرددهای نادرست آماری میاستنباط باعث استخراج

 ناهمسانی واریانس، بررسی 2برا -وتوسط آزمون جك هابودن داده شامل بررسی نرمالفروض کلاسیک 
 توسط آزمون یخودهمبستگبررسی و رمزی آزمون توسط  خطای تصریحبررسی  ،3آزمون وایتتوسط 

های با توجه به مقدار آماره ،گرددآمده است. ملاحظه می 2در جدول که خلاصه نتایج  انجام شد 4گادفری
دهنده عدم نقض فروض کلاسیک های صفر که نشان، فرضیهشدهمحاسبههر آزمون و سطوح احتمال 

 شود.می تأییددر هر آزمون است، 
 

 برای متغیرهای پژوهش آزمون فروض کلاسیک :2 جدول

 یخودهمبستگآزمون 

 )گادفری(
 آزمون رمزی

آزمون ناهمسانی 

 واریانس)وایت(

 آزمون نرمالیتی

 (برا -جکو)

𝜒sc
2 = 43/3  𝜒FF

2 = 112/1  𝜒H
2 = 22/2  𝜒Norm

2 = 12/4  

13/1  33/1  21/1  113/1  

 : محاسبات تحقیقنبعم
 

های با استفاده از داده، 4برای این پژوهش طبق رابطه  شدهیمعرفورد مدل آتخمین یا بردر ادامه، 
در سه مرحله  ،2332-2332دوره مربوط به متغیرهای وابسته و توضیحی مربوط به صنعت ایران و طی 

 معادله سه تفسیر بر مبتنی(، ARDL) ردههای گستالگوی خود توضیح با وقفهو با استفاده از روش 
ه تخمین یک معادله پویا ب در ذکر است،لازم به  .فتپذیرصورت  خطا تصحیح و بلندمدت ،مدتکوتاه

 ،ودشسمت راست معادله ظاهر میدر ه با وقفمتغیر  صورتبهکه در آن متغیر وابسته  ARDLروش 
حاصل  نتایج کلی .شودانتخاب  ،5ز بیزینتشوار ماهیت مدل و معیار بر اساستواند میوقفه بهینه  تعداد

با  ،(4بر اساس مبانی نظری و هدف از انجام این پژوهش )رابطه پیشنهادی مدل  مدتکوتاهاز تخمین 
 خلاصه شده است. 3 در جدولو بهینه یابی شده  مدتکوتاهدر  ،ز بیزینتیک وقفه منطبق با معیار شوار

 
 
 

                                                           
1. Ramzi Test 

2. Jack Braw Test 

3. White Test 

4. Godfrey Test 

5 Schwarz Bayesian Criterion 
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 پویاگوی التخمین زده شده برای ضرایب  :3 جدول 

 متغیر ضریب tآماره 

35/3- 34/1 LTFP(-1) 

3/1- 114/1 LFC 

11/2 123/1 LFC(-1) 

2/2 132/1 LFG 

21/2- 132/- LFG(-1) 

13/2 123/1 RDC 

13/3- 23/1- LRKY 

23/3- 15/1 DUM 

32/2 33/1 C 

- 34/1 𝑅2 
- 43/2 D.W 

- 5/2- Durbins h -statstic 

 : محاسبات تحقیقنبعم
 

 یرتأثدارای (، LTFP(-1)) وقفهتولید با یک سال  وری کل عواملبهرهمتغیر  که گرددملاحظه می
ای پرداختی متغیر اعتبارات سرمایه، درصد 34/1 مدتکوتاهبا کشش آماری معنادار  ازلحاظمثبت و 

 مدتکوتاهبا کشش آماری معنادار  لحاظ ازمثبت و  یرتأث(، دارای LFC(-1))با یک سال وقفه ها بانک
آماری  لحاظ ازمثبت و  یرتأث، دارای (LFG) هابانک پرداختی جاریاعتبارات متغیر  درصد، 123/1

مثبت  یرتأث، دارای (RDC) های تحقیق و توسعههزینه، متغیر درصد 132/1 مدتکوتاهبا کشش معنادار 
، (LRKY) نسبت سرمایه فیزیكی به تولیدو شاخص  درصد 123/1به میزان  آماری معنادار لحاظ ازو 

وری کل عوامل ، بر بهرهدرصد -23/1 مدتکوتاهبا کشش آماری معنادار  لحاظ ازو  منفی یرتأثدارای 
 یرتأثدارای  نیز (DUM) های توسعه اقتصادیمتغیر مجازی شروع برنامه باشند.تولید بخش صنعت می

 .هستوری کل عوامل تولید بخش صنعت بر بهره 15/1با ضریب  دارمثبت و معنا
، کاذب نیست، از ARDL روش یریکارگبه حاصل از بلندمدتکه رابطه بررسی این برایهمچنین،     

که در آن فرضیه صفر بیانگر عدم وجود هم انباشتگی یا رابطه  شداستفاده  5رابطه های و فرضیه tآماره 
است  گرایش یابد آن بلندمدتبه سمت تعادل  مدتکوتاهکه رابطه پویای است، زیرا شرط آن بلندمدت

باید عدد یک از مجموع  موردنظرهمچنین برای انجام آزمون  که مجموع ضرایب کمتر از یک باشد.
از قدر  آمدهدستبه tاگر قدر مطلق  انحراف معیار مذکور مقایسه شود. ضرایب با وقفه کسر وبر مجموع

پذیرفته  بلندمدتباشد وجود رابطه  تربزرگ 2توسط بنرجی دولادو مستر شدهارائهمطلق مقادیر بحرانی 
 .(221: 2331 )گجراتی،شودمی

                                                           
1. Banerjee, Dolado and Mester 
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 خلاصه 4جدول  در پژوهش،ف اهدامدل بر اساس مبانی نظری و  بلندمدتنتایج حاصل از تخمین     
بین متغیرها آزمون  مدتبلندوجود ارتباط  ،(4رابطه الگو )از ضرایب پویای  با استفادهاست. در ابتدا  شده

 بریمستق از کمیت یک، وری کل()بهره ضل وابسته با وقفهصورت تفاهب tآماره  ،برای این منظور شده و
محاسباتی در مدل از  tماره آمقدار  ازآنجاکه. آمد به دست t=  -13/4انحراف معیار این متغیر به میزان 

 تربزرگ( t=  -33/3) %35در سطح اطمینان  (2332) دولادو و مستر توسط بنرجی، شدهارائهمقدار آماره 
 .شودمی تأییدهای الگو بین متغیر بلندمدتاست، فرضیه وجود رابطه 

 

 مدل بلندمدت تخمیننتایج  :4جدول

 متغیر ضرایب tآماره 

33/2 133/1 LFC 
12/1- 112/1- LFG 

52/2 133/1 LRDC 

35/2- 31/1- LRKY 

13/2 24/1 DUM 

41/3 23/2 C 

 : محاسبات تحقیقنبعم
 

ای پرداختی متغیر اعتبارات سرمایه ،بلندمدتدر  ،مشخص است 4از نتایج جدول که  طورهمان    
درصد، متغیر  133/1 بلندمدتمثبت و از لحاظ آماری معنادار با کشش  یرتأث(، دارای LFC) هابانک
درصد،  133/1 به میزان مثبت و از لحاظ آماری معنادار یرتأث(، دارای RDCهای تحقیق و توسعه )هزینه

کشش منفی و از لحاظ آماری معنادار  یرتأث(، دارای LRKYشاخص نسبت سرمایه فیزیكی به تولید )
باشند. متغیر مجازی شروع وری کل عوامل تولید بخش صنعت میدرصد، بر بهره -31/1 بلندمدت

وری کل بر بهره 24/1با کشش  دارمثبت و معنا یرتأث( نیز دارای DUM) های توسعه اقتصادیبرنامه
های ای از متغیروجود هم انباشتگی بین مجموعه کهییازآنجا .هستعوامل تولید بخش صنعت 

که در آن ارتباط نوسانات  کنداقتصادی، مبنای آماری استفاده از الگوی تصحیح خطا را فراهم می
طه پسماند پایا از یک راب واردکردن باآید، می به وجود بلندمدتمتغیرها به مقادیر تعادلی  مدتکوتاه
یری گمدت اندازهسرعت نزدیک شدن به مقادیر تعادلی بلند ،مدتکوتاهدر  مؤثرهای مدت نیروبلند
طا ، ضریب تصحیح خمدترابطه بلندبرای این منظور، پس از حصول اطمینان از کاذب نبودن  د.وشمی

دهد که در هر دوره چند ضریب تصحیح خطا با علامت منفی، نشان می برآورد گردید. 3توسط رابطه 
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: 2314، نیشود)تشكیمدت نزدیک میرابطه بلند به سمتو  شدهیلتعددرصد از عدم تعادل متغیر وابسته  
214.) 

 

(3) Δyt = a + bΔxt + cut−1 + et  
 

ته متغیر وابسمدت های کوتاهکه تعدیل عدم تعادلموضوع  رای بررسی اینبدر این پژوهش نیز،     
( ECM) خطا –از مدل تصحیح  ،پذیردبه چه صورت انجام می بلندمدتدر وری کل عوامل تولید بهره

مدت شود که ضریب جمله خطا در کوتاهملاحظه می است. شدهخلاصه 5 جدولنتایج آن در  واستفاده 
معنادار بوده و بر طبق انتظار با علامت منفی است. همچنین  کاملاًکه از نظر آماری  آمد به دست -35/1

وری کل عوامل تولید مدت در شاخص بهرهدرصد از عدم تعادل کوتاه 35دهد که در هر دوره، نشان می
رد تصحیح خطا در موشود. نتایج مدل مدت نزدیک میو به سمت روند بلند شدهیلتعدبخش صنعت 

درصد  %5 نیز در سطح خطای DUMو  FG، RKY هایدهد که متغیروری در صنعت نشان میبهره
 دار هستند.معنی
 

 (TFP)متغیر وابسته= نتایج حاصل از معادله تصحیح خطا :5جدول

 متغیر ضریب tآماره 

31/1- 114/1- dLFC 

2/1- 132/1 dLGC 

13/2 123/1 dLRDC 

13/3- 23/1- dLRKY 

23/3 15/1 dDUM 

32/2 33/1 dC 

3/3- 35/1- EMC(-1) 

 : محاسبات تحقیقنبعم

 

 گیرینتیجه. 6
 تحققدر راستای  و اقتصادی نوین هاینظریه در محوری عنصریعنوان به وریبهرهاز مقوله  امروزه

 وریبهرهنیز، شاخص  وریبهره نرخ بررسی در متغیر ینترمهمو شود یاد میای کشورها توسعهاهداف 
 و «پایدار توسعه» ایده عملی تحقق که است واقعیت این بیانگر تجربی شواهد است. تولید عوامل کل

 وربهره» رویكرد منوط به داشتن نگاهی متمرکز بر فرهنگی اجتماعی، اقتصادی، اهداف همزمان پیشبرد
 هاینهاده های تورمیقیمترشد  همچنینو  منابع ینتأمعنصر کمیابی در حوزه  وجود یلبه دل «محور
های توسعه اهداف برنامه در است.خصوص در بخش صنعت به یدکنندگانتول برای لیمعض عنوانبه تولید
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 اندازچشم سند( و همچنین 33 )ماده توسعه پنجم برنامه قانون ازجمله ج. ا. ایراناجتماعی  -اقتصادی
 هاییتفعال در محور یوربهره رویكرد اتخاذ و وریبهرهسطح  بر روی ارتقای ،کشور سالهیستب

 شانن عملكردها اما؛ بسیاری شده است یدتأکاقتصادی،  مستمر رشد هدف به نیلاقتصادی، جهت 
 الاهایک ورود یریپذرقابت کاهش تورم، نرخ افزایش بیكار، جمعیت افزایش اقتصادی، رکود که دهدمی

طی  تولید عوامل کل وریبهره کاهشروی  بر هاتحریم واسطهبه برترآوری فن و دانش فاقد ایسرمایه
 .است داشته یرتأثتوسعه  پنجم های اجرای برنامهسال
 ملکل عوا یوربهرهبر نقش توسعه مالی و اعطای تسهیلات بانكی بررسی  پژوهش،این از هدف     

مدل تخمین حاصل از با توجه به نتایج  و بود 2332-2332 ایران طی دوره بخش صنعتدر  تولید
وامل وری کل عبر بهرهاثری مثبت و معنادار  اعتبارات بانكی مجموع درپیشنهادی، مشخص گردید که 

تخمین  نتایج حاصل از که است ذکریانشاالبته . طی دوره مورد بررسی داشته استتولید صنعت ایران 
شامل  اهاعتبارات پرداختی بانک علاوه برطی دوره مورد بررسی، که  نیز هستمدل بیانگر این واقعیت 

 ؤثرم دخالتوری کل عوامل تولید صنعت عوامل دیگری نیز در رشد بهرهای، و سرمایه جاریاعتبارات 
یق نشان داد نتایج تحق. های تحقیق و توسعه و نسبت سرمایه فیزیكی به تولیدازجمله هزینه اند،شتهدا

های توسعه کشور طی برنامههای اقتصادی هایی که در حال حاضر در بیشتر فعالیتنگنات ینترمهمکه 
کمبود منابع تولیدی شامل نیروی انسانی متخصص و ماهر و همچنین منابع  ،کندجلب نظر میمختلف 

قتصادی و های مختلف اتخصیص بهینه منابع تولیدی بین بخشدر این رابطه، فیزیكی و مالی است و 
و  اریرگذتأثبخش صنعت  تولید کل عوامل یوربهرههای مالی بر صنعتی و همچنین توسعه بازار
ر های گذشته بطی سالمشاهدات تجربی در اقتصاد ایران عمده است. راهگشای بسیاری از مشكلات 

 قیمیمست به لحاظ نیازها مالی، ارتباط در بخش صنعت گذاریسرمایه منابع نمودند که یدتأکاین نكته 

 گذاری دارد.سرمایه یازموردن وجوه کنندهینتأم مالی بازارهای با
بخش  خصوصملی و بهدر اقتصاد  تولید وری کل عواملبر بهرهدر ارتباط با نقش اعتبارات بانكی     

 -های توسعه اقتصادیبرنامه راستای در هابانک همواره گذشته هایدهه طیباید اذعان نمود که ، صنعت
 قالب در را خود و منابع مالی شدهجذبهای سپرده از بخشی دولت، نظارتی -و نظام ارشادی اجتماعی

 اعتبارات هدایت هایشیوهدیگر  از ،ینهمچن ند.اهکرد ارائه به بخش تولیدی صنعت تكلیفی هایتبصره

که از طریق است  هابخش این برای تسهیلات سود نرخ تعیین ،اقتصادی مختلف یهابخش یسوبه
 .گیردقرار می یرتأثتحت  کلان متغیرهای و مالی منابع تخصیص چگونگی ،شدهیینتع یهانرخ آن و با

 گذارانسپرده انگیزه طرفیکاز، تورم نرخ به نسبت هاسپرده واقعی سود نرخ بودن رتپایین کهیطوربه
 تورم نرخ به نسبت تسهیلات نرخ بودن پایین به دلیل را در طرف عرضه کاهش داده و در طرف تقاضا،

 شود. بانكی نظام اعطایی تسهیلات دریافت برای تقاضا تشدید موجب
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 هاانکاعتبارات پرداختی ببرای بهبود نقش  طورکلی،بهدر انتها با توجه به نتایج حاصل از پژوهش و      
 ود:شاقدامات زیر توصیه می محوردانشوری کل عوامل تولید و حرکت در مسیر اقتصاد بر رشد بهره

بلندمدت  مدت ول عوامل تولید بخش صنعت در کوتاهوری کای بر بهرهسرمایه اعتبارات یرتأث ازآنجاکه -
 همس ،بخش صنعت افزودهارزش وانباشت سرمایه  با رشد زمانهم لازم است، هستدار مثبت و معنا

 تای اهدافدر راس تایابد  اختصاص صنعتی توسعه و تحقیق هایهزینه به ملی تولید از یتوجهقابل
 آن از احتمال رفتبروننظیر تدوین نظام اقتصاد مقاومتی و  ج. ا. ایران،توسعه اقتصادی  رشد و
 .آیددر بخش صنعت فراهم ص و کارآمد جذب نیروی انسانی متخصفضای لازم برای  ،تحریم

و  مثبت یرتأثبخش صنعت  تولید کل عوامل یوربهرهبر  مدتکوتاهدر  جاریاعتبارات  ازآنجاکه -
تدارک مواد اولیه برای تولید و تبادل مربوط به های با توجه به سنگین بودن هزینه و دارددار معنا

د، لازم است کنپیدا میهای تولیدی اهمیت بنگاهنیاز به داشتن نقدینگی کافی برای  ،هاسایر نیاز
رد تا از قرار گی تسهیلات ینتأمهای بانكی در راستای در اولویت فعالیت جاریاعتبارات تخصیص 

 د.شوبخش صنعت کمک  تولید کل عوامل یوربهرهبه رشد این طریق، 
 یوربهرهبر  یارمعنادمنفی و  یرتأثمدت و بلند مدتکوتاهدر به تولید  نسبت سرمایه فیزیكی ازآنجاکه -

این امر  ،افزایش یابدسرمایه فیزیكی تولید به هرچه نسبت  و بخش صنعت دارد تولید کل عوامل
وجه ت ازجملههایی باید سیاستلذا آورد، کل عوامل تولید را فراهم میوری بهره موجبات ارتقاء سطح
 تا ودنماتخاذ  های کمیاب و محدود ملی،آوری اطلاعات در بهره بردن از سرمایهبیشتر به کارایی فن

 یابد. سهم تولید نسبت به سرمایه موجود افزایش
 به كیبان تسهیلات و وام اعطای از توجهیقابل سهم که شودمی پیشنهاد مدل این نتایج بر اساس -

 بیشتر شبخ این موردنیاز واردات که است لازم همچنین. یابد اختصاص صنعت بخش بومی تحقیقات
 بومی و جذب با تا گیرد انجام بالاتر انتقالقابل آوریفن و توسعه و تحقیق سطح با کشورهای از

همگام با  کشور صنعت بخش در را تولید عوامل وریبهره سطح بتوان ایواسطه کالاهای نمودن
 .داد ارتقاءهای مرتبط با اجرای اندیشه اقتصاد مقاومتی دیگر سیاست
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صاد فصلنامه اقت .وری کل عوامل تولید در ایرانیر توسعه مالی بر بهرهتأث (.2331) آبادی، ابوالفضل و فعلی، پریساشاه

 .222-234 (،24-23)3 جارت نوین،و ت
لنامه فص .وری بخش صنعت ایرانبررسی نقش تحقیق و توسعه بر بهره (.2313) و رحمانی، امید ابوالفضلآبادی، شاه

 .21 - 31 (،25) 3ها و مراکز رشد، صصی پارکتخ
 .معدن و صنعت بخش افزودهارزش بر بانكی تسهیلات اثر بررسی (.2331) رضا امیرجان، حسین و ،صمصامی

 .251-223 ،(53)23 های اقتصادی،ها و سیاستفصلنامه پژوهش
، ی اقتصادیسازمدلفصلنامه  .همگرایی توسعه مالی و تولید بخش صنعتی در ایران (.2311) عباسی، غلامرضا

2(3،) 254-233. 
داخلی و خارجی از طریق تجارت  R&Dهای بررسی اثر فعالیت (.2311) ابوالفضلی، آبادشاهکمیجانی، اکبر و 
 .23-31 (،21)5 بازرگانی، پژوهشنامه .وری کل عوامل تولیدخارجی بر بهره

http://www.ensani.ir/fa/157439/profile.aspx
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 عوامل کل وریهبهر بر واردات حجم و و توسعه تحقیق نقش واکاوی (.2331) اکبریعلکمیجانی،  باقرزاده، علی و 

 .2-21 (،5)2کاربردی.  اقتصاد ، فصلنامهیراندر ا کشاورزی بخشتولید 
 ی، ترجمه حمید ابریشمی، انتشارات دانشگاه تهران.اقتصادسنجمبانی  (.2331) گجراتی، دامودار

 هشمار مالی، مطالعات مجله وری، بهره شاخصهای و اهرمی نسبتهای بین ارتباط بررسی .(2311) کامران پور،لیلی
 .232-243: چهارم
 راهبردی، مدیریت مطالعات ها،بانک عملكرد ارزیابی .(2313) مهدی ،تیزفهم و محمد جوادزاده، علیرضا، مؤتمنی،

2(2،) 253-242 
 فصلنامه ،ریسک مدیریت در اقتصادی کلان عوامل و بانكی عملكرد .(2332) فر، مهدی مهران و محسن مهرآرا،

 .22-33 (،2)3 اقتصادی، مدلسازی
 بخش تولید عوامل کل یوربهره رشد و توسعه و تحقیق مخارج (.2333) لیلی صحت، سلطانی نادر و مهرگان،
 .2 - 24 (،5)2 کلان، و راهبردی هاییاستس . فصلنامهصنعت

 رد هابانک مالی گریواسطه نقش و نقدینگی خلق تعیین .(2334) طاهری، ماندانا و مهشید شاهچرا، فرهاد؛ نیلی،
 .23-43 (،31)22 روند، فصلنامه ایران،

مجموعه مقالات ، گذاریسرمایه در مالی گریواسطه نقش بررسی .(2314) ، محمدرضالعلی و ابوالمحسن زاده،والی
 .443-431سیزدهمین کنفرانس توسعه مالی، 

های اقتصادی )اداره مجموعه پژوهش .وری نیروی کار، سرمایه و کل عوامل تولیدبهره (.2311) زاده زنور، پروینولی
 .25-42 :4اقتصادی(، شماره های ا و سیاستهبررسی

مه علوم فصلنا .یر اعتبارات بانكی بر رشد بخش صنعت کشورتأثبررسی  (.2313) نژاد، منیژه و محرابیان، آزادههادی
 .35-15 (،2)2اقتصادی، 
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