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افشايص رٍس قتصاد ضٌاختِ ضذُ است. عٌَاى بخص هسلط بز ادر بسیاری اس کطَرّای در حال تَسعِ، بخص کطاٍرسی بِ

افشايذ ٍ ضايذ بتوَاى تَسوعِ   اضتغال بز اّویت ايي بخص هی در سْن بالای بخص کطاٍرسی ،افشٍى تقاضای هَاد غذايی

ثز بز رضذ اقتصادی بِ ؤعٌَاى يکی اس عَاهل هُ بَِارّوسزهايِ  .بخص کطاٍرسی را پیص ضزط تَسعِ اقتصادی داًست

، ايي هطالعِ بِ بزرسی در اقتصاد گذاری بخص خصَصیَخِ بِ ًقص دٍلت در اقتصاد ٍ لشٍم سزهايِآيذ. با تحساب هی

ااطویٌاًی بوز  وًوز  بْوزُ، توَرم ٍ ًو     يی دٍلت،  هخارج هصوزفی دٍلوت،  اٌوّای سيزبشيٌِوتَلیذ ًاخالص داخلی، ّثیز أت

 1351 یآهار سزی سهاًی طی دٍرُ گذاری بخص خصَصی در بخص کطاٍرسی پزداختِ است. بزای ايي هٌظَر اسسزهايِ

 ( استفادُ ضذُ است.1991) خَسیلیَس-َّاًسَىخٍ اس رٍش  1387تا 

گذاری خصَصوی  بز سزهايٍِ رضذ اقتصادی  ّای سيزبٌايی دٍلتّشيٌِآى است کِ ًتايح حاصل اس ايي هطالعِ بیاًگز     

گوذاری خصَصوی در   اطویٌاًی ٍ ًز  بْزُ  بز سزهايِهتغیز ًا اس طزفی. دار دارًذثیز هثبت ٍ هعٌیتأدر بخص کطاٍرسی 

 داری دارًذ.ثیز هٌفی ٍ هعٌیبخص کطاٍرسی تأ

 

 سيزبٌايی دٍلت، هذل پَيا، ايزاىّای بخص کطاٍرسی، ّشيٌِ ،گذاری خصَصیسزهايِ :

 JEL: E22 ،H59،Q1  
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 مقذمه. 1
دس  ًمرؾ هْوری   ٍ اػر  هغرش   اكلی دس التلبد ولاى هَضَػبت  ػٌَاى یىی اصگزاسی ّوَاسُ ثِػشهبیِ

ػرشهبیِ  هخربس    دیگرش   داسد. اص عشفتىٌَلَطی ٍسی ٍ استمبء افضایؾ ثْشُ ثِ لحبػّب سؿذ التلبدی وـَس
بسی جر سا دس ًَػبًبت ادٍاس تٍ ًمؾ اػبػی  صیشا ثِ ػَاهل هختلفی ٍاثؼتِ اػ   هتغیش اػ  گزاسی هؼوَلاً

 اّوی  داسد. زاسیگِػشهبی ثش وٌٌذُثٌبثشایي ثشسػی ػَاهل تؼییي 1.تَلیذ ًبخبلق داخلی داسد
ثشای  ُ)آدام اػوی   سیىبسدٍ  ػی  هبسؿبل ٍ دیگشاى( هؼتمذ ثَدًذ وِ التلبد آصاد ثْتشیي سا ّبولاػیه    

ّربی  ّیچ ًیبصی ثِ دخبل  دٍل  دس تٌظرین فؼبلیر    الوللی اػ  ٍسؿذ التلبدی ٍ پیـشف  ثیيسػیذى ثِ 
ّربی التلربدی   هؼتمذ ثَدًذ وِ ٍجَد دٍل  دس فؼبلی  (1936) ثبؿذ. اصعشف دیگش ویٌضیي ّبلبدی ًویالت

 ثبؿذ.ٍ ضشٍسی هی لاصم  گزاسیػشهبیِ اًذاص ٍپغ اص لجیل
گزاسی ّبی ػشهبیِّضیٌِ هخبس  ػوَهی هوىي اػ افضایؾ  ثب ؿَد وِاػتذلال هی هتَى التلبدیدس     

داسای اّویر   گزاسی ػوَهی ػشهبیِ گزاسی خلَكی ٌٍبثشایي ساثغِ ثیي ػشهبیِث. 2خلَكی وبّؾ یبثذ
ِ   تَاى تأاص عشفی صهبًی هی .اػ  گرزاسی خلَكری اص التلربد سا    ثیش هخبس  دٍل  ثش خربس  ؿرذى ػرشهبی

 گزاسی خلَكی دس التلبد وٌذ.وبّؾ داد وِ دٍل  ثب افضایؾ هخبس  خَد الذام ثِ دسًٍی وشدى ػشهبیِ
ِ   :ؿًَذثِ دٍ گشٍُ تمؼین هیس  ػوَهی هخب     ِ  ایهخربس  تَػرؼ ِ    ٍ ای()ػرشهبی  ایهخربس  ییرش تَػرؼ

ی التلبدی اص لجیل ایجبد ساُ  ػرذ ٍ... اػر  ٍ   ّبهیي صیشػبخ یـتش ثشای تأای ثهخبس  تَػؼِ. )هلشفی(
ِ . 3دّذًؼج  ثیـتشی اص هخبس  دٍل  سا ثِ خَد اختلبف هی هؼوَلاً  سی خلَكری سا گرزا ثٌبثشایي ػرشهبی
ّربی هلرشفی   ای دٍل  جٌجِ هىولی ٍ تـَیمی ٍ ّضیٌِّبی ػشهبیِّضیٌِ .دّذثیش لشاس هیأتح  ت ثیـتش

 .گزاسی ثخؾ خلَكی داسددٍل  جٌجِ سلبثتی ثب هخبس  ػشهبیِ
 

 پیشیىٍ تحقیقادبیات مًضًع ي . 2
ِ أثی  ّوچٌیي تگزاسی ثخؾ خلَكیثیش هخبس  دٍل  ثش ػشهبیِأدس هَسد ت گرزاسی  ش ًباعویٌبًی ثش ػرشهبی
 ثٌذی وشد:كَست صیش دػتِتَاى ثِهغبلؼبت صیبدی اًجبم ؿذُ اػ  وِ ایي هغبلؼبت سا هی خلَكی

                                                 
1. Dornbush R, Fisher S, And S,. Richard (1999), Macroeconomics, Seventh Edition, Mc Graw-Hill International 

Editions, New York 

2 .Crowding-outِی افشایش هخبرج دٍلت در یک اقتصبد در اشتغبل کبهل  اسلت ٍ اس فزفلی    عٌَاى ًتیجِاری بِگذ: کبّش در هصزف یب در سزهبی

in  Crowding ِی کبّش هخبرج دٍلت در یک اقتصبد در اشتغبل کبه  است.عٌَاى ًتیجِگذاری بِبِ هعٌبی افشایش در هصزف یب در سزهبی 
-ببشذ ٍ در کشَرّبی در حبل تَسعِ ایي هسألِ بیشتز دیذُ هیاٍلیِ رشذ ٍ تَسعِ اقتصبدی هی. بِ اعتقبد هبسگزیَ ٍ رٍستَ ایي ًسبت بیشتز در هزاح  3

 .شَد
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 گزاسی خلَكی هغبلؼبت صیش كَست گشفتِ اػ :دس ساثغِ ثب اثشات هخبس  دٍل  ثش سٍی ػشهبیِ    
 (  لرَسا ٍگرَدیي  1994) (  ساهیرشص 1994) ٍؿی وبیب(  ا1992) (  هبًَئل1991) (  گشیي ٍ ٍیلیبًب1989) آچبٍس
هخبس  دٍل  ٍ  هیبى یه ساثغِ هثج سا ًبم ثشد وِ دس توبهی ایي هغبلؼبت ثِ  (2001) هبهبصاوی  ٍ (2000)

 1اًذ.گزاسی ثخؾ خلَكی دػ  یبفتِػشهبیِ
 (  وَساػري 1993) جن(  هًَرذا 1982(  ٍای ٍٍاًر  ) 1977) ثشٍتشٍیلین :ای دیگش هبًٌذدس ایي هیبى ػذُ    
ساثغِ هٌفری دػر    ثِ   (2002) آویٌب ٍولیجیٍ    (2001) پشیشا ٍػبگبلض(  1998) هًَذاجن ٍ ّیَ  ( 1994)

  .اًذیبفتِ
اخرتلالات داخلری    ثجبتی ػیبػی ٍ دیگرش ثی -گزاسی ثِ ػَاهل ییشالتلبدی اصلجیل جٌ ػشهبیِهتغیش     

ِ ثیش ًباعویٌبًی ثش ػشهبیِثشسػی تأ هغبلؼبتی وِ ثِ ثبؿذ.ًیض حؼبع هیٍخبسجی  -گزاسی خلَكی پشداختر

 ًبم ثشد:كَست صیش تَاى ثِاًذ سا هی
(  ػرشٍى  1997(  وین ٌّر  ) 1996) هَسیغ ٍ ّوىبساى  (1993) پیٌذیه(  1986) ثشٍى ٍ جه ػَى    
ثیش ًباعویٌربًی  أِ تر سا ًبم ثشد وِ دس توبهی ایي هغبلؼبت ث( 2008) ( ٍ احوذ ٍ اثذل2001) (  اػتبٍیج1998)

 2كَست هٌفی ثَدُ اػ .ثیش ثِثخؾ خلَكی اؿبسُ ؿذُ اػ  ٍ ایي تأگزاسی ِثش ػشهبی
ِ  ثرش  هرثثش  ػَاهرل  سگشػیًَی  هذل اص اػتفبدُ ثب  3(1999) لًَی     ثخرؾ   دس سا خلَكری  گرزاسی ػرشهبی

ِ داد ًـربى  ٍی هغبلؼبت هؼبدلات تخویي اص حبكل تجشثی ًتبیج .وشد ثشسػی وـبٍسصی ِ  ور گرزاسی  ػرشهبی
ِ  ٍ ٍلفِ ػبل یه ثب ّوگی وـبٍسصی اػتجبسات ٍ داخلی ًبخبلق تَلیذ خلَكی   گرزاسی صیشثٌربیی  ػرشهبی

 .داسًذ خلَكی گزاسیػشهبیِ ثش هٌفی تأثیش صیشثٌبیی ییش گزاسیػشهبیِ ٍ هثج  تأثیش
 د:كَست صیش هَسد ثشسػی لشاس داتَاى ثِهی ساهغبلؼبت اًجبم ؿذُ دس داخل وـَس 

ثیش ّضیٌرِ ّربی دٍلر  )ػوشاًری ٍ     أ( ثِ ثشسػی ت1388) ( ٍ وٌْؼبل ٍ ّوىبساى1382) اوجشی ٍ ّوىبساى
ِ شاى پشداختِ اًذ ٍ ثِ ایي ًتیجِ سػیذُیجبسی( ثش تَلیذات ثخؾ وـبٍسصی دس ا بی ػوشاًری  ّر اًذ وِ ّضیٌر

 تٌذ.ثیش گزاس ثش اسصؽ افضٍدُ ثخؾ وـبٍسصی دس ایشاى ّؼدٍل  هَثشتشیي هتغیش تأ

                                                 
1. Mamatzakis E.C (2001)," The Effect of Public Expenditure on Private Investment: An Empirical Application in: 

The asymmetric global economy; Growth, investment and public policy", Edited by Paraskevopoulos Christos C. 
Geogakopoulos T. and Michelis L. Toronto, ont. APF press. 

2. Ahmad, I. (2007), "Measuring the Effects of Public Expenditures and  Macroeconomic Uncertainty on Private 

Investment: The Case of   Pakistan" Unpublished PhD dissertation,Pakistan Institute of  Development Economics, 
Islamabad, Pakistan. 

3. Loony R. E. (1999), Factors affecting private sector investment in agriculture. 
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ورلاى   هتغیشّربی  اص تؼرذادی  ثجربتی ثری  ػبهرل  ترأثیش  ثرش  تأویرذ  ثب خَد تحمیك دس (  1377) ثشجیؼیبى    
 تأثیش هتغیشّربی  تحمیك ایي دس. وشد ثشسػی ایشاى دس ا س خلَكی گزاسیػشهبیِ ثش هثثش ػَاهل التلبدی 

 ّربی گرزاسی تفىیه ػشهبیِ ثِ هلی دسآهذ دس دٍلتی ثخؾ گزاسیػشهبیِ ػْن داخلی  ًبخبلق تَلیذ سؿذ

 هجبدلِ  ساثغِ ثخؾ خلَكی  ثِ ّبثبًه اػغبیی اػتجبسات سؿذ ثْشُ  ٍالؼی ًشخ صیشثٌبیی  ییش ٍ صیشثٌبیی

 گرزاسی ػشهبیِ ػْن ثش فشٍؿیّبی خشدُلیو  ٍ ات كبدس اسص  ًشخ ثجبتیثی ّبیؿبخق ٍ اسص ٍالؼی ًشخ

 ترأثیش  داخلری  ًبخبلق تَلیذ سؿذ وِ ًـبى داد غبلؼِه ایي اػ  ؿذُ آصهَى هلی دسآهذ دس خلَكی ثخؾ

ِ  ورل  ترأثیش  ٍ هلی داسد دسآهذ دس خلَكی ثخؾ گزاسیػشهبیِ ػْن ثش هثج   ثرش  دٍلتری  گرزاسی ػرشهبی

 ّبثبًه اػغبیی اػتجبسات سؿذ ٍ هٌفی ثْشُ تأثیش ٍالؼی ًشخ ّوچٌیي .اػ  هثج  خلَكی گزاسیػشهبیِ
 داسًذ.   هلی دسآهذ دس گزاسیػْن ػشهبیِ ثش هثجتی تأثیش اسص خًش ٍ هجبدلِ ساثغِ خلَكی  ثخؾ ثِ
ِ   ٍ ّرب لیو  ؿبخق دسآهذ  یب فشٍؽ هیضاى هبًٌذ   ػَاهلی(1382) ؿبوشی ٍ هَػَی     سا ّضیٌرِ ػرشهبی

 دس گرزاسی ػشهبیِ تمبضبی ثش ًیض دیگشی هتغیشّبی وشدًذ ثیبى آًْب .داًؼتٌذ هثثش گزاسیػشهبیِ ثشتمبضبی

 .ثَد ًیض آًْب دًجبلثِ ثبیذ وِ هثثشًذ اىالتلبد ایش
ٍ ًشخ ثْشُ سا جضء   بیی ثِ ثخؾ وـبٍسصیغ  اػتجبسات اػ(  هَجَدی ػشهبی1388ِ) ؿىشی ٍ ّوىبساى    

  اًذ. گزاسی دس ثخؾ وـبٍسصی داًؼتِثش ثش ػشهبیِثػَاهل ه
 ًبهـخق ٍ ؿذُ ؿٌبختِ دػتِ دٍ ثِ سا گزاسیػشهبیِ ثش تأثیشگزاس ػَاهل  (1383) كبهتی ٍ فشاهشصپَس    

ِ  اص اًرذاص پغ ٍ تَسم ًشخ ثبًىی  اػتجبسات دٍلتی  گزاسیػشهبیِ دسآهذ  ػغح .وٌٌذهی تمؼین  ػَاهرل  جولر

ٍ  اػر   داسهؼٌری  وربسثشدی  هرذل  دس ٍ داسد گرزاسی ػشهبیِ دس سا اثشات ثیـتشیي وِ اػ  گیشیاًذاصُ لبثل
گزاسی خلَكری دس ثخرؾ   ثیشگزاس ثش ػشهبیِأتشیي ػَاهل توهّْوچٌیي ًشخ تَسم ٍ اسصؽ افضٍدُ سا جضء 

 اًذ.وـبٍسصی داًؼتِ
ؿذُ د گزاسی دس ثخؾ وـبٍسصی دس ایشاى اًجبثش ثش ػشهبیِثثٌبثشایي ّشچٌذ هغبلؼبتی دس صهیٌِ ػَاهل ه    

اًرذ دس تىویرل   تَایي هغبلؼِ هری   ثیش ثخؾ اػتجبسات ثَدُاػ  اهب اص اًجبیی وِ تأویذ ثیـتش هغبلؼبت ثش تأ
تَلیذ ًبخبلق   ٍ ٍجِ توبیض آى ثب دیگش هغبلؼبت دس ًظش گشفتي ػَاهلی هبًٌذٍالغ ؿذُ هفیذ هغبلؼبت لجلی 

ٍ اص  اػر  ٍ ًشخ ثْشُ  ًباعویٌبًی ّبی هلشفی دٍل   تَسم ّضیٌِ ػشهبیِ گزاسی صیشػبختی دٍل  داخلی  
خبكی  ایي ثخؾ ٍ ٍاثؼتگی التلربد  ب تَجِ ثِ ویذ ثش افضایؾ تَلیذات وـبٍسصی ثأآى جبیی وِ ّوَاسُ ت

گزاسی ثخؾ خلَكی دس ػشهبیِثش ثش ثثِ ثشسػی ػَاهل هایي هغبلؼِ   ایشاى ثِ دسآهذ ّبی ًفتی هی ؿَد
 پشداصد.هی ثب اػتفبدُ اص یه هذل پَیب ایشاىوـبٍسصی 
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 مباوی وظزی. 3
  گذاریسزمایٍ َایوظزیٍ

 جولِ اص ولاى التلبد  هتغیشّبی ثش آى تأثیش ٍ التلبدی ّبیثخؾ دس گزاسیػشهبیِ اّوی  ثِ تَجِ ثب

 ػش وِ هؼتمذًذ ّبهَسد ولاػیه ایي دس .داسد ثؼیبس اّوی  آى ثش هثثش ػَاهل ؿٌبػبیی اؿتغبل  ٍ تَلیذ

 ػل  ثِ  گزاسیػشهبیِ ثشای تمبضب  یبثذ افضایؾ ثْشُ ًشخ لذس چِ ّش ٍ اػ  ثْشُ ًشخ اص تبثؼی گزاسیهبیِ

 گزاسیػشهبیِ ثشای تمبضب ثْشُ  ًشخ ثب وبّؾ ّوچٌیي .یبف  خَاّذ وبّؾ گزاسیػشهبیِ هٌبثغ ضایؾاف

 .یبف  خَاّذ افضایؾ
 هؼیبس وبسایی وِ هؼتمذًذ ٍ داسًذ خبكی تَجِ التلبد تمبضبی ثِ خَد ّبیتحلیل دس ویٌض عشفذاساى    

 هؼیبس وشد وِ تَجِ ثبیذ الجتِ .داسد زاساىگػشهبیِ گیشیْبیتلوین دس هْوی ثؼیبس ًمؾ ػشهبیِ ًْبیی

 همبیؼِ صیشا ؛ًیؼ  هغلَة گزاسی ػشهبیِ تمبضبی ثشای  ولی هؼیبس یه ػٌَاى ثِ  ػشهبیِ ًْبیی وبسایی

 اػتفبدُ دس ثبیذ ثٌبثشایي  .داد ًخَاّذ دػ ثِ یىؼبًی ًتبیجلضٍهبً   ثبلا ٍ پبییي ثْشُ ّبیًشخ دس ّبعش  ثیي

 .وشد دل  ّبعش  ثٌذیستجِ ثشای سٍؽ ایي اص
 تبثؼی ٍ ًشخ ثْشُ اص ییشهؼتمین تبثؼی سا گزاسیػشهبیِ ّبًئَولاػیه ٍ ویٌض عشفذاساى  دیگش ػَی اص    

 ثشای وِ ؿتبة اػ  اكل گزاسیػشهبیِ تمبضبی هَسد دس دیگش هْن ًظشیِ داًٌذ.هی دسآهذ اص هؼتمین

 دس تَلیذ تغییشات اص تبثؼی گزاسیػشهبیِ  ًظشیِ ایي اػبع ثش .ؿذ هغش  ولاسن جبى تَػظ ثبس ًخؼتیي

 ٍ ػفبسؽ دس صهبًی تأخیش  ػَد ًشخ  هبلیبت ًشخ اخیشهتغیشّبی ّبیًظشیِ دس الجتِ .اػ  ؿذُ گشفتِ ًظش
 دیگشی اص هَاسد ٍ اعویٌبى ًجَد ٍ هخبعشُ  ػشهبیِ هَجَدی  تجبسی ّبیچشخِ  ایػشهبیِ وبلاّبیخشیذ 

  .اًذؿذُ دادُ تـخیق هثثش گزاسیػشهبیِ بیتمبض دس لجیل ایي
   تَسم  ًباعویٌبًی ٍ...وـبٍسصی ثخؾ ثِ اػتجبسات ػشضِثش دسآهذ ٍ ًشخ ثْشُ  هتغیشّبیی هبًٌذ ػلاٍُ    

 ثبؿٌذ.ثش هیثگزاسی هًیض ثش ػشهبیِ
 ػرغح  ثِ ًؼج  یثیـتش دسآهذ تأثیش ػغح تغییشات ؿتبة(  )اكل  گزاسیػشهبیِ ّبیًظشیِ ثِ تَجِ بث    

ِ  ثرش  هثثش ػبهل ػٌَاىثِ تَاىهی سا دسآهذ ػغح تغییشات یب دسآهذ ػغح ثٌبثشایي داسد  دسآهذ هغلك  ػرشهبی

1وشد. تلمی خلَكی گزاسی
  

 

                                                 
 .تْزاى خبرجِ، اهَر ٍسارت ٍ اًتشبرات چبپ هؤسسِ ،اقتصبدی تَسعِ ٍ ببسرگبًی استزاتژی الول ، بیي تجبرت (،1332) آ ،اخَی -1

 



      عَاهل هَثز بز سزهايِ گذاری خصَصی در بخص کطاٍرسی ايزاى 

 

244 
 

 کشايرسی بخش بٍ اػتبارات ػزضٍ

 وِ ؿَدهی سا  ؿبهل وـبٍسصی ثخؾ ثِ وـَس سػوی هٌبثغ تَػظ ؿذُ ػشضِ اػتجبسات ػوذُ  ثخؾ ایي

ِ  اػر   ػوشاًی دٍلر   هخبس  ّوبى ػوذتبً اػتجبسات ایي .اػ  دٍلتی اػتجبسات آى اجضای صا یىی  عجرك  ور

 ّربی وبًبل هبًٌذ ّبی صیشثٌبییعش  كشف ػوذُ عَسثِ ٍ گیشدهی تؼلك دٍلتی ّبیؿشو  ثِ ثَدجِ لبًَى

 جرزة  یخلَكر  ثخرؾ  گرزاسی گشدد ػشهبیِهی هَجت ٍ ؿَدهی ییشُ ٍ ػبصی ػذ ٍ ػبختوبى  آثشػبًی

 وـربٍسصی  ثخرؾ  ثِ خلَكی ّبیثبًه اػتجبسات  اػتجبسات ػشضِ دیگش جضء .ؿَد التلبدی ّبیفؼبلی 

 دس هَجَد سیؼه ٍ وـبٍسصی دس گزاسیػشهبیِ ّبیثَدى عش  ثبصدُ دیش ػجت ثِ تجبسی ّبیثبًه .اػ 

 خلَكری  ٍ للری تخ ّربی ثبًره  ثیـرتش  ثخؾ ایي دس ٍ ثخؾ ًذاسًذ ایي ثِ ٍام اػغبی ثِ سیجتی  آًْب

ِ  احرل  هش دس چِ ٍ وـبٍسص ثِ ٍام پشداخ  دس هشحلِ چِ آًْب  وبفی ًظبست ثب ٍ فؼبلٌذ  ٍام  ٍام ؿرذى  ّضیٌر

ِ  سٍدهری  اًتظبس ثٌبثشایي .ؿَدهی وـبٍسصی ثخؾ دس تَلیذی ٍ ایّبی ػشهبیِّضیٌِ كشف هشثَعِ  دس ور

 .ثبؿذ داؿتِ هثج  ساثغِ ثخؾ ایي دس ساتاػتجب ضِػش ثب وـبٍسصی دس گزاسیػشهبیِ تمبضبی  هشثَعِ هذل
 تَاى دس لبلت تفىشات صیش اسائِ داد:گزاسی سا هیػشهبیِ اثش تَسم ثش سًٍذ

          الف( ًظشیِ دسآهذی ویٌض
 ة( ًظشیِ همذاسی پَل

ی ٍسصاى  وِ داسای هیل ًْربی ٍػیلِ تَصیغ هجذد دسآهذّبی وبسگشاى ٍ وـبثشاػبع دیذگبُ ویٌض  تَسم ثِ    
ِ    راًذاص اًثِ پغ اًرذاص ٍ  غرداس  ورِ داسای هیرل ًْربیی ثرِ پر     ذن ّؼتٌذ  ثرِ عجمرِ تَلیذوٌٌرذُ ٍ ػرشهبی
افضایؾ دس ًشخ ثبصدُ ػشهبیِ ًؼج  ثِ ًرشخ   ثبػثاص عشفی تَسم  گزاسد.گزاسی ثبلا ّؼتٌذ  اثش هیشهبیِررػ

دادی ّؼتٌذ ٍ لشاس ٍ ایي فشضیبتثیشگزاس اػ . اهب ّش دأت  گزاسی خَاّذ ؿذثْشُ وِ ػجت تـَیك ػشهبیِ
وٌٌرذ ثلىرِ   ع تَسم سا حغ هیداساى ٍ تَلیذوٌٌذگبى ًیؼتٌذ وِ ٍلَصیشا تٌْب ػشهبیِ ؛اص دیذ تجشثی ًبدسػ 

وِ ًشخ تَسم گزاسی آثبس هتفبٍتی داسد؛ صهبًیوٌٌذ. ًشخ تَسم ثش ػشهبیِجمبت اجتوبػی ًیض تَسم سا دسن هیع
همبیؼِ ثب حبلتی وِ تَسم دس ػغح پبییي اػ   داسی آثبس جذاگبًِ اػر . ًرشخ    دس ػغح ثبلایی لشاس داسد  دس
ِ  وٌذ ٍ چِ ثؼب ثِایجبد ًویگزاسی تَسم پبییي خللی دس ػشهبیِ هَلر  اًگیرضُ    عرَس دلیل ثبلا سفتي ػرَد ثر
 4 .ٍجَد آٍسدگزاسی ثِثیـتشی ثشای ػشهبیِ

َی راص ػر زا رترَسم دس ػرغح ثربلایی لرشاس داسد لر      ًرشخ   تَػؼِثب تَجِ ثِ ایي وِ دس وـَسّبی دسحبل    
ِ  ػٌَاى ؿبخق ًباعویٌبًی تلمی هیگزاساى ثِػشهبیِ  دّرذ. گرزاسی سا وربّؾ هری   ؿَد وِ اًگیرضُ ػرشهبی

ِ رگیرشی ثر  ورِ تلروین  دلیل ایيگزاسی  ثِِرّبی ػشهبیًباعویٌبًی دس تحلیل اػربع  گرزاسی ثش شای ػرشهبی
ِ  بدی هیرد اّوی  صیؿَی  اًجبم هیرّبی ًمذی آتجشیبى ِ ثرِ  رثرب تَجر  ورِ هیررضاى آى   َسیرعر یبثرذ  ثر
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ِ ًبپزیشی ایي اػ  وِ ثٌگبُ ًویؿَد. هٌظَس اص ثشگـ ًبپزیشی ػشهبیِ ثیـتش هیثشگـ  -تَاًذ ّش ػرشهبی

اص آًجب وِ دس التلبد ولاى افضایؾ  .1ای سا دس ّش صهبًی ثذٍى ّضیٌِ تؼذیل ٍ ّضیٌِ هجبدلِ ثخشد ٍ ثفشٍؿذ
گش ٍجَد ترَسم دس  دس ػغَ  ثخـی  افضایؾ لیو  ًـبً وٌذ ٍ دس ٍالغثِ ػبیش وبلاّب ًیض ػشای  هی لیو 

ّضیٌِ تَلیذ ًیض ثبلا خَاّذ سف  ٍ دس ًتیجِ سفتربس ثٌگربُ     ػبیش وبلاّبػ   لزا ثب افضایؾ لیو  هحلَلات
ی یه ساثغِ هٌفی ثرِ حؼربة   گزاسی خلَكی ثب ًباعویٌبًساثغِ ػشهبیِثٌبثشایي تَلیذی تغییش خَاّذ وشد. 

  گرزاسی ثبثر   ّبی ػشهبیِكَست ًبهؼبػذ جوغ ؿًَذ تلوینؿَد ٍ حتی اگش سٍیذادّبی آیٌذُ ثِآٍسدُ هی
  .تَاًذ خٌثی ؿَدًوی
 ثِ د ؿَ ٍاسد یتَلیذ یّرب فؼبلی  ٍاسی دٍلتی دس حیغِ ثخؾ خلَكی گزػشهبیِ گشی اًظشػ لحب ثِ    
ِ   وٌرذ خلَكی ػول هری ثخؾ  ایثش توٌذسلذ جبیگضیٌی اىػٌَ  ثخؾ اسیگزػشهبیِ گشای( ٍ ا)اثرش تخلیر

 خلَكیػولهیوٌذاسیگزػشهبیِ ایهىول ثش ثخؾ اىػٌَثِ ثبؿذ ػوَهی یوبلاّب حیغِ دس ػوَهی
لتلبدی سا ثرشای ٍسٍد ثخرؾ خلَكری    اّبی صیشػبخ   ثخؾ ػوَهی وِ ٍلتی ػجبستیثِ. 2(وــی ثشا)

ؿَد اهب اص آًجب وِ هخبس  هلرشفی  گزاسی دس التلبد هیثِ ػشهبیِوٌذ  ثخؾ خلَكی تـَیك فشاّن هی
ًرشخ ثْرشُ    ثرش ثرِ ثربلا    گزاسی خلَكی ًذاسًذ هوىي اػ  یه فـبس سٍػوَهی اثش تىویلی سٍی ػشهبیِ

گشچرِ ایري هخربس      گرزاسی خلَكری اًجربم دّرذ.    یب هوىي اػ  یه جبًـیٌی اص ػشهبیِ داؿتِ ثبؿذ ٍ
گزاسی خلَكری داؿرتِ   اػ  اص عشیك عشف تمبضب اثش هثج  سٍی ػشهبیِهوىي )هخبس  هلشفی دٍلتی( 

 .ثبؿٌذ
 ( اػتفبدُ ؿذُ اػ :2007) حوذآثخؾ وـبٍسصی دس گزاسی خلَكی اص هذل ػشهبیِ غبلؼِدس ایي ه

 
(1) ),,,,,( ttttttt UNINFLIGLCGLYLRFLPIAG  
 

 وِ:
LPIAG:  1376  ػبل گزاسی ثخؾ خلَكی دس ثخؾ وـبٍسصی ثِ لیو  ثبثػشهبیِلگبسیتن عجیؼی. 

LY:  1376خلی ثِ لیو  ثبث  ػبل تَلیذ ًبخبلق دالگبسیتن عجیؼی 
LR: ُػبلِ ثبًىی(ّبی یهلگبسیتن عجیؼی ًشخ ثْشُ )هیبًگیي ٍصًی ًشخ ػَد ػپشد 

LCG:  1376لگبسیتن عجیؼی هخبس  هلشفی دٍل  ثِ لیو  ثبث  ػبل 

                                                 
1. Abel, Andrew B. and Eberly, Janice C.( 1999). "The effects of irreversibility and uncertainty on capital 

accumulation," Journal of Monetary Economics, 44, 3, PP: 339-377. 

 شبکزی، ًشز ًی، تْزاى ستزجوِعبب ى،کلا دقتصباّبی تسیبس َیرتئَ(، 1331. )ى،ًٍسَا.  بز2

http://www.sciencedirect.com/science?_ob=PublicationURL&_tockey=%23TOC%235937%231999%23999559996%23145608%23FLA%23&_cdi=5937&_pubType=J&view=c&_auth=y&_acct=C000052580&_version=1&_urlVersion=0&_userid=1400092&md5=2e60c3a2d99502a4b71c108ac15705d8
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LIG: ِ1376ث  ػبل گزاسی دٍل  ثِ لیو  ثبلگبسیتن عجیؼی هخبس  ػشهبی 
INF: (1376لگبسیتن تفبضل ؿبخق ثْبی وبلاّب ٍ خذهبت هلشفی ثِ لیو  ػبل ) ًشخ تَسم 
UN: (1)دسكذ تغییشات تَسم ػبلیبًِ ؿبخق ًباعویٌبًی التلبدی 
اص هٌبثغ آهبسی سػوی وـَس ایرشاى اص   ٍ 1387تب  1350 یدس ایي هغبلؼِ اص آهبس ػشی صهبًی ٍ عی دٍسُ   

 اػتخشا  ؿذُ اػ .ّبی آهبسی ٍ هشوض آهبس ایشاى بسی ثبًه هشوضی  ػبلٌبهِػبی  آه جولِ 
ثبؿذ وِ دس لؼو  صیش ایي سٍؽ ( هی1990)2جَػیلیَع-جَّبًؼيسٍؽ هَسد اػتفبدُ دس ایي هغبلؼِ     

 ثیبى ؿذُ اػ . 
ثلٌرذ   هوىي اػ  ثیؾ اص یره ثرشداس ّرن جوؼری      ّبی صهبًیثِ عَس ولی دس تحلیل چٌذ هتغیشُ ػشی    

گشًجش ًوی تَاًٌذ ثذى ّیچ پیؾ فشضری اص  -هذت ٍجَد داؿتِ ثبؿذ. دس آى كَست سٍؽ ّبیی هبًٌذ اًگل
ایي ثشداسّب سا تؼییي وٌٌذ. جَّبًؼي ٍ جَػیلیَع ثب فشهَلرِ ورشدى سٍؿری ثرشای ّرن        جبًت تحلیل گش
گیرشد   كرَست هری   ًوربیی جوؼری اص عشیرك حرذاوثش ساػر     ی وِ دس آى تؼییي تؼذاد ثشداس ّنجوؼی ثشداس

 (VAR) خَد تَضیح ثرشداسی  سٍؽّب یه گشجش سا حل وٌٌذ. اػبع وبس آى -تَاًؼتٌذ ًمبیق سٍؽ اًگل
ٍػریلِ  ِؿَد وِ ّش هتغیش ثر هؼبدلِ تؼشیف هیm هتغیشُ nٍ كَست هذل خغی هی ثبؿذ وِ ایي سّیبف  ثِ

ؿرَد.   ثبلیوبًذُ تَضیح دادُ هیش ( هتغیn-1ّبی جبسی ٍگزؿتِ )ػلاٍُ اسصؽِّبی تأخیشی خَدؽ ثاسصؽ
ٍلفِ صهبًی ثشای ّش هتغیش اػ  ثرِ    Pدسًٍضا ٍ هتغیش K وِ داسای (VAR) سٍؽ خَد تَضیح ثشداسییه 

 كَست صیش ًوبیؾ دادُ هی ؿَد:
 

(2) UYAYAY tptptt


 ......
11 

Y وِ دسآى     t ثشداسی (Kx1     ٍ  اص هتغیرش ّربی دسًٍرضا اػر )Ai   ثرشایi=1,….,p  هربتشیغ (KxP )

U ثشداس ضشایت الگَ ّؼتٌذ ٍ t ثشداس (Kx1) .هشثَط ثِ جولات اخلال 
 ؿَد:كَست ساثغِ صیش ًَؿتِ هی( ثVECMِ) ثشاػبع ایي ساثغِ یه هذل تلحیح خغبی ثشداسی

 

(3) tptptptt
eYYYY  

 1111
... 

 

 وِ دس آى:
 

                                                 
  . بزاسبس هطبلعِ احوذ شبخص ًبافویٌبًی ایي گًَِ هحبسبِ شذُ است. 1

2. Johansen and Juselius  
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(4) )...( 21 PAAAI  
 

( سا ثذاًین ٍ تؼذاد rاػتَاس اػ . اگش ستجِ هبتشیغ) عَس ولی اػبع تحلیل دس ایي سٍؽ سٍی هبتشیغ ثِ
 گبُ ػِ حبل  هوىي اػ  پیؾ آیذ:فشم وٌین آى Pهتغیشّب سا 

تَاى غیشّب ػبوي ّؼتٌذ دس ایي كَست هیوبًل اػ  ٍ توبم هتداسی ستجِ  دس آى كَست   r=pاگش  -1
 ( ثشای ػغح هتغیشّب اػتفبدُ وشد.VAR) اص سٍؽ خَد تَضیح ثشداسی

سًٍرذ تلربدفی یرب      r-pٍ جوؼی ٍجَد داسد وِ ػربوي ّؼرتٌذ  ثشداس ّن  r  دس ایي كَست r<p<0اگش  -2
 ییشػبوي خَاّذ ثَد.

( )سٍی VAR) تَاى اص سٍؽ خرَد تَضریح ثرشداسی   ٍاحذ ثَدُ ٍ هیتوبم هتغیشّب داسی سیـِ  r=0اگش  -3
 تفبضل هشتجِ اٍل هتغیشّب( ضشایت سا تخویي صد.

ترش اص تؼرذاد   وِ دس آى ستجرِ هربتشیغ وَچره    ًْبدُ ؿذُ جَػیلیَع ثش حبل  دٍم ثٌب-ثحث جَّبًؼي    
 هتغیشّبػ .

 

 تجشیٍ ي تحلیل. 4
هٌظرَس ثشسػری دسجرِ    پزیشی هتغیشّبػ . ثِثشسػی ػبوي ًخؼتیي گبم دس تحلیل هتغیشّبی ػشی صهبًی 
خوریي اص  فشآیٌرذ ت شی اص داؿتي یه سگشػیَى وبرة دس جوؼی هتغیشّبی هَجَد دس الگَ ٍ اص عشفی جلَگی

اص آصهرَى   شی هؼورَلاً رپزیر بويرظش ػر رؿَد. ثشای ثشسػی هتغیشّب اص ًر ّبی سیـِ ٍاحذ اػتفبدُ هیآصهَى
یبفترِ دس هرَسد   ص آًجب وِ آصهَى دیىری فرَلش تؼورین   وٌٌذ ٍلی ا( اػتفبدُ هیADFیبفتِ )دیىی فَلش تؼوین
پزیشی هتغیشّب ویٌبى ثیـتش اص ػبويثبؿذ ثٌبثشایي ثشای اعیبلی هتغیشّب داسای ًمبط ضؼفی هیّوجؼتگی ػش
َد ورِ  ؿهی ًتیجِپزیشی دس ػغح هتغیشّب اػتفبدُ ؿذ. اص آصهَى ػبوي ( ًیضP.Pپشٍى ) –اص آصهَى فلیپغ

ٍ ػربیش هتغیشّرب  دس   { I(0)هتغیشّبی لگبسیتن هخبس  هلشفی دٍل   تَسم ٍ ًباعویٌبًی هتغیشّبیی ػبوي}
پزیشی ثبس دیگش ثشای هتغیشّبی ییشػبوي ثرش سٍی تفبضرل اٍل   ییشػبوي ّؼتٌذ. آصهَى ػبويیه ػغح 
ػبوي ّوگری ثرب یره ثرب     شرَد وِ هتغیشّربی ییر  رؿهی دیذُتبیج ایي آصهَى راػ . اص ًؿذُ ّب اًجبم آى

ِ  گیشی ػبوي ؿذًذ ثٌبثشایي هتغیشّتفبضل گرزاسی ثخرؾ خلَكری دس    بیی هبًٌذ: لگبسیتن عجیؼری ػرشهبی
لگبسیتن عجیؼی ًشخ ثْشُ ٍ لگبسیتن عجیؼری هخربس     بسیتن عجیؼی تَلیذ ًبخبلق داخلی لگ  ثخؾ وـبٍسصی

ورِ تؼرذاد   دس كرَستی  ثبؿرٌذ. هی I(1)گزاسی دٍل  ّوگی هتغیشّبیی دس ػغح ییشػبوي ثٌبثشایي ػشهبیِ
ّب ووترش اص  وِ تؼذاد ٍلفِؿَد ٍ دس كَستیّب صیبد اًتخبة ؿَد  دسجبت آصادی صیبدی اص دػ  دادُ هیٍلفِ
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ِ س خَد ّوجؼتگی هیهمذاس ثْیٌِ اًتخبة ؿَد جولات اختلال هؼبدلات دچب اًتخربة ٍلفرِ    ؿًَذ  دس ًتیجر
ٍ  LR  آهربسُ  ثیرضیي -ؿرَاستض   ّبی آوبئیهتخبة ٍلفِ ثْیٌِ اص سٍؽثبؿذ. دس ایٌجب ثشای اًثْیٌِ هْن هی

آهرذُ   1اػتفبدُ ؿذُ اػ . وِ ًتبیج حبكل اص اًجبم ایي آصهرَى دس جرذٍل ؿروبسُ     تؼذیل ؿذُ LRآهبسُ 
-ّبی ؿَاستضؿَد وِ حذاوثش همذاس آهبسُثب تَجِ ثِ ًتبیج حبكل اص آصهَى تؼییي ٍلفِ ثْیٌِ دیذُ هی .اػ 

اتفبق افتبدُ اػ . لزا ثِ لحربػ وَچره    3ٍ  1تؼذیل ؿذُ ٍ آوبئیه دس همذاس  LRآهبسُ   LRهبسُ ثیضیي  آ
ِ -ثَدى حجن ًوًَِ ٍ ایي وِ هؼیبس ؿَاستض جرَیی ورشدُ ٍ اص دلر     ثیضیي دس تؼییي عَل ٍلفِ ثْیٌِ كرشف

بثشایي اص ٍلفرِ  رثٌ  وٌٌذییذ هیسا تأ 1تؼذیل ؿذُ ًیض ٍلفِ  LRٍ آهبسُ  LRثبلاتشی ثشخَسداس اػ  ٍ آهبسُ 
 ؿَد. ػٌَاى ٍلفِ ثْیٌِ اػتفبدُ هیثِ 1
پشداخترِ   بع آصهَى اثش ٍ حرذاوثش همرذاس ٍیرظُ   راػتؼییي تؼذاد ثشداسّبی ّن جوؼی ثشدس ایي هشحلِ ثِ     
ِ جَػیلیَع اًجبم آصهَى ّن-. دس سٍؽ جَّبًؼيؿَدهی تشیي حبلر  ترب   اص همیرذ عشیرك )  5 اًجبؿتگی ثر
تشیي تشتیرت اص همیرذ  الگَ سا ثِ 5حبل ( لبثل اجشاػ . ثِ ّش حبل عجك پیـٌْبد جَّبًؼَى ّش تشیي ًبهمیذ

ِ  حبل  تب ًبهمیذتشیي حبل  ثشآٍسد وشدُ  ػپغ فشضیِ ٍجَد كفش ثشداس ّرن  ّرب   تشتیرت دس آى اًجبؿرتگی ثر
ّرب  وربهی حبلر   اًجبؿتگی ثشای تاگش ایي فشضیِ سد ؿذ دس هشحلِ دٍم فشضیِ یه ثشداس ّن ؿَدآصهَى هی
ثرش   .وِ فشضیِ كفش هَسد پزیشؽ لشاس گیرشد  ؿذُ. ایي ػول سا تىشاس وشدُ ٍ صهبًی هتَلف ؿَدثشسػی هی

جوؼری دس جرذٍل   ایي اػبع ثْتشیي حبل  اًتخبة ؿذ ٍ ًتبیج حبكل اص آصهَى تؼییي تؼذاد ثشداسّبی ّرن 
كرَست صیرش   جوؼی ثٍِیظُ یه ثشداس ّنى حذاوثش همذاس وِ  ثشاػبع آصهَى اثش ٍ آصهَ .1اسائِ ؿذ 2ؿوبسُ 
 تَاى ًَؿ :هی

07/0- 23/0- 18/0- 22/0- 24/0- 

 
 

(5) LPIAG = 22/ 0 LY + 18/0 LIG 23/0- UN - 07/0 LR 
                

 تَاى ًتیجِ گشف :اص ثشداس ضشایت ثلٌذهذت هی
أثیش هثجر  ٍ  ی تر زاسی ثخرؾ خلَكری دس وـربٍسص   رگر ( ثش ػشهبیLYِ) لگبسیتن تَلیذ ًبخبلق داخلی   
گزاسی ثخؾ خلَكری  داسی داسد  ثٌبثشایي افضایؾ دس تَلیذ ًبخبلق داخلی ثبػث افضایؾ دس ػشهبیِهؼٌی

 ؿَد.    هی دس وـبٍسصی

                                                 
هتغیزّب بی هعٌی ٍ  ذًذ سیزا ایيلگبریتن فبیعی هخبرج هصزفی دٍلت ٍ تَرم در هعبدلِ ًْبیی حذف ش ِ است در تصزیح هعبدلِ، هتغیزّبیشبیبى تَج- 1

 آسهَى فزٍض کلاسیک بب هشک  هَاجِ هی شذ، بٌببزایي، ایي هتغیزّب در هعبدلِ ًْبیی حذف شذُ اًذ.
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ِ ثیش هثج  ٍ هؼٌیتأ  (LIG) گزاسی دٍل لگبسیتن عجیؼی هخبس  ػشهبیِ     گرزاسی ثخرؾ   داسی ثش ػرشهبی
 خلَكی دس وـبٍسصی داسد. 

دس گرزاسی  ثبػث افضایؾ دس ػشهبیِدس ثخؾ وـبٍسصی   گزاسی دٍل افضایؾ دس هخبس  ػشهبیِ یيثٌبثشا    
ِ آى اػ  ورِ   یذُردٌّشفی ایي ًـبىرؿَد. اص عهی ایي ثخؾ ش جرزة  رشاًی دٍلر  ثر  رّربی ػور  ّضیٌر
زة ربء جر رتلبدی ثرشای استمر  راًرذ. فرشاّن ورشدى هحریظ الر     ش داؿتِرثیگزاسی ثخؾ خلَكی تأػشهبیِ
تَاًذ اص عشیك هـبسو  دٍل  دس ػبصًذگی  ثشق  گبص  حول ٍ ًمرل  استجبعربت   گزاسی خلَكی هییِبشهرػ
ٍسی ثرشای وـربٍسصاى   ٌِ توبم ؿذُ هحلَل ٍ افرضایؾ ثْرشُ  لِ ثبػث وبّؾ دس ّضی.. ثبؿذ وِ ایي هؼأٍ.
 ؿَد  وِ ًتیجِ آى افضایؾ دس تَلیذات اػ .هی
ثرب ػرذم اعویٌربى     التلربد  اگشدّذ دػ  آهذُ ًـبى هیت ثِضشی  (UN) ؿبخق ًباعویٌبًی التلبدی    

ٍ اثش هٌفی ثرش   گزاسدثیش هیگزاسی خلَكی دس ثخؾ وـبٍسصی تألِ ثش جزة ػشهبیِأّوشاُ ثبؿذ  ایي هؼ
 ثبؿذ.ثیش آى اص ًشخ ثْشُ ًیض ثیـتش هیوِ تأًحَیثِ آى داسد.
شخ ثْرشُ  دػ  آهذ  ثٌبثشایي افرضایؾ دس ًر  داس ثِ( ثب ضشیت هٌفی ٍ هؼٌیLR) لگبسیتن عجیؼی ًشخ ثْشُ    

 .ؿَداسی ثخؾ خلَكی دس وـبٍسصی هیگزثبػث وبّؾ دس جزة ػشهبیِ
ًتبیج حبكل اص  3ؿَد. دس جذٍل ؿوبسُ هذت ثیي هتغیشّب ثیبى هیدس ایي لؼو  ثِ ثشسػی سٍاثظ وَتبُ    

دػتگبُ  یّبسا ًؼج  ثِ ػذم تؼبدل شّبیتغه لیتؼذ ػشػ  تیضشا يیااًذ. اسائِ ؿذُ 1ثشآٍسد ضشایت تؼذیل
اًحرشاف اص سٍاثرظ    یؼٌر یتؼبدل دس كَست ػذمػجبستی دیگش ثِوٌٌذ. یهی شیگخغب اًذاصُ حیجولات تلح بی

 يیر ا شی. دس یشًذیػْذُ ثگحلَل ثِ سٍاثظ هزوَس سا ثِ یثشا لیثبس تؼذ ذیثب شّبیهتغ یثلٌذهذت  ثشخ یتؼبدل
 دػتگبُ ٍجَد ًخَاّذ داؿ . یشّبیّهتغ یؿتگاًجبنّ یثشا یٌیتضو كَست
گزاسی ثخرؾ خلَكری دس ثخرؾ    ػشهبیِهتغیش   هـخق اػ  3عَس وِ اص ًتبیج جذٍل ؿوبسُ ّوبى    

 %24دس ّش دٍسُ )ػربل(   ثِ ایي هؼٌی وِ ؿَد. تؼذیل هی 0/ 24ًؼج  ثِ ػذم تؼبدل ثب ػشػ  وـبٍسصی 
 ایري  ٍاحرذ ثرَدى   اص ترش گیشد. وَچره ثلٌذهذت كَست هی ٍ تؼذیل دس جْ  سٍداص ػذم تؼبدل اص ثیي هی

هخبس    تَلیذ ًبخبلق داخلیهتغیشّبی اػ   تؼبدل ثِ سػیذى دس ّوگشایی ٍ ثَدى ثجبت ثب هؼٌی ثِ ضشیت
-تؼذیل هی 07/0ٍ  23/0  18/0  22/0تشتیت ثب ػشػ  ًیض ثِ اسی دٍل   ًباعویٌبًی ٍ ًشخ ثْشُگزػشهبیِ

ثٌذی ًمؾ ػشػ  تؼذیل هتغیشّب سا دس تلحیح ػذم تؼربدل اص یره دٍسُ   تمؼین س یهؿًَذ. ثٌبثشایي اگش د
ثیـرتشیي هیرضاى ػرذم    گزاسی ثخؾ خلَكی دس ثخؾ وـبٍسصی ػشهبیِثِ دٍسُ ثؼذ داؿتِ ثبؿین  هتغیش 

                                                 
1 -Loading Factors  
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تش اص یره  هٌفی ٍ وَچه 3اص عشفی توبهی ضشایت هتغیشّب دس جذٍل ؿوبسُ . تؼبدل سا تلحیح خَاّذ وشد
ثرِ ثشسػری   پبیربى  ثبؿرذ. دس  ی ثلٌذهذت هری دٌّذُ پبیذاسی ضشایت ٍ سػیذى ثِ ساثغٍِ ایي ًـبىّؼتٌذ 
ی ػرذم  ًـربى دٌّرذُ  ّرب  ًتبیج حبكل اص ایي آصهَىپشداختِ وِ  یب فشٍم ولاػیه ّبی تـخیلیآصهَى

 تلشیح كحیح هؼبدلِ  ًشهربل ثرَدى جورلات پؼروبًذ ٍ ٍاسیربًغ       جولات پؼوبًذ ػشیبلی خَدّوجؼتگی
داسای ؿرذُ  اػ  سگشػریَى ثرشآٍسد   ثٌبثشایي  ثبؿذ.هی دسكذ 5ّوؼبًی جولات پؼوبًذ دس ػغح اعویٌبى 

  ثبؿذ.خَثی ثشآصؽ هی

 

   گیزیوتیجٍ
دسآهذ حبكلِ اص  دسّوچٌیي ًَػبًبت ؿذیذ ّبی ًفتی ٍ ثب تَجِ ثِ ٍاثؼتگی التلبد وـَس ثِ ًف  ٍ فشآٍدُ

زاسی گر ؿَد. ػشهبیِوـبٍسصی احؼبع هی دس ثخؾ َلیذات ثیـتشت تَجِ ثیـتش ثِ  فشٍؽ ایي هحلَلات
ّبی التلبدی ًیبص ثِ یه ػشی ػَاهل داسد. لزا دس ایي هغبلؼِ ثِ ثشسػری  دس ایي ثخؾ ّوبًٌذ ػبیش ثخؾ

 1387تب  1350ػَاهل هَثش ثش ػشهبیِ گزاسی خلَكی دس ثخؾ وـبٍسصی ایشاى عی دٍسُ صهبًی ػبلْبی 
 جَػریلیَع -دیگش ثشای ثشسػی سٍاثظ ثریي هتغیرش ّرب اص سٍؽ پَیربی جَّبًؼرَى     پشداختِ ؿذ. اص ػَیی 

 ( اػتفبدُ ؿذ.1990)
گزاسی داس تَلیذ ًبخبلق داخلی ثش ػشهبیِثیش هثج  ٍ هؼٌیأت یدٌّذًُتبیج حبكل اص ایي هغبلؼِ ًـبى    

 جزة ثیـتشتلبدی ثِ ری گؼتشؽ تَلیذ ٍ سًٍك الرػجبستثبؿذ. ثِخلَكی دس ثخؾ وـبٍسصی هی
گزاسی دس ایي اًجبهذ ٍ افشاد ثیـتشی توبیل ثِ ػشهبیِگزاسی خلَكی دس ثخؾ وـبٍسصی هیػشهبیِ

داسی ثش ثیش هثج  ٍ هؼٌیأرگزاسی دٍل  ًیض داسای تبیِرثخؾ داسًذ. ّوچٌیي هتغیش هخبس  ػشه
ِ گزاسی دٍل  دس گزاسی خلَكی دس ثخؾ وـبٍسصی داسد ٍ ایي ثِ هؼٌبی آى اػ  وِ ػشهبیِربیرشهرػ

... هی تَاًذ اص عشیك وبّؾ دس  ّبی استجبعی  ثشق  گبص  آة ٍذ افضایؾ ساُراهَس صیشثٌبیی التلبد هبًٌ
گزاساى دس ثخؾ وـبٍسصی ؿَد. ٍسی تَلیذ  ثبػث تشییت ثیـتش ػشهبیِّبی تَلیذ ٍ افضایؾ دس ثْشُّضیٌِ
 ثِ هٌجش یهیٌِّبص دس اسیگز ػشهبیِ یيا ػ ا ثْتش یشثٌبییص سهَا دس ل دٍ اسیگزػشهبیِ دووجَ لیلد ثِ
 ل دٍ اسیػشهبیِگز یؾافضا عشیك اص اىتَ هی ّوچٌیي. دؿَ مًجبا تَلیذ هلاػَ اص ثْیٌِ دُػتفبا
 .سدو تؼشیغ سا تَلیذ یشثٌبییص یّبسػبختب دیجبا  یشثٌبییسصهَدسا
ثبؿذ اسی خلَكی دس ثخؾ وـبٍسصی هیگزداسی ثش ػشهبیِثیش هٌفی ٍ هؼٌیأهتغیش ًباعویٌبًی داسای ت    

گرزاسی خلَكری   ٍ ایي ثِ هٌضلِ آى اػ  وِ افضایؾ دس ًَػبًبت التلبدی ثبػث وبّؾ دس جزة ػشهبیِ
ِ  ثیش هٌفی ٍ هؼٌیأؿَد. ًشخ ثْشُ ًیض داسای تدس ثخؾ وـبٍسصی هی گرزاسی خلَكری دس   داسی ثرش ػرشهبی
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س ًشخ ثْرشُ ثبػرث وربّؾ دس    ثبؿذ صیشا افضایؾ دهیهؼمَل  ثبؿذ وِ ایي ًتیجِ وبهلاًهی ثخؾ وـبٍسصی
ٍ    ثرِ دلیرل آى   ؿَد. ؿبیبى تَجِ اػ گزاسی ٍ ثِ تجغ آى تَلیذ هیػشهبیِ هخربس    ورِ هتغیشّربی ترَسم 

ػبصی ٍ تلشیح ثْتشیي هرذل ٍ ّوچٌریي اص آى جربیی ورِ اص لحربػ آهربسی       هلشفی دٍل  دس فشآیٌذ هذل
 ًذ.داس ًـذًذ  اص هذل ًْبیی حزف ؿذهؼٌی
ثب تَجرِ ثرِ   ؿَد وِ گضاساى پیـٌْبد هیدس پبیبى ثب تَجِ ثِ ًتبیج ایي هغبلؼِ ثِ هتَلیبى اهَس ٍ ػیبػ     
گزاسی خلَكی دس ثخؾ وـبٍسصی تَجِ خَد سٍ ثیـتش گزاسی دٍل  ثش ػشهبیِثیش هثج  هخبس  ػشهبیِتأ

اص ایي عشیرك ثرِ سؿرذ    تب هؼغَف ػبصًذ ّبی سٍػتبیی  ایجبد ػیؼتن ّبی استجبعی  ثشق ٍ.... ثش ػوشاى ساُ
ّب اص یه .  ّوچٌیي ثِ هٌظَس تـَیك ثخؾ خلَكی ثبیذ تلاؽ ؿَد لیو ثیـتش ایي ثخؾ ووه وٌٌذ

لربد ثرِ ٍجرَد هری آیرذ       دًجبل آى ًباعویٌبًی دس التوِ ثِلیوتی ثبؿٌذ تب اص ًَػبًبت  داسثجبت ًؼجی ثشخَس
 گزاسی وٌٌذ.یـتشی دس ثخؾ وـبٍسصی ٍ تَلیذی ػشهبیِاساى ثب اعویٌبى ثضجلَگیشی ؿَد ٍ ػشهبیِ گ
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 مىابغ 
 اهَس ٍصاست ٍ اًتـبسات چبح هثػؼِ  التلبدی تَػؼِ ٍ ثبصسگبًی اػتشاتظی الولل  ثیي تجبست ؛(1373) احوذ  اخَی

 تْشاى خبسجِ 

ثشسػی تبثیش ّضیٌِ ّبی دٍل  ثش اسصؽ افضٍدُ ثخرؾ   "؛(1382) الٍِلی  ّبدیبى ٍ   هشتضییػبهت ؛الًِؼو   اوجشی
 .166-137 :41ٍ42بد وـبٍسصی ٍ تَػؼِ  ؿوبسُ   التل"وـبٍسصی

 یبػ  ّبی التلبد ولاى  تشجوِ: ػجبع ؿبوشی  چبح یبصدّن  تْشاى: ًـشًی.تئَسی ٍػ ؛(1376ثشاًؼَى  ٍیلیبم )
   هَػؼِ فشٌّگی ٌّشی دیجبگشاى  تْشاى.Microfitالتلبد ػٌجی وبسثشدی ثِ ووه  ؛(1384تـىیٌی  احوذ )

ثشسػی ػَاهل هَثش ثش ػشهبیِ گزاسی خلَكی ٍ دٍلتری دس ثخرؾ    "( 1382)   هیشحؼیيؿبوشی  ػجبع ٍ هَػَی
 .115-89 :43ٍ44سصی  التلبد وـبٍسصی ٍ تَػؼِ  ؿوبسُ وـبٍ
ِ  ثرش  هَثش ّبی ػبهل"؛(1388)   یذالِفشآرسیي ٍ   سٍیبهحوذصادُ ؛ًبكش  ؿبٌَّؿی ؛الْبم  ؿىشی  دس گرزاسی  ػرشهبی

 .120-107 :1  تحمیمبت التلبد وـبٍسصی  ؿوبسُ "ایشاى وـبٍسصی ثخؾ
ِ  هَاًرغ  ػری ثشس"؛(1383)فشاهشصپَس  ثیتب هجیذ ٍ  كبهتی    "ایرشاى  وـربٍسصی  ثخرؾ  دس خلَكری  گرزاسی  ػرشهبی

 .112-91: 45 ؿوبسُ  تَػؼِ  ٍ التلبدوـبٍسصی
ثشسػی تبثیش ػشهبیِ گزاسی ػوَهی دس  "؛(1388)   صّشاگلشیضضیبیی ًٍبكش   فشٍؿبًیؿبٌَّؿی ؛سضبوٌْؼبل  هحوذ

پظٍّـی( ؿروبسُ  -  هجلِ داًؾ ٍ تَػؼِ)ػلوی"صیش ػبختْبی وـبٍسصی ثش سؿذ ثْشُ ٍسی ثخؾ وـبٍسصی ایشاى
27: 79-97. 
 دس وـربٍسصی  ثخرؾ  سؿرز  ثرش  ٍالؼی صاس ًشخ ًباعویٌبًی تأثیش"؛(1390) حؼیي ٍ اثشاّین جبٍداى  آثبدیثـشهْشاثی

 .46-27 :3  تحمیمبت التلبد وـبٍسصی  ؿوبسُ "ایشاى
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 ضمائم:
 : وتایج آسمًن تؼییه يقفٍ بُیى1ٍ جذيل

 آمارٌ آکائیک يقفٍ
 آمارٌ

 بیشیه-شًارتش
 شذٌ تؼذیل LR آمارٌ LR  آمارٌ

1 2730/39 5607/12* 7795/250* 5104/88* 

2 2518/50 4610/4 8199/178 1129/63 

3 4370/61* 4334/3 4496/106 5704/37 

 تحمیكّبی : یبفتِهٌجغ

                                                         
 : وتایج حاصل اس آسمًن تؼییه تؼذاد بزدارَای َم جمؼی2 جذيل

 فزضیٍ صفز فزضیٍ مقابل اتیآمارٌ محاسب درصذ 5آمارٌ جذيل در سطح 

 حذاکثز مقذار يیژٌ آسمًن

64/33 4720/42 1;r 0r 

42/27 9330/26 2;r 1r 

12/21 3552/16 3;r 2r 
 آسمًن اثز:

49/70 8642/88 1r 0r 
88/48 3922/46 2r 1r 
34/31 4592/19 3r 2r 

           تحمیكّبی : یبفتٌِجغه

 
 : ضزایب تؼذیل متغیزَای الگ3ًجذيل 

LR UN LIG LY LPIAG 
 يابستٍ

 مستقل

07/0- 23/0- 18/0- 22/0- 24/0- Ecm(-1) 

 ّبی تحمیك          ِیبفت: هٌجغ

 
 
 


