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 چکیده

ٚخٛد وٝ ثقذ اص ٔقشفی ػیؼتٓ ٘شخ اسص ؿٙبٚس ثٝ اػت ٞبییدغذغٝ تشیٗاثش ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ثش التلبد ٕٞٛاسٜ اص ثضسي
 ؿٛد.ٔی تدبستخشیبٖ ٚ دس ٘تیدٝ ایدبد اختلاَ دس  شخ اسص٘ اعٕیٙب٘ی ٘ؼجت ثٝ٘ب ثبلا سفتٗ ٔٙدش ثٝ . ایٗ ٘ٛػب٘بتآٔذ

ٔٙدش ثٝ خشٚج ٟ٘بدٞبی  وٝ ایٗ ٘باعٕیٙب٘ی ٌزاسی دس التلبد ؿذٜضایؾ سیؼه ػشٔبیٝـثبفث اف شخ اسصـ٘ٛػب٘بت ٘
. اص ایٗ خٟت دٞذاِـقبؿ خٛد لشاس ٔیتحت ٞبی التلبدی سا ٘یضٕٞٛاسٜ ثجبت ٚ آسأؾ ػبیش ثخؾ ؿٛد ٌٚشیض ٔیسیؼه

 ثؼیبسی اصدس وٝ خبییاص آٖ .ؿٙبػبٖ التلبدی ثٛدٜ اػتسٕٞٛاسٜ ٔٛسد تٛخٝ وب ثشسػی آثبس ایٗ ٘ٛػب٘بت ثش ثخؾ تدبست
، اِضأبً آثبس ایٗ ٘ٛػب٘بت ثش دادٜ ؿذٜ اػت ٔٛسد ثشسػی لشاس دس ایشاٖ ٔغبِقبت اثش ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص سا ثش وُ كبدسات

بٖ ٘شخ اسص ثش كبدسات ایٗ ٔغبِقٝ ثشسػی اثش ٘ٛػٞذف اص ایٗ خٟت ؿٛد ٞبی كبدساتی خبف ٔـخق ٕ٘یخؾث
ػؤیچیًٙ -ٚ ثب اػتفبدٜ اص سٞیبفت غیشخغی ٔبسوف 1380:1-1390:2صٔب٘ی  یٞبی ٔختّف دس ایشاٖ عی دٚسٜثخؾ

وٙذ. خٛثی ؿٙبػبیی ٔیٞبی ٔختّف اص وُ كبدسات سا ثٝثبؿذ وٝ تغییشات سخ دادٜ دس اٍِٛی كبدساتی ٚ ػٟٓ ثخؾٔی
ثحشاٖ  یدٞذ دس عَٛ دٚسٜٞبی ٔختّف اػت وٝ ٘ـبٖ ٔیسصی ثش كبدسات ثخؾٞبی ا٘تبیح حبوی اص اثش ٔتفبٚت ؿٛن

ثٝ  ٌزاساٖػیبػت تٛخٟیحبَ وٓتٛخٟی ثشخٛسداس ثٛدٜ اػت. ثب ایٗثخؾ ٔٛسد ثشسػی اص افضایؾ لبثُ 5ٔبِی كبدسات 
 تش وشدٜ اػت. پزیشتش ٚ پش٘ٛػبٖسا آػیت ٞبكبدسات ایٗ ثخؾ غیشكٙقتی، سٚ٘ذ كبدسات
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 هقذهِ . 1

استجبط ثیٗ ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ٚ كبدسات دس ثؼیبسی اص ٔغبِقبت تدشثی ٚ تئٛسیىی ٔٛسد ثشسػی لشاس 
عٛس وبُٔ سٚؿٗ تئٛسیىی، اثش دلیك ٘ٛػبٖ ٘شخ اسص ثش سٚی تدبست ٞٙٛص ثٝ٘ؾش ٌشفتٝ اػت. اص ٘مغٝ

٘یؼت. اص یه عشف ایٗ ثحث ٚخٛد داسد وٝ افضایؾ ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ٘باعٕیٙب٘ی حبكُ اص ػٛد 
ٌشیض ٚ ٞبی سیؼهدٞذ. چشاوٝ ایٗ سیؼه، ؿشوتلشاسدادٞبی ٔٙقمذ ؿذٜ ثٝ اسص خبسخی سا افضایؾ ٔی

تش ػٛق ه پبییٗـی ثب سیؼــبصاسٞبی خبسخی ثب سیؼه ثبلاتش ثٝ ثبصاسٞبی داخّسا اص ث سیؼه خٙثی
دٞذ. اص عشف دیٍش، ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ثبلاتش ٚ دس ٘تیدٝ سیؼه ثبلاتش فشكت ٔٙبػجی سا ثشای ٔی

 .(1999 ،1وٙضی)ػٛدآٚسی ٚ ؿبیذ افضایؾ تدبست فشاٞٓ وٙذ
ا٘ذ، چشاوٝ دس ایٗ تٛػقٝ ٔتٕشوض ؿذٜسٞبی دسحبَغبِقبت ثؼیبسی ثش سٚی وـٛاص دیذٌبٜ تدشثی، ٔ    

داس دٚػٛیٝ ثیٗ ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ٚ كبدسات وـف وشد. ثب تٛاٖ یه استجبط سٚؿٗ ٚ ٔقٙیوـٛسٞب ٕ٘ی
دٞذ وٝ اثش ٘ٛػب٘بت اص ٞبی ٔختّف كبدساتی ٘ـبٖ ٔیٞبی ٔٛخٛد دس ٔیبٖ ثخؾایٗ ٚخٛد، تفبٚت

 4وٙضی( ٚ 1991) 3اػٕبلی(، 1990) 2وّیٗ ثبؿذٔی ٞب ٔتفبٚت٘ؾش ؿذت ٚ خٟت دس ایٗ ثخؾ
( ٘ـبٖ داد٘ذ وٝ ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص اثش ٔٙفی ثش 1999) 5فٙٛاٖ ٔثبَ، فٛ٘تیدیٗ ٚ فشد٘جشي(. ث1998ٝ)

 تدبست ثخؾ كٙقت داسد.
ٞبی ٘شخ اسص ػی آثبس ؿٛنثشسایٗ تفبٚت ٔـبٞذٜ ؿذٜ دس اثش ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ٔٙدش ثٝ ایٗ ؿذ وٝ     
وـٛسٞبی دس حبَ تٛػقٝ تجذیُ ؿٛد؛ ثشاٍ٘یض دس اوثش ٞبی اخیش ثٝ یىی اص ٔجبحث ولاٖ ٚ ثحثدٞٝدس 

ٞبی ٔٙبػت ٘شخ اسص ٚ ثٝ چشا وٝ أشٚصٜ ایٗ ثحث دس ٔحبفُ التلبدی، خٟت اتخبر ٚ اخشای ػیبػت
ػت. اص ٔٙؾٛس ٘یُ ثٝ ثجبت ولاٖ التلبدی ٚ ػیبػی ٚ دػتیبثی ثٝ تِٛیذ ٚ اؿتغبَ دس حبَ ٌؼتشؽ ا

ٞبی داخّی ٚ خبسخی اص اِٚٛیت عشفی تٕشوض ثش سٚی دسخٝ ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص دس ٔٛاخٝ ؿذٖ ثب ؿٛن
 فّٕىشد التلبد آٖ وـٛس ٞؼتٙذ یدٞٙذٜاَٚ ثشخٛسداس اػت صیشا ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص دس یه وـٛس ٘ـبٖ

 (.2007) 6وب٘ذیُ ٚ ٕٞىبساٖ
ثش ٔتغیشٞبی ولاٖ التلبدی داؿتٝ ٚ ٕٞٛاسٜ ٔیضاٖ  ٞبی ٘شخ اسص اثشات ٔختّفیتىب٘ٝ اص عشف دیٍش    

ٞبی اسصی ٚ خٟت، ثحث ػیبػتثبؿذ. ثذیٗٞبی التلبددا٘بٖ ٔییىی اصدغذغٝ اثشٌزاسی آٖ یٚ ٘حٜٛ
التلبد ایٗ  ثشاٍ٘یض دسٞبی چبِؾتشیٗ ثحثاثشات آٖ ثش ٔتغیشٞبی ولاٖ التلبدی یىی اص ٟٔٓ

 ٞبیدس وـٛسٞبی دس حبَ تٛػقٝ ٘شخ اسص تحت تأثیش ؿٛن وٝدِیُ ایٗثٝ ؿٛد؛وـٛسٞب ٔحؼٛة ٔی
اص خّٕٝ اثشٌزاسی ٘ٛػب٘بت  اص ٘ٛػب٘بت ثیـتشی ثشخٛسداس اػت. ثٙبثشایٗ ٌیشد؛داخّی ٚ خبسخی لشاس ٔی

                                                           
1. Kenzie 

2. Klein  

3. Smaghi 

4. Kenzie 

5. Fontaigne & Freudenberg 

6. Kandil et al. 
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 ثبؿذ وٝ كبدسوٙٙذٌبٖ سا اص حیث ٔیضاٖ دسآٔذ سیبِی اخز ؿذٜ اص ػٛی٘شخ اسصی، ثش ثخؾ كبدسات ٔی
ٕٞچٙیٗ ٘ٛػب٘بت  ٚ ػبصدٞب دؿٛاس ٔیسآٔذ سا ثشای آٖثیٙی دٕ٘ٛدٜ ٚ پیؾبدسات، دچبس ػشدسٌٕی ك

سیضی كحیح سا ثب ٔٛا٘ـ ٚ ٔـىلاتی سٚثشٚ ػبختٝ ٚ فٕلاً تقییٗ ٞبی ثش٘بٔٝثبصاسیبثی ٚ افك ،اسصی
اعٕیٙبٖ ثٝ ثبصاس ٘شخ ٞبی اسصی، فذْتىب٘ٝ ػبصد؛ فلاٜٚ ثشایٗٞب دؿٛاس ٔیساتی سا ثشای آٖػیبػت كبد

ػبصد ٚ ایٗ أش ثبفث سیضی سا دس ثّٙذٔذت غیشٕٔىٗ ٔیاسص ٚ افضایؾ سیؼه ٘بؿی اص ٘ٛػب٘بت، ثش٘بٔٝ
ٞب ثش ثخؾ ٌشدد. آثبس دیٍشی وٝ ایٗ ؿٛنٞبی كبدساتی ٔیٔتٛلف ػبختٗ یب وبٞؾ فقبِیت

صاس سا دچبس افضایؾ دادٜ ٚ ثبثبصی دس ثبصاس اسص سا اػت وٝ ػفتٝ ٌٌٛ٘ٝزاسد ثذیٗبی ٔیـكبدسات ثش خ
وبسٌیشی ػیبػت اسصی ٔٙبػت ٚ ثٟیٙٝ ایٗ ٘ٛػب٘بت سا تٛاٖ ثب ثٝفلاٜٚ ٔیٌشدا٘ذ. ثٝتقبدَ ٔیفذْ

ٔیضاٖ كبدسات وـٛس سا وبٞؾ دادٜ ٚ ثب حزف ٔٛا٘ـ ػبختبسی ٚ ثبثت فشم وشدٖ ػبیش فٛأُ، 
 (.1387 ،فؼٍشی) تب ٔحشوی ثشای سؿذ التلبدی وـٛس ٔحؼٛة ؿٛد افضایؾ داد

تٛا٘ذ ٔٛفمیت ی ٔیــوبسٌیشی اػتشاتظی كحیح اسصی ٚ اتخبر ساٞىبسٞبی ٔٙغمثٙبثشایٗ ثٝ    
ٞذف اكّی ایٗ ٔغبِقٝ تقییٗ ٞبی التلبدی سا تضٕیٗ ٕ٘بیذ. اص ایٗ سٚ ٞبی اسصی ٚ فقبِیتػیبػت

صٔب٘ی  یٞبی ٔختّف التلبدی دس ایشاٖ اص ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص دس عی دٚسٜپزیشی كبدسات ثخؾتأثیش
خغی ٔذَ تحمیك ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ غیش( اػت. ثشای دػتیبثی ثٝ ایٗ ٞذف، 1390:2-1380:1)

ثشآٚسد ؿذٜ اػت. ٚاضح اػت وٝ ٔٛضٛؿ ٔٛسد ثشسػی ٞٓ اص خٟت خبیٍبٜ  1ػٛیچیًٙ-ٔبسوٛف
 یفٙٛاٖ استجبط دٞٙذٜٞبی اسصی ثٝٞبی ٔختّف دس التلبد ایشاٖ ٚ ٞٓ اص خٟت ػیبػتكبداست ثخؾ

 ای ثشخٛسداس اػت.تلبد ّٔی ثب التلبد خٟب٘ی اص إٞیت ٚیظٜال
٘فتی كبدسات غیشتش اثش كبدسات ثش ثخؾ دٞذ، ٔغبِقٝ دلیك٘ـبٖ ٔی 1 عٛس وٝ ؿىُٕٞبٖ    

فجبست دیٍش اٍِٛی ثبؿذ ثٝكٛست خذاٌب٘ٝ ٔیٞبی ٔختّف كبدساتی ٚ ثٝٔؼتّضْ تدضیٝ اثش ثٝ ثخؾ
 وٙذ؟ ٔی چٍٛ٘ٝ تغییششاٖ دس ؿشایظ ٔختّف كبدساتی ای

 
 ّای هختلفّای ارزی بر تغییر صادرات بخشاثر شَک :1 شکل

                                                           
1. Markov Switching 
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دس ایٗ پظٚٞؾ پغ اص ثیبٖ ٔمذٔٝ، دس لؼٕت دْٚ ٚ ػْٛ ثٝ تحّیُ ادثیبت ٔٛضٛؿ ٚ دس لؼٕت     
ؿٛد. لؼٕت پٙدٓ ٞب ٚ اعلافبت آٔبسی پشداختٝ ٔیٜقشفی اٍِٛ، سٚؽ تحمیك، ٔٙبثـ دادچٟبسْ ٔ
ٚ  ٌیشی وّیٞب پشداختٝ اػت. دس پبیبٖ ٞٓ ٘تیدٝ٘یض ثٝ ثشآٚسد اٍِٛ ٚ تدضیٝ ٚ تحّیُ یبفتٝپظٚٞؾ 
 اػت. ٞبی ػیبػتی اسائٝ ؿذٜپیـٟٙبد

 

 هباًی ًظری. 2
دس د٘یبی ٚالقی ٘باعٕیٙب٘ی تلبدفی ٕٔىٗ اػت دس ٞش دٚ عشف فشضٝ ٚ تمبضب سخ دٞذ. فبّٔیٗ 

ایٗ سٚ ا٘تؾبسات فملایی تغییشات تمبضب ٚ فشضٝ، ٚاسد  ؿٛد وٝ فملایی ٞؼتٙذ، اصالتلبدی فشم ٔی
ٔذَ  ٌشد٘ذ.ثیٙی ٘ـذٜ فشضٝ ٚ تمبضب تقییٗ ٔیٞبی پیؾٔذَ ؿذٜ ٚ ٘ٛػب٘بت التلبدی تٛػظ ؿٛن

وٙذ. ٘ٛػب٘بت، ثبؿذ وٝ ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص سا ٚاسد ٔجبحث التلبدی ٔیصیش یه ٔذَ التلبد ولاٖ ٔی
بصٌبس ـــبٖ ػــٞبی التلبد ولاٖ دس عی صٔٙذ ٚ ثب تغییشات پبیٝیبثحَٛ یه سٚ٘ذ تقبدِی تحمك ٔی

ٌشدد. دس ایٗ ثبؿٙذ. ٘باعٕیٙب٘ی ثٝ ؿىُ خض اخلاَ ٚاسدٜ ثٝ فشضٝ ٚ تمبضبی وُ، دس ٔذَ ٚاسد ٔیٔی
َ داخّی اص وبٞؾ اسصؽ پَٛ ّٔی چبسچٛة تمبضبی وُ اص عشیك كبدسات، ٚاسدات ٚ تمبضب ثشای پٛ

ٔذَ ٌیشد. ثیش لشاس ٔیأٚاسداتی تحت ت٘یض اص عشیك لیٕت وبلاٞبی ٚاػغٝ ثش ؿذٜ ٚ فشضٝ وُ ٔتأ
ثیٙی ٘ـذٜ پَٛ ّٔی اص وب٘بَ فشضٝ كٛست تئٛسیه، وبٞؾ اسصؽ پیؾدٞذ وٝ ثٝ٘ـبٖ ٔیریُ 

ثیٙی ٘ـذٜ پَٛ ّٔی ٚ ٌشدد. ٌشچٝ ساثغٝ ٔیبٖ وبٞؾ اسصؽ پیؾثبفث وبٞؾ سؿذ تِٛیذ ٚالقی ٔی
 .((2008: 5) 1وب٘ذیُ) ػبصدا غیش لغقی ٔیتمبضبی وُ ٘تیدٝ ٟ٘بیی س

 تقاضای کل .1-2

دٞیٓ، اِجتٝ ا٘ذوی تغییشات دس ایٗ ٔقِٕٛی ٘ـبٖ ٔی IS-LMثخؾ تمبضبی التلبد سا ثب ٔقبدلات 
ٌیشد تب ثخؾ خبسخی سا ٘یض ؿبُٔ ٌشدد. ٔقبدلات صیش ؿشٚط تقبدَ ثبصاس وبلا ٚ ٔقبدلات كٛست ٔی

 ثبؿذ.٘ـبٖ دٞٙذٜ ٔمذاس خبسی ٔتغیش ٔی tدٞٙذ. تٕبٔی ضشایت ٔثجت ثٛدٜ ٚ ا٘ذیغ پَٛ سا ٘ـبٖ ٔی
 

(1)                        

(2)             

(3)                    

(4)                  

(5)     
    

 

  
  

(6)             (  )        

                                                           
1. Kandil  
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(7)                    (  )           

(8)                        

(9)          ,   (         )-       (         )              

 

، ٔخبسج ٔلشفی (1)دٞٙذ. دس ٔقبدِٝ ؿشایظ تقبدَ دس ثبصاس وبلا سا ٘ـبٖ ٔی (8)تب  (1)ٔقبدلات     
دسآٔذ لبثُ  (2)ثبؿذ. دس ٔقبدِٝ ٔثجت ٔی ی، داسای ساثغٝ  ، ثب دسآٔذ لبثُ تلشف ٚالقی،cٚالقی، 

، ٔبِیبت (3)، تقشیف ؿذٜ اػت. دس ٔقبدِٝ t، ٔبِیبت ٚ yكٛست تفبضُ دسآٔذ ٚالقی، تلشف ٚالقی ثٝ
ٌزاسی ، ٔخبسج ػشٔبیٝ(4)كٛست تبثقی خغی اص دسآٔذ ٚالقی ٔـخق ؿذٜ اػت. دس ٔقبدِٝ ٚالقی ثٝ
، ٕ٘بیبٍ٘ش ػغح p، (5)، دس استجبط اػت. دس ٔقبدِٝ rكٛست ٔقىٛع ثب ٘شخ ثٟشٜ ٚالقی، ، ثiٝٚالقی، 

، ٘ـبٍ٘ش ٘شخ آ٘ی اسص ثٛدٜ ٚ ثٝ s، ٕ٘بیبٍ٘ش ػغح لیٕت خبسخی ثبؿذ. ٕٞچٙیٗ   لیٕت داخُ ٚ 
)٘شخ ٚالقی اسص(  Rٌشدد. ٞبی پَٛ داخّی ثٝ اصای یه ٚاحذ پَٛ خبسخی تقشیف ٔیكٛست تقذاد ٚاحذ

ب ٚ خذٔبت خبسخی ذٔبت داخّی ثٝ وبلاٞــجی وبلاٞب ٚ خـٞبی ٘ؼ٘یض دس ایٗ ٔقبدِٝ ٘ـبٍ٘ش لیٕت
ٍ٘ش ٔیضاٖ ٕ٘بیب Rثبؿذ. دس حمیمت ٘یض ثیبٍ٘ش وبٞؾ ٚالقی اسصؽ پَٛ داخّی ٔی R ثبؿذ. افضایؾٔی

ثبؿذ. پزیشی وبلاٞب ٚ خذٔبت تِٛیذ ؿذٜ دس وـٛس خبسخی دس ٔمبیؼٝ ثب تِٛیذات وـٛس داخّی ٔیسلبثت
)وٝ ثب افضایؾ ػغح دسآٔذ    كٛست تبثقی اص یه خض ٔؼتمُ، ، كبدسات ٚالقی ثٝ(6)دس ٔقبدِٝ 

ثیبٍ٘ش ایٗ  R  ٚxٔثجت ٔیبٖ  یٞبی ٘ؼجی تقشیف ؿذٜ اػت. ساثغٝیبثذ( ٚ لیٕتخبسخیبٖ افضایؾ ٔی
ٞبی داخّی ثبلاتش اػت، ٞبی خبسخی ٘ؼجت ثٝ لیٕتحمیمت اػت وٝ ٍٞٙبٔی وٝ ػغح لیٕت

، ثب افضایؾ دسآٔذ ٚالقی افضایؾ یبفتٝ ٚ ثب im، ٚاسدات ٚالقی، (7)یبثذ. دس ٔقبدِٝ كبدسات افضایؾ ٔی
دٞذ دس ایٗ قبدَ ثبصاس وبلا سا ٘ـبٖ ٔی٘یض ؿشط ت (8)یبثذ. ٔقبدِٝ افضایؾ ٘شخ ٚالقی اسص وبٞؾ ٔی

ؿٛد. ٔخبسج وُ ٚالقی ػبوٙیٗ داخُ ٔخبسج ٔلشفی ٚالقی دِٚت ثٛدٜ ٚ ثشٚ٘ضا فشم ٔی gٔقبدِٝ، 
ٌزاسی ٚالقی، ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت وٝ ثشاثش اػت ثب ٔدٕٛؿ ٔخبسج ٔلشفی ٚالقی، ػشٔبیٝ y٘یض ثب 

 ٟٔٙبی ٚاسدات ٚالقی(. )كبدسات ٚالقی ٔخبسج ٚالقی دِٚت ٚ خبِق كبدسات
دػت آٔذ وٝ تبثقی ٝث ISٔقبدِٝ ؿشط تقبدَ ثبصاس وبلا، ٔقبدِٝ  ٌزاسی تٕبْ ٔقبدلات دسغ اص خبیپ    

ٕ٘بیبٍ٘ش ساثغٝ  ISاػت اص ٘شخ اسص، ػغح لیٕت داخّی، ػغح لیٕت خبسخی ٚ ٘شخ ثٟشٜ داخّی. ٔقبدِٝ 
 ثبؿذ.خ ثٟشٜ ٚ دسآٔذ ٚالقی ٔیٔٙفی ٔیبٖ ٘ش

دػت آٔذٜ ٝتقبدَ دس ثبصاس پَٛ اص ٔؼبٚی لشاس دادٖ فشضٝ ٚ تفبضبی ٚالقی پَٛ ث (9) ٔقبدِٝدس     
آیذ. تمبضبی دػت ٔیٝ، ثPٞب، ، ثش ؿبخق لیٕتmاػت. فشضٝ ٚالقی پَٛ اص تمؼیٓ فشضٝ اػٕی، 

ثٟشٜ ثبؿذ. ٘شخ ٚالقی پَٛ ٘یض تبثقی ٔؼتمیٓ اص دسآٔذ ٚالقی ٚ تبثقی ٔقىٛع اص ٘شخ ثٟشٜ اػٕی ٔی
ٕٞبٖ        ٌشدد. تقشیف ٔی tكٛست ٔدٕٛؿ ٘شخ ثٟشٜ ٚالقی ٚ ا٘تؾبسات لیٕت دس دٚسٜ اػٕی ثٝ

ٝ ؿٟشٚ٘ذاٖ ٞش وـٛس پَٛ داخّی ثبؿذ. فشم ثش ایٗ اػت ؤی tاسصؽ ا٘تؾبسی پَٛ خبسخی دس دٚسٜ 
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ثبصی ٘یض ػفتٝ وٙٙذ أب ٕٔىٗ اػت پَٛ خبسخی سا خٟتداسی ٔیفمظ ثشای اٞذاف ٔقبٔلاتی ٍ٘ٝ سا
ثبصی خٛاٞذ ؿذ ٔٙدش ثٝ ػفتٝ tداسی وٙٙذ. وبٞؾ اسصؽ غیشٔٙتؾشٜ ٚ ٔٛلتی پَٛ داخّی دس دٚسٜ ٍ٘ٝ

ٌشدد. ثبفث افضایؾ اسصؽ پَٛ ّٔی ؿذٜ ٚ ٘شخ اسص ثٝ ػٕت سٚ٘ذ تقبدِی خٛد ثبص ٔی t+1وٝ دس دٚسٜ 
ی افضایؾ دادٜ ٚ ٔٙدش ثٝ پذیذ ثبصی خٛد سا ثشای پَٛ داخّ، فبّٔیٗ التلبدی تمبضبی ػفتٝ٘تیدتبً

)ٔتٙبػت ثب  ٔٙفی ٔیبٖ تمبضبی ٚالقی پَٛ ٚ ا٘تؾبسات فبّٔیٗ التلبدی اص ٘شخ اسص یآٔذٖ یه ساثغٝ
 ٌشد٘ذ.اسصؽ خبسی پَٛ داخّی( ٔی

ی ٔثجتی سا ٔیبٖ ٘شخ ثٟشٜ ٚ ٌشدد ٚ ساثغٝتٛػظ ؿشط تقبدَ ثبصاس پَٛ حبكُ ٔی LMٔقبدِٝ     
خبیٍزاسی  ISحُ وشدٜ ٚ ٘تیدٝ سا دس ٔقبدِٝ  rسا ثشای  LMػبصد. اٌش ٔقبدِٝ ٔی دسآٔذ ٚالقی ثشلشاس

 .((2008: 7) 1وب٘ذیُ) وٙیٓ ٔقبدِٝ تمبضبی وُ حبكُ خٛاٞذ ؿذ
 عرضِ کل .2-2

آیذ وٝ ٘یشٚی وبس، ػشٔبیٝ، ا٘شطی ٚ وبلاٞبی ٚخٛد ٔیٝدس عشف فشضٝ، ٔحلَٛ تٛػظ تبثـ تِٛیذی ث
ٌشدد وبلاٞبی وٝ پَٛ داخّی دچبس وبٞؾ اسصؽ ٔیوٙذ. صٔب٘یتشویت ٔی ٚاػغٝ ٚاسداتی سا ثب ٞٓ

شدد فشم ــثش ٍ٘أوٝ ٔتغیش ا٘شطی اص ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ٔتؿٛ٘ذ. ثشای ایٗتش ٔیٚاػغٝ ٚاسداتی ٌشاٖ
 ٌشدد.وٙیٓ وٝ لیٕت ا٘شطی ثٝ پَٛ داخّی پشداخت ٔیٔی
ای، ؿٛد. وٝ وبلاٞبی ٚاسداتی ٚاػغٝتِٛیذی خّك ٔی، تٛػظ تبثـ Qٔمذاس تِٛیذ ٘بخبِق داخّی،     
U ،٘یشٚی وبس ،L  ،ٝٔٛخٛدی ػشٔبی ٚKوٝ ٔٛخٛدی ػشٔبیٝ ٕ٘بیذ. ثب فشم ایٗ، سا ثب ٞٓ تشویت ٔی

داٌلاع دس ٘ؾش ٌشفت. ٕٞچٙیٗ تبثـ تِٛیذ -تٛاٖ تبثـ تِٛیذ سا ثٝ ؿىُ تبثـ تِٛیذ وبةثبثت اػت ٔی
تٛا٘ذ ٔقشف ٔی 14-2تب  10-2داسد. تحت چٙیٗ فشضیبتی، ٔقبدلات ، ٘یض ثؼتٍی Zثٝ لیٕت ا٘شطی، 

 عشف فشضٝ التلبد ثبؿذ.
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ٞبی ٘یشٚی وبس ٚ وٙذ وٝ ٟ٘بدٜدٞذ ٚ فشم ٔیػغح تِٛیذ ٘بخبِق داخّی سا ٘ـبٖ ٔی (10)ٔقبدِٝ     
وٙذ ٚ اسصؽ افضٚدٜ داخّی سا ثیبٖ ٔی (11)ثبؿٙذ. ٔقبدِٝ وبلاٞبی ٚاػغٝ ٚاسداتی ٔىُٕ ٕٞذیٍش ٔی

خٟت  ٌشدد.تِٛیذ ٘بخبِق داخّی ٚ ٔیضاٖ وبلاٞبی ٚاػغٝ ٚاسداتی تقشیف ٔیكٛست تفبٚت ٔیبٖ ثٝ
 ٔحبػجٝ ؿذٜ ٚ ٘تیدٝ آٖ ثب ٞضیٙٝ ٚالقی ٘یشٚی وبس L  ٚUٞب، تِٛیذ ٟ٘بیی اػتخشاج تمبضبی ٟ٘بدٜ

)٘شخ ٚالقی اسص(  ای ٚاسداتی ثش حؼت پَٛ داخّی)دػتٕضد ٚالقی( ٚ لیٕت ٚالقی وبلاٞبی ٚاػغٝ
ٞب، ٔقبدلات ػبصی آٖاَٚ ٚ ٔشتت یدادٜ ؿذٜ اػت. ثب ٌشفتٗ ٍِبسیتٓ اص ؿشایظ ٔشتجٝٔؼبٚی لشاس 

كٛست ٔقىٛع ثب ٘شخ دػتٕضد ٚالقی ٚ ثٝ ٌشد٘ذ. تمبضبی ٘یشٚی وبس ثٝحبكُ ٔی (13)ٚ  (12)
عٛس ٔـبثٝ، تمبضب ثشای وبلاٞبی ای ٚاسداتی دس استجبط اػت. ثٝكٛست ٔؼتمیٓ ثب وبلاٞبی ٚاػغٝ

ؿٛد؛ افضایؾ اسصؽ پَٛ داخّی لیٕت وبلاٞبی ای ٚاسداتی ثب افضایؾ ٘یشٚی وبس ثیـتش ٔیٚاػغٝ
دٞذ. أب ثب ایٗ ای ٚاسداتی سا وبٞؾ دادٜ ٚ دس ٘تیدٝ تمبضب ثشای ایٗ وبلاٞب سا افضایؾ ٔیٚاػغٝ

پزیشی ؿذٜ ٚ ثبفث وبٞؾ تمبضبی ٘یشٚی ٚخٛد، افضایؾ اسصؽ پَٛ داخّی ٔٙدش ثٝ وبٞؾ سلبثت
 ٌشدد.داتی ٔیس ٚ وبلاٞبی ٚاػغٝ ٚاسوب

ٍِبسیتٕی خغی ٔثجت سا ٔیبٖ فشضٝ ٘یشٚی وبس ٚ دػتٕضد ٚالقی  ییه ساثغٝ (14) ٔقبدِٝ    
 t-1 یٞبی ا٘تؾبسی وبسٌشاٖ دس دٚسٌٜیشد. افضایؾ دسآٔذ اػٕی ٘ؼجت ثٝ لیٕتا٘تؾبسی دس ٘ؾش ٔی

تقبدِی ٘یض اص ٔؼبٚی لشاس دادٖ ٔقبدلات  دػتٕضد اػٕی ؿٛد.ٔٙدش ثٝ افضایؾ فشضٝ ٘یشٚی وبس ٔی
آیذ. دػتٕضد اػٕی ثذػت آٔذٜ ٘یض اٌش دس ٔقبدِٝ تمبضبی ٘یشٚی تمبضب ٚ فشضٝ ٘یشٚی وبس ثذػت ٔی

دٞذ. ثب لشاس دادٖ دػت ٔیٝای سا ثوبس خبیٍزاسی ٌشدد ػغح اؿتغبَ ٚ ٔیضاٖ ٚاسدات وبلاٞبی ٚاػغٝ
-ٝتٛاٖ ٔیضاٖ ٔحلَٛ فشضٝ ؿذٜ ٘بخبِق سا ثٔی (10)قبدِٝ ٘یض دس ؿىُ ٍِبسیتٕی ٔ  u  ٚl ٔمبدیش 

، ٔیضاٖ فشضٝ وُ اسصؽ افضٚدٜ (11)دس ٔقبدِٝ  (10)دػت آٚسد. ٚ ثب لشاس دادٖ ٘تیدٝ حبكّٝ اص ٔقبدِٝ 
 آیذ.دػت ٔیٝداخّی ث

اػبع ا٘تؾبساتـبٖ اص میٓ ٔثجتی داسد ٚ وبسٌشاٖ ٘یض ثشٔؼت یفشضٝ وُ ثب لیٕت ٔحلَٛ ساثغٝ    
ٞب ٘ؼجت ثٝ ا٘تؾبسات وٙٙذ. افضایؾ ػغح فٕٛٔی لیٕتٞب ٘یشٚی وبس فشضٝ ٔیػغح فٕٛٔی لیٕت

یبثذ.  افضایؾ ػغح وبسٌشاٖ، تمبضبی ٘یشٚی وبس سا افضایؾ دادٜ ٚ دس ٘تیدٝ دػتٕضد اػٕی افضایؾ ٔی
حلَٛ ٝ ٔــدػتٕضد ا٘تؾبسی، فشضٝ ٘یشٚی وبس سا افضایؾ دادٜ ٚ دس ٘تیدٝ ٔٙدش ثٝ افضایؾ فشض

فلاٜٚ ثش ایٗ، فشضٝ ٔحلَٛ ثب لیٕت پَٛ خبسخی ثش حؼت پَٛ داخّی ساثغٝ فىغ داسد.  ٌشدد.ٔی
وبٞؾ اسصؽ پَٛ داخّی ثبفث افضایؾ ٞضیٙٝ وبلاٞبی ٚاسداتی ؿذٜ ٚ دس ٘تیدٝ ػغح تِٛیذ وبٞؾ 

 .(9: 2008 ،وب٘ذیُ) یبثذ. ٕٞچٙیٗ فشضٝ ٔحلَٛ ثب لیٕت ا٘شطی ٘یض ساثغٝ فىغ داسدٔی
 تعادل بازار .3-2

تقبدَ داخّی ٘یبصٔٙذ ایٗ اػت وٝ تمبضب ثشای ٔحلَٛ داخّی ثب ٔیضاٖ فشضٝ آٖ دس ػغح اؿتغبَ 
ؿٛد وٝ ا٘تمبَ تٛاثـ فشضٝ ٚ تمبضب دس ٔذَ ٔب اص دٚ ثخؾ تـىیُ ؿذٜ وبُٔ ثشاثش ثبؿذ. فشم ٔی
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تلبدفی(. تشویت  )یب ٕٞبٖ ثیٙی ٘ـذٜ)یب ٕٞبٖ تقبدِی( ٚ یه خضء پیؾ ثیٙی ؿذٜاػت: خضء پیؾ
ثیٙی ٘ـذٜ ٘شخ اسص، دٞذ وٝ ٔیضاٖ تِٛیذ ٚالقی ثٝ ٔمبدیش پیؾٞبی فشضٝ ٚ تمبضب ٘ـبٖ ٔیوب٘بَ

فشضٝ پَٛ، ٔخبسج دِٚت ٚ لیٕت ا٘شطی ثؼتٍی داسد. فلاٜٚ ثش ایٗ، عشف فشضٝ ٔحلَٛ ٘یض اص 
ٞبی ٞبی اثشٌزاسی ؿٛنپیچیذٌی وب٘بَ ٌشدد.ثش ٔییٙی ؿذٜ ٘شخ اسص ٚ لیٕت ا٘شطی ٔتأثٔمبدیش پیؾ

ٚخٛد آٔذٖ فذْ تمبسٖ دس اثش ایٗ تمبضب ٚ فشضٝ ٕٔىٗ اػت ثبفث ثٝ ٔثجت ٚ ٔٙفی ٘شخ اسص ثش عشف
 ٞب فجبستٙذ اص:ٞب ٌشدد. ایٗ وب٘بَؿٛن

 ٖتش ؿذٖ وبلاٞبی دس ثبصاس وبلا، یه ؿٛن ٔثجت ثٝ ٘شخ اسص )وبٞؾ اسصؽ پَٛ داخّی( ثبفث اسصا
ؿٛد؛ دس ٘تیدٝ ثب تش ؿذٖ وبلاٞبی ٚاسداتی ٔیثشای خبسخیبٖ ؿذٜ ٚ ثبفث ٌشاٖكبدساتی تِٛیذ داخُ 

افضایؾ خبِق كبدسات، تمبضب ثشای ٔحلٛلات داخّی افضایؾ پیذا وشدٜ ٚ ٔٙدش ثٝ افضایؾ تِٛیذ ٚ 
 ٌشدد.ٞبی داخّی ٔیلیٕت

 وبلاٞبی تش ؿذٖ ثیٙی ٘ـذٜ پَٛ داخّی( ٘یض ثبفث ٌشاٖ)افضایؾ اسصؽ پیؾ یه ؿٛن ٔٙفی
ٌشدد. وبٞؾ تش ؿذٖ وبلاٞبی ٚاسداتی ٔیثبفث اسصاٖتِٛیذ داخُ ثشای خبسخیبٖ ؿذٜ ٚ  كبدساتی

 ٌشدد.ٞب ٔیتمبضبی حبكُ اص وبٞؾ خبِق كبدسات ػجت وبٞؾ تِٛیذ ٚ ػغح لیٕت

 ٌشدد تب فبّٔیٗ التلبدی داخّی تمبضبی خٛد سا دس ثبصاس پَٛ، یه ؿٛن ٔثجت ثٝ ٘شخ اسص ػجت ٔی
وٝ تقبدَ ٔدذد دس ثبصاس پَٛ ثشلشاس ٌشدد ٘شخ ثٟشٜ افضایؾ پَٛ داخّی افضایؾ دٞٙذ. ثشای ایٗثشای 

دٞذ ٚ دس ٌزاسی ؿذٜ ٚ تمبضب سا وبٞؾ ٔیخٛاٞذ یبفت؛ افضایؾ ٘شخ ثٟشٜ ٘یض ثبفث وبٞؾ ػشٔبیٝ
 وٙٙذ.ٞب وبٞؾ پیذا ٔی٘تیدٝ تِٛیذ ٚ ػغح لیٕت

  لتلبدی داخّی تمبضبی خٛد سا ثشای پَٛ داخّی وبٞؾ ؿٛد تب فبّٔیٗ اؿٛن ٔٙفی ٘یض ثبفث ٔی
ٌزاسی دٞٙذ. وبٞؾ تمبضب ثشای پَٛ داخّی ٔٙدش ثٝ وبٞؾ ٘شخ ثٟشٜ ؿذٜ ٚ ػجت تـٛیك ػشٔبیٝ

ٞب ٌزاسی ٘یض تمبضبی وُ سا افضایؾ دادٜ ٚ ثبفث افضایؾ تِٛیذ ٚ ػغح لیٕتٌشدد. افضایؾ ػشٔبیٝٔی
 ٌشدد.ٔی

  ای ٚاسداتی سا ثیٙی ٘ـذٜ ثٝ ٘شخ اسص، ٞضیٙٝ وبلاٞبی ٚاػغٝپیؾدس عشف فشضٝ، یه ؿٛن ٔثجت
 ٌشدد.ٞب ٔیافضایؾ دادٜ ٚ ثبفث وبٞؾ ػغح تِٛیذ ٚ افضایؾ لیٕت

 ٝای ٚاسداتی ؿذٜ ٚ ثبفث افضایؾ تِٛیذ ٚ ؿٛن ٔٙفی ٘یض ثبفث وبٞؾ ٞضیٙٝ وبلاٞبی ٚاػغ
 .(10: 2008 ،وب٘ذیُ) ٌشددٞب ٔیوبٞؾ ػغح لیٕت
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 هرٍری بر هطالعات صَرت گرفتِ. 3

 هطالعات خارجی .1-3

( ساثغٝ ثیٗ ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ٚ ٔحذٚدیت ٔبِی ٚ كبسدات سا ثب اػتفبدٜ اص سٞیبفت 2007) 1دیىُ ٚ سیٛ
ا٘ذ. كٙقت طاپٙی ٔٛسد ثشسػی لشاس دادٜ 14( ثشای 1982-1997ٞبی تبثّٛیی عی دٚسٜ صٔب٘ی )دادٜ

ٞب ثٝ ٔیضاٖ لبثُ تٛخٟی ٔتأثش اص وٝ حدٓ كبدسات دس ػغح ؿشوت٘تبیح ٌٛیبی ایٗ ٚالقیت اػت 
ثبؿذ ٚ ٔحذٚدیت تأٔیٗ ٔبِی ٘مؾ ثؼضایی سا دس حؼبػیت كبدسات ثٝ ٘ٛػب٘بت ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ٔی

ثبؿٙذ دس ٔمبثُ ٞبیی وٝ ٔحذٚدیت ٔبِی وٕتشی سا داسا ٔیوٙذ ثذیٗ خٟت ؿشوت٘شخ اسص ایفب ٔی
 دٞٙذ.وٕتشی اص خٛد ٘ـبٖ ٔی٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص، حؼبػیت 

وـٛس آػیبیی  8( ساثغٝ ثیٗ ٘شخ اسص، سیؼه ٔجبدِٝ ٚ دسآٔذ كبدسات 2007) 2فبً٘ ٚ ٕٞىبساٖ    
( ٚ 2000-1980صٔب٘ی ) یسا عی دٚسٜ (ا٘ذٚ٘ضی، طاپٗ، وشٜ، ٔبِضی، فیّیپیٗ، ػٍٙبپٛس، تبیٛاٖ، تبیّٙذ)

ا٘ذ. ٘تبیح اكّی اص ثبصاس كبدسات وـٛسٞبی ٔٛسد ثشسػی لشاس دادٜ GARCH-Mثب اػتفبدٜ اص ٔذَ 
ٞبی ٔشتجظ اص خٛد ٞبی ٔتفبٚتی دس ثشاثش ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ٚ سیؼهآػیبیی ثیبٍ٘ش ایٗ اػت وٝ ٚاوٙؾ

ثبلای سیؼه ؽبٞشا  یدٞذ ٚ دسخٝدٞٙذ. وبٞؾ اسصؽ پَٛ دسآٔذ كبدسات سا افضایؾ ٔی٘ـبٖ ٔی
ٌٛ٘ٝ ثذیٗ وٙذ؛دساتی سا خٙثی ٔیكب فضایؾ دسآٔذاثشات ٔحشن ٘بؿی ؿذٜ اص وبٞؾ اسصؽ پَٛ ٚ ا
ٌزاسد. اص عشف دیٍش دس وـٛسٞبی ٔبِضی ٚ ػٍٙبپٛس وٝ ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص اثشات ٔٙفی سا ثش یٗ طاپٗ ٔی

أب تغییشات سیؼه اثش ٔٙفی ؛ وبٞؾ اسصؽ پَٛ ٚ اثشات ٔحشن ٘بؿی اص افضایؾ كبدسات ٚخٛد ٘ذاسد
  ٌزاسد.دس ػٍٙبپٛس ٔی

ٞبی التلبدی دس ٞبی ٘شخ اسص ثش فقبِیت( دس ٔغبِقبت خٛد اثشات ٘ٛػب2007ٖ) 3یُ ٚ ٕٞىبساٖوب٘ذ    
ش٘دش ٞبی ػشی صٔب٘ی ٚ آصٖٔٛ فّیت ٌ( ثب اػتفبدٜ اص داد2004ٜ-1980صٔب٘ی ) یتشویٝ سا عی دٚسٜ

سا ثٝ دٚ ٘تبیح ٌٛیبی ایٗ حمیمت اػت وٝ ٔذَ تئٛسیىی حشوبت ٘شخ اسص ا٘ذ. ٔٛسد ثشسػی لشاس دادٜ
٘شخ اسص اثشات خب٘جی لبثُ  ثیٙی ٘ٛػب٘بتوٙذ. پیؾثیٙی ٘ـذٜ تفىیه ٔیثیٙی ؿذٜ ٚ پیؾخضء پیؾ

تٛاٖ ٌفت وٝ سؿذ تِٛیذ ٚالقی، تمبضب ٌزاسد وٝ اص خّٕٝ ٔیالتلبدی ٔیتٛخٟی ثش ٔتغیشٞبی ولاٖ 
ص عشف دیٍش ٘ٛػب٘بت ٘شخ ا یبثذفضایؾ ٔیٞب اوٝ لیٕتوٙذ دس حبِیٌزاسی سا ضٕب٘ت ٔیثشای ػشٔبیٝ

لبثُ ثبؿذ وٝ ٔٙدش ثٝ وبٞؾ غیشثیٙی ٘ـذٜ اص یه اثش ٘بٔتمبسٖ، ٟٔٓ ٚ ٔؤثش ثشخٛسداس ٔیاسص پیؾ
وٝ سٚ٘ذ كبدسات سٚ ؿٛد. دس حبِیٌزاسی ٔیثیٙی دس سؿذ تِٛیذ، سؿذ ٔلشف خلٛكی ٚ ػشٔبیٝپیؾ

 ٌزاسد.ثٝ فضٚ٘ی ٔی

                                                           
1. Dekle & Ryoo  

2  . Fang et al 

3. Kandil et al 
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ثشای ایبلات ٔتحذٜ دس عی ( اثشات ٘باعٕیٙب٘ی ٘شخ اسص سا ثش كبدسات 2009) 1سحٕبٖ ٚػشِیتبیغ    
ٔتغیشٜ ثشسػی وشد٘ذ. ٘تبیح ٘ـبٖ چٙذ GARCHثب اػتفبدٜ اص ٔذَ ( ٚ 1973-2007صٔب٘ی ) یدٚسٜ
ٌزاسد ٚ ٕٞچٙیٗ كبدسات تٛخٟی ثش كبدسات آٔشیىب ٔیدٞذوٝ ٘باعٕیٙب٘ی ٘شخ اسص اثش ٔٙفی ٚ لبثُٔی

ٞبی ٔثجت ٚ ٔٙفی ٞبی اسصی داسد. ثٙبثشایٗ ؿٛنٞبی پٛیب ٚ لٛی دس ٔمبثُ ؿٛنوٙؾٌشایؾ ثٝ ٚا
 ٌزاس٘ذ.٘شخ اسص دس حدٓ ثشاثش، اثشات ٘بٔتمبس٘ی ثش كبدسات ٔی

٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص سا ثش كبدسات ٚ ثب تفىیه ٕ٘ٛدٖ ثبصاس  اثشات (2010) 2دس ٔغبِقٝ ٞبَ ٚ ٕٞىبساٖ    
 11ٚ  (2006-1980، 4-1) صٔب٘ی یدس عَٛ دٚسٜ (EMES) 3ؽٟٛس وـٛس دس حبَ 10٘شخ اسص ثشای 

ٞبی تبثّٛیی ( ٚ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ داد2005ٜ-1980صٔب٘ی ) یوـٛس دس حبَ تٛػقٝ دیٍش دس عی دٚسٜ
((4 ٚ TVC(GMM)ٚ ٕٞچٙیٗ ثب اػتفبدٜ اص دٚ سٚؽ تخٕیٗ 

ا٘ذ ثٝ ایٗ ٔٛسد اسصیبثی لشاس دادٜ 5
تٛخٟی ثش ٔٙفی ٚ لبثُا٘ذ وٝ لجُ اص تفىیه ٕ٘ٛدٖ وـٛسٞب، ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص اثشات ٘تیدٝ دػت یبفتٝ

 EMESوـٛس غیش  11وٝ ثشای دػت آٔذ ٚ ایٗٝأب ثب تفىیه وـٛسٞب ٘تبیح ٔتفبٚتی ث تدبست داسد؛
آثبس ٔٙفی   EMES٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص اثشات ٔٙفی ثش سٚی كبدسات داسد أب دس ٔمبثُ ثشای وـٛسٞبی 

ی اص ٘ٛػب٘بت اسصی ثش كبدسات ٚخٛد ٘ذاسد. ٘تبیح ٔتفبٚت ثشای دٚ ٌشٜٚ اص وـٛسٞبی فٛق، ثیبٍ٘ش ٘بؿ
دس ٔمبیؼٝ ثب دیٍش وـٛسٞبی دس حبَ تٛػقٝ ثبص ٚ  EMESایٗ اػت وٝ ثبصاسٞبی ػشٔبیٝ وـٛسٞبی 

ت وبٞؾ ثبؿذ وٝ ایٗ فبُٔ اثشات ٔٙفی ٘بؿی ؿذٜ اص ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص سا ثش كبدساپزیش ٔیا٘قغبف
 دٞذ.ٔی

 یٚ سؿذ ٚ پٛیبیی كبدسات دس چیٗ سا دس عی دٚسٜ 7( تدبست فٕٛدی2012) 6ِیٛ ٚ ٕٞىبساٖ    

ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ التلبد ثبص وٛچه ٔٛسد ثشسػی لشاس داد٘ذ. ٘تبیح ثیبٍ٘ش ایٗ اػت وٝ  ،(2002-2008)

ای ثٝ ایٗ ٞبی ٚاػغٟٝ٘بدٜوٙٙذٜ ٞبی ٘شخ اسص اص وـٛسٞبیی وٝ فشضٝكبدسات چیٗ تحت تأثیش ؿٛن
ثٝ  ٌیشد ٚ ٕٞچٙیٗ وبٞؾ ٘شخ اسص ػبیش اسصٞبی وـٛسٞبی آػیبیی وٝ ضشٚستبًثبؿٙذ لشاس ٔیوـٛس ٔی

اص عشف دیٍش اثش  ٌشدد.ای ٔیتش ؿذٖ ٚاسدات وبلاٞبی ٚاػغٝكبدسات چیٗ آػیت ٘ض٘ذ، ثبفث اسصاٖ
ای اػتفبدٜ ؿذٜ دس ػٟٓ وبلاٞبی ٚاػغٝ -1ای ثؼتٍی ثٝ دٚ فبُٔ داسد ٞبی وبلاٞبی ٚاػغٝٞضیٙٝ

ای. اٌش ٘شخ اسص اخز ؿذٜ اص عشیك لیٕت وبلاٞبی ٚاسداتی ٚاػغٝ -2تِٛیذ وبلاٞبی كبدساتی چیٗ 
تٛا٘ذ ا٘قغبف ثبؿذ، اثشٌزاسی اص عشیك ایٗ وب٘بَ ٔیای چؼجٙذٜ ٘جٛدٜ ٚ لبثُٞبی ٚاػغٝلیٕت وبلا

ا٘ذ وٝ ٞب ثٝ ایٗ ٘تیدٝ دػت یبفتٝفلاٜٚ آٖیٗ ؿٛد. ثٝتش ثبؿذ ٚ حتی ثبفث افضایؾ كبدسات چثضسي

                                                           
1. Rahman & Serletis 

2. Hall et al 

3. Emerging Market Economies 

4. Generalized Method of Moments 

5. Time-Varying-Coefficien 

6. LIAO et al 

7. Vertical trade 
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دلاس آٔشیىب ثؼتٍی ٘ذاسد ٚ  ٚ RMBاسصی ٔب ثیٗ 1ٞبیحؼبةٞبیـبٖ ثٝ ا٘تخبة ٘ٛؿ كٛستیبفتٝ
( 2013) 2ػشیٙبیغ ٚ ػب٘بیغ ٞب ثٝ ٘ٛؿ ٘شخ اسصی ؿٙبٚس ٚ ثبثت ٘یض ثؼتٍی ٘ذاسد.ٕٞچٙیٗ ایٗ یبفتٝ

 صٔب٘ی یعی دٚسٜ ٘شخ اسصی سا ثش كبدسات وـٛسٞبی لجشع ٚ وشٚاػی،ای اثش ٘ٛػب٘بت دس ٔغبِقٝ
ٔٛسد ثشسػی لشاس داد٘ذ.  3ٚ ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ تلحیح خغبی ثشداسی چٙذٔتغیشٜ (1990:1 - 2012:1)

داسی ثب كبدسات ٘تبیح ثیبٍ٘ش ایٗ اػت وٝ فمظ دس وـٛس وشٚاػی ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص استجبط ٔٙفی ٚ ٔقٙی
 داسد.ایٗ وـٛس 

 هطالعات داخلی .3-2

ای تأثیش فذْ اعٕیٙبٖ حبكُ اص ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص سا ثش كبدسات ( دس ٔغبِق1383ٝ) ٔب٘ی ٚ صیشن
ٞبی تٛصیـ ( ٚ ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ خٛد تٛضیح ثب ٚلف1338ٝ-1379) صٔب٘ی یغیش٘فتی ایشاٖ عی دٚسٜ

ا٘ذ. ٘تبیح حبكُ اص ثشآٚسد ٔذَ، ٚخٛد ( ٚ ٘یض ٔذَ تلحیح خغب ٔٛسد ثشسػی لشاس دادARDLٜ) ؿذٜ
 وٙذ.ساثغٝ ٔقىٛع ٔیبٖ كبدسات غیش٘فتی ٚ ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص سا تأییذ ٔی

ٞبی التلبدی وـٛس سا دس وٙبس دٚ اثضاس تأثیش ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ثش فقبِیت( 1389)تٛوّی ٚ ػیبح     
تلبدػٙدی ػیؼتٓ ( ثٝ وٕه سٚؽ ال1386-1339) یصٔب٘ یػیبػت پِٛی ٚ ٔبِی، عی دٚسٜ

وبٞؾ ٘شخ اسص یب ثٟجٛد اسصؽ )ؿٛد. ٘تبیح حبكُ اص ؿٛن ٔثجت ثشآٚسد ٔی 4ؽبٞش ٘بٔشتجظٔقبدلات ثٝ
ٞبی ٔبِی ٚ پَٛ وـٛس(، ؿٛن ٔٙفی )افضایؾ ٘شخ اسص یب وبٞؾ اسصؽ پَٛ وـٛس( ٚ افٕبَ ػیبػت

 دٞٙذ وٝ:پِٛی ٘ـبٖ ٔی
تأثیش حبكُ اص افضایؾ ٘شخ اسص )ؿٛن ٔٙفی( ثش ػغح ٔخبسج خب٘ٛاسٞب ٚ ػغح كبدسات چـٍٕیش  -1

ؿٛد ٚ ٔخبسج خب٘ٛاسٞب وبٞؾ اسصؽ پَٛ وـٛس(، كبدسات غیش٘فتی، وٓ ٔی)اػت. ثب افضایؾ ٘شخ اسص 
 یبثذ.افضایؾ ٔی

اثش ٔخبسج دِٚت ثش دٞذ. تٛخٟی سا ٘ـبٖ ٕ٘یٚاسدات وـٛس ٘ؼجت ثٝ ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص تأثیش لبثُ -2
 دٞذ.ٚاسدات، ٔثجت ٚ دس ٔمبیؼٝ ثب افٕبَ ػیبػت ا٘جؼبط پِٛی تأثیش ثیـتشی سا ٘ـبٖ ٔی

 ٌزاسی خلٛكی ٘ذاسد.٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص تأثیش چٙذا٘ی ثش تِٛیذ ٚالقی وـٛس ٚ ػشٔبیٝ -3

٘ٛػب٘بت  د٘جبَ ثشسػی فشضیٝ ٘بٔتمبسٖ ثٛدٖ اثشات( دس ایٗ پظٚٞؾ ث1389ٝ) ػبٔتی ٚ ٕٞىبساٖ    
ٔٙؾٛس اص فیّتش ثبؿٙذ ثذیٗٔی ٞب دس التلبد ایشاٖ٘شخ اسص ثش سٚی ػغح ٔحلَٛ ٚ ػغح لیٕت

ٞبی ػغح ٔحلَٛ ٚ ٞب ثش سٚی ٔتغیشٞب ٚ ثشسػی اثش آٖخٟت تدضیٝ ؿٛن 5پشػىبت -ٞٛدسیه
ا٘ذ. ثشاػبع ٘تبیح ایٗ ٔغبِقٝ، فشضیٝ ( اػتفبدٜ وشد1386ٜ-1352) صٔب٘ی یٞب دس دٚسٜػغح لیٕت

                                                           
1. Invoicing 

2. Serenis & Tsounis 

3. Multivariate Cointegration Error Correction model 

4. Seemingly Unrelated Regressions (SUR) 

5. Hodrick - Prescot 
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ٞب ثش ػغح تِٛیذ ؿٛد ِزا اثشات ایٗ ؿٛنٞبی اسصی ثش ػغح تِٛیذ سد ٔی٘بٔتمبسٖ ثٛدٖ اثشات ؿٛن
 ثبؿذ.ٞب ٘بٔتمبسٖ ٔیٞبی اسصی ثش ػغح لیٕتوٝ اثشات ؿٛنٔتمبسٖ اػت؛ دس حبِی

ی ٘شخ اسص ٚ ؿىبف تِٛیذ ثش تٛسْ التلبد ٞبای تأثیش ؿٛن( دس ٔغبِق1389ٝ) ثـشآثبدی ٚ ٕٞىبساٖ    
ٞبی ٘شخ اسص ٚ ؿىبف ٌیشی اص فیّتش ٞٛدسیه پشػىبت ٚ فیّتش وبِٕٗ خٟت تدضیٝ ؿٛنایشاٖ ثب ثٟشٜ

( دس لبِت آصٖٔٛ خٛٞب٘ؼٖٛ ٚ ٔذَ تلحیح خغبی ثشداسی پشداختٝ 1386-1367) یتِٛیذ عی دٚسٜ
ٞبی ٔٙفی ٘شخ اسص تأثیش ٔثجت أثیش ٔٙفی ٚ ؿٛنٞبی ٔثجت ٘شخ اسص تدٞذ، ؿٛنا٘ذ. ٘تبیح ٘ـبٖ ٔی

ٔذت ثٝ ٘شخ اسص ٚاثؼتٝ اػت. ٞب( ثش تٛسْ داس٘ذ ٚ پبیذاسی تٛسْ دس ثّٙذٔذت وٕتش اص وٛتبٜ)تمبسٖ ؿٛن
داسی داؿتٝ اػت. اص ٕٞچٙیٗ، ؿىبف تِٛیذ ٘بخبِق داخّی ٚ حدٓ پَٛ ثش تٛسْ تأثیش ٔثجت ٚ ٔقٙی

 ٞبی وٙتشَ تٛسْ دس ایشاٖ ثبؿذ. تٛا٘ذ یىی اص سأٜٙبػت ٔیٞبی اسصی ایٗ سٚ، اتخبر ػیبػت
٘فتی ایشاٖ بسٖ ٘شخ اسص ٚالقی ثش كبدسات غیشای اثشات ٘بٔتم( دس ٔغبِق1390ٝ) ٕٞىبساٖوبصسٚ٘ی ٚ     

ا٘ذ، ػٛئیچیًٙ ثشسػی وشدٜ -( ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ غیشخغی ٔبسوٛف1386-1353ی صٔب٘ی )سا دس دٚسٜ
داس ثش ٞبی ٔثجت ٚ ٔٙفی ٘شخ اسص ٘یض تأثیش ٔٙفی ٚ ٔقٙیثبؿذ وٝ ٞشدٚ ؿٛنیٗ أش ٔی٘تبیح حبوی اص ا

1اػبع آصٖٔٛ ٚاِذ ٚ . ثشاػتكبدسات غیش٘فتی ثشخبی ٌزاؿتٝ
LR ٞبی روش ؿذٜ ٘بٔتمبسٖ اثشات ؿٛن

ٞبی ٔٙفی، كبدسات داس ٚ ثیـتش اص ؿٛنای ٔقٙیٞبی ٔثجت ثٝ ٌٛ٘ٝای وٝ ؿٛنثٛدٜ، ثٝ ٌٛ٘ٝ
 ػبصد.غیش٘فتی سا ٔتأثش ٔی

 36ٚسی ثشای ای اثشات ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ثش سؿذ ثٟشٜدس ٔغبِقٝ (1392ٕیدب٘ی ٚ اثشاٞیٕی )و    
( ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ 2010-1980وـٛس دس حبَ تٛػقٝ ثب ِحبػ ػغح تٛػقٝ ٔبِی عی دٚسٜ صٔب٘ی )

ثبؿذ وٝ اثش ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ثش سؿذ ٔیٔٛسد اسصیبثی لشاس داد٘ذ، ٘تبیح ٘ـبٍ٘ش ایٗ  GMMپبُ٘ پٛیب 
دس ػغح تٛػقٝ ٔبِی پبییٗ ٔٙفی ثٛدٜ ٚ اص یه ػغح تٛػقٝ ٔبِی ثٝ ثبلا ؿبٞذ ٘یشٚی وبس  ٚسی ثٟشٜ

ٚسی ٘یشٚی وبس ٞؼتیٓ ٚ ٕٞچٙیٗ اثش ٔٙفی ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص اثش ٔثجت ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ثش سؿذ ثٟشٜ
ی ٔبِی ثبلا ثش سٚی سؿذ اثش ٔثجت ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص دس ػغح تٛػقٝ ی ٔبِی پبییٗ ٚدس ػغح تٛػقٝ

 التلبدی ٘یض ٚخٛد داسد.
كٛست وّی ٔٛسد ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ثش كبدسات ایشاٖ ثٝتأثیش  ،كٛست ٌشفتٝٔغبِقبت  ثبتٛخٝ ثٝ    

ّفی ٞبی ٔختٔتـىُ اص صیش ٔدٕٛفٝ لأغبِقٝ لشاس ٌشفتٝ اػت. ایٗ دس حبِی اػت وٝ كبدسات وب
ٞبی ٔختّف كبدساتی سا ثٝ تشی دػت یبفت وٝ ثخؾتش ٚ خضئیتٛاٖ ثٝ ٘تبیح دلیكاػت ٚ صٔب٘ی ٔی
ثٙذی كبدسات ثشاػبع عجمٝ ،ٔغبِقبت پیـیٗخلاف سػی لشاس داد. دس ایٗ ٔغبِقٝ ثشتفىیه ٔٛسد ثش

عٛس ٔدضا ثش ایٗ ثٝ ٌیشد تب اثش ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسصٌشٜٚ تفىیه ؿذٜ ٔٛسد ثشسػی لشاس ٔی 5ٔشوض آٔبس دس 
 ٞب سٚؿٗ ؿٛد.ٌشٜٚ

 
                                                           
1. Likelihood Ratio 
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 ّای هختلف در ایراىبررسی ٍضعیت صادراتی بخش. 4
ٞبی ٔختّف دس عی دٚسٜ صٔب٘ی ٔٛسد ثشسػی تشػیٓ ؿذٜ سٚ٘ذ كبدساتی ثخؾ 6اِی  1دس ٕ٘ٛداسٞبی 

دٜ ؿٛد دس اٚاخش دٞٝ ٞـتبد سٚ٘ذ كبدساتی ثب یه خٟؾ فٕذٜ ٕٞشاٜ ثٛاػت. ٕٞب٘غٛس وٝ ٔـبٞذٜ ٔی
اػت. دس ثخؾ كبدسات وبلاٞبی ٔشثٛط ثٝ وـبٚسصی، ؿىبس ٚ خٍّٙذاسی ؿبٞذ ٘ٛػبٖ ٘ؼجتبً ثیـتشی 

ٞب ٞؼتیٓ. ثخؾ كبدسات وبلایی دس كٙقت ٘یض تمشیجبً اص یه سٚ٘ذ ثبثجبت دس ٔمبیؼٝ ثب ػبیش ثخؾ
ثٝ كبدسات ٕٞٝ أب ٘ىتٝ خبِت تٛخٝ دس ایٗ ٕ٘ٛداسٞب سفتبس تمشیجبً ٔـب افضایـی ثشخٛسداس ثٛدٜ اػت؛

داس ثؼیبس ثضسي ثبؿذ. دس ایٗ دٚسٜ كبدسات یه خٟؾ ٔثجت ٚ ٔقٙیٞب دس اٚاخش دٚسٜ ٞـتبد ٔیثخؾ
ایٗ دٚسٜ  ٌشدد.٘ؼجتبً وٛتبٜ ثٝ سٚ٘ذ اِٚیٝ خٛد ثبصٔی یوٙذ وٝ ثقذ اص یه دٚسٜٚ ٔٛلتی سا تدشثٝ ٔی

ٔثجتی ثش كبدسات ایشاٖ اص خٛد ثشخبی  ثبؿذ وٝ اثشٔی 2008ٔمبسٖ ثب آغبص ثحشاٖ ٔبِی خٟب٘ی دس ػبَ 
 ٌزاؿتٝ اػت.

 

  
 صادرات بخش شیلات :2 ًوَدار صادرات بخش کشاٍرزی، شکار ٍ جٌگلذاری :1 ًوَدار

  
 صادرات بخش خذهات :4 ًوَدار صادرات بخش صٌعت :3 ًوَدار
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 کل صادرات :6 ًوَدار صادرات بخش هعذى :5 ًوَدار

    

ثبفث ایدبد  1390اِی  1380ٞبی ٔختّف عی فلَٛ ایدبد ؿذٜ دس كبدسات ثخؾ٘ٛػب٘بت     
ٞب دس وُ كبدسات ؿذٜ اػت. دس حبِت وّی ثشسػی تغییشاتی دس تشویت ٚ ػٟٓ كبدساتی ایٗ ثخؾ

عٛس وٝ دس ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت. ٕٞبٖ 7ٞب اص كبدسات وُ دس ٕ٘ٛداس ػٟٓ كبدساتی ٞش یه اص ثخؾ
ٞبی ٔختّف اص یه تٛاٖ ادفب وشد لجُ اص ثحشاٖ ٔبِی كبدسات ثخؾؿٛد ٔیٔیایٗ ٕ٘ٛداس ٔـبٞذٜ 

 ثٝ ػٟٓ كبدساتی ثخؾ ٔقذٖ ،أب ثب آغبص ثحشاٖ ٔبِی ؛وٙذاٍِٛی تمشیجب ٔـبثٝ ٚ ٔٙؾٕی پیشٚی ٔی
 اػت. دس ایٗ دٚساٖ كبدسات ػبیش ٞب ؿذٜتٛخٟی افضایؾ یبفتٝ ٚ خبیٍضیٗ ػبیش ثخؾٔمذاس لبثُ

ػبِٝ سٚ٘ذ افضایـی ػبیش ؿٛد وٝ ثقذ اص یه دٚسٜ تمشیجبً یهه افت ٘ؼجی ٔٛاخٝ ٔیٞب ثب یثخؾ
 وبٞؾ یبفتٝ ٚ ثٝ سٚ٘ذ لجّی خٛد ثبصشد وٝ ٕٞضٔبٖ كبدسات ثخؾ ٔقذٖ ٌیٞب ٘یض ؿذت ٔیثخؾ

عٛس ٝٞبی ٔختّف تقذیُ ؿذٜ ٚ ثػٟٓ كبدساتی ثخؾ 1389ٌشدد. دس ٘تیدٝ اص اٚایُ صٔؼتبٖ ػبَ ٔی
 ٌشدد.اٍِٛی لجُ اص ثحشاٖ ثبص ٔی تمشیجی ثٝ
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 رًٍذ تغییر در الگَی صادراتی :7 ًوَدار

 

 ّای ارزیٍ استخراج شَک الگَهعرفی . 5
 وبصسٚ٘ی ٚ ٕٞىبساٖ ٚ (2012) 1ٚ اٚؿتبلِٛٛ ذٜ دس پظٚٞؾ حبضش اص ٔغبِقٝ دِٔضِوبس ٌشفتٝ ؿثٝ اٍِٛ

 ثبؿذ؛ٔی( 1390)
 

(15)       ∑  (      )

 

   

 ∑  (         )

 

   

 ∑  (         )

 

   

       

 

 :LRER_P ؿٛن ٔثجت اسصی :LRER ٞبی اسصی(ٍِبسیتٓ ٘شخ ٚالقی اسص )ثٝ ٔٙؾٛس اػتخشاج ؿٛن

 :LRER_N ؿٛن ٔٙفی اسصی :Lex ٍِبسیتٓ اسصؽ كبدسات )ثٝ ٔیّیٖٛ دلاس(

 

ٞبی ٞبی ٔشثٛط ثٝ ؿٛنٞبی خٛد ٚ ٘یض ٚلفٝٚلفٝ قی اصبثكبدسات تٔتغیش ٍِبسیتٓ  اٍِٛ دس ایٗ    
ٞبی ٔختّف دس ایٗ اعلافبت ٚ آٔبس ٔشثٛط ثٝ كبدسات ثخؾثبؿذ. ٔیشخ ٚالقی اسص ٘ٔثجت ٚ ٔٙفی 

 ٚ 2بیت ٔشوض آٔبس ایشاٖــاص ػ 1390-1380: 2-1 صٔب٘ی یی دٚسٜــكٛست فلّی ٚ عپظٚٞؾ ثٝ
 .3آٚسی ؿذٜ اػتٞبی التلبدی ثب٘ه ٔشوضی خٕـ٘یض اص ٘ـشیبت ٚ ٌضاسؽٚالقی ٞبی ٘شخ اسص دادٜ

وٝ ا٘ذ. ثب تٛخٝ ثٝ ایٗاػتخشاج ؿذٜ ٞٛدسیه پشػىبتثشاػبع فیّتش  دس ایٗ ٔغبِقٝٞبی اسصی ؿٛن

                                                           
1. Demez & Ustaoğlu 

2. www.amar.org.ir   ٞبی ّٔی ٔشوض آٔبس ایشاٖ()پبیٍبٜ حؼبة 

 تشاص٘بٔٝ ٚ التلبدی ٌضاسؽ وـٛس، التلبدی تحٛلات خلاكٝ ٔشوضی، ثب٘ه ٔدّٝ . ٘ـشیبت ادٚاسی ثب٘ه ٔشوضی، ؿبُٔ ٕ٘بٌشٞبی التلبدی،3
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( اص ٍِبسیتٓ ٘شخ sثبؿذ، یه ٔؼیش ٕٞٛاس ؿذٜ )پشػىبت یه فیّتش خغی دٚعشفٝ ٔی -فیّتش ٞٛدسیه
٘ؼجت ثٝ ٔدٕٛؿ  s( سا ثب حذالُ وشدٖ ٚاسیب٘غ ٍِبسیتٓ ٘شخ ٚالقی اسص حَٛ Lrerاسص ٚالقی )

٘یض ٚضقیت پبیبیی ٔتغیشٞبی ٔٛسد ٔغبِقٝ ٘ـبٖ  1دس خذَٚ  آٚسد.دػت ٔیثٝ sٔدزٚسات دٚ تفبضُ 
ثبؿٙذ ثب یه ثبس ٔتغیشٞبیی وٝ دس ػغح پبیب ٕ٘ی ADFدس ایٗ خذَٚ ثشاػبع آٔبس  دادٜ ؿذٜ اػت.
 ا٘ذ.بیب ؿذٜ ٚ دس ٔذَ ٚاسد ؿذٜتفبضُ ٌیشی پ

 

 برای بررسی ایستایی هتغیرّای الگَ (ADFحاصل از آزهَى دیکی فَلر تعوین یافتِ ) ًتایج :1جذٍل 

 ADFآهارُ  ًام هتغیر 

 ADFآهارُ  هقادیر بحراًی

بار یکبعذ از 

 گیریتفاضل
11% 5% 1% 

 -LRER 86/2- 61/2- 95/2- 64/3- ***3/6 ٍِبسیتٓ ٘شخ ٚالقی اسص

 - -LRER_P ***52/6- 61/2- 95/2- 64/3 ؿٛن ٔثجت اسصی

 - -LRER_N ***95/4- 61/2- 95/2- 64/3 ؿٛن ٔٙفی اسصی
 -Tree 29/3- 61/2- 95/2- 64/3- ***27/7 وـبٚسصی، ؿىبس ٚ خٍّٙذاسی

 -Fish 83/1- 61/2- 95/2- 64/3- ***67/3 ؿیلات

 - -Mine ***44/4- 61/2- 95/2- 64/3 اػتخشاج ٔقذٖ

 -Industry 13/2- 61/2- 95/2- 64/3- ***36/9 كٙقت

اختٕبفی ٚ  خذٔبت فٕٛٔی،
 ؿخلی

Services ***2/6- 61/2- 95/2- 64/3- - 

 Total وُ كبدسات

Export 
76/2- 61/2- 95/2- 64/3- ***19/10- 

 ثبؿذ.% ٔی10% ٚ 5 ،%1داسی ٔتغیش دس ػغح تشتیت ٘ـبٖ دٞٙذٜ ٔقٙیثٝ ***,*,*
 

 سؤیچیٌگ-هارکفالگَ . 6

عٛس صٔب٘ی ثشای تحّیُ سفتبسٞبی پٛیبی ٔتغیشٞبی التلبدی ٚ ٔبِی ثٝٞبی خغی ػشیاٍِٛأشٚصٜ 
ب٘ٙذ ــاٍِٛٞبی غیشخغی پٛیب ٕٞ ٞب تٛا٘بیی تحّیُاٍِٛأب ایٗ  ؛ٌیشدٌؼتشدٜ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٔی

ٚ ... سا ٘ذاس٘ذ. دس دٚ دٞٝ ٌزؿتٝ سؿذ ٚ تٛػقٝ ثؼیبس ػشیـ ٚ ٌؼتشدٜ  1یاتمبسٖ، ٘ٛػب٘بت خٛؿٝفذْ
ٞبی ٞب ٘یض ٔحذٚدیتاٍِٛخغی ٚخٛد داؿتٝ اػت. اِجتٝ ثبیذ تٛخٝ داؿت وٝ ایٗ ٞبی غیشاٍِٛدس ثحث 

-ٔبسوف یاٍِٛٞبی غیشخغی تشیٗ ٔذَتشیٗ ٚ وبسثشدیخبف خٛد سا داس٘ذ. یىی اص ٔقشٚف
ٞبی تغییش سطیٓ ٔقشٚف اٍِٛاسائٝ ؿذٜ ٚ ثب فٙٛاٖ  (1989) 2ٕٞیّتٖٛظ ثبؿذ وٝ تٛػػؤیچیًٙ ٔی

ٞبی سفتبسی تٛا٘ذ ٚیظٌیذ وٝ ٔیــثبؿبختبسٞب یب ٔقبدلات ٔتقذد ٔیـؿبُٔ ػ اٍِٛثبؿذ. ایٗ ٔی
ایٗ أىبٖ سا ثٛخٛد  اٍِٛٞبی ٔختّف ٘ـبٖ دٞذ. ٔضیت تغییش سطیٓ دس ایٗ ٞبی صٔب٘ی سا دس سطیٓػشی

دس ایٗ پظٚٞؾ ٔٙؾٛس اص سطیٓ  ػبصی وشد.پٛیبی ثؼیبس پیچیذٜ سا ٘یض ثتٛاٖ ٔذَ اٍِٛٞبی آٚسد وٝٔی

                                                           
1. Volatility clustering 

2. Hamilton 
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وٙٙذ. سفتبس ثبؿذ وٝ اص یه سٚ٘ذ ٚ ٚیظٌی خبف پیشٚی ٔیٞبی خبكی اص سٚ٘ذ كبدساتی ٔیحبِت
 سٚ٘كسوٛد التلبدی یه سطیٓ ٚ ؿٛد. ثشای ٔثبَ ٞبی خبف ٔیٞب ٔٙدش ثٝ ایدبد سطیٓ یب حبِتدادٜ

ثش  ٞبی اسصیسػی اثش ؿٛنثش ٚ 2دس خذَٚ  ٞبی ثٟیٙٝتقییٗ تقذاد سطیٓثبؿذ. ٔیالتلبدی یه سطیٓ 
 ٘ـبٖ دادٜ ؿذٜ اػت. 3 خذَٚدس  ٔبسوف ػؤیچیًٙ یاٍِٛثب اػتفبدٜ اص  ٞبی ٔختّف كبدساتیثخؾ

 

 AICّای بْیٌِ براساس آهارُ : ًتایج حاصل از تعییي تعذاد رژین2 جذٍل

هتغیر 
AIC 

کشاٍرزی، شکار ٍ 

 جٌگلذاری
 شیلات

استخراج 

 هعذى
 صٌعت

خذهات عوَهی، 

 اجتواعی ٍ شخصی

کل 

 صادرات

 -29/0* 19/3 -55/0* 11/2 51/2 21/1 سطیٓ 2

 -22/0 13/3* -37/0 07/2* 49/2* 14/1* سطیٓ 3

 -18/0 22/3 -08/0 14/2 56/2 91/1 سطیٓ 4

 
 ّای هختلف ٍ کل صادراتسؤیچیٌگ برای صادرات بخش-ًتایج حاصل از تخویي الگَی هارکف :3 جذٍل

 هتغیر

کشاٍرزی، 

شکار ٍ 

 جٌگلذاری

 شیلات
استخراج 

 هعذى
 صٌعت

خذهات عوَهی، 

 اجتواعی ٍ شخصی

کل 

 صادرات

   
92/0- 
(6/0) 

***59/1- 
(14/0) 

***7/1- 
(64/0) 

***09/0 
(02/0) 

***52/5- 
(74/0) 

***07/0 
(02/0) 

   
04/0- 

(05/0) 

1/0 
(1/0) 

011/0- 
(07/0) 

- 
***12/5- 
(52/0) 

06/0- 
(26/0) 

   
***59/0 

(04/0) 

***14/1 
(06/0) 

***88/0 
(25/0) 

- 
***44/2- 
(48/0) 

- 

   55/0  26/0 83/0 07/0 96/0 1/0 

   16/0 42/0 29/0 33/0 1/0 6/0 

   101/0 11/0 56/0 - 6/1 - 

 ٚلفٝ ٔتغیشیه 
 ٚاثؼتٝ

***38/0- 
(065/0) 

***11/0 
(04/0) 

**17/0- 
(09/0) 

12/0- 
(15/0) 

02/0- 
(12/0) 

008/0 
(09/0) 

ٔتغیش  دٚ ٚلفٝ
 ٚاثؼتٝ

***32/0- 
(062/0) 

07/0- 
(05/0) 

05/0- 
(09/0) 

*22/0- 
(14/0) 

***59/0- 
(13/0) 

- 

ShockP(-1) 
***35/0- 
(17/0) 

16/0 
(37/0) 

28/0 
(24/0) 

***14/0 
(07/0) 

***91/1 
(16/0) 

**16/0 
(08/0) 

ShockP(-2) 
***39/0 

(16/0) 
***99/0- 
(37/0) 

- - 
2/0- 
(19/0) 

- 

 
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 
ShockP(-3) 

***55/0 
(18/0) 

14/0 
(37/0) 

- - 
***2/1 

(32/0) 
- 

ShockN(-1) 
09/1 

(00/1) 
***53/4- 
(14/1) 

01/0- 
(95/0) 

*49/0 
(28/0) 

**72/2- 
(69/1) 

*54/0 
(3/0) 

ShockN(-2) 
***55/3 

(66/0) 
***9/7 

(98/0) 
- - 

25/0 
(01/1) 

- 

ShockN(-3) 
***7/3- 

(65/0) 
***7/3- 

(95/0) 
- - 

36/1 
(02/1) 

- 

AIC 14/1 49/2 07/2 55/0- 13/3 29/0- 

HQ 45/1 8/2 32/2 41/0- 43/3 15/0- 

SC 00/2 53/3 76/2 17/0- 99/3 08/0 
LR linearity 

test 
29/28 45/29 95/29 06/26 08/39 78/25 

 MSIH MSIH MSIH MSH MSIH MSIH 1٘ٛؿ ٔذَ

 دٞذ.افذاد داخُ پبسا٘تض ٔمبدیش ا٘حشاف ٔقیبس ٔتغیشٞب سا ٘ـبٖ ٔی

 دٞذ.دسكذ ٘ـبٖ ٔی 10ٚ  5، 1تشتیت دس ػغح داسی ٔتغیشٞبی سا ثٝػغح ٔقٙی ***، **، *،
. 

ٞبی اسصی ثٝ ؿٛد ٔیضاٖ، ؿذت ٚ ٘ٛؿ اثشٌزاسی ؿٛنٔـبٞذٜ ٔی 3عٛس وٝ دس خذَٚ ٕٞبٖ    
ٞبی ٔختّف یىؼبٖ ٘یؼت ٚ اِضأبً ٘تبیح ٔـبثٟی ٘ذاسد. دس ایٗ خذَٚ ثٟتشیٗ ٘ٛؿ كبدسات ثخؾ

ٔبسوف ػؤیچیًٙ ثشاػبع آٔبسٜ ٍِبسیتٓ ساػتٕٙبیی ثشای ٞش ثخؾ ا٘تخبة ؿذٜ اػت. آٔبسٜ  اٍِٛی
LR ٘یض  4 خذَٚثبؿذ. ٔیَ خغی ثشاصؽ ٔٙبػجی ٘ؼجت ثٝ ٔذدٞذ ٔذَ غیشخغی ٘یض ٘ـبٖ ٔی

 ٞبٞبی ٔختّف اػتخشاج ؿذٜ ثٝ یىذیٍش ٚ ٘یض ٔیضاٖ پبیذاسی سطیٓتمبَ سطیٓ٘احتٕبلات ٔشثٛط ثٝ ا
  دٞذ.٘ـبٖ ٔی خٛثیٞبی ٔختّف ثٝدس ثخؾ سا )ا٘تمبَ اص ٕٞبٖ سطیٓ ثٝ خٛد(

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1. Regime-Dependent Intercept and Heteroscedasticity (MSIH), Regime-Dependent Intercept 

(MSI) 
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 کشاٍرزی، شکار ٍ جٌگلذاری

 Regime 1 Regime 2 Regime 3 

Regime 1 49/0 009/0 501/0 

Regime 2 032/0 90/0 068/0 

Regime 3 005/0 405/0 59/0  

 هعذى

 Regime 1 Regime 2 Regime 3 

Regime 1 003/0 99/0 007/0 

Regime 2 01/0 92/0 07/0 

Regime 3 29/0 01/0 7/0  

 خذهات

 Regime 1 Regime 2 Regime 3 

Regime 1 91/0 01/0 08/0 

Regime 2 07/0 92/0 01/0 

Regime 3 01/0 02/0 97/0  

 شیلات

 Regime 1 Regime 2 Regime 3 

Regime 1 005/0 005/0 99/0 

Regime 2 11/0 88/0 01/0 

Regime 3 14/0 55/0 31/0  

 صٌعت

 Regime 1 Regime 2 

Regime 1 96/0 04/0 

Regime 2 01/0 99/0 
 

 کل صادرات

 Regime 1 Regime 2 

Regime 1 88/0 12/0 

Regime 2 72/0 28/0 
 

ٞبی اػتخشاج ؿذٜ ٔشثٛط ثٝ ٞش ثخؾ احتٕبَ لشاس ٌشفتٗ ٞش ػبَ دس سطیٓ 13اِی  8ٕ٘ٛداسٞبی     
ٞب ٕ٘ٛداس اسائٝ ؿذٜ اػت سطیٓتقذاد دس ایٗ لؼٕت ثشای ٞش ثخؾ ٔٛسد ثشسػی ثٝ ذ.ٙدٞسا ٘ـبٖ ٔی

دٞٙذ. خٛثی ٕ٘بیؾ ٔیٝٞبی صٔب٘ی سطیٓ ٔٛسد ٘ؾش سا ثٞبی خبوؼتشی دس ٞش ٕ٘ٛداس دٚسٜوٝ ثخؾ
ٞب لبثُ عٛس وٝ دس ایٗ ٕ٘ٛداسٕٞبٖ اػتفبدٜ ؿذٜ اػت. OX3 افضاسثشای تخٕیٗ ٚ سػٓ ٕ٘ٛداسٞب اص ٘شْ

سطیٓ دس  3ٞب ٞبی ثٟیٙٝ ثشای ػبیش ثخؾیٓتقذاد سط ،خض ثخؾ كٙقت ٚ وُ كبدساتٔـبٞذٜ اػت ثٝ
 ٘ؾش ٌشفتٝ ؿذٜ اػت.

ٞب ٘ـبٖ تفىیه سطیٓٞبی ٔختّف سا ثٝعٛس خلاكٝ سٚ٘ذ كبدساتی ثخؾ٘یض ثٝ 5خذَٚ ؿٕبسٜ     
 دٞذ.ٔی
 
 
 
 
 

ّای هختلفّای بخشاحتوالات رژین: 4 جذٍل  
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 شیلاتّای استخراج شذُ بخش رژین: 9 ًوَدار
 کشاٍرزی،  ّای استخراج شذُ بخشرژین :8 ًوَدار

 جٌگلذاریشکار ٍ 

  

 ّای استخراج شذُ بخش هعذىرژین :11 ًوَدار
ّای استخراج شذُ بخش خذهات رژین :11 ًوَدار

 عوَهی، اجتواعی ٍ شخصی

 
 

 صٌعتّای استخراج شذُ بخش رژین :12 ًوَدار ّای استخراج شذُ کل صادراترژین :13 ًوَدار
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 ّای هختلفبررسی رًٍذ سْن صادراتی بخش :5 جذٍل

   آغبص ثحشاٖ ٔبِی خٟب٘ی 
 ثخؾ

1390:2 1389 1388:4 1387:4  1380:1 

ثبصٌـت ثٝ 
سٚ٘ذ لجُ اص 

 ثحشاٖ
 

دِیُ ثٝه ٘ٛػبٖ دائٕی ٚ ٔٙؾٓ دس ػٟٓ كبدساتی ی  
 یٞٛای خلٛكیبت فلّی ٚ آة ٚ

 ذاس ثب احتٕبَ ا٘تمبَ ثبلاٞبی تمشیجبً ٘بپبیٚ سطیٓ

وـبٚسصی، ؿىبس ٚ 
 خٍّٙذاسی

 
اثشپزیشی ؿذیذ اص ٘ٛػب٘بت ٚ ا٘تمبَ ثٝ 

 3 ٚ 1سطیٓ ٞبی 
ش اص یه سطیٓ پبیذاس ٚ یه سطیٓ تمشیجبً ٘بپبیذاس اثشپزی

 ٘ٛػب٘بت
 ؿیلات

  
تأثیشپزیشی دس دٚسٜ ثحشاٖ 

 3ٚ  1ٞبی ٚ ا٘تمبَ ثٝ سطیٓ
ٓ ٔٛلت ٚ ٌزسا دس اثش ٘ٛػب٘بت سطیٓ پبیذاس ٚ یه سطیه ی

 لجُ اص ثحشاٖ
 اػتخشاج ٔقذٖ

ش اص ثحشاٖ ٔبِی خٟب٘ی ٘ؼجت ثٝ ػبی ش حذالُیه سٚ٘ذ ثبثت ٚ تمشیجبً ٔٙؾٓ دس دٚ سطیٓ پبیذاس دس دٚسٜ سوٛد ٚ سٚ٘ك، تأثی
 ٞبثخؾ

 كٙقت

 ٗ ثخؾ ٚخٛد داسد.سطیٓ پبیذاس دس ای 3فبٚت ٚ وبٔلا ٔتدٚسٜ  3ٞبی اػتخشاج ؿذٜ، ٓٚ سطی 4 ٕ٘ٛداسثشاػبع 
خذٔبت فٕٛٔی، 

اختٕبفی ٚ 
 ؿخلی

 

دِیُ خٍّٙذاسی ثٝ ٚ ؿىبس ؿٛد ثخؾ وـبٚسصی،ٔـبٞذٜ ٔی 5 عٛسی وٝ دس خذَٕٚٞبٖ     
وٙذ ٚ ٚاثؼتٍی ثبلا ثٝ ٚضقیت خٛی ٚ آة ٚ ٞٛایی اص یه ٚضقیت ٔٙؾٓ دس كبدسات پیشٚی ٔی

ٞبی پبیذاسی وٙذ. ثخؾ ؿیلات اص سطیٓثخؾ اص ػٟٓ كبدساتی سا دچبس ٘ٛػبٖ ٔیاثشپزیشی ایٗ 
ثحشاٖ ٔبِی  یذٖ ٘یض اص دٚسٌٜیشد. ثخؾ ٔقثشخٛسداس ٘یؼت ٚ ثیـتش تحت تأثیش ٘ٛػب٘بت لشاس ٔی

 ؿٛد.  ٌیشد. ثخؾ كٙقت اص دٚ سطیٓ پبیذاس لجُ ٚ ثقذ اص ثحشاٖ تـىیُ ٔیثیش لشاس ٔیت تأــتح
 

 ّای صادراتی هختلفّای بخشبررسی رژین :6 جذٍل
 بخش 1رژین  2رژین  3رژین 

1384:03- 1384:02 
1386:03 

1389:03- 1388:03 

1384:01 – 1381:01 
1386:02- 1384:04 
1387:04 – 1386:04 
1390:02- 1389:04 

کشاٍرزی،  1388:01 -1388:02

شکار ٍ 

 جٌگلذاری

 فلّی ٘ٛػب٘بت ٔٙؾٓ دٚسٜ سٚ٘ك، خٟؾ دس كبدسات
ٚ  86ٞبی ٞبی ٌؼتشدٜ دس ػبَخـىؼبِی

 وبٞؾ ؿذیذ ػغح صیش وـت صسافی 87

1381:01 
1383:02 
1387:02 
1387:04 

1389:01- 1388:02 

1382:01- 1381:02 
1386:04- 1383:03 

1388:01 
1390:02- 1389:02 

1383:01 
1387:01 
1387:03 
1388:02 

 شیلات

 سوٛد ٘ٛػب٘بت ٔٙؾٓ فلّی دٚسٜ سٚ٘ك، ؿٛن ثحشاٖ ٔبِی خٟب٘ی

    
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 

خذهات  1384:01 -1386:02 1381:01 -1383:04 1387:01 -1390:02

عوَهی، 

اجتواعی 

 ٍ شخصی

دٚسٜ سٚ٘ك، ؿٛن ثحشاٖ ٔبِی خٟب٘ی، 
ٞبی كبدساتی دس حٕبیت اص ٔـٛق

 كبدسات خذٔبت فٙی ٚ ٟٔٙذػی
 دٚسٜ سٚ٘ذ كبدسات ٔٙؾٓ ٚ ٘ؼجی

 دٚسٜ سوٛد ٘ؼجی 

 

1384:04- 1384:03 
1388:04- 1388:01 

1384:02- 1380:04 
1387:03- 1385:02 
1390:02- 1389:02 

1385:01 
1389:01 

 هعذى

 دٚسٜ سٚ٘ذ كبدسات ثب ثجبت ٚ ٔٙؾٓ دٚسٜ سٚ٘ك، ؿٛن ثحشاٖ ٔبِی خٟب٘ی
دٚسٜ سوٛد، ثبصٌـت خٟؾ كبدساتی ثٝ 

 سٚ٘ذ اِٚیٝ

- 1390:02-1387:03 1386:03-1380:04 

 صٌعت
 

سٚ٘ك، ؿٛن ثحشاٖ  ٔبِی دٚسٜ 
 خٟب٘ی

 آفضایؾ آساْ ٚ ثب ثجبت

- 
1387:03 

1389:01- 1388:04 
1390:02 

1387:02- 1380:03 
1388:03- 1387:04 
1390:01- 1389:02 

کل 

 صادرات
 

دٚسٜ سٚ٘ك، ؿٛن ثحشاٖ  ٔبِی 
 خٟب٘ی

 آفضایؾ آساْ ٚ ثب ثجبت

 
ٞبیی وٝ ػٝ سطیٓ ٚخٛد ٔقٙی اػت وٝ دس ثخؾٞب دس ٚالقیت ثٝ ایٗ تحّیُ التلبدی تقذاد سطیٓ  

 داسد، دس دٚسٜ ٔٛسد ثشسػی ػٝ حبِت اتفبق افتبدٜ اػت؛

ٞبیی وٝ دس سٚ٘ذ عجیقی ٔتغیش؛ كبدسات )دس دٚساٖ یبثذدس ایٗ دٚسٜ كبدسات سؿذ ٔی دٍرُ رًٍق:. 1
 .سؿذ وشدٜ اػت(

عجیقی ٔتغیش؛ كبدسات وبٞؾ یبفتٝ ٞبیی وٝ دس سٚ٘ذ دٚسٜ افت كبدسات )دس دٚساٖ دٍرُ رکَد:. 2
 .اػت(

دِیُ ثحشاٖ ٔبِی خٟب٘ی، یه ؿٛن ثؼیبس ثضسي ثٝ كبدسات دس ایٗ دٚسٜ ثٝ دٍرُ بحراى هالی:. 3
ا٘ذ، فلاٜٚ ثشایٗ ٞب اص یه خٟؾ ٔثجت ٚ ثضسي دس كبدسات ثشخٛسداس ثٛدٜٚاسد ؿذٜ اػت ٚ اوثش ثخؾ

ا٘ذ. دس ایٗ سطیٓ ٚالـ ؿذٜ ثؼیبس خٛثی داؿتٝ اػتكبدسات سؿذ ٞبی لجُ اص ثحشاٖ وٝ حتی دس دٚسٜ
 ٞبی سٚ٘ك ٚ سؿذ ثبلا دس كبدسات اػت.فجبست دیٍش ایٗ سطیٓ ؿبُٔ دٚسٜثٝ

ٞب ثشخٛسداس اػت دس ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ثخؾ كٙقت اص یه چتش حٕبیتی دِٚتی ٘ؼجت ثٝ ػبیش ثخؾ    
وٝ دس ٕ٘ٛداس عٛسیثشخٛسداس اػت. ٕٞبٖ دٚسٜ ٔٛسد ثشسػی ثیـتش اص یه سٚ٘ذ كقٛدی ٔٙؾٓ ٚ پبیذاس

ٞب اػت. ثٙبثشایٗ اص ؿٛد كبدسات كٙقتی حتی دس دٚسٜ لجُ اص ثحشاٖ ثیـتش اص ػبیش ثخؾدیذٜ ٔی 3
ٔٙؾش ٔذَ ٔبسوف تٟٙب دٚ سطیٓ سٚ٘ك ٚ سٚ٘ك ٘بؿی اص ثحشاٖ ٔبِی دس ایٗ ثخؾ ٚخٛد داسد. اص عشفی 
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دٞذ ثیـتش سفتبسی ؿجیٝ ثٝ كبدسات كٙقتی تـىیُ ٔیچٖٛ ثخؾ فؾیٕی اص ٔتغیش وُ كبدسات سا 
 كبدسات كٙقتی داسد.

ؿٛد وٝ دس آؿىبس ٔی 4ٞب دس خذاَٚ ٚ ٘یض احتٕبلات ٔشثٛط ثٝ ا٘تمبَ سطیٓ 6ثب تٛخٝ ثٝ خذَٚ     
دِیُ اثشپزیشی ثؼیبس ثبلا اص ثبؿذ. ثخؾ وـبٚسصی ثٝپبیذاستشیٗ سطیٓ ٔی 2ثخؾ وـبٚسصی سطیٓ 

تٛا٘ذ ثش ثخؾ وـبٚسصی تحٕیُ ؿٛد. ثب ایٗ حبَ ایٗ دٚسٜ ٔیٞب( )خـىؼبِی 1یٓ ؿشایظ خٛی سط
دسكذ ثٝ سطیٓ سٚ٘ك  50تٛا٘ذ ثب احتٕبَ سوٛد دس اثش ثحشاٖ ٔبِی خٟب٘ی ٚ افضایؾ كبدسات ایشاٖ ٔی

 تؼٟیلات ػٟٓ ثٛدٖ ٘بوبفی ٔبِی، تبٔیٗ خٟت ٔٙبثـ وٕجٛدا٘تمبَ یبثذ. ثٙبثشایٗ سفـ ٔٛا٘قی اص لجیُ 
 ٚ حُٕ ٘بٔٙبػت تدٟیضات ٚ ثب٘ىی خذٔبت وبسٔضد ٚ ػٛد ٘شخ ثٛدٖ ثبلا كبدسات، ثخؾ ثٝ پشداختی

تٛا٘ذ پبیذاسی سطیٓ سٚ٘ك سا دس ایٗ ساحتی ٔیدس ثخؾ وـبٚسصی ثٝ فبػذؿذ٘ی وبلاٞبی ٔٛسد دس ٘مُ
 ٔحلٛلات فٕذٜ ؿبخٝ ٞش ٔٛسد ثشسػی یعی دٚسٜ دس وٝ اػت سٚؿٗ ثخؾ ثٝ اسٔغبٖ ثیبٚسد.

 ػٛ یه اص أب اػت؛ وشدٜ عی سا خّٛ ثٝ سٚ ٔؼیشی ویفیت، ٚ سلبثتی ؿذٜ تٕبْ لیٕت یقٙی وـبٚسصی
 تٕبْ لیٕت لذیٕی، آٚسیفٗ ٚ ثبلا ثب٘ىی ٞبیثٟشٜ دػتٕضد، تٛسْ، ٘ؾیش تِٛیذ ٞبیٞضیٙٝ افضایؾ ثب

 غزایی كٙبیـ ٔحلٛلات ٚ تِٛیذات اص ثؼیبسی اوٖٙٛ ٞٓ وٝچٙبٖ ٘ٛػبٖ ٌـتٝ اػت دچبس سلبثتی ؿذٜ
 یب ٚ سػٕی ٔدشاٞبی اص ٚاسداتی وبلاٞبی ثب سلبثت تٛاٖ فذْ ٚ فشٚؽ ٔـىُ دچبس ٘یض داخُ ثبصاس دس

 ٔؼبیُ ٔب٘ٙذ ٔمغقی ٞبیاص ثحشاٖ ثشخی ثب ٔحلٛلات اص ثشخی كبدسات فلاٜٚ ثشایٗ. ا٘ذؿذٜ لبچبق
 ؿٛ٘ذ.ٔی ٔحؼٛة تٟذیذ دلایُ اص لذیٓ ٚ خذیذ سلجبی ٚخٛد ٚ ػیبػی ٚ غیشتدبسی

ثبؿذ ثؼیبس ٘بپبیذاس وٝ یه سطیٓ سوٛد ٔی 1سطیٓ ٚخٛد داسد وٝ دس ایٗ ٔیبٖ سطیٓ  3دس ثخؾ ؿیلات 
س ثخؾ ؿیلات دس كٛست ٞبی سٚ٘ك ددٚسٜ ا٘تمبَ یبثذ. 3تٛا٘ذ ثٝ سطیٓ دسكذ ٔی99اػت ٚ ثب احتٕبَ 

س ؿٛد اص عشف دیٍش تٛا٘ذ اص دسكذ پبیذاسی ثبلاتشی ثشخٛسداثشتش اص ایٗ ثخؾ ٔیٞبی ٔؤحٕبیت
ٞبی ثؼیبس ثبلایی ثشای سؿذ ٚ تٛػقٝ دٞذ ثخؾ ؿیلات اص پتب٘ؼیُ٘بپبیذاسی سطیٓ سوٛد ٘ـبٖ ٔی

ٞبی ایٗ حٛصٜ اؿجبؿ ٘ـذٜ اػت. كبدسات ایٗ ثخؾ ثٝ غیش اص اثشپزیشی ثشخٛسداس اػت ٚ ٞٙٛص ؽشفیت
 ٚ كیذ اص خٌّٛیشی ساػتبی دس یإِّّایی ٚ ثیٗٞبی ٔٙغمٝاص ٚیظٌی فلّی آٖ ثٝ ٔقبٞذات ٚ ٕٞىبسی

ٚاثؼتٝ اػت. اص ػٛیی دیٍش پبیذاسی ٘ؼجی  ،(CITIS) لجیُ اص ا٘مشام حبَ دس ٞبیٌٛ٘ٝ كبدسات
 تِٛیذ دس دلتتٛاٖ ثب تٕٟیذات لاصْ دس ایٗ حٛصٜ اص لجیُ ( سا ٔییه سٚ٘ذ ٔلایٓ دس كبدسات) 2سطیٓ 

 ٚ تحمیمبت ،تبصٜ كٛستثٝ ٞبفشآٚسدٜ ٘مُ ٚ حُٕ دس ٔذسٖ تىِٙٛٛطی اص اػتفبدٜ ویفیت، ثب ٔحلٛلات
 ٔؼیش دس ٔٛخٛد ٔـىلات ؿٙبخت ٚ ؿیلاتی ٔختّف ٔحلٛلات ٔقشفی ٚ ؿٙبػبییخٟت  آٔٛصؽ

 اختلبف ،ٔبِی افتجبسات ِٝ، حُ ٔؼأثبصاسیبثی ٚ تٛصیـ ٟ٘بیتبً ٚ پشٚسؽ ٘یض ٚ فشاٚسی ٚ ٍٟ٘ذاسی ،كیذ
 كٙبیـ ٞبیوبسٌبٜ اص لب٘ٛ٘ی ٞبیحٕبیت ایدبد حزف ثشٚوشاػی اداسی، ٚ افتجبسی تؼٟیلاتی وبفی

خٛثی سطیٓ سٚ٘ك سا تٛا٘ذ ثٝٔی خبسخی ٞبیػشٔبیٝ خزة پیشأٖٛ ٔـىلات ٚ ٘یض حُ وـٛس ؿیلاتی
 دس ایٗ ثخؾ پبیذاستش ػبصد.
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 یدٞٙذٜوٝ ٘ـبٖ 1سطیٓ ٚخٛد داسد. سطیٓ  3دس ثخؾ ٔشثٛط ثٝ كبدسات ٔحلٛلات ٔقذ٘ی ٘یض     
تٛا٘ذ ثٝ سطیٓ دسكذ ٔی 99دس ثخؾ ٔقذٖ ثؼیبس ٘بپبیذاس اػت ٚ ثب احتٕبَ ثبلا،  1سطیٓ ثبؿذ. سوٛد ٔی

 ٔضیت كبدساتی ایشاٖ دس ثخؾ ٔحلٛلات ٔقذ٘ی اػت. چشا وٝ ایشاٖدِیُ ا٘تمبَ یبثذ ایٗ ٔؼئّٝ ثٝ 2
س اػت. یه ثجبت ٘ؼجی ٚ افضایؾ ٔلایٓ د ٔقذ٘ی ٔحلٛلات تٙٛؿ ٘ؾش اص د٘یب ثشتش وـٛس 10 اص یىی

دسكذس ثشخٛسداس اػت. خٟؾ كبدساتی ایٗ  92( اص پبیذاسی 2حٛصٜ كبدسات ٔحلٛلات ٔقذ٘ی )سطیٓ 
دٞذ دس كٛست ایدبد سٚ٘ك ٘ؼجی ثب ؿشایظ فقّی سطیٓ ثخؾ دس دٚساٖ ثحشاٖ ٔبِی خٟب٘ی ٘ـبٖ ٔی

 ٚ دٖٔقب تٛػقٝ ثؼتشٞبی ٌیشی ىُدسكذ ٚخٛد داؿتٝ ثبؿذ. دس كٛست ؿ 70تٛا٘ذ ثب پبیذاسی سٚ٘ك ٔی
 تٛخٝ ٞذف ٚ ثٝ ٔقغٛف ٚ ٔـخق ساٞجشد یه ٚ ٔٙؼدٓ لبٖ٘ٛ یه ثب تذٚیٗ ایشاٖ دس ٔقذ٘ی كٙبیـ
 خبی ثٝ ٔقذٖ» سٚیبی تحمك أىبٖ فُٕ دس وـٛس، كٙقتی ٞبی ٌزاسی ػیبػت دس ثخؾ ایٗ ثٝ خذی
وبساٖ اص عشیك افغبی تؼٟیلات ٔبِی، سفـ ٔقذٖ ٛد داسد. تأٔیٗ ٘مذیٍٙی ٔٛسد ٘یبص٘یض ٚخ «٘فت

ٞبی اص عشیك سفـ تحشیٓ ٔقبدٖ دس وبسٌیشیثٝ ثشای ٔقذ٘ی تدٟیضات ٚ آلات ٔبؿیٗ وٕجٛدٔقضُ 
تٛا٘ذ خبیٍبٜ كبدسات ٔحلٛلات ٔقذ٘ی خٛثی ٔیآیذ ثٝؿٕبس ٔیٔٛخٛد وٝ ٔب٘قی خذی دس ایٗ ساٜ ثٝ

 ٞب استمبء ثخـذ. سا دس ٔمبیؼٝ ثب ػبیش ثخؾ
سطیٓ وبٔلاً پبیذاس ٚخٛد داسد. دس كٛست  3ؿٛد وٝ دس ثخؾ ٔشثٛط ثٝ كبدسات خذٔبت ٔـبٞذٜ ٔی    

ٞبی ثؼیبس ثبلای آٖ ثٟشٜ ثشد. دس دٚسٜ سٚ٘ك ثٝ تٛاٖ اص ٔضیتإٞیت دِٚت ثٝ خبیٍبٜ ایٗ ثخؾ ٔی
ی ٚ ـٔبت فٙی ٟٔٙذػبدسات خذـٞبی تـٛیمی دِٚت اص كدِیُ ثحشاٖ ٔبِی خٟب٘ی ٚ ٘یض حٕبیت

ثٙیبٖ ؿبٞذ سؿذ چـٍٕیش ٚ ٚاوٙؾ ثؼیبس خٛة ایٗ حٛصٜ ٞؼتیٓ. اص ایٗ حیث ثب  ٞبی دا٘ؾپشٚطٜ
ٞب ثٟشٜ ثؼیبس وٕی اص وُ كبدسات ثشدٜ اػت، إٞیت ثیـتش ثٝ حٛصٜ خذٔبت وٝ ثٝ ٘ؼجت ػبیش ثخؾ

 خٛثی تمٛیت ٕ٘ٛد.ٝتٛاٖ تٛاٖ تِٛیذی ایٗ حٛصٜ سا ثٔی
خٛثی ثخؾ دیٍش ثٝ خٛد اختلبف دادٜ اػت ثٝ 4ٓ سا دس ٔیبٖ ثخؾ كٙقت وٝ ثیـتشیٗ ػٟ    
تٛا٘ذ ثب یه سطیٓ سٚ٘ك پبیذاس تمٛیت ؿٛد. دس دٚسٜ سٚ٘ك خٟؾ كبدساتی ایٗ ثخؾ دس دٚساٖ ٔی

ثحشاٖ ٔبِی خٟب٘ی فشكت ثؼیبس خٛثی سا ثشای ٚسٚد ثٝ دٚساٖ سٚ٘ك فشاٞٓ آٚسدٜ اػت. اص ػٛیی دیٍش 
خٛد ٔقغٛف ٞب تٛا٘ؼتٝ اػت ثیـتشیٗ ٔیضاٖ تٛخٟبت دِٚت سا ثٝثخؾ كٙقت دس ٔیبٖ ػبیش ثخؾ

 فٙٛاٖثٝ تٟٙب كٙبیـ ثٝ دِٚت ؿذٜ ثبفث ٘فتی، التلبد ٚ دِٚت ثٝ كٙقت اثؼتٍی. چشا وٝ ٚػبصد
 كٙبیـ ٔیبٖ فقبَ استجبط. ثٙبثشایٗ ثب ایدبد وٙذ ٍ٘بٜ وٙٙذ ثبصی ٘مؾ اؿتغبَ ثشای لبدس٘ذ وٝ ٟ٘بدٞبیی

 خبسخی سلجبی ثب داخّی كٙبیـ سلبثت تٛاٖ ثبفث افضایؾ خٟب٘ی ای تٛػقٝ ٟ٘بدٞبی ٚ كٙبیـ ثب داخّی
 ثخؾ دس ثب٘ىی تؼٟیلات پشداخت دس كحیح ٘ؾبست ٚ ٔٙبػت تٛصیـ ؿٛد. اص عشفی دیٍش ثبٔی

ٚ  ا٘ؼب٘ی ٘یشٚی ٚسی ثٟشٜ ، افضایؾٔذیشیت دا٘ؾ ثب٘ىی، افضایؾ تؼٟیلات ػٛد ٘شخ وبٞؾ ،كٙقت
 سٚ٘ك ایٗ ثخؾ سا دس كبدسات ٔحلٛلات كٙقتی افضایؾ دٞذ. تٛا٘ذ دٚساٖ... ٔی
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ٞب سا دس دٚ سطیٓ ٘ـبٖ داد. دس حبِت وّی دٚساٖ سٚ٘ك تٛاٖ سٚ٘ذ كبدسات وُ ثخؾعٛس وّی ٔیثٝ    
اَٚ دٚسٜ إٞیت ٚ اسج  یكبدسات دس دٚسٜ ٔٛسد ثشسػی تٟٙب دس دٚ دٚسٜ ؽبٞش ٌـتٝ اػت. دس دٚسٜ

ٞبی كبدساتی ثٛدٜ اػت ٚ دس دٚسٜ ٘فتی ٚ افغبی ٔـٛقایؾ كبدسات غیشثبلای دِٚت ثٝ افضٟ٘بدٖ 
شاٖ ٔبِی خٟب٘ی ثٛدٜ اػت وٝ دس یه دٚسٜ ٔٛلت بد ؿذٜ دس ثخؾ كبدسات ٘بؿی اص ثحدْٚ سٚ٘ك اید

اثش ٔٙبػت ثش ٚضقیت كبدساتی ایشاٖ ثشخبی ٌزاؿتٝ اػت. ٔیضاٖ پبیذاسی دٚسٜ سٚ٘ك ثشای حبِت وّی 
سٚ٘ذ ٔلایٓ افضایؾ كبدساتی  یدسكذ ثٝ دٚسٜ 72تٛا٘ذ ثب احتٕبَ ایٗ دٚساٖ ٔی كبدسات پبییٗ اػت ٚ

تٛا٘ٙذ ثٝ ثش ٔیؤٞبی ٔخٛثی ٚ ثب حٕبیتٞبی كبدساتی ثٝٔٙتمُ ٌشدد. أب ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ صیشثخؾ
ذ ــٛاٖ سؿـــتیـس ٔٞبی ٔٙبػت ٔزوٛتــٞب ٚ حٕبیٌزاسیٔٙتمُ ؿٛ٘ذ، ثب ػیبػتدٚساٖ سٚ٘ك 

 ٞبی ٔختّف ا٘تؾبس داؿت.یی سا دس كبدسات ٔحلٛلات ثخؾاٝٔلاحؾلبثُ
 

 گیریًتیجِ

ثحث آثبس ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ثش سٚی خشیبٖ تدبست خٟب٘ی  1973دس ػبَ  1ٚٚدص-ؿىؼت ػیؼتٓ ثشتٗ
ثجبتی ٘شخ اسص ٔیضاٖ تدبست تب أشٚص ایٗ ثحث ٔیبٖ التلبددا٘بٖ ٚخٛد داسد وٝ چٍٛ٘ٝ ثی سا آغبص وشد ٚ

اثشٌزاسی  ی٘حٜٛدٞذ. ٔغبِقبت ا٘دبْ ؿذٜ دس حٛصٜ اص خٟت تئٛسیىی ٚ تدشثی تحت تأثیش لشاس ٔیسا 
أب ثبیذ ایٗ  ؛دٞذٝ ٘تبیح ٔتفبٚتی سا ٘ـبٖ ٔیكبدسات دس وـٛسٞبی دس حبَ تٛػق ثش٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص 

ٚ ٘ٝ ثٝ تفىیه  دبستعٛس وّی ثش خشیبٖ توٝ ایٗ ٔغبِقبت اثش ٘ٛػب٘بت سا ثٝ ٘ىتٝ سا ٘یض دس ٘ؾش ٌشفت
 ٌیش٘ذ.دس ٘ؾش ٔی ٞبثخؾ

عی  بدساتی ٔختّف دسـك یٞبحبضش اثش ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص سا ثب سٚیىشد تدضیٝ ثٝ ثخؾٔغبِقٝ     
دٞذ. ػؤیچیًٙ ٔٛسد ثشسػی لشاس ٔی-ٚ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ ٔبسوف 1390-1380: 2-1 صٔب٘ی یدٚسٜ

ٞبی ٞبی ٔختّف ثش كبدسات ثخؾٞبی اسصی دس ٚلفٝدٞذ وٝ اثش ؿٛن٘تبیح ایٗ ٔغبِقٝ ٘ـبٖ ٔی
وٙذ ٚ اثش ٔـبثٝ ٚ یىؼب٘ی ٘ذاسد. اص ایٗ خٟت ٔتفبٚت ٔختّف اِضأبً اص یه اٍِٛی ٔٙؾٓ پیشٚی ٕ٘ی
تشویت  ٞبی ٔختّف ٔٛخت تغییش اٍِٛی كبدساتی ؿذٜ ٚثٛدٖ اثش ٚ ؿذت اثشٌزاسی ثش كبدسات ثخؾ

 دٞذ.ٞبی ٔختّف تغییش ٔیدٚسٜ٘فتی سا دس كبدساتی دس وُ كبدسات غیش
خٛد دِیُ تٛخٝ خبف دِٚتٕشداٖ ثیـتشیٗ ػٟٓ اص وُ كبدسات سا ثٝثخؾ كٙقت ایشاٖ ثٝ    

ٞبی اختلبف دادٜ اػت. ایٗ دسحبِی اػت وٝ دس دٚسٜ ٔٛسد ثشسػی ٚ آغبص ثحشاٖ ٔبِی تٕبٔی ثخؾ
س دٚساٖ لجُ اص ثحشاٖ ٔبِی كبدسات ا٘ذ. دس حبِی وٝ داص ثحشاٖ اثش ٌشفتٝ كبدساتی ثب یه ٚلفٝ خبف

ٛی تمشیجبً ثبثت ثٛد. ٘ٛؿ ٚاوٙؾ ـكٛست یه اٍِٞب ثٝایشاٖ ثب یه ٘ؼجت خبف اص تٕبٔی ثخؾ
اص یه پتب٘ؼیُ ثبلا خٟت افضایؾ  ٞبدٞذ وٝ ایٗ ثخؾٞبی ٔختّف ثٝ دٚسٜ ثحشاٖ ٘ـبٖ ٔیثخؾ

                                                           
1. Bretton–Woods 
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اثش وٓ تٛخٟی ثٝ ثخؾ ؿیلات، خذٔبت، أب ثب ایٗ حبَ ثش ٛد دس اٍِٛی كبدساتی ثشخٛسداس٘ذ؛ ػٟٓ خ
وـبٚسصی ٚ ٔقذٖ ٚ تٕشوض ثیـتش ثش ثخؾ كبدسات كٙقت ثشاػبع ٘ؾشیبت ٔضیت ٘ؼجی كبدسات 

ٞب پبیذاسی دس ٞبی دِٚت اص كٙقت داخّی ایٗ ثخؾ ثیـتش اص ػبیش ثخؾكٙقتی، اص عشیك حٕبیت
جت ثٝ ــ٘تٛا٘ؼتٝ اػت ٘ؼ ثٝ ٞیچ فٙٛاٖ وٝدسحبِیسٚ٘ذ كبدساتی سا اص خٛد ٘ـبٖ دادٜ اػت 

ٞبی ا٘دبْ ؿذٜ دس ایٗ ثخؾ ٔثٕش ثٕش ٚالـ ؿٛد ٚ ا٘تؾبسات سا ثشآٚسدٜ وٙذ. ثب دس ٘ؾش ٌزاسیشٔبیٝــػ
تشتیت ثخؾ ؿیلات، وـبٚسصی، ؿىبس ٚ خٍّٙذاسی ٚ ؿٛد وٝ ثٝٔـبٞذٜ ٔی 3 ٌشفتٗ ٘تبیح خذَٚ

چٝ دِیُ آٖثب ایٗ حبَ ثخؾ كٙقت ثٝا٘ذ. ٞبی اسصی ٌشفتٝثیش سا اص ؿٛنیٗ تأثخؾ خذٔبت ثیـتش
ٞب ثشخٛسداس اػت. اص ایٗ تشی اص ٘ٛػب٘بت اسصی ٘ؼجت ثٝ ػبیش ثخؾوٝ روش ؿذ اص اثش پزیشی وٓ

ٞبی وـبٚسصی، ؿیلات، خذٔبت ٚ ٞبی ٔٛخٛد دس ثخؾ٘ؾش دِٚت دس خٟت تمٛیت پتب٘ؼیُ٘مغٝ
خـی ثٝ اؿتغبَ ٔٛخٛد دس ایٗ ٞبی حٕبیتی تذٚیٗ وٙذ تب ضٕٗ حفؼ ٚ ثجبت ثٔقذٖ ثبیذ ثؼتٝ

ٞبی ثٝ فُٕ ٞب سا ٘یض افضایؾ دٞذ. چشاوٝ ثشسػیٞبی كبدساتی، كبدسات آٖٞب ثب اسائٝ ٔـٛقثخؾ
ٞبی ٘ؼجی اػت وٝ دس ٞب داسای ٔضیتدٞذ وٝ وـٛس ایشاٖ دس ثؼیبسی اص ایٗ ثخؾآٔذٜ ٘ـبٖ ٔی

ٟ٘بیت سؿذالتلبدی سا فشاٞٓ آٚسد.  تٛا٘ذ ٔٛخجبت افضایؾ كبدسات، اؿتغبَ ٚ دسكٛست ؿىٛفبیی ٔی
ٞبی ؿیلات اص دِیُ ٚخٛد ٔٙبثـ ٔقذ٘ی ػشؿبس ٚ فشاٚاٖ، ثخؾٞبی ٔقذٖ ثٝٞب دس ثخؾایٗ ٔضیت

ٞبی ٞبی خبٚیبسی ٚ ... دس ثخؾ وـبٚسصی ٔحلٛلات ٔتٙٛؿ صسافی ٚ ثبغذاسی ٚ ٚیظٌیلجیُ فشآٚسدٜ
ٟٔٙذػی ٚ  یذ دا٘ؾ ٚ كبدسات خذٔبت فٙیچٟبسفلّی ٚ دس ثخؾ خذٔبت ٘یض تمٛیت سٚصافضٖٚ دس تِٛ

سٚی بدسات غیش٘فتی، پیؾــفٙٛاٖ یه ثش٘بٔٝ خبٔـ ٚ وبُٔ دس خٟت افضایؾ كتٛا٘ذ ثٝ... ٔی
 ٌزاساٖ التلبدی لشاس ٌیشد.ػیبػت

ٞبی ٔختّف دس ٞب یب سطیٓتٛاٖ ثٝ إٞیت ٔذ٘ؾش داؿتٗ دٚسِٜٝ ٔیثب دس ٘ؾش ٌشفتٗ ایٗ ٔؼأ    
ثشد. چشا وٝ تـخیق ٞبی ػیبػتی، پیٞبی ٔٙبػت خٟت اسائٝ حٕبیتاػتشاتظیكبدسات ٚ اتخبر 

ٌزاساٖ ٞبی اسصی ثٟتشیٗ سإٞٙب ثشای ػیبػتٞبی ٔختّف اص ؿٛنپزیشی ثخؾٔیضاٖ ٚ ؿذت آػیت
ٞبی ٔـٛلی، ٔحشوی ٚ حٕبیتی كبدساتی خٛد سا خٟت ٘یُ ایٗ اػبع ثش٘بٔٝ ثبؿذ تب ثشالتلبدی ٔی

 ٞبی داسای ٔضیت، تجییٗ ٚ تذٚیٗ ٕ٘بیٙذ.كبدسات ٚ تثجیت اٍِٛی كبدساتی دس حٛصٜثٝ حذاوثش ٔمذاس 
 

 

 

 

 

 



         1393 تببستبن -10شمبرٌ  -سًمسبل                                            پژيَشی مطبلعبت اقتصبدیِ کبربردی ایران -فصلىبمٍ علمی

 
 

 

 

 

245 

  ٌابعه
، فلّٙبٔٝ پَٛ ٚ التلبد، "ٞبی التلبدی وـٛستبثیش ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ثش فقبِیت"(؛ 1389تٛوّی، اوجش ٚ ػیبح، ٔحؼٗ )

4 :59-77. 
ٞبی ٘شخ اسص ثش ثشسػی فشضیٝ ٚخٛد اثشات ٘بٔتمبسٖ ؿٛن"(؛ 1389ػبٔتی، ٔشتضی؛ خب٘ضادی، آصاد ٚ یضدا٘ی، ٟٔذی )

 .57-35: 4، فلّٙبٔٝ پَٛ ٚ التلبد، "ػغح تِٛیذ ٚ لیٕت
 ، فلّٙبٔٝ پظٚٞـٙبٔٝ"اثش ٘ٛػب٘بت ٘شخ ٚالقی اسص ثش فّٕىشد كبدسات كٙبیـ ٔٙتخت ایشاٖ"(؛ 1387)فؼٍشی، ٔٙلٛس 

 .131-103: 48ثبصسٌب٘ی، 
ٞبی ٘شخ ٚالقی اسص ثش كبدسات اثشات ٘بٔتمبسٖ ٘ٛػبٖ"(؛ 1390ّیشضب؛ سضبصادٜ، فّی ٚ ٔحٕذپٛس، ػیبٔه )، فوبصسٚ٘ی

 .178-154: 5ػبصی التلبدی، ، فلّٙبٔٝ تحمیمبت ٔذَ"ػٛیچیًٙ -غیش٘فتی ایشاٖ سٚیىشد غیش خغی ٔبسوٛف

ٚسی دس وـٛسٞبی دس حبَ تٛػقٝ ثب ِحبػ اثش ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ثش سؿذ ثٟشٜ"(؛ 1392وٕیدب٘ی ، اوجش؛ اثشاٞیٕی ، ػدبد )

 .27-1: 6، 2فلّٙبٔٝ ٔغبِقبت التلبد وبسثشدی ایشاٖ،  ،"ی ٔبِیػغح تٛػقٝ

تأثیش ؿشایظ فذْ اعٕیٙبٖ ٘بؿی اص ٘ٛػب٘بت ٘شخ اسص ثش كبدسات غیش ٘فتی "(؛ 1383ٔب٘ی، ٔحٕذفّی ٚ صیشن، ٔحٕٛد )
 .27-16: 4، 2،  فلّٙبٔٝ پیه ٘ٛس، "(1338-79ٞبی )دٚسٜ ػبَایشاٖ 

ٞبی ٘شخ اسص ٚ ؿىبف ثشسػی تأثیش ؿٛن"(؛ 1389اوجش )ٟٔشآثی ثـشآثبدی، حؼیٗ؛ ؿشافتٕٙذ، حجیجٝ، ٚ ثبغؼتب٘ی، فّی
 .20 -1: 33، 18ٔدّٝ دا٘ؾ ٚ تٛػقٝ، ، "تِٛیذ ثش تٛسْ دس ایشاٖ

Dekle, R. and Ryoo, H. (2007); “Exchange rate fluctuationns, financing 

constraints,heging,and exports: Evidence from firm level data”, Journal of 

International Financial Markets, Institutions and Money, 17(5): 437-451. 

Demez, S. and Ustaoğlub, M. (2012); “Exchange-Rate Volatility’s Impact on Turkey’s 

Exports: An Empirical Analyze for 1992-2010”, Social and Behavioral Sciences, 41: 

168-176. 

Fang, W.; Lai, Y. and Thompson, H. (2007); “Exchange rates, exchange risk, and Asian 

export revenue”; International Review of Economics & Finance, 16(2): 237-254. 

Fontaigne, L.G. and Freudenberg, M. (1999); “Endogenous Symmetry of Shocks in a 

Monetary Union”, Open Economies Review, 10(3): 263-28. 

Hall, S.; Hondroyiannis, G.; Swamy, P.A.V.B.; Tavlas, G. and Ulan, M. (2010); 

“Exchange- rate volatility and export performance: Do emerging market economies 

resemble industrial countries or other developing countries?”, Economic Modelling, 

27(6): 1514-1521. 

Hamilton, J. (1989); “A New Approach to the Economic Analysis of Nonstationary Time 

Series and the Business Cycle”,  Econometrica, 57(2): 357-384. 

Kandil, M. (2008); “The asymmetric effects of exchange rate fluctuations on output and 

prices: Evidence from developing countries” , The journal of International Trade & 

Economic development, 17(2):257-296. 

Kandil, M.; Berument, H. and Dincer, N. (2007); “The effects of exchange rate 

fluctuations on economic activity in Turkey”, Journal of Asian Economics, 18(3): 

466-489. 

http://econpapers.repec.org/article/eeeintfin/
http://econpapers.repec.org/article/eeeintfin/
http://econpapers.repec.org/article/eeereveco/
http://econpapers.repec.org/article/eeeecmode/
http://econpapers.repec.org/article/eeeasieco/


 بررسی اثر وًسبوبت ارزی بر الگًی صبدراتی ایران ... 

 

 

246 

Kenzie, M.D. (1998); “The Impact of Exchange Rate Volatility on Australian Trade 

Flows”,  Journal of International Financial Markets, Institutions and Money, 8(1): 

21-38. 

Kenzie, M.D. (1999); “The impact of exchange rate volatility on international trade 

flows”, Journal of Economic Surveys, 13 (1): 71–106. 
Klein, M.W. (1990); “Sectoral Effects of Exchange Rate Volatility on United States 

Exports”, Journal of International Money and Finance, 9(3):  299 – 308. 

Liao, W.; Shi, K. and Zhiwei, ZH. (2012); “Vertical trade and china's export 

dynamics”, china Economic Review, 23(4): 763-775. 

Rahman, S. and Serletis, A; (2009); “The effects of exchange rate uncertainty on 

exports”, Journal of Macroeconomics, 31( 3): 500-507. 

Serenis, D. and Tsounis, N. (2013); “Exchange Rate Volatility and Foreign Trade: The 

case for Cyprus and Croatia”. Procedia Economics and Finance, 5: 677-685. 

Smaghi, L. (1991); “Exchange rate volatility and trade: Why is it so difficult to find any 

empirical relationship?”, Applied Economics, 23 (5): 927-935. 

 

http://econpapers.repec.org/article/eeejmacro/

