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 چکيذٌ

 پوز درمهوذ  % اس تَلیذ ًبخبلع داخلی ایزاى را بِ خَد اختػبظ دادُ است، در کطوَرّبی  57بخص خذهبت ًشدیک بِ 

بب تَجِ بِ سوْن   .(WDI, 2012) دّذ% اس تَلیذ ًبخبلع هلی را تطکیل هی75 طَر هتَسطِْن بیطتز بَدُ ٍ بایي س

تَاًوذ  گذار در ایي بخوص هوی  ارائِ اطلاعبت کوی بِ غبحببى سزهبیِ ٍ هذیزاى سزهبیِ ،ببلای بخص خذهبت در اقتػبد

ِ  ضبیبى تَجْی بِ اقتػبد هلی ًوَدُکوک   در ایوي تحییوب بوب   اقتػوبدی را ّووَارتز ًوبیوذ.     یٍ هسیز رضذ ٍ تَسوه

کطَر، بخص غیز ًفتوی، بخوص   گذاری کل ببسدّی سزهبیِ سهبًی یدٍرُرٍش تَسیع تأخیزی بِ تهییي  استفبدُ اس یک

بیج بذسوت مهوذُ   این. ًتدر ایزاى پزداختِ 1338-1386 ّبی سزی سهبًیبب استفبدُ اس دادُ ّبی مىخذهبت ٍ سیزبخص

سبل است ٍ بیطتزیي هیشاى ببسدّی هزبَط  6گذاری بزای بخص خذهبت  ببسدُ سزهبیِ سهبًی یدّذ کِ دٍرًُطبى هی

ّبی خذهبت، هَسسبت پَلی ٍ هبلی، ببسرگبًی ٍ خذهبت اجتووبعی ًسوبت بوِ    سیز بخصببضذ. در بیي بِ سبل سَم هی

طَل ٍ هیشاى ببسدّی  بطَر هتَسط ببضٌذ. ّوچٌیيتز هیّبی خذهبت ببسدُ بیطتزی داضتِ ٍ سٍد ببسدُبییِ سیز بخص

 تز است.ببسدّی کل کطَر پبییي ت بِ هیشاى قببل تَجْی اسگذاری بخص خذهبسزهبیِ
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 مقذمٍ -1

ٞبی ِٔٛس التهبز چٖٛ ننٙؼ،  وكنبٚضظی ٚ ؾنبذتٕبٖ ثنٝ ؾنٛی ثرنف       زض ایطاٖ قبٞس ذطٚج ؾطٔبیٝ اظ ثرف

ٞنبی التهنبزی   ایٗ ٔؿئّٝ ؾنجت ضقنس ٘بٔتؼنبزَ ثرنف      .ٞؿتیٓ  -ثرف تط ایٗٚضی پبییٗثب ٚخٛز ثٟطٜ  -ذسٔبت

 .ثط ٘جنٛزٜ اؾن،  ؤٞبی پِٛی ٚ ٔبِی زِٚ، ٘یع تبوٖٙٛ زض وبٞف ایٗ خطینبٖ چٙنساٖ ٔن   ؾیبؾ، .وكٛض قسٜ اؾ،

ٝ   ثطٛضی ٓ    وٝ زض ثط٘بٔٝ ؾْٛ ٔكنىُ ٔنصوٛض ثن ٞنبی ِٔٛنس ػٙنٛاٖ    ٞنبی عؼبِین،  ِفتنطیٗ چنب  ػٙنٛاٖ یىنی اظ ٟٔن

ٝ  ٘ظط ٌصاضی زض ثرف ذسٔبتحدٓ ثبلای ؾطٔبیٝ  (. زض ٚالغ2:  85ی ٟٔطٌبٖ ٚ یبٚض)قس ٚ ٚیػٌنی  إٞین،   ثن

ٞبیی اظ لجیُ ظٚز ثبظزٜ ثٛزٖ  اقتغبَ ظایی ثطای ثرف ذسٔبت ثٝ زِیُ ٚیػٌی ؛ثرف ثط وؿی پٛقیسٜ ٘یؿ،ایٗ 

ٞبی وٛچه ٚ ٔتٛؾط  عبضؽ اِتحهیلاٖ زا٘كٍبٞی وٝ ؾطٔبیٝ ظیبزی ٘یع زض اذتیبض ٘ساض٘س ٚ أىبٖ تكىیُ ثٍٙبٜ

 زٜ اؾ،.وطتٛخٝ ثؿیبضی اظ وكٛضٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ ضا ثٝ ذٛز خّت 

ٞنبی  ونٝ آٔنبض  طنٛضی ٝآٚضز  ثالتهبزی وكٛضٞب عطاٞٓ ٔی یتٛؾؼٝ ثرف ذسٔبت ٘مف ٟٕٔی ضا زض تٛؾؼٝ     

ثرنف ذنسٔبت  زاضای    2212  حىبین، اظ اینٗ ٚالؼین، زاضز ونٝ زض ؾنبَ      2212زض ؾبَ  1ٔٙتكطٜ ثب٘ه خٟب٘ی

ٔنطزاٖ   زضنس اقتغبَ 47زضنس ؾتبزٜ  ثیف اظ  69زضنس زض التهبز خٟب٘ی ثٛزٜ ٚ حسٚز  2.1ثیكتطیٗ ٘طخ ضقس 

ل زازٜ اؾ،. ٕٞچٙیٗ زض ؾبَ زضنس تدبضت خٟب٘ی ضا ثٝ ذٛز اذتهب 22ٚ ٘عزیه ثٝ  س اقتغبَ ظ٘بٖزضن 42ٚ 

زض ثرف ذسٔبت نٛضت ٌطعتٝ  ثب زضآٔس ثبلاٛضٞبی وك زضنس تِٛیس ٘بذبِم زاذّی 75 طٛض ٔتٛؾطٝث  2212

زضنس ٌعاضـ قسٜ اؾ،  زض ایٗ ٔیبٖ ثرف ذسٔبت ٔبِی ثیكتطیٗ ضقس ضا زاقتٝ  57ایطاٖ اؾ،  ایٗ ضلٓ ثطای 

تٛا٘نس ضقنس التهنبزی ضا اظ    زضنس وُ تدبضت خٟب٘ی ضا ثٝ ذٛز اذتهبل زازٜ اؾ،  ظیطا ٔنی  7.5وٝ طٛضیٝث

 (.6 :1388نجبؽ وطٔب٘ی ٚ ٕٞىبضاٖ  زٞس)ٚ ایدبز ٘ٛآٚضی عٙی تح، تأثیط لطاض  ططیك اععایف تدٕغ ؾطٔبیٝ

طنٛض  ٝقٛز ونٝ ثن  ٌصاضی ثرف ذسٔبت ایطاٖ  اظ آ٘دب ٘بقی ٔیإٞی، ایٗ تحمیك یؼٙی ثطضؾی ثبظزٜ ؾطٔبیٝ     

ثرنف ثنبظ   ٌصاضی ثٝ اینٗ  نٛضت ؾطٔبیٝٝزضنس اظ ٔدٕٛػٝ اضظـ اععٚزٜ ثرف ذسٔبت زٚثبضٜ ث 24.6ٔتٛؾط 

ثبقس  وٝ اینٗ  ٔی 15.4ٚ  3.9وٝ ایٗ ٘ؿج، ثطای ثرف وكبٚضظی ٚ نٙؼ، ثٝ تطتیت قٛز. زض حبِیٌطزا٘سٜ ٔی

ٟ    7 :1382حدتی  ٔمساض زض ٔمبیؿٝ ثب زٚ ثرف زیٍط ٔمساض ثنبلایی اؾن،)   ٓ ثنبلایی اظ  ننن (. ثنب تٛخنٝ ثنٝ ایٙىنٝ ؾ

ٞنبی  ضؾس ثٟتط اؾ، ونٝ ثنٝ عىنط ثٟجنٛز عؼبِین،     ٞب ثٝ ؾٕ، ایٗ ثرف زض خطیبٖ اؾ،  ثٝ ٘ظط ٔیٌصاضیؾطٔبیٝ

زٞس  تب آ٘دب وٝ زض اثتسا عبنّٝ ثبظزٜ ذٛز ضا ٘كبٖ ٕ٘یٌصاضی ثلاأب ؾطٔبیٝٞبی ایٗ ثرف ثبقیٓ. ٌصاضیؾطٔبیٝ

ٜ طنٛضی ٌٝصاضی ثبظزٜ ٔٙفی زاقتٝ ثبقنس  ثن  حتی ایٗ أىبٖ ٚخٛز زاضز وٝ زض زٚضٜ اَٚ ؾطٔبیٝ ٞنبی  ونٝ زض زٚض

                                                           
1. World Bank (2007) 
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: 2222لأٛ٘ن،   )ٌنصاضز ٌصاضی ثبظزٜ ٘ساقتٝ ثبقس  أب پؽ اظ چٙس زٚضٜ ثبظزٜ ضٚ ثٝ اعنعایف ٔنی  ٝاثتسایی ؾطٔبی

ٓ  (  قٙبؾبیی ایٗ ضٚ٘س حطوتی ٔی2722 ٜ     تٛا٘س ثب اضائنٝ چكن ٖ   ا٘نساظی ننحیا اظ ثنبظزٜ وٛتنب ٔنست ٚ   ٔنست  ٔینب

ٝ  ٌصاض ػلاٜٚ ثط آ٘ىٝ ثٝ اععایف ثّٙسٔست ثٝ نبحجبٖ ؾطٔبیٝ ٚ ٔسیطاٖ ؾطٔبیٝ ٌنصاضی ٔٙدنط قنسٜ     ثنبظزٜ ؾنطٔبی

 ز.قٌٛصاض اؾتفبزٜ ػٙٛاٖ ٔؼیبضی ثطای ؾٙدف ٔسیطاٖ ؾطٔبیٝ ثٝ

ثط اضظـ اععٚزٜ ثرف ذسٔبت ٚ تؼییٗ طَٛ  ثرف ذسٔبت ٌصاضیٞسف ایٗ ٔطبِؼٝ قٙبؾبیی اثطات ؾطٔبیٝ     

 ثیٙی اؾ،.ثُ پیف  وٝ عطضیبت ظیط ثط اؾبؼ ٔجب٘ی ٘ظطی ٚ تدطثی لباؾ،ٌصاضی ایٗ ثرف ثبظزٜ ؾطٔبیٝ

 .وكٛض ٚ ثرف غیط ٘فتی وٕتط اؾ،ٌصاضی وُ ف ذسٔبت اظ ؾطٔبیٌٝصاضی ثرثبظزٜ ؾطٔبیٝ. 1

 .اؾ،تط ظٚز ثبظزٜ ٌصاضی وُ وكٛض ٚ ثرف غیط ٘فتی وكٛضضی ثرف ذسٔبت ٘ؿج، ثٝ ؾطٔبیٌٝصاؾطٔبیٝ. 2

ٝ  زض ثیٗ ظیط ثرف. 3 ٞنب زینط ثنبظزٜ    ؾنبیط ظینط ثرنف    ٞبی ذسٔبت  ظیط ثرف حُٕ ٚ ٘مُ ٚ اضتجبطبت ٘ؿنج، ثن

 .ٞؿتٙس

  ثنطای  اؾتفبزٜ قنسٜ اؾن،   ٚ ضٚـ ثب ٚلفٝ إِٖٓٛ 1ظٚیٛٔٙظٛض ترٕیٗ ٔسَ ٚ آظٖٔٛ عطضیٝ اظ ٘طْ اععاض ایثٝ     

ٞب اظ لجیُ . ؾبیط ظیط ثرف3. ٔؿتغلات ٚ 2. حُٕ ٚ ٘مُ ٚ اضتجبطبت  1ثطضؾی ثٟتط ثرف ذسٔبت ؾٝ ظیط ثرف 

ٜ   ٘ینع  ی  ثبظضٌب٘ی ٚ ذسٔبت ػٕنٛٔی ذسٔبت ٔٛؾؿبت ٔبِی ٚ پِٛ .  ثنطای ٔمبیؿنٝ ثٟتنط ثرنف     ا٘نس ثطضؾنی قنس

ض ایٗ تحمیك ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌصاضی وُ وكٛض ٚ ثرف غیط ٘فتی وكٛض ٘یع زٞب  ؾطٔبیٝذسٔبت ثب ؾبیط ثرف

خٟ،  ٞبی لاظْٞب ٚ تٛنیٌٝیطیٞب ٚ ؾپؽ تفؿیط ضطایت ثسؾ، آٔسٜ  ٘تیدٝ  وٝ پؽ اظ ثطآٚضز ٔسَا٘سٌطعتٝ

 قٛز.ؾیبؾ، ٌصاضی اضائٝ ٔی

 

 يشيىٍ پضيَشپ -2

ٝ  طنٛضی ٌٝصاضی اؾ،  ثثبظزٜ ؾطٔبیٝ ظٔب٘ی یزٚضٜ ٞب طَٛیىی اظ ٔؼیبضٞبی ا٘تربة پطٚغٜ ٌنصاض زض  ونٝ ؾنطٔبی

٘ظنط  ٞنبی ظٚزثنبظزٜ ننطف   طحنننبثُ طننٞبی زیطثبظزٜ زض ٔمٞب ثٝ ٚاؾطٝ اؾتٟلان ؾطٔبیٝ اظ ططحا٘تربة پطٚغٜ

ٖ  ٚ ٌنصاضی ٌصاضی چٝ ثطای ٔسیط ٚ چٝ ثطای نبحت ؾطٔبیٝ زا٘ؿتٗ ٔیعاٖ ؾطٔبیٝؾطٔبیٝزض  .وٙسٔی  ثٙنسی ظٔنب

تٛا٘نس  ٌصاضی ثرف ذهٛنی ٔی(. تؼییٗ طَٛ ثبظزٜ ؾطٔبی494ٝ :2225٘یً  )ٌصاضی أطی حیبتی اؾ،ؾطٔبیٝ

قنٛز  تمنُ ٔنی  زض لطاضزازٞبیی وٝ تٛؾط ثرف ذهٛنی ا٘دبْ قسٜ ٚ پؽ اظ چٙس ؾبَ ظیطؾبذ، ثنٝ زِٚن، ٔٙ  

                                                           

1 . Eviews 
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ٞبی ثرف حُٕ ؾبظی ثٝ ػٙٛاٖ یىی اظ ظیطثرفٌیطز  ٔثلاً زض ٔىعیه زض لطاضزازٞبی خبزٜٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض 

یبثی ثٝ یه تأثیط ضٚقٗ ٚ ؾطیغ ثٝ ضٚی تطاعیه  زِٚ، ثطای ا٘تربة ططف لطاضزاز ثنٝ خنبی   ٚ ٘مُ  ثطای زؾ،

اؾننتفبزٜ وننطز  ثٙننبثطایٗ  "طننَٛ ظٔننب٘ی لننطاضزازوٕتننطیٗ "اظ ٔؼیننبض  "وٕتننطیٗ ٔیننعاٖ ػننٛاضو"ٔؼیننبض ٔطؾننْٛ 

ٜ     15تب  8لطاضزازٞبیی ثب طَٛ ظٔب٘ی ثیٗ  تنط ثبقنس    ؾبَ ٔٙؼمس قس. تٛخٝ قٛز ٞط چٝ طنَٛ ظٔنب٘ی لنطاضزاز وٛتنب

 (.261 :1389تطوبٖ ٚ قٟجبظی ٞبی ٔٛضز لطاضزاز ٚضغ وٙس )تطی ثط خبزٌٜصاض ثبیس ػٛاضو ؾٍٙیٗؾطٔبیٝ

ٌصاضی ایبلات ٔتحسٜ پطزاذتٙس  ٘تبیح ی یه اععایف ٔمطؼی زض ٘طخ ؾطٔبیٝ(  ثٝ ثطضؾ1994وٙ، ٚ ِٛض٘ؽ )     

ؾنبَ   13تب  7ؾبَ اؾ،  ٚ ایٗ ٔیعاٖ اظ  9ٌصاضی اِٚیٝ تمطیجبً ٖ لاظْ ثطای ضؾیسٖ ثٝ ٘طخ ؾطٔبیٝ٘كبٖ زاز وٝ ظٔب

ٝ  زض حبَ تغییط اؾ، ٝ طنٛضی ٌٝنصاضی حؿنبؼ اؾن،. ثن    ٚ ثٝ زضنس اععایف زض ٘طخ ؾنطٔبی  22ینه اعنعایف    ون

زضنس تِٛینس ضا اعنعایف ٔنی زٞنس  اینٗ       4ؾبِٝ تمطیجبً ثٝ ٔیعاٖ  12 یزضنسی  ثب یه ؾبَ ٚلفٝ  طی یه زٚضٜ

ٝ  ض . ززضنس اععایف ٔی یبثس 12ؾبَ ثٝ ٔیعاٖ  52ٔمساض پؽ اظ  ٌنصاضی زض ننٙؼ، ٘فن، اینبلات     ثطضؾنی ؾنطٔبی

ٝ ثٝ ٚؾیّٝ پٙح ٔسَ ٔرتّف ثٝ ثطضؾی ضاثطٝ وٝ زض آٖ ٔتحسٜ  ٌنصاضی زض ضاثطنٝ ثنب ا٘نساظٜ     تٙظیٓ ٚ تؼسیُ ؾنطٔبی

ٌصاضی ایٗ ثرنف  ؾطٔبیٝ ٞبیؾیبؾ، زٞس وٝ تأذیط ظٔب٘ی لاظْ ثطای تؼسیُا٘س  ٘تبیح ٘كبٖ ٔیقطو، پطزاذتٝ

ؾنبَ ٚ   4ٞبی ٔتٛؾنط  ؾبَ  ایٗ ٔست ظٔبٖ ثطای قطو، 7ٞبی وٛچه ٚ ضؾیسٖ ثٝ ثبظزٞی نفط ثطای قطو،

 .(632 :2222آؾب٘ٛ  )بَ اؾ،ؾ 5ٞبی ثعضي ثطای قطو،

ٌصاضی ثرف ذنسٔبت اینطاٖ ثپنطزاظز ا٘دنبْ     ثبظزٜ ؾطٔبیٝ زٚضٜ ظٔب٘یتب وٖٙٛ ٔطبِؼٝ ٔكرهی وٝ ثٝ تؼییٗ       

ٞنب  وٝ ثطای قٙبذ، ثبظزٜ ثرف ذنسٔبت زض ٔمبیؿنٝ ثنب ؾنبیط ثرنف      قٛ٘سٔی٘كسٜ اؾ،  أب زض ازأٝ ٔطبِؼبتی 

ا٘دبْ قس  ٘تبیح ٘كبٖ  1382تب  1338ٞبی ظٔب٘ی اظ ؾبَ اؾتفبزٜ اظ ؾطیضؾس. زض ثطضؾی وٝ ثب ضطٚضی ثٝ ٘ظط ٔی

ICORٙس ونٝ قنبذم   نننن زٞٔی
 یزض زٚضٜ 12.5ثنٝ   1351-1344زض زٚضٜ  3.25اظ  سٔبتننن ف ذنننن ثنطای ثر  1

ٞنب  ٌصاضی زض ثرف ذسٔبت زض طی ایٗ ؾبَاععایف یبعتٝ وٝ ثسیٗ ٔؼٙی اؾ، وٝ  وبضایی ؾطٔبیٝ 1374-1377

ٜ ننن ثی ف ذنسٔبت نننٚ نٙبیغ ٚ ٔؼبزٖ اظ ثربٚضظی ننننوبضآیی ثرف وك ٞكی زاقتٝ اؾ،  أبضٚ٘س وب   كتط ثنٛز

 زاقتٝ اؾن، ضٚ٘س نؼٛزی  ٕٞٛاضٜ زض طَٛ ظٔبٖ وٝ وبضایی ثرف وكبٚضظی ثطذلاف ثرف ذسٔبت طٛضیٝث

اعنعایف تِٛینس زض   ٌصاضی زض ثرف ذنسٔبت ثبػن    یه ٔیّیبضز ضیبَ ؾطٔبیٝ ( 125 :1382قبوطی ٚ ٔٛؾٛی  )

                                                           

1 . Incremental Capital Output Ratio 
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ٝ    وٝ اضظـ اععٚزٜ ثرنف طٛضیٝقٛز  ثٞب ٔیؾبیط ثرف  2.898ٚ  2.331تطتینت  ٞنبی وكنبٚضظی ٚ ننٙؼ، ضا ثن

 (.42 :1383ثب٘ٛئی ٚ ٕٞىبضاٖ  زٞس)ٔیّیبضز ضیبَ اععایف ٔی

ذنسٔبت   ٌیطی اظ ضٚـ تٛظیغ تأذیطی إِٖٓٛ ثب ثطضؾی تكىیُ ؾنطٔبیٝ ثرنف   زض پػٚٞكی ثب ثٟطٜ  ٕٞچٙیٗ    

ٞنبی  ثبقنس ٚ زض ثنیٗ ثرنف   ٞب ثٝ ؾٛی ثرف ذنسٔبت زض خطینبٖ ٔنی   ٘تبیح ٘كبٖ زاز وٝ ؾطٔبیٝ اظ تٕبٔی ثرف

التهبزی  ثٝ تطتیت زضآٔسٞبی ثرف ذسٔبت ٚ ؾپؽ نٙؼ،  وكبٚضظی ٚ ؾبذتٕبٖ ثیكتطیٗ اثط ضا زض تكنىیُ  

طات اضظـ اععٚزٜ ثرف ذنسٔبت  ؾطٔبیٝ ثرف ذسٔبت زاقتٝ اؾ،  ثطٛضیىٝ یه ٔیّیبضز ضیبَ اععایف زض تغیی

ٟٔطٌنبٖ ٚ  )قنٛز ٔیّینبضز ضینبَ ٔنی    22ثٝ ٔیعاٖ ؾبِٝ ؾجت اععایف تكىیُ ؾطٔبیٝ ایٗ ثرف  6ثب یه اثطٌصاضی 

 (.8 :1385یبٚضی  

 

 چُارچًب وظزی ي ريش تحقيق -3

 گذاریمعيار مىاسة تزای سىجش تاسدٌ سزمايٍ -3-1

ٌٛیٙس  ضٚـ انِٛی ٔجتٙی ٌصاضی ٔیقٛز ثبظزٜ ؾطٔبیٌٝصاضی حبنُ ٔیثٝ ٔٙفؼ، ٚ ؾٛزی وٝ اظ یه ؾطٔبیٝ

ٞبی ٔرتّف آٖ الساْ ٌصاض ثب تدعیٝ ٚ تحّیُ ٚضغ التهبزی وكٛض ٚ اٚضبع ثرفثط ایٗ عطو اؾ، وٝ ؾطٔبیٝ

ثبقنس  أنب اظ آ٘دنب ونٝ     ٌصاضی زض التهبز  ؾٛز ٔیٌصاضی ٕ٘بیس. ثٟتطیٗ ٔؼیبض ثطای یبعتٗ ثبظزٜ ؾطٔبیٝثٝ ؾطٔبیٝ

ٞبی آٖ ٚخٛز ٘ساضز   اظ ٔؼیبضٞبی زیٍنطی ثؼٙنٛاٖ   ٌصاضی زض ثرف ذسٔبت ٚ ظیطثرفُ اظ ؾطٔبیٝؾٛز حبن

 .(342 :2212)عططؼ ٚ ٕٞىبضاٖ  قٛزٔتغیط خب٘كیٗ ؾٛز اؾتفبزٜ ٔی

ػٙٛاٖ ٔؼینبضی ثنطای تؼینیٗ    ٝٔؼیبضٞبیی اظ لجیُ اضظـ اععٚزٜ  اضظـ اععٚزٜ التهبزی ٚ اضظـ اععٚزٜ ثبظاض  ث     

ثبقٙس. اضظـ اععٚزٜ  ثنبظزٜ  ٌصاض  خب٘كیٗ ٔٙبؾجی ثطای ؾٛز ٔیٌصاضی ٚ ؾٙدف ٔسیطاٖ ؾطٔبیٝؾطٔبیٝ یثبظزٜ

ضیبحی وُ قطو، اؾ، وٝ ثب ؾٛز ٔمبیؿٝ قسٜ ٚ زض ٘تیدٝ اضظـ اععٚزٜ قبذهنی اؾن، اظ ونبضایی ٔنسیطی،)    

زاضی زاضز  ٕٞچٙنیٗ اضظـ  ب(   اضظـ اععٚزٜ ثبظاض ثب ٘طخ ثبظزٜ ؾنطٔبیٝ قنطو، اضتجنبع ٔؼٙن    31 :1999ثّىٛیی  

اععٚزٜ ثبظاض ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبض ٔٙبؾجی خٟ، اضظیبثی اؾتفبزٜ ثٟیٙٝ اظ ٔٙبثغ ٚ ترهنیم ٔٙبؾنت آٖ ٔطنطح ٌطزینسٜ     

طٛض ضٕٙی ٔٙظٛض قسٜ اؾن،   زض اضظـ اععٚزٜ ثبظاض ػبُٔ ضیؿه ثٝ ٕٞچٙیٗ   ( 2 :2224زیٛی، ٚ ٞبَ  اؾ،)

ٌصاضاٖ زض ذهٛل ضیؿه ضا زض ثط زاضز. ثسیٗ ػّ، اؾ، وٝ ازػنب  ثٙبثطایٗ اضظـ اععٚزٜ ثبظاض لضبٚت ؾطٔبیٝ

غ ٚ حتی وكٛضٞبی ٔرتّف ٔٙبؾنت  ٞب زض نٙبیقٛز اضظـ اععٚزٜ ثبظاض ٔؿتمیٕبً ثطای ٔمبیؿٝ ػّٕىطز قطو،ٔی

 (.2222وًٙ ٚ ٕٞىبضاٖ  )اؾ،
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ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضؾیس٘س وٝ اتهبَ ٔٙطمی ٚ لٛی ٔیبٖ اضظـ اععٚزٜ التهبزی ٚ ثنبظزٜ   (1385)حدبظی ٚ حؿیٙی     

ٌنصاضی اؾنتفبزٜ   تٛاٖ اظ اضظـ اععٚزٜ التهبزی ثٝ خبی ثبظزٜ ؾطٔبیٝوٝ ٔیطٛضیٌٝصاضی ٚخٛز زاضز  ثؾطٔبیٝ

طخ ثننبظزٞی ثنطای تؼیننیٗ ٘ن   (1389( ٚ ثنبلطظازٜ ٚ وٕیدننب٘ی) 1385  ػعیعذننب٘ی)(1383)ٕ٘نٛز. ٕٞچٙننیٗ ؾنّطب٘ی  

ٝ   ثٝ تحّیُ اثطات تغییطات ٞبی ٔرتّفٌصاضی زض ثرفؾطٔبیٝ ٜ   ٌنصاضی ؾنطٔبی اینٗ   ٞنط ینه   ثنط اضظـ اعنعٚز

ضٚ ثب اؾتٙبز ثٝ ٔطبِؼبت شوط قسٜ زض ایٗ تحمیك اظ اضظـ اععٚزٜ ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبض ؾٙدف  پطزاذ،. اظ ایٗ ٞبثرف

 .ایٌٓصاضی اؾتفبزٜ ٕ٘ٛزٜٜ ؾطٔبیٝثبظز

 گذاری ي ارسش افشيدٌثاط تيه سزمايٍتحليل ارت -3-2

 :ٞبی آٖ ثٝ نٛضت ظیط اؾ،تبثغ تِٛیس ٚ ٔحسٚزی،

(1)      (     )                  
  

  
           

  

  
                                                       

وٝ ٌؿتطـ تسضیدی طٛضیٝث .ثبقٙسٔی tٔٛخٛزی ؾطٔبیٝ زض ظٔبٖ    ٘یطٚی وبض ٚ    ٔحهَٛ     وٝ زض آٖ 

 ٔٛخٛزی ؾطٔبیٝ ثهٛضت

(2)                                                                                                                   (   )          

 :ٚلفٝ زاضیٓ nثب ثؿط ایٗ ٔؼبزِٝ تب   .ثبقسٔی

(3)         (   )       (   )
        (   )

                                              

ثبقس وٝ ضٚ٘س اؾتٟلان آٖ ثب ٘طخ ٔی tٌصاضی ا٘دبْ قسٜ زض ظٔبٖ ٔمساض ؾطٔبیٝ    ( ثبلا  3) یزض ٔؼبزِٝ     

زض ایٗ ٔمبِٝ ثب اؾتفبزٜ  . ٌصاضی اؾ،طَٛ ٚلفٝ ؾطٔبیٝ n .  قٛزظٔب٘ی ثؼسی قطٚع ٔی ی  زض زٚضٜ اؾتٟلان 

  ا٘س.آٔسٜاظ ٔمبزیط حسالُ آوبئیه ٚ قٛاضتع ثٝ آٖ زؾ، 

 :آیسٔؼبزِٝ تبثغ تِٛیس ثٝ نٛضت ظیط زضٔی  ثٙبثطایٗ     

(4)    (     (   )       (   )
        (   )

        )                           

ثٝ      ٔتغیط   . ٕٞچٙیٗاؾ،قسٜ( اؾتفبزٜ  (  ثٝ خبی زضآٔس ّٔی (   )عٛق اظ اضظـ اععٚزٜ  یزض ٔؼبزِٝ     

 .اؾ،قسٜٔؼٙب ثٛزٖ ضطیت آٖ اظ ٔسَ حصف ٌصاضی پبییٗ ٚ ثیزِیُ اثط

ٝ   ثنطای  ٘ینع  ثب تٛخٝ ثٝ ٔطبِؼبت شوط قسٜ  زض ایٗ تحمیك        ٌنصاضی ثنٝ تحّینُ اثنطات     ثطضؾنی ثنبظزٞی ؾنطٔبی

ٞبی آٖ ثب اؾنتفبزٜ  ٌصاضی ثط اضظـ اععٚزٜ ثطای وُ وكٛض  ثرف غیط ٘فتی  ثرف ذسٔبت ٚ ظیط ثرفؾطٔبیٝ

 ـ  1386تنب   1338ٞبی ؾطی ظٔب٘ی ٔٛخٛز زض ؾنبی، ثب٘نه ٔطونعی اینطاٖ اظ ؾنبَ      اظ زازٜ ٞنبی  ثنٝ وٕنه ضٚ

 .اؾ،الساْ قسٜ "ٚیٛظای"اععاض ؾٙدی ٚ ثٝ ٚؾیّٝ ٘طْالتهبز
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زلایّنی ٕٞچنٖٛ ػنسْ     ثٝ 4 یٔؼبزِٝزض ایٗ اؾ، وٝ  یىی  ٘س  ٛقثبیسٔططح ٔی٘ىبت ٟٕٔی وٝ زض ایٙدب اظ      

ٌصاضی ٚ ٘ینع  ٞبی ؾطٔبیٝط ثٛزٖ اخطای ططحثٞبی خسیس  ظٔبٖٞبی ٔطزْ  ػسْ اطٕیٙبٖ ثٝ ططحتغییط آ٘ی ػبزت

س ٚ چٙنس  ٘قٛٞبی خسیس ٔیٌصاضیؾیّٝ ؾطٔبیٝٚ اظ ثؿتطٞبی ثٛخٛز آٔسٜ ثٝ ٚخٛز لطاضزازٞبیی وٝ ٔب٘غ اؾتفبزٜ

  ٌصاضی اثنطات ذنٛز ضا ٘كنبٖ زٞٙنس    ٞبی ؾطٔبیٝىكس تب ططحثٔستی طَٛ  قٛ٘سوٝ ٍٕٞی ؾجت ٔی زِیُ زیٍط

ٌصاضی اظ ططیك اثط قتبة ٔٛخت ضقنس ؾنطیغ ٚ   اععایف ؾطٔبیٝ زْٚ   .ٌصاضی ظبٞط قسٜ اؾ،ٞبی ؾطٔبیٝٚلفٝ

ٌصاضی ثیكتط ٔٙدط ثنٝ ذطینس وبضذب٘نٝ ٚ    وٝ ؾطٔبیٝطٛضیٝقٛز  ثٛلتی تمبضب وٝ ثؼساً عطٚوف ذٛاٞس وطز ٔیٔ

ٜ   ٘هنت ٔبقننیٗ آلات ثیكنتطی قننسٜ   ٝ ٞننبی ؾننطٔبیٝاظ ططیننك اعنعایف زض زاز  یای  ٔحهنَٛ تِٛیننس قسٜ)ػطضنن

پِٛی وٝ ثٝ ػٙٛاٖ ؾطٔبیٝ ننطف ذطینس ٔبقنیٗ آلات ٚ وبضذب٘نٝ       اظ ططف زیٍط .زٞسٔحهَٛ( ضا اععایف ٔی

ٞب ثب ایٗ پنَٛ ثنٝ   آٖ ؛قٛزػٙٛاٖ پبزاـ ٚ اخطت ػٛأُ تِٛیس ثٝ اعطاز زذیُ زض تِٛیس آٖ پطزاذ، ٔیقٛز ثٝٔی

 (. 388-386 :1392ثطا٘ؿٖٛ  ز)ضٚثبلا ٔی كبٖٚ اظ ططیك ضطایت ععایٙسٜ تمبضبی پطزاظ٘سٔیٔهطف ثیكتط 

ٛز  ثنبظزٜ  نننن قسٜ ثنب ؾنطا تمبضنب ٔنطتجط ٔنی     نننن ٌنصاضی اظ ططینك ضنطیت ععایٙ   اظ آ٘دب وٝ ؾطٔبیٝ  ثٙبثطایٗ    

 قٛز.ٌصاضی ثٝ ٔطاتت اظ ثبظزٜ ؾطٔبیٝ ثیكتط ثٛزٜ ٚ زض یه ضطیت تىبثط  ضطة ٔیطٔبیٝننؾ

 ارائٍ ريش تحقيق -3-3

د ثٝ ؾٛالات ٚ اظٖٔٛ عطضیٝ ٞنب پیكنٟٙبز ٔنی    ظیط ثطای پبؾٔسَ  ٔطبِؼبت تدطثی ٚ تدطثی شوط قسٜ ثب تٛخٝ ثٝ 

 :قٛز

      ∑          
 
      (5)                                                                                                      

 ثبقس.ؾطٔبیٝ ٌصاضی ثرف ٔٛضز ثطضؾی ٔی     اضظـ اععٚزٜ ٚ      وٝ زض آٖ      

(  5 :1385)ٟٔطٌبٖ ٚ یبٚضی  وٙٙسپیطٚی ٔی 2ٞبی ٔرتّف اظ یه تبثغ زضخٝ زٚضٜ ٌصاضیؾطٔبیٝ ضطایت     

 چٙس ٌصاضی زض ثرف وكبٚضظی ثیبٖ زاق،  زضخٝ(  ثطاؾبؼ تحّیُ ذٛز اظ ؾطٔبی2224ٝپبضزی)ٕٞچٙیٗ 

ٞبی ٌصاضی زض ثرفثبظزٜ ؾطٔبیٝ ِصا (.1389)ثبلطظازٜ ٚ وٕیدب٘ی  اؾ، 2 زضخٝ عطْ ٘ٛع اظ إِٖٓٛ ایخّٕٝ

وٙس  یؼٙی زض اثتسا ٚ ثب خّٛ ضعتٗ ظٔبٖ اثطات ثیكتط ٚ پیطٚی ٔی 1 قىُٔرتّف التهبزی اظ ضٚ٘سی ٕٞب٘ٙس 

ٍط زی تب خبیی وٝ ٌصاض٘سٔیف ننبٖ ایٗ اثطات ضٚ ثٝ وبٞنننای اظ ظٔزض ٔطحّٝ  ثیكتطی اظ ذٛز ٘كبٖ زازٜ

 .(343 :2212  )عططؼقٛزی ثبظزٞی ٘ساقتٝ ٚ وُ ؾطٔبیٝ ٔؿتّٟه ٔیٌصاضؾطٔبیٝ
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 1شکل 

    (6  )                                                                                                              β
 
 α  α    α     

 

βثب خبیٍصاضی      
 
 زاضیٓ 5 یزض ٔؼبزِٝ 6 یٔؼبزِٝزؾ، آٔسٜ اظ ثٝ 

      ∑ (            
 )       

 
      (7)                                                                       

         ∑       
 
       ∑         

 
       ∑          

 
         (8)                             

:ٞبی تٛضیحی ثٝ نٛضت ظیططوٝ ثب تؼطیف ٔتغی            

    ∑       
 
           ∑         

 
           ∑          

 
    (9)                                              

آیسثٝ قىُ ظیط زض ٔی پیكٟٙبزی ٔسَزض ٟ٘بی،        

                                 (12)                                                                               

ثب اؾتفبزٜ  ٚ  α̂   α̂   α̂یؼٙی 12 یوٙس وٝ ثب ترٕیٗ ضطایت ٔؼبزِٝإِٖٓٛ پیكٟٙبز ٔی ضٚـزض ایٗ نٛضت      

  9 یٔؼبزِٝاظ 

β̂
 
 α̂   ̂     ̂     (11 )                                                                                                                

β̂یؼٙی  5ٔؼبزِٝ  ترٕیٗ ضطایت
 

 .یسآضا ثٝ زؾ، ٔیٞب   

ٚلفنٝ  ضٚی ضٚـ إِٖٓٛ  تؼینیٗ طنَٛ   یىی اظ ٔكىلات پیف  ای ضطایتچٙس خّٕٝ یػلاٜٚ ثط تؼییٗ زضخٝ     

 زونط تنٛاٖ اظ ٔؼینبض حنسالُ آوبئینه ٚ قنٛاضتع اؾنتفبزٜ       ثطای ضعغ ایٗ ٔكىُ ٘یع ٔنی   .ٔٛضز ٘ظط زض ٔسَ اؾ،

 .(736: 2225  )قٛخبت  (142: 1384وطثبؾی ٚ ذبوؿبض آؾتب٘ٝ  )
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 وتايج -4

اضظیبثی لطاض  پطٖٚ ٔٛضز-اثتسا ٔب٘بیی تٕبْ ٔتغیطٞبی ؾطی ظٔب٘ی ٔٛضز اؾتفبزٜ زض ٔسَ ثب اؾتفبزٜ اظ آظٖٔٛ عّیپؽ

پؽ اظ آظٖٔٛ . ثبقٙسوٝ تٕبْ ٔتغیطٞبی ؾطی ظٔب٘ی زض ؾطا تفبضُ ٔطتجٝ زْٚ ٔب٘ب ٔی ٘تبیح ٘كبٖ زاز٘س .ٌطعتٙس

ٔمبزیط آوبئیه ٚ قنٛاضتع   .اظ وبشة ٘جٛزٖ ضٌطؾیٖٛ ثطآٚضزی اطٕیٙبٖ حبنُ قس ٞبخٕؼی ٞط یه اظ ٔسَٞٓ

ٝ  آٔس.زؾ، ٝث   زض پی ترٕیٗ آٟ٘ب ٞؿتیٓٞبی ٞط یه اظ ؾٝ ٔسَ وٝ ثطای تؼییٗ تؼساز ٚلفٝ ػٙنٛاٖ ٕ٘ٛ٘نٝ  زض   ثن

 .ٌصاضی ثرف ذنسٔبت اضائنٝ قنسٜ اؾن،    ٞبی ؾطٔبیٝٔمبزیط آوبئیه ٚ قٛاضتع ثطای تؼییٗ تؼساز ٚلفٝ 1خسَٚ 

زض ٚلفٝ پٙدٓ ونٝ ٚلفنٝ    .ٌصاض٘سقٛز پؽ اظ ٚلفٝ پٙدٓ ٞط زٚ ٔمساض ضٚ ثٝ اععایف ٔیطٛض وٝ ٔكبٞسٜ ٔیٕٞبٖ

ٝ ثب احتؿبة زٚضٜ اَٚ ؾطٔبیٝ   ا٘س. ثٙبثطایٗثبقس  ٞط زٚ ٔمساض حسالُ قسٜیثٟیٙٝ ٔ زؾن،  ٝٞنبی ثن  ٌصاضی ٚ ٚلفن

ٝ ٌطعن، ونٝ   نننن تنٛاٖ ٘تید ٔنی  .سننننن ثبقؾبَ ٔنی  6ٌصاضی ثرف ذسٔبت ثبظزٜ ؾطٔبیٝ زٚضٜ ظٔب٘ی آٔسٜ  طَٛ

یٗ ٔمبزیط ثطای ظیط ثرف حُٕ ٚ ؾبَ ثط اضظـ اععٚزٜ وكٛض اثطٌصاض اؾ،. ا 6ٌصاضی ثرف ذسٔبت تب ؾطٔبیٝ

. اؾ،.ؾبَ   5طٛض ٔتٛؾط  ثٝٞب ؾبَ ٚ ثطای ؾبیط ظیط ثرف 8ظیط ثرف ٔؿتغلات ثطای ؾبَ   8٘مُ ٚ اضتجبطبت 

ؾنبَ   6ثرنف غینط ٘فتنی وكنٛض     ثطای ؾبَ ٚ  9طٛض ٔتٛؾط ٌٝصاضی وُ وكٛض ثثبظزٜ ؾطٔبیٝ زٚضٜ ظٔب٘ی طَٛ

 . اؾ،

 گذاری تخش خذماتَای سزمايٍتعذاد يقفٍ  تعييه تزای شًارس ي آکائيک معيار: 1 جذيل

 تؼساز ٚلفٝ 1 2 3 4 5 6

 ٔؼیبض آوبئیه 22.915 22.456 19.927 19.427 19.351 19.449

 ٔؼیبض قٛاضتع 21.191 22.735 22.221 19.691 19.638 19.738

 

ٜ  اؾن،.  اضائٝ قسٜ 2یٗ ظزٜ قسٜ زض خسَٚ ضطایت ترٕ       ٛضزاض ثٛز٘نس.  اظ اػتجنبض لاظْ ثطذن       ٞنبی  آٔنبض

ثطای تٕبْ ضطایت ثسؾ، آٔسٜ ثدع ضطایت تىبثط آ٘ی وُ وكنٛض ٚ حٕنُ ٚ ٘منُ ٚ اضتجبطنبت ٔؼٙنبزاض       tآٔبضٜ 

ٝ ضخ زٞٙستٛا٘ٙس ثٝ ٚاؾطٝ ػسْ ٚخٛز اثطات آ٘ی ثبقٙس  وٝ ایٗ زٚ ٔٛضز ٘یع ٔیٔی ٞنب زض    ٕٞچٙیٗ ٔدٕٛع ٚلفن

 ثبقٙس.ٞب ٔؼٙبزاض ٔیتٕبٔی ثرف
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 َاوتايج تخميه ضزاية مذل :2جذيل 

ٞبی ؾبیط ظیط ثرف

 ذسٔبت

ٔؿتغلات ٚ ذسٔبت 

 ای ٚ ترههیحطعٝ
  وُ وكٛض ثرف غیط ٘فتی ثرف ذسٔبت حُٕ ٚ ٘مُ ٚ اضتجبطبت

ضٜ 
آٔب

t ت
طای
ض

 

ضٜ 
آٔب

t ت
طای
ض

 

ضٜ 
آٔب

t ت
طای
ض

 

ضٜ 
آٔب

t ت
طای
ض

 

ضٜ 
آٔب

t ت
طای
ض

 

ضٜ 
آٔب

t
ت 
طای
ض

 

طَٛ 

 (i)ٚلفٝ

2.648 0.227 6.882 0.761 -0.155 -0.01 8.616 0.651 2.531 0.376 0.750 - 0.139 0 

58.48 1.364 32.69 0.864 9.513 0.290 67.84 0.910 28.03 0.886 9.070 0.688 1 

9.212 1.910 21.43 0.910 51.89 0.506 31.09 1.023 22.69 1.167 73.71 1.096 2 

6.734 1.864 10.40 0.899 20.32 0.637 17.87 0.988 12.91 1.219 17.50 1.363 3 

5.927 1.227 7.546 0.832 15.00 0.681 14.04 0.806 10.38 1.041 12.34 1.489 4 

  6.238 0.709 12.94 0.639 12.23 0.476 9.230 0.635 10.44 1.473 5 

  5.489 0.529 11.85 0.512     9.452 1.317 6 

  5.003 0.292 11.18 0.299     8.846 1.019 7 

          8.436 0.580 8 

18.85 6.594 15.44 5.799 32.97 3.555 47.21 4.855 37.48 5.327 21.95 9.168 

فٝ
 ٚل
ٛع
دٕ
ٔ

 ٞب

 

 تحث -5

ا٘س  وٝ ثٝ نٛضت زضٚ٘عای تأذیطی زض ٔسَ ظبٞط قسٜ ذسٔبتٌصاضی ثرف ٔطثٛع ثٝ ٔتغیط ؾطٔبیٝ  ̂ ضطایت 

 ٞبؾ،.٘كبٖ زٞٙسٜ ضطیت تىبثط ٔتغیط

 آیسضطیت تىبثط آ٘ی ثٝ نٛضت ظیط ثسؾ، ٔی

β̂
 
 

    

     
      (12  )                                                                                                            

ثنب   زض ؾنبَ خنبضی  ذنسٔبت  ٌنصاضی ثرنف   زض ؾطٔبیٝ ضیبَ اععایف زٞس وٝ یه ٔیّیبضزایٗ ٔمساض ٘كبٖ ٔی     

ذسٔبت زض ؾبَ ععٚزٜ ثرف ـ أیّیٖٛ ضیبَ اضظ 651اععایف ؾجت  ثطٛض ٔتٛؾط عطو ثبث، ثٛزٖ ؾبیط ػٛأُ 

 .ذٛاٞس قس خبضی
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 :ثطاثط اؾ، ثب زْٚؾبَ زض  ذسٔبتٌصاضی ثرف ثٝ ٕٞیٗ تطتیت ثبظزٜ ؾطٔبیٝ     

β̂
 
 
      

     
 

    

       
      (13  )                                                                                                     

ـ ضینبِی اضظ  ٔیّیٖٛ 912ثبػ  اععایف  زض ؾبَ خبضی ٌصاضیؾطٔبیٝ ضیبِی یؼٙی ٕٞبٖ اععایف یه ٔیّیبضز      

 اؾ،:ظیط  ٔدٕٛع ثبظزٞی زٚ زٚضٜ اَٚ ثٝ نٛضتقٛز. ععٚزٜ ؾبَ ثؼس ٔیا

 ̂   ̂  
    

     
 
      

     
                  (14  )                                                              

 یبثس.اععایف ٔیضیبَ  یّیبضزٔ 1.561 ذسٔبتععٚزٜ ثرف ـ ااضظ  زض پبیبٖ ایٗ زٚ زٚضٜ ی ضٚاظ ایٗ     

 اظ ٘تنبیح ٔكنبٞسٜ  جٝ ونطز.  نننٞبی ثؼسی ٘یع ٔحبؾتىبثط ثب ٚلفٝ ضا ثطای زٚضٜتٛاٖ ضطیت ٔی  ثٝ ٕٞیٗ تطتیت     

ثب اععایف طَٛ  )ثبظزٜ(ضطایت تىبثط وٝطٛضیٝث .وٙٙستجؼی، ٔی 2 یٕٞٝ ضطایت اظ یه تبثغ زضخٝ وٝز ٛقٔی

ثٝ حساوثط  ؾٌْٛصاضی زض ؾبَ ثبظزٜ ؾطٔبیٝ وٝچٙبٖ .سٙیبثٚ پؽ اظ آٖ وبٞف ٔی یبثٙسٔیاععایف ٘رؿ، ٚلفٝ 

ٌنصاضی  تب ؾبَ قكٓ ثبظزٜ ؾطٔبیٝ  ؾپؽ .زٞسكتطیٗ ثبظزٞی زض ایٗ ؾبَ ضخ ٔیننثسیٗ ٔؼٙب وٝ ثی .ضؾسٔیذٛز 

ثب خٕغ ضطایت ٔتغیطٞنبی ٔؿنتمُ ثنب ٚلفنٝ  ضنطیت تىنبثط          زض ٟ٘بی، .زٞسثب ؾیط ٘عِٚی ثٝ ضٚ٘س ذٛز ازأٝ ٔی

 :آیسثّٙسٔست ثٝ زؾ، ٔی

 ̂   ̂   ̂   ̂   ̂   ̂   ̂       (15)                                                                             

β̂
   اؾ،. : ضطیت تىبثط ثّٙس ٔست  

ضیبِی  ّیبضزٔی 4.855 ایفؾجت اعع ذسٔبتٌصاضی ثرف ؾطٔبیٝزض یه اععایف یه ٔیّیبضز ضیبِی   ثٙبثطایٗ      

ٌصاضی ثرف ذسٔبت زض ثبظزٜ ؾطٔبیٝ 2زض قىُ  قٛز.ؾبِٝ ٔی 6 یطی یه زٚضٜ ذسٔبتععٚزٜ ثرف ـ ااضظ

 طی ظٔبٖ ٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾ،.
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 سزمايٍ گذاری در تخش خذمات در طی سمان ريال ميليارد يک تاسدٌ چگًوگی :2 شکل

 

 
 سزمايٍ گذاری کل کشًر ي تخش غيز وفتی کشًر ريال ميليارد يک تاسدٌ چگًوگی  :3شکل 

 

اؾتفبزٜ  ٞبٔیبٍ٘یٗ ٚلفٝ ذسٔبت اظٌصاضی ثرف ؾطٔبیٝ ثطای ٔكبٞسٜ ثبظزٌٜیطی ظٔبٖ ٔتٛؾط ا٘ساظٜثطای       

ثبقس. ثٝ ی ٔطثٛع ثٝ ػٙٛاٖ ٚظٖ ٔی ̂ ٞب ثب تٛخٝ ثٝ ضطیت وٙیٓ. ٔیبٍ٘یٗ ٚلفٝ  ٔیبٍ٘یٗ ٚظ٘ی تٕبْ ٚلفٝٔی

ای اظ ظٔبٖ اؾ،. اظ ٔجبح  ایٗ ٚظ٘ٝ ٚلفٝتٛاٖ ٌف، وٝ ٔیبٍ٘یٗ عٛق ثٝ طٛض ذلانٝ ٔتٛؾط یب ػجبضت زیٍط ٔی

وٝ ثطاؾبؼ آٖ ؾطػ،  تٛاٖ ثٝ ػٙٛاٖ ٔؼیبض ؾٙدف ؾطػ، زض ٘ظط ٌطع،آیس وٝ ٔیبٍ٘یٗ ٚلفٝ ضا ٔیطٛض ثطٔی

 (.759: 1392ٌدطاتی  وٙس)ٌصاضی( تجؼی، ٔی)اضظـ اععٚزٜ(  اظ ٔتغیط ٔؿتمُ)ؾطٔبیٝٔتغیط ٚاثؿتٝ
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 ضیٓ:آٚضا ثٝ نٛضت ظیط ثسؾ، ٔی ٔیبٍ٘یٗ

         
∑    ̂ 
 
   

∑  ̂ 
 
   

 
      

     
      (16  )                                                                                      

 137ؾنبَ ٚ   2 ضٚظ  یؼٙنی  137ؾنبَ ٚ   2ضٚظ وٝ ٔؼبزَ اؾ، ثب  866اظ یه ؾبَ ثطاثط اؾ، ثب  2.374٘ؿج،        

تحمك یبثس. ثب ثسؾن، آٚضزٖ ٔینبٍ٘یٗ ٚلفنٝ     ٌصاضؾطٔبیٝثبظزٜ  زضنس( اظ 52٘یٕی) وكس تب ایٗ وٝضٚظ طَٛ ٔی

 244ؾنبَ ٚ   2ٌصاضی ثطای ثرنف غینط ٘فتنی    ٞبی زیٍط ٘تبیح ظیط ثسؾ، آٔس  ٘یٕی اظ ثبظزٜ ؾطٔبیٝثطای ثرف

آینس.  ضٚظ ثسؾ، ٔنی  131ؾبَ ٚ  4زض )وُ وكٛض( ٌصاض وكٛضٞبی ؾطٔبیٝای ٕٞٝ ثرفضٚظ ٚ ثطٛض ٔیبٍ٘یٗ ثط

طٛض ٝضٚظ ٚ ث 5ؾبَ ٚ  3ای ٚ ترهم ؾبَ  ٔؿتغلات ٚ ذسٔبت حطعٝ 4ایٗ ٔمساض ثطای ظیط ثرف حُٕ ٚ ٘مُ 

طٛض ٔتٛؾط ثرف ذسٔبت ٘ؿج، ثنٝ ؾنبیط   ٝثبقس. ثٙبثطایٗ ثضٚظ ٔی 138ؾبَ ٚ  2ٞب ٔتٛؾط ثطای ؾبیط ظیط ثرف

ٞبی حُٕ ٚ ٘مُ ٘ؿج، ثنٝ  ٞبی ذسٔبت  ؾطٔبیٝ ٌصاضییٗ زض ثیٗ ظیطثرفثبقس. ٕٞچٙتط ٔیٞب ظٚز ثبظزٜثرف

 ثبقس.تط ٔیٞب زیط ثبظزٜثمیٝ ظیطثرف

ثنب ٚلفنٝ اؾنتب٘ساضز قنسٜ      تىبثط ٌصاضی اظ ضطایتثطای ٔكبٞسٜ ؾٟٓ ٞط زٚضٜ اظ ثبظزٜ وُ ؾطٔبیٝ  ٕٞچٙیٗ      

 :آیسوٝ اظ ضاثطٝ ظیط ثسؾ، ٔی اؾ،قسٜاؾتفبزٜ 

β̃
 
 

β̂ 
β̂
 (17 )                                                              

β̃
 
 اؾ،.  ضطیت تىبثط ثب ٚلفٝ اؾتب٘ساضز قسٜ :  

ٜ  ضطایت تىبثط اؾتب٘ساضز قسٜ ٞط زٚضٜ ٘كبٖ      ٔدٕنٛع   .ثنٝ ونُ ثنبظزٞی اؾن،     زٞٙسٜ ٘ؿج، ثنبظزٞی آٖ زٚض

ضطیت تىبثط اؾتب٘ساضز قسٜ ٞط زٚضٜ  ؾٟٓ آٖ   ثٝ ػجبضت زیٍط اؾ،. ضطایت تىبثط اؾتب٘ساضز قسٜ ثطاثط ثب یه

ٝ   ی٘كبٖ زٞٙسٜ 3خسَٚ  ی ضٚایٗزٞس. اظزٚضٜ اظ وُ ثبظزٞی ضا ٘كبٖ ٔی % اظ 13طنٛض ٔتٛؾنط    ایٗ اؾ، ونٝ ثن

اعنعایف  زض طی ظٔنبٖ  ایٗ ؾٟٓ  ؛آیسزؾ، ٔیاَٚ ثٝ یٌصاضی ثرف ذسٔبت زض ٕٞبٖ زٚضٜوُ ثبظزٞی ؾطٔبیٝ

پؽ  .ثبقس% اظ وُ ثبظزٞی ٔی21ؾْٛ اؾ،  وٝ ایٗ ؾٟٓ  یوٝ ثیكتطیٗ ثبظزٞی ٔطثٛع ثٝ زٚضٜطٛضیٝیبثس ثٔی

ٝ    ایٗ ٘ؿج، ضٚ ثٝ وبٞف ٔی  اظ آٖ ٜ ٌصاضز تب ایٙىٝ زض ؾنبَ پنٙدٓ پنؽ اظ ؾنطٔبی قكنٓ(    یٌنصاضی)یؼٙی زٚض

وٙس. ٕٞچٙنیٗ اینٗ   پیطٚی ٔی 1ایٗ ضعتبض ثبظزٞی اظ ضٚ٘سی قجیٝ ثٝ قىُ . آیس% ثبظزٞی ثسؾ، ٔی9٘عزیه ثٝ 

  ثیكنتطیٗ ٔینعاٖ ثنبظزٞی    4ثٙبثط ٘تبیح اضائٝ قسٜ زض خسَٚ . زؾ، آٔسٜ اؾ،ٝٞب ٘یع ثضعتبض ثطای ثبظزٜ ثمیٝ ثرف

  ٜ ؾنْٛ زض   یثطای وُ وكٛض ثطٛض ٔتٛؾط زض زٚضٜ پٙدٓ ٚ ثطای ثرف غیط ٘فتی ثب تفبٚتی ا٘سن ٘ؿنج، ثنٝ زٚض

 آیس.چٟبضْ ثسؾ، ٔی یزٚضٜ
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 شذٌ استاوذارد تکاثز ةيضزا :3 جذيل

ؾبیط ظیط 

ٞبی ثرف

 ذسٔبت

ٔؿتغلات ٚ ذسٔبت 

 ای ٚ ترههیحطعٝ

حُٕ ٚ ٘مُ ٚ 

 اضتجبطبت

ثرف 

 ذسٔبت

ثرف 

 غیط٘فتی
 وُ وكٛض

طَٛ 

 ٚلفٝ

2.234 0.131 -0.023 2.134 2.27 -0.015 2 

2.227 0.149 0.081 2.187 2.166 2.275 1 

2.292 0.157 0.142 2.211 2.219 2.119 2 

2.283 0.155 0.178 2.223 2.229 2.149 3 

2.186 0.143 0.190 2.166 2.195 2.162 4 

 0.122 0.179 2.298 2.119 2.162 5 

 0.091 0.143   2.143 6 

 0.050 0.083   2.111 7 

     2.263 8 

 

 گيزی ي پيشىُاديجٍوت -6

 گيزیوتيجٍ -6-1

زٞنس ٚ تنب پنٙح ؾنبَ ثؼنس اظ      ٌصاضی ثٝ طٛض آ٘ی ثبظزٞی ذٛز ضا ٘كنبٖ ٕ٘نی  زٞس ؾطٔبیٝ٘تبیح ٘كبٖ ٔی -6-1-1

ٝ ٌصاضی ٞٙٛظ ٔیؾطٔبیٝ ٌنصاضی ثرنف ذنسٔبت ثنط اضظـ اعنعٚزٜ اینٗ ثرنف        تٛاٖ قبٞس اثطات ٔؼٙبزاض ؾنطٔبی

ٔیّینٖٛ   651ٌصاضی یه ٔیّیبضز ضیبِی زض ثرف ذسٔبت  زض ٕٞبٖ ؾنبَ ثنٝ ٔینعاٖ    ثبقیٓ  ثطٛضیىٝ یه ؾطٔبیٝ

ٔیّیبضز ضیبِی اضظـ اععٚزٜ ثرف  4.855تٛا٘یٓ قبٞس اععایف ؾبَ آیٙسٜ ٔی 5ظزٞی زاضز ِٚی ثب احتؿبة ضیبَ ثب

ثبقس. اظ ططعی ثطای ٔكنبٞسٜ ٘یٕنی اظ ثنبظزٞی    ذسٔبت ثبقیٓ  ٕٞچٙیٗ ثیكتطیٗ ثبظزٞی ٔطثٛع ثٝ زٚضٜ ؾْٛ ٔی

 ضٚظ ٘یبظ زاضیٓ. 137ؾبَ ٚ  2ٌصاضی ظٔب٘ی ٔؼبزَ ٔطثٛع ثٝ ؾطٔبیٝ

وٝ ثبظزٜ ثرف ذسٔبت اظ ثبظزٜ وُ وكنٛض وٕتنط   طٛضیٝوٙس ث٘تبیح عطضیبت ٔططح قسٜ ضا تأییس ٔی  -6-1-2

ٝ طنٛضی ٝثن  ثبقنس. تط ٔیٞب ظٚز ثبظزٜثبقس  ٕٞچٙیٗ ثطٛض ٔتٛؾط ثرف ذسٔبت اظ ؾبیط ثرفٔی طنَٛ ثنبظزٜ    ون

 ثبقس.ؾبَ ٔی 6ؾبَ ٚ ثرف غیط ٘فتی ٘یع  9ؾبَ  وُ وكٛض  6ٌصاضی زض ثرف ذسٔبت ؾطٔبیٝ
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ٞبی ذنسٔبت  ذنسٔبتی اظ لجینُ ذنسٔبت ٔٛؾؿنبت پنِٛی ٚ       زٞٙس وٝ زض ثیٗ ظیط ثرف٘تبیح ٘كبٖ ٔی -6-1-3

ٜ  ننن ٞبی ذسٔبت ثبظزٜ ثیكتٔبِی  ثبظضٌب٘ی ٚ ذسٔبت اختٕبػی ٘ؿج، ثٝ ثمیٝ ظیط ثرف تنط  طی زاقنتٝ ٚ ظٚز ثنبظز

 ٞب ثبظزٜ وٕتطی زاضز.یؿٝ ثب ثمیٝ ظیط ثرفثبقٙس  ظیط ثرف حُٕ ٚ ٘مُ ٘یع زیط ثبظزٜ ثٛزٜ ٚ زض ٔمبٔی

ثبقس ٚ ثرف غیط ٘فتی وكٛض  ٘تبیح ٘كنبٖ  زض ٔمبیؿٝ ثیٗ وُ وكٛض وٝ قبُٔ ثرف ٘ف، ٚ ٌبظ ٘یع ٔی -6-1-4

ٚ ثنطای ثرنف غینط     9.16ؾنبِٝ   12ٌصاضی وُ وكٛض طی ینه زٚضٜ  زٞس وٝ ثبظزٜ یه ٔیّیبضز ضیبَ ؾطٔبیٝٔی

ٌنصاضی زض اینطاٖ ثنٝ    زٞس ثبظزٜ ؾطٔبیٝثبقس  وٝ ٘كبٖ ٔیٔیّیبضز ضیبَ ٔی 5.23ؾبِٝ  6٘فتی طی یه زٚضٜ ظٔب٘ی

 ثبقس.ٌصاضی ٘ف، ٚ ٌبظ ٔیٞبی ؾطٔبیٌٝصاضی زض ططحقست ٔتأثط اظ اضظـ اععٚزٜ ٚ ٕٞچٙیٗ ثبظزٜ ؾطٔبیٝ

 پیشنهادات -6-2

ٔتٛؾنط ونُ وكنٛض ٚ ثرنف     ٌصاضی ثرف ذسٔبت ٘ؿج، ثٝ ثبظزٜ پبییٗ ثٛزٖ ثبظزٜ ؾطٔبیٝ تٛخٝ ثٝ ثب -6-2-1

وٝ زض ٔمسٔنٝ ثنٝ آٖ اقنبضٜ    إٞی، ٚ اثطات ٔثج، ثرف ذسٔبت زض التهبز أطٚظ    ٚ ثب تٛخٝ ثٝغیط ٘فتی وكٛض

ٌصاضاٖ ثرنف ذنسٔبت حٕبین، ٕ٘نٛزٜ  ٚاظ طنطف زیٍنط       اظ یه ططف زِٚ، اظ ؾطٔبیٝ قٛز قس  پیكٟٙبز ٔی

ٌصاض  زض تلاـ ثطای اععایف ثبظزٞی اینٗ ثرنف   یٝنبحجبٖ ؾطٔبیٝ ثب ؾٙدف ٚ ٘ظبضت ثط ػّٕىطز ٔسیطاٖ ؾطٔب

 ثبقٙس.

ٞنبی  ثرنف ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ثبظٌك، ؾطٔبیٝ زض ذسٔبت پِٛی ٚ ٔبِی ٚ ثبظضٌب٘ی  ٘ؿج، ثنٝ ثمینٝ ظینط    -6-2-2

ٝ  قنٛز زِٚن،  پنصیطز  پیكنٟٙبز ٔنی   تط نٛضت ٔنی ذسٔبت ثیكتط ٚ ؾطیغ ٝ ننن ای ضا عطاٞظٔیٙن طٔبیٝ ننن ؾ ٓ آٚضز ون

 .نٛضت پصیطزی زض ایٗ ظیطثرف ٞبی ثیكتطٌصاضی

ٌصاضی ثرف ذسٔبت یه زٚضٜ قنف ؾنبِٝ ثنٛز ٚ ثٙنبثط     ثب تٛخٝ ثٝ ایٙىٝ ٔتٛؾط طَٛ ثبظزٞی ؾطٔبیٝ -6-2-3

ٝ     4آ٘چٝ ثٝ ػٙٛاٖ ضطایت تىبثط اؾتب٘ساضز قسٜ زض خسَٚ  ٌنصاضاٖ زض  آٔس  زض ننٛضت پطزاذن، ٚاْ ثنٝ ؾنطٔبی

تٛا٘س قف ؾبِٝ ثٛزٜ ٚ ٘حٜٛ ثبظپطزاذ، ثبظپطزاذ، ٚاْ ٔی زٞٙسٜ ٞب ٚ ٔؤؾؿبت ٚاْثرف ذسٔبت تٛؾط ثب٘ه

تجؼین، وٙنس     4ٞبی زازٜ قسٜ زض خنسَٚ  ،ننٝ زٚ ثب ٘ؿجننن، ثبقس اظ یه عطْ زضخنننٚاْ ثٝ خبی ایٙىٝ یىٙٛاذ

طٛضیىٝ ٔیعاٖ ثبظپطزاذ، ٚاْ تب ظٔبٖ حساوثط ثبظزٞی وٝ زٚضٜ ؾْٛ اؾ، ثٝ تسضیح نؼٛزی ٚ ؾنپؽ ٘عِٚنی   ٝث

 قٛز.

ذسٔبتی اظ لجیُ ذسٔبت ٔؤؾؿبت ٔبِی ٚ پِٛی  پؿ،  حُٕ ٚ ٘مُ ٞٛایی ٚ ٔربثطات طجیؼ،  -6-2-4

وٝ زض ایطاٖ أىبٖ ٚاٌصاضی آٖ ثٝ ثرف ذهٛنی وٕتط پیف آٔسٜ  ٔحسٚزی، عٛق طٛضیٝا٘حهبضی زاض٘س  ث

ث، ٚ ٌصاضاٖ ذبضخی زض ایطاٖ ٚ زض ٘تیدٝ وبٞف ضلبؾجت ػسْ حضٛض ثرف ذهٛنی ٚ ٕٞچٙیٗ ؾطٔبیٝ
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قٛز زِٚ، قطایط لاظْ ثطای حضٛض ثرف ذهٛنی ٚ پیكٟٙبز ٔی ِصاثبظزٞی ثرف ذسٔبت ٌطزیسٜ اؾ،  

 ٌصاضاٖ ذبضخی زض ایٗ ثرف ضا عطاٞٓ آٚضز.ؾطٔبیٝ

 

 مىاتع

ٌصاضی زض تحمیمبت وكبٚضظی ٌیطی ٚ تحّیُ ٘طخ ثبظٌك، ؾطٔبیٝا٘ساظٜ"  (1389)لطظازٜ  ع ٚ وٕیدب٘ی  اثب

 .221-178: 2 ی  قٕبض5ٜ  خّس وكبٚضظیالتهبز   "ایطاٖ

ثطضؾنی وٕنی تؼنبٔلات    "  (1383ثب٘ٛئی  ا  ا ٚ خّٛزاضی ٕٔمب٘ی  ْ ٚ ا٘سایف  ی ٚ ػّیعازٜ  ح ٚ ٔحٕٛزی  ْ )

ٖ   پنػٚٞف  یعهّٙبٔٝ  "ٞبی انّی التهبز وكٛض زض لبِت تحّیُ ٔؿیطٞبی ؾبذتبضیثرف   ٞنبی التهنبزی اینطا

 .53 -27: 1383  پبئیع 22 یقٕبضٜ

ٖ تئٛضی ٚ ؾیبؾ،"  (1383)اذ. ثطا٘ؿٖٛ  ٚ ٝ   "ٞبی التهبز ونلا قنبوطی. ع  تٟنطاٖ  ٘كنط ٘نی  چنبح       یتطخٕن

 چٟبضزٞٓ.

ٞنبی  ثطضؾی چٍٍٛ٘ی خّت ٔكبضو، ثرف ذهٛننی زض تٛؾنؼٝ ظیطؾنبذ،   "  (1389)تطوبٖ  ا ٚ قٟجبظی  ْ

 .276-245: 1389  ظٔؿتبٖ 57 ی  ؾبَ ٘ٛظزٞٓ  قٕبضٜضاٞجطز یعهّٙبٔٝ  "ایحُٕ ٚ ٘مُ خبزٜ

ٔمبیؿٝ اضظـ اععٚزٜ التهبزی ثب ٔؼیبضٞبی حؿبثساضی زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض "( 1385حدبظی  ض ٚ حؿیٙی  ع )

 .252-237 : 23  پیبپی 4 ی  قٕبض1385ٜ  ظٔؿتبٖ پػٚٞكٙبٔٝ التهبزی یعهّٙبٔٝ  "تٟطاٖ

  ؾبَ ٟ٘ٓ  التهبز وكبٚضظی ٚ تٛؾؼٝ یعهّٙبٔٝ  "ٌصاضیتٛؾؼٝ وكبٚضظی ٚ أٙی، ؾطٔبیٝ"  (1382حدتی  ْ)

 .13-7: 33 یقٕبضٜ

ٔحبؾجٝ ٘طخ ٟ٘نبیی ثنبظزٜ ؾنطٔبیٝ ٌنصاضی زض تحمیمنبت وكنبٚضظی       "  (1384وطثبؾی  ع) ٚ ذبوؿبض آؾتب٘ٝ  ح

 .151 -125: 1384  تبثؿتبٖ 52 ی  ؾبَ ؾیعزٞٓ  قٕبضٜالتهبز وكبٚضظی ٚ تٛؾؼٝ یعهّٙبٔٝ  "ایطاٖ

ٝ   "ٌصاضی زض ثرف وكبٚضظیتؼییٗ ٘طخ ثبظزٞی ؾطٔبیٝ"( 1383)ؾّطب٘ی  ؽ    ؾنبَ  التهبز وكبٚضظی ٚ تٛؾنؼ

 .42-19: 1383  ثٟبض 45 یزٚاظزٞٓ  قٕبضٜ

ٝ "  (1382قننبوطی  ع ٚ ٔٛؾننٛی  ْ) ٌننصاضی ذهٛنننی ٚ زِٚتننی زض ثرننف  ثطضؾننی ػٛأننُ ٔننؤثط ثننط ؾننطٔبی

 .115 -89 :1382  پبییع ٚ ظٔؿتبٖ 44ٚ  43 ی  ؾبَ یبظزٞٓ  قٕبضٜالتهبز وكبٚضظی ٚ تٛؾؼٝ  "وكبٚضظی

اثط ثبظ ثٛزٖ ثرف ذسٔبت ثنط ضقنس التهنبزی وكنٛضٞبی     "  (1388)وطٔب٘ی  ْ ٚ یبٚضی  ن ٚ ثبؾرب  ْنجبؽ 

 .26-1: 1387  ثٟبض 12 ی  قٕبضٜالتهبز ٚ تدبضت ٘ٛیٗ یعهّٙبٔٝ  "ػضٛ ؾبظٔبٖ وٙفطا٘ؽ اؾلأی
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  ٔدّنؽ ٚ پنػٚٞف    "ٌصاضی ثط اضظـ اععٚزٜ زض نٙبیغ ٔرتّفؾطٔبیٝٞبی تأثیط ٚلفٝ"( 1385ػعیعذب٘ی  ف)

  196-169 : 52 یقٕبضٜ
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