
 

 پژوهشي مطالعات اقتصاديِ كاربردي در ايران  -فصلنامه علمي

 2931بهار، 5ي، شمارهدوّمسال 

 37-55: صفحات

 

 Email:Zamanian@eco.usb.ac.ir استبدیبر گرٍُ اقتصبد داًشگبُ سیستبى ٍ ثلَچستبى. 1
 Email: Ayoobabuzary@gmail.com َیسٌدُ هسئَل()ًکبرشٌبسی ارشد اقتصبد داًشگبُ سیستبى ٍ ثلَچستبى. داًشجَی 2

 

 

 یرانشسن‌اقتصاز‌ا‌یي‌زلار‌یارز‌یَا‌شًک
 

 

 1غلاهرضبزهبًیبى

 2اثَذری ایَة

 
 02/00/10پذیزش: تاریخ    02/02/10: دریافت تاریخ

‌

‌چکیسٌ

تغییترا  زسیتی در دیری شتدى    ، از طرفتی  ٌدیي شَک ارزی را تجرثِ کردُ است؛  اخیر چ یّب سبلاقتصبد ایراى در 

ِ  »رز شَد. در ایي هقبلِ ثب استفبدُ رٍش هوکي اس؛ هٌجر ثِ حرکب  عظین ًرخ ا ّتبی تتَزی ی   خَدرگرسیَى ثتب ٍقفت

شتَد. ست ح حجتن    اقتصتبد ایتراى تیوتیي زدُ هتی     شدى یدیر، تبثع تقبضبی پَل ثرای ثررسی «(ARDL)گستردُ

( ثتِ دست؛   2003سَى)تتت در سیستن ثبًکی کشَر ثب استفبدُ از رٍش کوتیي ٍ اریک  (FCD)ّبی ارزی خبرزیس ردُ

ٍ  شتبخص دیری   د کِ اقتصتبد ایتراى دیری شتدُ   دّ یهشَد. ًتبیج ًشبى ٍ شبخص دیری شدى هحبسجِ هیید آهی

 اس؛. 81/0ٍ  77/0ثِ ترتیت  1391ٍ 1390 ّبی سبلشدى در 

 

 ، اقتصبد ایراىARDLّبی ارزی، رٍش دیری شدى، شَکَا:کلیس‌ياژٌ
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 مقسمٍ -1

ٓ وطزٜ اؾت، وٝ اظ ( چٙسیٗ قٛن اضظی ضا تجطثٝ 1391ٚ  1390اٖ زض زٚ ؾبَ اذیط)التصبز ایط  ٞمب  آٖ یٗتمط  ٟٔم

 ٘بْ ثطز. 1391ثٟٕٗ  12ٟٔط ٚ  27ٟٔط،  10، 1390ثٟٕٗ  4ٞبی اضظی زض تٛاٖ ثٝ قٛنٔی

َ    یك، تمبضبی وُ التصبز ضا اظ عطٞبی اضظیقٛن ٝ  یٕٗٞچٙم  ٚ ٚاضزات، صمبزضات ٚ تمبضمبی لمٛ  یػطضم

زض ثمبظاض   ی. ثمٝ عمٛض وّم   زٞٙمس ٔمی لطاض  تأثیط تحت یای ٚاضزاتٞبی وبلاٞبی ٚاؾغٝیٙٝٞع یكصبز ضا اظ عطوُ الت

قمسٖ وبلاٞمبی    تط اضظاٖٚ  یٌطاٖ قسٖ وبلاٞبی ٚاضزات ( ؾجت٘طخ اضظ اضظی)افعایف ؾطیغ ٞبیوبلاٞب ، قٛن

زض ثرف ػطضمٝ التصمبز   . ٛاٞس زاقتضا زض ثط ذ یتمبضب ثطای وبلاٞبی زاذّ یفافعا ٘تیجٝ ٚ زض قٛز یٕیصبزضات

، ٌطز٘مس  یٔم ی وٝ ثبػث وبٞف اضظـ لَٛ ّٔ یاضظٞبی ٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ، قٛنوكٛض ٌفت وٝ زض تٛاٖ یٔ

ٝ ای ٚ زض ٘تٞبی ٚاؾغٝوبلا یٞبی ٚاضزاتٝیٙٞع یفؾجت افعا ٖ  یجم ٖ  تمط  ٌمطا ٝ   قمس ٚ  یای ٚاضزاتم وبلاٞمبی ٚاؾمغ

 .(1389ؾبٔتی ٚ ٕٞىبضاٖ، )ٌطز٘س یٔ ٞب یٕتل ٚ ؾغح یسٞبی تِٛیٙٝٞع یفٔتؼبلت آٖ افعا

ٓ وٝ وبٞف اضظـ لَٛ زاذّمی )افمعایف ٘مطخ اضظ(،     وٙٙسیٔ( اؾتسلاَ 1996)1ٛؾتٔیعٖ ٚ لٙتى لمَٛ   ؾمٟ

زٞمس، زض ٘تیجمٝ ٔٙجمط ثمٝ افمعایف ؾمٟٓ اضظ ذمبض ی زض        زاذّی ضا زض لٛضتفٛی یه ػبُٔ التصبزی وبٞف ٔمی 

ٌطفتٙس وٝ ٘طخ اضظ ثٝ عٛض آقىبض ٔتغیط حیبتی زض ایجبز اٍ٘یمعـ  ٘تیجٝ  ٞب آٖ. قٛز یٔفطز  ٞبی ییزاضالٛضتفٛی 

 اؾت.   2ثطای فطایٙس زلاضی قسٖ

( لمَٛ   یثمٝ  مب   یمب ػموٜٚ ثط)  5ٔجبزِٝ یّٝٚؾ یب4ٚاحس ؾٙجف ،3اضظـ یطٜثٝ ػٙٛاٖ شذ یاؾتفبزٜ اظ اضظ ذبض 

 .(6،2010اٚظظ ٚ ٕٞىبضاٖ)قٛز ٔی یسٜ٘بٔ« قسٖ یزلاض» ی،زاذّ

 یمت . زض ٟ٘بزٞمس  یٔم ضا ومبٞف   یاِضمطة اظ لمَٛ زاذّم   حمك  یبفمت زض زض یٔمبٔبت لِٛ ییقسٖ تٛا٘ب یزلاض

ٚ اػتجممبض  یزاذّمم یثممب٘ى یؿممتٓلممَٛ ٚ ؾ یممٓقممٟطٚ٘ساٖ اظ ثجممبت ضغ یٞممب ثطزاقممتقممسٖ ٔممٙؼىؽ وٙٙممسٜ  یزلاض

ِٛ  ٞبی یبؾتؾ  ـاؾمت،   یلم ٝ زِٚمت زض   یٞمب  تمو ٌ  ثم ٔ  یمبت ٔبِ یطیومبض  یضٚ یضمٕٙ  یمبت اػٕمبَ ٔبِ  بثم   یتمٛض

ٔٛضمٛع ٟٔمٓ زض ٔجحمث     یمه قمسٖ   یاعوع اظ ٚؾؼت زلاض یٗ،. ثٙبثطاوٙس یٔ یضا ذٙث یزاذّ یِلٛ ٞبی ییزاضا

                                                            
1. Mizenand Pentecost 
2. Dollarization 
3. Store of value 
4. Unit of account 
5. Medium of exchange 
6. Ozsoz et al. 
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 یوٕتممط ٚ زذبِممت ٘ممطخ اضظ ٚالؼمم یزاذّمم یلممِٛ یبؾممتقممسٖ اؾممت وممٝ زض آٖ اثممط ؾیٌؿممتطـ زلاض یاصممِٛ

 .(2003 1)فیً ٚ ٕٞىبضاٖ اؾت تط ذغط٘بن

بظزٞی اضظ زاذّمی ضا ٘ؿمجت ثمٝ اضظٞمبی     چكمٍٕیطی ٘مطخ ثم    ثمٝ عمٛض  ثبلا ٚ افعایف قسیس ٘طخ اضظ  یٞب تٛضْ

ُ . ایمٗ  ٌطزز یٔتط یلٛ، وٝ ؾجت تٕبیُ ػبّٔیٗ التصبزی ثٝ اضظ زٞس یٔذبض ی وبٞف  زض اثتمسا ثمٝ اٍ٘یمعٜ     تٕبیم

َ  ثطای  ٌّٛیطی اظ ٞعیٙٝ 2 ب٘كیٙی زاضایی ٔٙجمط   3ٞبی وبٞف شذیطٜ اضظـ لَٛ اؾت، ٚ ؾپؽ ثٝ  ب٘كمیٙی لمٛ

 .(2003زلاضی قسٖ ٔٙجط قٛز)فیً ٚ ٕٞىبضاٖ  4٘بلصیطیثٝ ثطٌكت ٘ستٛا یٔ، تساْٚ ایٗ ٚضؼیت قٛز یٔ

 

5یرانا‌ورخ‌ارز‌زر‌اقتصازبر‌‌مريری -2
:‌

ٗ س ٚ ثمٝ ا ٘م اضظ ٘كمبٖ ٘ساز  ییمط ثمٝ تغ  یّیٔؿئٛلاٖ تٕب یاضظ یٚفٛض زضآٔسٞب یُاظ ا٘موة ثٝ زِ لجُ ٘مطخ   یمت تطت یم

 .زض ٘ٛؾبٖ ثٛز یبَض 76تب  68 یٗث یثبثت یجبًزض ؾغح تمط یبَزلاض ثٝ ض یثطاثط

ثمٝ   یمت ثمٝ تطت  1358ٚ  1357وكٛض ٘مطخ اضظ زض ؾمبَ    یاضظ یطٚلٛع ا٘موة ٚ ٔتؼبلت آٖ ثّٛوٝ قسٖ شذب ثب

ٝ ٚ ٔكمىوت صمسٚض ٘فمت ٚ زض ٘ت    یّمی ، ثٝ ػّت  ًٙ تح1359ٕزْٚ ؾبَ  ییٕٝ٘ اظ .یسضؾ یبَض 141ٚ 100  یجم

اضظ  یٚ ٛز، ٘ظبْ چٙس ٘طذم  یٗٝ قس. ثب اثٝ ا طا ٌصاقت یتٛؾظ ثب٘ه ٔطوع ی٘طذ زٚ یؿتٓؾ ی،وٕجٛز ٔٙبثغ اضظ

 ی،اضظ ٘بت٘ٛؾمب  یجمبز قسٖ التصبز ثٛز، وٝ ثبػث ا یتجؼبت زلاض یٗثٝ ٕٞطاٜ زاقت، وٝ اظ  ّٕٝ ا یثب ذٛز تجؼبت

 ی، ٘ظمبْ چٙمس ٘طذم   1370تب  1359 یٞب ؾبَزض. زض  بٔؼٝ قس یساضظ ٚ تٛضْ قس یثطا یؾفتٝ ثبظ یتمبضب یفافعا

ٕ   یٕمت اظ تفبٚت ل یضظ  ٟت وؿت ثبظزٞوبشة ا یتمبضب یجبزثبػث ا ٗ ٚ ا یمس ٌطز یٚ ٚالؼم  ی٘مطخ اضظ ضؾم  یم

َ ض یٍعیٗزاقمتٙس آٖ ضا  مب   یزؾتطؾم  تمط  ییٗلبوٝ ثٝ اضظ ثب ٘طخ  ییٞب ٔجٕٛػٝٔؿئّٝ ٔٛ ت قس  زض ٔؼمبٔوت   یمب

 . طز٘ستفبٚت ٘طخ ٔٙتفغ ٌ یٕٗ٘ٛزٜ تب اظ ا

                                                            
1. Feige et al. 
2. Asset substitution 
3. Currency substitution 
4. Hysteresis (Irreversibility) 

(،  ثبیتدّب ٍ  1391فرٍردیي 14. در ًگبرش ایي قسو؛ از هٌبثع زیر استفبدُ شدُ اس؛ : هدیری؛ ًرخ ارز در اقتصبدایراى )رٍزًبهِ دًیبی اقتصبد 5

ثْوتي   19(، ًگبّی ثِ پتٌج تلاطتن ارزی)رٍزًبهتِ دًیتبی اقتصتبد      1389ثْوي  3د ایراى)رٍزًبهِ دًیبی اقتصب ًجبیدّبی ت ییي ًرخ ارز در اقتصبد

هلی ٍ ًظتبر  ثتر ازترای     ، گسارش کویسیَى حوبی؛ از تَلید(1391 ثْوي7رٍزًبهِ دًیبی اقتصبد)هیتلف (، علل ًَسبًب  در پٌج تصَیر1391

ِ رثررسی  در هَردقبًَى اسبسی  44 ّبی کلی اصلسیبس؛ ِ      ّتب ٍ پیبهتدّبی ثتی    یشت )خجرگساری ثجتبتی ًترخ ارز در کشتَر ٍ راّکبرّتبی هقبثلت

 (،1391آثبى  16زوَْری اسلاهی 
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 یٞمب  ؾبَاػوْ ٚ اتربش قس. زض  یٔطوعاضظ اظ عطف ثب٘ه  یته ٘طذ یس س یبؾتؾ 1371ٔبٜ  یٗفطٚضز زض

ضا  یثب٘مه ٔطومع   یوٝ زض ٔممبعؼ  یثٝ عٛضثٛز  یسیقس یبضاضظ تحت ٘ٛؾب٘بت ثؿ یطضؾٕیثبظاض غ 1373ٚ  1372

، ٘طخ اضظ زض ثمبظاض  1374 یجٟكتزض اضز ٚلتی .زٞس یفافعا یلبثُ تٛ ٟ یعاٖٚازاض ٕ٘ٛزٜ تب ٘طخ قٙبٚض اضظ ضا ثٝ ٔ

 ی،الساْ ضمطثت  یه، زض 74. زِٚت اظ ذطزاز ؾبَ ضؾس یٔ ی،التصبز یُتؼس یبؾتؾ ثٝ ػّت ا٘جبْ یبَ،ض 7200ثٝ 

 3000ٚ  1750 یٚ صمبزضات  یزٚ ٘طخ ضؾٕ ییٗاػوْ وطز ٚ ثب تؼ یطلب٘ٛ٘یضا غ یضؾٕ یطٚ ثبظاض غ یت٘طخ اضظ ضا تثج

 .ضاٜ ضٞب وطز یب٘ٝضا زض ٔ یالتصبز یُٚ ثط٘بٔٝ تؼس یسوٛق ٞب یٕتل یتزض تثج یبَض

 7991ٚ ٘طخ اضظ اظ  قٛز یٔقسٜ ثسَ  یطیتقٙبٚض ٔس یته ٘طذ ی٘ظبْ اضظ یهثٝ  ی، ٘ظبْ اضظ1381ؾبَ  اظ

 1338٘طخ اضظ زض ثمبظاض آظاز اظ ؾمبَ    1ٕ٘ٛزاض افعایف یبفت.  1389ضیبَ زض ؾبَ  10601ثٝ  1381ضیبَ  زض ؾبَ 

 1.زٞس یٔضا ٘كبٖ  1391تب 

 
‌1331تا‌‌1331بازار‌آزاز‌از‌سال‌ورخ‌ارز‌زر‌‌:‌1ومًزار‌

 

َ ض 13200وٝ ٘مطخ اضظ اظ   یعٛضثٝ آغبظ قس، 1390قسیس ٘طخ اضظ اظ ٘یٕٝ زْٚ  ایفافع ٞمط زلاض زض   یثمطا  یمب

آٖ ٚ آثمبض   یساضظ، ٘ٛؾمب٘بت قمس   یٕمت ل یفاظ افعا تط ٟٔٓ .یسضؾ 1390زض چٟبضْ ثٟٕٗ  یبَض 21000آثبٖ، ثٝ  30

ٞمط   1391 یجٟكمت اضز 24تمب   1390ثٟٕمٗ   4اؾمت. اظ   یزضآٔس ّٔم  یغتٛظ ٚ یسثط تِٛ یطزٚ ؾبَ اذ یٔرطة آٖ ع

لمؽ اظ   یؼٙمی زاز ، یٕمت ل ییطتغ یبَض 24380ثٝ  یٛضقٟط 30تب  یدٚ اظ آٖ تبض یبَض 15750ثٝ  یبَض 21000زلاض اظ 

                                                            
 یيهتَسط ًرخ ارز در ثبزار آزاد در ا 1390سبل  یثرا ی،ثبًک هرکس یّبٍ گسارش یزهبً یسر یّباز دادُ 1389تب  1338  یّبسبل یثرا. 1

 استفبدُ شدُ اس؛. 1391ثْوي  16هتَسط ًرخ ارز در ثبزار آزاد تب  1391سبل  یسبل ٍ ثرا
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زضصمس    8/54 یقمس. زض ازأمٝ اضظـ لمَٛ ّٔم     یتزضصس تمٛ 25یلَٛ ّٔ یٝ،اضظـ اِٚ یزضصس 1/59آٖ ؾمٛط 

 .یبفتٞف وب یٍطز

ٜ      یاتفبق ٟٕٔ 1391ٔبٜ ؾبَ  ٟٔط زض ٚ  یٔطومع ٔجمبزلات اضظ   یا٘مساظ  زض ثمبظاض اضظ وكمٛض افتمبز. زِٚمت ثمب ضا

تحت ػٙٛاٖ ٘طخ  ییوبلا یٞب اظ ٌطٜٚ یٚاضزات ثرف ٟٕٔ یزلاض ضا ثطا ی٘طخ ضؾٕ یی،وبلا یٞب ٌطٜٚ یهتفى

ٗ زاز. ثمٝ ا  فی٘طخ ثبظاض افمعا  یهتٛٔبٖ ٚ ٘عز 2500ثٝ ٔحسٚزٜ  ی،ا اضظ ٔجبزِٝ ػٕموً   1391ٔمبٜ   اظ ٟٔمط  یمت تطت یم

. أب لمؽ  لب ٌصاقتٚ ٘طخ اضظ ثبظاض  یا قبُٔ ٘طخ اضظ ٔط غ، ٘طخ اضظ ٔجبزِٝ یؾٝ ٘طذ یثٝ ٘ظبْ اضظ یطاٖالتصبز ا

ثممٝ  1391ٟٔممط  10ٔٛا ممٝ قممس ٚ زض  یٍممطیزض ٟٔطٔممبٜ، ٘ممطخ اضظ ثممبظاض ثممب  ٟممف ز یا اظ تِٛممس ٘ممطخ اضظ ٔجبزِممٝ

ضیمبَ   37000ٟٔط اظ ٔطظ  27یبفت، ؾپؽ زض وبٞف  یزضصس اضظـ لَٛ ّٔ 17ضٚظ  یهزضٚ ضؾیس  یبَض34800

. أب یسٞٓ ضؾ 27000ثٝ ذٛز ٌطفت ٚ ثٝ وٕتط اظ  یاٌطچٝ ٘طخ اضظ ثبظاض زضآثبٖ ٔبٜ ٔجسز ضٚ٘س ٘عِٚ ٘یع ٌصقت.

 ٌصقت. یبَض 38500اظ ٔطظ  1391ثٟٕٗ 12وٝ زض  یثٝ عٛض یبفت، یفٔبٜ زٚثبضٜ ٘طخ اضظ ثبظاض افعا اظ آشض

٘كمبٖ   2ویس ثیكتط زض ٕ٘مٛزاض  ٚ ثطای تأ 1زض ٕ٘ٛزاض ّی ٘ٛؾب٘بت ٘طخ اضظ زض زٚ ؾبَ ٌصقتٝ ثٝ صٛضت ٔؿتغی

ٝ زازٜ قسٜ اؾت.  ثمٝ   1390فمطٚضزیٗ   7ضیمبَ زض تمبضید    11100، ٘مطخ اضظ زض ثمبظاض آظاز اظ   2ثمٝ ٕ٘مٛزاض    ثب تٛ م

زضصمس ومبٞف    246ٔمبٜ اضظـ لمَٛ ّٔمی     5/22، یؼٙی زض ٔست ضؾس یٔ 1391ثٟٕٗ  16ضیبَ زض تبضید  38400

 .٘كبٖ زازٜ قسٜ اؾت 2زض ٕ٘ٛزاض  1391ٚ  1390 یٞب ؾبَزض  اضظی یٞب قٛن یٗتط ٟٔٓ .1یبثس یٔ

 
‌(1331ي‌1331)سال‌‌1331بُمه‌‌16تا‌‌1313اسفىس‌‌21ورخ‌ارز‌زر‌بازار‌آزاز‌از‌تارید‌‌:‌2ومًزار

 

                                                            
از آرشیَّبی رٍزًبهِ زبم زتن ثتِ صتَر  رٍزاًِ)صتفحِ آختر(،       1391ٍ  1390ّبی هَرد استفبدُ در هَرد ًرخ ارز در ثبزار آزاد در سبل . داد1ُ

( ٍ  ستتبی؛ http://www.kanoonsarafan.com)آرشتتیَّبی رٍزًبهتتِ دًیتتبی اقتصبد)صتتفحِ ثبًتتک ٍ ثیوتتِ(، ستتبی؛ کتتبًَى صتترفبى ایتتراى    

 ( ٍ ... استیراج شدُ اس؛.http://www.eranico.comاراًیکَ)

http://www.kanoonsarafan.com/
http://www.eranico.com/
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 الگًی‌وظری‌تحقیق -3

‌تابع‌تقاضای‌پًل‌با‌اثر‌چرخ‌زوسٌ‌ایترمیه‌ 3-1

 یه تئٛضی اؾتب٘ساضز تمبضبی لَٛ ثٝ صٛضت ظیط اؾت:  

) (1یٔؼبزِٝ) )RYf
P

M d

,=  

ٞبی ٔرتّف اؾمت.  ثطزاض ثبظزٞی زاضایی Rٔتغیط ٔمیبؼ،  Yٞب،  یٕتلؾغح  Pتمبضبی اؾٕی لَٛ، dMوٝ 

ٝ  Rٔؿمتمیٓ ٚ ثمب ػٙبصمطی اظ     یوٝ قبُٔ لَٛ ٞؿتٙس ضاثغRٝٚ ثب ػٙبصطی اظYی ٚالؼی لَٛ ثبتمبضب  ب٘كمیٗ   وم

 .(2008، 1ٔؼىٛؼ زاضز) اضیىؿٖٛ ٚ وٕیٗ  یضاثغٝ ٞؿتٙس،لَٛ 

( ٔممسَ ظیممط ضا ثممطای تمبضممبی لممَٛ 2006)3( ٚ ثٟٕٙممی اؾممىٛیی ٚ تممب٘ى2005ٛ)2ثٟٕٙممی اؾممىٛیی ٚ ضحٕممبٖ

 ٟٙبز وطز٘س:ٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ لیكوكٛض

) (2یٔؼبزِٝ) ) ( ) ttttt exdLncYbLnamLn επ ++++=)(  

٘مطخ اضظ   tex٘مطخ تمٛضْ،    tπزضآٔس ٚالؼی ثمٝ ػٙمٛاٖ ٔتغیمط ٔمیمبؼ،     tYٔب٘سٜ ٚالؼی لَٛ،  tmوٝ زض آٖ 

 صٛضت ثٝ قٛز، تؼییٗ وبض ثبظاض ٚ ؾبظ ؾٛی اظ آ٘ىٝ  بی ثٝ ثٟطٜ ٘طخ ٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ،ثیكتطوكٛض اؾت. زض

ٜ  ٘مطخ  زض لَٛ ثبظاض زض تمبضب ٚ ػطضٝ لبٖ٘ٛ ػّٕىطز یطتأث یٍطز ػجبضت ثٝ ٌطزز.ٔی تؼییٗ زؾتٛضی ٚ ازاضی  ثٟمط

ٝ . ٘یؿت لَٛ ٍٟساضی٘ فطصت ی یٙٝٞع زازٖ ٘كبٖ ثطای ٔٙبؾجی ٔؼیبض ثٟطٜ ٘طخ قٛز ٚ ػٕٛٔبً یٕ٘ ٔٙؼىؽ  ثب تٛ م

ٞبی زض حبَ تٛؾؼٝ اظ ٘طخ تٛضْ ٚ ٘طخ اضظ ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیطٞمبی ٞعیٙمٝ فطصمت    ثٝ ػسْ تٛؾؼٝ ٔبِی زض اوثط وكٛض

 قٛز. یٍٟٔ٘ساضی لَٛ اؾتفبزٜ 

ذغی ظیط ضا ثمطای التصمبز آضغا٘تمیٗ     -( تبثغ تمبضبی لَٛ ثّٙس ٔست ٍِبضیت2003ٚ2008ٓ)وٕیٗ ٚ اضیىؿٖٛ

 :زض ٘ظط ٌطفتٙس

max (3یٔؼبزِٝ)

43210 pepRpm ∆+∆+∆++=− γγγγγ  

                                                            
1. Ericsson and Kamin 

2. Bahmani-Oskooee and Rehman 

3. Bahmani-Oskooee and Tanko 
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زاذّی  ی٘طخ ثٟطRٜ زاذّی، یٍِبضیتٓ قبذص لیٕت ٔصطف وٙٙسٜ  pٍِبضیتٓ تمبضبی لَٛ،  mوٝ زض آٖ 

ٍِبضیتٓ ٘طخ اضظ اؾت. تبثغ تمبضمبی لمَٛ وٕمیٗ ٚ اضیىؿمٖٛ اظ زٚ  ٟمت ٘ؿمجت ثمٝ  تمبثغ          eٞبی ثب٘ىی، ؾپطزٜ

حمصف   GDPٔب٘ٙمس  2، یمه ٔتغیمط ٔمیمبؼ   1ؾتب٘ساضز تفبٚت زاضز. اَٚ، ثطای التصبزٞبی اثط تٛضٔیتمبضبی لَٛ ا

، ٘كمبٖ  ∆maxpاؾت، وٝ ثب حساوثط ٘طخ تٛضْ تمب ایمٗ تمبضید،     3قسٜ اؾت. زْٚ، قبُٔ یه ٔتغیط چطخ ز٘سٜ ای

 قٛز.   یٔزازٜ 

 :4اثط چطخ ز٘سٜ ای

ای، فمط  ثمط ایمٗ اؾمت ومٝ ٔتغیمط ٚاثؿمتٝ ثمٝ تغییمطات زض یىمی اظ           خ ز٘مسٜ ی التصبزی قبُٔ اثط چطٞب ٔسَزض 

ٗ ازٞس، ثب تٛ ٝ ثٝ  یٔٔتغیطٞبی تٛضیحی وّیسی ثٝ عٛض ٘بٔتمبضٖ ٚاوٙف ٘كبٖ  ٝ  یم ٔتغیمط تٛضمیحی زض حمبَ     وم

ٔؼٕٛلاً اظ عطیك ٌٙجب٘سٖ حمساوثط اضظـ ٌصقمتٝ یمه     ٞب ٔسَای زض ایٗ افعایف یب وبٞف اؾت. اثط چطخ ز٘سٜ

ٕ  kیط ٔؿتمُ، یب حساوثط اضظـ ٌصقتٝ ٔتغیمط ٚاثؿمتٝ، ثمطای    ٔتغ ٔتغیطٞمبی  ٛز. مممم ق یٔم یٗ ظزٜ مممم زٚضٜ اذیمط تر

ٓ   یٔم ای اغّت ثطای ثطآٚضز تبثغ تمبضبی لَٛ اؾتفبزٜ ز٘سٜچطخ ٞمبی چمطخ ز٘مسٜ ای زض    تمطیٗ ٔتغیمط  قمٛ٘س.  ٟٔم

ٌصقتٝ، حساوثط ٘طخ وبٞف اضظـ لَٛ ثطآٚضز تبثغ تمبضبی لَٛ، حساوثط ٘طخ ثٟطٜ ٌصقتٝ ، حساوثط ٘طخ تٛضْ 

 .(2009، 6، ازضیؿٛٚ ٚ فطیٙىٕٗ 1999، 5)ٍٔٛ٘بضزیٙی ٚ ِٔٛطاذیط اؾت یزٚضٜ kزاذّی زضٌصقتٝ، ثطای 

 ٞمب  آٌٖط ا٘تظبضات ٔٙفمی ػٛأمُ التصمبزی زض تمبثغ تمبضمبی لمَٛ ٞؿمتٙس ٚ اظ        ٞبی چطخ ز٘سٜ ای ثیبٖٔتغیط

 التصبزی اؾتفبزٜ وطز.٘بلصیطی ضفتبض ػٛأُ تٛاٖ ثطای ا٘ؼغبف یٔ

ٚلفمٝ ٔتغیمط چمطخ ز٘مسٜ ای ٘كمبٖ زازٜ       kای ػٕك حبفظٝ ػٛأُ التصبزی ثب زض ضٚیىطز ٔتغیطٞبی چطخ ز٘سٜ

ٞؿمتٙس.   ٞمب  آٖای لبزض ثٝ تٛضیح ا٘تظبضات ػٛأُ التصبزی ٚ تصٕیٕبت التصمبزی  قٛز. ٔتغیطٞبی چطخ ز٘سٜٔی

ٞب زض زض آیٙسٜ ثٝ صٛضت لٛیب، ثٝ لٛیبیی تبضیری ایٗ قبذص ػٛأُ التصبزی ثطای اضظیبثی ٘طخ تٛضْ ٚ ٘طخ اضظ

یٗ تغییمطات  تط تٛ ٝ لبثُاَٚ تحت تأثیط  یقٛ٘س. زض ٕٞیٗ حبَ، ا٘تظبضات ػٛأُ زض زض ٝ یٔقبٖ ٔتٛؾُ حبفظٝ

ٞب ثٝ حساوثط وبٞف اضظـ لَٛ زاذّمی ٚ حمساوثط   قىُ ٌطفتٝ اؾت، یؼٙی آٖ ی ٔٙفی(ٞب قٛنٔٙفی ٘عزیه)

 .(2009)ازضیؿٛٚ ٚ فطیٙىٕٗ، افطاز ثؿتٍی زاض٘س زض حبفظٝطٜ قسٜ ٘طخ تٛضْ شذی

                                                            
1. Hyperinflationary 
2. Scale variable 

3. Ratchet variable 

4. Ratchet effect 

5. Mongardini and Mueller 

6. Idrisov and Freinkman 
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ضؾمس   یٔم ثمٝ ٘ظمط    -1: اظ ا٘مس ػجبضت ٞب ٔسَٞب زض ٞبی چطخ ز٘سٜ ای ٚ وبضثطز آٖٞبی ٔتغیط یػٌیٚثطذی اظ 

ای ٔكمبثٝ ومٝ ػٕمك )ٚلفمٝ( ٔتفمبٚتی زاض٘مس، ٘ؿمجتبً ثمعضي ثبقمس. چمطا ومٝ            ٞبی چطخ ز٘مسٜ ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔتغیط

ٜ    یٔثٝ ٘ظط  -2 ای زاض٘س؛ضفتبض ٔكبثٝ 6یب  5ی ٔب٘ٙس ػٕمثب ٔتغیطٞبیی  ای ضؾس ٕٞجؿتٍی ثیٗ ٔتغیطٞمبی چمطخ ز٘مس

ضمطایت ٔتغیطٞمبی    -3 ؛ٞبی ثطاثط أب ثب ٔبٞیت ٔرتّف(، ٘ؿجتبً ثمعضي ثبقمس  ػٕك)ا٘س قسٜعٛض ٔكبثٝ ؾبذتٝ وٝ ثٝ

تٛا٘مس   یٔم ای ضبفٝ وطزٖ یه ٔتغیط چمطخ ز٘مسٜ  وٙٙس، ثٙبثطایٗ اای تغییط ٔیٔسَ ثب اضبفٝ وطزٖ ٔتغیط چطخ ز٘سٜ

ثمٝ   -5 ؛قٛز یٔثٟیٙٝ ثب تٛ ٝ ثٝ ثطاظـ ثٟتطیٗ ٔسَ ا٘تربة  ػٕك -4 ؛یه ٔؼیبض اعوػبتی ثٟتطی ثٝ اضٔغبٖ آٚضز

ومٝ أىمبٖ ٔثجمت ثمٛزٖ ٘یمع ٚ مٛز زاضز        یحمبِ  زضای ٔٙفمی ثبقمس،   ضؾس ػؤت ضطیت ٔتغیط چطخ ز٘سٜ یٔ٘ظط 

 .(2003، 1، ٚؾّت یٛؼ2009)ازضیؿٛٚ ٚ فطیٙىٕٗ، 

قٛز، ظیطا ا٘غجبق حبفظمٝ ػمبّٔیٗ   زازٜ ٞبی ؾبلا٘ٝ اؾتفبزٜ  ثٟتط اؾت اظ ایثطای ثطضؾی ػٕك ٔتغیط چطخ ز٘سٜ

 ٔتغیمط  ػٕك ٔبٞب٘ٝ ٚ فصّی ٞبیزازٜ اظ اؾتفبزٜ زضصٛضتٞبی ؾبلا٘ٝ ثیكتط اؾت. التصبزی اظ ٘ظط تبضیری ثٝ زازٜ

ٝ  ٞمبی زازٜ ثطای ثٟیٙٝ ػٕك اٌط یؼٙی وٙسٔی تغییط ٞبزازٜ ایٗ ثب ٔتٙبؾت ایچطذس٘سٜ ٝ  اؾمت،  k ؾمبلا٘ َ  ثم  احتٕمب

 فصّی ٞبیزازٜ زلت اِجتٝ. اؾت 12k حسٚز زض ٔبٞب٘ٝ ٔتغیطٞبی ثطای ٚ 4k حسٚز زض فصّی ٔتغیطٞبی ثطای ظیبز

 یىؿبَ عَٛ زض ضا قسٖزلاضی قبذص تٛأٖیوٝ ثب اؾتفبزٜ اظ آٟ٘ب  ثیكتطاؾت ؾبلا٘ٝ ٞبیزازٜ ثٝ ٘ؿجت ٔبٞب٘ٝ ٚ

 .وطز ثطضؾی ٘یع

 ترٕیٗ تبثغ تمبضبی لَٛ زض ایطاٖ:

وٝ اظ اضبفٝ وطزٖ یمه  ، ٌطزز یٔ اؾتفبزٜ ظیط یضاثغٝ اظ ایطاٖ زض لَٛ تمبضبی تبثغ ثطآٚضز ثطای لػٚٞف زضایٗ

تٛؾمؼٝ   زض حبَ( زض وكٛضٞبی 2005ای ثٝ تبثغ تمبضبی لَٛ زض ٔمبِٝ ثٟٕٙی اؾىٛیی ٚ ضحٕبٖ )ٔتغیط چطخ ز٘سٜ

 زؾت آٔسٜ اؾت.ثٝ

) (4یٔؼبزِٝ) ) ( ) ( ) kgeeLnYLnrmLn maxinf2 43210 ααααα ++++=  

تمبضبی ٚالؼی لَٛ اؾت وٝ اظ ٘ؿجت  2rmوٝ زض آٖ، 
P

M قبذص لیٕمت ٔصمطف    Pآیس،  ثٝ زؾت ٔی 2

٘مطخ تمٛضْ ٚ    inf٘مطخ اضظ زض ثمبظاض غیمط ضؾمٕی،      e، 1376زضآٔس ّٔی ثٝ ؾمبَ لبیمٝ    Y، 1376وٙٙسٜ ثٝ ؾبَ لبیٝ 

                                                            
1.Vuslet us 
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kgemax ٜای حساوثط ٘طخ وبٞف اضظـ ضیمبَ تمب   ٔتغیط چطخ ز٘سk      ٝزٚضٜ اذیمط اؾمت. زض ایمٗ ضاثغمY   ٔتغیمط

 ٞبی ٞعیٙٝ فطصت ٞؿتٙس. ٔتغیط e  ٚinfٔمیبؼ، 

. زض ایمٗ  قٛز یٔاؾتفبزٜ « 1(ARDL)ٜٞبی تٛظیؼی ٌؿتطزیٖٛ ثب ٚلفٝضٌطؾذٛز» ثطای ثطآٚضز ٔسَ اظ ضٚـ

)تطویجی اظ ٔتغیطٞبی  تٛا٘ٙس یٔضٚـ ٔتغیطٞب ٔٛضز اؾتفبزٜ  )1I ٚ( )0I  ٔكىوت ٔطثٛط ثبقٙس، ٕٞچٙیٗ ایٗ ضٚـ

ٍ  ثٝ ٔتغیطٞبی اظ لّٓ افتمبزٜ،   ٚ تٛؾمظ لؿمطاٖ    ARDLضٚـ  وٙمس.  یٔم  یمی ضا ثطعمطف  ظا زضٖٚی ٚ ذمٛز ٕٞجؿمت

 (، ٔؼطفی قسٜ اؾت. 2001(، لؿطاٖ، اؾٕیت ٚ قیٗ )1997)3(، لؿطاٖ ٚ لؿطا1996ٖ)2قیٗ

‌(رزی‌ذارجیَای‌ا)سپرزFCD‌ٌترمیه‌ 3-2

زض ؾیؿتٓ ثب٘ىی وكٛض، زض ایٗ ٔمبِٝ (FCD) ٞبی اضظی ذبض ی ٔحطٔب٘ٝ ثٛزٖ اعوػبت حجٓ ؾپطزٜ ثب تٛ ٝ ثٝ

( ثٝ زؾت آٚضزٜ ٚ ؾمپؽ قمبذص   2003ٗ ٚ اضیىؿٖٛ)ٞبی اضظی ضا ثٝ صٛضت ؾطی ظٔب٘ی اظ ضٚـ وٕیؾپطزٜ

 قٛز.زلاضی قسٖ ضا ثطای التصبز ایطاٖ ٔحبؾجٝ ٔی

(BM)لَٛ ٌؿتطزٜ یػطضٝ
(LCC)تٓ ثمب٘ىی مممم ، قمبُٔ اضظ ٔحّمی )لمَٛ ٘ممس( زض ٌمطزـ ذمبض  ؾیؿ      4

5 ،

(LCD)ٞبی زیساضی ٔحّی ؾپطزٜ
(FCD)ٞبی اضظی ذبض ی ، ؾپطز6ٜ

ٞبی لمؽ  زاذّی ٚ ؾپطزٜ یٞب ثب٘ه، زض 7

(LTD)زاض اضظ ٔحّیا٘ساظ ٚ ٔست
 :یٗثٙبثطا. اؾت8

 (5یٔؼبزِٝ)
FCDLTDLCDLCCBM +++=  

  ٜ ٖ  ٞمبی ثمب٘ىی زض   ثب تٛ ٝ ثٝ ایٙىمٝ ؾمپطز ٜ    التصمبز ایمطا ٞمبی اضظی ٚ ضیمبِی ٞؿمتٙس، لمَٛ     ثمٝ صمٛضت ؾمپطز

 ظیط زض ٘ظط ٌطفت:  یثٝ صٛضت ضاثغٝ تٛاٖ یٔضا (BM)ٌؿتطزٜ

 (6یٔؼبزِٝ)

 (7یٔؼبزِٝ)
eFCDDMBM ×+=  

LTDLCDLCCDM ++=  

                                                            
1. Autoregressive Distributed Lag Method 

2. Pesaran and Shin 

3. Pesaran M. H. and Pesaran B. 

4. Broad Money 
5.  Local Currency in Circulation outside the bankingsystem 
6.  Local Checkable Deposits 
7.  Foreign Currency Deposits 
8.  Local Currency Time and Savings Deposits 
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)زض آٖوٝ   )BM  ٖٕٞب( )2M ،( )DM    طزـ لَٛ ٌؿتطزٜ ثٝ صٛضت اضظ زاذّی)قبُٔ لمَٛ زاذّمی زض ٌم

ٝ     eٞمبی ضیمبِی( ٚ   ض  اظ ؾیؿتٓ ثب٘ىی ٚ ؾپطزٜذب ٖ  یٔم  13 ی٘مطخ اضظ زض ثمبظاض آظاز اؾمت. اظ ٔؼبزِم ٘تیجمٝ   تمٛا

 ٌطفت:

 (8یٔؼبزِٝ)
eFCDBMDM ×−=  

 ثٝ صٛضت ظیط زض ٘ظط ٌطفت: تٛاٖ یٔضا  4یٔؼبزِٝ

 (9یٔؼبزِٝ)
kge

P

DM
Ln

P

BM
Ln max4α+






=






  

 وٝ زض آٖ:  

 (10یٔؼبزِٝ)

 (11یٔؼبزِٝ)
p

BM

P

M
rm ==

2
2  

( ) ( ) inf3210 αααα +++=







eLnYLn
P

DM
Ln  

ای ضا ٔجٙمی ثمط زلاضی قمسٖ التصبز) ب٘كمیٙی لمَٛ(      زاضی ٔتغیط چطخ ز٘سٜ(، ٔؼٙی2003وٕیٗ ٚ اضیىؿٖٛ )

 .آٚضیٓ یٔزؾت ضا ثٝ FCD( ٚ ؾبزٜ وطزٖ آٖ، ٔمساض 5) ی( زض ضاثغ4ٝ)یزٖ ضاثغٝ. ثب  بیٍعیٗ وطزا٘س ٔی

 (12یٔؼبزِٝ)

 (13یٔؼبزِٝ)

 (14یٔؼبزِٝ)

 (15یٔؼبزِٝ)

 (16یٔؼبزِٝ)

 (17یٔؼبزِٝ)

kge
P

eFCDBM
Ln

P

BM
Ln max4α+






 ×−

=





  

( ) ( ) kgeeFCDBMLnBMLn max4α+×−=  

kge
eFCDBM

BM
Ln max4α=








×−
 

( )kge
eFCDBM

BM
maxexp 4α=

×−
 

( )








×=×−

kge
BMeFCDBM

maxexp

1

4α
 

( ) 

















−=

kgee

BM
FCD

maxexp

1
1

4α
 

غیط ممم ، ومٝ ثمب ٔت  زٞمس  یٔم زلاض آٔطیىمب ٘كمبٖ    ثط حؿتضا (FCD)ٞبی اضظی ذبض یحجٓ ؾپطز17ٜیٔؼبزِٝ

 ضؾٕی ضاثغٝ ٔؼىٛؼ زاضز.  ؿتمیٓ ٚ ثب ٘طخ اضظ زض ثبظاض غیطٔ یٚ لَٛ ٌؿتطزٜ ضاثغٝای ز٘سٜچطخ
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‌محاسبٍ‌شاذص‌زلاری‌شسن 3-3

 FCD( لیكٟٙبز وطز٘س وٝ ثطای تحمیك ثط ضٚی فطایٙس  ب٘كیٙی لَٛ اظ ٔمساض لبثمُ ٔكمبٞسٜ   1992وبِٛٚ ٚ ٚي )

ٖ   ٔطثمٛط  ٔغبِؼبت اغّت  قٛز.ثٝ ػٙٛاٖ لطاوؿی زلاضی قسٖ اؾتفبزٜ ٔی ، ثیكمتط اظ   ب٘كمیٙی لمَٛ ٚ زلاضی قمس

ٝ    BMثٝ  FCD٘ؿجت  قمبذص   ا٘مس. ثٝ ػٙٛاٖ اثعاضٞبیی وٝ تب چٝ حس وكٛضٞب زلاضی قسٜ ٞؿتٙس، ثمٝ ومبض ٌطفتم

 :  قٛز یٔثٝ صٛضت ظیط ٘كبٖ زازٜ  1زلاضی قسٖ

 (18یٔؼبزِٝ)
BMFCDDI /=  

 قبذص زلاضی قسٖ ضا ٔحبؾجٝ وطز: ٛاٖت ٔیحبَ 

 (19یٔؼبزِٝ)

 (20یٔؼبزِٝ)
( ) BMe

kgee

BM

BM

eFCD
DI ×


















−=

×
=

maxexp

1
1

4α
 

( )kge
DI

maxexp

1
1

4α
−=  

ٜ  kgemax، وٝ ثباؾتقسٖ قبذص زلاضی 20یٔؼبزِٝ ای حمساوثط ٘مطخ ومبٞف اضظـ    )ٔتغیط چطخ ز٘مس

. قبذص زلاضی قمسٖ ثمیٗ صمفط ٚ یمه لمطاض زاضز. زٚ حبِمت حمسی        قٛز یٔاذیط( ٘كبٖ زازٜ  یزٚضٜ kضیبَ تب

 .قٛ٘س یٔقبذص زلاضی قسٖ ثٝ صٛضت ظیط ٔحبؾجٝ 

یؼٙمی ٘ٛؾمبٖ ٘مطخ اضظ صمفط ثبقمس ٚ       اذیط ثطاثط ثب صفط ثبقس یزٚضٜ kاٌط حساوثط ٘طخ وبٞف اضظـ اضظ تب 

 قسٖ ضخ ٘سازٜ اؾت. زلاضی

( ) ( ) 00
1

1
1

0exp

1
1

maxexp

1
10max

4

=⇒=−=−=−=⇒= DI
kge

DIkge
α  

ٟ٘بیمت ثبقمس، یؼٙمی ٘ٛؾمبٖ ٘مطخ اضظ ٟ٘بیمت       اذیط ثطاثط ثب ثی یزٚضٜ kاٌط حساوثط ٘طخ وبٞف اضظـ اضظ تب 

ی ٘مساضز ٚ اضظ ذمبض ی  مبیٍعیٗ اضظ زاذّمی     ممم ثبقس، زلاضی قسٖ وبُٔ ضخ زازٜ اؾت، زیٍط اضظ زاذّی اضظق

 قٛز.ٔی

( ) ( ) 101
1

1
exp

1
1

maxexp

1
1max

4

=⇒−=
∞

−=
∞

−=−=⇒∞= DI
kge

DIkge
α

 

 

                                                            
1. Dollarization Index 
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‌ترمیه‌مسل -4

زض ٘ظمط ٌطفتمٝ ٚ ثمط اؾمبؼ      2حساوثط تؼساز ٚلفمٝ ضا    ٞب آٖؾبَ( ٚ ؾبِیب٘ٝ ثٛزٖ  52ثب تٛ ٝ ثٝ تؼساز ٔكبٞسات )

)ثیعیٗ ٔسَ -عتٔؼیبض قٛاض )0,0,0,1,1ARDL ثمب اؾمتفبزٜ    1389-1338ی ٞب ؾبَ، تبثغ تمبضبی لَٛ زض ایطاٖ عی

 قٛز. یٔظزٜ ٞبی ؾطی ظٔب٘ی ثب٘ه ٔطوعی ترٕیٗ اظ زازٜ

٘بلصیط اؾت ٚ ػٕك آٖ  ثمٝ صمٛضت ثمطاظـ ٔمسَ ثمب      ، ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیط ثطٌكتkgemaxای ٔتغیط چطخ ز٘سٜ

ٜ   ،12ٞبی ثیف اظ زض ػٕكثٝ زؾت آٔسٜ اؾت.    12تب  1ی ٞبكػٕ ٘مطخ ومبٞف   ثمب حمساوثط    ایٔتغیط چمطخ ز٘مس

قمٛز، ومٝ زاضای ٔكمىوتی اظ لجیمُ     ( ثطاثط ٔیmaxge،ػٕك ای ثسٖٚ)ٔتغیط چطخ ز٘سٜاضظـ ضیبَ تب ایٗ تبضید

ٞبی فٛق، تٟٙمب  ٔسَاظ ٔیبٖ ٞبی ٔٙفی اظ ٘ظط ظٔب٘ی اؾت.زٚض ثٛزٖ قٛن ٚ تبضیری زض حبفغٝ افطاز ػسْ لٛیبیی

ٜ   َ ثٛز٘س ٚ ٔسَ ثمب ٔتغیمط  زاضای ٘تبیج ٔٛضز لجٛ 12ٚ 10،  8، 6ای ثب ػٕك ٔتغیط چطخ ز٘سٜ ٔسِٟبیی ایچمطخ ز٘مس

8maxge  ٗ2ٞبیثطای ثطضؾی ثطاظـ ٘یع اظ آٔبضٜ ضا زاقتٝ اؾت. ثطاظـ، ثٟتطیR ،2Rآوبئیه ٚ قٛاضتع ،-

 ثیعیٗ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.  

 ٞب ثصٛضت ظیط اؾت:وٛتبٜ ٔست ثیٗ ٔتغیط یضاثغٝ
) (21یٔؼبزِٝ) ) ( ) ( ) )(23399.033245.0291206.047675.02 11 −− −++= tttt YLnYLnrmLnrmLn  

 

 
1899/4-  

(004/0)  

1286/6  

(000/0)
 

0155/44  

(000/0)
 

9820/5  

(000/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

( ) 8max0015484.0inf006159.011928.0 geeLn t +−−  

5980/2  

(013/0)
 

6387/6-  

(000/0)
 

2942/6-  

(000/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

9008/73=SBC  8.4883=F

(000/0)  
99836.02 =R  99857.02 =R  

 

2Rٞمبی زاض اؾت. آٔبضٜ% ٔؼٙی1زٞس وٝ وُ ٔسَ زض ؾغح ذغبی  یٔ٘كبٖ  F، آٔبضٜ 21یٔؼبزِٝثب تٛ ٝ ثٝ 

 ٚ2R س.  زٞٙس وٝ ایٗ ٔتغیطٞب لسضت تٛضیح زٞٙسٌی ثبلایی ثط تمبضبی ٚالؼی لَٛ زاض٘ ٘كبٖ ٔی 
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 َای‌فريض‌کلاسیکآزمًن:‌1جسيل

  LMآٔبضٜ  Fآٔبضٜ 

(663/0)19222/0 (633/0)22865/0 Serial Correlation 

(260/0)1.3039 (219/0)5103/1 Functional Form 

- (659/0)83424/0 Normality 

(264/0)2788/1 (255/0)2979/1 Heteroscedasticity 

 تحمیك ٔأذص: ٘تبیج

ی، ٘بٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ، تٛضـ تصطیح ٚ ٘طٔمبِیتی  ذٛز ٕٞجؿتٍی ٞب آظٖٔٛیی وٝ احتٕبَ ٔطثٛط ثٝ آٖ  باظ 

ٖ اؾت، ثٙبثطایٗ فطضمیٝ صمفط ایمٗ     05/0اظ  تط ثعضي ٍ  ٔجٙمی ثمط ػمسْ ٚ مٛز      ٞمب  آظٔمٛ ی، ٕٞؿمب٘ی  ذمٛز ٕٞجؿمت

ٔسَ ثمطآٚضزی، فمطٚ  ٔطثمٛط ثمٝ     تٛاٖ ضز وطز ٚ  یٕ٘ٚاضیب٘ؽ، ػسْ تٛضـ تصطیح ٚ ٘طٔبَ ثٛزٖ  عء ذغب ضا 

 .(1ٕ٘بیس) سَٚ یٔ ّٕٝ اذوَ ضا تأٔیٗ 

ثّٙسٔست ضا ا٘جبْ زاز. ثمطای ا٘جمبْ ایمٗ     یلٛیب ثبیس آظٖٔٛ ٚ ٛز یب ػسْ ٚ ٛز ضاثغٝ یثؼس اظ ترٕیٗ ٔؼبزِٝ

 ٔغّمك  لمسض آظٖٔٛ ثبیس ٔجٕٛع ضطایت ثب ٚلفٝ ٔتغیط ٚاثؿتٝ، اظ یه وؿط ٚ ثط ا٘حطاف ٔؼیبضـ تمؿیٓ قٛز. اٌط 

ثبقمس،   تمط  ثمعضي ٔمبزیط ثحطا٘ی اضایمٝ قمسٜ تٛؾمظ ثٙط می، زٚلازٚ ٚ ٔؿمتط       لسض ٔغّكت آٔسٜ اظ ممآٔبضٜ ثٝ زؾ

اؾت، ومٝ   -244/4ٔحبؾجبتی ثطاثط ثب   یقٛز. آٔبضٜ یٔثّٙسٔست لصیطفتٝ  یصفط ضز قسٜ ٚ ٚ ٛز ضاثغٝ یفطضیٝ

اؾمت،   تمط  ثعضي%( 95زض ؾغح  -57/3ٚ ٚ ٔؿتط)ٔمساض ثحطا٘ی  سَٚ ثٙط ی، زٚلاز لسض ٔغّكلسض ٔغّك آٖ اظ 

قمٛز، زض ٘تیجمٝ ٔتغیطٞمبی     یٔم % ضز 95ٔست ثب ؾغح اعٕیٙمبٖ  صفط ٔجٙی ثط ػسْ ٚ ٛز ضاثغٝ ثّٙسثٙبثطایٗ فطضیٝ 

 ثبقٙس. یٔٔسَ ٔصوٛض زاضای ضاثغٝ ثّٙسٔست 

زٞمس ضمطایت    یٔم آٚضزٜ قمسٜ اؾمت، ومٝ ٘كمبٖ      22یٗ ثّٙسٔست ثیٗ ٔتغیطٞب زض ٔؼبزِمٝ  اظ ترٕ٘تبیج حبصُ 

 % ٔؼٙی زاض اؾت.99ثطآٚضزی زض ؾغح اعٕیٙبٖ 
) (22)یٔؼبزِٝ ) ( ) ( ) 8max016583.0inf070033.03563.11195.14211.52 geeLnYLnrmLn +−−+=  

 

 
1415/3  

(003/0)
 

0647/3-  

(004/0)  

7916/5-  

(000/0)
 

5750/7  

(000/0)
 

0001/11  

(000/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

ٚ ٘تبیج ثطآٚضز ضطایت وٛتبٜ ٔست قىُ  ضا ثطآٚضز وطزٜ ARDLثؼسی قىُ تصحیح ذغبی  یزض ٔطحّٝ

 ٌعاضـ قسٜ اؾت. 23ٔؼبزِٝ تصحیح ذغب ثٝ صٛضت 
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) (23یٔؼبزِٝ) ) ( ) inf006159.0)(11928.033245.047675.02 dedLnYdLnrmdLn ttt −++=  

 

 
6387/6-  

(000/0)  

2942/6-  

(000/0)
 

1286/6  

(000/0)
 

9820/5  

(000/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

1087945.08max0015484.0 −−+ tECMdge  

2442/4-  

(000/0)
 

5980/2  

(013/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

 3619.36=F

(000/0)  
78553.02 =R  81234.02 =R  

 

زٞمس   یٔ٘كبٖ  ECMزٞس. ضطیت  یٔتصحیح ذغب ؾطػت تؼسیُ ٘ؿجت ثٝ تؼبزَ ثّٙس ٔست ضا ٘كبٖ  ی ّٕٝ

طٞمب ثمٝ ٔؿمیط تؼمبزِی ثّٙسٔمست چٍٛ٘مٝ       وٝ زض صٛضت ا٘حطاف اظ ٔؿیط تؼبزِی ثّٙسٔست، ؾطػت ثبظٌكت ٔتغی

 -087945/0زاض ثبقس. ضطیت ثطآٚضز قسٜ اؾت. ایٗ ضطیت ثبیس ػؤت ٔٙفی زاقتٝ ثبقس ٚ اظ ٘ظط آٔبضی ٔؼٙی

زٞس وٝ زض صمٛضت ا٘حمطاف    یٔزاض اؾت. ایٗ ضطیت ٘كبٖ % ٔؼٙی99اؾت، وٝ ػؤت ٔٙفی زاقتٝ ٚ زض ؾغح 

 زضصس تؼسیُ ذٛاٞس قس. 8/8ٞط زٚضٜ )یه ؾبَ(، حسٚز  اظ ٔؿیط ثّٙس ٔست تبثغ تمبضبی لَٛ زض

صفط  ی، فطضیٝ)ٔجصٚض لؿٕب٘س تجٕؼی( CUSUMQ)لؿٕب٘س تجٕؼی( ٚ  CUSUMٞبی آظٖٔٛثب تٛ ٝ ثٝ 

 تٛاٖ ضز وطز، یؼٙی ٔسَ زاضای ثجبت ؾبذتبضی اؾت. یٕ٘ػسْ ٚ ٛز قىؿت ؾبذتبضی ضا 

8max016583.0، زض ثّٙسٔمست  ایچمطخ ز٘مسٜ  ٞسف اظ ترٕیٗ تبثغ تمبضبی لَٛ ثطآٚضز ضطیت ٔتغیمط   ge

 قبذص زلاضی قسٖ زاضیٓ: یضطیت ٔطثٛعٝ زض ضاثغٝ  بیٍصاضی، ثب اؾت

 (24یٔؼبزِٝ)
( )8max016583.0exp

1
1

geBM

eFCD
DI −=

×
=  

ٖ  یٔم ٔٛضز ٘ظط زض ثّٙسٔست ثطلطاض اؾمت،   یچٖٛ ضاثغٝ َ قمبذص زلاضی قمسٖ ضا    تمٛا ٚ  1390 یٞمب  زض ؾمب

 ثطضؾی وطز. 1391

ثٟٕمٗ اؾمت،    4ضیبَ زض  21000، 1390ضیبَ ٚ  حساوثط ٘طخ اضظ زض ؾبَ 11200٘طخ اضظ  1389اؾفٙس  29زض 

 یٗثٙمبثطا  زٚضٜ لجمُ ثیكمتط اؾمت.    8زض صمس ذٛاٞمس ثمٛز، ومٝ اظ      5/87یؼٙی ٘طخ وبٞف اضظـ لَٛ ّٔی ثطاثط ثب  

 ثطاثط اؾت ثب: 1390قبذص زلاضی قسٖ زض ؾبَ 

( ) 77.0
8max016583.0exp

1
15.878max =−=⇒=

ge
DIge
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ثٟٕٗ اؾت،  12ضیبَ زض 38500 ، 1391ضیبَ ٚ  حساوثط ٘طخ اضظ زض ؾبَ 19150٘طخ اضظ  1390اؾفٙس  28زض 

 یٗثٙمبثطا لجُ ثیكمتط اؾمت.    یزٚضٜ 8، وٝ اظ زض صس ذٛاٞس ثٛز 04/101 یؼٙی ٘طخ وبٞف اضظـ لَٛ ّٔی ثطاثط ثب

 ثطاثط اؾت ثب: 1390قسٖ زض ؾبَ قبذص زلاضی

( ) 81.0
8max016583.0exp

1
104.1018max =−=⇒=

ge
DIge

 

 
‌1331تا‌‌1331شاذص‌زلاری‌شسن‌از‌سال‌‌:3ومًزار

 

عٛضی وٝ وٕیٗ ٚ ثٝثبقس، وٝ ٔمساض لبثُ تٛ ٟی اؾت. ٔی 81/0،  1391قبذص زلاضی قسٖ ثطای ؾبَ 

بؾجٝ ٔح 77/0ٚ  57/0ٝ تطیت (  قبذص زلاضی قسٖ آضغا٘تیٗ ضا ث2003،  فیً ٚ ٕٞىبضاٖ)(2003)اضیىؿٖٛ

 وطز٘س.

 

‌وتیجٍ‌گیری -5

بف ٘بلمصیطی ٚ  ممم زاض قمسٜ اؾمت ومٝ ٘كمبٖ زٞٙمسٜ ا٘ؼغ     ای زض تبثغ تمبضمبی لمَٛ ٔؼٙمی   ضطیت ٔتغیط چطخ ز٘سٜ

، یؼٙمی زلاضی  اؾمت ٘بلصیطی ضفتبض ػٛأُ التصبزی ٘ؿجت ثٝ قٛن ٔٙفی ٘طخ وبٞف اضظـ لَٛ زاذّی ثطٌكت

 التصبز ایطاٖ اتفبق افتبزٜ اؾت. قسٖ زض

 .  اؾتزلاضی قسٖ ضٚثطٚ  یوٝ التصبز ایطاٖ ٘عزیه ثٝ چٟبض زٞٝ اؾت وٝ ثب لسیسٜ زٞس ٔی٘تبیج ٘كبٖ 

ٝ ، ٌمطزز  ٔمی زلاضی قسٖ زض التصبز ایطاٖ ثٝ اٚاذط حىٛٔت قبٜ ٚ اٚایمُ ا٘مموة  ثمط     یؾبثمٝ ومٝ   عمٛضی ثم

ثمبلا ٘بقمی اظ   . ػّت آٖ زض اثتسا تٛضْ ضؾس ٔی 1357زض ؾبَ  49/0ثٝ  1354قبذص زلاضی قسٖ اظ صفط زض ؾبَ 
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ٚ ضیؿه ؾیبؾی ٘بقمی   ٘باعٕیٙب٘یلجُ ٚ زض آذط  ٞبی ؾبَقٛن ٘فتی ٚ ؾپؽ وبٞف زضآٔسٞبی ٘فتی ٘ؿجت ثٝ 

ای ٘یع ثمٝ  ٔٙمَٛ ٚ غیط ٔٙمَٛ ذٛز ضا ثٝ زلاض تجسیُ وطزٜ ٚ ػسٜ ٞبی زاضاییاظ ا٘موة اؾت، وٝ ثبػث قسٜ افطاز 

زض اٚاذط حىٛٔت قبٜ ٚ اٚایُ ا٘موة زِیُ اصمّی زلاضی  ذبض  اظ وكٛض ٟٔب طت وطز٘س. زض ٚالغ فطاض ؾطٔبیٝ 

 قسٖ زض ایٗ زٚضٜ اؾت.  

ضؾمیس، ومٝ ػّمت آٖ ضا٘مت      5/0(، قبذص زلاضی قسٖ ثب افعایف ذفیفی ثٝ 1367-1359 ًٙ) یزض زٚضٜ

ٜ  ٔٛ ٛز ٘بقی ؾیؿتٓ زٚ ٘طذی اضظ تٛؾظ ثب٘ه ٔطوعی ٚ ٕٞچٙیٗ ثطٌكت ٞمبی  ٘بلمصیطی زلاضی قمسٖ زض زٚض

 .اؾتلجُ 

وبٞف یبفمت، ومٝ ػّمت آٖ افمعایف ثٛز مٝ ٚ       42/0( ، قبذص زلاضی قسٖ ث1372ٝ-1368لؽ اظ  ًٙ)

 .ٞباؾت ؾبَػٕطا٘ی وكٛض ٚ وبٞف تٛضْ زض ایٗ  ٞبی فؼبِیتذبض ی ثطای  ٞبی ٚاْ٘مسیٍٙی ٚ 

زضصمس افمعایف ٚ اضظـ    50، ثٝ ػّت ا طای ثط٘بٔٝ تؼسیُ التصبزی وٝ ٘طخ تٛضْ ثٝ حمسٚز  1372أب اظ ؾبَ 

عایكی زض لمیف ٌطفمت.   مممم زضصس وبٞف یبفت)قٛن اضظی(، قبذص زلاضی قسٖ ضٚ٘س اف 53ضیبَ ثٝ ثیف اظ 

 ٔب٘سٌبض قس.  1382ضؾیس ٚ تب ؾبَ  59/0ثٝ  1374ٚ زض ؾبَ  53/0ثٝ  1373وٝ زض ؾبَ  عٛضیثٝ

ٚ زض آذمط زض ؾمبَ    42/0ٚ ؾمپؽ   44/0، قبذص زلاضی قسٖ ثٝ قست ومبٞف یبفمت، اثتمسا    1382اظ ؾبَ 

٘بقی اظ زٚ ػبُٔ اؾت: اَٚ، افعایف ثمی   ٞب ؾبَقسٖ زض ایٗ زضصس ضؾیس. وبٞف قبذص زلاضی 08/0ثٝ  1388

ٔیّیمبضز   52660، ثٝ عٛضی وٝ ٘مسیٍٙی اظ حمسٚز  اؾت 1389تب  1382 ٞبی ؾبَزض  )لَٛ ٌؿتطزٜ(ضٚیٝ ٘مسیٍٙی

 5.6ؾمبَ ٘ممسیٍٙی    7ض حمسٚز  ضؾیس، یؼٙمی ز 1389ٔیّیبضز تٛٔبٖ زض ؾبَ 294890ثٝ حسٚز  1382تٛٔبٖ زض ؾبَ 

 . اؾتثٝ وٕه زضآٔسٞبی اضظی  ٞب ؾبَؾبظی ٘طخ اضظ زض ایٗ ثطاثط قس. زْٚ، یىؿبٖ

 1391ٚ ؾمپؽ زض ؾمبَ    77/0ثٝ   1390زض ؾبَ  یبفت ٚ قسٖ ثٝ قست افعایف، قبذص زلاضی1389اظ ؾبَ 

ُ اؾمت: اَٚ، افمعایف ٘مطخ اضظ    ٘بقی اظ ؾٝ ػبٔ ٞب ؾبَضؾیس. افعایف قسیس قبذص زلاضی قسٖ زض ایٗ 81/0ثٝ 

 ْ . زْٚ، تكمسیس  لمِٛی ٚ ٘حمٜٛ ترصمیص اضظ    یٞمب  بؾمت یؾزض  تیطیؾمٛء ٔمس  ، 1ثٝ زِیُ تمبضبی ؾفتٝ ثبظی ٔمطز

ٚ افمعایف   ٞب بضا٘ٝیثب٘ىی ٚ ٘فتی ثٛز. ؾْٛ، ا طای ؾیبؾت ٞسفٕٙسی  یٞبٓ یتحطوٝ قبُٔ  یإِّّٗ یث یٞبٓ یتحط

 ا٘طغی اؾت. یٞب حبُٔض زؾت ٔطزْ ٚ افعایف لیٕت تٛضْ ٘بقی اظ آٖ ثٝ ػّت افعایف ٘مسیٍٙی ز

 

                                                            
ًبهِ ٍ ثَدزِ هجلح رقن هیلیبرد دیر تَسط هردم خجر داد، ّوچٌیي رییح ثر 18تب  12ثِ طَری کِ رییح کل ثبًک هرکسی از ذخیرُ سبزی 1.

 .(1391آثبى  28هیلیبرد دیر عٌَاى کرد)رٍزًبهِ دًیبی اقتصبد  25ذخیرُ شدُ دیر در هٌسل را ثبلغ ثر 
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‌مىابع

ٖ     Microfitالتصبزؾٙجی وبضثطزی ثٝ وٕه ،(1384احٕس)تكىیٙی، ، ، تٟمطاٖ، ٔٛؾؿمٝ فطٍٞٙمی ٞٙمطی زیجمبٌطا

 .چبح اَٚ
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‌ضمائم

‌ای‌قابل‌قبًلمقایسٍ‌متغیر‌َای‌چرخ‌زوسٌ

زاضای ثٟتطیٗ ثمطاظـ ثمٛزٜ اؾمت، ٕٞچٙمیٗ      8ای ثب ػٕك عٛض وٝ زض ٔتٗ تٛضیح زازٜ قس ٔتغیط چطخ ز٘سٜٕٞبٖ

ضی قسٖ زض ؾبَ قبذص زلا٘تبیج ٔٛضز لجَٛ ثٛز٘س. ثطای زضن ثٟتط زاضای  12ٚ  10 ،6ای ٔتغیطٞبی چطخ ز٘سٜ

 وٙیٓ.ثطآٚضز ٔی 12ٚ 10، 8، 6ای ثب ػٕك طخ ز٘سٜضا ثب ٔتغیط چ 1391

 تٛاثغ تمبضبی لَٛ:

( ) ( ) ( ) 6max012802.0inf077423.03851.11635.14546.52 geeLnYLnrmLn +−−+=  

 

 

 

2171/2  

(032/0)
 

7918/2-  

(008/0)  

0580/5-  

(000/0)
 

6082/6  

(000/0)
 

2211/9  

(000/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

( ) ( ) ( ) 8max016583.0inf070033.03563.11195.14211.52 geeLnYLnrmLn +−−+=  

 

 

 

1415/3  

(003/0)
 

0647/3-  

(004/0)  

7916/5-  

(000/0)
 

5750/7  

(000/0)
 

0001/11  

(000/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

( ) ( ) ( ) 10max016019.0inf072487.03528.10980.16282.52 geeLnYLnrmLn +−−+=  

 

 

 

3971/2  

(021/0)
 

7859/2-  

(008/0)  

2675/5-  

(000/0)
 

7199/6  

(000/0)
 

9343/9  

(000/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

( ) ( ) ( ) 12max021626.0inf0598.02628.199487.06047.52 geeLnYLnrmLn +−−+=  

 

 

 

3402/3  

(002/0)
 

9338/2-  

(005/0)  

2001/6-  

(000/0)
 

6399/7  

(000/0)
 

1842/12  

(000/0)  

 tآٔبضٜ 
prob 

 : 1391قبذص زلاضی قسٖ زض ؾبَ 

( ) 73.0
6max012802.0exp

1
104.1016max =−=⇒=

ge
DIge

 

( ) 81.0
8max016583.0exp

1
104.1018max =−=⇒=

ge
DIge
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( ) 80.0
10max016019.0exp

1
104.10110max =−=⇒=

ge
DIge

 

( ) 89.0
12max021626.0exp

1
104.10112max =−=⇒=

ge
DIge  

، 8، 6ٞمبی  ای ثب ػٕك،  ثب تٛ ٝ ثٝ ٔتغیط چطخ ز٘س1391ٜطای ؾبَ ٞبی زلاضی قسٖ ٔحبؾجٝ قسٜ ثقبذص

 .( 7/0، ٔمساض لبثُ تٛ ٟی اؾت)ثیكتط اظ 12ٚ  10

 

 

 

 

 

 

 

 


