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Abstract 

Purpose: Investors’ short-sightedness is a factor that makes them overestimate short-term and 

underestimate long-term interests. This behavior of investors motivates the directors to 

overestimate short-term performance of the company by decreasing its research and development 

costs. On the other hand, the auditing committee as a powerful mechanism of corporation authority 

makes a contribution to supervise responsibility of the board of directors through surveillance of 

the financial reporting process, autonomy of auditors, and effectiveness of internal controls. In this 

regard, the present research aims to review the effect of auditing committee on the relationship 

between investors’ short-sightedness and research and development costs in corporations accepted 

in Tehran Stock Exchange,  

Method: The information of 150 companies were collected and analyzed by systematic 

deletion method during a 7-year-old period from 2007 to 2013. Hypotheses testing was conducted 

using multivariate regression and ordinary least square method with mixed data. 

Results: Investors’ short-sightedness has a significantly negative impact on research and 

development costs. It means that as investors’ short-sightedness increases, research and 

development costs decline. The results also showed that the size of the corporation's auditing 

committee has a significantly decreasing impact on the negative relation between investors' short-

sightedness and research and development costs and makes the correlation between those two 

variables positive. The autonomy of the corporation's auditing committee has a moderating effect 

on the negative correlation between investors' short-sightedness and research and development 

costs and decreases its intensity. It means that the decrease in the size and autonomy of the auditing 

committee decreases the negative relation between investors' short-sightedness and research and 

development costs. 
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Conclusion: Considering the negative effect of investors' short-sightedness on research and 
development costs that encourages the directors to decrease long-term investment in future 

research and development, it is suggested to the managers to regard long-term consequences of 
decreasing investment in this field because they will decline the corporation's performance and 

competitive strength in long-term. Furthermore, it is recommended to short-sighted investors who 

have short-term perspective to pay more attention to the real and long-term performance of the 
company rather than its short-term interests because investors' short-sightedness causes that 

fundamental factor and long-term perspective in terms of investment in stock exchange be 

forgotten and replaced with obtaining just daily profit. Therefore, investors' short-sightedness has 
caused one of the greatest problems in the stock exchange and in the long term leads to its 

inefficiency. 

 

Keywords: Auditing Committee, Investors’ Short-Sightedness, Research and Development 

Costs. 
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ی کوته بیتی  بررسی تاثیر کمیته حسابرسی بر رابطه بیر

  1و توسعه های تحقیق گذاران و هزینه شمایه
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 چکیده

مدت را بیش از واقع و  دات کوتاهیگذاران عا  شود سرمایه  گذاران عاملی است که موجب می بینی سرمایه کوته هدف:
اران موجب این انگیزه برای مدیران خواهد شد که با گذ کنند. این رفتار سرمایه یابیمدت را کمتر از واقع ارز دات بلندیعا

مدت شرکت را بهتر از واقع نشان دهند. از طرفی نیز کمیته حسابرسی  های تحقیق و توسعه آتی، عملکرد کوتاه  کاهش هزینه
از  های قوی حاکمیت شرکتی است که هدف از تشکیل آن کمک به ایفای مسئولیت نظارتی هیئت مدیره  یکی از مکانیزم

باشد. در این راستا،  های داخلی می طریق نظارت بر فرایند گزارشگری مالی، نظارت بر حسابرسان مستقل و اثربخشی کنترل
 های تحقیق و توسعه در گذاران و هزینه بینی سرمایه بررسی تاثیر کمیته حسابرسی بر رابطه بین کوته هدف پژوهش حاضر

 باشد.   بهادار تهران میهای پذیرفته شده در بورس اوراق   شرکت

گردآوری و تجزیه و  9918تا  9912ساله از سال  1شرکت به روش حذف سیستماتیک طی دوره  955اطلاعات  روش:
انجام  تلفیقی یها داده معمولی باچیدمان مربعات حداقل روش و به چندگانه رگرسیون از طریق هافرضیه تحلیل شد. آزمون

 شد.
های تحقیق و توسعه، تأثیر منفی معناداری دارد. این بدان معناست که با  گذاران بر هزینه مایهبینی سر کوته ها: یافته

کند. همچنین نتایج نشان داد که اندازه کمیته  های تحقیق و توسعه کاهش پیدا می گذاران، هزینه بینی سرمایه افزایش کوته
های تحقیق و توسعه، تأثیر کاهشی معناداری دارد و  هزینه گذاران و بینی سرمایه حسابرسی شرکت بر رابطه منفی بین کوته

گذاران و  بینی سرمایه نماید. استقلال کمیته حسابرسی شرکت بر رابطه منفی بین کوته رابطه بین آن دو متغیر را مثبت می
این بدان معناست که  کند و اثر تعدیلی دارد. های تحقیق و توسعه، اثر تعدیلی داشته و از شدت رابطه مذکور کم می هزینه

های تحقیق و  گذاران و هزینه بینی سرمایه افزایش اندازه و استقلال کمیته حسابرسی موجب کاهش رابطه منفی بین کوته
 شود. توسعه می
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ها، به این معنا که  گذاران بر هزینه تحقیق و توسعه شرکت بینی سرمایه با توجه به تأثیر منفی کوته گیری: نتیجه
مدت در زمینه پژوهش و توسعه آتی   های بلند گذاری گذاران منجر به تشویق مدیران به کاهش سرمایه سرمایهبینی  کوته

گذاری را مدنظر داشته باشند، زیرا  مدت کاهش سرمایه  گردد پیامدهای بلند ها پیشنهاد می شود؛ به مدیران شرکت شرکت می
مدت کاهش خواهند داد. همچنین به   ها را در بلند رد و توان رقابتی شرکتاین پیامدها در آینده بروز پیدا خواهند کرد و عملک

مدت، به عملکرد  جای تمرکز بر عایدات کوتاه شود به مدت هستند، پیشنهاد می بین که دارای افق دید کوتاه گذاران کوته سرمایه
 مدتبلند و افق بنیادی عوامل شود تا می اعثب گذاران بینی سرمایه مدت شرکت توجه نمایند، زیرا پدیده کوته  واقعی و بلند

گذاران  بینی سرمایه گردد. به همین دلیل، کوته آن جایگزین روزانه های کسب بازدهی و فراموش شود بورس در گذاری سرمایه
 ترین مشکلات در بورس شده که در بلندمدت منجر به ناکارآمدی بورس خواهد شد.  موجب یکی از بزرگ

 های تحقیق و توسعه. گذاران، هزینه بینی سرمایه کمیته حسابرسی، کوته ها: کلیدواژه
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 . مقدمه1

و توسعه، هرگونه فعالیت منسجم و خلاق در راستای افزایش سطح دانش مربوط به انسان،  تحقیق
فرهنگ، جامعه و استفاده از این دانش برای کاربردهای جدید است. به بیان دیگر، تحقیق و توسعه، 

تر شدن تولیدات موجود است. نقش اساسی  ها به تولیدات جدید و باکیفیت تبدیل اندیشه فرآیند
دانند.  تحقیق و توسعه در رشد اقتصادی، تا حدی است که آن را یک متغیر مهم در اقتصاد می

اختصاص مبالغی از نقدینگی  ها عبارت است از گذاری در مخارج تحقیق و توسعه شرکت سرمایه
گذاری در مخارج تحقیق و  ای که عایدات آتی دارند. سرمایه اط با مخارج سرمایهشرکت در ارتب

توسعه معمولًا در راستای کسب اهداف بلندمدت شرکت صورت پذیرفته و هرچقدر این نسبت 
ها افزایش پیدا خواهد کرد.  وری شرکت افزایش داشته باشد، به همان میزان در بلندمدت کارایی و بهره

کند، در واقع،  گیری می گذاران تصمیم که مدیریت، در راستای منافع شرکت و سرمایه هایی در شرکت
نماید. اما  مدیریت به جستجوی دامنه نوآوری ناشی از افزایش تغییر هزینه تحقیق و توسعه کمک می

های  گذاران، ممکن است از اختصاص هزینه بینی سرمایه گاهی مدیران به دلایل مختلف ازجمله کوته
مدت مورد  بین در بازار سهام، عایدات کوتاه گذاران کوته پوشی کنند. سرمایه قیق و توسعه چشمتح

رو،  نمایند، ازاین انتظار را با ارزش بیش از حد و عایدات بلندمدت را با ارزش کمتر از حد، برآورد می
آنجایی که ارزش کنند. از  گیری می مدت شرکت تصمیم گذارانی برمبنای عملکرد کوتاه چنین سرمایه
مدت مورد انتظار  بینانه، بیشتر به عایدات کوتاه شده به شیوه کوته گذاری  های قیمت بازار شرکت

ها تأثیر داشته  های مدیران شرکت گذاران روی تصمیم بینی سرمایه بستگی دارد، ممکن است کوته
مدت به عایدات  تی که در کوتاهمدت، در صور گذاری کوتاه گذاران دارای افق سرمایه باشد، زیرا سرمایه

مورد انتظار خود نرسند، با فروش سهام خود موجب کاهش ارزش موقت در قیمت سهام شرکت 
مدت مورد انتظار را  شوند. به همین دلیل، مدیران با کاهش مخارج تحقیق و توسعه، عایدات کوتاه می

 دهند. مدت به صورت موقتی افزایش می در دوره زمانی کوتاه
های تحقیق و  گذاران بر هزینه بینی سرمایه ای درباره تأثیر کوته ون به صورت تجربی مطالعهتاکن

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران انجام نشده است و همین امر، اهمیت  توسعه در شرکت
ران بر گذا بینی سرمایه کند. پژوهش حاضر درصدد است تا تأثیر کوته این پژوهش را چند برابر می

کننده کمیته حسابرسی، بررسی کند. بررسی این  های تحقیق و توسعه را با توجه به نقش تعدیل هزینه
های تحقیق و توسعه  تواند موجب بازنگری و یا بسط نتایج مطالعات گذشته در زمینه هزینه موضوع می

عنوان یکی  یریت، بهتواند نشان دهد که ارزیابی وظیفه مباشرت مد شود و همچنین شواهد پژوهش می
عنوان یک دستاورد علمی  های مالی، تا چه میزان اهمیت دارد. این موضوع به از اهداف صورت
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کنندگان  گذاران حوزه بازار سرمایه و همچنین تدوین تواند اطلاعات سودمندی را در اختیار قانون می
های جدیدی برای انجام  تواند ایده استانداردهای حسابداری قرار دهد. همچنین این پژوهش می

 های نوین در حوزه حسابداری پیشنهاد نماید. پژوهش

2 
ی
 پژوهش پیشینه و ینظر  . مبان

رو هستند،  یکی از تصمیمات چالش برانگیزی که مدیران واحدهای تجاری همواره با آن روبه
های  دورهکه تصمیمات عملیاتی اغلب مشمول  گذاری است. درحالی های سرمایه نحوه انتخاب پروژه

های راهبردی دارای اثرات بلندمدت بوده و سودآوری و  گیری مدت هستند، اما تصمیم زمانی کوتاه
(. یکی از 1420، 1دهند )چونگ و وانگ همچنین ارزش شرکت را در بلندمدت تحت تأثیر قرار می

است. گذاری بلندمدت  های مختلف سرمایه انواع تصمیمات استراتژیک و راهبردی، انتخاب طرح
های مختلف  ای، فرآیندی است که مدیر از آن جهت ارزیابی و انتخاب فرصت بندی سرمایه بودجه

 دلیل اینکه در بلندمدت دهد برخی مخارج به کند. حسابداری مالی نشان می گذاری استفاده می سرمایه
 گذاری سرمایه جای آنکه یک هزینه تلقی شوند، دارای منافع و سودآوری زیادی برای شرکت هستند، به

و همکاران،  2باشند که از چنین مخارجی با عنوان مخارج تحقیق و توسعه یاد شده است )لئو می
گذاری به  های سرمایه دهد که انتخاب و ارزیابی پروژه (. بازنگری ادبیات پژوهش نشان می1420

بینی  که کوته دهد جهت تحقیق و توسعه، تابع عوامل مختلفی است. مرور ادبیات پژوهش نشان می
گذاری به جهت تحقیق و  های سرمایه عنوان متغیر تأثیرگذار بر انتخاب پروژه گذاران شرکت، به سرمایه

های درونی خود و همچنین با توجه به  توسعه تلقی شده است، زیرا برخی از مدیران با توجه به انگیزه
گذاری در  اط با انجام انواع سرمایهمسئولیت مدیریتی، اقدام به ارائه پیشنهادهای متنوعی در ارتب

 (.142۵و همکاران،  3نمایند )چن مخارج تحقیق و توسعه می
واقع  از کمتر و مدت کوتاه عایدات کردن ارزیابی واقع بیش از گذاران، بینی سرمایه کوته از منظور

 گذاران مایهبینی سر (. کوته142۳، 4است )گارل گذاران سرمایه توسط بلندمدت عایدات ارزیابی کردن
گیری است، برای اولین بار در مطالعات کینز  گذاران در تصمیم که نتیجه احساسات و ادراک سرمایه

گذاران در بازار  طور گسترده مورد مطالعه قرار گرفته است. وی استدلال کرد که سرمایه ( به2039)
                                                           

1. Chung & Wang 
2. Luo 

3. Chen 

4. Garel 



 71 بینی...بررسی تاثیر کمیته حسابرسی بر رابطه بین کوته

 

 h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
/h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 
h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
/h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

عیت از دیگر جای توجه به ارزش بنیادی شرکت، براساس ادراک خویش و به تب سرمایه به
بینی  (. کوته142۳، 1کنند )دکروتیا و هورست گیری می گذاران به صورت جمعی تصمیم سرمایه
مدت قیمت سهام  کند که فعالان بازار سرمایه برمبنای تغییرات کوتاه  گذاران زمانی بروز پیدا می سرمایه

(. در 1429، 2انتاماریاریو و س گیری کنند )دل مدت، تصمیم  و نه برمبنای ارزش بنیادی و بلند
 شرکت را ارزش گیرندگان، تصمیم و گذاران مطلق، سرمایه کارایی ویژگی فاقد بازارهای در حقیقت،

 کنند و می تعیین داد، رخ خواهد نزدیک آینده در یا و داده است روی گذشته در آنچه براساس تنها
ائل هستند )مرادی و همکاران، ق دورتر آینده در شرکت های بالقوه توانایی برای کمتری اهمیت
 مدت کوتاه عایدات دنبال به تنها دهند یم بین ترجیح گذاران کوته سرمایه ،یشرایط چنین (. در230۵

 گذاران سرمایه زیرا فشار هستند، تحت مدت کوتاه یبرای کسب سودآور مدیران دلیل، همین باشند. به
لحاظ  به که را یهای وش سهام خود، شرکتبا فر بینند و ینم یچیز شرکت، یفعل یسودآور جز به

قیمت  کاهش به منجر و داد خواهند فشار قرار تحت اند، بوده کاهش یدارا مدت کوتاه یسودآور
( 142۳و همکاران ) 4(. در همین راستا، جیسپر142۵، 3شوند )تونگ و ژانگ یم ها این شرکت سهام

ها را  مدت، مدیران شرکت گذاری کوتاه فق سرمایهدلیل داشتن ا بین به گذاران کوته معتقدند که سرمایه
مدت را افزایش  دهند تا سود کوتاه مدت سودآوری، تحت فشار قرار می برای دستیابی به اهداف کوتاه

دهند که همین امر ممکن است موجب وارد کردن آسیب به ارزش شرکت در بلندمدت شود )جیسپر 
های  زییر جای تمرکز بر اهداف و برنامه رکت بهت شیریگر، مدیان دی(. به ب142۳و همکاران، 

کند تا از  مدت تمرکز می مدت، بر اهداف کوتاه  های بلند گذاری هیگیری برای سرما بلندمدت و تصمیم
 (.1422، 5بین را برآورده نماید )اریکسون و کوالوی گذاران کوته این طریق انتظارات سرمایه

مدت شرکت را افزایش  توانند عملکرد کوتاه مدت می وتاههایی که مدیران به صورت ک یکی از روش
ران برای برآورده ی(. مد2300الدینی و قاسمی،  باشد )شمس دهند، کاهش مخارج تحقیق و توسعه می

های  گذاری های سرمایه تیق کاهش فعالیمدت، از طر گذاران صرفاً در کوتاه نمودن انتظارات سرمایه
نه بوده و در بلندمدت یصرفاً دارای هز ییهای ابتدا که در سال ییها تیق و توسعه و فعالیآتی و تحق

ش یمدت و افزا شود، کسب سودآوری بلندمدت را فدای سودآوری کوتاه یآثار آن مشخص م
                                                           

1. Docherty & Hurst 
2. Del Rio & Santamaria 
3. Tong & Zhang 
4. Jesper 
5. Eriksen & Kvaloy 
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مت یش قی(. در نهایت، این رفتارها موجب افزا144۵کنند )گراهام و همکاران،  سودآوری مقطعی می
دارند  بین گام برمی گذاران کوته مدیران در راستای منافع سرمایهمدت شده و  سهام شرکت در کوتاه

تواند موجب تعدیل رابطه بین  (. از سوی دیگر، یکی از عواملی که می1420و همکاران،  1)جیسون
های تحقیق و توسعه شود، کمیته حسابرسی است. کمیته حسابرسی،  گذاران و هزینه بینی سرمایه کوته

رف سهامداران برای نظارت بر فرآیند گزارشگری مالی، حسابرسی داخلی و اهمیتی از ط وظیفه با
(. نقش و اهمیت کمیته حسابرسی در نظام راهبری، در 1421، 2حسابرسی مستقل دارد )ازیم

( معتقدند 1422گذار افزایش یافته است. چن و همکاران ) های اخیر از سوی نهادهای قانون سال
ه منزله سیگنالی از قابلیت اتکای فرآیندهای داخلی برای شرکت های حسابرسی اثربخش، ب کمیته

های شرکت و همچنین کاهش تضاد منافع بین مدیران و  کنند و موجب هماهنگی فعالیت عمل می
گیری برمبنای اطلاعات  شدت متأثر از تصمیم گذاران به بینی سرمایه گذاران خواهند شد. کوته سرمایه

های مالی و  تواند منجر به افزایش شفافیت اطلاعات گزارش سابرسی میغلط است، بنابراین کمیته ح
گیری ناشی از  گذاران و در نتیجه کاهش تصمیم کاهش عدم تقارن اطلاعات بین مدیران و سرمایه

(. با توجه به مطالب فوق، در 142۳و همکاران،  3ها شود )سالین گذاران در شرکت بینی سرمایه کوته
های پذیرفته شده در بورس  های شرکت کارگیری داده طور تجربی و با به ود تا بهش این پژوهش سعی می

های تحقیق و  گذاران و هزینه بینی سرمایه اوراق بهادار تهران، تأثیر کمیته حسابرسی بر رابطه بین کوته
رو، پرسش اصلی این پژوهش آن است که آیا کمیته  ها مورد بررسی قرار گیرد. ازاین توسعه شرکت

های پذیرفته  های تحقیق و توسعه در شرکت گذاران و هزینه بینی سرمایه حسابرسی، بر رابطه بین کوته
 شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیر دارد؟

کمیته حسابرسی شرکت بر مخارج  تأثیر ( در پژوهشی به بررسی1412و همکاران ) 4دونگ
شرکت  2۵4های مالی  اطلاعات صورت پژوهش و توسعه شرکت پرداختند. در این پژوهش، از

استفاده شده است. نتایج  142۳تا  1447پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار چین طی دوره زمانی 
های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار چین، اندازه کمیته  پژوهش حاکی از آن است که در شرکت

تأثیر  ها های پژوهش و توسعه شرکت هحسابرسی شرکت و استقلال کمیته حسابرسی شرکت، بر هزین
 مثبت معناداری دارند.

                                                           
1. Jason 

2. Azim 
3. Salin 
4. Dong 
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بینی مدیران پرداخت.  گذاران بر کوته بینی سرمایه ( در پژوهشی به بررسی تأثیر کوته142۳گارل )
کشور  14شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  -سال 141۳وی در این تحقیق، از اطلاعات 

استفاده کرده است. نتایج حاصل از آزمون فرضیه پژوهش نشان  1420تا  144۳های  جهان طی سال
 شود. بینی مدیران می گذاران موجب افزایش کوته بینی سرمایه دهد که کوته می

گذاران  بینانه توسط سرمایه گذاری کوته ( در پژوهشی به بررسی تأثیر قیمت1427بانسل و گارل )
های  المللی طی سال شرکت بین ۵04، از اطلاعات بینی مدیران پرداختند. در این پژوهش بر کوته
دهد  های پژوهش نشان می استفاده شده است. نتایج حاصل از آزمون فرضیه 1420تا  144۳
مدت تأثیر مثبت  گذاران، بر بازده غیرعادی سهام در کوتاه بینانه توسط سرمایه گذاری کوته قیمت

 شود. بینی می تشویق مدیران به کوتهگذاران موجب  بینی سرمایه معناداری دارد و کوته
ه با توجه به نوع یدر بازار سرما ینیب ده کوتهیل پدی( در پژوهشی به تحل1429ریو و سانتاماریا ) دل

شرکت پذیرفته شده در  39۳ها در این پژوهش، از اطلاعات  گذاران پرداختند. آن مالکیت سرمایه
استفاده نمودند.  1447تا  1441های  ا طی سالبورس اوراق بهادار کشورهای انگلستان و اسپانی

بینی  دهد که مالکیت نهادی موجب کاهش کوته های پژوهش نشان می نتایج حاصل از آزمون فرضیه
 شود. گذاران می سرمایه

ها  گذاری شرکت بینی مدیران بر سرمایه ( در پژوهشی به بررسی تأثیر کوته1429چن و همکاران )
شرکت تایوانی طی  031نهادی پرداختند. در این پژوهش، از اطلاعات  با تأکید بر نقش مالکیت

 گذاری بینی مدیران، سرمایه دهد که کوته استفاده شد. نتایج پژوهش نشان می 1421تا  1444های  سال
بینی  دهد. همچنین مالکیت نهادی موجب تشدید کوته ها در پژوهش و توسعه را کاهش می شرکت

 شود. مدیران می
گذاری  بینی مدیران بر سرمایه ( در پژوهشی به بررسی تأثیر کوته1440) 1و لئوناردهولدن 

های  شرکت آمریکایی طی سال 37۳ها پرداختند. در این پژوهش، از اطلاعات  بلندمدت شرکت
بینی  دهد کوته های پژوهش نشان می استفاده شد. نتایج حاصل از آزمون فرضیه 1441تا  2004

 ها تأثیر منفی معناداری دارد. گذاری بلندمدت شرکت مدیران، بر سرمایه
( در پژوهشی به بررسی ارتباط بین مخارج پژوهش و توسعه با 2300پرست و ملکی ) وطن

ای در صنایع با فناوری پیشرفته پرداختند. در این پژوهش، اطلاعات  بندی سرمایه های بودجه روش
های ترکیبی، مورد  روش تحلیل داده به 230۵تا  2302های  شرکت طی سال 07مربوط به 

                                                           
1. Holden & Leonard 
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دهد که مخارج پژوهش و توسعه، با  ها نشان می وتحلیل قرار گرفته است. نتایج آزمون فرضیه تجزیه
طور کلی، نتایج  ای به استثنای هزینه سرمایه، ارتباط معناداری دارد. به بندی سرمایه های بودجه روش

ای تأثیر دارد که این  بندی سرمایه های بودجه ر روشحاکی از آن است که مخارج پژوهش و توسعه، ب
 تواند در حوزه حسابداری مدیریت، مورد توجه مدیران قرار گیرد. نتیجه می

گذاران بر مدیریت سود و  بینی سرمایه ( در پژوهشی به بررسی تأثیر کوته2300عباسی و تامرادی )
شرکت  2۵4های مالی  ت لازم از صورتها پرداختند. در این پژوهش، اطلاعا گذاری شرکت سرمایه

های  دهد در شرکت می  های پژوهش نشان آوری شده است. یافته جمع 2309تا  2304در دوره زمانی 
گذاران، بر مدیریت سود تأثیر معنادار و  بینی سرمایه پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، کوته

 گذارد. دار و منفی میها، تأثیر معنا گذاری شرکت مثبت و بر سرمایه
گذاران نهادی و مخارج  ( در پژوهشی به بررسی رابطه سرمایه2300الدینی و قاسمی ) شمس

شرکت مورد مطالعه،  04های نمایندگی پرداختند. اطلاعات  پژوهش و توسعه با نقش تعدیلی هزینه
وری گردید و به آ ، جمع2309تا  2302های  ها طی سال پس از بررسی در دسترس بودن اطلاعات آن

وتحلیل قرار گرفت.  مورد تجزیه 1افزار ایویوز بندی شد و با استفاده از نرم افزار اکسل طبقه کمک نرم
 گذاری گذاران نهادی و سرمایه نتایج این پژوهش نشان داد که رابطه مثبت و معناداری بین سرمایه

یندگی، اثر منفی بر رابطه بین در پژوهش و توسعه وجود دارد. همچنین متغیر تعدیلی هزینه نما
 گذاری در پژوهش و توسعه دارد. گذاران نهادی و سرمایه سرمایه

های کمیته حسابرسی شرکت،  ( در پژوهشی به بررسی رابطه ویژگی230۳زلقی و همکاران )
های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند.  گذاری شرکت هزینه بدهی و کارایی سرمایه

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی  04مونه آماری این پژوهش شامل ن
اند. نتایج مؤید این است که  مند انتخاب شده باشد که با روش حذف نظام می 2309تا  2302

ی گذار متغیرهای اندازه و استقلال کمیته حسابرسی شرکت، تأثیر منفی معناداری بر کارایی سرمایه
 گذاری دارند و همچنین تخصص مالی کمیته حسابرسی شرکت، تأثیر مثبت معناداری بر کارایی سرمایه

 دارد.
( در پژوهشی به بررسی رابطه راهبری شرکتی و مخارج پژوهش و 2309پور و همکاران ) مهربان

پژوهش، تعداد های دارویی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. در این  توسعه شرکت
                                                           

1. Eviews 
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بررسی  230۵تا  23۳0شرکت دارویی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه زمانی  1۵
های پژوهش، از الگوی رگرسیون چندمتغیره و روش حداقل مربعات  گردید و برای آزمون فرضیه

و مالکیت دهد که استقلال هیأت مدیره  های پژوهش نشان می یافته استفاده شد. یافته تعمیم
داری با مخارج پژوهش و توسعه دارند. همچنین بین  گذاران نهادی، رابطه مثبت و معنی سرمایه

 داری وجود دارد. مالکیت سهامداران عمده و مخارج پژوهش و توسعه، رابطه منفی و معنی

 پژوهش یها . فرضیه3

 شود: ن میهای پژوهش به شرح زیر بیا براساس مبانی نظری و پیشینه پژوهش، فرضیه
 های پژوهش و توسعه، تأثیر معناداری دارد. گذاران بر هزینه بینی سرمایه کوته فرضیه اول:
های تحقیق و  گذاران و هزینه بینی سرمایه اندازه کمیته حسابرسی بر رابطه بین کوته فرضیه دوم:

 توسعه، تأثیر معناداری دارد.
های تحقیق و  گذاران و هزینه بینی سرمایه کوته استقلال کمیته حسابرسی بر رابطه بین فرضیه سوم:

 توسعه، تأثیر معناداری دارد.

 . روش پژوهش4

های  این پژوهش از نظر نوع هدف، کاربردی و از نظر شیوه انجام و ماهیت، از نوع پژوهش
های اثباتی حسابداری است. همچنین از نظر فرآیند اجرا، از  توصیفی و از نظر فلسفه، جزء پژوهش

استقرایی بوده و از  -های با رویکرد قیاسی های کمّی و از نظر منطق اجرا نیز جزء پژوهش ع پژوهشنو
های  نگر است که از اطلاعات تاریخی شرکت گذشته -های طولی لحاظ بُعد زمانی نیز از نوع پژوهش

قتصادسنجی های پژوهش، از روش ا شود. برای برآورد مدل رگرسیون و آزمون فرضیه نمونه استفاده می
ها از بانک اطلاعاتی رهاورد نوین و  های ترکیبی استفاده شده است. اطلاعات مورد نیاز شرکت داده

های  های پژوهش براساس داده وبگاه الکترونیکی سازمان بورس اوراق بهادار استخراج شده و فرضیه
ها، از آماره  یا رد فرضیه شوند. همچنین برای تأیید آزمون می Eviews 10افزار  ترکیبی و به کمک نرم

 % استفاده شده است.۵( و سطح خطای tاستیودنت ) -تی

 . جامعه آماری پژوهش4-1

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از ابتدای  حاضر، شرکت جامعه آماری پژوهش
را در سال( بوده است که در طی این دوره، عضویت خود  7)مدت  230۳تا پایان سال  2301سال 

اند. افزون بر این، جامعه آماری با استفاده از شرایط زیر تعدیل شده  بورس اوراق بهادار حفظ کرده
 است:
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 در سهام آن 2301 سال یابتدا از و پذیرفته شده بورس در 2301 سال از قبل باید ( شرکت2
 باشد؛ شده بورس معامله

نداشته  یمال سال رییق نیز تغیدوره تحق ولبوده و در ط اسفندماه پایان شرکت، مالی سال ( پایان1
 باشد؛
 ( اطلاعات مالی شرکت در دسترس بوده باشد؛3
 ای مانند بانک و بیمه نباشند. گذاری، هلدینگ و واسطه های سرمایه ( از مجموعه شرکت0

اند. لذا  شرکت همه شرایط حضور در جامعه آماری را داشته 2۵4ها،  پس از اعمال این محدودیت
 عنوان جامعه آماری انتخاب شدند.  شرکت به 2۵4

 یموجود در جامعه آمار یها تعداد شرکت -1جدول 

 جمع 

 585 9918های پذیرفته شده در بورس تا پایان سال  تعداد کل شرکت

 15 اند در بورس فعال نبوده 9918تا  9912هایی که در بازه زمانی  تعداد شرکت

 65 اند در بورس پذیرفته شده 9912هایی که بعد از سال  تتعداد شرک

 41 اند ها بوده های مالی، بیمه و لیزینگ گری ها، واسطه گذاری هایی که جزء هلدینگ، سرمایه شرکت

 65 باشد ها منتهی به اسفند نمی هایی که تغییر سال مالی داده یا سال مالی آن شرکت

 85 ر بازه زمانی پژوهش، توقف فعالیت داشته استها د هایی که سهام آن تعداد شرکت

 19 باشد ها در دسترس نمی هایی که در بازه زمانی پژوهش، اطلاعات آن تعداد شرکت

 495 جمع

 955 های غربالگری شده تعداد شرکت

های پژوهش4-2  . مدل و متغیر

(، فان و 1412ان )های دونگ و همکار های پژوهش، به پیروی از پژوهش منظور آزمون فرضیه به
 (، از مدل رگرسیونی چندمتغیره زیر استفاده شده است:1420( و لیو و کیم )1414همکاران )

                                                           

                                         
 اند. ( بیان شده1پژوهش در جدول ) یالگو یرهایمتغ

 الگو یرهایتعریف متغ -1جدول 

 متغیرهای مورد بررسی نماد ردیف

9 R & D )هزینه تحقیق و توسعه )متغیر وابسته 

2 IM گذاران )متغیر مستقل( بینی سرمایه هکوت 



 79 بینی...بررسی تاثیر کمیته حسابرسی بر رابطه بین کوته

 

 h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
/h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 
h
ttp

://seb
aa.jo

u
rn

al.q
o
m

-iau
.ac.ir/ 

 
/h

ttp
://stim

.q
o
m

.ac.ir 

 متغیرهای مورد بررسی نماد ردیف

9 ACSIZE )اندازه کمیته حسابرسی شرکت )متغیر تعاملی 

4 ACBIND )استقلال کمیته حسابرسی شرکت )متغیر تعاملی 

5 SIZE )اندازه شرکت )متغیر کنترلی 

6 LEVE )اهرم مالی )متغیر کنترلی 

1 ROA )سودآوری )متغیر کنترلی 

8 bind مدیره )متغیر کنترلی( استقلال هیأت 

1 Bsize )اندازه هیأت مدیره )متغیر کنترلی 

 (R&D) های پژوهش و توسعه متغیر وابسته: هزینه

های پژوهش و توسعه تقسیم بر  های پژوهش و توسعه، از نسبت هزینه گیری هزینه برای اندازه
های  از یادداشت های پژوهش و توسعه، شود. هزینه ها استفاده می ارزش دفتری کل دارایی

 (.1412)دونگ و همکاران،  ها قابل دستیابی است های مالی شرکت صورت
 (IM) گذاران بینی سرمایه متغیر مستقل: کوته

(، از مدل 1429ریو و سانتاماریا ) گذاران، مشابه پژوهش دل بینی سرمایه گیری کوته برای اندازه
ود. بر این اساس، ارزش بازار حقوق صاحبان ش ( استفاده می200۵) 1درآمدهای باقیمانده اولسون

(، به صورت مجموع سود سهام 200۵توان طبق مدل عایدات باقیمانده اولسون ) سهام شرکت را می
تنزیلی مورد انتظار آن بیان نمود که با عنوان ارزش دفتری شرکت به علاوه عایدات غیرعادی تنزیلی 

 شود. می ( بازنویسی2مورد انتظار آن، براساس رابطه )
(2)       ∑       

 

   

                  

 (:2در رابطه )
 ؛tارزش بازار حقوق صاحبان سهام در زمان  :  
 ؛tارزش دفتری آن در زمان  :  

∑         
 t+sنرخ تنزیل مورد استفاده برای عایدات غیرعادی مورد انتظار در زمان  :   

ای بدست  های سرمایه گذاری دارایی )همان هزینه حقوق صاحبان سهام است که براساس مدل قیمت
 آید(؛ می

 ؛t+sاز عایدات غیرعادی در زمان  tارزش مورد انتظار در زمان  :                 
                                                           

1. Ohlson 
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 آید(. مالیات بدست میدهنده عایدی مورد انتظار )از سود خالص پس از کسر  نشان:     
شده شرکت  ( شرکت را با عایدات تنزیلtبعد ) مازاد مورد انتظار قیمت بر ارزش دفتری برای سال

 توان بازنویسی کرد. ( می1، براساس رابطه )tپس از سال 
(1) 

              ∑        

 

     

                  

 ( را به صورت زیر بازنویسی کرد:3توان رابطه ) (، می2( در رابطه )1با قرار دادن رابطه )

(3)       [                        ]

 ∑       

 

   

                               

 (:3در رابطه )
بینی نزدیک به یک سال برای عایدات  عنوان مؤلفه افق پیش به :[                        ]

 رود؛ کار می شده به غیرعادی تنزیل
∑         

بینی بیش از  عنوان مؤلفه افق پیش به :                                 
 رود. کار می به شده یک سال )بلندمدت( برای عایدات غیرعادی تنزیل

 شود. گذاران استفاده می بینی سرمایه گیری نزدیک ( برای اندازه0با توضیح مطالب فوق، از رابطه )

(0)                    [         (             )]

   ∑      
  

 

   

  (      

           )       
    (             )       

گذاری کنند، انتظار داریم ضریب عایدات  گذاران در بازار به صورت منطقی ارزش اگر سرمایه
مدت مورد انتظار  ( با ضریب عایدات غیرعادی کوتاه  غیرعادی بلندمدت مورد انتظار تنزیلی )

بینانه  گذاری شرکت را به صورت نزدیک ران در بازار، ارزشگذا ( یکسان باشد. اگر سرمایه  تنزیلی )
گذاران عایدات غیرعادی بلندمدت مورد انتظار تنزیلی را با وزنی  برآورد نمایند، انتظار داریم سرمایه

ریو و  مدت مورد انتظار تنزیلی برآورد نمایند. بنابراین مشابه پژوهش دل کمتر از عایدات کوتاه
گذاران در بازار سرمایه، از یک متغیر  بینی سرمایه گیری نزدیک جهت اندازه (،1429سانتاماریا )

باشد )به این معنا که وزن عایدات    تر از  بزرگ   شود که اگر  مجازی دووجهی استفاده می
مدت مورد انتظار تنزیلی برآوردی، بیشتر از عایدات غیرعادی بلندمدت مورد انتظار تنزیلی  کوتاه
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 ، این متغیر برابر با یک و در غیر این صورت، برابر با صفر خواهد بود.است(
 متغیرهای تعدیلی

وسیله تعداد  اندازه کمیته حسابرسی شرکت به (:ACSIZE) اندازه کمیته حسابرسی شرکت -
 گیری است )فان و همکاران، اعضای کمیته حسابرسی شرکت )اعم از مستقل و غیرمستقل( قابل اندازه

1414.)  
وسیله  استقلال کمیته حسابرسی شرکت به (:ACBIND) استقلال کمیته حسابرسی شرکت -

نسبت تعداد اعضای غیرمستقل کمیته حسابرسی شرکت به کل اعضای کمیته حسابرسی شرکت 
 (.1414شود )فان و همکاران،  گیری می اندازه

 متغیرهای کنترلی
ل داشتن دارایی بیشتر، هزینه تحقیق و توسعه دلی به تر بزرگ های شرکت (:SIZE) اندازه شرکت -

از رابطه زیر  ان سال ویدر پا دارایی مجموع تمیشرکت، از لگار بیشتری نیز دارند. برای محاسبه اندازه
 استفاده شده است.

های پایان  دفتری دارایی ارزش بر بدهی مجموع اهرم مالی، از تقسیم (:LEVE) اهرم مالی -
 شود. دوره محاسبه می

ها، یکی از معیارهای سنجش عملکرد است که از تقسیم  بازده دارایی (:ROA) ها بازده دارایی -
 آید. ها بدست می سود خالص به مجموع دارایی

گیری اندازه هیأت مدیره، از مجموع  در این پژوهش برای اندازه (:Bsize) اندازه هیأت مدیره -
شود )دونگ و  ره هستند، استفاده مییأت مدیو هرموظف( که عضیران )اعم از موظف و غیتعداد مد

 (.1412همکاران، 
استقلال هیأت مدیره، از تقسیم تعداد اعضای غیرموظف هیأت (: Bind) استقلال هیأت مدیره -

آید. اعضای غیرموظف، سمت  مدیره به کل اعضای موظف و غیرموظف هیأت مدیره بدست می
 (.1412 اجرایی در شرکت ندارند )دونگ و همکاران،

 های پژوهش یافته. 5

، حاکی از 1سازی و انجام آزمون جارک برا های توصیفی متغیرهای پژوهش بعد از نرمال آماره
 ( ارائه شده است.3های توصیفی این پژوهش در جدول ) نرمال بودن متغیرهای پژوهش بود. آماره

                                                           
1. Jarque-Bera 
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 های توصیفی پژوهش آماره -3جدول 

 انحراف معیار حداقل حداکثر میانه میانگین متغیرها

های تحقیق و توسعه هزینه  5854 5859 5891 5855 5859 

گذاران بینی سرمایه کوته  5892 5855 9855 5855 5846 

 5885 9 5 9 9852 اندازه کمیته حسابرسی 

 5828 5825 9 5865 5851 استقلال کمیته حسابرسی 

 58615 4829 8892 6891 6891 اندازه شرکت

 5891 58955 5889 5864 5851 اهرم مالی

-5848 9894 5891 5892 بازده دارایی   5825 

 5855 5 1 5 5899 اندازه هیأت مدیره

 5825 5855 9 5851 5859 استقلال هیأت مدیره

 9555 9555 9555 9555 9555 مشاهدات

گذاران  سوم از سرمایه حدوداً یکدهد  بوده که نشان می 31/4گذاران  بینی سرمایه میانگین کوته
های مورد  ها در شرکت بینانه هستند. میانگین نسبت هزینه تحقیق و توسعه به دارایی دارای رفتار کوته

هایی هستند که یا در تحقیق و  دهد شرکت و کمترین آن صفر بوده است که نشان می 40/4بررسی 
ها بسیار ناچیز بوده که در سرفصل هزینه تحقیق  آنهای  کنند یا اینکه هزینه گذاری نمی توسعه سرمایه

ترتیب  و توسعه گنجانده نشده است. همچنین میانگین اندازه کمیته حسابرسی و استقلال حسابرسی به
 ۵0/4 طور متوسط دهد به بوده که نشان می ۵0/4بوده است. میانگین اهرم مالی  ۵7/4نفر و  ۵1/3

عنوان حقوق صاحبان سهام  باقیمانده به 02/4ها را تسویه کند و  تواند بدهی ها می های شرکت دارایی
 0نفر و حداکثر  ۵های بورسی  باقی خواهد ماند. همچنین میانگین تعداد اعضای هیأت مدیره شرکت

بوده که حاکی از این  ۵2/4نفر بوده است. ضمن اینکه نسبت اعضای غیرموظف به کل اعضاء نیز 
 دهند. ها را اعضای غیرموظف تشکیل می از اعضای هیأت مدیره شرکتموضوع است که تقریباً نیمی 

 پایانی پژوهش . آزمون5-1

از اعتبار لازم  2و فیشر 1تی استیودنت یها شود تا آزمون یناپایا در مدل، سبب م یرهایوجود متغ
 یمذکور، مقادیر صحیحی برا یها عیارائه شده توسط توز یهای بحران تیبرخوردار نباشند و کم

دهد که  می پایایی متغیرها نشان آزمون (، نتایج0با توجه به جدول ) های آماری نباشند. انجام آزمون
                                                           

1. Student's t 

2. Fisher 
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 در نتیجه، باشند. پایا می پژوهش یمتغیرها درصد بوده و ۵، کمتر از تمامی متغیرها معناداریسطح 
  .شود های پژوهش، منجر به رگرسیون کاذب نمی استفاده از متغیرها در برآورد مدل

 متغیرها یآزمون پایایی برا -4جدول 

 متغیرها
 ایم، پسران و شین 1لوین، لین و چو

 سطح معناداری آماره سطح معناداری آماره

های تحقیق و توسعه هزینه  811859-  555/5  9/6-  555/5  

-4842 اندازه کمیته حسابرسی   555/5  55/8-  555/5  

برسی استقلال کمیته حسا  9852-  555/5  1/99-  555/5  

-25851 اندازه شرکت  555/5  6/96-  555/5  

-48896 اهرم مالی  555/5  44/95-  555/5  

-24811 بازده دارایی   555/5  1/1-  555/5  

-5895 اندازه هیأت مدیره  555/5  9/81-  555/5  

-96885 استقلال هیأت مدیره  555/5  9/15-  555/5  

ی . تخم5-2  ترکیتی  یها داده لهیوس  مدل بهیر

 2های ترکیبی، از آزمون چاو های زمانی مختلف داده برای بررسی نوع آزمون مدل در مقاطع و دوره
منظور  درصد بوده و لذا به ۵تر از  استفاده شد. نتایج نشان داد که سطح معناداری آزمون چاو، بزرگ

 تر است. های تلفیقی مناسب تخمین مدل رگرسیونی، روش داده

 واریانس ناهمسانی  آزمون. 5-3

، آزمون 4، آزمون آرچ3گادفری پاگان -برای همسانی واریانس باقیمانده مدل، از آزمون بروش
دهنده همسانی واریانس بوده و به  ها نشان استفاده شد که نتایج آزمون 6و آزمون وایت 5گلجسر

اند. بنابراین، برای  ت بودههای حاصل از تخمین مدل پژوهش، دارای واریانس ثاب عبارتی، باقیمانده
 شود. ( استفاده میOLS) یمعمول مربعات های پژوهش، از روش حداقل تخمین مدل

                                                           
1. Levin, Lin & Chu 

2. Chow 
3. Breusch - Pagan Godfrey 

4. Arch 

5. Glejser 

6. White 
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5-4 
ی
ی مدل رگرسیون  . تخمیر

 باشد که به روش تلفیقی تخمین زده شده است. ( می۵مدل رگرسیونی پژوهش، به شرح جدول )

 های تلفیقی سطح داده نتایج آزمون مدل پژوهش در -5جدول 

داری کلی مدل برآوردشده  درصد، حاکی از معنی ۵( در سطح ۵0/19داری آماره فیشر ) معنی
دار بوده و متغیرهای مستقل و کنترلی، توانایی توضیح متغیر  است. بنابراین مدل تحقیق در کل معنی

Rشده ) بر این، ضریب تعیین تعدیل وابسته را دارند. علاوه
دهد که  یاست. این عدد نشان م 72/4( 2

دیگر  10/4توان به متغیرهای مستقل و کنترلی نسبت داد و  یاز تغییرات متغیر وابسته را م 72/4 تقریباً 
تر  ن شاخص بزرگیباشد. هرچه مقدار ا ناشی از سایر عوامل بوده که از دسترس محقق خارج می

( 79/2ین واتسون )شتر خواهد بود. مقدار آماره دوربیون بینقاط حول خط رگرس یباشد، پراکندگ
حاکی از عدم وجود مشکل خودهمبستگی سریالی مرتبه اول در اجزای اخلال مدل برآوردشده 
است، بنابراین نتایج مدل برآوردشده کاذب نیست و تخمین مدل قابل اتکاست )نرمال آن باید بین 

تغیرهای مستقل دهد که م ( نیز نشان میVIFباشد(. مقدار شاخص عامل تورم واریانس ) ۵/1تا  ۵/2
باشد، شواهدی از  ۵کمتر از  VIFخطی شدید ندارند. زمانی که مقدار آماره  مدل با هم مشکل هم

 خطی چندگانه بین متغیرهای مستقل مدل وجود ندارد. وجود هم

                                                           

                                         

 VIF سطح خطا استیودنت-تی ضرایب شرح

  5855 4819 5859 عرض از مبدأ

 2851 5855 -9865 -5851 گذاران بینی سرمایه کوته

 2825 5855 9846 5855 گذاران بینی سرمایه کوته ×اندازه کمیته حسابرسی 

 2815 5855 9815 5851 گذاران بینی سرمایه کوته×استقلال کمیته حسابرسی

 9852 5855 9815 5856 دازه شرکتان

 9859 5855 -9816 -58555 اهرم مالی

 9859 58555 9825 5851 بازده دارایی

 9859 5826 9892 5851 اندازه هیأت مدیره

  5855 9896 5895 استقلال هیأت مدیره

 R2 19/5شده  ضریب تعیین تعدیل

F رگرسیون 

 )سطح خطا(
51/26 (58555) 

 16/9 دوربین واتسون
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 های تحقیق و توسعه، تأثیر معناداری دارد. گذاران بر هزینه بینی سرمایه کوته فرضیه اول:
باشد. با  یم 44/4و  -9۵/3ترتیب  گذاران به بینی سرمایه طح خطای متغیر کوتهو س tآماره  مقدار

ر یبنابراین متغ درصد بوده است، ۵ پژوهش این یبرا شده گرفته نظر در یخطا سطح اینکه به توجه
پژوهش در  فرضیه اول های تحقیق و توسعه داشته و گذاران تأثیر معناداری بر هزینه بینی سرمایه کوته

گذاران  بینی سرمایه گیرد. ضریب متغیر مستقل یعنی کوته قرار می تأیید درصد مورد 0۵اطمینان سطح 
های تحقیق و  گذاران بر هزینه بینی سرمایه باشد. این بدین مفهوم است که کوته ( منفی می-40/4)

 های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، تأثیر منفی معناداری دارد. توسعه شرکت
های تحقیق و  گذاران و هزینه بینی سرمایه اندازه کمیته حسابرسی بر رابطه بین کوته فرضیه دوم:

 توسعه، تأثیر معناداری دارد.
شود. ضریب  گذاران شرکت توجه می بینی سرمایه برای تأیید یا رد این فرضیه، ابتدا به ضریب کوته

درصد نیز معنادار است. بنابراین  0۵اطمینان بوده و در سطح  -40/4گذاران شرکت  بینی سرمایه کوته
شود که این موضوع در  های پژوهش و توسعه می گذاران شرکت باعث کاهش هزینه بینی سرمایه کوته

× اندازه کمیته حسابرسی شرکت »فرضیه اول نیز تأیید شده بود. حال در مرحله بعد، ضریب متغیر 
بوده و آماره تی استیودنت و  4۵/4گیرد. این ضریب  میمورد بررسی قرار « گذاران بینی سرمایه کوته

 0۵است که نشان از تأیید فرضیه در سطح اطمینان  44/4و  09/3ترتیب  سطح معناداری آن نیز به
گذاران شرکت زمانی که در اندازه کمیته حسابرسی  بینی سرمایه باشد. در واقع، ضریب کوته درصد می

شود. بنابراین  یابد و باعث مثبت شدن آن می کاهش می 4۵/4به  -40/4شود، از  شرکت ضرب می
های تحقیق و  گذاران و هزینه بینی سرمایه اندازه کمیته حسابرسی شرکت بر رابطه منفی بین کوته

 نماید. توسعه، تأثیر کاهشی معناداری دارد و رابطه بین آن دو متغیر را مثبت می
های تحقیق و  گذاران و هزینه بینی سرمایه ه بین کوتهاستقلال کمیته حسابرسی بر رابط فرضیه سوم:

 توسعه، تأثیر معناداری دارد.
شود.  گذاران شرکت توجه می بینی سرمایه برای تأیید یا رد این فرضیه، ابتدا به ضریب کوته

بوده و در سطح اطمینان  -40/4گذاران شرکت  بینی سرمایه طور که مشخص است ضریب کوته همان
های پژوهش  گذاران شرکت باعث کاهش هزینه بینی سرمایه معنادار است. بنابراین کوته درصد نیز 0۵

شود که این موضوع در فرضیه اول نیز تأیید شده بود. حال در مرحله بعد، ضریب متغیر  و توسعه می
گیرد. این ضریب  مورد بررسی قرار می« گذاران بینی سرمایه کوته× استقلال کمیته حسابرسی شرکت »

است که نشان از  44/4و  0۵/3ترتیب  بوده و آماره تی استیودنت و سطح معناداری آن نیز به 4۵/4
گذاران شرکت  بینی سرمایه باشد. در واقع، ضریب کوته درصد می 0۵تأیید فرضیه در سطح اطمینان 
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و  یابد کاهش می 447/4به  -40/4شود، از  زمانی که در استقلال کمیته حسابرسی شرکت ضرب می
بینی  شود. بنابراین استقلال کمیته حسابرسی شرکت بر رابطه منفی بین کوته باعث تعدیل آن می

 کند. های تحقیق و توسعه، اثر تعدیلی داشته و از شدت رابطه مذکور کم می گذاران و هزینه سرمایه

ی . نتیجه6  گیر

های  گذاران و هزینه سرمایهبینی  پژوهش حاضر به بررسی تأثیر کمیته حسابرسی بر رابطه بین کوته
با استفاده از اطلاعات  230۳تا  2301تحقیق و توسعه، در بورس اوراق بهادار تهران طی بازه زمانی 

های  گذاران بر هزینه بینی سرمایه شرکت منتخب پرداخته است. نتایج پژوهش نشان داد که کوته 2۵4
گذاران،  بینی سرمایه معناست که با افزایش کوتهتحقیق و توسعه، تأثیر منفی معناداری دارد. این بدان 

کند. همچنین نتایج نشان داد که اندازه کمیته حسابرسی و  های تحقیق و توسعه کاهش پیدا می هزینه
های تحقیق و توسعه، اثر  گذاران و هزینه بینی سرمایه استقلال کمیته حسابرسی بر رابطه بین کوته

افزایش اندازه و استقلال کمیته حسابرسی موجب کاهش رابطه  تعدیلی دارد. این بدان معناست که
شود. نتایج این پژوهش، با نتایج  های تحقیق و توسعه می گذاران و هزینه بینی سرمایه منفی بین کوته

 ( مطابقت دارد.1412دونگ و همکاران )  پژوهش
ها، به این معنا که  عه شرکتگذاران بر هزینه تحقیق و توس بینی سرمایه با توجه به تأثیر منفی کوته

مدت در زمینه   های بلند گذاری گذاران منجر به تشویق مدیران به کاهش سرمایه بینی سرمایه کوته
مدت   گردد پیامدهای بلند ها پیشنهاد می شود؛ به مدیران شرکت پژوهش و توسعه آتی شرکت می

در آینده بروز پیدا خواهند کرد و  گذاری را مدنظر داشته باشند، زیرا این پیامدها کاهش سرمایه
گذاران  مدت کاهش خواهند داد. همچنین به سرمایه  ها را در بلند عملکرد و توان رقابتی شرکت

مدت، به  جای تمرکز بر عایدات کوتاه شود به مدت هستند، پیشنهاد می بین که دارای افق دید کوتاه کوته
 شود تا می باعث گذاران بینی سرمایه زیرا پدیده کوته مدت شرکت توجه نمایند،  عملکرد واقعی و بلند

 روزانه های کسب بازدهی و فراموش شود بورس در گذاری سرمایه مدتبلند و افق بنیادی عوامل
ترین مشکلات در  گذاران موجب یکی از بزرگ بینی سرمایه گردد. به همین دلیل، کوته آن جایگزین

 کارآمدی بورس خواهد شد. بورس شده که در بلندمدت منجر به نا
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ــنـــم ــ ـــ ــ ــابــ ــ ــ  عــ

های کمیته حسابرسی، هزینه بدهی و  (. ویژگی230۳زلقی، حسن؛ نوروزی، محمد؛ اسدی، غلامحسین؛ کزازی، محمد )
 . 229-242، ص(2)22، تحقیقات حسابداری مالیگذاری.  کارایی سرمایه

کننده  های تحقیق و توسعه با نقش تعدیل گذاران نهادی و هزینه بطه سرمایهرا(. 2300الدینی، کاظم؛ قاسمی، قاسم ) شمس
ها و راهکارهای نوین در مهندسی صنایع و مدیریت و  المللی چالش . در: ساری: اولین کنفرانس بینهای نمایندگی هزینه

 حسابداری. 
گذاری شرکت.  ان بر مدیریت سود و سرمایهگذار اندیشی سرمایه (. تأثیر کوتاه2300تامرادی، علی )عباسی، ابراهیم؛ 

 . 01۳-024، ص(3)17، های حسابداری و حسابرسی بررسی
بینی در بازار سرمایه ایران با استفاده از مدلی  (. تحلیل نزدیک230۵مرادی، مهدی؛ باقرپور، محمدعلی؛ احمدی، احمد )

 . 91-۵۵، ص(2۳)۵، دانش حسابداری و حسابرسی مدیریتمبتنی بر حسابداری مازاد پاک. 
های تحقیق و  (. رابطه بین حاکمیت شرکتی و هزینه2309پور، محمدرضا؛ جندقی قمی، محمد؛ زارعی اهور، علی ) مهربان

 . 213-249، ص(1)9، حسابداری سلامتهای دارویی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران.  توسعه شرکت
ریزی  های بودجه های تحقیق و توسعه با روش ررسی رابطه هزینه(. ب2300پرست، محمدرضا؛ ملکی، مصطفی ) وطن

 . 1۵1-131، ص۳شماره  راهبرد مدیریت مالی،ای در صنایع فناوری پیشرفته.  سرمایه
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