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Abstract 
Separation of management from ownership is the most important feature of public listed 

companies The role of independent audit mechanisms on the performance of managers in 
the direction of good corporate governance is evident. The amount of profit is also 
influential in the decision making of users of financial statements and therefore makes a 
possible activity of earnings management by managers. The relationship between earnings 
management and audit quality is also theoretically significant. The present study investigates 
the simultaneous interactions between ownership structure, audit quality and earrings 
management. In this regard, three types of ownership have been examined, which are; 
individual, managerial and institutional ownership. The relationships of these three 
endogenous variables have been studied by using three separate three-equation systems and 
and applying econometric methods of two- and three-stage least squares in 167 companies 
during the years 2013-2019. The results show that with increasing the percentage of all three 
types of ownership, the activity of earrings management decreases and also the occurrence 
of earnings management leads to a decrease in each of the three types of ownership. In 
addition, the quality of auditing and ownership structures has a significant positive effect on 
each other, mutually and simultaneously. Finally, earnings management and audit quality 
have a simultaneous negative interaction with each other and increasing each lead to reducing 
the other variable. 
Key Words: Audit Quality, Ownership Structure, Real Earnings Management, 
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 چکیده
هاي حسابرسی نقش مکانیزم بنابراین ،بوده تفکیک مالکیت از مدیریت ،هاي سهامیمهمترین ویژگی شرکت

گیري در تصمیمنیز  سود خالص .کندروشن میدر راستاي حاکمیت خوب شرکتی را مستقل بر فعالیت مدیران 
د. کنمحتمل می را اعمال مدیریت سود فعالیتی ،براي مدیرانپس   ،گذار بودههاي مالی تأثیرکنندگان صورتهاستفاد

مطالعه حاضر به بررسی  د.کندار میصورت تئوریک معنیهنیز برا همچنین ارتباط بین مدیریت سود و کیفیت حسابرسی 
سه نوع مالکیت  ورمنظین ه اپردازد. بی و مدیریت سود میزمان بین ساختار مالکیت، کیفیت حسابرساثرات متقابل هم

حقیقی، مدیریتی و نهادي را در ساختار مالکیت، کیفیت حسابرسی مستقل به عنوان مکانیزم نظارتی و مدیریت سود واقعی 
شرکت  167 در بین ايهاي حداقل مربعات سه و دو مرحلهاي مجزا و با استفاده از روشدر قالب سه دستگاه سه معادله

دهد که با افزایش درصد هر سه نوع مورد بررسی قرارداده است. نتایج نشان می 1398-1392منتخب و در بین سال هاي 
یابد و وقوع مدیریت سود نیز به کاهش هر یک از سه نوع مالکیت مالکیت احتمال وقوع مدیریت سود کاهش می

دار مثبتی نیزمان و متقابل بر یکدیگر تأثیر معلکیت بصورت همانجامد. همچنین کیفیت حسابرسی و ساختارهاي مامی
هر یک به  زمان منفی بر یکدیگر داشته و افزایشاند. در نهایت مدیریت سود و کیفیت حسابرسی  اثر متقابل همداشته
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 مقدمه
تأمین منافع  ياست که برا یها و اقداماتها، روشاستیمجموعه س ،یشرکت تیحاکم

 نانیاطم بیضر شیشود. هدف آن، افزایو به اجرا گذاشته م نیها تدونفعان شرکتيذ
منافع سهامداران به طور مشخص و به  يتاراس در تیریمد يهااستیشرکت و س يهاتیفعال

 یشرکت تیمحاک يهاتوان انتظار داشت که مکانیزممی ن،یبنابرااست.  نفعانیذ یتمام ،یطور کل
 رل کندکنتکه در تعارض با منافع سهامداران بوده را  رانیطلبانه مدفرصت يبتواند رفتارها

 یو سهامداران، ناش رانیمد نینافع بتعارض م ،یندگینما یهدر چهارچوب نظر). 2020، 1(اندو
از انحراف  يانمونه ،سود تیری. مدستندیدو گروه الزاماً همسو ن نیاز آن است که اهداف ا

و از  دنک فیرا تضع یمال يهااز منافع سهامداران است که ممکن است، اعتبار گزارش رانیمد
 اخلال در بازار اوراق بهادار شودباعث  یو حت ندازدیامنافع سهامداران را به خطر ب ق،یطر نیا

 ییگوو پاسخ يسازشفاف ،یکنترل يسازوکارها یهدف اصل). 1394(جعفري و همکاران، 
 یام حسابرسنظهاي نظارتی چون مکانیزمبر استقرار  ياژهیتأکید و ،یتیدر سازوکار حاکم است.
د قرار گرفته رد تأکینیز موحسابرسان مستقل همچنین نقش شود و می یحسابرس تهیو کم یداخل

ک یاثربخش، مستلزم فعال بودن و تشر یشرکت تی. حاکم)1396است (لاله پور و همکاران، 
ابرسان حس ،هیأت مدیره ،یحسابرس تهیکم یعنیآن  یکنندگان اصلمشارکت هیکل یمساع

هاي ی ناشی از نحوه حسابرسیاحتمال يامدهایپ. است تیریو مد یمستقل، حسابرسان داخل
 تصمیم ها از اقدامات خلاف مدیران حتی برها در جلوگیري آنو کیفیت آن مستقل

 2است (الزوبیتأثیرگذار بودهتر تر و مطمئنجامع یحسابرسهاي ستمیس نیتدوو  گذاراناستیس
دار و مثبت کیفیت حسابرسی بر کاهش مدیریت سود در ایران نیز تأثیر معنی. )2018 و سالم،

ش د نیز گزارشوهایی چون نوسانات نرخ ارز میتصاد دچار نااطمینانیحتی در هنگامی که اق
 يریگدر شکل). ساز و کارهاي حاکمیتی 1400ده است (شاه مرادي و طباطبائی نسب، ش

و نه کنند می فایا نقشی اساسی هاشرکت ياجبار ایداوطلبانه و  يانتظارات مربوط به سطح افشا
ت نیز ی شرکآت يهااستیسر مواردي چون مدیریت سود و هاي عملیاتی که بتنها بر فعالیت

). انواع مالکیت که بصورت ویژه در 2018و همکاران، النابشه نقش اصلی را بر عهده دارند (
اند عبارتند از مالکیت مدیریتی، مالکیت نهادي، مالکیت تئوري نمایندگی مورد توجه بوده
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 این انواع مالکیتنقش ) و در واقع 2020 و همکاران، 1شخصی و مالکیت خانوادگی (وهیودي
اثرات  به پژوهشگرانداراي اهمیت بوده و  تیریعملکرد مد یابیارز زیدر نظارت و کنترل و ن

مدیران  ).1396اند (حاجیان و همکاران، هاي نظارتی اشاره داشتهنوع مالکیت بر کیفیت مکانیزم
تلف هاي مخده را با استفاده از روشهایی داشته باشند که سود گزارش شممکن است انگیزه

اري و تأمین گذهاي عملیاتی، سرمایهها براي تغییر زمان و ساختار فعالیتحسابداري و تکنیک
 شود، داشته باشند (ملادوگذاران در مورد قدرت سود شرکت میمالی که باعث فریب سرمایه

نند با استفاده از مدیریت سود واقعی تواتر می). با توجه به اینکه مدیران راحت2،2020و پائولو
و همکاران،  3هاي مدیریت سود تعهدي اقدام به دستکاري سود نمایند (چوينسبت به روش

تر بوده لذا دقت در شناسایی مدیریت سود واقعی در بین ) و شناسایی این امر نیز مشکل2021
 ها اهمیت بیشتري یافته است. شرکت

تواند ارزش شرکت را کاهش دهد زیرا اقداماتی که در دوره ی میهاي واقعدستکاري در فعالیت
ده داشته هاي آینتواند تأثیر منفی بر جریان وجه نقد در دورهفعلی براي افزایش سود انجام شده می

تا جائی که نگارندگان بر اساس بررسی مقالات علمی پژوهشی  ).2018 و همکاران، 4(ملادو باشد
ار طرفه بین ساختبر روي رابطه یک هعمدبه طور  هاپژوهشاند دهشمطلع در سطح داخلی و خارجی 

گاه به صورت هیچ اند ومالکیت و مدیریت سود و یا ساختار مالکیت و کیفیت حسابرسی تأکید داشته
ی اند. همچنین بررسی اثرات متقابل مدیریت سود و کیفیت حسابرسها نپرداختهدو طرفه به بررسی آن

ها به عنوان یک المللی نیز عدم بررسی اثرات متقابل آنجه نبوده است. حتی در سطح بیننیز مورد تو
در سطح  پژوهش نبود). این 2018و همکاران،  5مورد اشاره قرار گرفته است (لاوال پژوهشیگپ 

 .استتر انجام شده در بازار سرمایه ایران محسوس هايپژوهش
 

 پیشینه پژوهش
 شود.لات کلاسیک نمایندگی بین مدیران و سهامداران منجر میمالکیت و کنترل به مشک

توان از طریق افزایش مالکیت و اعمال نظارت از جانب سهامداران عمده چنین مشکلاتی را می
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 ). همچنین2009 ،1بولکارانکاهش داد ( ،سهم مالکانه در شرکت چشمگیرداراي مقادیر 
 ها نفع رسانده، موجبیی را اجرا کنند که به آنهاتوانند سیاستکننده میسهامداران کنترل

به بیان دیگر، افزایش مالکیت نیز به نوبه خود به نوع . تحمیل هزینه به سهامداران اقلیت شود
یکی از مهمترین این مشکلات که چه در سطح شود. دیگري از مشکلات نمایندگی منجر می
 افتد مدیریت سود بوده که در ساختارهايتواند اتفاق بالاي مالکیت و چه سطح پایین آن می

داران نهادي داراي توان بالقوه تأثیرگذاري بر سهامده است. شمختلف مالکیت گزارش 
هاي مدیران به طور مستقیم از طریق مالکیت و به طور غیرمستقیم از طریق مبادله سهام فعالیت

داران ی قوي باشد. براي مثال سهامتواند خیلداران نهادي میتأثیر غیرمستقیم سهام ند.هستخود 
ند کنگذاري در یک شرکت خاص خودداري نهادي ممکن است در قالب یک گروه، از سرمایه

هاي و از این طریق موجب افزایش هزینه سرمایه شرکت شوند. زیرا جذب سرمایه براي شرکت
سهامداران  ).5200 و همکاران، 2سولومونتر خواهد بود (تر و در نتیجه گرانسختیادشده 

توان تخصصی و کفایت نیروي تخصصی در راستاي رصد  منظور کردننهادي نیز ممکن است با 
شگري کیفیت گزار و برتوانند اقدامات مدیریت ریسک را کنترل بهتر فعالیت مدیران می

 ). 2022و همکاران،  3ویتولاتأثیرگذار باشند (
تواند اقدامات مدیریت سود را نیز ي میهمچنین این کیفیت بالاتر نظارتی مالکان نهاد

تواند منافع آنها را با سایر می ،یابدد. مالکیت مدیران نیز زمانی که افزایش میکنمحدود 
). 1397مدیریت سود کاهش یابد ( اسماعیل زاده وکیوانفر،  ند، بنابراینکراستا سهامداران هم

) در اسپانیا، 2020( 4)، پائولو1398همکاران (چون رضایی و  داخلی و خارجیپژوهش نتایج 
 )2018لاوال و همکاران (پژوهش ) در مالزي و 2019( 6) در اردن، امیر2018و همکاران ( 5سنا

 اند. دار ساختار مالکیت و مدیریت سود را گزارش دادهدر نیجریه نیز تأثیرات معنی
ی بیته و رضای(فخاري د شوهاي حاکمیت شرکتی محسوب میحسابرسی نیز یکی از رکن

 دارند شرکت راهبري در توانمندي جایگاه نهادي سهامداران نظري، دیدگاه از ).1396 نویی،
 منافع رکت،ش مدیریت در نفوذ با و باشند داشته مؤثري نظارت شرکت مدیریت بر توانندمی که
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 رضیهف ،دارد وجود نهادي گذارانسرمایه مورد در نگرش دو .کنند همسو را سهامداران گروه
 بر اتريکار نظارت نهادي، سهامداران بیشتر گذاريسرمایه با کند می بیان که کارآمد نظارت
). 2006 اوزکان، و 1ارسلان(د شومی رفع نمایندگی مشکلات از بسیاري و اعمال شرکت

 تگیپیوس و اتحاد ،بزرگ نهادي سهامداران کندمی بیان که منابع گراییهم همچنین فرضیه
 سهامداران مالکیت این وجود با ،)1391همکاران، و یگانه حساس( دارند مدیریت با استراتژیکی

 تقارن عدم هک محرمانه اطلاعات به دسترسی مانند باشد، داشته هم منفی تأثیرات تواندمی نهادي
 نیز کتشر مالکیت در تمرکز وجود. کندمی ایجاد کوچکتر سهامداران و آنان بین را اطلاعاتی

 سائلم کاهنده تواندمی ،شودمی منجر شرکت امور اداره بر عمده سهامداران مطلق رلکنت به که
 کردعمل بر توانندمی کافی، اطلاعات داشتن واسطه به عمده سهامداران زیرا ،شود نمایندگی

) و مرادي 1399تحقیقات داخلی چون جودي و منصورفر ( .باشند داشته بهتري کنترل مدیریت
) در اردن الزوبی و 2020و همکاران، 2هی(آلمارا) و تحقیقات خارجی چون 8139و همکاران (

 اند.دار بین مدیریت سود و کیفیت حسابرسی تأکید داشته) بر رابطه معنی2018سالم ( 
 حفاظت خصوص مؤثري در حمایتی و کنترلی سازوکارهاي که نوظهور سهام بازارهاي در

 در گذاران نهادي سرمایه و عمده سهامداران رحضو ندارد، وجود سهامداران از حمایت و

د هر چند که شو واقع مؤثر مدیریتی عملیات بر نظارت در تواند می شرکت مالکیتی ساختار
ون رضایی چ هاییپژوهش. ابدیدرمقابل با افزایش مالکیت مدیریتی، افشاي اختیاري کاهش می

) در بین 2019و همکاران ( 3الی) الموس1392)و سعادتیان و همکاران (1396و امیري نیک (
دار بودن رابطه بین ساختار مالکیت و کیفیت کشورهاي حوزه خلیج فارس نشان از معنی

 حسابرسی دارد.
 

 توسعه مدل و روش پژوهش
طرح این پژوهش با استفاده از رویکرد پس رویدادي است. این پژوهش از نظر هدف 

ل یافتن روابط متقاب برايیرد. در این پژوهش گهاي کاربردي جاي میپژوهش، در زمره پژوهش
 اياي و دومرحلهمرحله سه مربعات هاي حداقلروش زمان آنها از دستگاه معادلات وهم

)3SLS,2SLSدر بررسی براي 1398-1392 زمانی بازه پژوهش این در .) استفاده خواهد شد 

                                                                                                                                      
1. Arslan 
2. Almarayeh 
3. Al-Musali 
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 آماري امعهج تهران، بهادار قاورا بورس در شده پذیرفته فعال هايشرکت. است شده گرفته نظر
 رایطش جامعه، اعضاي میان هاناهماهنگی برخی وجود دلیل به. دهدمی تشکیل را حاضر پژوهش

د: ش انتخاب زیر هدفمند روش به نمونه و گرفت قرار نظر مد پژوهش نمونه انتخاب براي زیر
هاي اي نباشد/ شرکتمهگذاري و بیکننده مالی، سرمایههایی از نوع تأمیننمونه شامل شرکت

هاي متغیرهاي پژوهش اسفند) باشند/ داده 29( نمونه داراي سال مالی منتهی به پایان سال تقویمی
هاي دوره پژوهش مورد هاي مورد نظر قابل دسترس باشد/ سهام شرکت در سالبراي شرکت

ه ها در جامعینش شرکتبه ارائه اطلاعات در ارتباط با نحوه گز 1معامله قرار گرفته باشد. جدول 
 پردازد. آماري پژوهش می

 
ل  دو ت .1ج انتخاب شرک ی  هشچگونگ طالعه پژو د م ي مور  ها

 745 .شودکسر می 1398هاي فعال پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تا سالتعداد کل شرکت

 )92( نیست.هایی که سال مالی آنها منتهی به پایان اسفند تعداد شرکت
 )112( اند.گري هاي مالی بودهگذاري و یا واسطههاي هلدینگ، سرمایههایی که در گروه شرکتشرکت تعداد

 )139( .نیست هایی که اطلاعات کامل آن ها در دسترستعداد شرکت

 )40( .ماه وقفه معاملاتی داشته اند 6که بیش از هایی تعداد شرکت
تغییر سال مالی داده و یا سال مالی آن منتهی به پایان اسفند پژوهش هایی که در قلمرو زمانی تعداد شرکت

 نیست.
)54( 

 )141( .انددر بورس فعال نبوده 92-98یی که در قلمرو زمانی هاشرکتتعداد 

 167 هاي نمونهتعداد شرکت

 
 استفاده اب ساختاري معادلات الگویابی شده، گرفته بکار پژوهش این در که آماري الگوي

 کیلتش متغیره چند رگرسیونی رابطه سه از حاضر ساختاري الگوي. است مقطعی هايهداد از
 متغیر. شودیم تقسیم زابرون و زادرون گروه دو به متغیرها متقابل، روابط بررسی براي. است شده
 زادرون رهايمتغی بر و پذیردنمی الگو درون متغیرهاي سایر از اثري هیچ که است متغیري زابرون

 سایر از هک است متغیري زادرون متغیر. است طرفه یک ايرابطه داراي بنابراین،. گذاردمی ثرا
 راین،بناب. گذاردمی اثر زادرون متغیرهاي سایر بر و پذیردمی اثر زادرون و زابرون متغیرهاي

 خود اعتبار هستواب و مستقل متغیرهاي عنوان با متغیرها تفکیک نتیجه، در. دارد طرفه دو ايرابطه
هاي ). به طور کلی، براي برآورد سیستم1394(بادآور نهندي و همکاران، دهدمی دست از را

از   3SLSو   2SLSزمان به عنوان برآوردگرهاي مختلف، استفاده از هر دو روش معادله هم
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 که اثرات همزمان بین پژوهشگرانیرویکردهاي معمول خواهد بود یک روش متداول را در بین 
 ).2018اند (قاسمی و همکاران، عوامل مالی، ساختارهاي مالکیتی را مورد مطالعه قرار داده

 عبارتند از:پژوهش محاسبه متغیرهاي این  چگونگی
) مدیریت فروش فنی است که 2006براساس مدل ریچودري ( ):EM( مدیریت سود واقعی

 شود.به منظور افزایش فروش شرکت در دوره جاري به کار گرفته می
) به عنوان تفاوت بین جریانات Ab_CFOجریان نقدي غیر عادي: جریانات نقدي غیرعادي ( -1

هاي نرمال جریانات نقدي تعریف ها و عملیاتنقدي واقعی به دست آمده از عملیات
 :زیر استشود. این مدل به شرح می

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖,𝑡𝑡
𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡−1

= 𝛼𝛼1
1

𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡−1
+ 𝛼𝛼2

𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖,𝑡𝑡
𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡−1

+ 𝛼𝛼3
∆𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖,𝑡𝑡
𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡−1

+ 𝜀𝜀𝑖𝑖,𝑡𝑡 

𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖,𝑡𝑡 /جریانات نقدي عملیاتی :𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡/دارایی کل :𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖,𝑡𝑡 /فروش خالص شرکت :
∆𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖,𝑡𝑡  /تغییرات در فروش خالص شرکت نسبت به دوره قبل :𝜀𝜀𝑖𝑖,𝑡𝑡 باقیمانده مدل :

 . است) شرکت Ab_CFOرگرسیونی که همان متغیر جریانات نقدي غیرعادي (
هاي صنعتی که حساسیت پایینی به تقاضا با توجه به قیمت ) تولید غیرعادي: مدیران شرکت2

) Ab_PRODتولید غیرعادي ( دارند، ممکن است به مدیریت تولید غیرعادي دست بزنند.
ح تولید غیرعادي شرکت که با استفاده از مدل رگرسیونی زیر تخمین زده شده به عنوان سط

 است:
𝑃𝑃𝑃𝑃𝐶𝐶𝑃𝑃𝑖𝑖,𝑡𝑡
𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡−1

= 𝛼𝛼1
1

𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡−1
+ 𝛼𝛼2

𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖,𝑡𝑡
𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡−1

+ 𝛼𝛼3
∆𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖,𝑡𝑡
𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡−1

+
∆𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖,𝑡𝑡−1
𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡−1

+ 𝜀𝜀𝑖𝑖,𝑡𝑡  

𝑃𝑃𝑃𝑃𝐶𝐶𝑃𝑃𝑖𝑖,𝑡𝑡ها/ رفته و موجوديهاي کالاهاي فروشهاي تولید که برابر است با هزینه: هزینه
𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡 /دارایی کل :𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖,𝑡𝑡 /فروش خالص شرکت :∆𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖,𝑡𝑡 تغییرات در فروش :

هاي گرسیونی که همان متغیر هزینه: باقیمانده مدل ر𝜀𝜀𝑖𝑖,𝑡𝑡خالص شرکت نسبت به دوره قبل/ 
 است.) شرکت Ab_PRODتولید غیرعادي (

افتد، پرداخت اي که اتفاق میهاي اختیاري در دورههزینه: هاي اختیاري غیرعادي) هزینه3
) با استفاده از مدل رگرسیونی زیر Ab_DISCهاي اختیاري (شود. سطح غیرعادي هزینهمی

 شود:تخمین زده می
𝑃𝑃𝑃𝑃𝐶𝐶𝑃𝑃𝑖𝑖,𝑡𝑡
𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡−1

= 𝛼𝛼1
1

𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡−1
+ 𝛼𝛼2

𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖,𝑡𝑡−1
𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡−1

+ 𝜀𝜀𝑖𝑖,𝑡𝑡 
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𝑃𝑃𝐷𝐷𝑆𝑆𝐶𝐶𝑖𝑖,𝑡𝑡غات و توسعه، تبلیپژوهش هاي هاي اختیاري که برابر است با مجموع هزینه: هزینه
: فروش خالص شرکت/ 𝑆𝑆𝐴𝐴𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑆𝑖𝑖,𝑡𝑡: دارایی کل/ 𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖,𝑡𝑡هاي فروش، اداري و عمومی/ و هزینه
𝜀𝜀𝑖𝑖,𝑡𝑡هاي اختیاري غیرعادي (: باقیمانده مدل رگرسیونی که همان متغیر هزینهAb_DISC (

 است.شرکت 
شده  هاي رگرسیونی سه شاخص ارائه): پس از بررسی مدلREMکل (مدیریت سود واقعی ) 4

یارهاي مدیریت سود واقعی، از و با به دست آوردن خطاهاي مدل رگرسیونی به عنوان مع
گیري مدیریت سود واقعی کل استفاده شده است. در این مدل، ) براي اندازه5فرمول (

هاي اختیاري در منفی یک ضرب هاي جریانات نقدي غیرعادي و هزینهباقیمانده مدل
 شود:شود و با باقیمانده مدل جریانات نقدي غیرعادي جمع میمی

𝑃𝑃𝑆𝑆𝑅𝑅𝑖𝑖,𝑡𝑡 = 𝑆𝑆𝑃𝑃�𝐴𝐴𝐴𝐴_𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖,𝑡𝑡� + 𝑆𝑆𝑃𝑃�𝐴𝐴𝐴𝐴_𝑃𝑃𝑃𝑃𝐶𝐶𝑃𝑃𝑖𝑖,𝑡𝑡� + 𝑆𝑆𝑃𝑃(𝐴𝐴𝐴𝐴_𝑃𝑃𝐷𝐷𝑆𝑆𝐶𝐶𝑖𝑖,𝑡𝑡) 

𝑃𝑃𝑆𝑆𝑅𝑅𝑖𝑖,𝑡𝑡 مدیریت سود واقعی شرکت :i  در سالt /𝐴𝐴𝐴𝐴_𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖,𝑡𝑡 سطح غیرعادي جریانات :
: سطح 𝐴𝐴𝐴𝐴_𝑃𝑃𝐷𝐷𝑆𝑆𝐶𝐶𝑖𝑖,𝑡𝑡هاي تولید / : سطح غیرعادي هزینه𝐴𝐴𝐴𝐴_𝑃𝑃𝑃𝑃𝐶𝐶𝑃𝑃𝑖𝑖,𝑡𝑡نقدي عملیاتی / 

 .هاي اختیاريغیرعادي هزینه
رفته شده بهره گ ها از سه شاخصگیري ساختار مالکیت شرکتساختار مالکیت: براي اندازه) 5

): برابر است با درصد سهام تحت تملک مالکیت حقیقی RO( که عبارتند از: مالکیت حقیقی
): برابر است با MO( ). مالکیت مدیریت0202،کومارو  1آکن(شرکت در پایان سال مالی 

 درصد سهام تحت تملک مالکیت مدیران عضو هیأت مدیره شرکت در پایان سال مالی
): درصد سهام در دست مالکان IND( )/ مالکیت سهامداران نهادي،2020،کومارآکن و (

 ).1389نهادي (رسائیان و همکاران،
 تیاريد. اقلام تعهدي اخشواستفاده می روش زیر گیري آن ازکیفیت حسابرسی: براي اندازه) 6

)EQ حاضر از اقلام تعهدي اختیاري (پژوهش ): درDA به عنوان نماینده کیفیت حسابرسی (
 ایم.استفاده کرده

𝐴𝐴𝐴𝐴𝑖𝑖𝑡𝑡
𝐴𝐴𝑖𝑖𝑡𝑡−1

= 𝛼𝛼0 �
1

𝐴𝐴𝑖𝑖𝑡𝑡−1
� + 𝛼𝛼1 �

∆𝑃𝑃𝑆𝑆𝑅𝑅𝑖𝑖𝑡𝑡 − ∆𝑃𝑃𝑆𝑆𝐶𝐶𝑖𝑖𝑡𝑡
𝐴𝐴𝑖𝑖𝑡𝑡−1

� + 𝛼𝛼2 �
𝑃𝑃𝑃𝑃𝑆𝑆𝑖𝑖𝑡𝑡
𝐴𝐴𝑖𝑖𝑡𝑡−1

�

+ 𝛼𝛼3 �
∆𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑡𝑡
𝐴𝐴𝑖𝑖𝑡𝑡

� + 𝜀𝜀𝑖𝑖𝑡𝑡  

                                                                                                                                      
1. Aken 
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TAit/Ait-1 اقلام تعهدي کل شرکت :i  در دوره زمانیt / ∆𝑃𝑃𝑆𝑆𝑅𝑅تغییر سود از : 
 t-1هاي خالص از سال : تغییر ارزش دریافتیt )REVt-REVt-1 /(∆𝑃𝑃𝑆𝑆𝐶𝐶تا سال  t-1سال 

 : تغییر جریانt  /∆𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶 : ارزش دارایی ثابت در سالt )RECt-RECt-1 / (PPEتا سال 
 ).1394اکابري کروکی و زاینده رودي،() t )CFOt-CFOt-1تا سال  t-1نقد عملیاتی از سال 

 به توضیح است که مقدار باقیمانده مدل به عنوان معیار کیفیت حسابرسی استفاده لازم
 شود. می

تند از: عبارت که هاي رگرسیونی کنترل شده اسها در مدلهاي شرکتاثر برخی از ویژگی
 یلهاي شرکت در پایان سال ما): برابر است با لگاریتم طبیعی کل داراییSIZEاندازه شرکت (

ها به کل ): برابر است با نسبت کل بدهیLEVاهرم مالی ()/ 2018قاسمی و همکاران، (
زش ): ارMBشرکت () / رشد 2018(قاسمی و همکاران،  هاي شرکت در پایان سال مالی.دارایی

 ).2019، 1بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام شرکت (یونگ و روت
گذشته مقادیر متفاوتی  هايپژوهشده است. در شارائه پژوهش آمار توصیفی  2در جدول 

) گزارش از 1394بطوري که افشار زید آبادي و همکاران ( بیان شده،براي میزان سهامداري 
) 1396درصد؛ نخعی و زهرایی ( 54د و مالکیت نهادي را درص 23میانگین مالکیت مدیریتی را 
) 1396درصد؛ قهرودي و فخرایی ( 74درصد و مالکیت نهادي  25گزارش از مالکیت حقیقی 

) گزارش از 1394درصد؛ زیدآبادي و همکاران ( 75درصد و مالکیت عمده  66مالکیت نهادي 
) گزارش 1397ی و محمدزاده (درصد؛ صبوح 43درصد، مالکیت نهادي  40مالکیت مدیریتی 

درصد و تمرکز  31) مالکیت نهادي 1395درصد؛ ملکیان و همکاران ( 74از تمرکز مالکیت 
درصدي  7) گزارش از درصد مالکیت مدیریتی 1397درصد؛ نوروش و همکاران ( 20مالکیت 

وجود  هاند. در ارتباط با میانگین مالکیت مدیران تفاوت چشمگیري بین تحقیقات گذشتداشته
اعضاي  گردد که در شماري از تحقیقاتداشته که بنظر نویسندگان دلیل آن بیشتر به آن بر می

اند که مالکیت به حساب مدیران گذاشته هاي حقوقی بودههیأت مدیره که نمایندگان شرکت
نیز میزان مالکیت پژوهش ) در این 1397نوروش و همکاران (پژوهش شده است. لذا همچون 

است. در ارتباط با مالکیت حقیقی و نهادي نیز میانگین بترتیب  شدهدرصد شناسایی  7,9مدیران 
 دهد.  گذشته تفاوت فاحشی نشان نمی هايپژوهشدرصد بوده که با  47و  69برابر با 

                                                                                                                                      
1. Yung and Root 
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ل  دو خصها .2ج طالعه يشا د م ي مور ها ی متغیر  توصیف

 مینیمم ماکزیمم میانه میانگین نماد متغیر
انحراف 
 استاندارد

 مشاهدات

کیفیت 
 حسابرسی

EQ 0,084 0,063 0,532 0,001- 0,075 1169 

استقلال هیات 
  IN 0,345 0,313 1 0 0,339 مدیره

 SIZE 13,978 13,845 19,066 10,103 1,359 1169 اندازه شرکت

 IND 0,691 0,760 0,990 0,000 0,233 1169 مالکیت نهادي

 RO 0,474 0,425 0,929 0,000 0,181 1169 مالکیت حقیقی

مالکیت 
 مدیریتی

MO 0,079 0,071 0,159 0,000 0,104 1169 

 EM 0,130 0,095 0,880 0,002 0,132 1169 مدیریت سود

 LEV 0,661 0,685 0,996 0,090 0,160 1169 اهرم مالی

 MB 0,140 0,119 0,966 0,020 0,115 1169 فرصت رشد

 
 لیل نتایجتجزیه و تح

 هاي ابتداي انجام گرفته که عبارتند از: در این بخش آزمون

 هاي سري زمانی و چهپایا نبودن متغیرها، چه در مورد داده: آزمون پایایی متغیرهاي پژوهش
و از همچنین، در صورتی که الگ شود.هاي ترکیبی باعث بروز مشکل رگرسیون کاذب میداده

ن خطی که شامل خود هاي ترکیی باشد، دو فرض از فروض کلاسیک رگرسیونوع داده
ن لوین ها از آزموگیرد. به منظور تشخیص پایایی دادههمبستگی است نیز مورد آزمون قرار می

و از آماره دوربین واتسون براي تشخیص خود همبستگی استفاده شد. افزون بر این، از آزمون 
معناداري  حکه سطنشان داد نتایج  فیشر براي بررسی معناداري کل الگو استفاده شده است.

 است. بنابراین، همه متغیرها پایا است. %5آزمون لوین کم تر از 
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 که این به توجه با :)بودن زا برون و زا درون آزمون( زمانی هم اریب آزمون
 سه هر بنابراینشده،  معنادار الگو در موجود رابطه سه هر براي پسمانده هايجمله ضریب

 برابر کوواریانس کلاسیک فرض زمانی هم اریب دوجو. است زمانی هم اریب داراي رابطه
 توان از روش حداقل مربعاتنمی ها رابطه این برآورد براي ،پس. کندمی نقض را صفر با

به منظور آزمایش درون زایی، هر جفت متغیر اصلی در هر مدل آزمایش  ،معمولی استفاده کرد
راي درون زایی بررسی شوند. نتایج نشان . هر یک از دو متغیر وابسته در هر مدل باید بشودمی
مدیریت سود، مالیکت حقیقی، مالکیت مدیریتی، مالیکت نهادي، کیفیت حسابرسی  که دهدمی

 آزمون از پژوهش این در نیز ابزارها ماتریس اعتبار بررسی و درون زا هستند. براي
 متغیرهاي برونزا خارجاز آنجا که در معادلات هر مدل، تعداد  .ایم کرده استفاده سارگان

 اییهاي شناسزا بیشتر است، بنابراین براي بررسی محدودیتشده از تعداد متغیرهاي درون
 پژوهش در که آنجا استفاده شود. از Sargan-Hansen  شده، لازم است از آزمایش

 مربعات حداقل برآورد روش از استفاده نتیجه، در. است نظر مد متقابل رابطه حاضر
 ايهمرحل دو مربعات حداقل معادلات سیستم برآورد هاي روش اما ،نیست پذیر امکان معمولی،

)2SLS (ايمرحله سه مربعات حداقل معادلات سیستم و )3SLS(، دارند کاربرد قابلیت ) نمازي
 ) 1393و شکراللهی،

در این بخش نتایج  :3SLS,2SLS معادلات سیستم از استفاده با پژوهش هايفرضیه آزمون
و  2SLSاي براي هر یک از معادله ها بصورت مجزا و بر اساس دو روش ستگاه سه معادلهد

3SLS د. نتایج براي متغیرهاي ساختار مالکیت، مکانزم نظارتی و مدیریت سود شوگزارش می
 د.شودر شش بخش مجزا ارائه می

ه که استفاده شد 3SLS, 2SLSاز روش هاي معادلات همزمان فرضیه اول  بررسی براي
 ده است.شارائه  3نتایج در جدول 

 

𝑃𝑃𝐶𝐶 = 𝛼𝛼 + 𝛽𝛽𝑖𝑖𝑆𝑆𝐸𝐸 + 𝛽𝛽𝐽𝐽𝑆𝑆𝑅𝑅 + 𝛽𝛽𝐾𝐾𝑆𝑆𝐷𝐷𝑆𝑆𝑆𝑆 + 𝛽𝛽𝑙𝑙𝑆𝑆𝑆𝑆𝑅𝑅 + 𝛽𝛽𝑀𝑀𝑅𝑅𝑀𝑀 + 𝜀𝜀  

𝑆𝑆𝐸𝐸 = 𝛼𝛼 + 𝛾𝛾𝑖𝑖𝑃𝑃𝐶𝐶 + 𝛾𝛾𝐽𝐽𝑆𝑆𝑅𝑅 + 𝛾𝛾𝐾𝐾𝑆𝑆𝐷𝐷𝑆𝑆𝑆𝑆 + 𝛾𝛾𝑙𝑙𝑆𝑆𝑆𝑆𝑅𝑅 + 𝛾𝛾𝑀𝑀𝑅𝑅𝑀𝑀 + 𝜀𝜀  

𝑆𝑆𝑅𝑅 = 𝛼𝛼 + 𝛿𝛿𝑖𝑖𝑆𝑆𝐸𝐸 + 𝛿𝛿𝐽𝐽𝑃𝑃𝐶𝐶 + 𝛿𝛿𝐾𝐾𝑆𝑆𝐷𝐷𝑆𝑆𝑆𝑆 + 𝛿𝛿𝑙𝑙𝑆𝑆𝑆𝑆𝑅𝑅 + 𝛿𝛿𝑀𝑀𝑅𝑅𝑀𝑀 + 𝜀𝜀  
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ل  دو ي بیضرا .3ج ه برا د د ش ل برآور او ه   فرضی
 متغیرهاي درونزا)(، کیفیت حسابرسی و مدیریت سود )متغیر وابسته(مالکیت حقیقی 

2SLS 3SLS 
 ضریب zآماره  ضریب zآماره  متغیر نماد

1,531 0,046 5,642 0,098 C مقدار ثابت 
0,729 0,009* 0,073 0,0008* EQ  حسابرسیکیفیت 
3,062- 0,005-* 1,120- 0,001-* EM مدیریت سود 

2,758 0,054 0,052 0,0004 SIZE اندازه شرکت 
0,534 0,011* 1,806 0,047* LEV اهرم مالی 
2,280 0,002 3,343 0,001 MB فرصت رشد 

0,551 0,452 R MSE 
 ضریب تعیین 0,218 0,198

 متغیرهاي درونزا)(قیقی و مدیریت سود مالکیت ح ،)متغیر وابسته(کیفیت حسابرسی 
2SLS 3SLS 

 ضریب zآماره  ضریب zآماره  متغیر نماد

0,758 0,021 0,467 0,015 C مقدار ثابت 
0,191 0,003* 1,128 0,005* RO مالکیت حقیقی 
4,454- 0,011- 4,500- 0,012- EM مدیریت سود 

12,428- 0,134- 12,874- 0,135- SIZE کتاندازه شر 
0,121 8,81* 0,240 0,0001* LEV اهرم مالی 
1,473 0,075 1,473 0,058 MB فرصت رشد 

0,028 0,010 R MSE 
 ضریب تعیین 0,056 0,051

 متغیرهاي درونزا)( مالکیت حقیقی و کیفیت حسابرسی ،)متغیر وابسته(مدیریت سود 
2SLS 3SLS 

 ضریب zآماره  ضریب zآماره  متغیر نماد
0,001 2,852 3,679 0,008 C مقدار ثابت 
0,001- 1,190- 12,402- 0,140-* RO مالکیت حقیقی 
0,012- 4,384- 0,538- 0,003-* EQ کیفیت حسابرسی 
0,133- 11,720-* 2,422- 0,097-* SIZE اندازه شرکت 

00001 0,207 2,831 0,048 LEV اهرم مالی 
0,053 *1,983 0,041 *5,539 MB فرصت رشد 

0,061 0,814 R MSE 
 ضریب تعیین 0,051 0,049

 است دارمعنی 0,05* از نظر آماري در سطح  
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و  2SLSو بر اساس هر دو روش  ايمعادلهي حاصل از حل دستگاه سه هایافتهبا توجه به 
3SLS 3کنیم کیفیت حسابرسی بر مالکیت حقیقی در هر دو دستگاه معادله مشاهده میsls, 

2slsl ز ا دار دارد ولی مدیریت سود بر مالکیت حقیقی تأثیر منفی نشان داد.ر مثبت و معنیتأثی
بر مالکیت حقیقی  2slsو  3slsاهرم مالی در دستگاه  میان متغیرهاي کنترلی وارد شده به مدل،

 ,2slsمثبتی دارد. همچنین مالکیت حقیقی و مدیریت سود بر اساس هر دو مدل  دارمعنیتأثیر 

3sls ر آنها مثبت و منفی تأثی و متفاوتی دارند ك به ترتیب دارمعنیر کیفیت حسابرسی تأثیر ب
ر ده است. این به این معنی است که وجود مالکیت حقیقی بیشتر به کیفیت حسابرسی بیشتشیافت 

ولی اقدامات مدیریت سود باعث کاهش کیفیت حسابرسی بوده است. همچنین  ،انجامیده
ي دارعنیمکیفیت حسابرسی بر مدیریت سود در هر دو دستگاه تأثیر منفی و مالکیت حقیقی و 

نشان داد. از میان متغیرهاي کنترلی وارد شده به مدل اهرم مالی همچنین باعث می گردد که 
تسهیلات از  رفتنککیفیت حسابرسی بالاتر رود که این یافته با افشاي جزئیات بیشتر در راستاي 

توجیه است. اندازه شرکت تأثیر منفی بر مدیریت سود نشان داده که بخوبی دهندگان قابل وام
مرتبط  ي بخش هايهاهزینهي بزرگتر هاشرکتمیتوان رابطه آنان را از طریق توضیح داد که در 

صلاح فراد ذيتر شدن و وجود ابا تخصصی بنابراینتر بوده و با حسابداري و حسابرسی قابل قبول
الا ي با رشد بهاشرکتاز دیدگاه نظري، در  ریت سود نیز کاهش خواهد یافت.مدی ،در شرکت

) و چون اختلاف اطلاعات مدیران با 2015و همکاران، 1عدم تقارن اطلاعاتی بیشتر بوده (چاي
 یشتر بودهاحتمال مشکلات نمایندگی ب بنابراینبالاتر بوده  هاشرکتسایر ذي نفعان در اینگونه 

ج با ند. نتایشو) و مدیران بیشتر قادر به اقداماتی چون مدیریت سود می2017(2ان(رازنیاك و س
 و همکاران 3)، پائولو1397(آشتاب و همکاران  )،1396( حاجیان و همکاران هايپژوهشنتایج 

) هم 2019امیر و همکاران ( و )2019( و همکاران 5)، گودوین2020(4)، دانگ و چن2020(
 .استراستا 

 ,3SLSاز روش هاي معادلات همزمان فرضیه فرعی دوم از فرضیه اصلی اول  یبررس براي

2SLS ده است.شارائه  4ه که نتایج در جدول استفاده شد 

                                                                                                                                      
1. Cai 
2. Rathnayake  &Sun 
3. Paolo 
4. Dang & Chen 
5. Godwin 

https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=Saona%2C+Paolo
https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorStored=Saona%2C+Paolo
https://www.researchgate.net/profile/Godwin_Oyedokun4
https://www.researchgate.net/profile/Godwin_Oyedokun4
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𝑅𝑅𝐶𝐶 = 𝛼𝛼 + 𝛽𝛽𝑖𝑖𝑆𝑆𝐸𝐸 + 𝛽𝛽𝐽𝐽𝑆𝑆𝑅𝑅 + 𝛽𝛽𝐾𝐾𝑆𝑆𝐷𝐷𝑆𝑆𝑆𝑆 + 𝛽𝛽𝑙𝑙𝑆𝑆𝑆𝑆𝑅𝑅 + 𝛽𝛽𝑀𝑀𝑅𝑅𝑀𝑀 + 𝜀𝜀  
𝑆𝑆𝐸𝐸 = 𝛼𝛼 + 𝛾𝛾𝑖𝑖𝑅𝑅𝐶𝐶 + 𝛾𝛾𝐽𝐽𝑆𝑆𝑅𝑅 + 𝛾𝛾𝐾𝐾𝑆𝑆𝐷𝐷𝑆𝑆𝑆𝑆 + 𝛾𝛾𝑙𝑙𝑆𝑆𝑆𝑆𝑅𝑅 + 𝛾𝛾𝑀𝑀𝑅𝑅𝑀𝑀 + 𝜀𝜀  

𝑆𝑆𝑅𝑅 = 𝛼𝛼 + 𝛿𝛿𝑖𝑖𝑆𝑆𝐸𝐸 + 𝛿𝛿𝐽𝐽𝑅𝑅𝐶𝐶 + 𝛿𝛿𝐾𝐾𝑆𝑆𝐷𝐷𝑆𝑆𝑆𝑆 + 𝛿𝛿𝑙𝑙𝑆𝑆𝑆𝑆𝑅𝑅 + 𝛿𝛿𝑀𝑀𝑅𝑅𝑀𝑀 + 𝜀𝜀  
 

ل دو ي .4 ج ه برا د د ش ب برآور م ضرای دو ه   فرضی
 متغیرهاي درونزا)(، کیفیت حسابرسی و مدیریت سود )متغیر وابسته( مالکیت مدیریتی

2SLS 3SLS 
 ضریب zآماره  ضریب zآماره  متغیر نماد

0,048 1,614 0,487 0,014 C مقدار ثابت 
9,513 0,134* 0,079 0,001* EQ کیفیت حسابرسی 
0,069- 1,380- 0,967- 0,0007-* EM مدیریت سود 

0,050 2,956 1,051 0,005 SIZE اندازه شرکت 
0,037 4,406* 4,326 0,012* LEV اهرم مالی 
0,006- 0,373-* 11,868- 0,132-* MB صت رشدفر 

0,633 0,927 R MSE 
 ضریب تعیین 0,059 0,051

 متغیرهاي درونزا)(مالکیت مدیریتی و مدیریت سود  متغیر وابسته)،(کیفیت حسابرسی 
2SLS 3SLS 

 ضریب zآماره  ضریب zآماره  متغیر نماد
0,487 5,802 1,722 11,193 C مقدار ثابت 
0,106 6,043* 0,058 5,822* MO یریتیمالکیت مد 
0,012- 1,792-* 0,018- 10,583-* EM مدیریت سود 
0,002- 0,062- 0,113- 0,061- SIZE اندازه شرکت 

0,054 3,205 0,001 0,822 LEV اهرم مالی 
5,284 1,510 32,016 2,073 MB فرصت رشد 

0,471 0,967 R MSE 
 ضریب تعیین 0,53 0,49

 متغیرهاي درونزا)(تی و کیفیت حسابرسی مالکیت مدیری متغیر وابسته)،(مدیریت سود 
2SLS 3SLS 

 ضریب zآماره  ضریب zآماره  متغیر نماد
1,715 11,133 2,657 2,735* C مقدار ثابت 
0,087- 5,845-* 13,761- 1,619-* MO مالکیت مدیریتی 
0,112- -10,528* 1,507- 0,369- EQ کیفیت حسابرسی 

0,0005 0,016* 3,091- 2,007-* SIZE اندازه شرکت 
13,697 1,611 7,136 1,380 LEV اهرم مالی 

1,425- 0,349- 2,558- 2660- MB فرصت رشد 
0,199 0,487 R MSE 
 ضریب تعیین 0,010 0,006

 است دارمعنی 0,05* از نظر آماري در سطح  
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 3SLSو  2SLSروش و بر اساس هر دو  ايمعادلهي حاصل از حل دستگاه سه هایافتهبا توجه به 
کنیم کیفیت حسابرسی و مدیریت سود بر مالکیت مدیریتی به ترتیب تأثیر مثبت و منفی مشاهده می

ار ي که مدیران مالکیت آنها را در اختیهاشرکتکه حتی در  دهدمیاند. این نتایج نشان داشته دارمعنی
خود مدیران  د کهشوت سود واقعی باعث میدارند کیفیت بالاتر حسابرسی و عدم اقداماتی چون مدیری

به سرعت واکنش نشان داده و میزان سهام خود را افزایش دهند. هر چند که از بین متغیرهاي کنترلی 
 اهرم مالی بطور مثبت و فرصت هاي رشد طور منفی بر میزان مالکیت سهام مدیران تأثیر گذار بوده است.

هر  داد. ي نشاندارمعنیبر کیفیت حسابرسی تأثیر مثبت  2sls, 3slsمالکیت مدیریتی در هر دو مدل 
یریتی و کیفیت مالکیت مد ي دارا است.دارمعنیچند که مدیریت سود بر کیفیت حسابرسی تأثیر منفی 

ي نشان داد. اندازه شرکت دارمعنیتأثیر منفی و  2sls, 3slsحسابرسی بر مدیریت سود در هر دو دستگاه 
ي تحقیقات دانگ هایافتهبا  حاضرپژوهش ي بر مدیریت سود داشته است. نتایج دارمعنیفی نیز تأثیر من

 .است) هم راستا 2019( و همکاران 2) و گودوین2020(1و همکاران
 ,3SLSاز روش هاي معادلات همزمان  فرضیه فرعی سوم از فرضیه اصلی اول بررسی براي

2SLS ده است.شرائه ا 5که نتایج در جدول  استفاده شد 

𝐷𝐷𝐼𝐼𝑃𝑃 = 𝛼𝛼 + 𝛽𝛽𝑖𝑖𝑆𝑆𝐸𝐸 + 𝛽𝛽𝐽𝐽𝑆𝑆𝑅𝑅 + 𝛽𝛽𝐾𝐾𝑆𝑆𝐷𝐷𝑆𝑆𝑆𝑆 + 𝛽𝛽𝑙𝑙𝑆𝑆𝑆𝑆𝑅𝑅 + 𝛽𝛽𝑀𝑀𝑅𝑅𝑀𝑀 + 𝜀𝜀  
𝑆𝑆𝐸𝐸 = 𝛼𝛼 + 𝛾𝛾𝑖𝑖𝐷𝐷𝐼𝐼𝑃𝑃 + 𝛾𝛾𝐽𝐽𝑆𝑆𝑅𝑅 + 𝛾𝛾𝐾𝐾𝑆𝑆𝐷𝐷𝑆𝑆𝑆𝑆 + 𝛾𝛾𝑙𝑙𝑆𝑆𝑆𝑆𝑅𝑅 + 𝛾𝛾𝑀𝑀𝑅𝑅𝑀𝑀 + 𝜀𝜀  
𝑆𝑆𝑅𝑅 = 𝛼𝛼 + 𝛿𝛿𝑖𝑖𝑆𝑆𝐸𝐸 + 𝛿𝛿𝐽𝐽𝐷𝐷𝐼𝐼𝑃𝑃 + 𝛿𝛿𝐾𝐾𝑆𝑆𝐷𝐷𝑆𝑆𝑆𝑆 + 𝛿𝛿𝑙𝑙𝑆𝑆𝑆𝑆𝑅𝑅 + 𝛿𝛿𝑀𝑀𝑅𝑅𝑀𝑀 + 𝜀𝜀  

 
ل دو ي .5 ج ه برا د د ش ب برآور م ضرای ی سو فرع ه   فرضی
 متغیرهاي درونزا)(کیفیت حسابرسی و مدیریت سود  متغیر وابسته)،(مالکیت نهادي 

2SLS 3SLS 
 ضریب zآماره  ضریب zآماره  متغیر نماد

0,032 0,297 0,109 0,927 C مقدار ثابت 
0,117 0,992* 0,060 0,340* EQ کیفیت حسابرسی 
0,016- 0,107-* 0,016- 0,842-* EM مدیریت سود 
0,024- 2,671- 0,073 1,087- SIZE اندازه شرکت 

0,198 4,293* 0,428 5,322* LEV اهرم مالی 
0,545 5,075 0,312 2,343 MB فرصت رشد 

0,843 0,952 R MSE 
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 متغیرهاي درونزا)(کیفیت حسابرسی و مدیریت سود  متغیر وابسته)،(مالکیت نهادي 
2SLS 3SLS 

 ضریب zآماره  ضریب zآماره  متغیر نماد
 ضریب تعیین 0,053 0,046

 متغیرهاي درونزا)(ریت سود مالکیت نهادي و مدی متغیر وابسته)،(کیفیت حسابرسی 
2SLS 3SLS 

 ضریب zآماره  ضریب zآماره  متغیر نماد
0,624 7,552 0,473 4,975 C مقدار ثابت 
0,209 6,082* 0,149 6.739* IND مالکیت نهادي 
0,018- 3,518* 0,010- 1,653*- EM مدیریت سود 
0,013- 0,401- 0,013- 0,373- SIZE اندازه شرکت 

0,075 4,142* 0,056 2,786 * LEV اهرم مالی 
0,107 3,750 1,472 10,120 MB فرصت رشد 

0,379 0,570 R MSE 
 ضریب تعیین 0,027 0,021

 متغیرهاي درونزا)(مالکیت نهادي و کیفیت حسابرسی  متغیر وابسته)،(مدیریت سود 
2SLS 3SLS 

 ضریب zآماره  ضریب zآماره  متغیر نماد
0,054 2,758 0,094 9,462 C مقدار ثابت 
0,011- 0,534-* 0,001- 0,043-* IND مالکیت نهادي 
0,104- 0,829*- 0,009- 0,651-* EQ کیفیت حسابرسی 

0,157 1,050 0,046 1,531 SIZE اندازه شرکت 
0,542 4,621* 0,009 0,729* LEV اهرم مالی 
0,319 1,929 0,005 3,062 MB فرصت رشد 

0,715 0,989 R MSE 
 ضریب تعیین 0,50 0,46

 است دارمعنی 0,05* از نظر آماري در سطح  

 

 هاي بر نقش کمیتدر زمان کنونی، سهامداران و نهادهاي قانونگذار در بازارهاي مالی به طور فزاینده
حسابرسی در ایفاي مسئولیت، پاسخگویی نسبت به وظایف خود بخصوص از منظر نظارت بر صورتهاي 

اي حسابرسی در بهبود کیفیت گزارشگري نشان از ارتق هاند. نقش کمیترسی تمرکز کردهمالی حساب
 فرضیه کسب منفعت برپایه. با این حال )1396(فخاري و رضایی بیته نویی، عملکرد واحد اقتصادي دارد

یاي زیاد اسهامداران عمده از اختیار و انگیزه لازم براي کسب منافع شخصی (براي نمونه، حقوق یا مز بیشتر
حت هاي تهاي شرکت در جهت تأمین منافع سایر شرکتکارگیري دارایی براي سهامدار عمده یا به
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ه ي حاصل از حل دستگاه سهایافته. تملک سهامداران عمده) از حق کنترل خود بر شرکت برخوردارند
 یت حسابرسی بر مالکیتکه تأثیر کیف دهدمینشان  3SLSو  2SLSو بر اساس هر دو روش  ايمعادله

ن است. همچنین مدیریت سود بر مالکیت نهادي نیز تأثیر منفی نشان داد. همچنی دارمعنینهادي تأثیر مثبت و 
ت و کیفی بر مالکیت مدیریتی 2slsو  3slsاز میان متغیرهاي کنترلی وارد شده به مدل اهرم مالی، در دستگاه 

از تأثیر  شان داد. مدیریت سود نیز به مانند نتایج جداول گذشته حکایتي و مثبتی ندارمعنیحسابرسی تأثیر 
ود در هر همچنین مالکیت نهادي و کیفیت حسابرسی بر مدیریت س منفی بر کیفیت حسابرسی داشته است.

ي نشان داد. از میان متغیرهاي کنترلی وارد شده به مدل اهرم دارمعنیتأثیر منفی و  2sls, 3slsدو دستگاه 
با  حاضرژوهش پتواند اثر مثبت بگذارد. نتایج می مالی بر هر دو متغیر کیفیت حسابرسی و مدیریت سود

 ) همراستا است.2019)، و امیر و همکاران (2020( ي تحقیقات پائولو و همکارانهایافته
 

 بحث و نتیجه گیري
داد که مالکیت (در هر سه ) نشان 2SLS, 3SLSنتایج حل دستگاه معادلات (با استفاده از دو روش 

مکانیزم نظارتی کیفیت حسابرسی مستقل و مدیریت سود بطور همزمان و  ،شکل حقیقی، نهادي و مدیرتی)
شده  یانبگذارند. با افزایش میزان مالکیت هر یک از سه نوع ي بر یکدیگر تأثیر میدارمعنیمتقابل و بطور 

أثیر نوع یابد. هر چند که شدت تمدیریت سود کاهش میکیفیت حسابرسی افزایش یافته و احتمال وقوع 
بوده اما  0,005مالکیت بر کیفیت حسابرسی یکسان نبوده به طوري که این ضریب براي مالکیت حقیقی برابر 

د. این نشان از شومی 6,7و  5,8یابد ضریب هاي در زمانی که مالکیت مدیریتی و مالکیت نهادي افزایش می
د که شونظارتی سهامدار نهادي بشدت تأثیرگذار بوده و باعث افزایش کیفیت حسابرسی میآن دارد که توان 

و  2؛ ویتولا2022و همکاران،  1البته بطور تئوري و در تحقیقات گذشته نیز به این امر اشاره شده است (طریقی
قیقی، هامداران حي میزان سهام سدارمعنی). افزایش کیفیت حسابرسی نیز باعث افزایش 2022همکاران، 

هرچند  . افزایش کیفیت حسابرسیدهدمیمدیریت سود را کاهش  دارمعنینهادي و مدیریتی گشته و بطور 
ي در میزان مالکیت شده اما ضریب آن در معادله مربوط به مالکیت مدیران برابر با دارمعنیکه باعث افزایش 

ت ه که با لحاظ اینکه مدیران بیشترین شناخت را از شرکاست که کمترین مقدار را بخود اختصاص داد 0,001
و کسب و کار آن داشته و همچنین به اطلاعات نهانی نیز دسترسی دارند این ضریب کوچکتر که نشان از 

د. جالب شوجذابیت کمتر کیفیت حسابرسی براي مدیران نسبت به سهامداران نهادي دارد قابل درك می
یف کیفیت حسلبرسی مستقل و هم عدم رغبت سهامداران حقیقی، نهادي و آنکه مدیریت سود هم در تضع
بین  که مالکیت مدیریتی در دهدمینشان  هایافتهي ایفا می کند. دارمعنیمدیریتی در حفظ سهام نقش 
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 ي بورسی سعی در غبظه قدرت و سوء استفاده نبوده و با افزایش میزان سهام اقدامات مدیریت سودهاشرکت
ي هارکتشدر واقع این یافته از آن حکایت دارد که مالکیت مدیریتی در بین  حتی کاهش هم می یابد.

راستا شدن بیشتر منافع مدیران با سهامداران منجر می گردد که این یافته از دیدگاه نظري نیز بورسی ایران به هم
قیقات یندگی پیشنهاد داده و نیز در سایر تحله نمااکاهش مس برايجز راه کار هایی بوده که نظریه نمایندگی 

 ). 2021و سروي،  2؛ آردیلاه 2021، 1ده است (سیراجیاي یافت شنیز نتایج مشابه
ند که با ادهمالکان حتی تلاش کر -سی شده مدیري بورس اوراق بهادار بررهاشرکتهمچنین در بین 

مالک  -ه مدیرن سایر ذي نفعان کاهش دهند. اینکتقویت کیفیت حسابرسی مستقل شائبه سو استفاده را در ذه
با افزایش میزان سهامداري نحوه بهتري از مدیریت را ارائه داده و کیفیت گزارشی افزایش و اقدام به مدیریت 

که در  ايیوهه شب ،یابد را می توان با نسبت حدودي پایین مالکیت مدیران در ارتباط دانستسود کاهش می
درصد سهام در اختیار مدیران بوده است و  16 تنهاي مورد بررسی هاشرکتامداري در بین بیشترین میزان سه

میزان مالکیت به آن  دهدمیاند که این نشان درصد سهام را مدیران در اختیار داشته 7بطور میانگین حدود 
ن استحکام مد. اینکه میزامیزان که استحکام وضعیت مدیران به عدم توجه آنها به منافع سایر ذي نفعان انجا

) نیز در بین 1397اسماعیل زاده و کیوانفر (پژوهش در  ،انجامدایجاد شده به اقدامات مدیریت سود نمی
ده است. مالکیت نهادي و حقیقی نیز تلاش دارد که با تقویت کیفیت ي بورسی ایران تایید شهاشرکت

ه نشان ش هاي صحیح حاکمیت شرکتی داشته باشد کحسابرسی تلاش در حفظ منافع و نظارت دقیق تر از رو
سرعت هدهنده رشد بلوغ سهامداري در کشور را دارد. نکته دیگر آنکه هر سه گروه سهامداران بررسی شده ب

با تامل به نتایج  بایستی هاشرکتکه  بیانگر این استدهند و به اقدامات مدیریت سود واکنش منفی نشان می
ا واکنش سرعت به ب شاید وخود انتظار عکس العمل از طرف سهامداران را داشته باشند  اقدامات مدیریت سود

د در شود. پیشنهاد میشوآتی نیز  هايپژوهشتواند موضوع تواند همراه باشد که مینفعان هم میسایر ذي
یی که سود هاشرکتاي به بررسی واکنش فعالان بازار در کوتاه مدت و بلند نسبت به جداگانه هايپژوهش

بپردازند که بر اساس میزان نقدشوندگی سهام و میزان نوسانات قیمتی سهم  ،ندکناعلامی را دستکاري می
رار هاي نظارتی حسابرسی مستقل مورد بررسی قاز بین مکانیزمتنها پژوهش صورت پذیرد. همچنین در این 

حسابرسی  هاي نظارتی همچون کیفیتکانیزمد بر اساس سایر مشوآتی پیشنهاد می هايپژوهشگرفته که در 
 ،اهشرکتداخلی و مدیریت ریسک سازمانی نیز پژوهش مشابهی صورت پذیرد. در نهایت مدیران 

سهامداران و فعالان بازار سرمایه توجه داشته باشند که سیاست هاي حاکمیت شرکتی، ساختار مالکیت و نوع 
 د.هستنهم تنیده بوده و داراي تأثیرات متقابل مدیران شرکت در مدیریت سود در هايتصمیم
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بررسی تأثیر ساختار مالکیت بر رابطه  ).1398کیومرث. ( ،داودي ؛اکرم ،فیروز علیزاده ؛فرزین ،رضایی
 104-89): 70( 18 ،دانش حسابرسیها. بینی مدیریت شرکتبین تغییرات سودآوري و کوتاه

تأثیر ساختار مالکیت بر روابط بین کیفیت کنترل هاي داخلی  بررسی، )1396. (نیک، راحیل رضایی، عماد و امیري
 دیریتمهمایش حسابداري،  اولیني پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، هاشرکتو مدیریت سود در 

 https://civilica.com/doc/660521 ملایر و اقتصاد با رویکرد پویایی اقتصاد ملی،
ي هاهزینهساختار مالکیت بر  تأثیر، ).1392حاجیها، زهره و قهرمانی، سعید، ( ؛سعادتیان، محمد حسن

همایش ملی  یازدهمیني پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، هاشرکتحسابرسی در 
 .https://civilica.com/doc/339889، مشهد ،حسابداري ایران

 تیو حاکم تی, ساختار مالکیعملکرد اجتماع نیرابطه ب ی). بررس1397محمدزاده، ا. ( ؛ن ،یصبوح
 . 151-127), 16 یاپی(پ5 ،یمال يدانش حسابدار. یشرکت

رابطه بین سیاست تقسیم سود و حاکمیت )، بررسی 1396( ، نصیبه.رضایی پیته نوییفخاري، حسین و 
هاي حسابداري و ررسیهاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، بشرکتی در شرکت

 .69-84، صص 62، شماره 17، دوره حسابرسی
تأثیر حسابرسی داخلی بر ارتباط بین ). 1396( ، ماهره؛قریبی ناوان ، نادیا؛مینا؛ الیاسی میانکوه ،لاله پور

هاي مدیریت المللی تکنیکچهارمین کنفرانس بینتار مالکیت و کیفیت سود در بورس تهران، ساخ
 .، تهران، شرکت همایشگران مهر اشراقو حسابداري

بررسی رابطه غیرخطی بین تمرکز مالکیت و  ).1398( .حسینی، مرتضی ؛فرزین ،مجید؛ خوشکار ،مرادي
صلنامه فشرکتهاي پذیرفته شده در بورس تهران،  اهرم مالی با نقش میانجی کنترل خانوادگی در

-https://www.civilica.com/Paper ،2 شماره ،11 دوره ،چشم انداز حسابداري و مدیریت

JR_AMVJ-JR_AMVJ-2-11_003.html 
 مسئولیت با نهادي و دولتی مالکیت بین رابطه مطالعه). 1395. (هسواريش ،سلمانی ؛اسفندیار ،ملکیان

دانش  .تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته يهاشرکت) هاشرکت اجتماعی پذیري
 .74-55), 17(5 ، گذاريسرمایه

 مالی ردعملک و مالکیت ساختار بین رابطه ). بررسی1396زهرایی، سیده مریم. ( ؛نخعی، حبیب االله
 اداربه بورس اوراق در شده پذیرفته بیمه) و گذاريسرمایه يهاشرکتهاي مالی(بانکها،واسطه
 .119-134). 4(2. توسعه و مدیریت علوم در کاربردي مطالعات ماهنامه دوتهران. 

 ارزش و نقد وجه نگهداشت مدیریتی، مالکیت .مومنی یانسري و صفري گراییلی ،نوروش
 .20-5), 39(10 ،حسابداري و حسابرسی تحقیقات .شرکت

https://civilica.com/doc/660521
https://civilica.com/doc/339889
https://www.civilica.com/Paper-JR_AMVJ-JR_AMVJ-2-11_003.html
https://www.civilica.com/Paper-JR_AMVJ-JR_AMVJ-2-11_003.html
https://www.civilica.com/Paper-JR_AMVJ-JR_AMVJ-2-11_003.html
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). بررسی رابطه بین کیفیت حسابرسی 1390سعید. ( ،جبارزاده کنگرلویی ؛انور ،بایزیدي ؛محمد ،نمازي
حقیقات حسابداري و ت .هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانو مدیریت سود شرکت

 doi: 10.22034/iaar.2011.104758 .21-4 صص ،9شماره  ،3دوره ، حسابرسی
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