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 چكیده

)میداس( های ترکیبی با تواتر متفاوت تحقیق حاضر قصد دارد با استفاده از رویکرد اقتصاد سنجی رگرسیون داده

بپردازد  1380:1-1397:4ی به بررسی اثرگذاری تغییرات نرخ ارز بر متغیر تولید واقعی در کشور ایران طی دوره

)برای مثال روزانه، دهندگی بالا شامل متغیرهای با تواتر مختلف  پذیر، با قدرت توضیحکه اجرای مدلی انعطاف

 آورد.راهم میرا ف هفتگی و ماهانه( در کنار هم در یک رگرسیون

دهد که مدل میداس در شناسایی آثار پویای نامتقارن متغیر مستقل با تواتر بالاتر نتایج این تحقیق نشان می

تر )تولید ناخالص داخلی( در مقایسه با مدل تواتر یکسان این )تغییرات نرخ ارز( بر متغیر وابسته با تواتر پایین

دهد. همچنین بر اساس تر نمایش میصورت کاملاً واضحدم تقارن را بهتر است و عمتغیرها از لحاظ آماری قوی

طوری که تکانه منفی نرخ ها و ماندگاری هر تکانه نیز متفاوت است، بهدست آمده، شدت اثرگذاری تکانهنتایج به

 و ماندگاری بیشتری بر تولید ناخالص داخلی ایران دارد.  ارز اثرات با شدت تأثیر
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 مقدمه -1

-بالا، منعکس داخلی ناخالص تولید اقتصاد، در یک .است اقتصادی رشد هایتولید ناخالص داخلی، یکی از شاخص

 ناخالص تولید رشد نرخ کندمی سعی کشوری هر ترتیب همین به و باشدمی بالعکس و اقتصاد قوی رشد کننده

 ذخایر ارز، نرخ کنند، مانند تورم،می کار اقتصادی محیط در خاصی که کلان عوامل. برساند حداکثر به را داخلی

عوامل موثر بر تغییرات گذارند. لذا تشخیص می تأثیر داخلی ناخالص تولید رشد نرخ بر ... و هاپرداخت تراز ارزی،

 (.2014، 1های اقتصادی لازم است )دیویا و دویتولید ناخالص داخلی و ارتباط آن با دیگر متغیر

شود، عنوان یکی از مهمترین متغیرهای اقتصاد کلان شناخته میدر تمامی کشورهای جهان، متغیر نرخ ارز به

ر حوزه جهانی شدن، اقتصاد کشورها دارای تاثیرپذیری چرا که در دنیای کنونی و با توجه به تحولات موجود د

داری بر تواند باعث آثار معنیمی ت نرخ ارزلاتحو(. 1398بالایی از نوسانات نرخ ارز هستند )شاکری و همکاران، 

های داخلی و خارجی طورکلی، تعادلبه رشد اقتصادی، تجارت خارجی و تولید، های اقتصادی نظیرسایر مؤلفه

تبع آن، تنظیم و تعدیل تراز تجاری و د شود. نرخ ارز، از یک طرف، نقش مؤثری در صادرات و واردات و بهاقتصا

های کشور دارد و از طرف دیگر، نقش مؤثری در تعیین قدرت رقابتی تولیدکنندگان داخلی در برابر تراز پرداخت

ابراین با توجه به پیامدهای گسترده تغییر نرخ ارز . بنداردتبع آن، تعیین میزان تولید و اشتغال رقبای خارجی و به

های نرخ ارز در یک ، زیرا نوسانداردبالایی اهمیت بسیار  ،ت نرخ ارزلاتحو توجه به آثاربرای عملکرد اقتصاد ایران، 

 .(1400و همکاران، حاجی هاشمیکشور، نشان دهنده عملکرد اقتصاد آن کشور است )

 و ملی تولید بر هانوسان اثرات این که است لازم اقتصاد، یک در ارز نرخ هاینوسان بودن مطلوب بررسی برای

-نوسان .نمود ارزیابی و تعیین را اثرات این توانتقاضا می و عرضه هایطریق کانال از گردد. در حقیقت ارزیابی تورم

 طریق از را اقتصاد کل عرضه همچنین پول و تقاضای و صادرات واردات، طریق از را اقتصاد کل تقاضای ارز، نرخ ایه

 به قیمت، و تولید بر اثر دو این برآیند بنابراین داد. خواهند قرار تحت تأثیر وارداتی ایواسطه کالاهای هایهزینه

 شدن گران ارز سبب نرخ مثبت هایشوك کالاها، بازار در کلی طوربه دارد. بستگی کشورها اولیه اقتصاد شرایط

 بر در را داخلی کالاهای برای تقاضا افزایش در نتیجه و گردندمی صادراتی کالاهای شدن ترارزان و وارداتی کالاهای

امر  این و یافته افزایش اقتصادی هایبنگاه نقدینگی تقاضای ملی، پول ارزش با کاهش دیگر، سوی داشت. از خواهد

 توسعه، حال در هایدر کشور که گفت تواناقتصاد نیز می عرضه بخش در شود.می نیز پول تقاضای افزایش موجب

 کالاهای وارداتی هایهزینه افزایش سبب گردند،ملی می پول ارزش کاهش باعث که ارز نرخ مثبت هایشوك

 هاقیمتسطح  و تولید هایهزینه افزایش آن متعاقب و وارداتی ایواسطه کالاهای تر شدنگران نتیجه در و ایواسطه

 .(1397گردند )ابراهیمی و همکاران، می

طوری که های ارزی و جهش ناگهانی قیمت دلار بر حسب ریال، پدیده جدی نیست، بهدر اقتصاد ایران شوك

برابر شده است. در  250( نرخ دلار در بازار غیر رسمی حدوداً 1397تا  1357سال گذشته )از سال  40در عرض 

رود. های اقتصادی به شمار میرشد اقتصادی بالا و با ثبات از جمله مهمترین اهداف سیاستاین دوره دستیابی به 

 
1 Divya & Devi 

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2212567114002056#!
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عنوان یک نتیجه عدم تعادل در اقتصاد کلان، انحرافات نرخ واقعی ارز قرار گرفته و به تأثیررشد اقتصادی تحت 

  (.1398دهد )خلیلی عراقی و رحیم نامورزاده، رفاه ملی را تحت تاثیر قرار می

 مباحث است. خطیغیر اقتصادی، متغیرهای برخی پویای رفتار که اندداده تشخیص اقتصاددانان پیش هامدت از

 بودن نامتقارن است. داده نشان خود از اثرات نامتقارنی نیز ارز نرخ نوسانات که است آن از حاکی جدید تئوریکی

 و پایین هایوضعیت در ،آن سیاست از یک متغیر پذیریکه اثر است معنی این به یک متغیر بر یک سیاست تأثیر

 (.1386)کازرونی و رستمی،  است متفاوت انتقال، متغیر بالای رشد

بر تولید، بستگی به شرایط  ارز نرخ اثرگذاری در این راستا، نکته قابل توجه و مهم، این است که نحوه و میزان

تواند اثرات متفاوتی از خود نشان دهد. از طرف دیگر، مباحث تئوریکی اولیه اقتصاد کشور داشته و از این رو، می

ارز،  ، حاکی از آن است که نرخ(2000) 1مانند مطالعه کاندیل های تجربی انجام یافتهدنبال آن، بررسیجدید و به

تصادی، از جمله اق کلانبر متغیرهای  ارز دهد؛ بدان معنی که اثرات افزایش نرخاثرات نامتقارن از خود نشان می

 .(1399و همکاران،  وندحسن) تولید متفاوت، از اثرات کاهش آن است

اند و در حیطه موضوع مورد نظر، مطالعات گذشته بر اثرات متقارن نرخ ارز بر رشد اقتصادی تاکید داشته

طور مشخص بر روی تولید منفی انحرافات نرخ ارز رشد اقتصادی بوده و اثر آن به  تأثیرهای آنها بیانگر گیرینتیجه

های اقتصادی تواند     به صورت نامتقارن روی بخشداخلی مورد بررسی قرار نگرفته است. اما انحرافات نرخ ارز می

اثر گذاشته و رشد اقتصادی را تحت تاثیر قرار دهد. از این رو شناسایی روابط حاکم بر این دو متغیر از مهمترین 

-نوسانان از تولید اثرپذیری شکل از مجزایی یلان است. لذا در این تحقیق به مطالعههای مطرح در اقتصاد کچالش

 شود. دهد، پرداخته می نامتقارن( را نشان )شکل ارز نرخ کاهش و افزایش مجزای بتواند اثرگذاری که ارز ای نرخه

 هایسری توضیح به برونزا و مستقل متغیرهای از استفاده با تا اندشده مطرح متعددی سنجی اقتصاد هایمدل

 هایداده تجمیع به که اندبوده متغیرها کلیه تواتر برابری مستلزم معمولاً هارگرسیون این .بپردازند اقتصادی زمانی

 اطلاعاتی .شودمی منجر مفید بالقوه اطلاعات رفتن دست از نتیجه در و (ساده گیریمیانگین طریق ز)ا بالاتر تواتر با

 هایترتیب مدل این به .گیرد قرار استفاده مورد هدف متغیرهای میان روابط بهتر شناسایی در توانستمی که

 رگرسیونی هایمدل .است بوده محققین و اقتصاددانان کلی هایدغدغه از متفاوت هایهداد شامل رگرسیونی

MIDAS جویانهصرفه و پذیرانعطاف طرح اجرای موجبات و بوده مختلف تواترهای با متغیرها شامل یرگرسیون 

آورد. در واقع در یک معادله رگرسیونی، متغیر وابسته که برای مثال فصلی است، می فراهم را هاداده وزنی استخراج

رگرسیونی  هایمدل تواند توسط متغیرهایی که از تواتر ماهانه، هفتگی برخوردارند، توضیح داده شود. هدفمی

 در وابسته متغیرهای بینیو پیش سازیمدل راستای در بالاتر تواتر با متغیرهای اطلاعات مناسب یداس استخراجم

تری دقیق بینیمتغیرها، پیش میان موجود روابط بهتر شناسایی طریق این از که است این بر انتظار و بوده پایین تواتر

( به بررسی تأثیر تغییر قیمت روزانه نفت بر قیمت 2017(. ولدخانی )1393داشته باشد )رجبی و مقدسی،  پی در را

ماهانه بنزین، پرداخت و نشان داد که شواهدی از عدم تقارن هم در زمان و هم اندازه قیمت خرده فروشی بنزین 

 
1 Kandil 
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ه مصرف در تغییر در قیمت نفت وجود دارد. به طوری که در حالی که افت قیمت به آرامی و به طور متقارن ب

شود شود، اما با گذشت زمان شدت آن بیشتر میشود، افزایش قیمت با تاخیر بیشتری انجام میکنندگان منتقل می

بینی ( در پیش1392نوفرستی و بیات )دهد. تری نمایش میو مدل میداس این عدم تقارن را به صورت محسوس

یرهای فصلی و ماهانه اقتصادی توسط رگرسیون رشد تولید ناخالص داخلی ایران با تواتر فصلی به کمک متغ

 دارد.نسبت به مدل خطی میداس، نشان دادند که رگرسیون میداس عملکرد نسبتاً دقیقی 

 که سر بگذارد پشت زیادی را تغییرات ارز شده نرخ موجب زیادی سیاسی و اقتصادی عوامل اخیر، هایسال در

ها بر متغیرهای کلان اقتصادی غیر قابل انکار است )لعل خضری و جعفری تکانهاند و تأثیر این نبوده جهتهم لزوماً

 کشورهای اقتصادی الگوهای کشورها، هایاقتصادی، زیرساخت در شرایط موجود تفاوتتوجه  (. با1399صمیمی، 

 منفی نرخ و بتمث هایهای ارزی لازم است آثار نامتقارن شوكایران و رفتار متفاوت شوك ویژهتوسعه به حال در

 اساس بر هاشوك این با مواجه زمینه در اقتصادی ارز بر تولید به صورت جداگانه بررسی شود تا سیاستگذاران

 وجود به هایشوك از ناشی منفی اثرات وجود صورت در تا بتوانند نمایند اتخاذ را مناسبی سیاست موجود، شرایط

 باشد.ضرورت استفاد از مدل میداس نامتقارن مشهود میحداقل برسانند، لذا  به را آنها آمده،

وجه تمایز تحقیق حاضر با مطالعات پیشین در این است که اکثر تحقیقات انجام گرفته در بعد استفاده از 

 منظوربه  و هاتواتر داده بودن در دلیل ناهماهنگ به رگزسیون خطی استوار بوده است، در حالی که در این تحقیق

پرداخته شده ایران بر تولید داخلی  نرخ ارزاثرات  بررسی با نگرشی جدید، بهو از برآورد  حاصل نتایج افزایش دقت

های داده و سعی بر آن بوده که با توجه به نتایج تحقیقات انجام گرفته در این حیطه و با استفاده از الگوی رگرسیون

داده شود که آیا اثر تواتر بالای نرخ ارز در مقایسه با تواتر پایین این به این سوالات پاسخ ، ترکیبی با تواتر متفاوت

به تبیین اثرات متقارن یا نامتقارن تر است و همچنین متغیر، بر تولید واقعی ایران، از لحاظ معناداری آماری قوی

 منفی نرخ ارز پرداخته شد. و مثبت و ماندگاری اثرات تکانه

 

 و تولید ارز نرخرابطه  مبانی نظري -2

است. بر اساس دیدگاه سنتی،  برخوردار توجهی قابل اهمیت از ایران اقتصاد در و تولید ارز نرخ متقابل رفتار بررسی

افزایش ( 1980) 1. طبق مدل دورنبوش و فیشرخواهد شدتولید و رشد اقتصادی افزایش  باعث کاهش ارزش پول

و به رشد اقتصادی منجر خواهد  یابدمیو قدرت رقابتی کالاهای داخلی افزایش افزایش داده ، صادرات را نرخ ارز

 (.1396)مروت و همکاران،  شد

ها را بهبود ببخشد در چارچوب اقتصاد کینزی، اگر کاهش ارزش پول داخلی بتواند خالص صادرات و تراز پرداخت

وابسته باشد و در طرف عرضه مانعی وجود گسترش تقاضا  صورتی که رشد تولید ناخالص ملی به و همچنین در

 (.  1981دهد )دورنبوش، نداشته باشد، درآمد ملی را متناسب با ضریب فزاینده مخارج تحت تأثیر قرار می

 
1 Dornbusch & Fisher 
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باعث کاهش تولید خواهد کاهش ارزش پول ملی  ،مکتب ساختار گرایی نوین بر خلاف دیدگاه سنتیبه اعتقاد 

، کاهش ارزش پول ملی، اثر انبساطی 2لرنر -، در صورت برقراری شرط مارشال(1951) 1مدل میاداساس  شد. بر

  (.1396)مروت و همکاران،  اینصورت باعث کاهش تولید خواهد شدداشته و در غیر

مدت ندارند و در تغییرات نرخ ارز و سایر متغیرهای قیمتی، در نظریه کلاسیکی، بر تولید حقیقی تأثیر بلند

یرات تولید، تنها به تغییر متغیرهای حقیقی مبنایی مانند سرمایه حقیقی، رشد نیروی کار و پیشرفت حقیقت تغی

های حقیقی را از مقادیر تعادلی توانند بعضی از متغیرمدت میهای قیمتی صرفاً در کوتاهفنی بستگی دارد و متغیر

گیرند. نظریه مدت خود قرار میح تعادلی بلندمدت در سطهای حقیقی در بلندمتغیر مدت، تغییر دهند، ولیبلند

های اعتقاد کلاسیکبه مدت شبیه نظریه کلاسیکی است. پولیون در مورد تأثیر نرخ ارز بر تولید ناخالص ملی در بلند

 (.1391وش و همکاران، دهند )فرزینمدت تولید را تحت تأثیر قرار نمیکوتاه    های قیمتی حتی درمتغیر، جدید

از کانال تجارت )صادرات و واردات( مطرح  ،گذاری نرخ ارز بر تولید یک کشورهای اثروجه به اینکه کانالبا ت

بینی نظری این است که با توجه به ساختارهای متفاوت تولید و درجه وابستگی به صادرات و واردات، پیش، شودمی

 (.1397، وهمکاران یتغییرهای نرخ ارز، اثرگذاری متفاوتی بر تولید دارد )ابراهیم

رابطه بین تولید ناخالص داخلی و نرخ ارز یک رابطه دوطرفه است. تولید ناخالص داخلی از جمله مهمترین 

دهد. همچنین نوسانات نرخ ارز اقتصادی است که نسبت به تحولات نرخ واقعی ارز حساسیت بسیاری را نشان می

 د:تواند اثرات نامتقارنی به شرح ذیل داشته باشمی

تر شدن بینی نشده( سبب ارزاندر بازار کالا شوك مثبت نرخ ارز )کاهش ارزش پول داخلی به صورت پیش

شود. در نتیجه قدرت رقابتی کالاهای داخلی نسبت به کالاهای خارجی افزایش تر شدن واردات میصادرات و گران

یت افزایش تقاضا برای تولیدات داخلی موجب یافته و تمایل به تقاضای کالاهای داخلی بیشتر خواهد شد و در نها

تر بینی نشده( سبب گرانشود. اما شوك منفی نرخ ارز )افزایش ارزش پول داخلی به صورت پیشافزایش تولید می

شود. در نتیجه تقاضای کالاهای خارجی بیشتر خواهد شد و در نهایت تر شدن واردات میشدن صادرات و ارزان

شود. در بازار پول شوك مثبت نرخ ارز )کاهش ارزش پول داخلی به صورت غیر تقاضای کل داخل میباعث کاهش 

شود که کارگزاران اقتصادی تقاضا برای پول داخلی را افزایش قابل انتظار( نسبت به حالت قابل انتظار آن سبب می

اضای پول داخلی افزایش یافته و حجم داده و سهم پول داخلی را در سبد دارایی خود افزایش دهند. بنابراین تق

یابد، در این حالت گذاری کاهش میشود. هرچند نرخ بهره افزایش یافته و تا حدودی سرمایهمعاملات بیشتر می

یابد. اما شوك منفی نرخ ارز )افزایش ارزش پول داخلی به صورت غیر قابل انتظار( سبب تقاضای کل افزایش می

ل خارجی بیشتر شده و تقاضای پول داخلی کاهش یابد. درنتیجه نرخ بهره کاهش یافته شود که تقاضا برای پومی

شود که هزینه یابد. در طرف عرضه اقتصاد شوك مثبت نرخ ارز سبب میو در این حالت تقاضای کل کاهش می

براین با افزایش هزینه ای افزایش یافته و از این رو هزینه تمام شده تولید افزایش یابد. بناواردات کالاهای واسطه

یابد. اما با بروز شوك منفی، نرخ ارز به صورت غیر قابل انتظار کاهش ای وارداتی، تولید کاهش میکالای واسطه

 
1 Meade Model 

2 Marshall-Lerner Condition    
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ای وارداتی یابد. در این حالت هزینه کالاهای واسطهیافته و ارزش پول داخلی نسبت به پول خارجی افزایش می

ای بیشتری تولید کنند. از این رو با افزایش خواهند داشت تا کالاهای واسطه کاهش یافته و تولیدکنندگان تمایل

های مثبت و منفی نرخ ارز، هم ای وارداتی، سطح تولید بیشتر خواهد شد. بنابراین شوكتقاضای کالاهای واسطه

ها بستگی این شوكدهند. به این صورت که برآیند اثرات نامتقارن طرف تقاضا و هم عرضه را تحت تاثیر قرار می

به میزان انتقال عرضه و تقاضای اقتصاد از یک طرف و از طرف دیگر، شرایط اولیه اقتصاد )که عموما در شیب 

باشد. از آنجا که ممکن منحنی عرضه و تقاضا نمایان می شود( دارد که تعیین کننده میزان تغییرات سطح تولید می

گانه رفتار متفاونی از خود نشان دهد، لذا امکان بروز اثرات نامتقارن است عرضه و تقاضا در پاسخ به شوك های دو

 (.1399نوسانات نرخ ارز وجود خواهد داشت )ناظمی و همکاران، 

 

 تحقیقپیشینه  -3

  مطالعات خارجی -3-1

 خودرگرسیون مدل از استفاده با ترکیه در تولید بر را ارز حقیقی ارزش ( اثر کاهش2003) 1پاساگولاری و برومنت

 انقباضی آثار انتظار، ارز برخلاف نرخ حقیقی ارزش کاهش که دهدنشان می مطالعه نتایج و اندکرده بررسی 2برداری

 دارد.

 مورد برداری خودرگرسیون مدل یک از استفاده مجارستان با تولید بر را ارز نرخ شوك ( اثر2003) 3سینگ

 سه در و انقباضی اول، ماه سه در ارز نرخ حقیقی ارزش کاهش اثر که دهدمی نشان نتایج است. داده قرار بررسی

 انقباضی ماهه اول، سه در ارز اسمی ارزش کاهش که حالی در رود،می بین از آن از پس و بوده دوم، انبساطی ماهه

 رود.می بین از اثرش آن، از پس و است

های سال طی ایران کشور در واقعی تولید وارز  نرخ هاینوسان به بررسی( 2007) 4کاندیلبهمنی اسکویی و 

شواهدی از هم انباشتگی  1959-1990پیش از موج صادرات غیرنفتی  و نشان دادند که پرداخته 2003-1959

شواهدی قوی  1959-2003دلار وجود ندارد و در مقابل با بسط دوره نمونه به  -میان رشد تولید و نرخ ارز ریال

 جود است.از هم انباشتگی مو

ترکیه با  ناخالص داخلی کشور تولید برارز  نرخاثر نامتقارن  به بررسی (2017) 5بهمنی اسکویی و همکاران

پرداختند. نتایج نشان داد که اثرات تغییرات  6های گسترده غیر خطیخودرگرسیو با    وقفه استفاده از روش مدل

مدت مدت دارد. در حقیقت در بلندمدت و هم در    بلندکوتاهدر ارزش واقعی موثر لیر، اثرات نامتقارنی هم در 

 باشد.ارزش لیر دارای اثرات گسترده ای بر تولید داخلی ترکیه می

 
1 Berument & Pasaogullari 
2 VAR 

3 Hsing 

4 Bahmani-Oskooee & Kandil 
5 Bahmani-Oskooee & at al 

6 NARDL 
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در پاکستان و با  1976-2010( ارتباط بین نرخ ارز و رشد اقتصادی را برای دوره 2017) 1امان و همکاران

های آنها نشان داده است که افزایش نرخ ارز از مسیر د. یافتهاناستفاده از روش معادلات همزمان بررسی کرده

گذاری مستقیم خارجی و تقویت جایگزینی گذاری، ورود سرمایهشدن حجم سرمایهتقویت انگیزه صادرات، بزرگ

 واردات موجب تقویت رشد اقتصادی شده است.

ی ی را در کشور لیبریا در دورهنرخ ارز، شوك قیمت نفت و رشد اقتصاد های( نوسان2018) 2وسه و لاین

بررسی نمودند. نتایج نشان داد که افزایش قیمت  3الگوی خود رگرسیون برداریبا استفاده از یک  2015-1995

شود که تولید ناخالص در ارزش دلار لیبریا باعث میتنزل کند و نفت، تولید ناخالص داخلی لیبریا را تحریک می

 فزایش ارزش دلار، تمایلی به تأثیر روی تولید ناخالص داخلی ندارد. داخلی واقعی سقوط کند، اما ا

( به ارزیابی تاثیر نوسانات نرخ ارز واقعی بر رشد اقتصادی کشور غنا پرداختند. نتایج 2018) 4آلاجیدد و ابراهیم

از مسیر تعادلی به گردد اما انحراف نرخ ارز های نرخ ارز به میانگین خود باز مینشان داد که درحالی که شوك

گذاری های مصرف و سرمایهمدت باعث بازبینی مجدد انتخابکندی به سمت تعادل حرکت کرده است که در کوتاه

 های اقتصادی شده و در کل نوسانات نرخ ارز موجب کاهش رشد اقتصادی شده است.بنگاه

کشور پاکستان با استفاده از رویکرد  اقعیو تولید ارز بر نرخ نامتقارن ( به بررسی آثار2019) 5حسین و همکاران

پرداختند. نتایج به دست آمده  1972-2014در دوره زمانی  6های توزیعی غیرخطیمدل اتو رگرسیون با وقفه

بیانگر این بود که رابطه بلندمدتی بین نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی کشور پاکستان وجود داشته است. همچنین 

 دت رابطه غیر خطی و معناداری بین این دو متغیر وجود دارد.مدت و بلندمدر کوتاه

ترکیه با استفاده از مدل نرخ ارز بر نرخ رشد اقتصادی کشور نوسانات تأثیر ( به بررسی 2020) 7اوزاتا

های فصلی پرداخت. نتایج به دست بر اساس داده 1980-2019های توزیعی در دوره زمانی خودهمبسته با وقفه

 دارد. بر رشد اقتصادی منفی تأثیرداد که نوسانات نرخ ارز آمده نشان 

 

  مطالعات داخلی -3-2

به بررسی رابطه پویا میان نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی در اقتصاد ایران در دوره  (1383مقدم )ختائی و غربالی

 تحقیق، این بر اساس. پرداختند ادواردزالگوی  توزیعی و هایوقفه با توضیحی با استفاده از روش خود 1379-1338

 رابطه کشور تولیدات و حقیقی ارز نرخ اقتصاد ایران، میان مورد در شده مطرح نظریههای از بسیاری خلاف بر

است و بر اساس نمودارهای به دست آمده، یک انحراف معیار در نرخ ارز حقیقی در دوره  برقرار ضعیفی ولی منفی

 
1 Aman et al 

2 Wesseh & Lin 
3 VAR 

4 Alagidede & Ibrahim 

5 Hussain and et al 
6 NARDL 

7 Ozata 
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گذارد. اثر این تکانه ابتدا نزولی بوده و سپس ناخالص داخلی تأثیری نداشته و با وقفه یک اثر میاول، بر تولید 

 رسد.گیرد و سپس به تعادل بلند مدت خود میحالت صعودی به خود می

 تورم نرخ و اقتصادی بر رشد ارز نرخ هایای تحت عنوان تأثیر نوسان( در مقاله1394) فیروزه و کریمی ،توکلی

 نرخ هاینشان دادند که نوسان 1با استفاده از روش سیستم معادلات شبه مرتبط 1340-1388ران طی دوره ای

 و مثبت منفی هایتأثیر تکانه نبودن یکسان حاکی از نتایج است و داشته کشور در تولید بر معناداری و اثر مثبت ارز،

 باشد.می کشور در تورم تولید و بر ارز نرخ

های نرخ ارز بر سطح تولید و قیمت ( به بررسی فرضیه وجود اثرات نامتقارن شوك1389همکاران )سامتی و 

های نرخ ارز های نرخ ارز بر سطح تولید اثرات متقارن دارد و اما اثرات شوكپرداختند و نتایج نشان داد که شوك

 بر سطح قیمت نامتقارن است.

های اقتصادی ای نوسانات نرخ ارز بر ارزش افزوده بخشآثار آستانه( به بررسی 1397طهرانچیان و همکاران )

و روش  2با استفاده از مدل واریانس ناهمسانی شرطی خود توضیح تعمیم یافته 1353 -1394ایران طی دوره 

 ای پرداختند. بر اساس نتایج به دست آمده نوسانات نرخ ارز در مقادیر قبل از سطح آستانهخودرگرسیون آستانه

نرخ ارز در مقادیر های صنعت، خدمات و کشاورزی به ترتیب اثر خنثی، منفی و خنثی بر تولید دارد و در بخش

 های صنعت، خدمات و کشاورزی به ترتیب اثر منفی، مثبت و خنثی بر تولید دارد.بیش از سطح آستانه در بخش

های جدید قتصادی ایران با استفاده از یافته( به بررسی اثرات نرخ ارز واقعی بر رشد ا1396مطهری و همکاران )

پرداختند. نتایج نشان داد که در نرخ ارز کمتر از میزان آستانه،  1394-1354دوره زمانی  با رویکرد غیرخطی در

ارتباط مثبتب بین نرخ ارز واقعی و رشد اقتصادی وجود دارد اما پس از عبور از میزان آستانه، بین نرخ ارز واقعی 

 قتصادی ارتباط منفی و معناداری وجود دارد.و رشد ا

مدت و بلندمدت نرخ ارز بر تولید ناخالص داخلی ( به بررسی اثرات نامتقارن کوتاه1399ناظمی و همکاران )

پرداخته و نتایج بیانگر  1990-2018برای دوره زمانی  NARDL-PNGکشورهای منتخب با استفاده از رویکرد 

خ ارز بر تولید ناخالص داخلی است، به طوری که شوك مثبت نرخ ارز موجب کاهش های نرآثار نامتقارن شوك

 شود.تولید ناخالص داخلی و نیز شوك منفی نرخ ارز باعث افزایش تولید ناخالص داخلی کشورها می

 

 تحقیق روش -4

متغیر  xτوابسته و  متغیر ytکه  طوری به باشند، متفاوت تواترهای با پایا زمانی دو سری  τ{xτ}و   t{yt}کنید فرض

-t و t بین فاصله زمانی از کسری s تواتر است. ضریبکم برای متغیر مورد استفاده زمان واحد tاست.  دهندهتوضیح

mای که  گونه به است، 1 =
1

s
 زمانی فاصله این در بار چند  xτزمانی پرتواتر سری کند که متغیرهایمشخص می 

tاند. بنابراین شده مشاهده = τm   بوده و در نتیجه xτتعداد  به mزمانی  های سریداده از بیشتر بارyt   ظاهر

 دهد.می نشان را نمادگذاری شیوه و تواترها بین رابطه (1)شوند. شکل می

 
1 Seemingly Unrelated Regressions (SUR) 

2 GARCH 
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 نمودار زمانی رابطه بین تواترها (:1)شكل

 وهشگرژمنبع: یافته های پ

 

های نرخ ارز، یک منظور بررسی رابطه بین رشد تولید ناخالص داخلی و نوسانمطالعات در ادبیات اقتصادی بهاغلب 

 زنند:( را تخمین می1مدل مشابه با معادله )

(1) ∆𝑙𝑛(𝑌𝑡) = 𝛼 + 𝛾𝑙𝑛(𝑍𝑡) + 𝛽+∆𝑙𝑛(𝑃𝑡
+) + 𝛽−∆𝑙𝑛(𝑃𝑡

−) + 𝑒𝑡 

 (:2صورت معادله )یا در یک فرم فشرده به

(2) 𝑦�̇� = 𝛼 + 𝛾𝑧𝑡 + 𝛽+�̇�𝑡
+ + 𝛽−�̇�𝑡

− + 𝑒𝑡 

ln(Yt)∆که  = yt  رشد تولید ناخالص داخلی و𝑧𝑡  لیستی از دیگر فاکتورهای موثر، شامل متغیرهای مستقل با

ln(Pt∆  دهند ووقفه را نمایش می
+) = ṗt

+. ∆ln(Pt
−) = ṗt

کند، است که به افزایش و کاهش نرخ ارز اشاره می  −

 که:طوریبه

 

(3) �̇�𝑡
+ = 𝑚𝑎𝑥{�̇�𝑡

+, 0} ⟹   �̇�𝑡
+ = �̇�𝑡  𝑖𝑓  ∆𝑝𝑡 > 0  𝑎𝑛𝑑  �̇�𝑡

+ = 0  𝑖𝑓 ∆𝑝𝑡 ≤ 0 

(4)    �̇�𝑡
− = 𝑚𝑖𝑛{�̇�𝑡

−, 0} ⟹   �̇�𝑡
− = �̇�𝑡  𝑖𝑓  ∆𝑝𝑡 ≤ 0  𝑎𝑛𝑑  �̇�𝑡

− = 0  𝑖𝑓 ∆𝑝𝑡 > 0   

توانیم با کننده را میاند. ما این فروض محدود برداری شدهنمونه ،( در یک تواتر یکسان2کلیه متغیرهای معادله )

آورد تا در یک دهیم که این امکان را فراهم میهای ترکیبی با تواتر متفاوت کاهش استفاده از یک چارچوب داده

تر، توسط متغیرهایی که از تواتر بالاتر برخوردارند، توضیح داده شود. معادله رگرسیونی، متغیر وابسته با تواتر پایین

تحقیق، رشد تولید ناخالص داخلی با تواتر فصلی و رشد نرخ ارز با تواتر ماهانه در یک گونه که در این همان

 رگرسیون وارد شدند.
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های ترکیبی با تواتر متفاوت موجود، مبتنی بر این فرض هستند که تاثیر متغیرهای تواتر بالا های دادهاگرچه مدل

برای مرتفع کردن این حالت، بهترین نقطه شروع آن است که به متغیر  ،در یک رگرسور تواتر پایین، متقارن است

های پاسخ (5مانند معادلعه ) 1های ترکیبی با تواتر متفاوتوابسته اجازه داده شود در یک نسخه نامحدود مدل داده

 نامتقارنی به تغییرات در یک متغیر مستقل دهد.

 

(5) 

 

𝑦�̇� = 𝛼 + ∑ 𝛾
𝑖
𝐿𝑖𝑧𝑡

𝑝

𝑖=1

+ (∑ 𝛽1𝑘

𝑚

𝑘=0

𝐿𝐻𝐹
𝑘 �̇�𝑡) 1(∆𝑝𝑡 ≤ 0) + (∑ 𝛽2𝑘

𝑚

𝑘=0

𝐿𝐻𝐹
𝑘 �̇�𝑡) 1(∆𝑝𝑡 > 0) + 𝑒𝑡 

𝐿𝐻𝐹طوری که به
𝑘 �̇�𝑡 = �̇�𝑡−𝑘  ،𝐿𝑖𝑧𝑡 = 𝑧𝑡−𝑖  ،𝑦�̇�  ،رشد تولید، یک متغیر وابسته ثابت با یک تواتر پایینṗt  نیز

LHFو  Li متغیر مستقل در یک تواتر بالاتر،
k های زمانی تواتر پایین و برای سریترتیب دهنده عملگر وقفه بهنشان  

صورت یک تابع شاخص است که اگر شرط داخل پرانتز برقرار باشد، مساوی یک و در غیر این 1تواتر بالا هستند و ).(

{𝛽𝑗𝑘}مساوی صفر است و  𝑚
𝑘=0

 0به یک مجموعه ضرایب شیب برای همه مقادیر جاری و دارای وقفه در محدوده  

 کند.اشاره می mتا 

ناپذیر است. ( افزایش یابد، گسترش پارامترها اجتنابmها )( و تعداد وقفهn( هنگامی که تعداد نمونه )5معادله ) در

روز کاری در هفته  5عنوان مثال، تعداد پارامترها در یک رگرسیون با تواتر ماهانه با یک تابع از یک سری زمانی به

𝑀) 50وقفه مساوی  10با  = 𝑚 ∗ 𝑛 = 10 ∗ پذیر برای حل مسئله گسترش یک راه موثر و انعطاف .باشد( می5

های با تواتر بالا تطبیق داده و در ادامه، مدل نسبی پارامترها، آن است که برخی از توابع را با پارامترهای داده

 ( را اجرا کنیم.6های ترکیبی با تواتر متفاوت )پذیر دادهمحدود اما انعطاف

 

(6) 

 
𝑦�̇� = 𝛼 + ∑ 𝛾

𝑖
𝐿𝑖𝑧𝑡

𝑝

𝑖=1

+ (𝛽1 ∑ 𝑊(𝑘; 𝜃1)

𝑀

𝑘=0

𝐿𝐻𝐹
𝑘 �̇�𝑡) 1(∆𝑝𝑡 ≤ 0)

+ (𝛽2 ∑ 𝑊(𝑘; 𝜃2)

𝑀

𝑘=0

𝐿𝐻𝐹
𝑘 �̇�𝑡) 1(∆𝑝𝑡 > 0) + 𝑒𝑡 

 

{𝛽𝑗𝑘}  منظور کاهش تعداد دو مجموعه از ضرایب شیببه 𝑚
𝑘=0

 توان از یک تابعبه یک سایز قابل مدیریت، می 

;W(𝑘 دهی های مختلف استفاده کرد. تابع وزندهی به فرموزن θ)هایی ای برای اعمال وزنجملهنشانگر یک چند

های ترکیبی با تواتر متفاوت دهی داده( توابع وزن2014) 2است. گیزلز و همکاران  �̇�𝑡های گستردهخاص به وقفه

 کلی فرم و بتا معرفی دهیوزن نمایی، تابع آلمون دهیوزن تابع آلمون، دهیترتیب توابعی همچون تابع وزن به را

 ( بیان کردند:7صورت معادله ) دهی را بهوزن توابع

 

 
1 U-MIDAS 

2 Ghysels & Kvedaras & Zemlys  
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(7) 𝑤(𝑘; 𝜃) =
𝜑(𝑘; 𝜃)

∑ 𝜑(𝑘; 𝜃)𝑗 𝑚𝑎𝑥
𝑘=1

 

 

های ترکیبی با تواتر متفاوت را تابع آلمون معرفی کرده که در آن دهی مورد استفاده در دادهیکی از توابع وزن

.β صورت یک پارامتر مشترك  به wها و وزنβ ضریب  w(k; θ) ی آلمون، تابع شود. با توجه به رابطهبرآورده می

 ( است:  8صورت معادله ) دهی آلمون بهوزن

 

(8)  𝛽. 𝑤(𝑘; 𝜃) = ∑ ∑ 𝜃𝑝𝑘𝑝𝑝

𝑝=1

𝑗 𝑚𝑎𝑥

𝑘=0  

 

ای آلمون است، ضرایب متفاوت که مرتبه چندجملهp و θ اساس مقادیر متفاوت پارامترهای دهی بر تابع وزناین 

 کند. ایجاد می

 

 با استفاده ازتغییرهای رشد نرخ ارز بر تولید ناخالص داخلی ایران  بدین منظور برای تصریح الگو جهت بررسی آثار

های مثبت و منفی از هم تفاوت شامل مدل متقارن و نامتقارن تکانهمهای ترکیبی با تواتر داده رگرسیون روش

( 13ی )صورت رابطهمدل مورد نظر بهماهانه( استفاده شد.  –های تواتر متفاوت )فصلی جداسازی شده و از داده

 تصریح شده است. 

(13) 
𝐺𝑡 = 𝛼 + ∑ 𝛼𝑗

𝑎

𝑖=1

𝐻𝑡−𝑗 + ∑ 𝜔𝑗

𝑐

𝑗=1

𝐺𝐹𝑡−𝑗 + ∑ 𝛾𝑗  𝑇𝑡−𝑗

𝑑

𝑗=1

+ 𝛽1 ∑ 𝑤(𝑘: 𝜃1). 𝐿𝐻𝐹
𝑘

𝑀

𝑘=0

𝐷𝐸2+
𝑡

+ 𝛽2 ∑ 𝑤(𝑘: 𝜃2). 𝐿𝐻𝐹
𝑘 𝐷𝐸2−

𝑡

𝑀

𝑘=0

+ 𝑒𝑡 

 ( متغیرها عبارتند از:13در مدل تصریح شده )

Gرشد تولید ناخالص داخلی حقیقی : (GDP با تواتر فصلی به قیمت ثابت سال )1383. 

H 1383: رشد حجم نقدینگی با تواتر فصلی به قیمت ثابت سال. 

GF تشکیل سرمایه ثابت ناخالص داخلی: رشد (GFC نسبت به تولید ناخالص داخلی با تواتر فصلی به قیمت ثابت )

 .1383سال 

T.رشد درجه باز بودن اقتصاد )نسبت مجموع صادرات و واردات به تولید ناخالص داخلی( با تواتر فصلی : 

DE2+
t.رشد مثبت نرخ ارز حقیقی غیررسمی با تواتر ماهانه : 

DE2−
t:  .رشد منفی نرخ ارز حقیقی غیررسمی با تواتر ماهانه 

های زمانی منتشر شده توسط بانک مرکزی جمهوری اسلامی های مورد استفاده در این تحقیق از سریکلیه داده

اند و رشد کلیه متغیرها آوری شدهجمع 1397 الی فصل چهارم سال 1380ایران و مرکز آمار طی فصل اول سال 

 اند.مدل وارد شدهمحاسبه و در 
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برای محاسبه نرخ ارز حقیقی، از نرخ ارز اسمی استفاده شد. بدین ترتیب که بر اساس تعریف نرخ ارز حقیقی، نرخ 

 کند:های داخلی و خارجی تعدیل نموده که از فرمول زیر تبعیت میهای قیمتارز اسمی را نسبت به شاخص

(13)   𝑅𝐸𝑃 = 𝑁𝐸𝑅.
𝑃∗

𝑃
 

شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی کشورهای  Pارز اسمی،  نرخ NERحقیقی،  نرخ ارز  REPاستذکر شایان 

 شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی کشورایالت متحده است. ∗𝑃منتخب و 

مثبت و  مولفه دو برای محاسبه رشد مثبت و منفی نرخ ارز، بعد از محاسبه رشد نرخ ارز حقیقی، مقادیر حاصل به

در مدل لحاظ شده است. بدین معنی که در سری رشد مثبت نرخ  صورت متغیرهای جداگانهبه شده و یهتجز منفی

، حفظ )بدون علامت( ارز، مقادیر مثبت، حفظ و مقادیر منفی، صفر و در سری رشد منفی نرخ ارز نیز مقادیر منفی

دهی آلمون نسبت به تر تابع وزنبا توجه به عملکرد بههمچنین جای مقادیر مثبت، صفر لحاظ شده است. و به

وقفه و انتخاب وقفه بهینه توسط نرم افزار( 12و حداکثر  3)حداقل  3 دهی آلمون درجهبقیه توابع، از تابع وزن

 استفاده شده است. 

رشد فصلی تشکیل سرمایه ثابت ، رشد فصلی تولید ناخالص داخلی ایراندر نهایت با استفاده از متغیرهای  

و همچنین  با چهار وقفه، رشد درجه باز بودن اقتصاد با دو وقفه ، رشد حجم نقدینگیبا دو وقفه یناخالص داخل

که وقفه متغیرها بر اساس معیار  استشد که  تصریح مدل با تواتر فصلی و ماهانه با دو وقفه، پنج تغییرات نرخ ارز

 آکائیک تعیین شد، به این معنی که مدل برآورد شده کمترین مقدار معیار آکائیک را دارا است.

های تواتر فصلی و از داده استفاده با بر رشد تولید ناخالص داخلی ایران راارز  رشد : آثار متقارن نرخ(1) مدل

در این مدل،  دهیم.می نمایش است، ترین رویکرد در ادبیاتکه رایجمولی حداقل مربعات مع مدل گیری ازبهره با

  دهد.برآورد شده، آثار با وقفه فصلی تغییرات نرخ ارز بر رشد تولید ناخالص داخلی را نشان می βضریب 

ر تکانه مثبت را با تفکیک آن به دو متغیارز  رشد متقارن نرخنااین بار آثار باشد، اما می 1 : مشابه مدل(2) مدل

 . دهیمنمایش می بر رشد تولید ناخالص داخلی ایران و منفی نرخ ارز

بر رشد تولید ناخالص داخلی فصلی ایران با  را ارز ماهانه رشد : آثار نامتقارن افزایش و کاهش نرخ(3) مدل

در  حاصل βضرایب بدین ترتیب دهیم. می های ترکیبی با تواتر متفاوت نامتقارن نمایشداده استفاده رگرسیون

دهد تغییرات تولید ناخالص ( به ما اجازه می i)درجه سوم در  1ای آلمونچندجمله یک الگوی با وقفه توزیعی

 تاخیر است. ماه  3که معادل  کنیدداخلی یک فصل را مجسم 

بر رشد تولید  را ارز ماهانه رشد این بار آثار نامتقارن افزایش و کاهش نرخباشد، اما می 3 : مشابه مدل(4) مدل

ماه تاخیر 12حداکثر با  های ترکیبی با تواتر متفاوت نامتقارنداده ناخالص داخلی فصلی ایران با استفاده رگرسیون

 دهیم. می نمایش

کنیم و اجازه اعمال نمی 3تخمینی ماهانه در مدل  βما هیچ محدودیتی در ضرایب ، مدلاین : در (5) مدل

 دهیم رشد تولید آزادانه تحت تاثیر تغییرات رشد نرخ ارز قرار گیرد. می

 
1 Almon PDL 
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 برآورد مدل

 . دهدکار رفته را نشان میهای بهای از دادهمار خلاصهآ 1 جدول

 
 آمار توصیفی متغیرهاي مورد استفاده -1جدول 

 G GF H T DE1 DE2 متغیر

 تعاریف
رشد تولید 

 ناخالص داخلی
(∆ln) 

تشکیل رشد 

 سرمایه
(∆ln) 

رشد حجم 

 نقدینگی
(∆ln) 

رشد درجه باز 

 بودن اقتصاد
(∆ln) 

 رشد نرخ ارز

 فصلی
(∆ln) 

 رشد نرخ ارز

 ماهانه
(∆ln) 

MEAN 006/0 000/0 060/0 016/0 047/0 025/0 

MAXIMUM 200/0 559/0 149/0 699/0 090/6 917/6 

MINIMUM 151/0- 609/0- 010/0- 198/0- 611/6- 880/6- 

STD. DEV. 091/0 246/0 026/0 146/0 261/1 706/0 

 215 67 67 67 67 67 تعداد مشاهده

 پژوهشگرهای منبع: یافته
 

منظور  ها برای برآورد یک رگرسیون با ضرایب قابل اعتماد و نیز بهرین آزمونمتاز جمله مه پایاییهای آزمون

ها از متغیر پایایینیز برای بررسی  تحقیقشود. در این می ساختگی استفادهوجود آمدن رگرسیون  به جلوگیری از

 استفاده شده است. 2و فیلیپس پرون 1یافتهتعمیم آزمون دیکی فولر

 
 نتایج آزمون ریشه واحد متغیرها با استفاده از آزمون دیكی فولر تعمیم یافته -2جدول 

 OPTIMAL احتمال آماره آزمون شرایط آزمون متغیر

LAG MAX LAG نتیجه 

G پایا 11 3 014/0 -419/3 با عرض از مبدا 

H پایا 11 0 045/0 -951/2 با عرض از مبدا 

GF پایا 11 5 004/0 -799/3 با عرض از مبدا 

T در تفاضل مرتبه  پایا 11 3 728/0 -055/1 با عرض از مبدا

 11 0 000/0 -495/8 با عرض از مبدا DT اول

DE1 پایا 11 1 000/0 -182/9 با عرض از مبدا 

DE2 پایا 14 3 000/0 -980/11 با عرض از مبدا 

 پژوهشگرهای منبع: یافته
 

 
1 Augmented Dickey-Fuller 

2 Pillips-Perron 
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متغیرهای رشد که دهد نشان می 2یافته در جدول نتایج آزمون ریشه واحد بر اساس آزمون دیکی فولر تعمیم

و رشد فصلی و ماهانه نرخ  سرمایه ثابت ناخالص داخلیرشد تشکیل ، تولید ناخالص داخلی، رشد حجم نقدینگی

 .باشدمی پایاباشند و متغیر رشد درجه باز بودن اقتصاد در تفاضل مرتبه اول می پایاها ارز در سطح داده

 
 نتایج آزمون ریشه واحد متغیرها با استفاده از آزمون فیلیپس پرون -3جدول 

 نتیجه Optimal &width احتمال آماره آزمون شرایط آزمون متغیر

G مانا 14 0/ 000 -21/ 847 با عرض از مبدا 

H مانا 1 0/ 000 -10/ 923 با عرض از مبدا 

GF مانا 25 0/ 000 -24/ 630 با عرض از مبدا 

T مانا 1 0/ 000 -8/ 183 با عرض از مبدا 

DE1 مانا 12 0/ 000 -17/ 723 با عرض از مبدا 

DE2 مانا 73 0/ 000 -64/ 285 با عرض از مبدا 

 وهشگرژمنبع: یافته های پ

 

 هستند. پایادهد که کلیه متغیرها بر اساس آزمون فیلیپس پرون در سطح، نشان می 3 نتایج جدول

 

حداقل مربعات  مدل با استفاده ازفصلی را با تواتر  ، آثار تغییرات نرخ ارز بر رشد تولید ناخالص داخلی5و  4جدول 

 دهد.نشان میمعمولی 

 
 (1متقارن حداقل مربعات معمولی )مدل نتایج تخمین مدل -4جدول 

 احتمال Tآماره  ضریب متغیر

C 04/0- 04/2- 05/0 

HT-2 75/0 67/2 01/0 

GF T-2 10/0 25/3 00/0 

TT-4 39/0- 47/5- 00/0 

DE1 T-2 01/0 73/1- 09/0 

R2 71/0   

�̅�𝟐 69/0   

DW 25/2   

 پژوهشگرهای منبع: یافته
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 (2نامتقارن حداقل مربعات معمولی )مدل نتایج تخمین مدل -5جدول 
 احتمال Tآماره  ضریب متغیر

C 04/0- 96/1- 06/0 

HT-2 77/0 74/2 01/0 

GF T-2 10/0 23/3 00/0 

TT-4 40/0- 50/5- 00/0 

𝐃𝐄𝟏+
𝐭−𝟐 00/0 47/0 64/0 

𝐃𝐄𝟏−
𝐭−𝟐 01/0 77/1 08/0 

R2 71/0   

�̅�𝟐 69/0   

DW 27/2   

 پژوهشگرهای منبع: یافته
 

حداقل مربعات معمولی متقارن و نامتقارن،  دهد که در برآورد مدلنشان می 5و  4 هایجدولحاصل از  نتایج

تولید ناخالص داخلی، ضرایب صحیحی های مربوطه نتوانسته است در رابطه با اثرگذاری متغیر تکانه نرخ ارز بر مدل

 دوعبارت دیگر رشد نرخ ارز با  اند. بهمعنی برآورد شدههای مدل از لحاظ آماری بیبرآورد کند و ضرایب و آماره

( 2( و )1. همچنین در هر دو مدل )وقفه، به لحاظ آماری تأثیر معناداری بر رشد تولید ناخالص داخلی ایران ندارد

تأثیر مثبت معناداری بر تولید  رشد تشکیل سرمایه ثابت ناخالص داخلی با دو وقفه، وقفه دوبا  حجم نقدینگیرشد 

رشد درجه باز بودن اقتصاد با چهار وقفه، تأثیر منفی معناداری بر تولید ناخالص داخلی  نیزناخالص داخلی دارد و 

 .دارد

های ترکیبی رگرسیون داده با استفاده ازرا  لص داخلیآثار تغییرات نرخ ارز بر رشد تولید ناخا 8و  7و  6 هایجدول

 د.ندهنشان میبا تواتر متفاوت 

 
 (3نامتقارن میداس با حداكثر سه وقفه )مدل نتایج تخمین مدل  -6جدول 
 احتمال tآماره  ضریب متغیر

C 02/0- 98/0- 33/0 

Ht-2 50/0 79/1 05/0 

GF t-2 10/0 04/3 00/0 

Tt-4 41/0- 58/5- 00/0 

𝐃𝐄𝟐+
𝐭−𝟐:    

PDL01 80/0 69/0 49/0 

PDL02 87/0- 65/0- 51/0 
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 احتمال tآماره  ضریب متغیر

PDL03 18/0 57/0 57/0 

Optimal lag 3   

𝐃𝐄𝟐−
𝐭−𝟐:    

PDL01 33/1- 06/1- 29/0 

PDL02 57/1 14/1 26/0 

PDL03 42/0- 24/1- 22/0 

Optimal lag 3   

R2 74/0   

�̅�𝟐 72/0   

DW 16/2   

 پژوهشگرهای منبع: یافته

 
 (4با حداكثر دوازده وقفه )مدل نامتقارن میداسنتایج تخمین مدل  -7جدول 

 احتمال tآماره  ضریب متغیر

C 02/0- 86/0- 40/0 

Ht-2 48/0 81/1 05/0 

GF t-2 11/0 57/3 00/0 

Tt-4 40/0- 77/5- 00/0 

𝐃𝐄𝟐+
𝐭−𝟐:    

PDL01 31/0 77/2 00/0 

PDL02 36/0- 25/3- 00/0 

PDL03 06/0 26/3 00/0 

Optimal lag 6   

𝐃𝐄𝟐−
𝐭−𝟐:    

PDL01 44/0- 96/2- 00/0 

PDL02 33/0 83/2 00/0 

PDL03 06/0- 88/2- 00/0 

Optimal lag 6   

R2 77/0   

�̅�𝟐 75/0   

DW 22/2   

 پژوهشگرهای منبع: یافته
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 (5میداس بدون محدودیت )مدلنتایج تخمین مدل  -8جدول 
 احتمال Tآماره  ضریب متغیر

C 02/0- 98/0- 33/0 

Ht-2 50/0 79/1 05/0 

GF t-2 10/0 04/3 00/0 

Tt-4 41/0- 58/5- 00/0 

R2 73/0   

�̅�𝟐 72/0   

DW 16/2   

 پژوهشگرهای منبع: یافته
 

 وقفه تأثیر دودهد که تغییرات نرخ ارز با مقادیر احتمال تابع وزنی آلمون نشان می بر اساس( 3مدل ) نتایج

مقادیر احتمال تابع وزنی آلمون نشان  بر اساس( 4مدل ) نتایج. داردنمعناداری بر تولید ناخالص داخلی ایران 

و نیکویی  الص داخلی ایران داردمعناداری بر تولید ناخ وقفه تأثیر دودهد که تغییرات مثبت و منفی نرخ ارز با می

�̅�برازش آن نیز عدد = قرار دارد.  2دهد و ضمن اینکه آماره دوربین واتسون مدل نیز در نزدیکی را نشان می  0.77

 فیت خوبی را نشان داده است. 2همچنین الگوی مورد نظر در شکل 

نقدینگی با دو وقفه، رشد تشکیل رشد حجم  (5و ) (4)، (3در هر دو مدل )دهد که نشان می نتایج همچنین 

سرمایه ثابت ناخالص داخلی با دو وقفه تأثیر مثبت معناداری بر تولید ناخالص داخلی دارد و نیز رشد درجه باز 

 بودن اقتصاد با چهار وقفه، تأثیر منفی معناداری بر تولید ناخالص داخلی دارد.

 

 
 نمودار نشان دهنده فیت و پسماند مدل میداس نامتقارن -2 شكل

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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رشد تشکیل ، وقفه دوبا  حجم نقدینگیرشد ( 5( و )4( ،)3دهد که در هر سه مدل )همچنین نتایج نشان می

رشد درجه باز  نیزتأثیر مثبت معناداری بر تولید ناخالص داخلی دارد و  سرمایه ثابت ناخالص داخلی با دو وقفه

 .بودن اقتصاد با چهار وقفه، تأثیر منفی معناداری بر تولید ناخالص داخلی دارد

از نظر حسن برازش نسبتاً پایین است، اما این تحقیق،  2R هر چند معمولاً در الگوهای نرخ رشد، ضریب تعیین

، 2R= .710معادل  2، مدل  2R= .710معادل  1مدل  طوری که ضریب تعیین الگو دربهی دارد آماری، عملکرد خوب

که حاکی از برآورد گردیده که  2R= .730معادل  5مدل و  2R= .770معادل  4مدل  ،2R= .740معادل   3مدل 

 .باشدمی هادهندگی بالای مدلقدرت توضیح

تواند تولید ناخالص داخلی می وقفه دوبا حجم نقدینگی افزایش یک درصدی دهد که همچنین نتایج نشان می

و افزایش یک درصدی رشد تشکیل دهد  افزایش( 2) در مدل 77/0و حداکثر  (4) در مدل 48/0بین حداقل را 

 لدر مد 10/0شود که بین حداقل میباعث افزایش تولید ناخالص داخلی  قفه سرمایه ثابت ناخالص داخلی با دو

افزایش یک درصدی در درجه باز بودن اقتصاد باعث و است ( 4)در مدل  11/0و حداکثر ( 5و ) (3(، )2(، )1)

 است( 5( و )3)در مدل  41/0حداکثر ( و 1)در مدل  39/0شود که بین حداقل میکاهش تولید ناخالص داخلی 

ای آلمون معنادار است، جملهضرایب چند عنوان مدلی که تمامیو میزان وقفه بهینه در مدل نامتقارن میداس به

 است.  6برای هر دو متغیر افزایش و کاهش نرخ ارز برابر با 

 

با توجه به طول وقفه بهینه با استفاده از  (5(و )4(، )3) هایحاصل از تخمین مدلمربوطه  ضرایب 9در جدول 

 الگوی میداس نمایش داده شده است.

 
 هاي بهینهمیزان اثرگذاري و ماندگاري وقفهبتا و ضرایب  -9جدول 

 (: میداس حداكثر سه وقفه3) مدل 
(: میداس حداكثر 4) مدل

 دوازده وقفه

(: میداس  بدون 5) مدل

 محدودیت

+j DE2وقفه 
t−2 DE2−

t−2 DE2+
t−2 DE2−

t−2 DE2+
t−2 DE2−

t−2 

1 12/0 19/0- 01/0 16/0- 14/0 71/0- 

2 20/0- 11/0 18/0- 00/0- 73/0- 13/0 

3 15/0- 45/0- 24/0- 05/0 17/0- 87/0 

4   19/0- 01/0- 56/0- 74/0 

5   01/0- 19/0- 74/0 57/0- 

6   29/0 48/0- 41/0 45/1- 

 Distribution 

1 * * * * * * 

2 * * * * * * 

3 * * * * * * 
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 (: میداس حداكثر سه وقفه3) مدل 
(: میداس حداكثر 4) مدل

 دوازده وقفه

(: میداس  بدون 5) مدل

 محدودیت

4   * * * * 

5   * * * * 

6   * * * * 

 پژوهشگرهای منبع: یافته

 

بهینه )برای  هایبا تواتر ماهانه در طول وقفهنرخ ارز مثبت و منفی  تغییراتضرایب و پایداری ناشی از  9جدول 

های تخمین زده شده، فقط ضرایب اینکه از میان کلیه مدلدهد. با توجه به هر یک از متغیرها( نمایش می

معنادار هستند، بنابراین تنها این مدل قابل تفسیر  %5دوازده وقفه در سطح ای آلمون نامتقارن با حداکثر جملهچند

  است.

طبق ضرایب بتای برآورد شده توسط این مدل، اثرگذاری تکانه منفی نرخ ارز نسبت به تکانه مثبت آن شدیدتر 

مثبت و منفی نیز در  است و پایداری تکانه منفی نرخ ارز نیز بیشتر برآورد شده است و اثرگذاری نامتقارن تکانه

 مشهود است. 9نمای پایانی جدول 

 تکانه مثبت ،نرخ ارز های مثبت و منفیوقفه بهینه برای تکانه 6( با 4)مدل  دهد درنشان می 9نتایج جدول 

آن منفی  تأثیر دوموقفه ندارد و در  بر تولید ناخالص داخلی فصلی ایران ماندگاری ارز ماهانه، تأثیرگذارینرخ 

میزان این تأثیرگذاری و  خواهد شد مثبتآن  تأثیرتا وقفه پنجم ادامه دارد و سپس در وقفه ششم  و خواهد شد

 تکانه منفیباشد و همچنین می 29/0و  -01/0، -19/0، -24/0، -18/0، 01/0ترتیب برابر با به بهینه وقفه ششدر 

طوری به ؛بر تولید ناخالص داخلی ایران داردبیشتری ماندگاری منفی با  تأثیر نسبت به تکانه مثبت، نرخ ارز ماهانه

سپس در  است و مثبتآن  تأثیر سوموقفه باشد و در تنها در ماندگار می دو وقفه منفی برای منفی که این اثر

ترتیب برابر هببهینه  وقفه ششمیزان این تأثیرگذاری در و  آن منفی خواهد شد تأثیرهای چهارم تا ششم نیز وقفه

 .باشدمی -48/0و  -19/0، -01/0، 05/0، -0/..، -16/0با 

اساس نتایج  طوری که بر، بهبر تولید ناخالص داخلی ایران دارد یاثر نامتقارن، نرخ ارز هایثباتی و نوسانبیبنابراین 

این  9انتهای جدول نمای گرافیکی موجود در  و همچنین AMIDASدست آمده از جزئیات مختلف رگرسیون به

  موضوع کاملاً نمایان کرده است.

 

  گیرينتیجه

 رویکرد اقتصاد از استفاده با ایران کشور در داخلی ناخالص تولید میان نرخ ارز و رابطه بررسی به مطالعه این در

 اثر جداسازی با نامتقارن و متقارن مدل شامل متفاوت تواتر با ترکیبی هایداده حداقل مربعات معمولی و سنجی

 .است شده استفاده( ماهانه – فصلی) متفاوت تواتر هایداده از هامدل این در. شد پرداخته منفی و مثبت تکانه
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معمول از  طوربه اند،کرده آزمایش را واقعی اقتصادی هایفعالیت ونرخ ارز  بین تقارن عدم که قبلی مطالعات 

تواتر های با گیری شده، استفاده کردند. در واقع تشخیص عدم تقارن با استفاده از دادهمیانگیننرخ ارز  هایداده

 کامل میزان تشخیص یا تقارن، عدم یافتن در کمی قدرت بالقوه، طوربه رویکردی یکسان مشکل است و چنین

در این تحقیق  اما .رودبین می از گیریمیانگین طریق ازنرخ ارز  در تغییر در موجود اطلاعات زیرا تقارن دارد، عدم

 تکانهنرخ ارز ماهانه با تفکیک آن به  هاینوسان نامتقارن رفتار تأثیرتواتر متفاوت، با سعی شد تا با استفاده از مدل 

رکیبی های تگیری از الگوی رگرسیون دادهمنفی نرخ ارز بر تولید ناخالص داخلی فصلی ایران با بهره تکانهمثبت و 

بدین منظور از متغیرهای تولید ناخالص داخلی، تشکیل سرمایه ثابت  با تواتر متفاوت مورد بررسی قرار گیرد.

 حجم نقدینگی و درجه باز بودن اقتصاد با تواتر فصلی و نرخ ارز با تواتر ماهانه در طول دوره زمانی، ناخالص داخلی

 شد. استفاده  1380 -1397 هایفصل اول تا چهارم سال

ها و نتایج این تحقیق حاکی از آن بود که بررسی اثر تکانه نرخ ارز به عواملی مثل اطلاعات موجود در داده

تواند وابسته باشد و پس از اجرای دو مدل از رویکرد مختلف های مثبت و منفی میهمچنین جداسازی تکانه

های ترکیبی با تواتر متفاوت این فرضیه که داده های تواتر یکسان وهای اقتصاد سنجی با استفاده از دادهالگو

دهند، تا های یکسان عملکرد و برازش بهتری را ارائه میهای دادههای تواتر متفاوت نسبت به مدلهای دادهمدل

کند جداسازی تکانه مثبت و منفی حدود زیادی روشن و اثبات شد و همچنین فرضیه فرعی تحقیق که بیان می

صورتی معنادار موثر باشد، نیز تایید تخمین و بررسی بهتر اثر تکانه نرخ ارز بر تولید ناخالص داخلی بهتواند در می

 شود.می

 واقعی رشد برنرخ ارز کاهش  و افزایش نامتقارن فصلی، آثار متوسط هایداده از استفاده نتایج نشان داد که

آماری  نظر ازنرخ ارز  افزایش و کاهش که اثر حالی در (،2) ( و1مدل ) دهد. طبقخوبی نمایش نمیبه تولید را

فصلی  هایاز داده استفاده که دهدنشان می (4و ) (3) هایمدل ( با2( و )1مدل ) مقایسه توجه نیست و قابل

استفاده باشند و  داشتهناخالص داخلی  تولید رشد برنرخ ارز دینامیکی  آثار از عمیقی درك توانندنمی شدهمیانگین

نرخ ارز بر تولید ناخالص داخلی افزایش و کاهش نامتقارن  های ترکیبی با تواتر متفاوت نامتقارن، آثاراز رویکرد داده

ها و دست آمده، شدت اثرگذاری تکانهطوری که بر اساس نتایج بهکند، بهتری نمایان میطور     ملموسرا به ایران

طوری که تولید ناخالص داخلی ایران در واکنش به تکانه منفی نرخ ارز، ست. بهنیز متفاوت ا ماندگاری هر تکانه

صورت دهد وجود یک صندوق ذخیره ارزی بهکند که نشان میتری از خود ظاهر میشدت اثر و ماندگاری قوی

 تواند تا حدود زیادی ایران را از خطرات تلاطم نرخ ارز حفظ کند.گذاری میسرمایه

 متفاوت هایپاسخ مختلف هایشوك به اقتصاد تغییرات، منابع به بسته که است داده نشان قبلی مطالعات

 مکانیسم در مهمی نرخ ارز، نقش تغییرات کند که تواترمی غنی گذشته را تکمیل ادبیات مطالعه، این. دهدمی

اقتصادسنجی، برآورد مدل با استفاده از های شناسیبه اینکه در اغلب روشکند. بنابراین با توجهبازی می انتقال،

های با خواهد شد، استفاده از داده مفید اطلاعاتگیرد که باعث پوشانده شدن ها با تواتر یکسان صورت میداده

 میان بهتر روابط شناساییهای اقتصادی و تر مدلتر و کاربردیای برای برآورد دقیقتواند دریچهتواتر متفاوت می

 باشد.  هدف متغیرهای
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Abstract 
The present study intends to use the Mixed Data Sampling model (MIDAS) to investigate the effect of 

exchange rate changes on the variable of real production in Iran during the period 1397:1  to1380:4  

that Provides implement a flexibility model whit  high descriptive power, including variables of varying 

frequency (eg daily, weekly and monthly) together in a regression. 

The results of this study show that the MIDAS model is statistically strong in identifying the 

asymmetric dynamic effects of the independent variable with higher freuency (exchange rate changes) 

on the dependent variable with lower frequency (GDP) compared to the same frequency model of these 

variables and shows asymmetry better.Also, based on the obtained results, the intensity of the impact 

of the momentum and the persistence of each momentum are different, so that the negative momentum 

of the exchange rate has more intense and lasting effects on Iran's GDP. 
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