
ســــال-2 اخـيـردر طريقچين،هــاي افزايشاز
ــرمايه مختلفگذاريس ــورهاي كش ذخايراز،در

سالارزي حاصــل كه استخود تجاري مازاد ،ها
اســتاســتفاده حالبرده اين از،. با ايران ســهم
است.ســرمايه بوده ناچيز چين خارجي درگذاري
ســـرمايه،نتيجه جذب در نتوانســـته گذاريايران
تجخـار كنـد. بنـابراين، عمـل موفق چين دويني

تجاريســياســت و صــنعتي ارايههاي و مناســب
برايمشــوقومشــخصهايبرنامه مناســب هاي

سـرمايه ميگذارانترغيب توصيه كشــور به چيني
ــي ــناس كارش تحقيقات انجام زمينه، اين ــود. در ش

جذبدقيق مورد در حوزهتر در هايفاينانسچيني
مي ايران براي برايبااهميت بســـياري منافع تواند

باشد. داشته كشور
مي-3 نظر ــدبه تواعاملترينمهم،رس ايجاد نزبراي

سياسي مناسبات همچنين و اقتصادي مبادلات بين
و خارجي ســـياســـت از اســـتفاده چين، با ايران

اين است. در مناسب اقتصادي خلأنبيديپلماسي ،
چين زمينه در مجرب شناختكارشناساني شناسي،

نتيجهراكشـــورمان در و كرده محدود چين از،از
ــت ــياس س ــتهدامنه كاس حوزه اين در اثرگذار هاي

بسيارايناهميتاست. جمعيت به توجه با مقوله
ب و چين اين،تبعهبالاي گســـترده مصـــرفي بازار

مي كـه جذببالاييظرفيتتوانـدكشـــور براي
باشد داشــته كشــور غيرنفتي دوچندان،صــادرات

بود. خواهد
شده،-4 اشـاره موارد بر توجهعلاوه كه ديگري نكته

بررسي در آن وچشمبه ايران اقتصادي روابط انداز
بود نخواهد فايده از خالي كليديچين نقش اناير،

چين اقتصاديبراي كمربند ابريشمدر .تاسجاده
ميكطورهمـان احيايدانيم،ه با واينچين جاده

اقتصادي كمربند يك تاترسيم دارد ترسيدسقصد
تســـهيلبـهراخود جهـاني باكندبـازارهـاي و

اتكـاهزينـه قـابـل يترصـــرفهبـهمقرونوهـاي
دهد. درفعاليت انجام را خود تجاري بين،اينهاي

دليل دو به استراتژيكايران منابعموقعيت راوانفو
گاز و اهدافنفت به دستيابي در كليدي عنصري ،

موضــوع اين نتيجه، بود. در خواهد چين ــده يادش
سـ تصميمياسـتبراي و داخليگذاران لقابگيران

بودتأمل اســتراتژيتاخواهد و برنامه داشــتن با
با و مدون و ازسـياسـتمعين مناسب اينگذاري
ك استفاده ند.نفرصت

منابع
اطلاعـا-1 اطلاعاتآژانس گزارش آمريكا، انرژي ت

مي چين، .2015انرژي
چشم-2 گزارش آمريكا، انرژي اطلاعات اندازآژانس

سال پيش2015انرژي با سالبينيهمراه ،2040تا
.2015ريلوآ

چشم-3 گزارش آمريكا، انرژي اطلاعات اندازآژانس
اكتبرمدتكوتاه .2015انرژي،

سـيدشمس -4 انرژي1394الدين (صـادقي، امنيت ،(
فصـــلنــامــه ايران، انرژي ژئواكونوميــك و چين

بين سياسي المللي.تحقيقات
ايمانه (-5 ــت1394عنافچه، فرص در)، راهبردي هاي

تحقيقاتي مؤســسه چين، و ايران اقتصــادي روابط
اقتصاد. تدبير

گزارش-6 ايران، اســلامي جمهوري آمارگمرك هاي
كشور،مقد خارجي تجارت .1390-1394ماتي

اطلاعات-7 چين،اكونوميستواحد ريسك گزارش ،
نوامبر و .2015سپتامبر
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  اثرگذاري بازار سهام در مهار تورم، رشد تولید

 1یاسر سلیمانی

  چکیده
کشورهاي  در دهد کهها نشان میاست. بررسی ازپیش اهمیت یافتهبیش امروزه نقش بازار سرمایه در توسعه کشورها

. این خود یکی داردبازارهاي مالی نقش مهمی در توسعه و پیشبرد اهداف اقتصادي  یافته استفاده از ظرفیتتوسعه
اهمیت و است.  هاي اخیر توجه بسیاري را براي توسعه بازار سرمایه در ایران برانگیختهسال دراز دلایلی است که 

گذاران اقتصادي کشور نقش بازار سرمایه در توسعه اقتصادي و تولید داخلی اکنون بیش از گذشته براي سیاست
هاي اخیر، ها و ماهاندرکاران این حوزه در سالکه دولتمردان کنونی و پیشین و دستطورياست؛ به روشن شده

اند. این موضوع تا جایی پیش رفته است ورس مطرح کردهگذاري در حوزه بهاي متعددي درباره سیاستصحبت
گذاران اقتصادي، شرط تحقق شعار امسال (مهار تورم و رشد تولید) را توجه که در حال حاضر بسیاري از سیاست

بر وضعیت بورس، به بررسی نقش و جایگاه بورس در تحقق شعار دانند. در گزارش پیش رو، افزونبه بورس می
هاي شفاف گذاري دستوري، اتخاذ سیاستشود. در همین زمینه پیشنهاداتی مانند حذف قیمتته میامسال پرداخ

گذاري در وارد به سرمایهگذاري اهرمی، تشویق افراد تازههاي سرمایهدرباره بازار ارز، استفاده از ظرفیت صندوق
آموزش همگانی بورس و استفاده از ، گسترش توسعه ابزارهاي مالی جدیدگذاري، گسترش و هاي سرمایهصندوق

  شود.اندازي بازار آتی سهام ارائه میبورس و راه دوطرفه کردن بازارهاي اجتماعی براي این کار، ظرفیت شبکه

  .مهار تورم، رشد تولید، بازار سرمایه واژگان کلیدي:

  مقدمه
جوامع در تلاش  ترین هدفی که همه کشورها ومهم

براي رسیدن به آن هستند، رشد و توسعه اقتصادي 
است. تأمین زندگی مناسب براي همه افراد جامعه 

هاي گوناگون ریزيهمواره سرلوحه اهداف و برنامه
ترین عامل توسعه جوامع، رشد کشورها و اصلی

گذاري در بورس اهمیت هاست. سرمایهاقتصاد آن
عنوان دماسنج و به اردد دبسیار زیادي در اقتصا

نقش بورس  تواننمید. کناقتصادي کشورها عمل می
گذاري سرمایه. کشور را نادیده گرفت هردر اقتصاد 

 
 y.soleymani@isu.ac.ir                        یران، تهران، ا)ع(دانشگاه امام صادق  یتدفاع و امن یحکمران یشکدهعضو اند. 1

هاي در بورس اهمیت بسیار زیادي در سامانه
یکی از پارامترهایی است که میزان  دارد واقتصادي 

سلامت یا بیماري اقتصادي کشورها را مشخص 
ترین مباحثی که در اقتصاد دنیا کند. یکی از مهممی

هاي راکد در استفاده از سرمایه شود،میبررسی 
  توسعه اقتصادي هر کشور است.  راستاي

هاي گذاريرشد و توسعه اقتصادي نیازمند سرمایه
گاه بر اساس ها هیچگذاريین سرمایها .کلان است

شوند. ایجاد نمیمدت تأمین مالی بازار منابع کوتاه
زیرساخت اساسی تأمین  ،بازار سرمایه قوي و کارآمد

67-76، صص 1402 فروردین)، 108 (پیاپی  اول، شماره یازدهم، سال مقاله پژوهشی، «امنیت اقتصادي»علمی  ماهنامه  



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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. شاید بتوان رسمی استمالی بلندمدت هر کشور 
بودن، شفافیت و برخورداري از پشتوانه محکم قانونی 

با بازارهاي  هاي بازار بورسترین تفاوتمهماز را 
سنتی دانست. عقیده متداول این است که رونق بازار 
بورس، بازتاب اقتصاد در حال پیشرفت است که در 

اي میان رشد بلندمدت ارتباط مثبت و دوطرفه
هاي توسعه بازار بورس به وجود اقتصادي و شاخص

  .آوردمی
یند تشکیل اتوان فراز طریق بازارهاي مالی می

بازارهاي مالی به دلیل نقشی د. بخشیسرمایه را سرعت 
اندازهاي که در گردآوري منابع مالی از طریق پس

نقشی که در هدایت منابع  نیزکوچک و بزرگ دارند و 
گذاري در سوي مصارف و نیازهاي سرمایه مالی به

هستند.  هاي مولد اقتصادي دارند، مورد توجهبخش
 ها وآوري سرمایههدف از تشکیل بورس، جمع

هاي اقتصادي است. بازار به سمت فعالیت هاهدایت آن
ه ئارا برايوکارها و کارآفرینان کشور بورس به کسب

هایی که به آن نیاز دارند، کمک سرمایه به شرکت
توان از کند. در اقتصاد سالم و پویا با این روش میمی

بازانه هاي سفتهسوي فعالیت ها بهحرکت سرمایه
  .دکرجلوگیري 

دهد که کشورها در مسیر توسعه ها نشان میررسیب
وضعیت  ،خود در صورت توسعه بازارهاي مالی

 مانندمسائل متعددي  ؛ زیراکنندمیتري را تجربه پایدار
هاي خرد به بخش تولید که لازمه توسعه انتقال سرمایه

از این رهگذر با  ،هاي مختلف اقتصاد استبخش
گیرد. بازارهاي مالی با کیفیت بیشتري صورت می

مسیر تشکیل سرمایه را براي  ،توسعه بسترهاي لازم

شک منوط  که بدون موضوعیکنند؛ میکشورها هموار 
کردن مسیر لازم  فراهم و مندنظامهاي به کاهش ریسک

  .براي فعالیت اقتصادي ایمن است
رابطه بین بازار بورس و رشد  ،هاي اخیردر دهه

عنوان یکی از محورهاي اصلی در ادبیات به اقتصادي
توسعه مالی مطرح شده است. بر اساس این ادبیات، 
بازار بورس نقش اساسی در رشد اقتصادي دارد و به 

اي در تخصیص منابع به همه دلیل ایفاي نقش واسطه
اندازها و هاي اقتصادي و نیز تشویق پسبخش

اي در رشد بلندمدت ها، سهم عمدهاستفاده کارا از آن
اقتصادي دارد. رشد اقتصادي با افزایش ظرفیت تولید 

گذاري بر افزایش اشتغال تأثیرگذار است. و سرمایه
ه افزایش دسترسی به ابزارها و نهادهاي مالی، هزین

دهد و اطلاعات و مبادلات را در اقتصاد کاهش می
گذاري، بهبود سبب رشد اقتصادي، افزایش سرمایه

  شود.میافزایش رفاه جامعه  ،اشتغال و درمجموع
در این گزارش، وضعیت بازار بورس و تهدیدات 

شود. در همین راستا، اقتصادي ناشی از آن بررسی می
انات در دوره ترین علل و عوامل بروز نوسبه مهم

شود. همچنین، به نقش و جایگاه می اخیر پرداخته
بورس در راستاي تحقق شعار سال (مهار تورم و رشد 

ترین تولید) اشاره و در انتهاي گزارش نیز مهم
راهکارهاي پیشنهادي براي ثبات  بازار بورس و 

  شود.تحقق شعار سال ارائه می
  

  وضعیت کنونی بازار بورس -1
شاخص کل است  ،نماگر روند بازار سرمایهترین مهم

عنوان معیار عملکردي این بازار مورد توجه و که به



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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آن از  شاخص کل و لگاریتم بررسی اهالی بازار است.
در  1402فروردین سال  22تا  1399ابتداي سال 

نشان داده شده است. شاخص کل در  1نمودار شماره 
 508عدد ، روي 1399روزهاي ابتدایی فروردین سال 

فروردین سال  22هزار واحد قرار داشت. این عدد در 
طور هزار واحد رسید. همان 817میلیون و  1، به 1402

مشخص است، شاخص کل تا  1که در نمودار شماره 
صعودي بود، اما از این تاریخ  1399اواسط مرداد سال 

نزولی شد. در ادامه و  1399به بعد تا اواخر آبان سال 
جمهوري آمریکا عنوان رئیساب بایدن بهپس از انتخ

و برطرف شدن نگرانی درباره جنگ علیه ایران، 
، 1399ماه تا اواخر آذر سال  1شاخص کل به مدت 

روند صعودي به خود گرفت، اما به دلیل 
ها هاي دستوري در بورس کالا، صحبتگذاريقیمت

هزار تومان و... دوباره  15درباره کاهش قیمت دلار به 
اي که شاخص تا گونهزار وارد فاز اصلاحی شد؛ بهبا

هزار واحد در اواسط اسفند  150میلیون و  1نزدیک 
کاهش یافت. در نیمه دوم اسفند سال  1399سال 
شد گونه تصور می، بازار اندکی بهبود یافت و این1399

نیز با توجه به ریزش  1400که روند فوق در سال 
پیدا یابد، اما با آغاز ها ادامه درصدي ارزش سهام70

سال جدید دوباره وضعیت نزولی و اصلاحی بازار در 
اي که گونهمشاهده شد؛ به 1400هاي ابتدایی سال ماه

 1، روي عدد 1400خرداد سال  3شاخص کل در 
هزار واحد قرار گرفت (ریزش  95میلیون و 

  درصدي شاخص کل از اوج). 46
جاد حس جمهوري و ایبا شروع انتخابات ریاست

تا هفته  1400امید در مردم، بازار از هفته اول خرداد 

از رشد مناسبی برخوردار بود.  1400اول شهریورماه 
طور که در نمودار نیز مشخص است، در ادامه، همان

، دوباره شاخص کل روند 1400تا اوایل بهمن سال 
و اوایل  1400نزولی به خود گرفت. در انتهاي سال 

یل موضوع مذاکرات و احتمال به ، به دل1401سال 
نتیجه رسیدن برجام، دوباره بازار تا اوایل خرداد سال 

مثبت بود، ولی در ادامه به دلیل حاکم شدن  1401
میلیون و  1فضاي منفی بر مذاکرات، شاخص کل تا 

کاهش  1401هزار واحد تا هفته اول آبان ماه  250
  یافت. 

شروع سال جدید، و  1401هاي پایانی سال در ماه
اي که در سال گونهروند شاخص کل مثبت بود؛ به

 سقف توانست تهران بورس کل ، شاخص1402
 جدید ايمحدوده وارد و بشکند را 1399 سال تاریخی

 19 روز در بار آخرین تهران بورس کل شاخص شود.
 رسید واحد 103 و میلیون 2 سقف به 1399 سال مرداد

 1402 سال شروع. شد ولینز روند وارد آن از پس و
 بورس کل شاخص و بود متفاوت کمی بورس براي

 2 محدوده به خود کاري روز نخستین در توانست
 سقف کاري، روز 7 از پس و برسد واحديمیلیون

شکست. به عقیده بسیاري از  را 1399 سال تاریخی
 و کرده کل رشد شاخص که است کارشناسان درست

 این بشکند، ولی را خود تاریخی محدوده توانسته است
نتوانسته  هنوز شاخص هايرکوردشکنی و هامثبت
 اي کهگونهکند؛ به جبران را دارانسهام زیان است
 است. زیان در هاآن پرتفوي درصد 60 تا 30 کمدست

 رشد با چندانی تناسب کل شاخص رشد یعنی این
  .است نداشته بازار صنایع و سهمتک



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه

1402، صص 67-76                  فروردین   ،(108 یازدهم، شماره اول (پیاپى  «امنیت اقتصادى»، مقاله پژوهشى، سال  ماهنامه علمى 
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 22تا  1399وضعیت شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران و لگاریتم آن در دوره زمانی فروردین سال  -1نمودار 
  1402فروردین سال 

  تهران.ویگاه شرکت بورس و اوراق بهادار مأخذ: 

  1401تا اسفند سال  1400ـ وضعیت شاخص کل و ارزش معاملات در دوره زمانی اسفند سال 2نمودار 

  ویگاه شرکت بورس و اوراق بهادار تهران.مأخذ:   

، وضعیت شاخص کل و ارزش 2در نمودار شماره 
تا اسفند  1400معاملات در دوره زمانی اسفند سال 

طور که در نشان داده شده است. همان 1401سال 
شود، شاخص کل و ارزش نمودار ملاحظه می

معاملات نسبت به دوره مشابه سال قبل افزایش یافته 
اي که ارزش معاملات در اسفند سال گونهاست؛ به

سال اخیر بالاترین مقدار را داشته  ، در یک1401
  است. 
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شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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   1400وزن از ابتداي سال شاخص کل و شاخص هم -3نمودار 

  ویگاه شرکت بورس و اوراق بهادار تهران.مأخذ:  

، شاخص کل و شاخص 3در نمودار شماره 
وزن در دو سال اخیر نشان داده شده که روند هم

وزن در نیمه دوم افزایش شاخص کل و شاخص هم
در پایان شاخص کل  کاملاً مشهود است. 1401سال 

درصد افزایش نسبت به  39/43، با 1401اسفند سال 
واحدي 1960457ماه مشابه سال پیش، به سطح 

درصد  04/68وزن نیز با رسید. شاخص کل هم
نسبت به دوره مشابه  1401افزایش در پایان اسفند 

واحدي رسید. شاخص کل 585249پیش، به سطح 
صد و در 06/16در پایان اسفند نسبت به ماه پیش، 

درصد افزایش را نشان  22/11وزن نیز شاخص هم
 دهد. می

، حجم و ارزش معاملات در 4در نمودار شماره 
فروردین  22تا  1399فروردین سال  5دوره زمانی 

طور که در نشان داده شده است. همان 1402سال 
ماه  5نمودار مشخص است، ارزش معاملات در 

مراه بوده؛ با روندي صعودي ه 1399ابتدایی سال 
که در برخی از روزها ارزش معاملات به ايگونهبه

هزار میلیارد تومان رسید. در ادامه و تا  20بالاي 
، ارزش معاملات کاهش و 1399سال  اواسط آبان

طورکلی، دوباره به مدت کوتاهی افزایش یافت. به
سال اخیر جز در  5/1روند ارزش معاملات در 

ست. ارزش معاملات مقاطعی خاص کاهشی بوده ا
هزار میلیارد  1در برخی مقاطع بسیار پایین و زیر 

تومان بود. این موضوع درباره حجم معاملات نیز 
ماه  6در بررسی معاملات بازار سهام صادق است. 

دهنده ، نشان1402و فروردین سال  1401دوم سال 
 روند صعودي هر دو شاخص فوق است. 

شاخص کل و ارزش معاملات نسبت 
به دوره مشابه سال قبل افزایش یافته 

اي که ارزش معاملات گونهاست؛ به
سال  ، در یک1401در اسفند سال 

 است.اخیر بالاترین مقدار را داشته 



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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  1402فروردین  22تا  1399حجم و ارزش معاملات بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمانی فروردین سال  - 4نمودار 

  ویگاه شرکت بورس و اوراق بهادار تهران.مأخذ: 

شعار سال  نقش بازار سرمایه در تحقق -2
  (مهار تورم و رشد تولید)

درصدي و بالاتر در اقتصاد 50با توجه به تجربه تورم 
 بازار سرمایههاي رقیب بازار، 1401ایران در سال 

این مهم را در  تسرعبه ،پیشروبازارهاي عنوان به
همین عامل سبب ایجاد  .هاي خود لحاظ کردندنرخ

. در شدر بالاتر از بورس مراتب بسیاهایی بهبازدهی
چاپ پول همچنان با  شودمشاهده میشرایط کنونی 

طور و تورمی که به وجود داردسرعت بالایی 
از خلق شدید نقدینگی است، همچنان  ناشیمشخص 

از کارشناسان عقیده بسیاري . به نشدنی استمهار
 با فرض تثبیت شرایط کنونی و عدم اقتصادي،

معادلات سیاسی و اقتصادي، نرخ رات جدي در یتغی
 50نیز همچنان در محدوده  1402 تورم در سال

 ،درصد نوسان خواهد داشت. در این میان
در راستاي  جدي گذار عزمکه سیاستدرصورتی

رشد تولید) داشته  و (مهار تورم تحقق شعار سال

من جذب أعنوان مباشد، بازار سرمایه در این راستا به
  کند. مینقش  نقدینگی ایفاي

ورود بخش عمده پول داغ به بورس با توجه به 
تواند نگاه می طبعبه ،تورمی این بازار ماهیت ضد
 دردرستی هاي اقتصادي حاکمیت را بهو سیاست

 ،سازي کند. در چنین حالتیچنین بستري پیاده
م با ورود نقدینگی به أتورم تو متغیربر کنترل افزون

وکار نیز فضاي کسب ،د کشوربخش مولد اقتصا
با توجه به  نیز بازار سرمایه متعاقباً یابد.میبهبود 

تري را بازدهی مطلوب ،هابنیادي شرکت ظرفیت
گذار هدف خود به ارمغان براي جامعه سرمایه

 نیز کالا  سازوکار بورسدر همین راستا، . آوردمی
 ؛کندمیدر تحقق شعار امسال ایفا نقش زیادي 

از  ،شفافیت معاملات در بورس خاطرکه بهطوريبه
شود، رفتن قیمت مواد اولیه می رانتی که سبب بالا

پذیري در شود و شفافیت و رقابتجلوگیري می
   یابد.صنایع ارتقا می
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)میلیون(حجم معاملات  )هزار میلیارد تومان(ارزش معاملات 



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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  هاي امنیتی و تهدیدات اقتصاديبررسی جنبه -3
، اتخاذ 1399اعتمادي ایجادشده پس از سال بی

هاي ناهماهنگ و متضاد از طرف دولت، نبود سیاست
انداز سیاسی و اقتصادي روشن و ناهماهنگی میان چشم

همگی سبب شدند تا  ،مدیران ارشد اقتصادي کشور
بورس نتواند رشدي همگام با تورم و انتظارات تورمی 

دفاعی در سال  شایانعملکرد  ،بنابراین .داشته باشد
اعتماد  بین،دراین عامل ترینمهم .نداشت 1401

. پس از گذشت استبه بازار سرمایه نسبت رفته ازدست
هاي سنگین بازار در سال از ریزش سال 5/2بیش از 

اعتمادي در میان فعالان بازار ، همچنان بی1399
در حال اي تا اندازهکند. این اعتماد خودنمایی می

ها سالنیازمند  دوبارهاما بازگرداندن اعتماد  ،احیاست
البته  ؛تلاش و اصلاح ساختارها و مدیریت اصولی است

، ترین دارایی بازار سرمایهبر کسی پوشیده نیست که مهم
گذاري است. اگر موج امنیت و اعتماد به بستر سرمایه

 1399بزرگ ورود فعالان جدید به بازار در سال 
ها توانست سالشد، این بازار میدرستی مدیریت میبه

سفانه أمین مالی مولد باشد که متأمنابع مطمئن ت یکی از
گونه نشد، بلکه این روزها با گذر تنها ایندر عمل نه

که این بازار از ارزش ذاتی خود  شودمشاهده میزمان 
بازدهی  ،هابازار دیگرو در قیاس با  زیادي گرفتهفاصله 

   نداشته است. پذیرفتنی
 درازار سهام شده در بهاي انجامبررسی ا توجه بهب
ریشه تمام مشکلات کنونی بازار  ،هاي گذشتهسال

در مشکلات ساختاري و کلان حکمرانی  یادشده
هاي اي که در سال؛ ریشهاست اقتصادي کشور نهفته

رکود عمیق  ،ها و پس از آناخیر ابتدا حباب قیمت

بورس را پیش روي مردم قرار داده است. کارشناسان 
معتقدند وضعیت کنونی بازار سرمایه معلول بازار سهام 

؛ دهدهایی است که داخل کشور رخ میبرخی اتفاق
هاي اقتصادي، هایی مانند تصمیم گیريرخداد

هاي اقتصادي و ثباتی در رویههاي پولی، بیسیاست
گذارد. ثیر میأامنیت خاطر اقتصادي ت برسیاسی و... که 

کشور تضمین  گذاري درکه امنیت سرمایه تا زمانی
گذاري در تمام تنها بورس، بلکه سرمایهنشود، نه

  شود.میرو ههاي اقتصادي با شکست روبعرصه
عوامل مختلفی به لحاظ اقتصادي و غیراقتصادي 

توان بر بازار سرمایه مؤثر هستند که از آن جمله می
، رشد پایه پولی 1402به کسري بودجه دولت در سال 

، هاي دستوريي و سیاستگذارقیمتو نقدینگی، 
توافق ایران با ، برجام، انتشار اوراق بدهی دولتی

تغییرات هاي جهانی، ، قیمتهمسایگان خود
باید توجه و... اشاره کرد.  ژئوپلیتیک و خطرات نظامی

هاي کرد که بازار سرمایه ایران همواره با ریسک
بازارها همراه بوده که سبب  دیگربیشتري نسبت به 

یکی  بازارها شده است. دیگر دن این بازار ازمان جا
سهام، بازار  هاي پیش رويریسکترین از مهم

. بازار سرمایه نسبت است مداخلات دولتیموضوع 
ثیر تصمیمات دولت أت به بازارهاي موازي بیشتر تحت

  است و دولت کنترل بیشتري بر بازار دارد. 
ت کمبود درآمدهاي نفتی، توجه دول ،1401در سال 
هاي بورسی از طریق وضع ها و شرکترا به بخش

تعرفه، حقوق دولتی و... جلب کرد. در حوزه 
صنایع  دربارههایی هاي انرژي همچنان نگرانیحامل
 مطرح است. هاآنبر و تعیین نرخ برق و گاز انرژي



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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گذاري صنایع بالاتر باشد، هرچه ریسک قیمت
. در کنندنگاه می تتر به آن صنعگذاران محتاطسرمایه

شرایطی که اقتصاد کشور با ابهامات متعدد 
گذاران روست، این احتمال وجود دارد که سیاستروبه

اقتصادي در مقاطعی از این ابزار براي کنترل بازارها 
ها نیز با البته امکان تداوم این سیاست ؛استفاده کنند

مثال، زمانی بحث تثبیت نرخ  برايروست. ابهام روبه
نرخی  شد، اماتومان مطرح  500هزار و  28نیما روي 

هاي صادراتی مطرح عنوان مبناي معامله شرکتبهکه 
که خود یکی از است هزار تومان  38شد، حدود 

 در بازار است.د هاي صعومحرك

رسد کمبودهاي گاز و برق در فصول به نظر می
 ،. همچنینباشدمختلف سال همچنان پررنگ 

 ها و عدمافزایش هزینه از گذاري دستوري و ترسقیمت
طور هاي داخلی بههاي مناسب براي شرکتافزایش نرخ

گذار دارد که سیاست وجود نیزبیم  این جدي وجود دارد.
 ها در سالب قیمتبه بهانه شعار سال سعی در سرکو

شوینده و  مانندجاري داشته باشد و تجربه تلخ صنایعی 
هاي مهم تایرسازي تکرار شود. بنابراین، یکی از ریسک

  .استها از این ناحیه داخلی براي شرکت
موضوع حمایت از بازار سرمایه و تأثیر آن بر 

امنیتی -امنیت اقتصادي از دو جنبه اقتصادي و سیاسی
شایان بررسی است. از جنبه اقتصادي، در صورت 

بر کاهش تورم ورود نقدینگی به بازار سرمایه افزون
شاهد ثبات نسبی در دیگر بازارهاي موازي ازجمله 

-ز جنبه سیاسیمسکن، ارز و خودرو خواهیم بود. ا
امنیتی نیز با توجه به ضررهاي سنگین برخی افراد در 

هاي سالیان گذشته، حسن اعتماد عمومی به سیاست

اقتصادي دولت تقویت خواهد شد و سرمایه 
  اجتماعی افزایش خواهد یافت. 

 

 گیري و پیشنهاد راهکارهانتیجه

توان به میآثار رونق بورس بر اقتصاد ازجمله 
هاي واقعی و جلوگیري از واگذاريگذاري قیمت

ها در بازار سرمایه، توسعه و ، ایجاد تعادل قیمتپرحاشیه
بخشی به بورس و جذب هرچه بیشتر نقدینگی عمق

هدایت نقدینگی به اشاره کرد. سرگردان به سمت بازار 
بورس و جلوگیري از سرازیر شدن آن در بازارهاي 

ها باعث ورود آن اي مانند طلا، سکه، ارز و مسکنواسطه
هم  هاي صنعتی، تولیدي و خدماتی آنبه سمت شرکت

رشد اقتصاد و توسعه  برشود که در بستري شفاف می
رونق یافتن بازار سرمایه داراي آثار  کشور تأثیرگذار است.

گذاران و مدت و بلندمدت هم براي سرمایهمثبت کوتاه
اقتصاد کنندگان در بازار و هم براي دولت و مشارکت

نیز سبب پیامدهاي ریزش بازار سهام  کلان کشور است.
، هاي تعداد زیادي از مردماز بین رفتن سرمایهمنفی مانند 

خروج نقدینگی از بازار سرمایه و سرازیر شدن آن به 
هاي اقتصادي مانند دلار و سکه و سمت دیگر بخش

اعتماد  درنتیجه تشدید مشکلات تورمی و از بین رفتن
  شود.هاي دولت میو سیاسته بورس مردم ب

بسیاري از کارشناسان اقتصادي معتقدند یکی از 
بازارهایی که  کمک زیادي به تحقق شعار امسال 

کند، بازار سرمایه است. (مهار تورم و رشد تولید) می
در همین راستا، راهکارهایی براي توسعه هرچه بیشتر 
 بازار و برطرف شدن مشکلات کنونی براي تحقق

 شود.شعار سال ارائه می



شـــدنفرآيند جهاني فراگير و دههپرشــتاب هايدر
گســـتردهبــه،اخير ـــادي اقتص تعــامــل وايجــاد تر
متقادرهم روابط كشورهابلتنيدگي سببومنجربين

اسـت كشورهاگيريجهتتاشـده كلان ويژهبه،هاي
سـياست عرصـه همچنيندر و خارجي تحولاتهاي
كشـــور هر كليداخلي حـالت در وو تصـــميمات

يكهاياقدام در بر،كشوراقتصادي را مهمي يانتايج
كشورهااقتصـاد باشد. دربرساير طبهداشته بيعيطور

متقابلاندازههر ــدبينروابط باش ــتر بيش ــور كش ،دو
ســياســي يا اقتصــادي تحولات از كشــورها اثرپذيري

شد خواهد بيشتر كشورهاينمونه،براي؛يكديگر يدر
تجاري، تنگاتنگ روابط اقتصـــاديبـا رشـــد كاهش

كشــورعنوانبه يك در اقتصــادي كلان شــاخص يك
تقاضـامي كاهشراتواند كشور آن واردات دهدبراي
ب به،تبعهو صــادركننده كشــورهاي واردات، كاهش با

كشور خوداين صادراتي درآمدهاي از ازرابخشي كه
صادرا كشومحل اين به حاصلت دستشودمير از ،

اين و داد كشـــورهــايميموضـــوعخواهنـد توانـد
را كند.متضررصادركننده

چينبدون و ايران متقابل روابط كييعنوانبهشك
قدرت ايناز از دنيا بزرگ مستثناهاي .تنيسموضوع
ب توجه بينبا عرصـــه در چين ويژه جايگاه به هالملل

و تحولات ســـيــاســـي، حتي و ـــادي اقتص لحــاظ
كشــوردگرگوني اين اقتصــاديتواندميهاي شــرايط

جهان ــورهاي كش از ــياري ايرانبس جمله تحتاز را
دهد قرار موضوعتأثير بينكناردر. اين روابط قدمت
چين و ســوايران يك دواز روابط تداوم و توســعه و

د حوزهكشــور فرهنگير و سياسي اقتصادي، درهاي
اخيرســـال ديگرهـاي ســـوي اهميـت،از زيادياز

بود. خواهد برخوردار
باايناســاسبر تا داريم قصد حاضــر نوشــتار در ،

ــي ــمتحولاتبررس چش ــاخصاندازو كلانش هاي
امنيتچين،اقتصـــادي بر را تحولات اين اثرگذاري

مورد كشـــور اينابيارزياقتصـــادي دهيم. براي قرار
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یکی از کارکردهاي  گذاري دستوري:حذف قیمت -
اصلی بورس، کشف قیمت بر مبناي عرضه و 
تقاضاست. بنابراین، لازم است این کشف قیمت فارغ 
 از هرگونه دخالتی باشد. در بورس باید قیمت
محصولات، خروجی سازوکار بازار باشد تا نقطه تعادلی 

با توجه به تعهداتی که ایجاد شود.  میان عرضه و تقاضا
هاي مجلس و دولت در برابر بازار سرمایه و شرکت

شده در بورس دارند، لازم است حذف پذیرفته
گیرد. با این  گذاري دستوري در دستور کار قرارقیمت

اقدام، بازار سرمایه از وضعیت رو به کاهش به سمت 
م هاي بورسی در تماثبات و افزایش و رشد شاخص

رغم شفافیت بسیاري زیادي . بهکندمیها حرکت جهت
که در بورس کالا وجود دارد، متأسفانه هنوز بسیاري از 

نفع در ها را نهادهاي موازي و بعضاً ذيگذاريقیمت
دهند. لازم است در موضوع مورد بررسی انجام می

هاي سنواتی، قوانین بالادستی مانند تنظیم بودجه
 به سازوکار بورس کالا سپرده شود. گذاري کالاهاقیمت

هاي شفاف درباره بازار ارز اتخاذ سیاست -
خصوص کم شدن فاصله بین دلار نیمایی و به

یکی از عوامل بسیار مهم و اثرگذار بر بازار توافقی: 
بورس، وضعیت نرخ ارز است. نزدیک شدن دو نرخ 

تواند میاین دو فاصله کم نیمایی و توافقی و 
کننده هاي بورسی عرضهخی از شرکتسوددهی بر

ند که از این طریق به بیشتر ک ارز در این بازار را
 شود. کاهش نوسانات بازار ارز نیز کمک زیادي می

گذاري اهرمی: هاي سرمایهاستفاده از ظرفیت صندوق -
هاي جدید در بازار با توجه به گسترش ابزارها و ظرفیت

گذاري ها در راستاي سرمایهتوان از این کانالسرمایه، می

 یگذاري اهرمهاي سرمایهصندوق استفاده کرد. براي مثال،
 صندوق گذاري باشد.تواند گزینه جذابی براي سرمایهمی

 است که از تکنیک گذاريصندوق سرمایه یاهرمی نوع
 از مضاعف بازدهی  اهرم مالی براي به دست آوردن

 دو از زمانهم صندوق این. کندمی استفاده گذاريسرمایه
براي بورس»  در معامله «قابل و ابطال» و «صدور سازوکار
کند. ها استفاده میگذاري و انتقال مالکیت واحدسرمایه

ها سازوکار نوع واحدهاي این صندوق با سطح ریسک آن
اط دارد. به این صورت که واحدهاي صدور و ابطالی ارتب

را واحدهاي بدون ریسک و واحدهاي قابل معامله در 
گیرند. پرتفوي بورس را واحدهاي پرریسک در نظر می

تشکیل  حق تقدم سهام سهام و ها را عمدتاًاین صندوق
 د.دهمی

گذاري در وارد به سرمایهتشویق افراد تازه -
 ،با سازوکار مناسبی گذاري:هاي سرمایهصندوق

کد  تازگیبهافرادي که  خصوصبهافراد حقیقی 
گذاري در بورس تشویق به سرمایه اند،گرفتهبورسی 

شوند و تا مدتی  گذاريهاي سرمایهاز طریق صندوق
تجربه و اجازه فعالیت و معامله مستقیم به افراد بی

توان امیدوار بود مییق به این طر .تجربه داده نشودکم
در  ايرمهبازار و رفتارهاي  اتتلاطمکه 

  . شودخریدوفروش کنترل 
با توجه به  :توسعه ابزارهاي مالی جدیدگسترش و  -

بزرگ شدن بازار سرمایه، باید ابزارهاي مالی متنوع و جدید 
بازار سرمایه، فروش  هاياز جدیدترین ابزارارائه شود. 

 ، ابزار آتی سبد سهام و اختیار فروش و خرید تبعیتعهدي
این ابزار  ،اندازي قابلیت فروش تعهدياست. با توجه به راه

تواند به کسب بازدهی در بازار منفی، کسب بازدهی می



شــد تبديل خام نفت استعمده كهه نحوي به ميزان،
حدود از كشور اين خام نفت بشكه4تقاضاي ميليون

سال در روز بهبه2000در بشكه4/10تدريج ميليون
ســال بدين2014در و ســالرســيده در چين ترتيب،

بزرگ2014 پسبه جهان در خام نفت واردكننده ترين
است. شـده تبديل آمريكا سوختاز تقاضاي افزايش

سياست اصلي اهداف از يكي تا شـده سـبب چين در
كشـــورخــارجي طريق،اين از انرژي امنيــت تــأمين

خريدبسازيمتنوع باشد.ازارهاي خود

وايراندوجانبهاقتصاديروابطبررسي-2
اخيرهايسالدرچين

اقتصاد تحولات اثرگذاري بررسـي حاضـر، مطالعه در
وضعيت تا اســت آن نيازمند ايران اقتصــاد روي چين

اقتصـاديكنوني شود.بينروابط مشخص كشــور دو
پيش بخش اقتصاديدر روابط ابينرو، كشور يراندو

مورد انرژي و خارجي تجارت حوزه دو در را چين و
قرار .دهيمميمطالعه

حوزه-2-1 در چين و ايران روابط ــعيت وض
خارجي تجارت

ومنظوربه ايران بين تجاري روابط عملكرد بررســـي
تجارت وضــعيت كشوربينچين، دو تغييرااين تو

چين ايرانراجــايگــاه تجــارت اخيردر دهــه طي
وضـــعيت .دهيمميقرارتوجه) مورد1394-1380(

شـــماره جدول در چين و جهان با ايران ،2تجـارت
اطلاعات اســت. اين شــده داده آماربراســاسنشــان

ايرانكگمر اســـلامي ارزشاســــتجمهوري و
نمي شــامل را چين به ايران نفت .1شــودصــادرات

تجارت،2شمارهجدولبراساس كل جيخارارزش

در-1 چين و ايران بين نفتي تجارت بـه مربوط اطلاعـات و آمـار
و ايران روابط وضـــعيــت بــهبخش انرژي حوزه در طورچين

دوره طي خام نفت ميليارد2/22از1380-1394بدون
ــال س در متوســط1380دلار ــد رش ــاليانهبا 2/10س
به ســال4/79درصـدي در دلار رسيده1393ميليارد

دوره همين با،اســـت. طي ايران ازتجارت 1/1چين
متوسط رشد با دلار به2/25ساليانهميليارد 13درصد

افزايش دلار اسـت.ميليارد آبراساسيافته مارآخرين
گمر سوي از شـده ايران،كمنتشـر اسلامي جمهوري

تجارت درخارجيارزش ــالماه6ايران س ــت نخس
كه1394،3/41 بوده دلار ميزانميليارد اين ســـهم،از
تجارت7/21چين كل از بودهغيرنفتيدرصـــد ايران

ر بالاتر ــد ــت. درص تجارتاس ــد درش چين با ايران
رمقايس با تجارته جهانشد با معنايايران يتتقوبه

تجارت كـل در چين دورهغيرنفتيجـايگـاه در ايران
بررسـي ديد،. اسـتمورد بايد كه است اين مهم نكته

به ايران صادرات به وابســته بيشــتر تجاري رشــد اين
واردات يا ــت اس كهآنازچين ــور ادامهكش اين،در

مي بررسي شود.موضوع
ارزشصادرات-2-1-1

شـــماره جدول دوره 2براســـاس طي ،1393-1380
از جهان به ايران غيرنفتي در2/4صادرات دلار ميليارد

سالانه1380سـال متوسط رشد به17با 7/35درصد
سال در دلار اين1393ميليارد است. طي يافته افزايش

ــمگيري چش ــد رش از چين به ايران ــادرات ص دوره،
ا و بوده رقمبرخوردار ـــال177ز س در دلار ميليون

بالاي1380 متوســط رشــد به33با 7672درصــدي
) دلار ســال6/7ميليون دلار) در رسيده1393ميليارد

سال6اســت. در نخســت صادرات1394ماه ارزش
محصولات و گازي ميعانات احتساب با ايران غيرنفتي

ميزان4/20پتروشـــيمي، اين از كه بوده دلار ميليـارد

است شده ارايه .جداگانه
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پوشش ریسک  و بدون فروش سهم، افزایش نقدشوندگی
جاد بسترهاي مناسب در زمان نزول بازار بینجامد که با ای

توان به موفقیت این ابزار در جذب فعالان بازار سرمایه می
 برايعنوان قراردادي امید داشت. ابزار آتی سبد سهام به

معامله سبدي از سهام مشخص با تعداد مشخص است که 
توان به هاي آن میو از ویژگی داردتاریخ سررسید معینی 

که با کرد اشاره  امکان معامله دوطرفه و پوشش ریسک
توان نسبت به افزایش حجم معاملات روي این ابزارها می

اختیار فروش و  ها اقدام کرد.پوشش ریسک سبد دارایی
به شمار خرید تبعی نیز از ابزارهاي مالی جدید بازار سرمایه 

هاي نزدیک اختیارات معامله در بازارهاي که ویژگی آیدمی
به اینکه این ابزار نوعی بیمه دارد. با توجه را المللی بین

شرکت ناشر  انند،رسها به فروش میسهام است که شرکت
شود تعداد معینی از سهام را به قیمت اعمال در متعهد می

داران دارنده اختیار خریداري کند از سهام ،زمان مشخص
 . بفروشد هاآنیا به 

گسترش آموزش همگانی بورس و استفاده از  -
بسیاري از  اجتماعی براي این کار: هايظرفیت شبکه

کارشناسان معتقدند تشکیل برخی از صفوف فروش و 
خرید در بازار به دلیل هیجانات کاذب توسط برخی از 
افراد حقیقی است که به دلیل عدم آموزش صحیح  وارد 

شود قبل از دادن کد شوند. پیشنهاد میصفوف می
ش بازار بورسی و معاملاتی به افراد، یک دوره آموز

سرمایه براي افراد گذاشته شود. همچنین، لازم است که 
رسانی و پیشرفت این تحولات بازار سرمایه بهتر اطلاع

. در این تري به مردم شناسانده شودبازار در ابعاد وسیع
خصوص صداوسیما نقش مهمی ها و بهراستا، رسانه

لازم  . همچنین،ها استفاده کردآن دارند و باید از ظرفیت

ها نیز واحد بورس اوراق بهادار است در دانشگاه
هایی مانند مدیریت مالی، (اجباري یا اختیاري) در رشته

حسابداري و اقتصاد گنجانده و براي تدریس در این 
زمینه، از اساتید فعال در بازار سرمایه استفاده شود تا بین 

 هاي مالی و عمل ارتباط کافی ایجاد شود.تئوري

یکی از دلایل اصلی  بورس: کردن بازار رفهطدو -
ها و بازیگران مخالفت و مقاومت شدید حقوقی

موضوع  ،شدن بازارطرفه بزرگ در بورس علیه دو
بازارهاي  شابهاگر بازار بورس م. گیري استنوسان

ها سریع به تعادل قیمت، باشد طرفجهانی دو
ها و ها قدرت تأثیرگذاري بر قیمترسد و حقوقیمی

  سازي را نخواهند داشت.قیمت
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