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 چکیده 

های  نرخدلیل شود و به در اقتصاد ایران نرخ سود بانکی )بهره( به صورت دستوری تعیین می
. در این  دهدروی میبالای تورم منجر به منفی شدن نرخ بهره حقیقی شده و سرکوب مالی  

اقتصاد ایران    های کلان شاخصبر    تاثیر افزایش نرخ سود تسهیلات بانکی  به بررسی تحقیق،  
پرداخته شده است.  (  DSGEالگوی تعادل عمومی پویای تصادفی نیوکینزی )   در قالب یک 

تصادفی پویای  عمومی  تعادل  مدل  یک  قالب  در  تحقیق،  هدف  به  یافتن  دست   جهت 

(DSGE  زمانی بازه  در  نرم  ۱۳۹۹-۱۳۶۸(،  متلب  در  مدل    20۱7افزار  برآورد  به  اقدام 
نمودیم که این الگو شامل بخش خانوار، کارآفرینان، تولیدکنندگان، دولت و سیاست پولی و  
همچنین جهت تطابق با واقعیت کشور بخش نفتی وارد مدل گردید. در این تحقیق بخاطر  

سپرده حجم  تغییرات  نرخ  بانکی  سود  نرخ  بودن  سود  دستوری  از  مالیات  شوک  بجای  ها 
دهند که شوک  نتایج حاصل از تحقیق نشان می  مدل وارد شد.   ها به عنوان شوک به سپرده

مدت،   کوتاه  در  مصرف  کاهش  تورم،  کاهش  باعث  سپرده  سود  بر  مالیات  ناحیه  از  وارده 
گذاری و افزایش تولید در بلند مدت شده است. بر اساس نتایج تحقیق اخذ  کاهش سرمایه

  ردد.گهای بانکی در ایران توصیه میمالیات از سود سپرده
سپردهکلیدی:    هایهواژ سود  بر  مالیات  تصادفی،  پویای  عمومی  نرخ  تعادل  بانکی،  های 

 .هاسود بانکی، نرخ تغییرات حجم سپرده
 .JEL: C53 ،E37 ،E47 ،H24بندی طبقه

 
 است. ی نویسنده اول این مقاله مستخرج از رساله دکترا ۱

 نویسنده مسئول مکاتبات  ∗

 5۹-۸۸صفحات    /۱402  بهار  /۱  شماره    /دهمسال    /های کاربردی اقتصادنظریهفصلنامه  

 ۱۶/0۶/۱40۱تاریخ پذیرش:         24/02/۱400تاریخ دریافت:  

mailto:farzaneh.khalili2001@gmail.com


 

 

 

 

 

 

 

  
 ... های کلان اقتصادی با های بانکی بر شاخصبررسی تاثیر اخذ مالیات از سود سپرده            ۶0  

  

 مقدمه -1
مهم متغیراز  میترین  کلان  اقتصاد  حجم  های  ارز،  نرخ  اشتغال،  تورم،  نرخ  به  توان 

نرخ   دولت،  نقدینگی،  ناخالص داخلی درآمدهای  تولید  واردات،  و  اقتصاد، صادرات  رشد 

برد    ...گذاری ومیزان سرمایه این متغیرها در سطح ملی بسیار مهم  نام  و  بوده  که همه 

 باشند.  تأثیرگذار بر روی رفاه و توزیع درآمد می

برد که آنچه که در  توان به این نکته پی  با نگاهی اجمالی به این متغیرهای اقتصادی می

شاخص دیگر  یا  کشور  مردم  رفاه  و  کشور  یک  اقتصادی  قدرت  اقتصادی  مورد  های 

این متغیرها هستند که دیدگاهصحبت می و  نهفته است  این متغیرها  در  را در  شود  ها 

تاثیرگذار  و به همین خاطر شناسائی عوامل    د نکن مورد کل اقتصاد یک کشور تعیین می

 روی این متغیرها لازم و ضروری است.  ی یرگذارتأثو همچنین میزان 

از جمله رفاه  های اقتصادی در بین تمام متغیرهای اقتصادی متغیری که روی تمام بخش

پس میزان  سرمایهاجتماعی،  بودجهانداز،  و  دولت  درآمدهای  همچنین  و  بندی  گذاری 

  باشدم مشمول مالیات میهای مالیاتی و کالاها و اقلا گذار است مالیات و نرخ تأثیرسالانه  

 .و لذا باید در تعیین نرخ مالیات و درآمدهای مشمول مالیات با دقت بسیار عمل کرد

ابزاری جهت سیاست منظور  به  و چه  درآمد  به جهت کسب  مالیات چه  گذاری،  اعمال 

 ۱ها از یک سو با توجه به اصابت مالیاتی کند، مالیاتآثار متفاوتی را بر اقتصاد تحمیل می

توزیع شرایط  از   بر  منابع  جابجائی  با  دیگر  سوی  از  و  هستند  تأثیرگذار  جامعه  درآمد 

 .(۱40۱، 2نژادسلطانی) بازاری به بازار دیگر، آثار تخصیصی را به همراه دارند 

ضعف دلیل  به  ما  کشور  کشوردر  مالیاتی  نظام  حاکم  های  قوانین  تعدد  درآمدو  های  ، 

ثبات   نتوانسته  نظر میمالیاتی  به  آورد.  ارمغان  به  را   اجتماعی  و عدالت  رسد  اقتصادی 

های مالیاتی، ایجاد یک ثبات اقتصادی مطلوب و همچنین  دولت به منظور افزایش درآمد

  ی همچونیلولی دلا؛  های مالیاتی را افزایش دهدتأمین کسری بودجه کشور باید درآمد

افزایشفرار زیاد،  بسیار  مالیاتی  افرادی  نرخ  نامناسب   های  نارضایتی  سبب  مالیاتی  های 

مالیات پرداخت میمی به دوش    وکنند  شود که  را  از جامعه  مالیاتی درصدی  بار  نوعی 

تحقیقات متعددی به بررسی تغییرات نرخ بهره و مالیات  کشند که فرار مالیاتی دارند.  می

 
1 Incidence Tax 
2 Soltaninezhad (2022) 
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سپرده سود  سندموبر  پرداختند،  اندازه    ۱ها  پس  بر  بهره  نرخ  کینک۱۹۸5)تغییر   ،)2 

سود   بر  مالیات  نرخ  سود  )  ۳مسن(؛  ۱۹۸0)تغییر  بر  مالیات  نرخ  و  (  ۱۹۶۸تغییر 

سود  )  4استیگلیتز  بر  مالیات  نرخ  )(،  ۱۹۶۹تغییر  سود  ائرباک  بر  مالیات  نرخ  تغییر 

سود    5کمینال (،  ۱۹۸۱ بر  مالیات  نرخ  نرخ   آنوومر (،  2002)تغییر  )تغییر  همکاران  و 

پس و  سود  بر  خیراندیش 20۱2انداز  مالیات  و  کفایی  پس  ۶(؛  بهره  نرخ  انداز  )تغییر 

غوثی۱۳۸۹ خادم  و  صمصامی  پس  7(،  بهره  نرخ  و  (،  ۱۳۸۹انداز  )تغییر  زاده  حسن 

بهره  )  ۸اکبری  نرخ  دادند؛۱۳۹0آزادسازی  قرار  بررسی  مورد  را  حاضر سعی    ۹(،  تحقیق 

دارد در قالب یک الگوی تعادل عمومی تصادفی به بررسی تأثیر مالیات بر سود سپرده  

 پرداخته خواهد شد.  

های بانکی در ایران دارای دو مانع اصلی به شرح  به طور کلی اخذ مالیات از سود سپرده

می قانونی:  باشد.زیر  اصل  موانع    یرانا  اسلامی  جمهوری  اساسی   قانون  5۱  طبق 

  موجب  به  مگر  شود نمی  وضع  مالیاتی  نوع  ، که صراحتاً بیان »هیچ(۱2/0۹/۱۳5۸مصوب)

شود«.  می  مشخص  قانون  موجب  به  مالیاتی  تخفیف  و  بخشودگی  و  معافیت  موارد.  قانون

از   مالیات  اخذ  در  قانونی  موانع  لزوم رفع  به طور واضح  اساسی  قانون  از  این اصل  خود 

های بانکی یک  کند، در بحث مالیات بر سود سپردههای بانکی را روشن میسپردهسود  

ترین مانع قانونی اجرا توان به آن اشاره کرد و اصلیمانع و مشکل قانونی و اساسی که می

 
1 Sandmo 
2 King 
3 Mossin 
4 Stiglits 
5 Caminal 
6 Kafaee & Kheirandish (2010) 
7 Hassanzadeh & Akbari (2011) 
8 Samsami & Khadem (2010) 

 توانند به موارد زیر مراجعه نمایند: برای مطالعه بیشتر خوانندگان گرامی می ۹

  و   )خدادادکاشی   تخصیصی  کارایی  بر  تاکید   با   ایران  در   بانکی  هایسپرده  سود  بر  مالیات  برقراری  امکان   بررسی  الف(

 ( ۱۳۹4، جانی

  پویای   عمومی  تعادل  رویکرد:  داخلی  ناخالص  تولید  بر  بانکی  هایسپرده  سود   نرخ   بر  مالیات  شوک  اثر  بررسی  ب(

 ( ۱۳۹۸، دشتبانیو  زاده )خداوردی کینزی تصادفی

  ایران   اقتصاد  با  آنها  تطبیقی  تحلیل  و  بانکی  سپرده  سود  بر  مالیات  اعمال  برای   مطلوب  اقتصادی  شرایط  تعیین  ج(

 ( ۱۳۹7، دنیابی و خدادادکاشی )جانی،
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است. طبق   (۳۱/04/۱۳۹4مصوب  )های مستقیم  قانون مالیات  ۱45ماده    2باشد بند  می

قانونی و بندهای مر افزایش پساین ماده  با هدف جذب منابع مردمی،  به آن  انداز  بوط 

و جهت استقلال  ملی  به  و دستیابی  ملی  تولید  افزایش  برای  بانکی  منابع  مناسب  دهی 

 باشد.های بانکی معاف از مالیات میاقتصادی، سود سپرده

های نظران در قبال اجرای مالیات بر سود سپردهدوم: مخالفت بعضی از صاحب  

ببانکی  نگرانی صاحبان  :  باعث  قانون  این  این طرح، تصویب  از مخالفین  ه عقیده برخی 

گذاران،  ها خواهد شد؛ زیرا بسیاری از سپردههای آنها و خروج سپردهانداز در بانک پس

های اقتصادی کشور و با این استدلال که تناسبی میان سود دریافتی  تحت تأثیر واقعیت

  اندازهای خود هستند؛ لذا در ندارد، نگران کاهش ارزش ذاتی پسها و تورم وجود از بانک 

سپرده سود  از  مالیات  دریافت  بر  مبنی  قانونی  تصویب  بانکی، صورت    خروج   های 

ها،  اندازهای مردم از سیستم بانکی، به هم خوردن تعادل میان منابع و مصارف بانک پس

باز و  ارز، طلا  بازار  در  سوداگری  و  بازی  سفته  و  افزایش  مالی  و  پولی  غیرشفاف  ارهای 

 انضباطی اقتصادی در وضعیت فعلی کشور را موجب خواهد شد.تر به بیدامن زدن بیش

سال سالانه  طی  بودجه  از  نفتی  درآمدهای  سهم  کاهش  برای  ما  کشور  در  اخیر  های 

مالیات برای  بسیاری  اقسام  اقدامات  از  یکی  است.  شده  انجام  علمی  و  قانونی  ستانی 

های بانکی است این  اخذ مالیات از سود سپرده  شوداکثر کشورها اخذ میدر    که   ی مالیات 

براساس   ایران  در  که  است  حالی  مالیات  ۱45ماده    2بند  در  سود  قانون  مستقیم  های 

از  سپرده حاصل  سود  مالیاتی  معافیت  است.  معاف  مالیات  پرداخت  از  بانکی  های 

بانک سپرده در  برقرار  گذاری  شرایطی  در  به  ها  ملزم  اقتصاد  واقعی  بخش  که  است 

 . پرداخت مالیات است

اما    ؛ های اخیر بارها مطرح گردیده استهای بانکی طی سالامکان اخذ مالیات از سپرده

در  بحث صرفاً  اظهارنظر در خبرگزاری  این  و  تحلیل  هیچگاه در  سطح  و  مانده  باقی  ها 

به صورت جدی مورد کنکاش و تحلیل   نگرفته است. طی  فضای دانشگاهی کشور  قرار 

سود   یا  سپرده  بر  مالیات  وضع  علیه  بر  ژورنالیستی  اظهارنظرهای  تمامی  مدت  این 

سرانجا سپرده و  بوده  دستگاه  مها  رسمی  تکذیب  مسبا  امور  ئ های  سازمان  جمله  از  ول 

ترین دلایل مخالفت با اعمال مالیات بر  مالیاتی به بوته فراموشی سپرده شده است. عمده
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عنوان    ها به بازارهای دیگرها و سرازیر شدن آنها از بانک سپرده  خروج، امکان  هاسپرده

 کنند.  می

که به    را  گذاران قسمتی از درآمدی های بانکی سپردهبا اخذ مالیات از سود سپرده  لیو

گیرد باید بابت مالیات بپردازند یعنی از دست دادن قسمتی از  ها تعلق میهای آنسپرده

ک سپرده  سود سپردهسود  نرخ  کاهش  منزله  به  اتفاق  این  نرخ  ه  کاهش  بود.  خواهد  ها 

و    هاگذاران تأثیر بگذارد و در نتیجه حجم سپردهتواند بر رفتار سپردهها میسود سپرده

   د گرفت.نتحت تأثیر قرار خواه دیگر متغیرهای اقتصادی 

همینطوبنابراین   و  مدنظر  سیاست  بودن  حساس  به  توجه  با  سو  یک  که  از  تاثیراتی  ر 

ها برروی متغیرهای اقتصادی و زندگی و سطح  اتخاذ سیاست اخذ مالیات از سود سپرده

جنبه دیگر  و  میرفاه  مردم  انجام  های  عدم  دلیل  به  دیگر  از سوی  و  باشد  داشته  تواند 

خصوص   این  در  کاربردی  و  جامع  سود  تحقیقات  بر  مالیات  اعمال  تأثیر  است  لازم 

بر  سپرده که  آثاری  و  بانکی  اقتصادی  شاخصسایر  های  مهم  دقتهای  با  و    دارد 

تحقیق وضع    در این  قرار گیرد و لذا  بررسیموشکافانه با روشی کاملا اثبات شده مورد  

های بانکی و آثار و تبعات آن و ارتباط اعمال این نوع مالیات را با  مالیات بر سود سپرده

متغیر سرمایهدیگر  اقتصادی،  رشد  تورم،  )نرخ  اقتصادی  ارز(های  نرخ  روش    گذاری،  با 

تصادفی  پویای  عمومی  حوزه  DSGE)  تعادل  در  کاربردی  و  شده  شناخته  روشی  که   )

مورد بررسی و ارزیابی قرار    ۱۳۶۸-۱۳۹۹صادی است در بازه زمانی  سیاست گذاری اقت

 گیرد.  می

بخش دیگر    ۶پس از مقدمه که به بررسی مسئله و ضرورت تحقیق پرداخت در ادامه در 

ادامه در بخش   ابتدا مبانی نظری و پیشینه تحقیق مورد بررسی قرار خواهد گرفت در 

در بخش ششم اقدام به برآورد مدل و ارائه   سوم روش تحقیق تشریح گردیده و در نهایت

 نتایج سیاستی و پیشنهادات مدیریتی پرداخته خواهد شد.

 ادبیات موضوع  -۲
در ادبیات اقتصادی، برقرای مالیات دخالت در مکانیسم بازار بوده و دارای اثرات ناکارایی  

عنوان هزینه  تخصیصی و زیان رفاهی است که در این بررسی، امکان برقراری مالیات به  

می محسوب  مالیات  مالیات  برقراری  از  ناشی  درآمد  موضوع  رفاهی،  زیان  کنار  در  شود 

که   دارد  تواندقرار  را    می  مثبتی  رفاهی  اثرات  و  شده  جامعه صرف  نیاز  مورد  امور  در 
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البته درآمد مالیاتی دولت با کاهش دسترسی فروشنده به درآمد و افزایش    ؛بوجود آورد

توانند با تخصیص صحیح منابع  های کارا میدولت  شود؛ اما خنثی میده کنن هزینه مصرف

کننده و فروشنده افزایش دهند و به  از هزینه مصرف  بیشناشی از مالیات، رفاه جامعه را  

همچنین علاوه    ند؛ ن ترتیب زیان رفاهی ناشی از تخصیص ناکارای منابع را جبران نماییا

های بانکی  بر اهمیت کارایی دولت، مسئله مهمی که در خصوص مالیات بر سود سپرده

بانک  کارایی  است  بررسی  سپردهمستلزم  هدایت  در  سرمایهها  و  تولید  امر  به  گذاری  ها 

بانک  که  بپذیریم  اگر  نیز  خصوص  این  در  از  است.  بهتر  سپرده،  منابع  تخصیص  در  ها 

می عمل  مالیات  نمامردم  برقراری  از  ناشی  سپرده  کاهش  صورت  آن  در  سود  یند  بر 

الذکر را مورد تائید  به ناکارایی در تخصیص منابع منجر شده و زیان رفاهی فوقها  سپرده

ا به سمت تولید، رفتار بهتری در  هها نتوانند در هدایت سپردهاما اگر بانک   ؛دهدقرار می

ورت برقراری مالیات منجر به تخصیص بهتر منابع  مقایسه با مردم داشته باشند در آن ص

داشت خواهد  همراه  به  اجتماعی  منافع  و  سود   .شده  از  مالیات  اخذ  با  دولت  واقع  در 

علیهاسپرده می،  و  داده  افزایش  را  خود  درآمدی  منابع  اینکه  تهیه  رغم  به  تواند 

موجزیرساخت دولت،  کارایی  فرض  با  که  بپردازد  جامعه  برای  لازم  افزایش  های  ب 

های  اما از طرفی با اعمال مالیات بر سود سپرده  ؛دد گرگذاری بخش خصوصی میسرمایه

سپرده  بانکی تسهیلاتحجم  قدرت  و  شده  کم  بانک ها  پول(دهی  عرضه   ( کاهش  ،  ها 

،  ۱)خدادادکاشی و جانی   گردد.گذاری و تولید مییابد که خود موجب کاهش سرمایهمی

بر سود سپرده، خانوارها سعی می  (.۱۳۹۶ مالیات  برقراری  با  واقع  در  در  تغییر  با  کنند 

های خود جلوگیری نمایند که  ترکیب محتوای دارایی از کاهش عایدی حاصل از دارایی

سپرده میزان  کاهش  آن  حجم  حاصل  کاهش  با  است.  خانوار  دارایی  سبد  در  گذاری 

ها در  یابد که با فرض کارایی بانک اهش میسپرده، هزینه تسهیلات افزایش و حجم آن ک 

گردد و از این طریق بر رشد اقتصادی  گذاری میها، موجب کاهش سرمایههدایت سپرده

با عنایت به مراتب فوق، بررسی امکان برقراری مالیات بر سود    ثیر منفی خواهد داشت أت

از ناشی  رفاهی  زیان  محاسبه  و  کارایی  اثرات  تحلیل  بر  علاوه  مالیات،    سپرده  اعمال 

سرمایه بر  مالیات  برقراری  نهایی  اثرات  بررسی  میمستلزم  نیز  تولید  و  در   .باشدگذاری 

قرار   بررسی  مورد  حوزه  دو  در  سپرده  سود  بر  مالیات  تخصیصی  آثار  نظری  ادبیات 

 
1  Khodadad kashi & Jani (2017) 
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گیری  انداز که در قالب مباحث تصمیمنخست اثر مالیات مذکور بر میزان پس .گیردمی

ترکیب سبد داراییأشود و دیگری تای مطرح میمصرف بین دوره بر  هاست  ثیر مالیات 

ت با  ارتباط  در  ارزأکه  بر  مالیات  داراییشثیر  ریسک  و  بازده  از  انتظار  مورد  ها  های 

قرض .باشدمی یا  جامعه  افراد  نخست  گروه  قرض  در  یا  و  تسهیلات(  )متقاضی  گیرنده 

هستند. به افرادی که مقداری از درآمد خود در دوره جاری را برای    ،گذار()سپرده  هدهند

شود. تغییرات این نرخ بهره که  کنند، بهره پرداخت میانداز میمصرف در دوره آتی پس

ها باشد موجب تغییر در ترکیب مصرف  سپرده  سودتواند ناشی از برقراری مالیات بر  می

اثرات جانشینی و درآمدی ناشی از تغییرات نرخ  گردد.  می  ؛انداز(دوره جاری و آتی )پس

بهره برای قرض گیرنده در یک جهت بوده و افزایش نرخ بهره موجب کاهش در قرض  

اثرات درآمدی و جانشینی فرد قرض  می  ؛( یانداز منف)پس اینکه  به  با عنایت  اما  گردد، 

می هم  مخالف  جهت  در  پدهنده  بر  بهره  نرخ  تغییرات  نهایی  اثر  وی  س باشند،  اندار 

   .(۱۳۹4)خدادادکاشی و جانی،   نامشخص است

  سندمو   ها دارایی  ریسک   و  بازده  از  انتظار   مورد  هایشارز  بر  مالیات  تأثیر  در خصوص

های انتظاری  کند که با توجه به اینکه مالیات بر عایدی دارایی، ارزشیان می( ب۱۹۸5)

دهد، با وضع مالیات بر عایدی برخی از  ها و ریسک آنها را تغییر می آتی حاصل از دارایی

ارزشدارایی حفظ  و  کل  ریسک  کاهش  منظور  به  خانوارها  سبد  ها،  ترکیب  آتی  های 

 .دهنددارایی خود را تغییر می

استیگلیتز    (۱۹۶۸)مسن    مدل    (۱۹۶۹) و  یک  با  و  انتظاری  مطلوبیت  چهارچوب  در 

بازده   بازده  و    (پول) ساده که در آن یک دارایی بدون ریسک و  با ریسک و  یک دارایی 

منهای   و  یک  دامنه  در  پیوسته  توزیع  دارای  ریسکی  دارایی  درآمدهای  و  دارد  وجود 

می می بینهایت  نشان  ریسکی،  باشد،  دارایی  عایدی  بر  مالیات  برقراری  با  که  دهند 

دهند که در نگاه اول به  می  گذاران سهم دارایی ریسکی را در سبد دارایی افزایش سرمایه

کنند در  ر این ناشی از اثر درآمدی مالیات باشد. اما آنها در توجیه این مسئله بیان می نظ

انداز است اما در  شرایط بدون ریسک، مالیات بر عایدی دارای اثر جانشین منفی بر پس

شرایط ریسکی، درآمدهای آتی حاصل از دارایی با ریسک همراه بوده و برقراری مالیات  
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ی تابع توزیع  لاهای انتظاری بلکه واریانس و گشتاورهای با تنها ارزشبر عایدی دارایی نه  

 .(۱۳۹۸ ،۱زاده و دشتبانی )خداوردی  احتمال درآمد آتی را تحت تأثیر قرار دهد

های  سپرده  در  بهره  نرخ  ریتأث  "در تحقیقی که تحت عنوان   (20۱۶)  2ماکینده حسن و  

توان گفت  انجام دادند به طور خلاصه می  "(20۱۳  تا  2000)  ه یجرین  یتجار های  یبانک

بودند: زیر  اهداف  دنبال    یتجارهای  یبانکهای  سپرده  در  بهره  نرخ  ریتاث  یبررس-۱  که 

های  سپرده  و  بهرههای  نرخ  نیب  20۱۳  تا   2000های  سال  نیب  ا یآ  نکهیا  ن ییتع-2  هیجرین

حاضرنویسندگان    .دارد  وجود   یتوجه  قابلای  رابطه  هیجری ن  یبانک   جه ینت  ن یچن  مقاله 

  د ی تول  که  یدرحال  دارد  یتجار های  بانک های  سپرده  با  یمنف  رابطه  بهره  نرخ  که   ندگرفت

  بدست  t  نکه ی ا  به  باتوجه  و   تر شیب  دقت  با   ی ول؛  است  تمثب   رابطه   ی دارا  ی داخل  ناخالص

  دهدنمی  نشان   وابسته   و  مستقل  ی رهایمتغ  ن یب  را   ی ارتباط  گونهچی ه  ب یضرا  یبرا  آمده

  د ی تول  ن یب  ن یهمچن  و   یبانک های  سپرده  و  بهره   نرخ  ن یب  که  گرفت   جهی نت  توانمی

  راتییتغ  لذا   و   ندارد  وجود  یدار یمعن   ارتباط   چی ه  یبانکهای  سپرده  و   یداخل   ناخالص

های  سپرده  در  رییتغ  علت  و   است  وابسته  رهایمتغ  نیا  از  ری غ  یعوامل  به  ی بانکهای  سپرده

 .کرد جستجو دیبا گرید  عوامل در  را  یبانک

  اعتبارات   بر  بانکی  معامالت  بر  مالیات  تأثیر  بررسی  به  ایمطالعه  ( در  20۱۸)  ۳  رسترپو

  لاتین   آمریکای  کشورهای   در   ۱۹۸۶-2005  زمانی   دوره   طی   صنعت  بخش   رشد   و  بانکی 

  معرفی   که  است  آن  نشانگر  نیز  تحقیق  نتایج .  پرداختند  پویا  پانل  رویکرد   از  استفاده   با  و

  بخش   به  بانکی  اعتبار  تخصیص  مجموع  کاهش   موجب  بانکی  بدهی  ت لامعام  بر  مالیات

  بانکی   های سپرده  کاهش  موجب  بانکی   ت لامعام  بر  مالیات   همچنین .  گرددمی  خصوصی

 گذارد. می اثر اقتصادی رشد  جریان  بر امر همین و گرددمی

-یگذار   هیبهره، پول نقد و سرما نرخ  "  ( در تحقیقی که تحت عنوان202۱)4لوف یسمای

انجام داد و به مطالعه رابطه بین نرخ بهره و نقدینگی شرکت پرداخت    "کوتاه مدت   یها

مدت بالا  کوتاه  ی هایگذارهی ( با سرمان ییبهره بالا )پا  یهانرخو  به این نتیجه رسید که  

 
1 Khodaverdizadeh & Dashtbani (2019) 
2 Hassan & Makinde 
3 Restrepo  
4 Ysmailov   
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نقد به دل)  کم  ینگ ی)کم( و  نگهدار  نهیهز  لیبالا(  نق  ی فرصت  نقد و  مرتبط    دینگی پول 

 .است

عنوان  2022)  ۱ونب یبنزو   لهاو تحت  تحقیقی  در  تغ"(  اتفاق  رییبا  بهره چه    ی برا  ینرخ 

ها که    "افتد؟یم   یگذاره یسرما  یانتخاب  خواستند  خود  هدف  جامعه  از  دادند  انجام 

دارائی  ۱000 از  یکی  که  طوری  به  کنند  تقسیم  دارائی  نوع  دو  بین  را  ارز  و  واحد  ها 

ای از ریسک بوده و دیگری بدون ریسک و دارای  درآمدهای حاصل از آنها دارای درجه

  کاهش نرخ بازدهی ها از طرف افراد اقدام به  درآمد ثابت. محققین بعد از تخصیص دارائی

-گذاری)نرخ بهره( ثابت بدون ریسک نمودند و مشاهده کردند که افراد به سمت سرمایه

دارائی  و  نمودند  پیدا  تمایل  بیشتر  بازدهی  و  ریسک  با  سمت  های  آن  به  را  خود  های 

نتیجه  و  کردند  ارزهای  منتقل  بازدهی  همان  یا  بهره  نرخ  کاهش  با  که  نمودند  گیری 

به یافته  سرمایه  تخصیص  به سمت  را  خود  سرمایه  افراد  نرخ  افراد،  و  ریسک  با  گذاری 

 دهند. بازدهی بیشتر سوق می 

به منظور بررسی امکان برقراری مالیات بر سود سپرده در  (  ۱۳۹4خدادکاشی و جانی )

های سالانه برای دوره  ایران و تحلیل هزینه و منافع ناشی از این امر با استفاده از داده

دهد که با فرض  ( برآورد شده است. نتایج حاصل از این برآورد نشان می۱۳۹۱-۱۳52)

و در نتیجه، افزایش نرخ سود    ۱۳۸۹اعمال یک واحد مالیات بر نرخ سود سپرده در سال  

با   برابر  مالیات  اخذ  از  ناشی  رفاهی  زیان  درصد،  یک  میزان  و    ۳۱۳7به  ریال  میلیارد 

گذار  باشد. در حالی که بار مالیاتی سپردهیلیارد ریال میم  ۱۹07۶درآمد دولت به میزان  

تنها  0.۹7 تسهیلات  متقاضی  مالیاتی  بار  سپرده    0.0۳  و  سود  بر  مالیات  واحد  یک  از 

بود یافته  ؛خواهد  بانک همچنین  که  دارد  آن  بر  دلالت  تحقیق  این  هدایت  های  در  ها 

سرمایهسپرده سمت  به  میها  ایفاء  را  مثبتی  نقش  مخارج  گذاری  که  حالی  در  نمایند 

گذاری  ثیر منفی بر سرمایهأت  ، دولت )که بخشی از آن ناشی از درآمدهای مالیاتی است(

گذاری بخش خصوصی در  بخش خصوصی دارد. علاوه بر این دریافتیم که کارایی سرمایه

ن  تر است. این نتایج گویای ایگذاری دولتی در اثرگذاری بر تولید بیشمقایسه با سرمایه

واقعیت هستند که مالیات بر سود سپرده، موجب انحراف در تخصیص منابع شده و زیان  

 اجتماعی را در پی خواهد داشت.

 
1 Lahav & Benzionb 
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تحلیل اقتصادی امکان مالیات  "  ای تحت عنوان( در مقاله۱۳۹4)  ۱و همکاران   شمسیان

و مالیات    های بانکی را به عنوان مالیات بر دارائیمالیات بر سپرده  "های بانکیبر سپرده

سپپرده سود  دادهبر  قرار  بررسی  مورد  درآمد  بر  مالیات  عنوان  به  را  بانکی  و  های  اند 

معافیتبخشودگی و  پایین  مبالغ  برای  را  سپردههائی  برای  را  قرض گذاریهایی  -های 

گرفته نظر  در  سپرده  .اندالحسنه  حجم  افزایشی  روند  بررسی  با  محققین  ادامه  های  در 

رغم نرخ بسیار بالا تورم و در نتیجه منفی بودن  علی  ۱۳۶2-۱۳۹2ی  هابانکی طی سال

سپرده واقعی  رسیدسود  نتیجه  این  به  بانکی    اندهها  سود  واقعی  نرخ  بودن  منفی  که 

در ادامه با بررسی نرخ تورم و نرخ سود    .های بانکی در ایران نداردتأثیری بر حجم سپرده

سال    50واقعی   در  جهان  کشور  و  سود    20۱۳منطقه  نرخ  که  رسیدند  نتیجه  این  به 

منطقه و    ۱5کشور و منطقه بررسی شده منفی و تنها    ۳5های بانکی در  واقعی سپرده

می مثبت  علیکشور  ولی  سپردهباشد؛  واقعی  سود  بودن  منفی  سود  رغم  از  مالیات  ها 

  ینظر  یبررس  و  لیتحل  از  بعد گردد و لذا با توجه به مطالب بیان شده و  ها اخذ میسپرده

  دانسته  یاقتصاد  هیتوج  قابل  راها  سپرده  سود  از   اتی مال  اخذ   متقن  لیدلا  ارائه  و  موضوع

 . کندمی دیتاک  آن یاجرا بر و

  مالیات  اعمال   برای  مطلوب  اقتصادی   شرایط  تعیین "( اقدام به  ۱۳۹۶)  2جانی و همکاران 

تطبیقی  و   بانکی  سپرده   سود  بر نتایج  "ایران   اقتصاد   با   ها آن  تحلیل    از   حاصل   نمودند. 

  مالیات بر  برقراری  احتمال   که  داد   نشان   هگمنای  مرحله  دو   رویکرد  اساس  بر  الگو  برآورد

  حجم   و   بیشتر  اقتصادی  ثبات   بالا،  سرانه  درآمد   دارای  که   کشورهایی  در  سپرده  سود

  هکمن   روش   دوم  مرحله  نتایج   اساس   بر  همچنین   است؛  تربیش  پایین هستند،   نقدینگی 

  اقتصادی   ثبات   شاخص  با  مالیات   این  مجری  در کشورهای  سپرده  سود  مالیات   نرخ  میزان

  نتایج  این  بر  علاوه.  دارد  معکوس   نقدینگی رابطه  حجم  و  دولت  اندازه  با   و  مستقیم  رابطه

  درآمد  با   معکوس  Uرابطه    سپرده   سود  بر  مالیات   نرخ  میزان   که   داشت  آن  بر  دلالت 

  مالیات   نرخ  خطی،  رگرسیون  الگوی  نتایج   براساس  دارد؛ همچنین  مالی  ساختار  و  سرانه

کشورهای   سپرده   سود  بر   در  ایران  و   کشورها  سایر  برای  و   بوده  درصد   27  مجری  در 

 
1 Shamsian et al. (2015) 
2 Jani et al. (2017) 
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  به  نسبت  که  شودمی  برآورد  درصد  5/۱0و    5/۱2ترتیب    به  مالیات  برقراری  صورت

 . باشدمی پایینی   رقم سپرده  سود بر مالیات مجری  کشورهای

تحت عنوان بررسی اثر شوک مالیات بر  "در تحقیقی    (۱۳۹۸)  زاده و دشتبانی خداوردی

سود داخلیسپرده  نرخ  ناخالص  تولید  بر  بانکی  پویای  :  های  عمومی  تعادل  رویکرد 

نرخ سود سپرده بر  مالیات  اثرات وضع  مطالعه  به  ناخالص  تصادفی  تولید  بر  بانکی  های 

پرداختند که نتایج    "(DSGE)  داخلی با استفاده از روش تعادل عمومی پویای تصادفی

می موضوع  این  دهنده  نشان  آنها  سپردهتحقیقات  سود  بر  مالیات  اعمال  که  های  باشد 

ی باعث کاهش میزان تولید در حدود یک درصد انحراف منفی از حالت با ثبات شده  بانک

شود و از طرفی وضع مالیات بر سود  و پس از طی دو دوره واکنش مثبت آن شروع می

طور نتایج دیگر نشان  گردد و همینهای بانکی موجب افزایش درآمد مالیاتی میسپرده

بود که اعمال مالیا  این موضوع  بر سود سپردهدهنده  بانکی در کوتاهت  باعث  های  مدت 

 یابد.شود و نقدینگی در جامعه افزایش میها میها از بانک خروج سپرده

  ی بر سود سپرده بانک  اتی وضع مال  یآثار اقتصاد"  ( در تحقیقی تحت عنوان۱400)  ۱رجا 

بانکدار سپرده  "متعارف   ی در  سود  از  مالیات  اخذ  که  رسید  نتیجه  این  بانکی  به  های 

سپرده خروج  باعث  طرفی  از  و  شده  دولت  درآمدهای  افزایش  بانک موجب  از  و  ها  ها 

گذاری و  ها برای اعطاء تسهیلات شده که این امر باعث کاهش سرمایه کاهش منابع بانک 

 تولید خواهد شد.  

ده از اطلاعات بازه زمانی نزدیک به حال حاضر  در این تحقیق سعی شده است با استفا

-( سعی می DSGEاستفاده شده و با استفاده از یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی)

های  های موجود تاثیر اخذ مالیات بر سود سپردهگردد که با استفاده از اطلاعات و داده

استفا با  و  شود  بررسی  کلان  اقتصاد  متغیرهای  اکثر  روی  بر  بدست  بانکی  نتایج  از  ده 

بیشتر   تطبیق  برای  شود.  ارائه  ممکن  هدف  بهترین  به  رسیدن  جهت  سازنده  پیشنهاد 

تحقیق با جامعه و همچنین واقعی شدن نتایج حاصل از تحقیق بدست آمده سعی شد از  

و   اصلی  متغیرهای  نمودن  وارد  طرفی  از  و  شود  تصادفی  پویای  عمومی  تعادل  مدل 

ایر اقتصاد  در  مدل  تاثیرگذار  انتخاب  دیگر  طرف  از  و  نفتی  درآمد  همچون  مدل  به  ان 

کشور ایران بسیار نزدیک است سعی    های جدید در طراحی مدل که به اقتصاد کینزین
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بتوان   آمده  بدست  نتایج  از  استفاده  با  تا  نمودیم  شده  انجام  مطالعه  نمودن  واقعی  در 

 های بانکی گرفت.سپردهبهترین تصمیم و سیاست را جهت اخذ مالیات از سود  

 شناسی روش -3

 الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی-3-1

های اقتصادی، دولت و بانک مرکزی  بانک، بنگاه  به طور کلی عاملان اقتصادی خانوارها،

ها داده و  اندازهای خود را  به صورت سپرده به بانک شوند. خانوارها پسدر نظر گرفته می

دهند. بنابراین  ها قرار میبه صورت تسهیلات بانکی در اختیار  بنگاه ها این منابع را  بانک 

ارائه شده شامل بخش بهینهمدل  فرایند  ادامه  و در  بوده  از  های مذکور  سازی هر کدام 

 شود.عاملان اقتصادی بررسی شده و معاملات بهینه استخراج می

 بخش خانوارها-3-1-1

دارد و با    ار یکند، پول در اختیکند، مصرف میکار م کند،  یم   یزندگ  تینهاهر خانوار بی

در  سپردن پس خود  پسبانکانداز  می،  بازده    ی بانک   ، کندانداز  نرخ  ریسککه  را    بدون 

می خانوادهپرداخت  دوره،  هر  در  مکند.  انتخاب  را  مصرف  جهت    کنند.یها  خانوارها 

با توجه به محدودیت روی دارند از روابط    هایی که پیشماکزیمم کردن مطلوبیت خود 

 نمایند.  زیر تبعیت می

(max𝔼t ∑ βi∞
i=0 [(

𝐶𝑡+1
1−𝜎

1−𝜎
) +

𝛾

1−𝑏
(

M𝑡+1
1−𝑏

Pt
) − χ

𝑁𝑡+𝑖
1+𝜂

1+𝜂
]  )                               (۱ )  

M𝑡+1مصرف خانوار،    Cدر این رابطه  
1−𝑏

Pt
باشد.  عرضه نیروی کار می  Nتقاضای حقیقی پول و  

در تابع مطلوبیت مثبت بوده که به ترتیب عکس کشش تقاضای    𝜎و    𝜂و    𝑏پارامترهای  

مصرف   ای  دوره  بین  جانشینی  کشش  عکس  و  کار  نیروی  عرضه  کشش  عکس  پول، 

دوره  𝛽هستند.   بین  تنزیل  میعامل  نیز   ای  و  است  یک  و  بین صفر  که   γو   Xباشد 
 در این رابطه عملگر انتظارات است.   E.  پارمترهای ثابت هستند

زیر  رابطه  طبق  در    Senbeta(:  20۱۱)  خانوارها  سعی  زیر  محدودیت  به  توجه  با  و 

 سازی تابع مطلوبیت فوق دارد.ماکزمیم

𝐶𝑡 +
𝐷

𝑃𝑡
+

M𝑡

Pt
+ Ta𝑡 ≤

wt

𝑃𝑡
Nt + 1 + r𝑡−1

𝑑 𝐷𝑡−1

𝑃𝑡
+

Mt−1

P𝑡
                              (2 )  

کنند و در قبال آن  ها عرضه میبرای تولید کالاها و خدمات به بنگاهخانوار نیروی کار را  

و مابقی را    Ta𝑡گیرند. خانوارها بخشی از درآمد را مصرف، بخشی را مالیات  دستمزد می
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شوند. در سبد دارایی  اندازها به صورت سبد دارایی نگهداری میکنند. پسانداز میپس

اوراق مش  و  بانکی  )خانوارها، سپرده  )Dارکت  پول  و   )M  این از  خانوارها  دارد.  وجود   ،)

درآمد   به  مشارکت  اوراق  و  بانکی  سپرده  سود  نتیجه  در  دارند.  درآمد  کسب  نیز  محل 

گردد. با توجه به سهم کم اوراق مشارکت و برابری آن با سود سپرده،  خانوارها اضافه می

اند. در این رابطه نرخ  دهاوراق مشارکت و سپرده بانکی در قالب یک متغیر وارد مدل ش

  شاخص  بر  تقسیم  با   سود سپرده و مالیات پرداختی خانوار به دولت و تمامی مقادیر که

تابع  . اندشده  بیان   واقعی،   نه  حقیقی  شکل   به  پارامترها   این  قیمت،  بر اساس  نهایت  . در 

تصمیم   متغیرهای  از  گرفتن  مشتق  و  معادلات    F.O.C  شرایط  𝐶𝑡،Mt−1،Ntلاگرانژ 

 . ۱گردد حاصل می

 بخش بانکی-3-1-۲

است.  اینکه    به  توجه  با  هابانک  سود  حداکثر  کسب  دنبال  اقتصادی  بنگاه  یک  همانند 

پذیرفته و از طرف دیگر با نرخ  𝑟𝑑   های خانوارها را با نرخ بهرهبانک از یک طرف سپرده

آورد. فرض بر این  دهد و از این محل سود به دست میها وام میبه بنگاه r بالاتر بهره 

کلیه که  واماست  بنگاهی  به  بانکی  میهای  پرداخت  سپردهها  را  شود.  خانوارها  های 

سپردهمی به  قرضتوان  و  جاری  سپردههای  و  بوده  بهره  فاقد  که  های الحسنه 

می  (d)  گذاریسرمایه بهره  دارای  و که  تحقیق  هدف  به  توجه  با  کرد.  تقسیم  باشند، 

سپردهساده تنها  مدل،  سرمایهسازی  لحاظ  های  مدل  در  هستند  بهره  دارای  که  گذاری 

ها و درآمدهای بانک در نظر گرفته نشده است.  سازی، سایر هزینهشوند. جهت سادهمی

   : عبارت است از t دوره  در  j بانک بنابراین تابع سود 

𝐹𝑗𝑡 = 𝑟𝑡𝐾𝑗𝑡 − 𝑟𝑡
𝑑djt                                                                          (۳ )  

عبارت  رابطه،  این  بانک وام𝐾𝑗𝑡   در  پرداختی  بنگاه j های  میبه  بانک  ها  هدف  باشد. 

 :توان نوشتبنابراین می ؛سودهای انتظاری استکردن ارزش حال جریان   حداکثر

max 𝐹𝑗𝑡 = E𝑡 ∑ 𝛽𝑡𝜆𝑡𝐹𝑗𝑡
∞
𝑡=0                                                                  (4 )  

عبارت   رابطه  این  آینده می𝛽𝑡𝜆𝑡   در  تنزیل سودهای  هدف    ؛ باشدعامل  تابع  بنابراین، 

 :بانک به صورت زیر است

max 𝐹𝑗𝑡 = E𝑡 ∑ 𝛽𝑡𝜆𝑡(𝑟𝑡𝐾𝑗𝑡 − 𝑟𝑡
𝑑djt)∞

𝑡=0                                                (5 )  

 
 در صورت صلاحدید داور محترم تمامی اثبات روابط قابل ارائه می باشد.   ۱
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از سپرده درصدی  است  بانک موظف  هر  دیگر،  به صورت ذخیره  از طرف  را  مردم  های 

 .نگهداری کند نزد بانک مرکزی و نزد خود در صندوق بانک ، (R)  قانونی و اضافی

𝑅𝑗𝑡 = 𝑟𝑟𝑑𝑗𝑡                                                                                    (۶ )  

رابطه این  ذخیره rr در  بانک   نرخ  ترازنامه  در  است.  اضافی  و  کل   jقانونی  مجموع   ،

سپرده کل  مجموع  برابر  باید  اضافی  و  قانونی  ذخایر  بعلاوه  بانکی  بانکی  تسهیلات  های 

 :هر بانک با قید زیر روبه رو استباشد. لذا 

𝐾𝑗𝑡 + 𝑟𝑟𝑡𝑑𝑗𝑡 = 𝑑𝑗𝑡                                                                                          (7)       

سازی تابع هدف خود  تابع با توجه به تابع هدف محدود به قید مذکور اقدام به ماکزیمم

دهیم. در نهایت بر اساس تابع لاگرانژ و مشتق گرفتن  لاگرانژ را تشکیل مینموده و تابع  

𝐾𝑡از متغیرهای تصمیم   ،𝐷t  شرایطF.O.C گردد. معادلات حاصل می 

 کنندگانتولید -3-1-3

مدل عمومدر  تعادل  ا  نزییوکین  یهای  از  است.  انحصاری  رقابت  وجود  بر  رویفرض    ن 

  کی.  شودیم   جهت لحاظ نمودن رقابت انحصاری در مدل، دو نوع بنگاه در نظر گرفته

رقابت انحصاری    بازار   کالای واسطه هستند که در   کنندهدی های تولها، بنگاهدسته از بنگاه

تول به  دستهکنندیم  دی اقدام  بنگاه  .  تول دوم  اباشندیم   یینها  کالای  کنندهدیهای    ن ی. 

  داریینوع اول را خر  هایدات بنگاهیعمل نموده و تولترکیب کننده    ک یند  ها همانبنگاه

ها به صورت رقابت  بنگاه  ن ی. افروشندیم   کننده به مصرف  یی نموده و به صورت کالای نها

م  عمل  بحث  نیبنابرا ؛کنندیکامل  نوع   ند یفرآ  ی ستیبا  بنگاه  در  دو  هر  حداکثرسازی 

 . ردیبنگاه مد نظر قرار بگ

 تولیدکننده کالای نهایی

ا بر  بنگاه   نیفرض  متما  یاست  کالاهای  که  دارد  توسط  دیتول  زیوجود    هایبنگاه  شده 

خر  ی دکنندهیتول را  واسطه  ترک   کند یم   داری یکالاهای  از  کالای آن  بی و  را    یی نها  ها 

-بنگاه نوعی وجود دارد که کالاهای واسطه   .فروشدیکنندگان منموده و به مصرف  دیتول

با   که  می  jای  داده  مینشان  خریداری  را  دیکسیت  شود  جمعگر  از  استفاده  با  و  کند 

 .(۱۳۹5، 2)منظور و تقی پور  کند کالای نهایی را تولید می ۱استیگلیتز 

 
1 Stiglitz  
2 Manzor & Taghipour (2016) 
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𝑌𝑡 = (∫ 𝑌
𝑗𝑡

(
𝜃−1

𝜃
)
𝑑𝑗

1

0
)

𝜃

𝜃−1

          𝜃 >                                                       (۸)                                                                          

𝑌𝑗𝑡  واسطه کالای  و    jای  بیانگر  واسطه  θاست  کالاهای  بین  ثابت  جانشینی  ای  کشش 

تولیدکننده کالای   بنگاه  با  نهایی سعی میاست.  واسطه  از کالاهای  را  کند، خرید خود 

توجه به قیمت کالاهای متمایز واسطه طوری تعیین کند که سودش حداکثر شود و در  

های واسطه به  نتیجه تابع تقاضا برای محصول متمایز تولید شده توسط هر یک از بنگاه

 صورت ذیل است: 

𝑌𝑗𝑡 = (
𝑃𝑗𝑡

𝑃𝑡
)

−𝜃
𝑌𝑡                                                                              (۹ )  

کالای   برای  تقاضا  نسبی  jکه  قیمت  از  𝑃𝑗𝑡  تابعی 

𝑃𝑡
کالای  )    قیمت  به  آن  قیمت  نسبت 

کالای نهایی است و با تحمیل شرط سود صفر برای تولیدکننده کالای    ( و تولید نهایی

 صورت ذیل خواهد بود:نهایی، قیمت کالای نهایی به 

𝑃𝑡 = (∫ 𝑃𝑗𝑡
1−𝜃𝑑𝑗

1

0
)

1

1−𝜃                                                                     (۱0)  

همه  ابطهر قیمت  وزنی  جمع  حقیقت  در  قیمت    فوق  شاخص  آن  به  که  است  کالاها 

 .گویندکننده میمصرف 

 یپول  استیدولت و س-3-1-4

  مرکزی   خود است و بانک   است که هدف دولت متوازن نگه داشتن بودجه  ن یفرض بر ا

م   زین نحوی عمل  اصل   د ی نمایبه  به هدف  بانک    ن، یهمچن ؛  ابدیخود دست    ی که دولت 

سع طر  ی مرکزی  از  تا  پولاستیس  ق یدارد  رشد   ی گذاری  اهداف  کنترل    اقتصادی   به  و 

بازار مالی جهت فروش اوراق قرضه  به دلیل عدم وجود    شود ی. فرض م ابدی تورم دست  

دولتی و تامین بودجه دولت از این راه  و عدم داشتن ارتباط مناسب با سیستم بانکی  

وامبین اخذ  جهت  بینالملل  بلندمدت  مخارجهای  دولت  توسط  طردولت    المللی    ق یاز 

جه  . در صورت توازن بودگرددیم  نیمتأو درآمد حاصل از فروش نفت  ی اتیمال  درآمدهای

  استی و بانک مرکزی قادر به اعمال س  افتدیاتفاق نم  یدو منبع، خلق پول   نیا  قیطر  از

  ن یا  اما چنانچه با وجود  ؛دولت خواهد بود  بودجه  تیبدون در نظر گرفتن محدود  یپول

  مرکزی  استقراض از بانک  ق یدولت از طر  افتدی دو منبع درآمدی، کسری بودجه اتفاق ب

نکته قابل    وجود  ن ی. با اکندیم   ن یخود را تأم  خلق پول است کسری بودجه  ی که به معن 

  یپول  یهیخود در پا  زین  به دولت  یاست که فروش ارز حاصل از درآمدهای نفت  نیتوجه ا
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م  ا  شود؛یمنعکس  ق  نیاز  در  آنچه  بهبودجه  دیرو  دولت    یپول   هیپا  راتییتغ  صورت  ی 

و    انیبانک مرکزی است )توکل  و استقراض از  ی درآمدهای نفت  بیترک  شود،یم   منعکس

 دولت عبارت است از:  بودجه دقی   یاض یر  انیب بیترت نیبه ا(. ۱۳۹۱ ،۱ی جانیکم

𝐺𝑡 = 𝑇𝑏𝑡 + 𝑇𝑎𝑡 + 𝑂𝑅𝑡 +
(𝑀𝑡−𝑀𝑡−1)

𝑃𝑡
                                                         (۱۱ )  

فروش نفت م  ORحجم پول و    Mرابطه،    نیا  در از    فرض   .باشندیدرآمد دولت حاصل 

 کند: یم روییمرتبه اول پ ویاتورگرس ندیفرآ  ک ی مخارج دولت از  م یکن می
𝑙𝑛𝐺𝑡 = 𝜌𝐺𝑙𝑛𝐺𝑡−1 + (1 − 𝜌𝐺)𝑙𝑛�̅� + 𝜀𝐺𝑡                                                  (۱2 )  

ρG  زمان،    زانیم طول  در  شوک  و    Gماندگاری  دولت  مخارج  ثبات  با  ز ینو  εGtمقدار 

 . باشندیم د یسف 
م  ن یهمچن نفتیفرض  درآمدهای    اول   مرتبه   ویاتورگرس  ند یفرآ  کی از  (،  OR)  ی شود 

 . کنندیم روییپ
𝑙𝑛𝑂𝑅𝑡 = 𝜌𝐺𝑙𝑛𝑂𝑅𝑡−1 + (1 − 𝜌𝐺)𝑙𝑛𝑂𝑅̅̅ ̅̅ + 𝜀𝑂𝑅𝑡                                        (۱۳)  

  مرتبه  ویاتورگرس  ند یفرآ  ک ی از    tی  نرخ رشد حجم پول در دوره  شودیفرض م   ن یهمچن

 وابسته است. یکه به رشد درآمدهای نفت  کند یم  رویپی اول

𝑙𝑛𝑀𝑡 = 𝜌𝑂𝑅𝑀𝑙𝑛𝑀𝑡−1 + (1 − 𝜌𝑂𝑅𝑀)𝑙𝑛�̅� + 𝜀𝑀𝑡                                      (۱4)  
ρORM  نفت  نیب  یهمبستگ   بیضر م  یدرآمدهای  نشان  را  پول   . هردهدیو رشد حجم 

نفت   شتر یب  ب یضر  ن یا  چقدر  درآمدهای  ارتباط  پول   یباشد  نوسانات    است   تر شیب  یبه 

 (.۱۳۸۹، 2و همکاران  ی )متوسل
تقاعده  یعنوان کاربرد عمل  به و    لداک  از  روییبه پ  DSGEهای  در ساخت مدل  لوریی 

)(  2004)  لیس فارست  و  کارلستروم  قاعده(،  2005و  صورت   لوری ت  از  جهت    ریز  به 

   .شودیو هدف گذاری نرخ بهره استفاده م  ی پول  استیس
�̂�𝑡

𝑑 = 𝜌�̂�𝑡−1
𝑑 + 𝜔(1 − 𝜌)�̂�𝑡−1 + 𝜓(1 − 𝜌)�̂�𝑡−1+𝜐𝑑                                (۱5)                 

   تم انحرافیمقدار لگار  yانحراف تورم از مقدار هدف آن،    تم یمقدار لگار  πرابطه    نیا  در  

r̂tاز مقدار هدف آن    دیتول
d  ت یاز وضع   ی بانک  هایانحراف نرخ سود سپرده  تمیمقدار لگار  

به انحرافات تورم    مرکزی  ها بانکهستند که بر اساس آن  یب یضرا  Ψو    ωهستند.    دار یپا

 
1 Tavakolian & Komyjani (2012) 
2 Motevaseli et al. (2010) 
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تول آن  د یو  هدف  مقدار  ماز  نشان  واکنش  بانک   درصدی  ρ.  دهدیها  سود  نرخ  که    ی از 

جهت کنترل و  υd  است.    کی و    ن صفر یکه ب  دهد یاز دوره قبل است را نشان م   یتابع

 است.  دهیدر معادله لحاظ گرد مرکزی توسط بانک  یهای بانک نرخ سود سپرده رییتغ
به    سپرده   ، برابر با نرخ بهره )سود(  د یبا  ی بانک   لات ینرخ بهره )سود( تسه  رانیاقتصاد ا  در

  ؛ الوکاله باشدی حقنهیدرصد هز  2و    سک یدرصد ر  ک ی  ت، یریدرصد سود مد  ک ی اضافه  

 :(۱۳۸4 ،۱دآباد ینوشت )ب توانیم نیبنابرا
𝑟𝑡 = 𝑟𝑡

𝑑 + 0.04+𝜐𝑟 
υr  لحاظ   توسط بانک مرکزی در معادله   ی بانک   لات ینرخ سود تسه   ر ییجهت کنترل و تغ  

 است.  دهیگرد
تحق  از هدف  که  بررس  قیآنجا  متغ  راتییتغ  ریتأث  یحاضر،  بر  بهره  کلانینرخ   رهای 

است تغ  ؛اقتصادی  بانک  راتییلذا  سود  شوک  ینرخ  عنوان  مدلبه  به  وارده    لحاظ   های 

 . کنندیم رویپی اول مرتبه ویاتورگرس ند یفرآ  ک ی ها از شوک ن یا شودیفرض م  شوندیم
𝑙𝑛𝑣𝑟 = 𝜌𝑑𝑙𝑛𝑣𝑟𝑡−1 + (1 − 𝜌𝑑) ln 𝑣�̅� +𝜀𝑟𝑡                                                 (۱۶)  

vr  است.    یبانک   لاتی وارده به نرخ سود تسه   شوکρd  طول   ماندگاری شوک در   زانیم  

 .  باشندیم د یسف فهنو εrtو   دار یپا  ت یوضعمقدار شوک در  v ̅r  زمان،

𝑙𝑛𝑣𝑑 = 𝜌𝑑𝑙𝑛𝑣𝑑𝑡−1 + (1 − 𝜌𝑑) ln 𝑣𝑑̅̅ ̅ +𝜀𝑑𝑡                                               (۱7)  

vd  است.    ی های بانک وارده به نرخ سود سپرده  شوکρd  طول   ماندگاری شوک در  زان یم  

vd̅̅زمان    . باشندیم د یسف  زینو εdtو   داریپا  تیمقدار شوک در وضع ̅

 شرط تسویه بازار 

 در مدل حاضر دو شرط تسویه برای رسیدن به تعادل وجود دارد:

𝑌𝑡 + 𝑂𝑅𝑡 = 𝐶𝑡 + 𝐼𝑡 + 𝐺𝑡                                                                (۱۸ )  

از    حاصل  درآمدهای علاوه  به  د یکل )کل تول  بازار کالا آن است که عرضه  ی هیشرط تسو

 ، برابر باشد.(یگذاری و مخارج دولت هیبا تقاضای کل )جمع مصرف، سرما ، فروش نفت(

 روش تحقیق و تخمین مدل -3-۲

بخش در  تحقیق  این  برای  نظر  مورد  مدل  تصریح  از  با  بعد  کامل  آشنایی  و  قبل  های 

های تاثیر گذار در  متغیردر این بخش با در نظر گرفتن تمام جوانب و    DSGEهای  مدل

 
1 Bidabad (2015) 
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(، برای  DSGEاقتصاد داخلی اقدام به طراحی بک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی )

. در قسمت اول این بخش  شودیم اقتصاد ایران و برآورد الگوی مدل مورد نظر پرداخته  

  ی هابر سود سپرده  اتیمال  یاجرا  اثر شوک وارده به اقتصاد به دلیل  تغییرات حاصل از

کنیم و  افزار داینر برآورد میی متغیرهای اقتصادی ایران را با استفاده از نرمبر رو  یبانک

متغیرهای   متغیرها  این  بین  از  تولسپس  و  داخل  د یتورم  ا  یناخالص  به    رانیاقتصاد  را 

اتخاذ   و  داده  قرار  بیشتر  بررسی  و  پژوهش  مورد  تحقیق  این  هدف  متغیر  دو  عنوان 

تاثیرات منفی و افزایش تاثیرات مثبت حاصل از اجرای    های مناسب برای کاهشسیاست

این نوع مالیات را بررسی خواهیم کرد. اطلاعات مورد استفاده در این مطالعه بر اساس  

زمانی  هادادهفراوانی   دوره  برای  فصلی  الگوهای    منظوربه.  است  ۱۳۶۸-۱۳۹7ی  برآورد 

 .شود یم استفاده  a20۱7 متلب افزار نرم در  داینر مدل از پلتفرم 

 برآورد بیزینی پارامترهای مدل -3-۲-1

 ۱۳۹۹تا    ۱۳۶۸دوره زمانی    فصلیهای  در این مطالعه، به منظور برآورد معادلات از داده

است شده  استفاده  ایران  اقتصاد  در  .  در  بهره  نرخ  متغیر  از  نشدن  استفاده  به  توجه  با 

و عدم موضوعیت داشتن بحث نرخ بهره   ربا  بدون  بانکداری  قانون  دلیل  بهاقتصاد ایران  

به  به علت داشتن ارتباط شدید این دو متغیر به یکدیگر    ، از نرخ رشد نقدینگی در ایران

است شده  استفاده  جایگزین  متغیر  به    ؛ عنوان  تولید  شکاف  محاسبه  برای  همچنین، 

پرسکات   هودریک  فیلتر  روش  از  بالقوه  تولید  از  داخلی  ناخالص  تولید  تفاوت  صورت 

محاسبه نرخ تورم از شاخص بهای کالاها و خدمات مصرفی    به منظور  .شوداستفاده می

سال   پایه  قیمت  است  ۱۳۹0به  شده  درآمد  .  استفاده  شامل  دولت  مالیاتی  درآمدهای 

مستقیم  ح مالیات  از  بر  )اصل  مالیات  و  درآمد  بر  مالیات  حقوقی،  اشخاص  بر  مالیات 

داده.  است  ،(ثروت و  کلیه  کالاها  بهای  شاخص  و  داخلی  ناخالص  تولید  به  مربوط  های 

مصرفی،  بانک    خدمات  به  دولت  بدهی  دولت،  عمرانی  و  جاری  مخارج  نقدینگی،  حجم 

و نماگرهای اقتصادی بانک مرکزی دریافت  مرکزی و درآمد نفتی از سایت بانک مرکزی  

 .  شده است

بیزین استفاده می از روش  برآورد پارامترهای مدل  برای  این تحقیق  شود که در آن  در 

شود و این مقادیر اولیه با  مقادیر اولیه برای پارامترها به عنوان توزیع پیشین تعیین می 

اگر اطلاعات  .  شوداقعی ترکیب میهای ونتایج برآورد حداکثر درستنمایی بر اساس داده
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اولیه در توزیع پیشین کامل و دقیق بوده و تخمین حداکثر درستنمایی نتواند کمکی به  

کالیبراسیون به  تبدیل  بیزین  روش  کند  مدل  اگر  می(  بندیدرجه)  تخمین  اما  شود؛ 

روش  نادرست و غیر دقیق بوده باشد روش بیزین تبدیل به    اطلاعات توزیع پیشین کاملاً 

می درستنمایی  روش  .  شودحداکثر  دو  از  تلفیقی  بیزین  روش  بینابینی  حالت  در 

 . کالیبراسیون و حداکثر درستنمایی است

برای محاسبه مقادیر لگاریتم خطی شده متغیرها )انحراف از وضعیت پایدار متغیرها( با  

بلانچارد   روش  از  هدریک   –استفاده  فیلتر  و  𝜆با    (HP)   پرسکات-کا  = اجزای   677

داده لگاریتم  لازم  سیکلی،  مدل  پارامترهای  تخمین  از  قبل  است.  گردیده  استخراج  ها 

شاخص و  پارامترها  باست  که  را  هایی  ندارند  برآورد  به  نیازی  یا  بوده  سهمی  صورت  ه 

می بدست  متغیرها  پایدار  وضعیت  مقادیر  طریق  از  پارامترها  این  کرد.  و  کالیبره  آیند 

-ها در نظر گرفته می ها به عنوان مقادیر وضعیت پایدار آنهای این نسبتمیانگین داده

ابتدا باید  ها وجود ندارد. برای  شود و نیازی به برآورد آن برآورد بیزی پارامترهای مدل 

( شماره  جدول  در  گردد.  تعیین  پارامترها  پیشین  معیار  انحراف  و  میانگین  (،  ۱توزیع، 

توزیع و میانگین پیشین و پسین پارامترهای مدل گزارش شده است که مقادیر میانگین  

 د:دهپسین، برآورد پارامترهای مدل با استفاده از روش بیزین را نشان می 

 مدل   ی پارامترها  نیپس   و   نی شیپ  عیتوز  (:1)جدول  

 توضیحات مقدار  ن یپس  نیانگیم ن یشیپ  نیانگیم پارامتر   عیتوز

 خانوارها خرده فروشان و دولت: پانل الف

 ۹۳۶/۱ 4۸۳/۱ ۶۶2/۱ گاما 
ساعت معادل    ۸  پارامتر ابزار اوقات فراغت

 یک سوم روز 

 جانشینی کالای نهایینرخ نهایی   000/5 25۳/2 ۸۹۳/2 گاما 

 روتنبرگ  متیق  ضیپارامتر تعو 750/0 5۸/۱ 072/۱ گاما 

 Y∗0.2 ۱2۱/0 ۱24/0 گاما 
 مخارج کل دولت 

 (نسبتی از تولید کل)

 پانل ب: تولید

 سهم سرمایه از تولید  ۳/۱ ۶۱۳/0 5۹0/0 بتا

 سهم خانوارها از درآمد کار  ۹۹/0 7۸2/0 ۸/0 بتا

 هزینه تعدیل سرمایه 5۸۸/0 2۶/0 2۶/0 بتا

 درصد   ۱0استهلاک سالانه 025/0 77۸/0 ۸7۹/0 بتا
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 پانل ج: بخش بانکی 

 هزینه نهایی پس انداز  000۸۳5۶/0 -۳4/2 -۹۶/2 نرمال 

 هزینه نهایی وام  0004۹54/0 4۶/0 042/0 معکوس ی  گاما 

 04۳/0 0۹2/0 معکوس ی  گاما 
5۶/7۱54 

(۸/4450 ) 
 کشش جانشینی سپرده 

 260.36 050۹/0 05/0 معکوس گامای  
(260.23) 

 کشش جانشینی وام 

 فرآیند شوکه : پانل د

 اتورگرسیو مخارج دولت  ۹2/0   

 اتورگرسیو بهره وری  ۹۶/0 ۹۶7/0 ۹۶۸/0 بتا

 پارامتر سیاست تورم  ۳۸/۱ 25۳/0 ۸۹۳/2 گاما 

 پارامتر سیاست شکاف تولید  ۶2/0 5۸/۱ 072/۱ گاما 

 پارامتر سیاست نرخ بهره  -۸۶/0 ۱2۱4/0 ۱24/0 گاما 

 وری وام بانکیاتورگرسیو سیاست بهره ۹۸/0 7۸2/0 ۸/0 بتا

 انحراف معیار شوک پولی  005۸/0 2۶5/0 2۶/0 بتا

 انحراف معیار شوک مخارج دولت  02/0 77۸/0 ۸7۹/0 بتا

 وری انحراف معیار شوک بهره  0۱۸/0 ۹0۱/0 ۸۹۹/0 بتا

 های تحقیق منبع: یافته

 ثبات مدل -3-۲-۲

داینر آزمون  مهم  نتایج  از  کارلو  ،یکی  مونت  مارکوف  زنجیره  تشخیصی   آزمون 

(MCMC)۱  نشان می که  و  است  ندارد  وجود  الگو  پارامترهای  تخمین  در  دهد مشکلی 

سازی متروپولیس هستینگز را  افزار داینر چندین بار شبیهنرم. ها قابل اتکا هستندتخمین

می میانجام  آغاز  نقطه  ازیک  را  خود  کار  بار  هر  و  زنجیره.  کند دهد  این  نتایج  ها  اگر 

باید رفتار آن باشد،  بوده و یا به سمت یکدیگر همگرا شوندها  منطقی  داینر  .  شبیه هم 

ارائه می  Interval  ،m2،  m3سه شاخص   نموداری مجزا  بیانگر  را در  ترتیب  به  که  دهد 

اطمینان   میانگین،  ۸0فاصله  از  است.    درصدی  پارامترها  سوم  وگشتاور  واریانس 

همین نمودارها با ماهیت مشابه    2نمودارهای استخراجی با عنوان تشخیص چند متغیره 

واریانس ماتریس  از  ویژه  مقادیر  اساس  بر  کلی  شناخت  که  هر   -هستند  کوواریانس 

 
1 Markov Chain Monte Carlo 
2 Multivariate Diagnostic 
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(، نشان داده شده است این دو  ۱دهد همان طور که در نمودار شماره )پارامتر ارائه می

 اند که بیانگر خوبی برازش مدل است:منحنی به سمت یکدیگر همگرا شده

 
 آزمون تشخیصی چند متغیره بروکز و گلمن (:  1)  نمودار

 های تحقیق منبع: یافته

العمل آنی برخی  های متغیرهای کلان اقتصادی با استفاده از تابع عکسادامه پویایی  در 

 . گیردهای وارد شده مورد بررسی قرار میمتغیرهای مهم الگو در برابر تکانه

 های مختلف به شوک تولیدفرآیند واکنش متغیر    (:۲جدول )

 نوع شوک تحلیل
های مورد  واکنش متغیر تولید به شوک 

 بررسی 

تأثیر شوک سیاست پولی  

بر رشد اقتصادی مثبت اما  

نزولی است کاهش شدت  

تواند ناشی از  اثرگذاری می 

نرخ    Croding Outاثر  

 بهره باشد. 

نوع شوک=  

سیاست پولی  

 انبساطی 
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شوک سیاست مالی    رتاثی

انبساطی روی تولید در  

ابتدا مثبت بوده و تا دوره  

مثبت افزایشی است که    2

به دلیل افزایش تقاضا از  

باشد ولی  طرف دولت می 

بعد از دوره دوم مثبت ولی  

باشد و بعد از  کاهشی می

 شود. مدتی خنثی می

نوع شوک=  

سیاست مخارج  

 مالی انبساطی 

 

شوک مالیات بر سود  تاثیر  

منفی  %۱0در ابتدا به اندازه  

دلیل  می به  که  باشد 

وام  قدرت  دهی  کاهش 

به  بانک  تولید  بخش  به  ها 

سپرده  کاهش  گذاری  علت 

این  می مرور  به  ولی  باشد؛ 

و   رفته  بین  از  منفی  تاثیر 

به   نهایتاً  و  گردیده  مثبت 

 گردد.  تعادل بر می 

نوع شوک= شوک  

بر   مالیات  سمت 

 سود 

 

 های تحقیق منبع: یافته

 های مختلف گذاری به شوک(: فرآیند واکنش متغیر سرمایه3جدول )

 نوع شوک تحلیل
گذاری به  واکنش متغیر سرمایه 

 های مورد بررسی شوک

تاثیر شوکت سیاست پولی انبساطی  

گذاری در ابتدا به دلیل  روی سرمایه

باشد  میمثبت    %۸افزایش نقدینگی  

ولی به مرور زمان و اشباع شدن  

گذاری اقتصاد تاثیر  ظرفیت سزمایه 

مثبت شروع به کاهش نموده تا اینکه  

 شود بعد از گذشت مدتی خنثی می

نوع شوک=  

سیاست پولی  

 انبساطی 
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تاثیر شوک سیاست مالی انبساطی  

گذاری منفی ولی و با  روی سرمایه

شدت تاثیر منفی  گذشت زمان از  

 شود. شود ولی خنثی نمیکاسته می

نوع شوک=  

سیاست مخارج  

 مالی انبساطی 

 
شوک مالیات برسود تاثیر مثبت اما  

گذارد  گذاری مینزولی روی سرمایه

ولی به مرور زمان این تاثیر از بین  

گذاری  شود و سرمایهرفته و خنثی می

 گردد.به حالت قبل بر می 

نوع شوک=  

شوک سمت  

 بر سود   اتی مال

 
 های تحقیق منبع: یافته

 های مختلف(: فرآیند واکنش متغیر مصرف به شوک4جدول )

 نوع شوک تحلیل
های واکنش متغیر مصرف به شوک 

 مورد بررسی 

شوک سیاست پولی انبساطی روی  

مصرف در ابتدا مثبت بوده ولی این  

باشد به طوری  میمثبت کاهشی  

بعد از گذشت مدتی از بین رفته و 

 شود. خنثی می

نوع شوک=  

سیاست پولی  

 انبساطی 

 
شوک سیاست مالی انبساطی روی  

مصرف در ابتدا منفی بوده که  

تواند به دلیل افزایش تورم  می

بخاطر افزایش سمت تقاضا از طرف  

دولت باشد؛ ولی به مرور زمان از  

تاثیر آن کاسته شده و خنثی  

شود. این امر موید نتیجه جبران  می

ریکادویی در تابع مصرف ایران  

 باشد. 

نوع شوک=  

سیاست مخارج  

 مالی انبساطی 
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شوک سیاست مالیات بر سود ابتدا  

تاثیر مثبت بر روی مصرف  

تواند به  گذارد که این تاثیر میمی

و    گذاریدلیل کاهش سپرده 

افزایش مصرف باشد؛ ولی به مرور  

زمان به دلیل کاهش اثرات روانی  

اجرای این نوع مالیات  این تاثیر  

کاهش یافته و روند مصرف به  

حالت قبل از اجرای این مالیات  

 رسد. می

نوع شوک=  

شوک سمت  

 بر سود   اتی مال

 

 های تحقیق منبع: یافته

 های مختلف واکنش متغیر تورم به شوک(: فرآیند  5جدول )

 تحلیل
 نوع شوک

های مورد  واکنش متغیر تورم به شوک 

 بررسی 

شوک سیاست پولی انبساطی بر  

روی تورم در ابتدا منفی بوده ولی  

به مرور زمان از میزان تاثیر  

کاهش یافته مثبت شده و در  

نهایت به تعادل بلند مدت خود  

بازگشت نموده است. این اصل  

 خنثی پول در اقتصاد ایران است. 

نوع شوک=  

سیاست پولی  

 انبساطی 

 
شوک سیاست مخارج مالی  

انبساطی روی تورم در ابتدا منفی  

بوده ولی به مرور زمان از مقداد  

تاثیر کم شده و بعد از مدتی  

 شود. خنثی می

نوع شوک=  

سیاست مخارج  

 مالی انبساطی 
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سود بر روی  شوک مالیات بر  

باشد؛ ولی  تورم در ابتدا مثبت می 

با گذشت زمان از میزان  

تاثیرگذاری کاسته شده و خنثی  

شده و نرخ تورم به سمت بلند  

کند.  مدت گرایش پیدا می

افزایش پول در جریان موجب  

افزایش سرعت گردش پول شده  

است، که این امر به نوبه خود  

 توان موجب تورم گردد. می

نوع شوک=  

ک سمت  شو

 بر سود   اتی مال

 

 های تحقیق منبع: یافته

 سیاستی  هایبندی و ارائه پیشنهادجمع-4

  گذاری هیکه نشان از کاهش سرما  ی قبل  قات ی از تحق   یبر خلاف تعدادبا توجه به اینکه  

نت  یبخش خصوص اچرا  ات ی مال  نیا  یاجرا  جه یدر  با  و  مال  نیا  یداشته  دولت    اتینوع 

  ن یمنابع اخذ ا  صیدولت در تخص  ی عدم کارائ  لیشده و به دل   ی بخش خصوص  نیگزیجا

حجم    ش یدهنده افزا  نشان   قات ی تحق   یبرخ  نطور یو هم   د گردیی نم  شنهاد یپ   ات ینوع مال

افزا  ی نگینقد ا  ش یو  انتقال  نقد  ن یسرعت  بازارها  ی نگی حجم  .  اشدبیم  ی مال   ی به سمت 

نظر گرفتن تمام متغیرهای اصلی تاثیرگذار بر اقتصاد ایران  در این تحقیق در ابتدا با در  

( برای اقتصاد ایران را  DSGEاقدام به طراحی یک الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی )

و  نموده مرکزی  بانک  و  دولت  تولیدکننده،  بخش خانوار،  پنج  این مدل  ایم. در طراحی 

سازی شد  از افزونه داینر خطیبخش نفت لحاظ گردید معادلات بدست آمده با استفاده  

باشد. بعد از  می۱۳۶۸-۱۳۹۹های فصلی برای دوره زمانی  مطالعات براساس فراوانی داده

العمل آنی حاصل از  بندی و تحلیل پارامترهای بدست آمده و همچنین توابع عکسجمع

این    توان بههای وارد شده به مدل و با درنظر گرفتن تمام شرایط اقتصاد ایران میشوک

های بانکی بر روی نرخ تورم تاثیر مثبت  نتایج دست یافت که اخذ مالیات از سود سپرده

لذا   و  مصرف شده  کاهش  باعث  و سپس  مصرف  افزایش  باعث  ابتدا  همچنین  و  داشته 

بیش بلندمدت  در  پسمردم  میتر  روی  انداز  شوک  این  تاثیر  همچنین  و  کنند 

-در کوتاه  و داشته است. همچنین این سیاست  گذاری تأثیر مثبت و نزولی بودهسرمایه

مدت موجب کاهش تولید و در بلند مدت موجب تقویت رشد اقتصادی شده است؛ در  
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)مداح زمینه  این  در  شده  انجام  تحقیقات  از  برخی  مثل  (  ۱۳۹۶،  ۱همکاران   و  نتیجه 

  سود   نرخ   ش یافزا  ران، ی. در اقتصاد اکندیرد م  ران یرا در اقتصاد ا2و شاو   نون یمک   هیفرض

در نتیجه    .ابدی یکاهش م  مدت در کوتاه  گذاری و رشد اقتصادیهیسرما  ،یبانک   لات یتسه

با توجه به اینکه مالیات بر سود در بلندمدت موجب افزایش رشد اقتصادی گردیده است  

های مالیاتی جدید و منبع مالیاتی جدید برای  لازم است این نوع مالیات به عنوان پایه

تواند کشور را از اتکاء به درآمدهای نفتی  در دستور کار قرار گیرد و همچنین میدولت  

 گردد: برهاند و کشور را برای رسیدن به اقتصاد بدون نفت یاری نماید و لذا پیشنهاد می 

ها و شرایط اقتصادی کشور اجرا  این نوع مالیات با توجه به سوابق سایر کشور •

 گردد. 

 مالیات شفافیت کامل در سیستم بانکی حاکم شود.قبل از اجرا این نوع  •

ای در بانک دارند برای  برای حمایت از قشر ضعیف و کسانی که اندک سپرده •

 های مالیاتی در نظر گرفته شود. گذاری معافیتسطوح پائین سپرده 

سپرده • حجم  به  توجه  با  مالیات  اهداف  گذارینرخ  تا  یابد  افزایش  پلکانی  ها 

 ی اجرائی شود. بازتوزیع مالیات 

 تضاد منافع 

 .دارندمی اعلامتضاد منافع را  نبود نویسندگان  

 

 

 

 
1 Madah et al. (2017)   

بین نرخ بهـره و سرمایه گذاری    ۱۹7۳  در سال  2 بودند کـه با نظریات موجود  مکینون و شاو اولین اقتصاددانانی 

مخالف  شـدت  پست  بـه  افزایش  به  منجر  بهره  نـرخ  افـزایش  داشتند،  اعتقاد  اقتصاددان  دو  این  و  کردند  انداز 

به عبارت دیگر با افزایش  .  شـد  خواهـد  گذاری سرمایه  افزایش   موجب   نهایت و در    افـزایش منابع مالی بانکی شده، 

پس از ارائه چنین استدلالی از  .  یابدبه سپرده بانکی تغییر و انتقال میطلا و ارز    ا ماننده نرخ بهره بخشی از دارایی

خود را تغییر دادند.    های مالی کشورهای در حال توسعه براساس این نظریات، سیاست  اکثـر   شـاو و    طرف مکینون 

تایید   برخـی کشـورهای در حـال توسعه  مطالعات انجام شده در زمینه آزمون تجربی نظریه مکینون و شـاو در 

 . شوددلال مکینون و شاو در مورد آزاد سازی تأیید نمیتشـده و در برخی کشـورها در عمـل، اس
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 فهرست منابع 
شاهمرادی .۱ و  ایلناز  سیاست(.  ۱۳۸۹)  اصغر  ، ابراهیمی،  اثرات  در  ارزیابی  پولی  های 

رساله دکتری،    اقتصاد ایران در قالب یک مدل تعادل عمومی پویای تصادفی نیوکینزی.

 . دانشکده اقتصاد، دانشگاه تهران

عباسعلی .۲ محمدی  ،سجادی ،  ابونوری،  و  السادات  بین  ۱۳۹2)  تیمور  ، سمیه  رابطه   .)

های  فصلنامه سیاستهای بانکی در سیستم بانکداری ایران.  نرخ تورم و نرخ سود سپرده
 .2۳-52(، ۳)۱، اقتصادی مالی و

عل حسنو  طاهره  آشتیانی،  اکبری   .۳ بر  تأثیر  (.  ۱۳۹0)ی  زاده،  سود  نرخ  آزادسازی 
بانک   یپول   پژوهشکده   .اقتصادی  کلان   رهاییمتغ اسلام  یو  جمهوری  مرکزی    ی بانک 

 . رانیا

  ران یدر اقتصاد ا  ی پول  استیس   لیتحل (.  ۱۳۹0ت )سادا  رهین  قریشی،   و   د یجاوی،  بهرام .۴

(،  ۱)5،  فصلنامه مدلسازی اقتصادی ی.  تصادف  اییپو  یمدل تعادل عموم  ک ی با استفاده از  

22-۱.  

تنظیم مدل تعادل عمومی پویای تصادفی برای اقتصاد    .(۱۳۹۳)  پور، انوشیروان  تقی  .۵
پیشایران جهت سیاست و  تجاربینی سیکلگذاری  تحقیقات    . یهای  و  توسعه  موسسه 

 .اقتصادی دانشگاه تهران

انوشیتق  .۶ داود  و  روانیپور،  شوک  لیتحل(.  ۱۳۹5)  منظور،  مخارج    یپول  یهاآثار  و 

،  ی اقتصاد  قاتیتحقی.  تصادف  یایپو  یبا استفاده از مدل تعادل عموم  رانیدر ا  یدولت مال 

۱۱7 ،۱00۱-۹77.   

گذاری پولی بهینه، مبتنی بر قاعده و صلاحدیدی  سیاست(.  ۱۳۹4)  حسین  ، توکلیان .۷

برنامه تورمی  اهداف  به  رسیدن  جهت  یک  در  توسعه:  ساله  پنج  تعادل  های  رویکرد 

 . ۱-۳۸(، 2۳)۸، های پولی بانکیپژوهش. عمومی پویای تصادفی

فرهاد  .۸ کاشی،  )و    خداداد  سیاوش  بر    .(۱۳۹4جانی،  مالیات  برقراری  امکان  بررسی 

سپرده تخصیصیسود  کارایی  بر  تاکید  با  ایران  در  بانکی  مالیات.  های  ،  پژوهشنامه 
2۳(2۶ ،)25-۹. 
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(. بررسی اثر شوک مالیات بر نرخ سود ۱۳۹۸، یاور )زاده، صابر و دشتبانی خداوردی .۹

تصادفی.  سپرده پویای  عمومی  تعادل  رویکرد  داخلی:  ناخالص  تولید  بر  بانکی  های 

 . ۸۹-۱۱7، 4۳، پژوهشنامه مالیات

۱۰. ( محمدجعفر  اقتصاد(.  ۱400رجاء،  مال  یآثار  بانک   اتیوضع  سپرده  سود  در    یبر 
 مدیریت، اقتصاد و علوم اسلامی. . اولین کنفرانس ملی متعارف یبانکدار

مهدی  پور، محمدرضایی .۱۱ ذوالفقاری،  و  ابوالفضل  نجارزاده،  رفتار  .  (۱۳۹۱)،  بررسی 

بانک سپرده بهره  نرخ  تغییرات  به  نسبت  بلندمدت  پژوهشی.  گذاران  و  فصلنامه  ها 
 .۱55-۱۶۹(، ۶۳)20، های اقتصادیسیاست

و نرخ    ییاعطا  لاتیاثر تسه(.  ۱۳۸۹)  د یمحمد فر  ی،و خادم غوث  نیحس  ،یصمصام  .۱۲

 .5۳-74(، 2)۱ فصلنامه اقتصاد و الگوسازی،. رانیگذاری در اهیبر سرما ی بانک سود

علیرضا .۱۳ و  عرفانی،  حمیدرضا  کردکوئی،   ،( اسماعیل  تحلیل  .  (۱۳۹5شمسیان، 

 .255-2۶۸(، ۱۹)5، گذاریدانش سرمایه  .های بانکیاقتصادی امکان مالیات بر سپرده

ابراهیمی،  محمودمتوسلی،   .۱۴ و کمیجانی  ، مرادیشاه  ، ایلناز،  اکبر  اصغر،   ،(۱۳۸۹.) 

تصادفی نیوکینزی برای اقتصاد ایران به عنوان    پویای   طراحی یک الگوی تعادل عمومی

 .۸7-۱۱۶(، 4)۱0،پژوهشنامه اقتصادییک کشور صادرکننده نفت. 

اسلامی جمهوری  های مجلس شورای  های اقتصادی مرکز پژوهشمعاونت پژوهش .۱۵

 . های بانکیواکاوی ابعاد اقتصادی اخذ مالیات از سود سپرده .(۱۳۹۶). اسلامی ایران

برنامه .۱۶ امور بینمعاونت پژوهشی  برنامه  لالملریزی و  ریزی سازمان  دفتر پژوهش و 
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