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Abstract 
One of the basic requirements for sustainable growth and development is the 
existence of an efficient financial sector to finance production activities. In this 

regard, the present study has estimated the probability of bankruptcy of banks 
employing the Altman index and using evidence from the banking industry for 18 
public and private banks in the period from 2016 to 2021. Using the panel data 
approach, the influencing factors in the probability of bankruptcy are also 

investigated. Estimates from the panel approach show that credit diversification is 
effective in reducing the probability of bankruptcy. Similar evidence shows that the 
probability of bankruptcy for private banks is equal to 68% and for public banks 

70%. The calculation of the Herfindahl-Hirschman concentration index has also 
shown a value of 0.33 for Iran's private banks and 0.63 for state banks, so credits in 
private banks have a higher diversity than in state banks. According to the results of 
the research, more attention should be paid to diversifying credits in public and 

private banks, determining the optimal size of banks to take advantage of economies 
of scale, monitoring the central bank's compliance with Basel index standards and 
monitoring the maintenance of banks' cash balances for the unforeseen demand of 

the society.  
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احتمال  بر موثر عوامل بررسی براي آلتمن مدل تحلیل

  ایران در منتخبهاي   بانک ورشکستگی

  چکیده 

 هاي فعالیت مالی تامین براي کارآمد مالی بخش وجود پایدار، توسعه و رشد براي اساسی الزامات از یکی

 و دولتی بانک 18 براي بانکداري صنعت شواهد از ستفادها با حاضر مطالعه راستا همین در. است تولیدي

 از استفاده با ها بانک ورشکستگی معرض در احتمال برآورد به 1400 تا 1395 زمانی دوره در خصوصی

 احتمال بر موثر عوامل بررسی به پانل هاي داده رویکرد از استفاده با سپس. است پرداخته آلتمن شاخص

سازي اعتبارات در  تنوع که دهد می نشان پانل رویکرد از حاصل برآوردهاي. شود می پرداخته ورشکستگی

 ورشکستگی معرض در احتمال که دهد می نشان شواهد همچنین کاهش احتمال ورشکستگی موثر است.

است. محاسبه  درصد 70 با برابر دولتی هاي بانک براي و درصد 68 با برابر خصوصی هاي بانک براي

 دولتی هاي بانک براي و 33/0 عدد ایران خصوصی هاي بانک هیرشمن نیز براي -دالهرفین تمرکز شاخص

 داراي دولتی هاي بانک به نسبت خصوصی هاي بانک در اعتبارات بنابراین، را نشان داده است؛ 63/0 عدد

لتی و هاي دو سازي اعتبارات در بانک توجه بیشتر به تنوع تحقیق نتایج به با توجه. هستند بالاتري تنوع

 بر مرکزي بانک نظارت مقیاس، به صرفه اثرات از برداري بهره براي ها بانک بهینه اندازه تعیین خصوصی،

 بینی پیش تقاضاي براي ها بانک نقد موجودي نگهداري بازل و نظارت بر شاخص استانداردهاي رعایت

 .شور استک بانکی ورشکستگی احتمال کاهش براي موثر هاي سیاست جمله از جامعه نشده

  . ایران ،Z-Score شاخص بانکی، احتمال ورشکستگی تسهیلات، سازي تنوع ها: کلیدواژه

    JEL :G01, G21, E23, C21بندي  طبقه

                                                        
  :نویسنده مسئولAkbar.Bagheri@iiau.ac.ir  

 لامشهر، ایراناستادیار گروه اقتصاد، واحد اسلامشهر، دانشگاه آزاد اسلامی، اس    اکبر باقري 
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  مقدمه .1

 دیدگاه دارد؛ وجود اقتصادي رشد و مالی توسعه بین رابطه در مختلفی هاي دیدگاه

 دیدگاه این. دارد اقتصادي رشد بر مثبت اثر مالی توسعه که کند می بیان محور عرضه

 مالی بخش که کند می مطرح وي. است شده مطرح) 1934( ١شومپیتر توسط بار نخستین

 آن تسریع و اقتصادي رشد موجب مولد، گذاري سرمایه براي وجوه مهیاکننده عنوان به

 عدم و منابع رفتن هدر به ها بانک و ها شرکت ورشکستگی و مالی درماندگی. شود می

 و ورشکستگی بینی پیش. شود می منجر گذاري سرمایه هاي فرصت از ريگی بهره

 را ها بانک و ها شرکت تواند می مناسب الگوي و ها شاخص طراحی با مالی درماندگی

 هشدارها این به توجه با تا سازد آگاه مالی درماندگی و ورشکستگی وقوع به نسبت

  . کنن اتخاذ را مناسبی  سیاست

 در را زیادي توجه اخیر هاي دهه در ها بانک ورشکستگی کریس علاوه بر این،

 مخارج حد از بیش گسترش از این رو،. است کرده معطوف خود به بانکداري ادبیات

 نیز مالی ساختار به توجه اما کنند، می تلقی ورشکستگی عوامل از یکی عنوان به را مالی

 از مالی تامین سبد اگر که کنند یم پیشنهاد) 2008( ٢همکاران و نسنها  .دارد قرار مدنظر

 با توان می نیز مالی بزرگ سبدهاي در حتی شوند، تامین مالی مختلف هاي بخش

 داد. کاهش را ریسک مالی، تامین در ها بخش از کدام هر وزن تغییر و سبدسازي  تنوع

 رکود دوران در بالا اعتباري ریسک علت به پرریسک هاي بانک که دهند می نشان ها آن

 شرایط تاثیر همچنین گیرند. می قرار تاثیر تحت رونق دوران به نسبت برابر 4 از بیشتر

 ریسک کم هاي بانک برابر سه از بیشتر رکود دوران در ریسکی هاي بانک بر اقتصادي

  .)1401 دیگران، و حسینی( است

 سیاست تعیین و معتبر هاي شاخص به توجه با بانکی سیستم وضعیت تشخیص اهمیت 

 وضعیت در ها بانک ورود از جلوگیري جهت در بانکی بخش مناسب عملکرد براي ینهبه

هاي بعدي پس از بیان   در قسمت است. از این رو، تحقیق این اصلی هدف ورشکستگی،

                                                        
1. Joseph., S. 
2. Hansen., T., et al. 
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گیري پرداخته  ها و بحث و نتیجه ادبیات نظري و پیشینه تحقیق به روش پژوهش، یافته

  شده است.

  نظري مبانی .2

  ورشکستگی مفهوم .1- 2

 اشاره آن نمونه چند ذکر به اینجا در که دارد وجود ورشکستگی درباره متعددي تعاریف

  . شود می

: کنند می تعریف چنین این  را ورشکسته هاي  شرکت ح اصطلا ،)1998( 1نیوتن

 انجام توقف یا ورشکستگی یا واگذاري علت به را خود عملیات که تجاري هاي واحد«

 »شکست« 2وبستر فرهنگ در. »کنند متوقف بستانکاران، توسط یانز با جاري عملیات

 در وجوه کفایت عدم یا نداشتن حقیقت یا توصیف: «است شده تعریف چنین

  رخ  هنگامی که ورشکستگی است معتقد) 1376 صقري، از نقل به( 3گیتمن . »مدت کوتاه

. کند تجاوز  شرکت در دموجو  هاي  دارایی  ارزش از  شرکت  یک  هاي  بدهی  که دهد می

  نفع  به خود  دارایی  کل از بدهکار  اینکه از  است  عبارت ورشکستگی حقوقی، از نظر 

 کار مجدد تواند می کند،  حاصل  برائت  ورشکستگی از  کند و هرگاه نظر صرف طلبکار

   .)1368 فراهانی،( کند آغاز را خود

  ورشکستگی بر موثر عوامل .2-2 

 و نقدینگی کمبود با تطابق در بزرگ هاي بانک که معتقدند) 2000( 4یسرفر و آندرسون 

 همانند دقیقا ها بانک مالی ساختار اگر ازاین رو، دارند؛ بیشتري پذیري انعطاف سرمایه

 کوچک هاي بانک با مقایسه در بزرگ هاي بانک باشد، متفاوت ها آن اندازه تنها و باشند

دارد.  وجود ریسک و بانک اندازه بین معکوس اي بطهرا دارند. بنابراین، کمتري ریسک

 است، کوچک هاي بانک از بیش بزرگ هاي علاوه بر این، احتمال ورشکستگی بانک

                                                        
1. Newton., G., W. 
2. Merriam-Webster Dictionary  
3. Gitman., F. 
4. Anderson., R. C & Fraser., D. R. 



 193 |باقري و آباقري 

 

 هاي فعالیت و کنند ارائه بالا ریسک با هاي وام دارند تمایل بزرگ هاي بانک چراکه

  . دارند قرار بیشتري ریسک معرض در بنابراین، دارند؛ را بالایی اي غیرترازنامه

 بازاري قدرت افزایش به منجر اقتصادي هاي صرفه که است معتقد) 2004( 1گونزالس

 انجام براي ها بانک تشویق به منجر »شکست براي بزرگ خیلی« سیاست و شود می

   دارد. وجود اندازه و ریسک بین مثبت اي رابطه از این رو، است؛ پرریسک هاي فعالیت

 بانک اندازه است ممکن ریسک بر بانک اندازه اثر مورد در مطالعات پیشینه طبق

  . باشد داشته بانک ریسک بر منفی یا مثبت تاثیر

  ورشکستگی سنجش هاي مدل .3- 2

   .است شده بیان ورشکستگی سنجش هاي  مدل از برخی بخش، این در

ظ با لحا چندمتغیره و تحلیل  تجزیه روش از استفاده با): 1987( 2سی اي اسکور * مدل

 20 تا 1 معادل فروشی کارخانجات، از تایی173 نمونه یک از مالی نسبت 30 کردن

  .است گرفته قرار آزمایش مورد درصد 83 دقت با که آمد وجود به سال در دلار میلیون

Z=β0+β1A+β2B+β3C 

Z= - 2.76 + 4.509 A+ 4.508 B+ 0.393 C 

 نسبت B ،)1( دارایی کل به) 1( سهام صاحبان حقوق نسبت A براساس این مدل،

 C و) 1( دارایی کل به) 1( غیرمترقبه اقلام و مالیات از قبل سود به علاوه مالی هاي 	هزینه

 قبل و دوره یک از باقیمانده هاي 	رقم) 1( عدد. است) 2( دارایی کل به) 2( فروش نسبت

  .است قبل دوره دو از باقیمانده هاي 	رقم) 2( عدد

 از اسکور z مدل در :)1389 مقدم، معنوي و قدرتی از نقل (به )1968( 3آلتمن * مدل

 و کرده استفاده مستقل متغیر عنوان به ورشکستگی از قبل هاي  دوره مالی هاي  داده

 مدل این. اند شده  گرفته نظر در وابسته متغیر عنوان به سالم و ورشکسته هاي  شرکت

                                                        
1 . Gonzales., H. 
2 . Squar., C. E. 
3 . Altman., E. I. 
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 سال در وي. یافت دست الیم بحران از قبل اول سال در درصد 95 بینی پیش دقت به

  .کرد ارائه Z' نام به جدیدي مدل و انجام مدل روي اصلاحیه یک 1983

Z= 1.2A + 1.4B + 3.3C + 0.6D + .999E  

 انباشته سود نسبت Bها،  دارایی کل به گردش در سرمایه نسبت Aبراساس این مدل، 

 ارزش نسبت Dها،  اییدار کل به مالیات و بهره از قبل سود نسبت Cها،  دارایی کل به

 کل به فروش نسبت Eو  ها بدیهی کل دفتري ارزش به سهام صاحبان حقوق بازار

  .است ها دارایی

 آلتمن همانند :)1389 مقدم، معنوي و قدرتی از نقل (به) 1978( 1اسپیرینگیت * مدل

 بهترین که نسبت 19 میان از مالی نسبت 4 انتخاب براي و تحلیل تجزیه  از) 1986(

 با اسپیرینگیت. کرد استفاده بود، ورشکسته و سالم هاي  شرکت تشخیص براي ها سبتن

درصد  5/92  اطمینان نرخ با و کرد آزمون را مدل این تولیدي شرکت 40 از استفاده

  .شد مواجه

Z= 1.2A + 1.4B + 3.3C + 0.6D + .999E 

 خالص سود سبتن Bها،  دارایی کل به گردش در سرمایه نسبت Aبر اساس این مدل، 

 هاي  بدهی به مالیات از قبل خالص سود نسبت Cها،  دارایی کل به مالیات و بهره از قبل

  .است ها دارایی کل به فروش نسبت Dجاري و 

 و مالی هاي  نسبت از :)1389 مقدم،	معنوي و قدرتی از نقل (به )1980( 2مدل اهلسون  *

 متشکل وي مدل. کرد استفاده خود دلم ایجاد براي چند بعدي 3لوجیت و تحلیل تجزیه 

 فاقد شرکت 2058 و مالی بحران با مواجه شرکت 105 شامل نمونه یک روي متغیر 9 از

 ورشکستگی از قبل سال یک براي درصد 85 حدود دقتی نرخ که شد امتحان مالی بحران

  .شد حاصل

Z=-1.32-0.407A+6.03B-1.43C+0.0757D-1.72E-2.37F-
1.83G+0.285H-0.521I 
                                                        
1. Springate.,G.L. 
2 . Ohlson., J. 
3 . Logit Analysis 
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) (GNP) ملی ناخالص تولید شاخص به ها دارایی کل( لگاریتم Aبر اساس این مدل، 

 کل به گردش در سرمایه نسبت Cها،  دارایی کل به ها بدهی کل نسبت B، 10 برمبناي

 بیشتر کل بدهی اگر یک عدد Eجاري،  دارایی کل به جاري بدهی نسبت Dها،  دارایی

 کل به خالص سود نسبت Fصفر،  رت عددو در غیر این صو شود کل دارایی از

 سود اگر یک عدد Hها،  بدهی کل به عملیات از حاصل نقد وجوه نسبت Gها،  دارایی

 میزان نسبت Iصفر و  عدد و در غیر این صورت باشد منفی گذشته سال دو براي خالص

  .است سال دو هر سود مطلق قدر مجموع به خالص سود در تغییر

 چند و تحلیل تجزیه  از :)1389 مقدم،	معنوي و قدرتی از نقل (به )1984( 1* مدل شیراتا

 ورشکسته شرکت 30 شامل تایی 60 نمونه یک براي مالی نسبت 40 ارزیابی براي متغیره

 هاي  شرکت درصد 96 او توانست مدل. کرد استفاده ورشکسته غیر شرکت 30 و

  .کند ینیب پیش درستی به را سالم هاي  شرکت صد در صد و ورشکسته

Z= - 6.075 + 5.528 A + 0.212 B + 0.073 C + 1.270 D - 0.120 E + 
2.335 F + 0.575 G + 1.083 H + 0.894 I 

 کل به فروش نسبت Bها،  دارایی کل به انباشته سود نسبت Aبر اساس این مدل، 

 یقبل جریانات نسبت Dسهام،  صاحبان حقوق به مالیات از قبل سود نسبت Cها،  دارایی

 کل به جاري هاي  بدهی نسبت Fها،  دارایی کل به بدهی نسبت Eبدهی،  کل به

بدهی و  کل به گردش در سرمایه نسبت Hمشهود،  هاي  دارایی کل لگاریتم Gها،  دارایی

I است بهره به مالیات و بهره از قبل سود لگاریتم نسبت.  

 و  تجزیه از استفاده با :)1389 مقدم،	معنوي و قدرتی از نقل (به )1984( 2* مدل زمیسکی

 شرکت 80 و مالی بحران دچار شرکت 40 بر مشتمل اي نمونه انتخاب با 3پروبیت تحلیل

  . رسید ورشکستگی از قبل سال یک براي درصد 78 حدود دقتی نرخ به مالی بحران فاقد

Z=-4.3-4.5A+5.7B-0.004C 

                                                        
1. Shirata Cindy .,Y. 
2 . Zmijewski., M. E. 
3 . Probit Analysis 
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 به ها بدهی کل سبتن Bها،  دارایی کل به خالص سود نسبت Aبراساس این مدل، 

  .است جاري هاي  بدهی به جاري هاي  دارایی نسبت Cو  ها دارایی کل

 تحقیقات نتایج که دریافت گذشته مطالعات بررسی از شیراتا پس): 1998( شیراتا * مدل

 با تولیدي هاي  شرکت به ها نمونه بودن محدود و کم تعداد دلیل به ژاپن در قبلی

 جامع الگویی ضعف، نقاط این رفع براي وي. نیست تعمیم قابل نیکسا تقریبا هاي  سرمایه

 هر با خدماتی و بازرگانی تولیدي، هاي  شرکت تمام براي را ورشکستگی تا داد ارائه

 تواند می وي الگوي که داد نشان تحقیقات نتایج. کند بینی پیش سرمایه مقدار

 از خود الگوي براي شیراتا. کند بینی پیش درصد 14/86 از بیش دقت با را ورشکستگی

 شرکت 686 شامل او آماري نمونه. کرد استفاده چندگانه تمایزي تحلیل روش

  .بودند 1996 تا 1986 هاي  سال از که بود غیرورشکسته شرکت 300 و ورشکسته

Z=0.742+0.014A-0.003B-0.058C-0.062D 

 حقوق و ها بدهی نسبت Bها،  دارایی کل به انباشته سود نسبت Aبراساس این مدل، 

 به بهره هزینه نسبت Cقبل،  سهام صاحبان حقوق و ها بدهی به جاري سال سهام صاحبان

 Dشده و  تنزیل دریافتنی اسناد و قرضه اوراق ها بدهی و ها وام جمع حاصل میانگین

 به 12 در ضرب پرداختنی اسناد و پرداختنی هاي  حساب جمع حاصل میانگین نسبت

  .است فروش

  جمع بندي و انتخاب مدل آلتمن. 3-1- 2

 نقد، هاي  نسبت دهنده نشان را که هایی  نسبت ورشکستگی، بینی پیش هاي مدل اغلب

 و آلتمن مدل. می برند کار به خود ارزیابی براي است ها شرکت مالی اهرم و عملکرد

 هب خالص هاي درآمد  نسبت از ها نسبت مناسب ترکیبات از کننده استفادههاي  مدل تمام

 درآمد تفاوت و دارایی کل به بدهی کل دارایی، کل به گردش در سرمایه دارایی، کل

علاوه بر . کنند  می استفاده شاخص به عنوان دارایی کل به نقدي عملیاتی جریان و خالص

بینی ورشکستگی یاد  این، از شاخص آلتمن اغلب به عنوان رویکردي نوین در پیش

 مالی قدرت ارزیابی و ورشکستگی احتمال محاسبه شود. این مدل همچنین براي می

  ها است. شرکت
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  : تسهیلاتسازي  تنوع نقش و بانکی هاي بحران ایجاد عوامل .4- 2

 تسهیلات سبدسازي  تنوع البته که موثرند بانکی هاي بحران ایجاد در مختلفی عوامل

 به( بانکی ساز نبحرا عوامل اثر نیز و داده کاهش ها بانک براي را ریسک انواع میتواند

  :از عبارتند عوامل این. کند تعدیل ها بانک براي) را ذیل شرح

 خاص را ها بانک که مشکلاتی: بانکی هاي بدهی شدید افزایش و نقدینگی ریسک - الف

 سرمایه کنند. می فعالیت قرضی پول با ها بانک که است واقعیت این از ناشی سازد می

 از و کند می عمل بانک ورشکستگی و منفی هاي شوك بین گیري ضربه عنوان به ها بانک

 به منجر کوچک هاي شوك است، به نسبت جزیی ها بانک براي گیر ضربه این که آنجا

 منظر، این از کنند و می فعالیت سررسیدها تطبیق با ها بانک. شوند می بانک ورشکستگی

 درخواست وردم وجوه پرداخت به قادر بانک که دهد می رخ زمانی بانک ورشکستگی

  . نباشد گذاران سپرده

 بازپرداخت و وصول تحقق از اطمینان عدم کلی طور به: اعتباري ریسک ارزیابی عدم -ب

 ها بانک تهدیدکننده هاي ریسک ترین عمده از شده تعیین سررسیدهاي در پرداختی هاي وام

 ها وام سبد به بخشیدن تنوع وام، متقاضیان گزینش طریق از اعتباري ریسک کاهش. است

 دادن وام یا و هستند متفاوتی ریسک داراي که گیرندگانی وام به تسهیلات اعطاي طریق از

  ).1400(نصیري و دیگران،  است پذیر امکان معتبر وثیقه دریافت ازاي در

 قوانین وجود مالی، متنوع ابزارهاي فقدان: عملیاتی ریسک و عملکرد در شفافیت عدم - ج

 تواند می مناسب، داخلی کنترل و نظارتی سیستم فقدان و ناپذیر افانعط و سخت مقررات و

  .)1400 دیگران، و نصیري( باشد بانکی نظام در هایی ریسک چنین بروز عوامل از

 اقساط آوري جمع نحوه به رسیدگی و ها وام حسابداري: حسابداري سیستم ضعف - د

 که هستند مواردي از ونیقان هاي چهارچوب و مالی هاي صورت افشاي اعطایی هاي وام

  .)1400 دیگران، و نصیري( بپردازد ها آن به باید مدیریت

 که کشورهایی در: مدیران مالی فساد و ها بانک بر نظارت به مربوط هاي نارسایی - هـ

 بانکی سیستم بر نظارت و برخوردارند بالایی به نسبت عمل آزادي از بانکداري بخش

 شود، می گذاشته پا زیر راحتی به مالی فساد مقابل در قانونی اصلاحات و است ضعیف

 است، بالا ریسک داراي که کنند می گذاري سرمایه هایی پروژه در تنها نه بانکی مدیران
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 و گذري سرمایه هستند، مطمئن ها آن شکست به که هایی طرح در حتی است ممکن بلکه

  .)1400 دیگران، و یرينص( کنند کسب خود شخص استفاده براي را منافعی جهت این از

 یک از یابد می افزایش المللی بین بهره هاي نرخ وقتی: المللی بین بهره هاي نرخ افزایش - و

 گذاران سرمایه و یابد می کاهش المللی بین بهره نرخ به داخلی بهره هاي نرخ نسبت طرف

 منجر مرا این که کشند می بیرون داخلی هاي بانک از را هایشان سپرده سرعت به خارجی

 دیگر، طرف از شود. مواجه نقدینگی کمبود با داخلی بانکداري سیستم شود می این به

 افزایش را خود بهره نرخ جهانی، بهره نرخ با رقابت در داخلی هاي بانک که هنگامی

 دیگران، و نصیري( شد خواهند زیان حتی یا و سود در کاهش متحمل ها بانک دهند، می

1400(.  

 دهی وام رونق دوران: اقتصادي توسعه زمان در بانکی اعتبارات رویه بی افزایش - ز

 بالایی سوددهی موقتا و هستند پررونق اقتصادي هاي فعالیت که است اي دوره معمولا

. هستند خود دیون بازپرداخت به قادر ظاهر به ضعیف هاي شرکت حتی بنابراین، دارند؛

 اینکه تعیین و تشخیص در را دشواري ربسیا شرایط ها بانک دهی، وام رونق دوران در

  .)1400 دیگران، و نصیري( دارند شد، خواهند سوخت ها وام کدام

 هاي شوك نتیجه در اغلب بزرگ بانکی هاي بحران: کلان اقتصاد منفی شوك - ح

 به منجر ملی، تولید یا و تجارت در بزرگ رکود یک اند؛ بوده رکود و منفی اقتصادي

 عاجز هایشان وام بازپرداخت در را ها آن و شود می بانک دگانگیرن وام درآمد کاهش

  .)1400 دیگران، و نصیري( کند می

 در بانکی هاي بحران بروز موجب تواند می خود نوبه به امر این: سهام ارزش سقوط - ط

 اند، کرده گذاري سرمایه سرمایه، بازار در را خود هاي دارایی از بخشی که هایی بانک

 به ها بانک کشورها از بسیاري در: تکلیفی تسهیلات پرداخت و دولت لهمداخ - ي. شود

 آسیب شود، می ها آن سود کاهش به منجر که دولت گوناگون هاي سیاست خاطر

 یا و ندارند اي بهره اصلا که است بالا قانونی ذخیره نرخ ها، سیاست این جمله از. بینند می

 نظر از که مناطقی در شعب تاسیس به ها بانک راجبا. گیرد می تعلق ها آن به ناچیزي بهره

 عمل آزادانه صورت به ها بانک اگر که طوري به نیست؛ صرفه به مقرون اقتصادي
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 موجب تواند می کنند، نمی شعب تاسیس به اقدام مناطق آن در هرگز کردند، می

  .)1401 دیگران، و حسینی( شود بانکی سیستم در پذیري آسیب

 آزادسازي که هنگامی: ها بانک توسط کافی تدارك عدم و مالی عملیات آزادسازي- ك

 - است داده رخ کشورها از بسیاري در اخیر سال 15 در که همانطور- پذیرد  صورت مالی

 موثر سیستم که هنگامی به خصوص یابد؛ می افزایش ریسک پذیرش امکان و فرصت

 نباید زدایی مقررات و مالی آزادسازي زمینه در. باشد نداشته وجود مقررات و نظارتی

 بعضی ایجاد گیرد. صورت تدریجی صورت اقدامات باید به و کرد عمل ناگهانی و شتابزده

 با نظارت ناهماهنگی یا و دقیق نظارت عدم از ناشی ها، آن تشدید یا و ها بانک مشکلات از

  .)1401 دیگران، و حسینی( است بوده عملیات اجراي و آزادسازي روند

 ترین  مهم از یکی ارزي رژیم انتخاب: ارز نرخ نوسانات و ارزي هاي نظام - ل

 حال در کشورهاي. توسعه است حال در کشورهاي اقتصادي به خصوص در هاي سیاست

 محدود صورت به نیز المللی بین بازارهاي به و نداشته کافی اعتبارات اغلب توسعه

 ارز نرخ نوسان منفی اثرات ضمعر در دیگر کشورهاي از بیشتر بنابراین، دارند؛ دسترسی

 کشورها این در تورم ایجاد در ارز نرخ نظام نوع و دارند قرار ارزي تعهدات بودن بالا و

  .)1401 دیگران، و حسینی( دارد اي عمده نقش

  پژوهش پیشینه .3

  داخلی مطالعات .3-1 

 بر مالی يها  نسبت آماري توزیع تاثیر« عنوان با اي مقاله در) 1401( دیگران و حسینی

 با پژوهش این در ، معتقدند که»1کارلو مونتسازي  شبیه از استفاده با آلتمن مدل مقادیر

 شکل که پردازند می موضوع این بررسی به کارلو مونتسازي  شبیه تکنیک از استفاده

 احتمال مقدار اي اندازه چه تا آلتمن مدل در مورد استفاده مالی هاي  نسبت آماري توزیع

 شرکت 104 هاي  داده از پژوهش این در. دهد می قرار تاثیر تحت را یورشکستگ

. است شده استفاده 1398 تا 1395 زمانی بازده در بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 و گرفته صورت Excel افزار نرم طریق از ها داده اولیه، پردازش محاسبات انجام جهت

                                                        
1 . Monte Carlo Simulation 



 1401تابستان  | 85شماره  | 22سال  |پژوهشنامه اقتصادي  | 200

 

شد.  انجام Minitab و MATLAB هاي افزار نرم طریق از آماري هاي  تحلیل ادامه در

 که داد نشان کارلو مونتسازي  شبیه تکنیک کمک به پژوهش انجام از حاصل هاي  یافته

 ،X4 تا X1هاي   نسبت خصوص در آلتمن مدل در مورد استفاده مالیهاي   نسبت بین از

 ورشکستگی الاحتم مقدار تغییر در تاثیري ها نسبت توزیع نبودن نرمال یا بودن نرمال

 تواند می آماري توزیع ، تغییرX5 نسبت خصوص در که داد نشان نتایج همچنین. ندارد

 در نسبت این بودن موثر معنی به مطلب این که دهد تغییر را ورشکستگی احتمال مقدار

 پژوهش اینهاي   یافته از حاصل نتایج. است ورشکستگی احتمال مقدار کاهش یا افزایش

 عنوان به مختلف مالیهاي   نسبت از آلتمن مدل در که است مطلب این کننده بیان

 که داد نشان ها نسبت این توزیع شکل بررسی اما شود، می استفاده پیشگو هاي متغیر

 توزیع از آگاهی در تاثیري x4 و x1, x2, x3 هاي متغیر آماري توزیع شکل از آگاهی

 براي تواند می x5 متغیر آماري وزیعت شکل تغییر تنها و ندارد Z-score متغیر مقادیر

  .باشد کافی Z-score متغیر توزیع شکل تغییرات بینی پیش

 وها  بانک ورشکستگی«عنوان  با تحقیقی در) 1400( همکاران و دانیال نصیري

 ورشکستگی از بحث ضمن ،»بانکی کفالت به نگاهی با اعتباري و مالی موسسات

 در بانکی کفالت نهاد به آن با مواجهه در قیحقو نظامهاي   ضرورت و مالی موسسات

 مالی موسسات ورشکستگی با آن رابطه و حقوقی ماهیت بررسی و مرکزي بانک رویه

 حقوق درها  بانک ورشکستگی نظامهاي   چالش به توجه با تحقیق نتایج. اند کرده توجه

 به باید فعلی مقررات کارآمدي و کفایت عدم و ابهام نقصان، پراکندگی، ویژه به ایران

  .بخشید تسریع مالی موسسات ورشکستگی و توقف خاص قوانین تصویب روند

 نظام درها  مدل و ماهیت بازسازي؛ نهاد«عنوان  با اي مقاله در) 1399(همکاران  و کیایی   

 مشکلاتها  بانک بر ورشکستگی عمومی مقررات اعمال که معتقدند »ایران بانکی

 طلبکاران و بدهکاران رضایت پیشنهادي، مدل در. آورد می وجود به را فراوانی حقوقی

 ضروري طلبکاران براي اعتراض حق گرفتن نظر در حال این با. نیست بازسازي ارکان از

 مقام عنوان به سپرده ضمانت صندوق یا مرکزي بانک مدل، این در. رسد می نظر به

 اولویت ترتیب گرفتندر نظر  با مقام این. شود می لحاظ بانکی سیستم بر نظارتی

 براساس که سپرده ضمانت صندوق طریق از پرداخت و پذیرش و خرید ادغام،هاي   روش
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 از جلوگیري جهت پیشنهادي مدل اعمال به است متوقف بانک شرایط وها  هزینه برآورد

  .پردازد می متوقف بانک ورشکستگی

 تحلیل به 1آستانه پانل نرگرسیو از استفاده با اي مطالعه در) 1396( همکاران و فتاحی

 مطالعه از حاصل نتایج پردازند. می تجاري هاي  بانک سودآوري بر بانکی سلامت اثر

 نشان 1393 تا 1384 زمانی دوره براي بانکی صنعت آماري شواهد کارگیري به با ها آن

 ثرا آستانه از تر بالا و منفی اثر درصد 23/10 آستانه از کمتر سرمایه کفایت که دهد می

  .دارد سودآوري بر مثبت

 زمانی دوره براي ایران بانکی صنعت آماري شواهد از استفاده با) 1397( احمدیان

 باعث درآمدزا دارایی کل به تسهیلات نسبت افزایش که دهد می نشان 1394 تا 1385

 بازار رونق باعث سرمایه بازار نقدي بازده افزایش همچنین. شود می بانک رتبه افزایش

  . شود می ها بانک سلامت رتبه افزایش باعث مورد این و شده یهسرما

 ایرانی هاي  بانک بندي رتبه بومی مدل طراحی به هاي مطالع در) 1395( همکاران و سلیمی

 شواهد از استفاده با آنها ي مطالعه از حاصل نتایج پردازند، می بانکی سلامت مبناي بر

 هاي  بانک که دهند می نشان تاپسیس روش و 1393 سال در بورسی هاي  بانک آماري

 به نسبت مطلوبتري عملکرد داراي ترتیب به سینا و دي کارآفرین، خاورمیانه، پاسارگاد،

   . هستند ها بانک سایر

  خارجی مطالعات .2- 3

  .        شود می خارجی مرتبط به موضوع بحث بررسی مطالعات از برخی قسمت این در

 در ها بانک ریسک بر مالی بازارهاي توسعه اثر اي العهمط در) 2014(  2ویسسوننز

 5 در تجاري بانک 52 هاي داده از استفاده با وي. پردازد می جنوبی آسیاي کشورهاي

 از بالایی توسعه سطح که دهد می نشان 2012 تا 1990 دوره در جنوبی آسیاي کشور

 تنوع درجه افزایش به منجر و بانک سرمایه وضعیت شدن ضعیف به منجر مالی بازارهاي

  . شود می بانک درآمدهاي

                                                        
1 . Quantile Panel Regression  
2. Vithessonthi., C.   
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 و آمریکا در بانک 11000 آماري شواهد از استفاده با) 2015( 1فدریکو و وزکوز

 پردازند. می ریسک و مالی ساختار بین رابطه بررسی به 2009 تا 2001 زمانی دوره در اروپا

 بالاتر اهرمی نسبت و یفضع نقدینگی ساختار با هاي  بانک که دهد می نشان مطالعه نتایج

 با همچنین. دارند قرار ورشکستگی معرض در بیشتر احتمالا بحران، از قبل دوران در

 این، بر علاوه. یابد می افزایش ها بانک ورشکستگی احتمال ها، بانک پذیري ریسک افزایش

 و دارد نقدینگی ریسک به بیشتري حساسیت) داخلی( کوچک هاي  بانک ورشکستگی

  . دارد بالا مالی اهرم به بیشتري حساسیت) جهانی( بزرگ هاي  بانک یورشکستگ

 هاي داده از استفاده با بنگلادش کشور براي اي مطالعه در) 2016(  2همکاران و مستوفا

 براي آنها پردازند. می مالی آشفتگی بینی پیش به 2014 تا 2010 زمانی دوره در بانک 56

 دقت که دهد می نشان شواهد کنند. می استفاده آلتمن Z دهی نمره از خود مطالعه

 از حاصل شواهد. است درصد 72 با برابر حادثه از قبل سال دو در آلتمن مدل بینی پیش

 درصد 20 و بوده مطلوب وضعیت در ها بانک از درصد 24 که دهد می نشان ها آن مطالعه

  . هستند بحرانی وضعیت در ها آن از

 اروپا بانکی صنعت شواهد از استفاده با اي مطالعه در) 2017( 3کاسو و چیارامونته

 را سرمایه و نقدینگی هاي  نسبت بین رابطه ،2013 تا 2004 زمانی دوره و کشور 28 براي

. کنند می استفاده ترکیبی لاجیت رهیافت از خود مطالعه براي ها آن. کنند می بررسی

 در افزایش با ها بانک ستگیورشک احتمال که دهد می نشان برآوردها از حاصل نتایج

 بر تنها اي سرمایه نسبت حالی که در یابد می کاهش شده نگهداري نقدینگی نسبت

  . دارد تاثیر بزرگ ها بانک ورشکستگی احتمال

 دوره در بانک 11 اندونزي بانکی شواهد از استفاده با) 2018(  4سیتیانگرام و باونو

 به مالیات و بهره از قبل درآمد نسبت ایشافز که دهند می نشان 2016 تا 2014 زمانی

 در دارد ها بانک ورشکستگی بر را معناداري و مثبت اثر بدهی به سرمایه نسبت و دارایی

  . دارد بانکی سیستم ورشکستگی بر را معناداري و منفی اثر دارایی به درآمد که حالی

                                                        
1 . Vazquez, F., & Federico., P.   
2 . Mostofa., M., & et al. 
3. Chiaramonte., L.& Casu, B. 
4. Bawono., A. & Setyaningrum., A. 
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 طریق زا شرکت ورشکستگی درك اصلاح«عنوان  با اي مقاله در) 2020( 1کیو

 ورشکستگی که معتقدند »آلتمن Z-score مدل توپولوژیکیهاي   داده تحلیل نگاشت

 پیش ریسک یک برابر در را شاغلین و است دادن رخ حال در گسترده طور بهها  شرکت

 هاي شرکت آیا که کند می بررسی را نکته این خود مقاله در وي. دهد می قرار فرض

 نتایج خیر؟ یا کنند می دنبال z-score شاخص در ار خود سقوط دلیل ورشکستگی دچار

سازي  شبیه از مشابهی مناطق در همیشه خورده شکست هاي  شرکت که دهند می نشان

  . شوند می ورشکست مالی مشکلات دلیل به فضایی

-Bootstrap مدیریت کارایی«عنوان  با اي مقاله در) 2022( 2آرمسترانگ و عبدوس

DEA متحده ایالات هاي  بانک ورشکستگی از شواهدي: بانک ستشک اولیه بینی پیش و 

 ایالات بانک ورشکستگی بینی پیش مقاله این که دارند می بیان »2009- 2008 هاي  سال در

 از استفاده با شده تصحیح فنی کارایی از که کند می بررسی پروبیت مدل یک با را متحده

 این. کند می استفاده مدیریت کیفیت ارمعی عنوان به 3استرپ بوت هاي  داده پوششی تحلیل

 مسکن هاي  وام سقوط طول در خورده شکست و ورشکسته هاي  بانک از اي نمونه روي مدل

 مدیریت، کارایی معیار این که دهد می نشان نتایج. است شده آزمون 2009- 2008 فرعی

 کیفیت ی،دارای کیفیت سرمایه، کفایت مثال، عنوان به( CAMEL عوامل سایر با همراه

 مدیریتی کیفیت معیار این. است مهم بانک ورشکستگی بینی پیش براي) نقدینگی و سود

 موفقیت با مدل این. کند می فراهم معیارها سایر به نسبت را شکست تر دقیق بینی پیش امکان

  . کند می بینی پیش شکست از قبل سال دو و یک را بانک ورشکستگی

  . روش پژوهش (تصریح مدل)4

 .اي است مقایسه - علی و توصیفی اجرا حیث از و کاربردي هدف، لحاظ از حاضر یقتحق

 مسکن، پارسیان، سپه، ملت، ملی، دولتی و خصوصی بانک 18 آماري نیز شامل جامعه

 توسعه معدن، و صنعت کشاورزي، کارآفرین، سینا، سرمایه، نوین، اقتصاد تجارت،

 تا 1395 زمانی دوره در که رفاه و ادپاسارگ سامان، بانک، پست صادرات، صادرات،

                                                        
1. Wanling., Q. 
2. Abdus., S. & Vaughn., S. A. 
3 . Bootstrapping 
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 و آلتمن شاخص برآورد براي. است اند، داده گزارش را خود مالی عملکرد 1400

 براي اما شود، می استفاده EXCEL افزار نرم از 1هیرشمن - هرفیندال تمرکز شاخص

 همچنین در .شود می استفاده STATA افزار نرم از پانل هاي داده روش به مدل برآورد

  :است مدنظر ذیل هاي فرضیه آزمون تحقیق، ینا

 تاثیر ها بانک گرفتن قرار ورشکستگی معرض در بر تسهیلاتسازي  فرضیه اول: تنوع - 

  . دارد معناداري

 از بیش دولتی هاي بانک ورشکستگی معرض در گرفتن قرار دوم: احتمال فرضیه - 

  .است خصوصی هاي بانک

 دولتی هاي بانک از بیش خصوصی هاي بانک رد اعتباراتسازي  سوم: تنوع فرضیه - 

  .است

 پایه بر ورشکستگی بینی پیش آن، از قبل و بعد مطالعات اکثر و آلتمن مطالعۀ در

 استخراجها  شرکت زیان و سود جریان و ترازنامه از که است مالیهاي  نسبت تحلیل

 بینی پیش ايبر توضیحی متغیر عنوان به مالیهاي  نسبت از عبارت دیگر، به. شود می

  .شود می استفاده

 بینی پیش براي بودن مناسب و موضوع متون در مرسوم و رایج مالی نسبت 22 آلتمن

 ،»)نقدینگی( نقدشوندگی قدرت« عناوین با دسته پنج در را ها آن و انتخاب ورشکستگی

 قرار» فعالیتهاي  نسبت« و »بدهی پرداخت توانایی« ،»اهرمی هاي نسبت« ،»سوددهی«

  . دهد می

 و سلامت بر موثر متغیرهاي جامعیت آلتمن، مدل انتخاب براي اصلی دلایل از یکی

 برآورد براي نیاز مورد ها نسبت براي ها داده بودن دسترس در و ها بانک ورشکستگی

 قدرت بررسی و مختلف هاي مدل ارزیابی از بعد است، چراکه ورشکستگی احتمال

: از عبارتند ها نسبت این. کند می انتخاب را مالی تنسب پنج نهایت در ها، آن بینی پیش

 نسبت ،X2کل دارایی  به انباشته سود نسبت ،X1دارایی  کل به گردش در سرمایه نسبت

 دفتري ارزش به سهام دفتري ارزش نسبت ،X3دارایی  کل به مالیات و از بهره قبل سود

  . X5دارایی  کل به فروش نسبت ،X4کل 

                                                        
1 . Herfindahl-Hirschman Index 
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 بینی پیش براي را )1( مدل چندگانه تمایزي تحلیل تکنیک از استفاده با آلتمن

  .است کرده برآورد ورشکستگی

)1(  Z = 0.717X� + 0.847X� + 3.107X� + 0.42X� + 0.998X� 

 در احتمال تعیین براي لاجیت توزیع از Z مقدار از حاصل نتایج به توجه با سپس

P(Z) رابطه از ها بانک ورشکستگی معرض =
�

(�����)
 به توجه با. شود می استفاده 

 اگر. کرد قضاوت توان می ها بانک نبودن یا بودن سالم مورد در 5/0 با برابر P(Z) مقدار

 سپس. دارد ها بانک بودن) ناسالم( سالم بر دلالت باشد، نیم از) کمتر( بالاتر P(Z) مقادیر

 در احتمال بر موثر عوامل تعیین براي )2( رابطه از P(Z) از حاصل نتایج به توجه با

  . شود می استفاده مالی سلامت یا ها بانک ورشکستگی معرض

)2(  
p(Z)�� = β� + β�deb�� + β�lasset�� + β�caas�� + β�lopf��

+ β�ca�� + β�pco�� + β�gdp� + β�HHI �� + ε�� 

  

 لگاریتم lnasset بدهی، به سپرده نسبت deb شامل مستقل، )، متغیرهاي2در رابطه (

 عنوان به سپرده کل به نقد دارایی نسبت caas بانک، اندازه متغیر عنوان به دارایی کل

 حقوق نسبت ca دارایی، کل به تسهیلات نسبت lopf نقدینگی، ریسک از معیاري

 کل هزینه pco سرمایه، کفایت از معیاري عنوان به دارایی کل مقدار بر سهام صاحبان

 عنوان به HHI تمرکز شاخص از نهایت در. دهد می نشان را کارکنان تعداد به نسبت

 اقتصاد کلی وضعیت از معیاري عنوان به gdp تولید از و اعتباراتسازي  تنوع شاخص

هاي فعال  این شاخص از حاصل جمع توان دوم سهم بازار کلیه بنگاه .است شده استفاده

�در صنعت بشرح  = ∑ ��
��

  آید. می دسته ب ���

 F(روش ترکیبی یا اثرات ثابت): در این تحقیق با توجه به آزمون  1لیمر Fآزمون 

ها به صورت ترکیبی هستند، رد  ، فرضیه صفر مبنی بر اینکه داده prob<0.05ولیمر، 

                                                        
1. F Limer Test 
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است،  مدل برآورد براي FE روش بودن مناسب بیانگر واقع فرض مقابل که شود. در می

  شود.  پذیرفته می

 نیز سمنها آزمون  از حاصل (اثرات ثابت یا اثرات تصادفی): نتایج 1آزمون هاسمن

 سمنها آماره  مقدار که چرا دارند، ترجیح ثابت اثرات بر تصادفی اثرات که دهد می نشان

   . است )05/0تر از  (بزرگ 21/0 با برابر احتمال مقدار و بوده 75/10 با برابر

  ا ه . یافته5

 درصد یک افزایش با که دهد می نشان) 1( جدول در تحقیق مدل برآورد از حاصل شواهد

 درصد 117/0 اندازه به آلتمن شاخص احتمال میزان واقعی، داخلی ناخالص تولید در

. یابد می افزایش معناداري طور به ها بانک مالی سلامت صورت همین به و یابد می افزایش

 اقتصادي هاي فعالیت در رونق عدم ایران، اقتصاد براي اصلی تمشکلا از یکی بنابراین،

 اقتصادي رونق میزان چه هر. است شده نمودار پایین اقتصادي رشد نرخ صورت به که است

 مالی تامین را اقتصادي رونق چنین بانکی، صنعت شامل اقتصاد مالی بخش و یابد افزایش

 که گرفت خواهد شکل مالی و حقیقی بخش بین مکمل و مثبت رابطه صورت این در کند

 ملزومات از یکی بنابراین،. بود خواهد ها بانک مالی سلامت بهبود صورت به آن نتیجه

 با مورد این که است کلان سطح در اقتصادي رشد مالی، بخش سلامت بهبود براي اصلی

 و ودهافز ارزش داراي هاي فعالیت سمت به مالی منابع هدایت و کار و کسب فضاي بهبود

 از غیر به. است دستیابی قابل افزوده ارزش بدون رانتی بازارهاي گیري شکل از جلوگیري

 سلامت بر موثر هاي مولفه جمله از نیز بانکی درون عوامل اقتصادي، کلان سطح در عوامل

  . است بانکی دورن هاي سیاست تاثیر تحت که است مالی

 این بر است؛ اعتباراتسازي  تنوع ها، بانک مالی سلامت بر موثر هاي سیاست از یکی

 بخش به اعتبارات تخصیص ریسک باشد، بالاتر اعتباراتسازي  تنوع میزان چه هر اساس

 از حاصل شواهد. یابد می افزایش ها بانک مالی سلامت بنابراین، و یابد می کاهش خاص

 بانکی مالی سلامت یابد، افزایشسازي  تنوع میزان چه هر که دهد می نشان مدل برآورد

                                                        
1. Hausman Test 
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سازي  تنوع بنابراین،. است نیز معنادار آماري نظر از اثر این اما یابد، می افزایش نیز

  . آورد فراهم را بانکی سلامت افزایش زمینه تواند می اعتبارات

 کفایت. است ها بانک مالی سلامت بر موثر متغیرهاي جمله از نیز سرمایه کفایت

 متغیري سرمایه کفایت است؛ دارایی کل به سهام صاحبان حقوق نسبت با برابر سرمایه

 به. است وارده شوك مقابل در شرکت و بانک ایستادگی توان دادن نشان براي اساسی

 میزان چه هر که طوري سنجد به می را بانک مالی توانایی سرمایه کفایت عبارت دیگر،

 بانکی سلامت و هبود بالا ها شوك مقابل در بانک ایستادگی توان باشد، بالاتر نسبت

 درصد 8 با برابر متغیر این مقدار بازل شاخص استانداردهاي به توجه با یابد. می افزایش

 نیستند سلامت داراي هستند، تري پایین کفایت داراي که هایی بانک و است

)Gonzales, 2005(.  

  صادفیبه روش اثرات ت تحقیقهاي   فرضیه آزمون تحقیق براي مدل تخمین نتایج .1جدول 

  t Probآماره   ضریب  متغیر

  021/0  - 423/0  - 0059/0  سازي اعتبارات تنوع

  000/0  - 98/2  - 008/0  اندازه بانک

  000/0  69/9  147/0  کفایت سرمایه

  000/0  41/5  062/0  نسبت تسهیلات به دارایی

  001/0  44/9  059/0  موجودي نقد به سپرده

  023/0  - 44/4  - 00018/0  هزینه سرانه

  001/0  2/2  0187/0 بدهی سپرده به

  012/0  37/2  117/0  تولید ناخالص داخلی واقعی

  0187/0  - 43/0  - 14/0  عرض از مبدا

 هاي رگرسیون  آماره
 
 R2= 85/0تعدیل شده

 
1,86=DW  

  

 
معناداري کل رگرسیون: 

0,000 Prob=  

  درصد 5 معناداري سطح*

  پژوهشهاي   یافته: منبع

این  و بوده مرکزي بانک نظارت براي مفیدي زاراب سرمایه کفایت هاي نسبت بررسی

 کفایت اثرگذاري براي شواهد. سازد می مطلع ها بانک سرمایه مدیریت نحوه از را بانک

 افزایش سرمایه کفایت میزان چه هر که دهد می نشان ها بانک مالی سلامت بر سرمایه
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 یک افزایش با راستا این در. یابد می افزایش معناداري طور به ها بانک مالی سلامت یابد،

. یابد می افزایش درصد 147/0 اندازه به ها بانک مالی سلامت سرمایه، کفایت در درصد

 رعایت براي ها بانک بر نظارت سلامت بهبود براي اصلی معیارهاي از یکی بنابراین،

  . است سرمایه کفایت مطلوب نسبت

 هر طرف یک است؛ از مالی متسلا بر موثر و مهم متغیرهاي از یکی بانک نیز اندازه

 یابد می افزایش بانک سلامت معاملات، در مقیاس صرفه دلیل به باشد تر بزرگ بانک چه

 با نیز بانک مدیریت هزینه افزایش تر باشد، بانک بزرگ اندازه چه هر دیگر، طرف از و

 تر کوچک اندازه و مقیاس با هاي بانک مدیریت واقع در یابد؛ می افزایش افزاینده نرخی

. است منفی سلامت بر اندازه اثر مورد این در بنابراین،. گیرد می صورت کمتري هزینه با

 بانک، اندازه افزایش با که دهد می نشان مالی سلامت بر بانک اندازه اثر براي شواهد

 درصد یک ازاي به که طوري یابد به می کاهش معناداري طور به بانک مالی سلامت

این  یابد. می کاهش درصد 008/0 اندازه به بانک مالی سلامت بانک، اندازه در افزایش

 غالب معاملات در مقیاس صرفه بر بزرگ هاي بانک مدیریت هزینه که دهد می نشان امر

 داراي کوچک بانک با ها ویژگی سایر از برابر سطح در بزرگ هاي بانک بنابراین و است

 اصول از نکردن تبعیت و ها بانک عاملین تعهد عدم. هستند کمتري مالی سلامت

 بر بانک اندازه منفی اثرگذاري براي اصلی عوامل از بانکداري قوانین و بانکداري

  .است مالی سلامت

  گیري  بندي و نتیجه . جمع6

  :که داد نشان نظر موردهاي   فرضیه آزمون تحقیق،براي مدل تخمین از حاصل نتایج

 قرار ورشکستگی معرض در بر تسهیلاتسازي  تنوع دارد، می بیان که اول فرضیه -  - 

 در احتمال بر اعتبارات تمرکز اثر بررسی از پس دارد، معناداري تاثیر ها بانک گرفتن

 است شده مشخص پانل هاي داده رهیافت از استفاده با بانکی سیستم ورشکستگی معرض

 شکستگیور معرض در احتمال بر معناداري اثر هیرشمن - هرفیندال تمرکز شاخص که

 بهینه سیاستی تواند می اقتصادي هاي بخش بر اعتباراتسازي  تنوع بنابراین،. دارد ها بانک

 نتایج توجه با. باشد مطرح ها بانک ورشکستگی معرض در احتمال کاهش جهت در

  .پذیرفت توان می را تحقیق اول فرضیه حاصل،
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 هاي بانک ورشکستگی معرض در گرفتن قرار احتمال دارد، می بیان که دوم فرضیه - 

 شده استفاده آلتمن شاخص گیري اندازه از است خصوصی هاي بانک از بیش دولتی

 بیشتر ها آن مدیریتی ماهیت دلیل به دولتی هاي بانک که دهد می نشان شواهد. است

 نشان شواهد واقع در. هستند ورشکستگی معرض در خصوصی هاي بانک به نسبت

 و درصد 68 با برابر خصوصی هاي بانک براي شکستگیور معرض در احتمال که دهد می

 معناي به شاخص این بودن بالا که آنجا از. است درصد 70 با برابر دولتی هاي بانک براي

 خصوصی هاي بانک وضعیت بنابراین، است؛ بانکی خصوصی سیستم مطلوب وضعیت

  .پذیرفت توان می را دوم فرضیه راستا، این در است؛ دولتی هاي بانک از بهتر

 از بیش خصوصی هاي بانک در اعتباراتسازي  تنوع دارد، می بیان که سوم فرضیه - 

 نتایج. است شده استفاده هیرشمن - هرفیندال تمرکز شاخص از است دولتی هاي بانک

 و 33/0 با برابر ایران خصوصی هاي بانک براي تمرکز شاخص متوسط که دهد می نشان

 خصوصی هاي بانک در اعتبارات بنابراین، است؛ 63/0 با برابر دولتی هاي بانک براي

 نیز را سوم فرضیه از این رو،. هستند بالاتري تنوع داراي دولتی هاي بانک به نسبت

  .پذیرفت توان می

  :شود می ارائه ذیل پیشنهادات تحقیق، این از حاصل نتایج به توجه با

 .دولتی مورد توجه قرار گیرد هاي بانک ها به ویژه در در همه بانک اعتباراتسازي  تنوع -

  . سرمایه کفایت مورد در بازل شاخص استانداردهاي رعایت بر نظارت - 

  .مقیاس صرفه اثرات از برداري بهره براي ها بانک بهینه اندازه تعیین - 

 براي ها ها نسبت یه سپرده بانک نقد موجودي نگهداري بر مرکزي بانک نظارت - 

  . معهجا نشده بینی پیش تقاضاي
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