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Abstract 

This paper investigates the effects of rule-based prudential policies on the banks 
competition in the deposit market. Using the imperfect competition structure and 
focusing on heterogeneous banks, we develop a partial equilibrium model, under 

which implications of how capital adequacy ratio regulation is implemented either 
discriminatory between banks (micro) or non-discriminatory and uniformly for all 
banks (macro) will be analyzed. Among the features that are emphasized in this 
analytical model is the role of self-regulation of bank capital in building confidence 
in the banking network in a non-linear manner. This, in a range of capital adequacy 
ratios, has featured the use of that prudential policy tool as a self-defeating one for 
the policymaker's goal in curbing the portion of high-risk projects in the targeted 

bank's assets portfolio. Further, a channel to explain the role of monetary policy in 
establishing stability or fragility of the banking network is introduced. In particular, 
the role of investors' degree of risk aversion in motivating banks to set their 
monitoring efforts has been evaluated. 
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مند در خرد و کلان قاعده یاطیاحت يهااستیسبررسی نظري 

  ناهمگن یشبکه بانک کی

  استادیار دانشکده اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبائی، تهران، ایران    محمد فقهی کاشانی

    

  دانشیار دانشکده اقتصاد، دانشگاه علامه طباطبائی، تهران، ایران  جاوید بهرامی

    

   ایران تهران، دانشگاه علامه طباطبائی، اقتصاد، دکتري رشته دانشجوي     مجید امیدي 

  چکیده

ها در بازار سپرده پرداخته  مند بر رقابت بانکقاعده یاطیاحت يهااستیساین مقاله به بررسی نظري آثار 

سعه داده تو تعادل جزئی، یک مدل هاي ناهمگن متمرکز بر بانکاست. با استفاده از  ساختار رقابت ناقص و 

ها  گذاري نسبت کفایت سرمایه به صورت تبعیض آمیز میان بانکشده است و تحت آن آثار نحوه قاعده

ها (کلان) مورد تحلیل قرار گرفته است. از  آمیز و یکسان براي کل بانک (خرد) و یا به صورت غیر تبعیض

گري سرمایه بانک در ایجاد نظیمهایی که در این مدل تحلیلی بر آن تاکید شده، نقش خود تجمله ویژگی

، استفاده  هیسرما تیکفا هايتاز نسب یفیدر ططوري که اعتماد به شبکه بانکی به صورت غیرخطی است؛ به

 يهاکنترل سهم پروژه نهیدر زم گذاراستیهدف ستواند در تعارض با این ابزار سیاست احتیاطی میاز 

گریزي  . ضمن آنکه به طور خاص نقش درجه ریسکقرار گیرد بانک يهاییدر سبد دارا سکیپرر

 ها در اعمال تلاش نظارتی مورد ارزیابی قرار گرفته است. گذاران براي انگیزه بانک سرمایه

  نسبت کفایت سرمایه، رقابت ناقص، سیاست احتیاطی قاعده مند، ریسک سرایت ها: کلیدواژه

  JEL:   G380, L1, G210, G280بندي  طبقه

    

                                                        
  :نویسنده مسئولMir30kas@gmail.com 
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   . مقدمه1 

 به طور عمدهگذشته  چهار دههدر  یمقررات بانک زمینهدر  يگذاراستیس موضوع

 ها و متمرکز بر نگهداري حداقلی از پذیري بیش از حد بانک پیرامون نحوه کنترل ریسک

در اولین  1988در سال  1کمیته بال بوده است.ها  سهمی توسط صاحبان بانک هیسرما

گري المللی در تنظیمبه عنوان یک استاندارد بینبیانیه خود موضوع کفایت سرمایه را 

کمیته بال قرار  هاي آتی نیز مورد توجهمقررات بانکی معرفی کرد؛ موضوعی که در سال

و  2در بال  ینظارتاصلی قوانین هسته  به عنوان هیسرما تیکفا نیبا اصلاح قوانگرفت و 

  .دنبال شد 3بال 

- یاستدلال متفاوت را مطرح م سه هیرماس تیکفامقررات نگهداري به نفع  اتیادب

 يپذیر سکیکه ر شود یدر نظر گرفته م يبه عنوان ابزار هیسرما تیسو، کفا کیکند. از 

 مسهیت جه،یو در نت کند یم کنترلمحدود را  تیبا مسئول يها از حد صاحبان بانک شیب

مقررات  گر،ید ي. از سودهد یم رتقاگذاران را ا صاحبان بانک و سپرده نیب سکیر نهیبه

در نظر گرفته  یورشکستگ يها در برابر بحران یعنوان حائل اغلب به هیسرما تیکفا

 کند یها محدود م بانک یرا با کاهش احتمال ورشکستگ ی دولتمال يها نهیو هز شود یم

 بیشتر مورد تاکید قرار گرفته، بحث 2008و استدلال سوم که پس از وقوع بحران مالی 

 یستمیس يهارا در برابر بحران ینیتضم هیسرما تیه مقررات کفاکاست  یثبات مال

  .کند میفراهم 

اي که کمتر به آن پرداخته شده، ناهمگن در مطالعات و ادبیات این حوزه، مسئله

ها در بازار سپرده و دارایی و مکانیسم اثرگذاري انواع مختلف مقررات نسبت  بودن بانک

همچنین در  است.و متغیرهاي ساختاري شبکه بانکی  کفایت سرمایه با لحاظ پارامترها

صورت یکسان تحلیل ابعاد آثار مقررات نسبت کفایت سرمایه، به طور عمده این نسبت به

شود شود؛ حال آنکه ملاحظه میهاي فعال در اقتصاد در نظر گرفته می بانک براي همه

حد مقرراتی نبوده و هاي مختلف لزوما در  میزان سرمایه نگهداري شده توسط بانک

بانک مرکزي (یا سایر نهادهاي نظارت کننده مالی) در عمل قاعده نسبت کفایت سرمایه 

  گیرند.کار میهاي مختلف به آمیز و غیر یکسان در مواجهه با بانک صورت تبعیض را به

                                                        
1. Basel Committee 
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 دگاهید نیب یکه در آن وابستگ میکن یارائه م يدیجدنظري ارچوب همقاله چ نیدر ا

مورد بحث قرار  يشتریبا دقت ب توان یرا م یستمیس سکیبانک و ر یمسه هیماسرسپر 

تحت ساختار رقابت ناقص  هیسرما تیکفا نحوه تنظیم نسبتداد. به طور خاص، در مورد 

در  .میکنیبحث مهاي احتیاطی بانکی و نقش سیاست پولی در میزان اثرگذاري سیاست

اهی اجمالی به پیشینه پژوهش در بخش دوم این راستا، ساختار مطالعه حاضر شامل نگ

است. سپس در بخش سوم به برخی از حقایق آشکار شده در اقتصاد ایران در ارتباط با 

شود. در بخش چهارم چهارچوب مدل تحلیلی رقابت در می اشارهمسئله مورد تحلیل 

تیاطی بازار سپرده و تابع سود بانک معرفی شده و آثار اعمال سیاست خرد و کلان اح

گریزي دارندگان سرمایه سهمی بانک بر متغیرهاي تعادلی مورد   مند و نقش ریسک قاعده

  گیري اختصاص یافته است.بندي و نتیجه گیرد. بخش پایانی به جمع بررسی قرار می

  . پیشینه پژوهش2

  . مطالعات خارجی1- 2

گذاري و سیاستها  گذاري بانکگري و مقرراتهاي تنظیممقاله با برخی از حوزه این

ها به  گذاري بانکگري و مقرراتاي از ادبیات تنظیمپولی در ارتباط است. بخش گسترده

پردازد. در این مطالعات و در قالب ها می پذیري بیش از حد بانکمحدود کردن ریسک

ها نقش مهمی در میزان  شود که سرمایه سهمی بانکهاي تعادل جزئی نشان داده میمدل

 Morrison؛ Hellman et al., 2000ها بانک دارد (ها و داراییگذاريیهریسک سرما

and White, 2005 ؛Dell’Ariccia and Marquez, 2006 ؛Thakor, 2014(. 

اي از این مطالعات با برجسته کرن مسائل مربوط به شکست بازار بر این نکته بخش عمده

را براي حفظ سطح سرمایه سهمی به میزان ها  تواند بانکتاکید دارند که نیروهاي بازار نمی

گري میزان ). از این رو، تنظیمBerger and Bouwman, 2013کارا مجاب کند (

ها به نگهداري سطحی از سرمایه متناسب با کیفیت  ها و الزام بانک سرمایه سهمی بانک

ه به دنبال توان نقش مثبتی در افزایش کارآیی شبکه بانکی و رفاه جامعشان میهايدارایی

 Farhi and؛  Van den Heuvel ,2008؛Cooper and Ross, 2002(داشته باشد 

Tirole, 2012 ؛Keister, 2016 ؛Jeanne and Korinek, 2020(.  
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هاي مالی و نقش در کنار مطالعات فوق، برخی از مطالعات با بررسی اهمیت اهرم

ها  نیروهاي بازار در وادار کردن بانکاي براي بندي اعتبار در تامین مالی، جنبه تازهجیره

ها در  و سازوکار نقش سرمایه سهمی بانک به نگهداري سرمایه سهمی معرفی کردند

 Holmstrom andبه عنوان نمونه (تشدید رکودهاي اقتصادي را تشریح کردند 

Tirole, 1997( .  

ها که اقدام  در مقاله خود بر مبناي مشاهداتی از برخی بانک )2011( 1آلن و همکاران

کنند، رقابت در بازار وام را به عنوان  به نگهداري سرمایه سهمی بیش از حد مقرراتی می

کنند. جنبه ها جهت افزایش سرمایه سهمی بیان می عاملی براي ایجاد انگیزه در بانک

جدیدي که در مقاله ما مورد توجه قرار گرفته و در مطالعات پیشین کمتر به آن پرداخته 

ست؛ سازوکار اثرگذاري سرمایه سهمی در چهارچوب یک بازار سپرده رقابت شده ا

ناکامل است و همانطور که نشان داده خواهد شد، لحاظ این نوع ساختار بازار امکان 

گري سرمایه سهمی و همچنین اثرگذاري نیروهاي بازار اي بر تنظیمهاي تازهبروز دلالت

  کند.  می بیشتر، ایجاد میها براي حفظ سرمایه سه بر تمایل بانک

در مطالعات متاخرتر بررسی آثار ناهمگن بودن سطح سرمایه سهمی و نحوه توزیع آن 

هاي پایداري و ثبات سیستم مالی از لحاظ ساختار هاي مختلف علاوه بر جنبه میان بانک

ی هاي بزرگ با داشتن سرمایه سهم ها نیز مورد توجه قرار گرفته است. بانک رقابتی بانک

تر و ضعیف، ریسک سیستمی  هاي کوچک بالا، این امکان را دارند که با تصاحب بانک

 ,Acharya, Engle, and Richardson(ها را کاهش دهند  ناشی از این نوع بانک

هاي  بینی عملکرد بانکهاي سالم با پیش . همچنین این امکان وجود دارد که بانک)2012

نها بر اقتصاد کلان، رویکرد احتیاطی بیشتري اتخاذ گذاري آضعیف و آثار نحوه سرمایه

. در نقطه )Bebchuk and Goldstein, 2011(کنند و پرداخت وام را کاهش دهند 

هاي  هاي بانکهاي پرمخاطره و ریسک سرایت ناشی از فعالیتگذاريمقابل، سرمایه

اي دیگر را ه بزرگ و داراي ارتباط سیستمی ممکن است انگیزه تلاش نظارتی در بانک

 Giovanni(هاي پرمخاطره ترغیب کند گذاريها را نیز به سمت سرمایهکاهش دهد و آن

and Ratnovski, 2019(هاي با  شود که چگونه بانک. در مقاله ما نیز نشان داده می

                                                        
1. Allen, F., et al. 
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توانند رفتار یکدیگر را در بازار سپرده تحت تاثیر قرار دهند و سرمایه سهمی متفاوت می

  گذاري یکدیگر را متاثر کنند. یت سرمایههمچنین کیف

برخی از نتایج پژوهش ما در زمینه تاثیر ساختار رقابت ناقص در بازار سپرده و 

گذاري هاي تبعیضی کفایت سرمایه و آثار آن بر نحوه سرمایهکارگیري سیاست به

 2رپولو ) و1992( 1توان در مطالعات بسانکو و تاکورها و ثبات شبکه بانکی را می بانک

شود که افزایش نسبت کفایت ) مشاهده کرد. در این مطالعات نشان داده می2004(

هاي سپرده بانکی ها در یک بازار رقابت ناقص باعث کاهش در نرخ سرمایه بانک

یابد و در ها در تامین مالی خود از طریق سپرده کاهش می شود، چراکه اتکاي بانک می

  گیرد. ي سود سپرده صورت میهانتیجه رقابت کمتري در نرخ

هاي احتیاطی کفایت در مطالعه خود ضمن بررسی آثار سیاست) 2018( 3آرپینگ

هاي بانک را بر گذاريها، نحوه توزیع منافع سرمایه سرمایه بر ساختار سبد دارایی بانک

توان گفت دهد و میگذاران مورد تحلیل قرار مینفعان بانک و به خصوص سپردهذي

  تباط نزدیکی با برخی از نتایج مقاله ما دارد.که ار

 مقالهبه شباهت را  نیترکینزد )1996( 4متیوتز و وایوزسازي،  مدل کردیاز نظر رو

ها در یک بازار  براي بررسی رفتار بانک 5حاضر دارد و در هر دو مقاله از مدل هاتلینگ

در مقاله ما وتز و وایوز متی مقاله برخلافحال،  نی. با اسپرده ناقص استفاده شده است

گذاري سازي سبد سرمایهتنوعهمچنین امکان م و بخشتحققانتظارات خود سمیمکان

 ،از این رو. لحاظ شده است سرایتاقتصاد و اثرات  وضعیت کلان با توجه به بانک

 نیب کیاستراتژ نشینیجا مکمل/وضعیت  جهیها در مدل ما نت بانک تیفیک ییزا درون

هاي مختلف که این امر موجب پدید آمدن تعادل و ساختار بازار است بیرق يها بانک

   .شود بسته به وضعیت پارامترهاي اقتصاد می

                                                        
1. Besanko, D. & Thakor, A. 
2. Repullo, R. 
3. Arping, S. 
4. Matutes, C. & Vives, X. 
5. Hoteling 



 63 | فقهی کاشانی و همکاران

 

به طور ما  ات مدلمی، تنظها سازي تابع سود بانک خصوص نحوه مدلدر همچنین 

 متینقطه عزدر این رابطه، . است )2019( 1رتنوسکیو  جیووانیبر مدل مبتنی  عمده

- که مشخصه آن نرخ ستبازار سپرده ناقص الحاظ کرده ها با  مدل آن تیوما تق یاصل

خود را از  يسود انتظارها  در اینجا، بانک .است زیمتما يها و بانک ریسکیسپرده  يها

همچنین در . کنند می سازيحداکثر ي و افزایش سهم از بازار،شنهادینرخ بهره پ قیطر

مناسبی را براي تحلیل سیاستهاي احتیاطی خرد فضاي گسترش ساختار بازار سپرده اینجا، 

  سازد.مند فراهم میو کلان قاعده

  . مطالعات داخلی2- 2

دهد که غالب این مطالعات با رویکرد تجربی انجام بررسی مطالعات داخلی نشان می

ها و متغیرهاي کلان  ها آثار سیاست کفایت سرمایه بر عملکرد بانک گرفته و در آن

؛ پورمهر و 1397و همکاران،  یدنورانیس( نجش قرار گرفته استاقتصادي مورد س

  ). 1399ی، مانیسلي و اسدو  1398؛ عباسیان و همکاران، 1397همکاران، 

از معدود مطالعات اخیري که با رویکرد نظري به بررسی سیاست احتیاطی در یک 

وده است که در ) ب1400شبکه بانکی با رقابت ناقص پرداخته است، مقاله فقهی و امیدي (

گر یا بانک مرکزي ها توسط مقام تنظیم آن آثار تنظیم صلاحدیدانه سرمایه سهمی بانک

توان مکمل مقاله فقیهی و امیدي در جهت شود. از این رو، مقاله حاضر را می تبیین می

  مند در نظر گرفت. ها با رویکرد قاعده تبیین آثار تنظیم سرمایه سهمی بانک

) بانک مرکزي نسبت کفایت سرمایه را به صورت 1400و امیدي (فقهی در مقاله 

کند. به عبارت دیگر،  یک متغیر مستقل و فارغ از دیگر متغیرهاي ترازنامه بانک تعیین می

در حالت تنظیم صلاحدیدانه سرمایه سهمی، بانک مرکزي به صورت صریح یا ضمنی 

ند و ارتباطی میان اندازه و ریسک کها دنبال نمی اي در تنظیم سرمایه سهمی بانک قاعده

شود. اتخاذ ها مشاهده نمی هاي بانک با میزان سرمایه سهمی نگهداري شده آندارایی

رویکرد صلاحدیدانه توسط بانک مرکزي باعث به وجود آمدن رابطه خطی مثبت میان 

) هاي بانک هاي پرریسک در داراییسرمایه سهمی (یا رابطه خطی منفی میان سهم پروژه

                                                        
1. Giovanni, D. A., & Ratnovski, L. 
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شود گونه سیاست صلاحدیدي باعث می شود. اعمال این و اعتماد به عملکرد بانک می

اي از منابع مالی بانک از طریق سرمایه سهمی تامین شده باشد با  که حتی اگر بخش عمده

هاي بانک و پرداخت وام بیشتر، اعتماد به  هاي پرریسک در داراییافزایش سهم پروژه

شود که در یک سطح مشخص ابد. این ویژگی باعث میبانک به صورت خطی کاهش ی

هاي بزرگ شود. حال  هاي کوچک همواره بیشتر از بانک سرمایه سهمی، اعتماد به بانک

هاي پرریسک  گذار سرمایه سهمی را متناسب با سهم دارایی آنکه در واقعیت سیاست

سهمی بانک نیز کند و با افزایش اندازه بانک، بطور متناسب سرمایه  بانک تعیین می

هاي بزرگ با وجود برخورداري  شود که بانکیابد. بر این اساس، ملاحظه می افزایش می

هاي پرریسک بیشتر و حجم بالاي وام، از اعتماد بیشتري نزد فعالین اقتصادي   از پروژه

گذاران ریسک کمتري براي بانک در نظر برخورداند و با افزایش اندازه بانک، سپرده

. از این رو، در مقاله حاضر، ضمن لحاظ اعمال سیاست کفایت سرمایه ناهمگن گیرند می

هاي مختلف، سرمایه سهمی هر بانک به صورت  توسط بانک مرکزي در مواجهه با بانک

هاي ریسکی در ترازنامه بانک در نظر گرفته شده یک متغیر وابسته به اندازه سهم پروژه

  کند.  ه تعیین سرمایه سهمی هر بانک مشخص میاي براي نحواست و بانک مرکزي قاعده

هاي پرریسک از براساس چهارچوب مذکور، رابطه اعتماد به عملکرد بانک و سهم پروژه

ها به  شود. تنظیم سرمایه سهمی بانکرابطه خطی خارج شده و به تابعی محدب تبدیل می

سهمی بانک نیز شود که با افزایش اندازه بانک، سرمایه مند باعث میصورت قاعده

هاي پرریسک بر اعتماد سپرده گذاران به بانک را کاهش افزایش یافته و اثر منفی پروژه

شود که به ازائ سطوحی از نسبت کفایت سرمایه، بانک دهد. همچنین نشان داده می

   تواند با افزایش پرداخت وام از اعتماد بیشتري در شبکه بانکی برخوردار شود. حتی می

توجه آنکه در صورت تنظیم نسبت کفایت سرمایه به صورت غیریکسان  نکته قابل

ها در بازار سپرده و  گذار، موقعیت رقابتی بانکهاي مختلف از سوي سیاست براي بانک

گیرد. به عبارت دیگر، اعمال رفتار نظارتی ناهمگن از سوي دارایی تحت تاثیر قرار می

   شود. ها می ود سپرده و تسهیلات بانکهاي سبانک مرکزي منجر به ناهمگن شدن نرخ

) به موضوع مهم 1400فقهی و امیدي (مقاله نکته دیگر آنکه در مقاله حاضر همانند 

بستان میان رقابت و ثبات در شبکه بانکی و اثر نوع سیاست کفایت سرمایه  - رابطه بده
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-ان داده میبانک مرکزي بر رابطه فوق پرداخته شده است. با این حال در این مقاله نش

شود آمیز باعث میمند با رویکرد خرد و تبعیضشود برقراري نسبت کفایت سرمایه قاعده

که رابطه میان رقابت و ثبات در شبکه بانکی از یک رابطه اکیدا منفی خارج شود و بسته 

گذار، حتی امکان هاي کفایت سرمایه تبعیض آمیز تعیین شده توسط سیاستبه نسبت

گذار  ان رقابت و ثبات در سیستم بانکی مثبت شود. به عبارت دیگر، سیاستدارد رابطه می

تواند ضمن افزایش رقابت و کارایی هاي کفایت سرمایه، میبا تنظیم تبعیض آمیز نسبت

گذاران، شکنندگی در سیستم بانکی را نیز ها و به تبع آن افزایش مطلوبیت سپرده بانک

  کاهش دهد. 

بر متغیرهاي بازار  گذاران گریزي سرمایه درجه ریسکثر تغییر در این مقاله همچنین ا

گذاران به ها از بازار سپرده، اعتماد سپرده سپرده و وام نظیر نرخ سود سپرده، سهم بانک

گیرد. تحت بررسی متغیر ها مورد بررسی قرار می ها و میزان تلاش نظارتی بانک بانک

به دلایلی گذاران  گریزي سرمایه ه ریسکافزایش در درجشود که مذکور نشان داده می

نظیر وقوع شوکی منفی بر متغیرهاي بنیانی اقتصاد، رژیم سیاستی انقباضی و رکود مزمن 

قیمت آن و افزایش  سپرده بانکیهمچون تر  براي دارایی امنمنجر به افزایش تقاضا 

رود ن، انتظار میشود که با توجه به رابطه معکوس قیمت دارایی با نرخ بهره آمی دارایی

، گریزي درجه ریسکبودن  سیستمیکهمچنین با توجه به  .نرخ سود سپرده کاهش یابد

 ناشیزایی منتج از مکملی استراتژیک  برون تغییرات در نرخ سود سپرده بانکی تحت تاثیر

که در یک  ايقرار خواهد گرفت. مسئله از سازوکار رقابت ناقص در بازار سپرده بانکی

براي انتقال  جدیدکانالی  از اینروو  امکان بروز نداشتهرده رقابت کامل بازار سپ

   شود. میو نیز سیاست پولی معرفی مند قاعده خرد و کلان احتیاطیهاي  سیاست

  1. حقایق آشکار شده3

دهد که فضاي نااطمینانی بر بررسی شرایط اقتصاد کشور در یک دهه گذشته نشان می

وکارها در اقتصاد کشور به شدت بوده و ریسک کسب هاي اقتصادي حاکمفعالیت

افزایش یافته است. متغیرهاي مهم کلان اقتصادي نظیر رشد تولید ناخالص داخلی، نرخ 

                                                        
1. Stylized facts 
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المللی هاي بیناند و تحمیل تحریم تورم و نرخ ارز جملگی نوسانات بالایی را تجربه کرده

-بینی و تصمیمین شرایط پیشفضاي اقتصادي کشور را بسیار ناپایدار کرده است. در ا

ترین نهاد  ها به عنوان مهم گذاري براي بانکهاي سرمایهگیري در خصوص فرصت

هاي حوزه بانکی (ریسک اقتصاد واسط مالی در اقتصاد ایران بسیار پیچیده بوده و ریسک

کلان، ریسک اعتباري، ریسک نرخ بهره، ریسک سرایت و ...) افزایش قابل توجهی 

  . یافته است

بررسی تحولات نرخ رشد تولید ناخالص داخلی حکایت از ارقام توامان مثبت و منفی 

اي که میانگین نرخ رشد اقتصادي در دوره مذکور گونهبالا در یک دهه گذشته دارد؛ به

گیري آحاد ترین متغیر تصمیم تقریبا صفر بوده است. همچنین نرخ تورم که به عنوان مهم

هاي ابتدایی دهه درصد در سال 30د پس از ثبت مقادیر بالاي شواقتصادي شناخته می

هاي میانی دهه رسید و مجدد روند صعودي شدیدي به درصد در سال 10به زیر  1390

درصد را تجربه کرد  50ارقام بالاي  1399اي که نرخ تورم در سال گونهخود گرفت به

ها را در هر دو بازار  لیت بانک. وقوع شرایط مذکور در اقتصاد کشور، فعا))1((نمودار 

ها بسیار  سپرده و تسهیلات به شدت متاثر کرده و موجب شده تا ریسک ترازنامه بانک

  افزایش یابد.

دهد که سرمایه سهمی ها نشان می تر آنکه بررسی اجزاي ترازنامه بانک مسئله مهم

یش نیافته است، بلکه ها نه تنها افزا هاي پرریسک بانکها متناسب با افزایش دارایی بانک

ها  روند نزولی طی کرده است. با تفکیک کردن آمارهاي مربوط به سرمایه سهمی بانک

شود که شرایط هر دو هاي خصوصی مشاهده می هاي دولتی و بانک به دو گروه بانک

خوانی گروه بانکی با شرایط ترسیم شده در مقررات کفایت سرمایه به هیچ عنوان هم

 8تر از میزان حداقلی ترسیم شده در مقررات (نسبت کفایت سرمایه پایین نداشته و بسیار

  . ))2((نمودار درصد) بوده است 

ها، برخورد ناهمگن و  نکته مهم دیگر در خصوص آمارهاي سرمایه سهمی بانکپ

گذار در اعمال مقررات کفایت سرمایه در مواجهه با دو گروه آمیز مقام سیاستتبعیض

هاي خصوصی بوده است؛ موضوعی که در این مقاله به آن  و بانک هاي دولتی بانک

  سازي شده است. لتاکید شده و آثار آن مد



 67 | فقهی کاشانی و همکاران

 

  (درصد) کفایت سرمایه. 2نمودار   (درصد) رشد اقتصادي و تورم. 1نمودار 

  
 هاي پژوهش منبع: آمارهاي بانک مرکزي ج.ا.ایران و یافته

ها رصد کرد. در سمت  مت ترازنامه بانکتوان در دو سبازتاب شرایط فوق را می

تر شدن شرایط اقتصاد و تحولات رخ شود که با پرریسکها ملاحظه می تعهدات بانک

هاي بیشتري را براي حفظ و اند هزینهها مجبور بوده داده در سایر بازارهاي دارایی، بانک

بت بانکی در بازار ها منجر به رقاها بپردازند که این امر در برخی از سالجذب سپرده

هاي دولتی و خصوصی نشان  هاي سود سپرده در دو گروه بانکسپرده شد. بررسی نرخ

هاي  هاي خصوصی غالبا بیش از بانک دهد که نرخ سود پرداخت شده در گروه بانکمی

  . ))3((نمودار دولتی بوده است 

هاي  بانک نکته قابل توجه آنکه با وجود بالاتر بودن نرخ سود سپرده در گروه

ها دولتی، سهم دو گروه بانکی از بازار سپرده تقریبا  هاي بانکخصوصی نسبت به گروه

هاي توان نتیجه گرفت که این تفاوت در نرخ. از این رو، می))4((نمودار ثابت بوده است 

که طوريگذاران دارد؛ بهها براي سپرده سود سپرده حاکی از وجود تمایز میان بانک

گذاران اي نرخ سود سپرده خود را تنظیم کنند که سپردهگونهخصوصی باید بههاي  بانک

گذاري در هاي سود سپرده بر حسب ریسک بانک، میان سپردهپس از تعدیل نرخ

  تفاوت شوند.هاي مختلف بی بانک
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  (درصد) 1سهم از بازار سپرده. 4نمودار   (درصد) نرخ سود سپرده. 3نمودار 

  
  هاي پژوهش ها و یافته هاي مالی بانک بانک مرکزي ج.ا.ایران، صورتمنبع: آمارهاي 

ها را به دو توان داراییها در یک دسته بندي کلی می هاي بانکدر سمت دارایی

هاي دولتی) و  مطالبات از بخش دولتی (تسهیلات پرداخت شده به دولت و شرکت دسته 

هاي غیردولتی و  ه شرکتبخش غیر دولتی (تسهیلات پرداخت شده ب مطالبات از

ها  دهد که عمده مطالبات غیرجاري بانکخانوارها) تقسیم کرد. آمارهاي بانکی نشان می

در بخش غیردولتی رخ داده است. به عبارت دیگر، احتمال شکست یا ریسک تسهیلات 

پرداخت شده به بخش غیردولتی بیشتر از تسهیلات پرداخت شده به بخش دولتی (شامل 

شود) است. با ق دولتی که عموما به عنوان دارایی بدون ریسک شناخته میخرید اورا

شود سهم مطالبات هاي دولتی و خصوصی ملاحظه می هاي دو گروه بانکبررسی دارایی

هاي دولتی به صورت قابل توجهی بیشتر  ها در گروه بانکاز بخش دولتی از کل دارایی

توان گفت تفاوت در و از این منظر می ))5((نمودار هاي خصوصی است  از گروه بانک

-سهم تسهیلات پرداخت شده به بخش دولتی و غیردولتی، تمایزي میان ریسک دارایی

  .))6((نمودار هاي دولتی و غیردولتی به وجود آورده است  هاي گروه بانک

                                                        
در محاسبات آمارهاي پولی بانک مرکزي لت اقدامات به ع 1392در سال . تغییر در سهم گروه بانکی از بازار سپرده 1
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. سهم مطالبات از بخش دولتی در 5نمودار 

  ها (درصد) دارایی

  جاري (درصد). نسبت مطالبات غیر6نمودار 

  
  هاي پژوهش ها و یافته هاي مالی بانک منبع: آمارهاي بانک مرکزي ج.ا.ایران، صورت

  . مدل نظري4

متشکل از دو   t=0,1اي دوره، مدل ساده یک )1996متیوتز و وایوز (بر پایه مطالعه 

دارندگان وجوه . گیریم ، بانک مرکزي و دارندگان وجوه در نظر میi=A,Bبانک 

هر بانک  ها هستند. کننده منابع مالی به صورت سپرده و سرمایه سهمی براي بانک ینتام

و سپرده  �k سهمی است که از طریق سرمایه �lبه اندازه  )وامگذاري (سرمایهداراي سبد 

d� سهمی هستند و سرمایه 1ها ریسک خنثی شود. بانک تامین مالی می k�  را براساس

را  �dسپرده فایت سرمایه مشخص شده از سوي بانک مرکزي تامین و الزامات نسبت ک

  .کنند می فراهم  2رقابت ناقص سپرده با یک بازار از

   

                                                        
1. Risk Neutral 
2. Imperfect Competition 
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  . ساختار ترازنامه هر بانک1شکل 

ها دارایی    تعهدات 

هاي پرریسک  پروژه H 

گذاري سرمایه l� 

 �dسپرده 
تامین شده از بازار سپرده 

 رقابت ناقص

هاي کم ریسک  پروژه L  سرمایه سهمیk� 

تامین شده با توجه به 

الزامات نسبت کفایت 

 سرمایه بانک مرکزي

 

که دو نوع پروژه در اقتصاد وجود دارد. کنیم  میفرض گذاري بانک: سبد سرمایه - 

که  Lهاي نوع  هاي با بازدهی و ریسک بالا است و پروژه که پروژه Hهاي نوع  پروژه

مقدار تحقق  و استبازدهی و ریسک پایین (براي سادگی بدون ریسک)  هاي با پروژه

ها با توجه به انتظاراتی که از وضعیت  بانک. شودیک مشخص می زمانها در  یافته آن

سبد گر، و نسبت کفایت سرمایه تعیین شده توسط مقام تنظیمآتی اقتصاد دارند 

بازده ناخالص  ،دهند. بر این اساس هاي مذکور تشکیل می گذاري خود را از پروژه سرمایه

E(R�)به صورت  iانتظاري بانک  = β�,�R� + (1 − β �,� )R�  خواهد بود کهR� 

سهم  �,�βهاي بدون ریسک،  درآمد پروژه �Rهاي با ریسک بالا،  درآمد پروژه

1)هاي پرریسک و  پروژه − β هاي  یهاي بدون ریسک در سبد دارای سهم پروژه (�,�

  است. iبانک 

 معادل یک واحد باشد سهمی کنیم که حجم کل بازار سرمایه فرض میسرمایه سهمی:  - 

�k  که  طوريه ب + k � ≤ شود که مقام مقررات گذار، همچنین فرض می است. 1

هاي پرریسک تعیین ها را به صورت ضریبی از سهم پروژه حداقل سرمایه سهمی در بانک

ا توجه به بالاتر بودن هزینه تامین مالی از طریق انتشار سهم نسبت به ها ب کرده و بانک

کنند سرمایه خود را در سطح حداقل مقرراتی لازم قرار دهند. از  سعی می ،پذیري سپرده

�kاین رو، خواهیم داشت:    = z�β�,تواند با رویکرد خرد . نسبت کفایت سرمایه می�

�zفاوت باشد (تعیین شده و براي هر بانک مت ≠ z ) و یا با رویکرد کلان تعیین شده و �

�ها یکسان باشد ( براي کلیه بانک = z� = z� بدیهی است که در این چهارچوب .(

گذار در انتخاب نسبت کفایت سرمایه باید به قید حجم کل بازار سرمایه تحلیلی، سیاست
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�kسهمی  + k � ≤ �zاي تعیین کند که هگونتوجه داشته و آن را به  1 β�,� +

z� β�,� ≤ هاي پرریسک در هر دو  را برقرار سازد. به عنوان مثال، اگر سهم پروژه 1

�,�βبانک به صورت یکسان معادل  = β�,� = باشد، آنگاه حداکثر مقدار نسبت  1

�کفایت سرمایه با رویکرد کلان معادل  = و با رویکرد خرد ترکیب خطی  0.5

z� + z � =   خواهد بود. 1

که دو بانک با فاصله  کنیم میهمانند یک مدل استاندارد هاتلینگ فرض بازار سپرده:  - 

صورت یکنواخت و پیوسته بین  گذاران به اند و سپرده یک واحد از یکدیگر قرار گرفته

اند. دارندگان وجوه در صورت نگهداري پول خود به صورت نقد،  دو بانک توزیع شده

گذاري آن در بانک بازدهی  و در صورت سپرده کنند میدریافت  صفر را بازدهی

p�r�� − mn احتمال دریافت نرخ سود پیشنهادي بانک  �pکه  کردرا کسب خواهند  �

i ،r��  نرخ سود پیشنهادي بانکi ،m جایی و  هزینه هر واحد جابهn�  فاصله فرد

فرد در صورتی وجوه خود را در بانک  ،رو ن. از ایاست iگذار تا بانک  سپرده

����� که کند میگذاري  سپرده − �� � ≥ گذاران با توجه به سهم  سپردهباشد.  0

هاي بانک و سهم بانک از بازار سرمایه (که نقش  هاي پرریسک در سبد دارایی پروژه

کند)، احتمال  یفا میها را ا رفتار بانکدر در کاهش مخاطرت اخلاقی  1پوست در بازي

�pدریافت نرخ سود پیشنهادي بانک  = 1 − (1 − k �)β�,�  از . کند میرا محاسبه

کننده  سرمایه علاوه بر اینکه منبعی براي تامین مالی بانک است، عامل تعدیلاین رو، 

در  iتوانایی بانک پذیري و ریسکگذاران در خصوص انتظارات (تصور) سپرده

گذاران (کیفیت سمت تعهدات ترازنامه) در تعامل با وضعیت  سپرده بازپرداخت وجوه

شود که در این فرض میعلاوه بر این، . استها نیز  هاي پرریسک بانکسهم دارایی

براي  2»اصطکاکی (محدودیتی) در خصوص پردازش اطلاعات«گونه فضاي تحلیلی هیچ

اعمال نسبت کفایت سرمایه  در چهارچوب تصریح شده و بااقتصادي وجود ندارد. ینفعال

) 1گر، احتمال دریافت نرخ سود پیشنهادي هر بانک به صورت رابطه (توسط تنظیم

  خواهد بود.

                                                        
1. Skin In The Game 
2. Information Processing Frictions 
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)1(  p� = 1 − (1 − k�)β�,� = 1 + z�β�,�
� − β�,�  

 �zبا توجه به رابطه به دست آمده مشخص است که با افزایش نسبت کفایت سرمایه 

) رابطه میان 7افزایش خواهد یافت. در نمودار ( �pران به آن بانک گذااعتماد سپرده

به ازاي سطوح  �,�βهاي پرریسک و سهم پروژه �pگذاران به بانک اعتماد سپرده

  ترسیم شده است. �zمختلف نسبت کفایت سرمایه 

  ��گذاران به بانک و اعتماد سپرده �,��هاي پرریسک . رابطه میان سهم پروژه7نمودار 

  

شود به ازاي برخی سطوح نسبت کفایت ) مشاهده می7همانطور که از نمودار (

از  �,�βهاي پرریسک و سهم پروژه �pگذاران به بانک سرمایه، رابطه اعتماد سپرده

این معنی که با  شود؛ بهحالت اکیدا منفی خارج شده و به صورت تابع مقعر تبدیل می

گذاران به تا نقطه اکسترمم، میزان اعتماد سپرده �,�βهاي پرریسک افزایش سهم پروژه

گذاران به بانک یابد و از نقطه اکسترمم به بعد، میزان اعتماد سپردهکاهش می �pبانک 

p� کند.  شروع به افزایش می  

ران به بانک به ازاي مقادیر نسبت گذابا توجه به نحوه تصریح رابطه اعتماد سپرده

�z(به عبارت دیگر  5/0تر از  کفایت سرمایه بزرگ > اي براي سهم ) سطح آستانه0.5

آید که نظر ها به وجود می هاي بانکدر سبد دارایی �,�βهاي پرریسک پروژه

جود کند و این امکان به و گذاران را نسبت به احتمال شکنندگی بانک متفاوت می سپرده

شان و هاي پرریسک در سبد داراییها با افزایش شدید سهم پروژه آید که بانکمی
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گذاران به به یک، علاوه بر کسب درآمد بیشتر از اعتماد بیشتر سپرده �,�βنزدیک کردن 

  مند شوند.  خود نیز بهره

  :))2(رابطه ( ست ازا عبارت �گذاري در بانک  با حل مدل هاتلینگ، میزان سپرده

)2(  
�� ≡ �� =

1

2
+

����� − �����

2�
 

  کرد:طور کلی استنتاجات ذیل را عنوان ه توان بترتیب می به این

قدرت نسبی بازاري هر بانک در تواند  می  �,�z ها بانک نسبت کفایت سرمایه: 1- 1لم* 

در  را نرخ سود سپرده پیشنهادي آن بانکبازار سپرده براي کسب سهم از کانال تغییر در 

   تحت تاثیر قرار دهد.، 2یک فضاي کورنویی

�p: با جایگذاري 1- اثبات لم = 1 − (1 − z �β�,�)β�,�  را3)، رابطه (2(در رابطه ( 

  .خواهیم داشت

)3(  
di=

1

2
+

(1‐(1‐ziβi,H)βi,H )rdi‐(1‐(1‐zjβj,H)βj,H )rdj

2m
 

ها از بازار سپرده  ها بر سهم آن اثر نهایی نرخ سود سپرده پیشنهادي بانک از این رو،

  .شوندداده می )5) و (4(توسط روابط 

)4(  ∂di

∂rdi
=

1‐(1‐ziβi,H)βi,H

2m
=MP ri  ==>  

∂MP ri

∂zi
 =

βi,H
2

2m
>0 

)5(  ∂di

∂rdj
=‐

1‐�1‐zjβj,H�βj,H

2m
=‐MPrj ==>  

∂(‐MP rj)

∂zj
 =‐

βj,H
2

2m
 < 0           

 )، 5) و (4(از روابط که عبارت اول همواره مثبت و عبارت دوم همواره منفی است. 

�� �� >   �� ��  ��  p� >   .مراجعه شود) 7(به نمودار  خواهیم داشترا     ��

                                                        
1. Lemma 
2. Cournot 
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 گذاران برخوردار است،ی که از اعتماد کمتر سپردهبانک که ستا این لم بیانگر آن

هاي سپرده بالاتر از از پیشنهاد نرخ ریزناگ سپرده جهت حفظ سهم فعلی خود از بازار

انتظار  ،هر چه این اختلاف کیفیت بیشتر باشد ،بانک رقیب خواهد بود. به تعبیر دیگر

باید در نظر هاي سپرده پیشنهادي در این زمینه بیشتر باشد. رخرود که فاصله مابین نمی

هاي گذاران از ترکیب نسبت کفایت سرمایه و سهم پروژهداشت که اعتماد سپرده

گر با انتخاب نسبت کفایت سرمایه به صورت پرریسک تشکیل شده است و مقام تنظیم

ها در بازار سپرده را متاثر  کتواند موقعیت رقابتی بانها، می خرد و ناهمگن براي بانک

اي در  گیري و مشاهده چنین پدیدهگر چرایی شکلتواند توجیه واقع لم فوق میدر  کند.

  صنعت بانکداري برخی از اقتصادها و من جمله اقتصاد ایران باشد. 

گر نسبت کفایت سرمایه را با رویکرد کلان در حالتی که مقام تنظیم

)� = z� = z� کند از آنجا که حداکثر مقدار نسبت کفایت انتخابی )  انتخاب

است (با توجه به فرض قید حجم بازار سرمایه که پیشتر توضیح داده  5/0گذار سیاست

هاي پرریسک در ها تنها سهم پروژه گذاران به بانککننده اعتماد سپرده شد)، عامل تعیین

کمتر خواهد بود و نتایج به ها خواهد بود. در این حالت پیچیدگی مدل  پورتفوي بانک

راستا با ادبیات متعارف در این حوزه است؛ به این ترتیب که با افزایش  دست آمده هم

گذاران به بانک لزوما کاهش بانک، اعتماد سپرده يهاي پرریسک در پرتفوسهم پروژه

  خواهد یافت. 

  هاي (جزیی) مدل تعادل. 1- 4

هاي تصریح شده در خصوص سبد  جه به ویژگیها با تو در ادامه به بررسی رفتار بانک

مشابه فقهی و امیدي پردازیم.  گذاري بانک، سرمایه سهمی و بازار سپرده میسرمایه

با توجه به اهداف و ساختار تحلیلی این  ) 2019( رتنوسکیو  جیووانیمدل ) با بسط 1400(

  .در نظر گرفت )8طه (رابصورت ه بتوان  می t=0در را  i، تابع سود انتظاري بانک مطالعه

)8(  E(πi)=qi�1‐α�1‐qj��(E(Ri)li‐rdidi‐rkiki)‐
c

2
qi

2li 
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�l )،8در رابطه ( = d� + k انتخاب شده  1میزان تلاش نظارتی �i  ،q سبد وام بانک �

با هزینه  iاز سوي بانک 
�

�
cq�

� ،E(R�)  و انتظاري،ناخالص بازده α  ریسک سرایت

1)با احتمال  شود کههمچنین فرض می شکست بانک رقیب هستند. − q بازدهی سبد  (�

هاي رقیب  که بانک ستض شده افر علاوه بر این،. خواهد بودصفر معادل  i وام بانک

نرخ سود  همچنین. خواهند کردرا انتخاب  qطور همزمان ه ببدون اطلاع از یکدیگر 

که  2»جایزه ریسک«عادل هزینه سپرده هربانک به اضافه یک مازاد به صورت م سرمایه،

پذیري  بانک و چگونگی ریسکآن  گذاري در متاثر از میزان ریسک سرمایه

به طور  .شوددر نظر گرفته می گذاران روي سرمایه سهمی آن بانک خواهد بود سرمایه

��r  تر داریم:مشخص = r�� + e� در آن  که e� صاحبان  »جایزه ریسک«دهنده  نشان

تر و در نتیجه هزینه کمتر  اشاره بر ریسک متضمن پایینسازي آن  بوده و لحاظسرمایه 

گیري و  گذاري نسبت به سرمایه سهمی در هر بانک با توجه به نقش ضربه داشتن سپرده

فضاي . در اینجا براي حفظ سادگی کند میسازي هر واحد بیشتر سرمایه سهمی  حائل

ه ب �eشود که  تر، فرض می سازي امکان حصول به نتایج تحلیلی ملموس تحلیلی و فراهم

�eصورت  = σ
��

��
نسبت که  تصریح شود  

��

��
به تواند  بوده و می iدرجه اهرمی بانک  

صورت خرید سهام ه ب iگذاري در بانک  نماینده میزان ریسک موجود در سرمایهعنوان 

فرض  براي تضمین جواب درونی داشتن مدل در نظر گرفته شود. همچنیننیز آن 

c که: کنیم می > (E(R�) − r�� − σ ) >    .باشد 0

، بازده خالص انتظاري ���rنرخ سود سپرده  را برايتعادل نش توان ترتیب می به این

، سطح تلاش نظارتی ��dده ها از بازار سپر ، سهم هر یک از بانک��R(مازاد بازده انتظاري) 

q��  تابع سود هر بانک وE(π��) تعیین کرد. )13) تا (9مندرج در روابط (شرح ه ب  

)9(  r�di=
1

5
�3(βi,H RH +( 1‐βi,H )RL)+ 2

(1‐�1‐zjβj,H�βj,H )

(1‐(1‐ziβi,H)βi,H)
�βj,H RH +( 1‐

)10(  ��� ≡ �(��) − �̂�� − � 

                                                        
1. Monitoring Effort 
2. Risk Premium 
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=
2

5
(��,� �� + (1 − ��,�)��)

−
2

5

(1 − (1 − � ���,�)��,�)

(1 − (1 − � ���,�)��,�)
���,� �� + (1

− ��,�)��� +
2

5
� �

(1 − (1 − � ���,� )��,�)

(1 − (1 − � ���,�)��,� )
− 1�

+
1

5

�

(1 − (1 − � ���,�)��,�)
�10 + 12����,�

+ 8����,�� 

)11(  
d�i=

1

2
+

1
5

(piE(Ri)‐pjE(Rj)) ‐
1
5

σ(pi‐pj)‐
1
5

m( 4ki‐4kj)

2m
 

)12(  

��� =
�1 − �(1 − ���)�(�(��) − �̂�� − �)

�

=
(1 − � )�� + ��������

�� − ��������

 

)13(  �(���) =
�

2
���

����  

سازي متغیرهاي تعادلی با مقادیر واقعی، براي پارامترهاي ساختاري  به منظور شبیه

کنیم. بر  ) استفاده می1) از مقادیر نشان داده شده در جدول (12) تا (9موجود در روابط (

و با رویکرد کلان مند سرمایه به صورت قاعدهاین اساس در حالتی که نسبت کفایت 

���rمقادیر تعادلی نرخ سود سپرده  اتخاذ شده باشد، = ، بازده خالص انتظاري 1.15

R�� = ��d، سهم هر بانک از بازار سپرده 0.06 = و سطح تلاش نظارتی  0.5

q�� =   آید. هاي همگن به دست می در حالت بانک 0.63
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  هاي همگن حالت بانک . مقادیر فرض شده براي پارامترها در1جدول 

  مقدار  پارامتر  مقدار  پارامتر

  2/0  �گریزي  ریسک  01/0  �هزینه جابه جایی 

  1/0  �هزینه تلاش 
هاي پرریسک هر دو بانک  سهم پروژه

 �,��و  �,��
7/0  

�هاي پرریسک  درآمد انتظاري پروژه   z=z�=z�  08/0نسبت کفایت سرمایه   5/1  �

�هاي کم ریسک  دانتظاري پروژهدرآم   01/0  �ریسک سرایت   2/1  �

* مقادیر پارامترها بر اساس بازه در نظر گرفته شده براي هر پارامتر در مدل نظري و قدرت تببین نتایج مورد 

  نظر، اتخاذ شده است.

گذاران (بازده خالص  ) در تعادل، مارکاپ انتظاري سپرده10با استفاده از رابطه (

  .داریم )14رابطه (گذاران) از شبکه بانکی را به صورت  نتظاري از دید سپردها

)14(  EMUP≡ �piR�i+ pjR�j�=4m �1+ ziβi,H+ zjβj,H� 

دلالت بر  ��Rو  ��Rها  افزایش بازده خالص انتظاري بانک ،) به طور کلی14در رابطه (

ازار سپرده و کاهش کارایی تخصیصی شبکه بانکی داشته و ها در ب بالا بودن قدرت بانک

به معناي احتمال بیشتر شکنندگی شبکه بانکی و به تبع آن کاهش  �pو  �pکاهش 

 توان اي میدر یک چهارچوب تحلیل ایستاي مقایسه بنابراین کارایی تثبیتی خواهد بود.

  .کردارائه  استنتاجات زیر را

  : در تعادل نش1- قضیه

کمتر از  گذاران) مارکاپ انتظاري (سپرده هاي پرریسک هاي سهم پروژه شکش - لفا

  است.یک 

ها، با ثابت بودن سایر شرایط بر مارکاپ  بانک هاي پرریسک سهم پروژهاثر نهایی  - ب

و نسبت کفایت  جایی وجوهه گذاران) شبکه بانکی، متناسب با هزینه جاب انتظاري (سپرده

  خواهد بود. سرمایه

  کمتر از یک است. گذاران) (سپردهکشش نسبت کفایت سرمایه مارکاپ انتظاري  - ج
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 ها و سرمایه سهمی بانک در صورت ثابت بودن وضعیت توسعه خدمات شبکه بانکی - د

)z�β�,� + z �β�,�( یک افزایش (کاهش) در بازده خالص انتظاري (تعادلی) در کل ،

در احتمال نکول شبکه بانکی از دید  شبکه بانکی متضمن یک افزایش (کاهش)

  گذاران (در تعادل) خواهد بود. سپرده

  ) مشخص است که داریم:14با استفاده از رابطه ( لف: در رابطه با قسمت ا1- اثبات قضیه

����� ,� �,�
=

∂EMUP

∂β�,�
 

β�,�

EMUP
=

����,�

�1 + ����,� + ����,��
< 1      

����� ,� �,�
=

∂EMUP

∂β�,�
 

β�,�

EMUP
=

��β�,�

(1 + � ���,� + ����,� )
< 1       

����� ,� �,�
+ ����� ,� �,�

 =
����,� + ����,�

�1 + ����,� + ����,��
< 1  

  - بقسمت 

∂EM UP

∂β�,�
= 4�� � > 0 

∂EMUP

∂β�,�
= 4�� � > 0 

  

 - ج قسمت

����� ,� �
=

∂EMUP

∂��
 

��

EMUP
=

����,�

�1 + �� ��,� + ����,��
< 1  

����� ,� �
=

∂EMUP

∂��
 

��

EMUP
=

����,�

�1 + ����,� + ����,��
< 1  
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  سیاست کلان احتیاطی قاعده مند اجرايو در صورت 

���� ,� =
∂EMUP

∂�
 

z

EM UP
=

��β�,� + �β �,��

�1 + �β�,� + �β �,� �
< 1  

   □) بدیهی است.     14قضیه با توجه به رابطه ( دقسمت 

هاي تغییر در سهم پروژه که در تعادل، ستا آن حاکی از ین قضیها الف و جبخش 

گذاران از شبکه  مارکاپ انتظاري سپردهطور مشابه بر پرریسک و نسبت کفایت سرمایه به

هاي سهم پروژهیک درصد تغییر در  يبه ازا کهطورياثر خواهد گذاشت؛ به بانکی

طور ه گذاران از شبکه بانکی ب پرده، مارکاپ انتظاري سپرریسک یا نسبت کفایت سرمایه

  .کردکمتر از یک درصد تغییر خواهد  اما به میزانی ،همسو

عبارت ه . بکندایفا  این بیننقش مهمی در  1- قضیه دکه بخش  شودهمچنین دقت 

در صورت برقراري نسبت کفایت شود ) مشاهده می6(تر، همانطور که از رابطه  دقیق

�کلان و یکسان براي هر دو بانک ( مند با رویکردسرمایه قاعده = �� = ) افزایش ��

هاي پرریسک در هر دو بانک لزوما با افزایش شکنندگی هر دو بانک همراه سهم پروژه

مند با رویکرد خواهد بود؛ با این حال، در صورت برقراري نسبت کفایت سرمایه قاعده

هاي پرریسک در یک ش سهم پروژهآمیز این امکان وجود دارد که افزایخرد و تبعیض

  ) مراجعه شود).7بانک با کاهش احتمال شکنندگی آن بانک همراه شود (به نمودار (

رابطه در تعادل نش، ) نشان داد شده است 1400همانطور که در فقهی و امیدي (

 ��,��̂�� عدم نکول آن بانک گذاران ازکشش نرخ سپرده هر بانک نسبت به انتظار سپرده

  ) است.15به صورت رابطه (

)15(  
εr�di,Pi

⎩
⎪
⎨

⎪
⎧≤ 0     if    �εr�di ,  m � ≤ �1‐

σ

E(Rj)
� εr�di , (PjE(Rj)) (State  1‐i)

>0     if    �εr�di ,  m � > �1‐
σ

E(Rj)
� εr�di , (PjE(Rj)) (State  2‐i)

 

  ) نقش مهمی در استنتتاجات آتی مقاله خواهد داشت.15ه (رابط
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  نرخ سود سپرده و سطح تلاش نظارتی در تعادلعوامل موثر بر . بررسی 4-2

  . تغییر در نسبت کفایت سرمایه2-1- 4

، iبراي یک بانک   �zسرمایه مند خرد نسبت کفایت قاعده اعمال یک سیاست: 2- لم* 

 ��dاز بازار سپرده و سهم  ��R ، بازده خالص انتظاري��r سپردههزینه نرخ تعادلی  متغیرهاي

 مارکاپ تعادلی انتظاري بازارو  �i، Pگذاران به بانک اعتماد سپرده دو مسیررا از 

EMUP کردخواهد  متاثر . 

) 18() و 17)، (16روابطه ( 1- ) و نیز قضیه7) و (6)، (5:  با استفاده از روابط (2- اثبات لم

  .خواهیم داشترا 

)16(  ��̂��

�z�
=

��̂��

���

���

�z�
−

3

2

∂�̂��

∂(��E(R�))

∂EMUP

∂��

=
���̂�

���
 ��,�

� −
3

2

∂��̂�

∂(��E(R�))

∂EM UP

∂��
 

)17(  ����

���
= −

��̂��

���
= −

��̂��

���

���

���
+

3

2

∂�̂�

∂(��E(R�))

∂EM UP

∂��

= −
���̂�

���
 ��,�

� +
3

2

∂��̂

∂(��E(R�))

∂EM UP

∂��
 

)18(  
����

���
=

����

�� �

���

���
−

�����

���

���
=

����

�� �
 ��,�

� −

�����

���

���
=

��,�
� (�(� �)��)�

�����

���

���
                                 

� ℎ���: �= �,�   �= � ,�         
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 iسرمایه بانک نسبت کفایت که شرط کافی براي آنکه تغییر در  شودملاحظه می

جهت) در نرخ سپرده (بازده خالص انتظاري) تعادلی آن  جهت (هم تغییر غیر هم باعث

   .براي آن بانک خواهد بود )7رابطه ( )i -1برقراري حالت ( شود،بانک 

بر هزینه سپرده، بازده خالص  iسرمایه بانک سبت کفایت ندر خصوص اثر تغییر در 

)، 5، با استفاده از روابط (jیعنی بانک  ؛انتظاري و سهم بازاري تعادلی  بانک رقیب آن

  .خواهیم داشت) را 21) و (20)، (19رابطه ( 1- ) و نیز قضیه7) و (6(

)19(  ��̂��

���
=

��̂��

���

���

���
−

∂�̂�

∂(��E(R�))

∂EM UP

∂��

=
���̂�

�(�� �(��))
 [��,�

� (�(� �) − �) −
∂EMUP

∂��
] 

)20(  �����

���
= −

��̂��

���

���

���
+

∂�̂�

∂(��E(R�))

∂EMUP

∂��

= −
���̂�

�(���(��))
[��,�

� (�(��) − � ) −
∂EMUP

∂��
 ] 

)21(  
����
���

=
����

���

���

���
+

∂EMUP
∂��

10�
=

����
���

 ��,�
� −

∂EM UP
∂��

10�

=
− ���,�

� (�(��) − � ) −
∂EMUP

∂��
�

10�
 

 ��� �= �,�   �= �,�      

بر  iدر خصوص آثار تغییر در نسبت کفایت سرمایه بانک ) 21(تا  )19روابط ( بر اساس

هاي  سهم پروژهکه مجذور درصورتی شودملاحظه میمتغیرهاي تعادلی بانک رقیب 

هر واحد بازده ناخالص انتظاري پس از کسر هزینه هر واحد ریسک  يسک به ازاپرری

 یعنی:(تر از مارکاپ تعادلی انتظاري بازار باشد  بزرگ iگذاري روي سهام بانک  سرمایه
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��,�
� >

�����

���

(�(� �)��)
بازار از   jهزینه سپرده، بازده خالص انتظاري و سهم بانک آنگاه ، ) 

  .خواهد داشت iسرمایه بانک نسبت کفایت با  منفیو  منفی، اي مثبترابطهسپرده به ترتیب 

براي هر دو   �z=z�=zسرمایه مند کلان نسبت کفایت قاعده اعمال یک سیاست: 3- لم* 

از و سهم  ��R ، بازده خالص انتظاري��r هزینه نرخ سپردهتعادلی  متغیرهاي، jو  iبانک 

) �Pو  �P یعنی، (jو  iگذاران به هر دو بانک اعتماد سپرده مسیرهايرا از  ��dبازار سپرده 

EM مارکاپ تعادلی انتظاري بازارهمچنین و  UP کرد (واضح است که خواهد  متاثر

  .)پذیرفت نیز به همین صورت تاثیر خواهند j متغیرهاي تعادلی بانک

 ) را خواهیم داشت.24) و (23)، (22هاي ( ، رابطه2- ات لممشابه با اثب :3- لماثبات 

 )22(  ��̂��

��
=

��̂��

���

���

��
+

��̂��

���

���

��
+

∂�̂��

∂(��E(R�))
(2� ��,�

−
3

2

∂EM UP

∂z
) 

 )23(  ����

��
= −

��̂��

��
 

    )24(  

      

����

��
=

����

���

���

��
+

����

���

���

��
+

�8� ��,�−
∂EMU P

∂�
�

10�
 

                               � ℎ���: �= �,�   �= �,�         

μبراي سادگی  =
∂r̂di

∂Pj

∂Pj

∂z
+

∂r̂di

∂(PjE(R
j
))

(2mβ
j,H

−
3

2

∂EMUP

∂z
. 1گیریم در نظر می (

نسبت کفایت در  افزایششرط کافی براي آنکه مشخص است که ) 23(و ) 22از رابطه (

) در نرخ سپرده (بازده خالص افزایش( کاهش به صورت کلان باعث مندقاعده سرمایه

μشود، برقراري  i ري) تعادلی بانکانتظا < 0یا  0 < μ < �
�����

���

���

��
در حالتی که  �

                                                        

باتوجه به اینکه  .1
���̂�

���

���

��
=

�

���
(�(��) − �)� �,�

� > و  0
���̂�

�(���(� �))
�2�� �,�−

�

�

�����

��
� =

−
�

�

�

��
�12��,� + 8� �,�� < 0 . 
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μقرار داشته باشد و برقراري  )15رابطه ( )i -1( در وضعیت iبانک  < و   0

�μ�>
�����

���

���

��
. ) قرار داشته باشد15رابطه () i -2( در وضعیت iدر حالتی که بانک  

مند احتیاطی اعمال یک سیاست قاعده که شودملاحظه می) 24رابطه ( راساسهمچنین ب

 صورت برقراريدر به صورت کلان 
����

���

���

��
> �

����

���

���

��
+

���� �,��
�����

��
�

���
داراي  ،�

  .بود ، خواهد iبانک از بازار سپرده سهم اثر مثبت بر 

 
 ،iبراي یک بانک   �zسرمایه مند خرد نسبت کفایت قاعده ال یک سیاستاعم: 1- گزاره

و با توجه وضعیت  ��Rو  ��Rها  از مسیر بازده خالص انتظاري بانک سطح تلاش تعادلی را

  دهد. میتحت تاثیر قرار ) 17و رابطه ( 2- بانک در لم

  .خواهیم داشترا ) 25رابطه () 12: با استفاده از رابطه (1- اثبات گزاره

)25(  ∂q��

∂z�
=

∂q��

∂R��

∂R��

∂z�
+

∂q��

∂R��

∂R��

∂z�
 

 اینکه با توجه به
����

����
> و   0

����

����
> ) چنانچه 15است، بر اساس رابطه (   0

)β�,�
� <

�����

���

(�(� �)��)
 اهد بودخو ) 

����

���
> وضعیت  با توجه به؛ از این رو   0

����

���
- لمدر   

  .داریم) را 26در نهایت رابطه ( 2

)26(  ∂q��

∂z�

�
≥ 0         ��       (�����  1 − �)
< 0         ��       (�����  2 − �)

 

مند به صورت خرد بر سطح تلاش حتیاطی قاعدهنکته مهم در خصوص اثر سیاست ا   □

تواند در برخی از حالات آثاري بر خلاف ها آن است که این سیاست می نظارتی بانک

شود ملاحظه می 1- گذار در پی داشته باشد. با توجه به اثبات گزاره اهداف اولیه سیاست

اي باشد که گونهبه i در صورتی که وضعیت بانک
����

���
< و  0

����

���
< ، آنگاه شود 0



 1401تابستان  | 85شماره  | 22سال  |پژوهشنامه اقتصادي  | 84

 

با کاهش در تلاش نظارتی این بانک همراه خواهد  iافزایش نسبت کفایت سرمایه بانک 

  ثباتی سیستم مالی منجر خواهد شد.بود که در نهایت به افزایش شکنندگی و بی

  گریزي  . تغییر در ریسک2-2- 4

با ثابت بودن  � گذاران زي سرمایهگری : در تعادل نش، تغییر در درجه ریسک4- لم* 

سایر شرایط، سبب تغییر معکوس در نرخ سود سپرده بانک گردیده و قدر مطلق میزان 

این تغییر معادل مجموع اثرات نهایی تغییر در نرخ بازده ناخالص انتظاري آن بانک و 

  بانک رقیب بر نرخ سود سپرده بانک خواهد بود.      

  .خواهیم داشت) را 27رابطه () 9: از رابطه (4- اثبات لم

)27(  
��̂��

��
= − �

��̂��

��(��)
+

��̂��

��(��)
� < 0 

□  

در حقیقت این گزاره بازتاب این امر است که با ثابت بودن درجه اهرمی بانک، 

تکانه ، براي مثال به واسطه یک � گذاران گریزي سرمایه افزایش در درجه ریسک

طولانی) و یا یک  به نسبتهاي اقتصادي (براي مدت  در یکی از بنیان نامساعد پایدار

یا قرار  هاي انقباضی و گیري مداوم در رژیم سیاستی به رژیمی با جهت به نسبتتغییر 

دنبال یک بحران جهازي و یا کسادي ه دیرپا ببه نسبت گرفتن در یک روند رکودي 

سپرده  تحلیلی فضاي این در-  تر (کمتر ریسکی) دارایی امن ادواري مزمن، تقاضا براي

توان انتظار داشت که  را افزایش داده و با ثابت در نظر گرفتن سایر شرایط، می - بانکی

. با توجه به اینکه قیمت دارایی با نرخ بهره آن قیمت آن دارایی رو به افزایش گذارد

- کاهش می ����پرده، نرخ سود سپرده رابطه عکس دارد، از این رو، با افزایش قیمت س

صورت سیستمیک صورت ه گریزي ب افزایش در درجه ریسک همچنین از آنجا که. یابد

رود که میزان افزایش در قیمت سپرده بانکی هر بانک به واسطه  پذیرد، انتظار می می

ر بازار زایی منتج از مکملی استراتژیک حاصل از سازوکار رقابت ناقص د اثرات برون

ها در نتیجه این  سپرده بانکی، متاثر از تبعات تغییر در بازده ناخالص انتظاري بانک
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و کاري که عموما در یک  . سازشودگذاري بر قیمت سپرده هر بانک  افزایش در سپرده

بازار سپرده رقابت کامل نادیده گرفته شده و در حقیقت کانالی نوین براي انتقال 

که عطف  کردهو نیز سیاست پولی را معرفی مند قاعده ن احتیاطیهاي خرد و کلا سیاست

ها جهت نیل به  ارزیابی این دست از سیاست پیگیري و، اجرا، توجه بدان را در طراحی

گذار، ضروري و اجتناب ناپذیر خواهد ساخت. در ادامه  هاي متصور براي سیاست تعادل

نگی اثربخشی و تعامل هر یک از تر عناصر مختلف دخیل و چگو در پرتو واکاوي دقیق

تر  هاي مختلف روشن ها با یکدیگر، اهمیت این کانال انتقال سیاستی در نیل به تعادل نآ

  خواهد شد. 

 iتوان کشش هزینه سپرده بانک  می 4- در این راستا ابتدا توجه کنید که بر اساس لم

ایه سهمی آن بانک گذاران بر سرم نسبت به هزینه (قیمت) هر واحد ریسک براي سرمایه

  ورد. آدست ه ) ب28طه (ه را بصورت راب

)28(  

���̂� ,� = − �
�

E(R�)
���̂� ,�(� �) +

�

E(R�)
���̂� ,(���(� �))� < 0 

�ℎ���: ���̂� ,� =
���̂�

��

�

��̂�
, ���̂� ,�(��) =

∂�̂�
∂E(R�)

E(R�)

��̂�
> 0, 

��̂�� ,(���(� �)) =
∂�̂�

∂(��E(R�))

(��E(R�))

�̂��
> 0 

) دو نسبت 28در رابطه (
�

�(� �)
و  

�

�(� �)
به ترتیب مبین هزینه (قیمت) هر واحد  

هر واحد بازده  يبه ازا jو بانک (رقیب)  iگذاري بر سرمایه سهمی بانک  مایهریسک سر

حالت  ،دو هر ها . نخست توجه کنید که این نسبت1هستندناخالص انتظاري بانک مربوطه 

دو  ها هر تر صورت و مخرج آن نسبت عبارت دقیقه و رژیم وابسته خواهند بود. ب

هاي  هاي بنیان هم به لحاظ ادواري و پویایی توانند متاثر از وضعیت کلان اقتصاد می

                                                        

به نوعی یادآور (بازتاب) نسبت  آن در حقیقت .1
�

�
گذاران در این فضاي  ي سرمایهمعمول در تصمیمات بناسازي پرتفو  

توان آن را به نوعی عکس نسبت شارپ، منتهی مراتب بر حسب بازده ناخالص  تواند تلقی شود. همچنین می تحلیلی می

   ارچوب تحلیلی در نظر گرفت.هگذاري دارایی مورد نظر، در این چ انتظاري به جاي مازاد بازده مترتب بر سرمایه
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ویژه ه هاي (احتیاطی و پولی) اعمالی باشند. ب اقتصادي و هم از نظر وضعیت سیاست

انداز  ها در خصوص چشم متاثر از انتظارات هریک از بانک به طور مشخصمخرج آن دو 

مل با تی غالب کلان اقتصادي در تعاآهاي خاص انتخابی خود و روندهاي  پروژه

 �,�βدر  به ویژهگذار، منعکس شده  هاي کلان اتخاذي از سوي مقامات سیاست سیاست

  توانند شکل بگیرند.  ها، می نآانتخابی  �,�βو 

) موید این امر است که هر درصد تغییر در هزینه (قیمت) هر واحد ریسک 28رابطه (

ییرات درصدي در هزینه سپرده هر ها از دو کانال، تغ گذاري در سرمایه سهمی بانک سرمایه

یکی از کانال اثرات آن بر بازده ناخالص  ؛ بانک در بازار سپرده را سبب خواهد ش

انتظاري خود بانک و دیگري از کانال تبعات آن براي بازده ناخالص انتظاري بانک رقیب 

ر هزینه ها میزان بازده ناخالص انتظاري مترتب ب نآگذاران که در هر دو  از دید سپرده

بدین  طور مشهود موثر خواهند بود.ه واحد ریسک، در اندازه این حساسیت ب (قیمت) هر

هر واحد بازده ناخالص انتظاري خود  يچه هزینه (هر واحد) ریسک به ازا معنا که هر

بانک بیشتر باشد با ثابت بودن سایر شرایط، اثر کشش نرخ سپرده بازده ناخالص انتظاري بر 

گریزي) بیشتر خواهد بود.  ه نسبت به تغییرات هزینه ریسک (درجه ریسککشش نرخ سپرد

. دلیل آن به واسطه کاهش تقاضا براي استوضعیتی مشابه براي بانک رقیب نیز برقرار 

سرمایه سهمی خود بانک و همچنین سرمایه سهمی بانک رقیب در چنین شرایطی و در 

درصد تغییر (افزایش) بیشتر در قیمت  رو، از ایننتیجه اقبال بیشتر به سپرده آن بانک و 

  که متضمن درصد کاهش بیشتر در نرخ سپرده بانکی خواهد بود. شدهسپرده بانکی 

از دو  گذاران بر روي سرمایه سهمی هر بانک گریزي سرمایه  درجه ریسک :2- گزاره

کانال بازده خالص انتظاري آن بانک و بانک رقیب آن، سطح تلاش تعادلی را تحت 

)  j(بانک رقیب  iچنانچه بانک  خواهد بود. »حالت وابسته« نتیجه غایی اثیر قرار داده وت

شرط آنکه تغییردر  ،گذاران باشد ) از دید سپردهi(بانک   jتر از بانک رقیب آن  مستحکم

شود آن  iگریزي سبب تغییر همسو در سطح تلاش نظارتی تعادلی بانک   درجه ریسک

در نتیجه تغییر در بازده خالص انتظاري  iلاش تعادلی بانک است که تغییر در سطح ت

گذاران نسبت به ان بانک کمتر (بیشتر) از  موزون شده با نکول انتظاري سپرده iبانک 
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در نتیجه تغییر در بازده خالص انتظاري بانک رقیبش  iتغییر در سطح تلاش تعادلی بانک 

باشد و برعکس  iبه بانک رقیب بانک  گذاران نسبت موزون شده با نکول انتظاري سپرده

 .    iبراي تغییر معکوس در سطح تلاش نظارتی تعادلی بانک 

  .خواهیم داشت) را 29، رابطه ()12: با استفاده از رابطه (2- اثبات گزاره

)29(  ∂q��

∂�
=

∂q��

∂R��

∂R��

∂�
+

∂q��

∂R��

∂R��

∂�
 

 اینکه هبا توجه ب
��� �

����
> و   0

����

����
> ) را 30، رابطه (1 - و باتوجه به اثبات گزاره   0

  خواهیم داشت.

)30(  

∂q��

∂�
≥ (<)0  �� 

⎩
⎪⎪
⎨

⎪⎪
⎧
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                    □   

تواند  این گزاره تاکید بر آن دارد که چگونه تغییر در هزینه هر واحد ریسک می

ها را در تعادل به طور غیر متقارن متاثر ساخته و از این جهت  هاي نظارتی بانک تلاش

  شبکه بانکی در سطح خرد و کلان را در پی داشته باشد. هایی براي ثبات دلالت

) براي هر دو بانک را نسبت به تغییرات 14) تا (9رفتار متغیرهاي تعادلی در روابط (

) نشان داده 9) و (8هاي ( ، و نسبت کفایت سرمایه در نمودارσگریزي  متغیرهاي ریسک

ظر گرفته شده و آثار تغییر در ها به صورت ناهمگن در ن ) بانک8شده است. در نمودار (

گریزي ترسیم شده نسبت کفایت سرمایه به صورت خرد و به ازاي درجات مختلف ریسک

  است.

  �گریزي  به ازاء سطوح مختلف ریسک ��. واکنش متغیرهاي تعادلی به سیاست خرد 8نمودار 
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  هاي پژوهش منبع: یافته

  �گریزي  به ازاء سطوح مختلف ریسک �ت کلان . واکنش متغیرهاي تعادلی به سیاس9نمودار 
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  هاي پژوهش منبع: یافته

  گیري بندي و نتیجه جمع. 5

ها در یک فضاي رقابت ناکامل و متمرکز بر رقابت  گیري بانک تبیین نظري نحوه تصمیم

ل رخ ئدر بازار سپرده و آثار ریسک سرایت موضوع اصلی این مطالعه بوده است. مسا

وجود آمده در خصوص ه هاي ب هاي اخیر و چالش بانکی کشور طی سالداده در شبکه 

گذار با این مسائل، ما را بر آن داشت تا جهت یافتن پاسخ  نحوه مواجهه مقام سیاست
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ها  ارچوب نظري به بررسی عوامل موثر بر رقابت بانکهسوالات موجود، با ارائه یک چ

ها در انتخاب نرخ سود سپرده و سطح  گیري بانک در بازار سپرده و همچنین نحوه تصمیم

  تلاش نظارتی در تعادل بپردازیم. 

دستاوردهاي این مقاله به لحاظ اثباتی و مفاهیم سیاستی در حوزه پولی و بانکی ضمن 

هاي رخ داده در  دهندگی مسائل و پدیده بدیع بودن، داراي قابلیت بالایی در توضیح

تواند مورد توجه پژوهشگران  دیگر است که می شبکه بانکی ایران و نیز سایر اقتصادهاي

  طور اخص قرار گیرد.ه گذار ب بطور عمومی و مقامات سیاست

هاي متمایز و ناهمگن در اقتصاد  دهد که وجود بانک هاي این مقاله نشان می یافته

ها اثرات متفاوتی در  شود که تغییرات نرخ سود سپرده پیشنهادي از سوي بانک باعث می

در این چهارچوب رویکرد  ها از بازار سپرده دارد. ه و تغییرات سهم بانکجذب سپرد

-مند به صورت خرد و تبعیضسیاستگذار در اعمال سیاست نسبت کفایت سرمایه قاعده

ها در بازار  ها، نقش مهمی در موقعیت نسبی بانک آمیز و یا کلان و یکسان میان بانک

  ها خواهد بود.  ار سبد دارایی بانککننده در ساخت سپرده داشته و عامل تعیین

ها،  آمیز میان بانکترین نتایج اتخاذ اعمال نسبت کفایت سرمایه تبعیض یکی از مهم

هاي پرریسک در سبد ها با افزایش شدید سهم پروژه که بانک پدید آمدن شرایطی است

-خود نیز بهرهگذاران به شان، علاوه بر کسب درآمد بیشتر، از اعتماد بیشتر سپردهدارایی

  شوند. مند می

ها در فضاي رقابت  هاي تعادلی براي بانک در خصوص نحوه شکل گیري وضعیت

دهد که متغیرهایی  هاي ویژه، سرایت و کلان، این مقاله نشان می ناکامل و متاثر از ریسک

هاي  جایی وجوه، اختلاف بازده پروژه نظیر سطح دسترسی به خدمات بانکی یا هزینه جابه

سطح یسک و کم ریسک، انتظارات هر بانک نسبت به وضعیت آتی اقتصاد و پرر

بر نرخ سود سپرده تعادلی و سطح تلاش نظارتی هر دو بانک اثرگذار  گریزي ریسک

هاي  شدت و جهت اثرگذاري متغیرهاي فوق بر هر بانک بسته به ویژگی ، امااست

   تواند متفاوت باشد. ساختاري و چگونگی عوامل سیاستی می
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