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 مقاله پژوهشی

 ران يعوامل مؤثر بر نرخ واقعی ارز در اقتصاد ا

 4، سعید یزدانی3یالله سلام بیحب، 2، سید صفدر حسینی1فاطمه سخی

 1/11/1401 تاریخ پذیرش:             20/6/1401تاریخ دریافت:  

 چكيده
 ،ردیگ یپول مشترک اندازه م کیرا با  ینسب یها نهیها و هز متیو تحول ق رییارز که تغ واقعی نرخ

تکا به شواهد موجود و با احاضر،  ةمطالعدر همین اساس،  بر است. یریپذ قدرت رقابتبررسی  معیار نیتر مهم
. در راستای پرداخته شد در اقتصاد ایران نرخ واقعی ارز کننده رفتار تعیینبه بررسی عوامل  ،سنجیمدل اقتصاد

، (VECMگیری از مدل تصحیح خطای برداری ) با بهره ،سپسو نرخ واقعی ارز محاسبة ، ابتدا مطالعههدف 
روند مستمر حاکی از  ها یافته گرفت. صورت 1357 -1397دوره  طیتأثیر عوامل اقتصادی مهم بر آن  تحلیل

کاهش قدرت  که بود، (1397و  1396، 1391های  جز سال ه)ب ریدهه اخ دوحدود  یطارز واقعی نرخ  ینزول
از  یناش کاهش نیاو در پی داشته  را یواردات یبا کالاها سهیداخل در مقا دیمحصولات تول یریپذ رقابت

                                                                                                                                               
 .رانیا تهران، دانشگاه تهران، ی،اقتصاد کشاورز دانشجوی دکتری -1

 (hoseini@ut.ac.ir)   .رانیا تهران، دانشگاه تهران، ی،گروه اقتصاد کشاورزاستاد نویسنده مسئول و  -2
 .رانیا تهران، دانشگاه تهران، ی،گروه اقتصاد کشاورزاستاد  -3
 .رانیا تهران، دانشگاه تهران، ی،گروه اقتصاد کشاورزاستاد  -4
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نشان از تأثیر منفی  ی پژوهشها یافته .است یو خارج یمتناسب با تفاضل تورم داخلناارز  یاسمنرخ  لیتعد
نسبت حجم پول به کسری بودجه متغیر تأثیر مثبت تجاری غیرنفتی و  متغیرهای درآمد صادرات نفتی و تراز

الگوی رفتاری آن  شده و تحلیل محاسبهنرخ واقعی ارز که شود  توصیه می. شتنرخ واقعی ارز دا ربدر بلندمدت 
های  صادی مانند سیاستهای اقت منظور ارزیابی سیاست در مطالعة حاضر برای براورد نرخ تعادلی ارز به

 شود.کار برده  کشاورزی به

مدل تصحیح خطای تجاری، کسری بودجه، حجم پول،  درآمد صادرات نفتی، ترازها:  کليدواژه
 .(VECMبرداری )

 JEL : B41, B22, F31بندی  طبقه
 

 مقدمه
 انیا در م 2نظاام نارخ ارز ثابات برتاون وودز     انیپا 1973 در مارس 1انیتسونیقرارداد اسملغو 

کاه   کردناد  در حال توساعه تالاش   یاز کشورها یاری، بسآغاز. در رقم زد را بزرگ یصنعت یکشورها
حال، باا گذشات زماان،     نی. با ادهندواکنش نشان  دادیرو نیدنرخ ارز ثابت خود، ب یحفظ برابر یبرا
 4حرکت کردناد.  3ارز یمکرر در نرخ اسم یها لینرخ ارز شامل تعد باتیکشورها به سمت ترت نیا راکث
 هاای  نظامده است. در عوض، شنرخ ارز به بازار واگذار ن نییتع بات،یترت نیاز ا یاریبس همه، در نیبا ا
 یشاده، هماواره بارا    تیریصورت شاناور ماد   خزنده و چه به یها خیم نظام چه در قالب ،نرخ ارز نییتع

 جاه، یدر نت. اناد  داشاته  ینقاش مهما  نارخ ارز   تیریماد و ارز  یاسم یها نرخ نییدر تع گذاران سیاست
اقتصااد   یهاا  اسات یس یاصال  یها از دغدغه یکیارز  ینرخ اسم یانتخاب ارزش مناسب برا یچگونگ

رو،  از ایان  .(Hinkle and Montiel, 1999) ماناده اسات   یدر حال توساعه بااق   یکلان در کشورها
ن عوامال  یای و تب ییشناور باه شناساا   یارز مبا نظا یکشورها یاقتصاد نمسئولا توجه اقتصاددانان و

 نیتار  مهمتوان  میگرفته است.  مانجا یمتعدد مطالعات ،نهیزم نیشده و در ا معطوف نرخ ارزمؤثر بر 
 نیا و از ا کناد  می جادیدر اقتصاد ا ینانینااطم ینوع دانست که نرخ ارز های نوسانرا  مسئله نیا دلیل

                                                                                                                                               
1. Smithsonian 

2. Bretton Woods 

3. nominal exchange rate 

پاژوهش اجناور و مونتیال     برتاون وودز، باه   نظام لغودر حال توسعه از زمان  ینرخ ارز کشورها یها میاز تکامل رژ یشرح یبرا -4
(Agenor and Montiel, 1999و ) در دهاه   ریپاذ  نارخ ارز ثابات و انعطااف    یهاا  میا رژ های همرور تجرب یبرا ،نیهمچن

 .دیمراجعه کن (Caramazza and Aziz, 1998، به پژوهش کاراماتزا و عزیز )1990
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راستا،  نیادر (. Pourfathy and Kafaie, 2021) گذارد یم یبرجا یاثر منف یاقتصاد بر عملکرد ،راه
تمرکاز   1ارز ینارخ واقعا   ممفهاو  بار  شتریخود، ب یتجرب و یبه اهداف نظر یابیدست یاقتصاددانان برا

 (. Dorenbusch, 1976)ارز  یتا نرخ اسماند  داشته
عبارت ارز  ی. نرخ اسمشوند یم کیتفک گریکدیارز از واقعی و  ینرخ اسم ،الملل نیدر اقتصاد ب

 دیگار کشاور در برابار پاول     کیا  ملای  پاول  یارزش برابار و  شاود  یمبادله م ،در بازار است از آنچه
و  ها متیو تحول ق رییتغکه است  مهم اقتصادی ینسب متیق ارز واقعی نرخ در حالی که ،ستکشورها

 بررسای  یمناساب بارا   یاریمع ارز واقعی . نرخردیگ یپول مشترک اندازه م کیرا با  ینسب یها نهیهز
 دیا تول یتجاار  یکالاها نهیهز یریگ اندازه یبرا یاریمعو  یجهان یکشور در بازارها کی یریپذ رقابت

نشان دادن تعاداد  با پذیری هر کشور را  در واقع، نرخ واقعی ارز درجه رقابت .شده در داخل کشور است
 ,Edwards) کناد  گیری می اندازه نیاز برای خرید یک واحد کالای داخلی واحد کالاهای خارجی مورد

1989 .) 
 یموضاوع  ،آورناد  یرا باه حرکات در ما    ارز واقعی که نرخ ییها شوک ها یا تکانه تیدرک ماه

 نیتوسا  چناد   ارز واقعای  نارخ  تحرکا حیتوض یاست. تلاش برا یالملل نیدر اقتصاد ب زیبرانگ چالش
وجاود   باه  ریا اخ یها گسترده در سال یاجماع نه،یزم نیدر ا و البته،ها دنبال شده  محقق در طول سال

 یهاا  تیا قعمو یهاا  اجتنااب از دوره  دیا نارخ ارز با  اسات یس یکاه هادف اصال   ، مبنی بر آنآمده است
باا مقادار تعاادل     گیریچشم طور ارز به ینرخ واقع ،باشد که در آن یو اساس مدت یطولان یناهماهنگ

 یخاارج  یرقبا برابر صادرکنندگان در یارز قدرت رقابت ینرخ واقع اترییتغ. بلندمدت آن متفاوت است
 یکالاهاا و خادمات صاادرات    مات یارز ق یواقعا  نارخ  شی. افازا دهد یم رییرا تغ یالملل نیب یدر بازارها

ی بار قادرت رقاابت    ،جاه یو در نت دهاد  یما کاهش  یجهانی ها تمینسبت به ق رای داخل دکنندگانیتول
 منجار صاادرات کشاور    شیافازا  باه  ،تیدر نها که دیافزا یم یجهان یدر بازارها یداخل دکنندگانیتول

صاادرکنندگان در برابار    یکااهش قادرت رقاابت    ریمسا  از ارز یخواهد شد. در مقابل، کاهش نرخ واقع
 مات یق ارز، ینارخ واقعا   شیافازا  ،گار یطارف د  از انجامد. یصادرات کشور م کاهش به یخارج یرقبا

خواهاد شاد، در   منجار  واردات کشور  کاهش به ،جهیدر نت دهد یم شیرا افزا یکالاها و خدمات واردات
 Edwards, 1989; Hinkle) انجاماد  یواردات کشاور ما   شیافازا  ارز به یکه کاهش نرخ واقع یحال

and Montiel, 1999.) 

                                                                                                                                               
1. Real Exchange Rate (RER) 
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. در اهمیات دارد کشاور  اقتصاادی  باا شارای    متناساب  تعیین نرخ ارز بهینه  ،اقتصاد ایراندر 
 یهاا  ناه یزم یریگ در شکل یاقتصاد یاز روندها برخی ،1391و  1390 یپس از بحران ارز یها سال

نفتای و   یهاا  میتحار  لیا دل به، 1390از سال  نخست،اند.  داشتهنقشی اساسی  کاهش ارزش پول ملی
نزولای داشاته    ینفتای روناد   یدرآمدها ،نفت یها متیق جهانی کاهش لیدل به ،1393از سال  ،سپس

 ،است، در مجماو  ی ناشی از صادرات نفت رانیعرضه ارز در اقتصاد ا از است. از آنجا که بخش مهمی
کااهش ارزش پاول ملای     یبرا نهیزم جادیو ا رانیاقتصاد ا درکاهش عرضه ارز  دهنده نشان روند نیا

باناک   و دولات  اسات یدهاد، س  رخ مای  ،باار  کیاصلی تحولات بازار ارز که هر چند سال  علل است.
در باود کاه    خواهاد  نیا ا اسات یس نیا بعات ا. از تاستبر لنگر قرار دادن نرخ اسمی ارز  مبنی یمرکز

وجاود خواهاد    پاولی  یرهایمتغ بر یکنترل کمترحفظ نرخ ارز مشخص،  یتلاش دولت برا چگونگی
تقاضاا   جییتدر شیشد که افزا خواهدارز واقعی تورم و کاهش نرخ  جادیا ساز نهیزم مسئله نیداشت. ا

 یاز توان کنترل بانک مرکاز  شیارز ب یبرا تقاضا ،از چند سال پس ،جهیارز را در پی دارد. در نت یبرا
  شود. شده و بازار ملتهب می

را  ایاران اقتصاد  رایجارزهای  دیگرکاهش نرخ واقعی ارز و تقویت واقعی ریال در برابر دلار و 
)بدون احتساب درآمادهای   کشورهزینه اول مربوط به تراز تجاری  :سازد میرو  با دو هزینه بزرگ روبه
پاذیری   به کاهش قدرت رقابات  سو،از یک  ،کاهش نرخ واقعی ارز .المللی است نفتی( در مبادلات بین

منجار  تضعیف نظام صادراتی کشور در سطح جهاانی   ،المللی و در نتیجه اقتصاد ایران در بازارهای بین
را در پای  گسترش فزایناده واردات   ،یجهافزایش تمایل خرید از خارج و در نت ،دیگر سویو از  شود می

به کسری تجاری در  ،در نهایت ،. تضعیف توان صادراتی کشور و افزایش گسترده وارداتخواهد داشت
پذیری تولیدکنندگان داخل در برابار   . هزینه دوم کاهش قدرت رقابتانجامد میمبادلات خارجی ایران 

واردات گساترده  باا  بازارهای داخلای تولیدکننادگان    تهدید ،واردات کالاهای ارزان خارجی و در نتیجه
 .گسترش بیکاری است ،کالا، تضعیف تولید داخلی و در نتیجه

با آن کمک  ییموضو  و آشنا قیاز مواردی که به فهم دق یکیهر موضو ،  اتیادب یدر بررس
در ماورد   گونااگون  مطالعات ،است. در ایران موضو  مرتب  با آن های پیشینة پژوهش یبررس ،کند یم

هاایی چناد در پای یاادآوری      پژوهش نمونه، برای که است گرفتهنرخ واقعی ارز انجام بر عوامل مؤثر 
  شود. می

 های منابع نوسان یبررسبه  (Arabmazar and Golmoradi, 2010مازار و گلمرادی ) عرب
 هاا یاا هماان    شاوک  که دادنشان  پژوهشاین  جینتا پرداختند. رانیارز و تورم در اقتصاد ا ینرخ واقع
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تغییر فناوری، ترکیب مخارج واقعی دولات و   وری، ناشی از تغییر عواملی نظیار بهاره) یواقع یها تکانه
نارخ   هاای  نوسان یدهنده اصل حیتوض( کنندگان مصرف ذخاایر ارزی و سالیقة مقداربخش خصوصی، 

درصد از  83درصد و در بلندمدت حدود  97د مدت حدو ها در کوتاه تکانهاین  است؛ همچنین،ارز  یواقع
 دهنااد   توضاایح  (تغییار حجام پاول   ی )اسم یها تکانه دهد. واقعی ارز را توضیح می نارخ های نوسان

 کاارآیی رسااد کااه    نظاار ماای   بااه  ،بناابراین ؛نارخ واقعای ارز اسات های نوسانبخاش انادکی از 
 باشاد.  ارز بیشاتر واقعای نارخ های نوسانهای پولی در کنترل  های مالی در مقایسه با سیاست سیاست

از  ناارخ تااورم   هاای  نوساان مدت و بلندمدت،  که در کوتاهداد نشان  پژوهش یادشده نتایج ،همچنین
اسات  های اسامی  برآمده از همین تکانهسوم تغییرات قیمت . حدود دوپذیرد تأثیر میهای اسمی  تکانه

 ،دهناد. بناابراین   توضیح می خاوبی بهرا  زمان تغییارات تاورم طای ،های واقعی تکانهدر مقایسه با  که
  داشته باشد.مهمی  نقاشتواناد در کنترل تورم  ابزارهای پاولی نظیار کنتارل عرضاة پاول مای

ثباتی نرخ  ثیر درجه باز بودن اقتصاد بر بیأت (Kazerooni et al., 2011همکاران ) کازرونی و
درجه باز بودن اقتصادی و  و بدین نتیجه رسیدند که دندکربررسی  را1350-1384 دوره طیواقعی ارز 

کاه   داشته، در حالیدار  اثر منفی و معنیثباتی نرخ واقعی ارز  تغییرات تولید ناخالص داخلی سرانه بر بی
و  رازی اسماعیلیبوده است. دار  مثبت و معنی ثباتی نرخ واقعی ارز مخارج دولت و نرخ تورم بر بیتأثیر 

هاای   وری نسبی، هزینه بهرهمتغیرهای آثار به بررسی  (Esmaeili Razi and Tayebi, 2014طیبی )
پرداختند و بادین نتیجاه    1980-2011  دورطی ثر واقعی ارز ؤدولت، قیمت نفت و رابطه مبادله بر نرخ م

وری نسبی در بلندمدت بر نرخ واقعای ارز   تغییرات بهره ، تأثیرساموئلسون -مطابق با اثر بالاسا رسیدند که
اثار   هاای دولات   هزیناه اثر منفای و   قیمت نفتو  رابطه مبادله تجاریمتغیرهای  ،همچنیناست؛  مثبت
 دارد. ارز ثر واقعیؤبر نرخ م مثبت

ثر بار تغییارات   ؤعوامل مبه بررسی  (Manafi Anwar et al., 2015منافی انور و همکاران )
نشاان   این پاژوهش  یجانتپرداختند.  پذیری در اقتصاد ایران ثیر آن بر شاخص رقابتأارز و تواقعی نرخ 
 اثار مثبت و کسری بودجه  اثر ناخالص داخلی تولیددرآمدهای نفتی، نقدینگی و  ،مدت که در کوتاه داد

 نرخ واقعی ارز رب درآمدهای نفتی و کسری بودجهتأثیر  ،در بلندمدت ؛ البته،دارد نرخ واقعی ارزبر منفی 
  .داردارز واقعی نرخ  درمثبت  اثرناخالص داخلی  تولیدو حجم نقدینگی و  استمنفی 

 ریثأتا  یبررسا باه   (Sojoudi and Daei-Karimzadeh, 2019زاده ) کاریم  سجودی و دایی
و  یدر حاال توساعه نفتا    یارز در کشاورها  یثر واقعا ؤو نرخ م یدولت بر حساب جار یمخارج مصرف

 یمخاارج مصارف    اثار تکاناه   ،این پاژوهش  نتایجبر اساس پرداختند.  2001-2015 دورهی طی رنفتیغ



 120، شمارة 30سال اقتصاد كشاورزي و توسعه، 

112 

 یحسااب جاار   یو موجاب کسار   اسات  یمنفا  ینفتریو غ ینفت یدر کشورها یدولت بر حساب جار
باا افازایش و در کشاورهای     ینفتا  یکشاورها  در یحسااب جاار   یکسار  ،در بلندمدت یول ؛شود یم

 ،مادت  در کوتااه  یرنفتا یغ یدولات در کشاورها   یتکانه مخارج مصرف. همراه استکاهش  غیرنفتی با
 ،ینفت یدر کشورها یول ؛شود یم آنموجب کاهش  ،ارز و در بلندمدت یثر واقعؤنرخ م شیموجب افزا

  شود. یارز م یثر واقعؤنرخ م شیدولت موجب افزا یتکانه مخارج مصرف
ای از  کاه در پای، باه پااره     و پربااری اسات   یغنا  اتیا ادبنیاز  ارز  ینرخ واقع خارجی اتیادب

 ریتاأث  یباه بررسا   (Caporale et al., 2011شود. کاپوریل و همکاران ) های مرتب  اشاره می پژوهش
  دوره طای  یفصال  یهاا  دادهباا   نیلاتا ی کاا یارز در شاش کشاور آمر   واقعای  نارخ  در یماال  یها تکانه
 نارخ  هاای  نوساان  یبرا مهم محرک یروین یمال یها پرداختند و بدین نتیجه رسیدند که تکانه 2006-1980
عوامال  بررسای  باا   (،Kia, 2013) کیا .شود یآن محسوب م یایپو یها کننده نییاز تع یکیو  استارز  واقعی

در کاه   داد نشاان  ،1972-2010دوره  یطا  کشاور کاناادا   یفصال  یهاا  داده یارز برا یکننده نرخ واقع نییتع
 تولید ناخالص داخلی در کایآمر به یکالاها و بده متیدر نرخ بهره، رشد عرضه پول، ق رییتغ ،بلندمدت

بااز باودن   ، ر حجام پاول  اثآ (Abdelgany, 2020 عبدالغنی ) ارز دارد. یرشد نرخ واقع در یمنف ریتأث
 کرد یبررسرا  1990-2018ی اصلاحات اقتصاد یارز در دوره اجرا یبر نرخ واقع یارز ریو ذخااقتصاد 

؛ ارز در بلندمادت دارناد   یر نارخ واقعا  دمثبات   اثار  یارز رینشان داد که عرضاه پاول و ذخاا    جینتا و
و در  انجاماد  یما ه به کاهش عرضه ارز در بازار مبادلا  ینزد بانک مرکز یارز ریذخا شیافزا همچنین،

 ریثأتا  یبررسا باه   (Eldepcy, 2022الدپسی ) .ابدی یو ارزش پوند کاهش م شیارزش آن افزا ،جهینت
 جینتاا  ؛ وپرداخات  1975-2020 دوره یارز مصار طا   یر نارخ واقعا  دبودجه  یکسر نیمأت یها روش

ارز در  ینارخ واقعا   هاای  در نوساان  یناخاالص داخلا   دینسبت عرضه پول به تول نشان داد که تحقیق
 ژهیا و بودجه، به یکسر نیدر تأم یدولت به منابع محل یوابستگ ؛دارد مثبت اثر مدت انیمدت و م کوتاه

بار   یرباانک یغ یداخلا  یمشخص شد که منابع مال افزون بر این، ؛است ادیز ،یمحل یبانک یمال نیتأم
؛ دارد یکمتار  ریتاأث  کاا یارزش پوند مصر نسبت به دلار آمر در نتیجه، برارز و  ینرخ واقع های نوسان

و ارزش پوناد   افتاه یارز کااهش   یکه نرخ واقعا  1993-1997و  2005-2010 یها دوره در همچنین،
 .بوده است یداخل یبانک یمال نیمأاز ت شیب یربانکیغ یداخل یمال نیمأبه ت اتکا افته،یبهبود 

 Hadian andهاا )  پااژوهشاز دیگاار ای  پااارهو  هیادشااد مطالعاات  هااای یافتااه اساااس بار 

Taherifard, 1999; Pedram, 1999; Jabal Aameli and Baradaranshoraka, 2003; 
Tayebi and Nasrollahi, 2003; Sabagh Kermani and Shaghaghi Shahri, 2005; 

Jalaie et al., 2006; Khataie et al., 2007; Najafi and Barghandan, 2009; Kazerooni 
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et al., 2010) در سایر کشورها ) مطالعات از دیگر همچنین، برخی در ایران وKhan and Lizodo, 

1987; Lane and Milesi-Ferretti, 2002; Nilsson, 2004; Khan et al., 2002; Kim and 

Roubini, 2008; Carrera and Restout, 2008; Bénétrix and lane, 2009)،    ،حجام پاول
)تعرفاه واردات و مالیاات بار     یتجاار  یهاا  تیمحدودای دولت، کسری بودجه دولت، ه ترکیب هزینه

 دیا درجه بااز باودن اقتصااد، تول    ،یور رشد سطح بهرهی، نرخ بهره جهان، یتجاررابطه مبادله واردات( 
در تعیاین رفتاار نارخ    ی از جمله متغیرهای مهم و اثرگاذار  نفت صادرات درآمدقیمت و  ی،ناخالص داخل
 روند.   شمار می واقعی ارز به

 ویاژه ایاران   به قعی ارز در اقتصادهای مختلف وگفته بیانگر اهمیت نرخ وا پیش مطالعاتنتایج 
کاه اقتصااد   باردارد  در را برای اقتصاد هر کشاوری  یلئآن مسا سنجیده تیریبه مد توجهی بی واست 

عوامال   یکشاور در بررسا   یاقتصااد   یشراو در نظر گرفتن  ستین یموضو  مستثن نیاز ا زین رانیا
 . است مهم ارزواقعی اثرگذار بر نرخ 

حاضر به بررسی و  پژوهش ،رانیا ینرخ ارز در ساختار اقتصاد یها استیس راتییتغبا توجه به 
منطباق باا    ،تجربای و  ینظار  دیا ارز، از دواقعای  دهناده رفتاار نارخ     حیتوضاقتصادی وامل ارزیابی ع

حااکم بار    میتحار که هماراه باا شارای     ) 1357-1397دوره  طی رانیاقتصاد ا های ساختاری ویژگی
مناساب نارخ    تیریمد در راستای و سیاستی راهبردی های هیتوص بوده( و همچنین، ارائةکشور اقتصاد

 زیار هاای   گویی به پرسش پاسخ منظور بهتلاش برای تدوین مطالعه حاضر  پرداخته و و منابع ارزیارز 
  است: بوده

 است؟  به چه صورت رانیا صادارز در اقت ینرخ واقعروند  -

 ند؟  گذار میثیر رفتار نرخ واقعی ارز تأبر دی اقتصا کدام عوامل -

 رابطه همگرایی وجود دارد؟ و نرخ واقعی ارز یادشده اثرگذاربلندمدت، میان عوامل  آیا در -

 های ارزی در اقتصاد ایران  سياست

 تیا اهم ران،یا ا یعملکارد اقتصااد   اینرخ ارز بار  اترییتغ یامدهایپدلیل  ، بهنرخ ارز تیریمد
جهاش نارخ ارز در باازار     ،یاقتصاد یها میتحر شیافزا دلیل به، ایراناقتصاد   یدر شرا داشته و البته،

  .نیز یافته است یشتریب تیاهم ،ینرخچند یآزاد و بازگشت به نظام ارز
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 (CBI, 2018) جمهوری اسلامی ایران ی: بانک مرکزمأخذ

 ایران اقتصاد درارز  های اسمی روند نرخ -1نمودار 

 یسااز  کساان یتاا   ینظام چندنرخ 1357-1397طی دوره  رانیبازار ارز ادهد که  نشان می 1نمودار 
 نارخ  راتییا روناد تغ  شده را تجربه کرده اسات.  تیریشناور مد یاساس نظام ارز نرخ ارز بر نیینرخ ارز و تع

 یهاا  بحاران  اثناای در  رانیا ا یفراز و فرود ارزش پول ملا دهه گذشته نشان از  چهاردر حدود  ارز اسمی
در  الیا ر 41950باه   1357در ساال  ریال  هفتادنرخ ارز دولتی از  کهای  گونه بهدارد،  یو اقتصاد یاسیس

 .رساید 1397ریاال در ساال    103378 باه  1357ریال در سال صد از  نرخ ارز در بازار آزادو  1397سال 
 میدوره تقسا  چهاار را باه   آنتحاولات   توان یسال گذشته، م 41نرخ ارز در  تیوضع یبررسمنظور  به

 ساال  ، دوره سوم از1381 سال تا 1368 سال ، دوره دوم از1368 سال تا 1357 از سال دوره اول؛ کرد
 .1398 سال تا 1390 از سال دوره چهارم و 1390 سال تا 1381

 یروان  یو شرا یاسیو التهابات س رویدادهابا توجه به  ،یو پس از انقلاب اسلام1357در سال 
 کااهش کشاور باا   )صاادرات نفتای(    یارز یدرآمدها ،یاقتصاد یگذار استیس تیریمد رییاز تغ یناش

نارخ ارز در   آماراشت. د یادیز ریثأت  یشرا نیا دیتشد در نیز پس از انقلاب جنگ تحمیلیمواجه شد. 
 هفتاد متیو از ق افتیپس از انقلاب، نرخ ارز جهش  یها سال نیکه در نخست دهد ینشان م آزادبازار 
درصاد   چهال اقتصااد کشاور، باا     یشوک ارز تکانه یا نینخست ،بیترت نید. بدیرس ریالصد به  ریال
 انیا از پا پایش ساال   کیتا  1357ارز از سال  های نوسان نیا .وستیوقو  پ به1357در سال  ،شیافزا
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 یهمراه شد و بارا  یمنف یمتفاوت ارز تکانة کی، کشور با 1367تا در سال  افتیادامه  یلیجنگ تحم
 کیا . باا نزد دیرسا  ریاال  966به و  با کاهش مواجه شد آزادنرخ ارز  ،انقلاب یروزیبار پس از پ نیاول

 لیاز دلا 1367 ارز در سال یبا کاهش تقاضا برا زمان هم ینفت یبهبود درآمدها ،جنگ انیشدن به پا
 . بود رانیدر اقتصاد ا یمنف یارز تکانة نینخست مهم

در اقتصااد  کاه  مواجه شد  چشمگیریروند نرخ ارز آزاد با جهش ، 1368-1380 یهاسالطی 
باناک  ، 1372ساال   نیدر فارورد  ،یطیشارا  نیدر چن .رفت شمار می نیز بهتورم  یریگ دوره اوج، رانیا

 به لغاو  خ ارز،شدن نر ینرخثار سوء چندآاز  یریجلوگو  یارز نظام ترعیوس یبا هدف آزادساز ،مرکزی
پرداخات.  نرخ ارز  یسازکسانی استیسجانشینی موارد بسیار محدود و  در جز حمایت از ارزش ریال به

ولی این کاهش  ،یافتتفاوت نرخ ارز آزاد و نرخ ارز دولتی کاهش  ،1372 در سال استیساین  اتخاذبا 
را  ساابقه  بای  یجهشا 1374و  1373هاای   در ساال  آزادنارخ ارز  به قیمت افزایش نرخ تورم تمام شد. 

از ساال   عمده افزایشای در نارخ ارز در ایان دوره پدیاد آماد.      تکانة دومین ،رتیبین تدتجربه کرد و ب
پنج ریاال افازایش یافات و از    و تنها  ثبات بودبا باًیتقرساله، نرخ ارز دولتی  و در یک دوره هشت1373
 1380ارز در بازار آزاد در سال  نرخ ،حال. رسید 1380ریال در سال 1755به  1373ریال در سال 1750

 ،برابار نارخ دولتای آن باود. در ایان دوره      5/4بیش از  و شدریال مبادله می 7925به قیمتی در حدود 
 گیر بود.دولتی و نرخ ارز بازار آزاد چشم اختلاف بین نرخ ارز

باناک مرکازی جمهاوری     .اجرا شاد سازی نرخ ارز  ، سیاست یکسان1381-1389های  طی سال
نابساامانی باازار   ، گذشته آنافزایش درآمدهای نفتی در دو سال در پی ، 1381 نیفرورددر اسلامی ایران 

به اجارای سیاسات    ،منظور اصلاح نظام اداری کشور بههای گسترده ناشی از چندنرخی بودن ارز، ارز و رانت
، 1381سیاست در سال این با اجرای  روی آورد.شده   و نظام ارزی شناور مدیریتسازی نرخ ارز  یکسان

 ، ایان دو نارخ  طاور تقریبای   و به ، نرخ ارز دولتی به نرخ ارز بازار آزاد نزدیک شد1381-1389در دوره 
 بود.  ز کشور شاهد ثبات و آرامش پایداربرابر با هم و بازار ار

باا  ، 1389دوم ساال  از نیماه  وقو  پیوست.  بهارزی  های دوره نوسان، 1391-1397های  سال
هاای شاورای امنیات    ها مبنی بر تحریم خرید نفت از ایران توس  اتحادیه اروپا و تحریم تشدید زمزمه

 مسادود باا   ،نیهمچنا و  ینفت یمحدود شدن درآمدها ،در نتیجه و یابرنامه هسته لیدل به علیه ایران
دچاار   باازار  ایان  ،باازار ارز  مهاار در   هاا  تیریمدسوء یبرخ ،حال نیدر عو  ارزی از منابع یشدن بخش
 عادم  وارز آزاد . با افزایش نرخ افزایش نرخ ارز حالتی شتابان به خود گرفت ای که ، بهگونهالتهاب شد

صاد ایران عمالاً  گسترش یافت و اقت ارز آزادتعدیل کافی نرخ ارز دولتی، شکاف میان نرخ ارز دولتی و 
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از دسات رفات و نارخ ارز در     ثبات و آرامش باازار ارز  ،1390نرخی بازگشت. در سال به نظام ارزی دو
 ثبت کرد.  را طی یک سال سابقهبی ییها انبازار آزاد نوس
 الیر13568از ارز آزاد نرخ  که موجب شدو  افتیادامه  زیدر سال بعد ن1390سال  یارز تکانة

 ،1392در ساال   .اباد ی شیافازا  1391در سال  الیر 26059به  یدرصد 06/92با رشد  1390سال در 
. چناین تاوفیقی در اولاین ساال     نداشات  شیافازا  چندانآرامش به بازار ارز بازگشت و نرخ ارز  دوباره

ها کماکان برقرار باود و درآمادهای نفتای نیاز در      ازدهم در شرایطی رخ داد که تحریمفعالیت دولت ی
در  با نوسان کمتاری  1395تا  1393های  سالقرار داشت.  1391و  1390های  سال از ترح پایینوسط

ای با ایاران   شورهای طرف مذاکرات هستهک توان گفت که توافق نهایی بامی سپری شد. روند نرخ ارز
ها و امیدواری به رفع تحریم (برجام) «برنامه جامع اقدام مشترک»عنوان  با 1+5 موسوم به کشورهای

 د.بو ها در این سال یارز های نوسان ةدامن محدودکنند  ترین عامل مهم
 دوتا زمان برگزاری انتخابات دوره دوازدهم ریاست جمهوری و حتی تاا   ،1396از ابتدای سال 

دور  ،1396بدین ترتیب، در نیمه دوم ساال   .، آرامش و ثبات در بازار ارز حاکم بوداتماه پس از انتخاب
ساال   نیدر اول .شدریال ثبت  40453رابر با و نرخ ارز آزاد بثباتی در بازار ارز شرو   و بی ها نوسان  تاز

نرخ  های نوسان. مواجه شد متیق شیبازار ارز با افزا، 1397انقلاب در سال  یروزیدهه پنجم پس از پ
تا  کایآمر ینفت یها میقبل از اعمال تحر نرخ ارز در بازار آزادتا جایی پیش رفت که  1397ارز در سال 

 ارز نارخ اسامی   روناد  بررسی. ریال رسید 103378به  ،و در نهایت پیش رفتریال  دویست هزارمرز 

 .بررسی است مورد های سالملی در  کاهش ارزش پول ،یعنیصعودی در نرخ ارز  سیر یک بیانگر

 روش تحقيق
 شود. اگار  یشامل نرخ ارز هم م کهرود  یکار م به یدر مقابل واقع یواژه اسم ،یاقتصاد اتیدر ادب

توان به  یم باشد، تعدیل نشده یو خارج یداخل یها تمیق رییتغ دلیل به بازار آزاد(و  دولتیاعم از )نرخ ارز 
. نارخ  اسات ارز  ینرخ اسام  انگرینرخ ارز ب یارزش جار ،گریعبارت ده . بکردرا اضافه  یلفظ اسم ارزنرخ 

تعامل نیروهای بازار تعیاین   بایا توس  مقامات پولی کشورهای مختلف یا  ،نظام ارزی بسته به ،اسمی ارز
نارخ   انگریا ب رد،یا نرخ ارز صاورت گ  یجار یها شارز ها در تمیسطح ق رییتغ لیدل به لیاگر تعد .شود می
شده در کجا قابل استفاده باشد،  محاسبه ینرخ واقع و چگونه باشند ها لیتعد نیا اینکه . امااستارز  یواقع

 ،یاقتصااد  اتیا . در ادب(Edwards, 1989) اسات  داشاته  یدر پا  آنرا در محاسبه  یمتفاوت یها روش
 ،یبه لحاظ مفهاوم  ؛دارد یمشکلات ،یلحاظ تجرب و هم به یلحاظ مفهوم ارز هم بهواقعی محاسبه نرخ 

 ،و امکاناات موجاود    یمتناساب باا شارا    بایاد  ،ارز واقعی متفاوت از نرخ های فیرتع وجود با توجه به
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 یریگ متعدد اندازه یارهایمع زین یتجرب و به لحاظ کرد انتخابرا  لیتحلو هیارچوب تجزچ نیتر مناسب
 Hinkle) شاود  پرداختاه مای  ارز  واقعی نرخ به مفاهیم اساسی ،با بیانی کوتاه ،در ادامهکه  وجود دارد

and Montiel, 1999.) 

تفاوت ساطح   یشده برا لیارز تعد ینرخ اسم نا به تعریف، عبارت است ازب 1یارز خارج واقعی نرخالف( 
 مات یباه ساطح کال ق    نهیسطح هز ای یخارج متیعنوان نسبت کل سطح ق بهکشورها  نیب متیق

 هیا از نظر ، برآماده در اصال مشترک کاه  شده با واحد پول  یریگ اندازه نهیسطح هز ای یکشور اصل
قادرت رقابات    نیای تع معیار کیعنوان  توان به یرا م. اگرچه این تعریف است 2دیقدرت خر یبرابر

را نشان  قابل تجارتریو غ قابل تجارت یکالاها نیمنابع ب صیتخص توان با آن نمی ماا ،کار برد به
 (.Hinkle and Montiel, 1999) داد

 یکالاهاا  یداخل ینسب متیقاست که  3یداخل نرخ واقعی ارزارز،  ینرخ واقع شده از ائهار دیگرتعریف ب( 
 .کشور واحاد اسات   کیدر عکس( ر)یا ب تتجار رقابلیغ یکالاهای داخل ینسب متیقت به قابل تجار

مصارف   ایا  دیا تول یاقتصااد خااب بارا    کیا را در  یداخل ینسب متیق ارز یاز نرخ واقع فیتعر نیا
ماورد،   نیدر ا ،ارز ی. نرخ واقعدهد ینشان م تجارت رقابلیغ یدر مقابل کالاها تجارتقابل  یکالاها
 ارزی نارخ واقعا   شیاساس، افزا نیبر ا. است یمنابع در اقتصاد داخل صیتخص یها از مشوق یشاخص

باه بخاش    یرتجاار ی، به انتقال منابع از بخاش غ هو در نتیج یتجار یکالا دیتولبه سودآوری نسبی 
شااخص   ران،یا جهان ساوم از جملاه ا   یکشورها شتریدر ب (.Edwards, 1989) انجامد یم یتجار

در  یارز داخلواقعی نرخ  میمحاسبه مستق یبرا تجارت رقابلیو غ تجارتقابل  یکالاها یها متیق
  (.Hinkle and Montiel ,1999) ستیدسترس ن

هر  به ازای ی)واحد پول داخل یبر حسب واحد پول داخل توان یرا م واقعی ارزو  یاسم یها نرخ
 (𝐸𝑓𝑐ی واحاد پاول داخلا    به ازای هر ی)واحد ارز خارج یبر حسب ارز خارج ای 𝐸𝑑𝑐)4 یواحد ارز خارج

( 1)ه رابطا  رکاه د  چناان ناد،  گریکدیبرعکس  یو خارج یداخل واحد پول گیری اندازهکرد.  یریگ اندازه
 نشان داده شده است:

                                                                                                                                               
1. external real exchange rate 

2. Purchasing Power Parity (PPP) 

3. internal real exchange rate 

 است. ی )دلار(واحد ارز خارج کی دیخر یبرای )ریال( از ارز داخل ازیمورد ن بیانگر مقدارنرخ ارز  فیتعراین  -4
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(1) 𝐸𝑑𝑐 =
1

𝐸𝑓𝑐
 

 
 ی)کااهش( ارزش پاول داخلا    شیاشاره به افزا ی( برا2ارزش کاهش)1ارزش شیاصطلاح افزا

)حرکت رو به باالا از نظار    شیمربوط به افزا ارزش شیشود. افزا یاستفاده م یخارج ینسبت به ارزها
از نظار   نییکااهش )حرکات رو باه پاا    باه  است، اما  یبر حسب ارز خارج نرخ واقعی ارز( در نموداری
حساب  بر معکوس شاخص  رایز شود، یمربوط م یداخل واحد پول ر حسبب نرخ واقعی ارز( در نموداری
  .است یارز خارج
حسب یاک واحاد    عنوان ارزش پول ملی بر تعریف اول، نرخ ارز به دنبال به پژوهش حاضر، رد

تر  رو، افزایش نرخ ارز به معنی گران ارز در نظر گرفته شده است. از اینآزاد  در بازار (𝐸𝑑𝑐)خارجی ارز 
 معادل عباارت کااهش ارزش نارخ ارز    ،داخلی است و در این صورت شدن پول خارجی نسبت به پول

 Deگریگوریاو و ولاف )   دی شاده توسا    رفتاه یاصطلاحات پذ رویپ است. )ریال در برابر دلار( 3داخلی

Gregorio and Wolf, 1994،) به مقایساة یارز خارج ینرخ واقع مبه مفهو با اشاره ،ة حاضرمطالع ، 
  د.پرداز یمختلف م یشده( در کشورها دیتول ایشده ) مصرف یسبد کالاها ینسب یها متیق

طور  به ای یتجار کیشر کیبا  ارتباطتوان در  یم را یاقتصاد داخل یبرا یخارج نرخ واقعی ارز
 نارخ واقعای ارز   کشاور،  در دو ،د. در حالات اول کار  فیتعر یاصل یتجار یهمه شرکا یبرا ،میانگین

 کیچناد شار  باا   ،دومدر حالات   ؛ وشود یم دهینام 4ارز دوجانبه ینرخ واقع یاقتصاد داخل یبرا یخارج
شاناخته و   زیا ن  5ارز یثر واقعا ؤعناوان نارخ ما    اد که با نامن یارز چندجانبه م ینرخ واقع آن را ،یتجار

ه طدر قالب راب یچندجانبه بر حسب ارز داخل نرخ واقعی ارز شود. یمحاسبه م ،موزون نیانگیعنوان م به
 شود: یم محاسبه (2)

(2) 𝑅𝐸𝑅dc = ∑ wi

m

i=1

(
PGi

PGd
) × Edc 

                                                                                                                                               
1. appreciation 

2. depreciation 

3. exchange rate depreciation 

4. Bilateral Real Exchange Rate (BRER)  

5. Real Effective Exchange Rate (REER) 
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کشاور اسات. روش    m یبر رو یپرانتز های تعبار جمع حاصل Σو  یاصل یتجار یتعداد شرکا m ،که در آن
 اساات i یهاار کشااور خااارج  یوزن مناسااب باارا wiکااه  شااود یاسااتفاده ماا ییدر جااا یریااگ نیانگیاام

(𝑖 = 1, ⋯ , 𝑚) داده شده است:نشان ( 3)ه رابطباشد، که در  کیبرابر با  دیها با و مجمو  وزن 

(3) ∑ wi = 1

m

𝑖=1

 

 فیا تعر یهر واحد ارز خارج به ازای یعنوان واحد پول داخل ارز است که به ینرخ اسم Edc ،که در آن
و  یخاارج کالاهاای  کال   ایا  یعماوم  مات یق یها شاخص ،بیترت به ،PGdو  PGi؛ همچنین، شود. یم

 شاده اسات   فیا تعر یبر حسب ارز داخلا  نرخ واقعی ارزدهد که  ینشان منیز  dc سیرنویز ؛اند یداخل
(Hinkle and Montiel, 1999.) 

کنناده   نیای تع رهاییمتغ ،نظری یمباناساس  بر تر گفته شد، نخست، باید پایة آنچه پیش بر
با استفاده از نمودارهای  نرخ واقعی ارزبا  رهایمتغ نیارتباط ا ،سپس و مشخص شوند نرخ واقعی ارز

 Behrens, 1997; Cook) 4ها داده یاکتشاف لیتحل کردیابزار رو در قالب 3و وقفه 2، پراکنش1یتوال

and Swayne, 2007; Tukey, 1980) نباود  ایا وجود ارتبااط   اساساً ،مرحله نیا شود. در مشخص 
شود. اساتفاده   یمشخص م ،قرار داده شوند یالگوی کم کیدر داخل  از آنکه پیشها ریمتغ نیارتباط ب

 نیارتباطاات با   ساازی  یهای کما  روش رییکارگ هقبل از ب (EDA) ها دادهی اکتشاف لیتحل کردیاز رو
هار   نیبا  یارتباط منطق ،چنانچه با استفاده از نمودارها .سازد یدرک بهتر از رواب  را ممکن م رها،یمتغ

 ساازی  یکما  یهاای اقتصادسانج   ارتبااط باا روش   نیا، مشاهده شود نرخ واقعی ارزبا  رهایاز متغ کدام
ی تلقا  ها( )داده اطلاعات یاکتشاف لیمورد استفاده مکمل روش تحل یهای کم روش ،. در واقعشود می
 (.Behrens, 1997) شوند یم

ساهم هار    بایاد ، رهاا یمتغ نیب و در صورت وجود رابطه رهایو رفتار متغ تیماه یپس از بررس
تارین  وابساته باه کماک الگوساازی مشاخص شاود. مهام        ریمتغ راتییتغ حیدر توض رهایاز متغ کدام

 بسیاری ازمناسب از بین  شناسایی الگوی ،ای که در استفاده از الگوهای سری زمانی وجود دارد مسئله

                                                                                                                                               
1. run sequence plot 

2. scatter plot 

3. lag plot 

4. Exploratory Data Analysis (EDA) 
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چگونگی رابطاه باین آنهاا     های زمانی و های سری اساس ویژگی این شناسایی باید بر. این الگوهاست
 .(Fomby, 1998) صورت گیرد

 ،دنباال شاود: الاف( در مرحلاه اول     شرحدین ب ،ندم نظامطور  به ،چند مرحلهباید  ،راستادر این 
هاای   گیاری از نظریاه   شناسایی شوند. این کار با بهره باید ،متغیرهایی که احتمالاً بر همدیگر اثر دارند

 لحااظ  به شده انتخابمتغیرهای بررسی  ،. ب( در مرحله دومگیرد می اقتصادی و مطالعات تجربی انجام
باا اساتفاده از    اغلاب بررسای   د. ایان شاو  می انجامآماری از جمله ایستایی و وجود ریشه واحد  ویژگی
گیارد تاا    صورت می و ... 3اندروز -، زیوت2پرون -، فیلیپس1یافته تعمیم فولر -هایی نظیر دیکی آزمون

: بینجاماد ناد باه باروز دو حالات کلای      توا می ها مشخص شود. نتیجه این آزمون مرتبه انباشتگی آنها
 ؛ و دیگاری، های مربوط به متغیرهای الگو انباشته از مرتبه یک باشند از سری موردحداقل دو  ،نخست
𝑛حداقل  − مشااهده   در ساطح ایساتا باشاند.    ،به عبارت دیگر و سری انباشته از مرتبه صفر باشند 1

کناد کاه بایاد ماورد      مای  را پیشنهاد متغیرها(رابطه بلندمدت )همگرایی حالت اول احتمال وجود یک 
 یانباشاتگ  هام  یاساتفاده بارای بررسا    ماورد  های روش نیتر و متداول نیتر معروف .آزمون قرار گیرد

روش (. Lutkepohl, 1985)هساتند   5وسیجوسال  -وهانسان یو  4گرنجار  -های انگل روش رها،یمتغ
بلندمدت را )در صورت وجود( بین متغیرها از یک رابطه  بیش وجود تواند می که جوسلیوس -وهانسنی

این روش کاه مبتنای بار    در . ندارد ظرفیتی چنین که است گرنجر -انگل روش تر ازبر شناسایی کند،
آماره اثر  با استفاده از دو تعداد رواب  بلندمدت های مشخصه آن است، رابطه بین رتبه ماتریس و ریشه

 (.Kirchgassner and Wolters, 2008) شود می بررسیو حداکثر مقدار ویژه 
از رابطاه   ،نرخ واقعای ارز  رفتار کننده انتخاب الگوی مناسب تبیین برای گفته، پیشطی مراحل 

 : شود می( استفاده 4)

(4) ∆𝑌t = β0 + ∑ βi

n

i=1

∆Yt−i + ∑ δi

n

i=1

∆Xt−i + γ1Yt−1 + γ1Xt−1 + μt 

                                                                                                                                               
1. Augmented Dickey-Fuller 

2. Phillips-Perron 

3. Zivot-Andrews 

4. Engle and Granger 

5. Johansen and Juselius 
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رابطاه   دهناد   نشان اول متغیرها دت و وقفه مرتبهم رابطه کوتاه دهند  نشان متغیرها تفاضل، که در آن
 ،هاا از آن کادام نظر بارای هار    . برای تشخیص الگوی مناسب، به تعداد متغیرهای مورداستبلندمدت 

هاای   باا وقفاه   )خودرگرسایون(  حیخودتوضا  الگاوی  . وقفه بهینه در چارچوبشود میورد برا( 4رابطه )
وجاود  سی همسانی واریانس، عادم  های تشخیصی الگوها شامل برر شود و آماره مشخص می 1گسترده

 (F)آزماون باناد    ،شود. ساپس  اخلال و تصریح رمزی بررسی می جملاتخودهمبستگی، توزیع نرمال 
. کارد مشاخص   را نهایی الگویتوان نو   می ،اساس آن که بر پذیرد از الگوها انجام می کدامهر  برای
هاای   باا وقفاه   حیخودتوضا مناسب  الگویانباشته نباشند،  متغیرها هم ،آزمون ة ایننتیجاساس   براگر 

در یکای از الگوهاا   ( Fباناد ) بدون حضور وقفه متغیرها خواهاد باود. اگار آزماون      (ARDLگسترده )
وردشده، آزماون  بود. چنانچه در تمامی الگوهای برامناسب خواهد  2خطا حیالگوی تصحدار باشد،  معنی
 خطاای  حیتصاح الگاوی   دهاد،  را نیاز نشاان مای   نباشتگی ا که وجود رابطه هم دار باشد معنی( Fباند )

 مناسب است. وردابر برای 3برداری
باا   ،شود و ساپس  باید حداکثر وقفه برای آزمون در نظر گرفته ، نخست،برای تعیین تعداد وقفه مناسب

( و HQ) 6کاوئین  -حناان  ،5یاک ئآکا ،4نماایی  درسات نسابت   های مارهآ یا همان ی اطلاعاتمعیارها استفاده از
 Phillips and Ploberger, 1994; Ivanov and) شاود  انتخااب  وقفاه مناساب  ، بایاد  7بیزین -شوارتز

Kilian, 2005) . 
پرداختاه  نها  چگونگی محاسبه آ ، بهادامهدر و  مطالعهمتغیرهای معرفی ، به الگواز برآورد  پیش

اساس تطبیق با شرای  اقتصادی که مبنای بارآورد نارخ واقعای ارز     بر شده است. الگوی مورد استفاده
مادل لگااریتمی    پذیرفتاه،  های انجاام  است که با بررسی (5ه )رابطصورت  برای ایران بوده، بهخارجی 

 بهترین انتخاب بود.

(5) 𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡 = 𝑓[𝐿𝑛𝑂𝐼𝐿𝑡, 𝐿𝑛𝑁𝑋𝑡 , 𝐿𝑛(𝑀𝑃/𝐵𝐷)𝑡 ] 

                                                                                                                                               
1. Auto Regressive Distributed Lag (ARDL) 

2. Error Correction Model (ECM) 

3. Vector Error Correction Model (VECM) 

4. Likelihood Ratio (LR) 

5. Akaike Information Criterion (AIC)  

6. Hannan-Quinn  

7. Schwarz-Bayesian Criterion (SBC) 
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لگااریتم درآماد    𝑡 ،𝐿𝑛𝑂𝐼𝐿𝑡خاارجی در ساال    نرخ واقعی ارزلگاریتم  𝐿𝑛𝑅𝐸𝑅𝑡(، 5) رابطهدر 
لگااریتم    𝐿𝑛(𝑀𝑃/𝐵𝐷)𝑡و  𝑡در سال  غیرنفتی لگاریتم تراز تجاری 𝑡، 𝐿𝑛𝑁𝑋𝑡سالصادراتی نفتی در 

 است. 𝑡در سال نسبت حجم پول در گردش به کسری بودجه دولت 

 الیحسب ر ، ارزش روز دلار برة حاضرمطالعدر خارجی ارز  واقعیمنظور از نرخ : 𝑅𝐸𝑅tنرخ واقعی ارز 
شاریک تجااری    ناوزده هاای   سطح عمومی قیمات  نیانگینسبت م صورت است که بهارز در بازار آزاد 

دسات   ه( با 6رابطاه )  اسااس  بار و  شده اسات  لیتعد، رانیاها در  ایران به سطح عمومی قیمتاصلی 
 آید: می

(6) 𝑅𝐸𝑅t = ∑ wi,t

m

i=1

(
CPIt

i

CPIt
IR) × NERt 

t ،CPItنرخ واقعی ارز خارجی در سال  𝑅𝐸𝑅t ،آن در که
i کننده شریک تجااری   شاخص قیمت مصرف

𝑖 ام در سالt ،CPIt
IR کننده ایران در سال  شاخص قیمت مصرفt  وNERt     نارخ اسامی ارز در باازار

انتخااب   1کنناده  مصرفعنوان سال پایه برای شاخص قیمت  به 1395سال  .است tآزاد ایران در سال 
وزن کلای هار    wi,t، باود همچناین  ریال  36440نرخ اسمی ارز بازار آزاد برابر با  ،شده و در این سال

 بار هاای صاادرات و واردات    اساس میاانگین ماوزون از وزن   بر 𝑡ام با ایران در سال 𝑖شریک تجاری 
 آید:  دست می ( به7رابطه ) اساس

(7) wi,t = (
Mt

Mt + Xt
) × wij,t

Imp
+ (

Xt

Mt + Xt
) × wi,t

Exp 

wi,t، که در آن
Imp  وwi,t

Expشریک تجااری  وزن واردات و صادرات ترتیب،  ، به𝑖  ام در ساال𝑡  وMt  و
Xt  است ایرانکل واردات و کل صادرات.  

عناوان   باه  𝑡ام در سال 𝑖شریک تجاری  واردات و صادرات یها وزن، (9( و )8) رواب در قالب 
 شود: یمحاسبه م ایرانسهم ساده آن از واردات و صادرات 

                                                                                                                                               
ساازی   هم پایه نیست، بارای همگان   1395ای ثابت سال ه کننده شرکای تجاری ایران با قیمت از آنجا که شاخص قیمت مصرف -1

 تبدیل شدند.  1395 های این شاخص به سال پایة با آمار ایران، داده
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) 

M𝑖 ،که در آن
t شریک تجاری از  ایرانواردات به  یها انیجر𝑖 ام در سال𝑡  وX𝑖

t یصاادرات  انیا جر 
 ،برای انتخاب شارکای تجااری ایاران    در پژوهش حاضر، است. 𝑡ام در سال 𝑖شریک تجاری به  ایران

وری و آ جماع گمرک جمهوری اسلامی ایران  وبگاهاز ای مختلف ه ابتدا آمار صادرات و واردات در سال
ای کاه   گوناه  ه، باه استفاده شاد  صادرات و واردات برای تعیین شرکای تجاری مقداراز مجمو   ،سپس

پانصاد میلیاون دلار   مجمو  صادرات و واردات یا به عبارت دیگر، حجم تجارت آنها با ایران بیشتر از 
روناد   ،کشورهای منتخاب در دوره ماورد مطالعاه    ؛ البته، اینعنوان شرکای برتر انتخاب شدند باشد، به

آلماان،   هایکشاور  اناد از  رتعباا شرکای تجاری اصلی ایران مستمر رواب  تجاری با ایران را داشتند. 
ترکیه، ایتالیا، چین، ژاپن، جمهوری کره، هندوستان، اساپانیا، تاایوان، پاکساتان، سانگاپور، انگلساتان،      

 .1سوئیس، برزیل، سوئد، بلژیک، هلند، اتریش و فرانسه

 ،یعا یگاز طب ،ینفت یها ه وردا)نفت خام، فر یدرآمد شامل صادرات نفت نیا: 𝑂𝐼𝐿𝑡درآمد صادرات نفتی 

 بر حسب میلیون دلار است. رانی( ایگاز عاناتیم

ای دولات  ها  از هزینه 2: کسری بودجه دولت از تفاضل کل درآمدهای دولت𝐵𝐷tکسری بودجه دولت 
 .است میلیارد ریالحسب  و بر هدست آمد )جاری و عمرانی( به

های دیداری بخش  سپردهشامل اسکناس و مسکوک در دست اشخاب و : 𝑀𝑃tحجم پول در گردش 
 .است میلیارد ریالحسب  برسسات اعتباری غیربانکی ؤها و م غیردولتی نزد بانک

تفااوت   شاود و عباارت اسات از    نوان خالص صادرات نیز یاد میع : از آن به𝑁𝑋tتراز تجاری غیرنفتی 
در  ، کاه رحساب میلیاون دلا   یاک دوره معاین بار   طول میان ارز پولی صادرات و واردات غیرنفتی در 

 .داردبررسی وضعیت تجاری کشورها اهمیت 

                                                                                                                                               
دلیال نباود    ان، عراق، افغانستان و ترکمنستان، باه در تعیین شرکای تجاری ایران، کشورهای فدراسیون روسیه، جمهوری آذریایج -1

 ننده برای حداقل دوازده سال، در محاسبات نرخ واقعی ارز لحاظ نشدند.ک آمار شاخص قیمت مصرف

و دیگر درآمدها به غیر از درآمدهای  منقولریاز فروش اموال منقول و غ درآمدهای دولت شامل درآمدهای مالیاتی، منابع ناشیکل  2
 ولت است.نفتی د
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باازار ارز و   سااختار  دیا ابتادا با  ران،یدر اقتصاد ا ثر بر نرخ واقعی ارزؤعوامل م یبررس منظور به
از  مسایر اثرگاذاری هار کادام     .شاود  یبررسا هاا   و سطح عمومی قیمات نرخ ارز  نییتع یعوامل اصل

داخلی  مطالعاتکه در  گونه ترسیم شده است. همان 2متغیرهای توضیحی بر نرخ واقعی ارز در نمودار 
بارای توضایح رفتاار نارخ واقعای ارز       ه شد، از متغیرهای اقتصادی مختلفمشاهدگفته  پیشو خارجی 

ران انتخااب  چهار متغیر اصلی منطبق با شارای  اقتصاادی ایا    ة حاضر نیزمطالع استفاده شده است. در
 شدند.  

 
 ها  سطح عمومی قيمتو  ارزاسمی الگوی متغيرهای اثرگذار بر نرخ  -2نمودار

، باا تغییارات   های اقتصادی که سیاست گفتتوان  می ،محاسبه نرخ واقعی ارز نحوه ا توجه بهب
 یصاورت  درد. گذار تأثیر می ارزواقعی نرخ  یا هر دو، برارز ی نرخ اسمای داخلی، ه سطح عمومی قیمت

ی، ارز یها استینفت، س یارز یدرآمدها ،ینفتریصادرات غتغییرات  چون یلیدلا بهارز ی که نرخ اسم
ارز در واقعای  نارخ   بار  ، ایان تغییار  کناد  رییتغ ...و  های سیاسی و اقتصادی( تحولات خارجی )تحریم

تحلیل رفتار نرخ واقعی ارز در هر کشور باه تحلیال روناد ساطح      ،. بنابرایناثرگذار استاقتصاد کشور 
با ود، ش مشاهده می 2که در نمودار  گونه همانشود.  ای داخلی آن کشور نیز مرتب  میه عمومی قیمت

درآمادهای ناشای از    تاوان باه   از متغیرهای اثرگذار بر نرخ واقعی ارز می ،توجه به شرای  اقتصاد ایران
 هاای دنباال داشاته و اثر   ارزش برابری پول را به تغییرات در این درآمدهانوسان در که  کردنفت اشاره 
عناوان   باه  ،یصادرات نفتا  ران،یا ارز در بازار .شود مشخص میارز واقعی نرخ در تغییرات  باقیمتی آن 

 مقادار و  متیق ،بنابراین است. یارز یمنبع کسب درآمدها نیتر یاصل ران،یبخش صادرات ا نیتر مهم
را بار عهاده دارد. از    ینرخ ارز در بازار آزاد نقاش اصال   نییدر تع یدرآمد نفت ،یکل طور نفت و به دیتول
افازایش   .گاذارد  مای حاصال از صاادرات نفات اثار      یالیا ر یدر نرخ ارز بر درآمدها رییتغ گر،ید یسو

 منابع عرضه ارز

تراز تجاری 
 غیرنفتی

درآمد صادرات  
 نفتی

 کسری بودجه

 نرخ ارز آزاد

شاخص قیمت 
کننده مصرف  

 حجم پول

 حجم پول
شاخص قیمت 

کننده مصرف  
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از افازایش  ای حاصال  شود. تزریق دلاره درآمدهای نفتی موجب افزایش ارزش پول داخلی )ریال( می
 باه داخلای   های قیمتتغییرات نرخ ارز و  ،شود. در مجمو  افزایش تورم نیز می موجب درآمدهای نفتی

خاالص  دارد.  بساتگی  یادشاده آن به مقدار تغییرات عوامال   مقدارولی  ،دانجام تغییر نرخ واقعی ارز می
 .ر باه کااهش آن شاود   د و منجا سمت عرضه بر نرخ ارز اثرگذار باش از ممکن است زین مثبت صادرات

. اسات بر کسری بودجه دولات بار نارخ ارز اثرگاذار      ریتأث قیاز طردرآمدهای نفتی  تغییراتهمچنین، 
و کسری بودجه با افازایش   بودجه دولت نشان داده است یدر کسر را نفتی اثر خود یکاهش درآمدها

مجماو    ة حاضار، مطالعمحاسبات  ی وبر اساس آمار بانک مرکز درآمدهای نفتی رابطه معکوس دارد.
 1397در ساال   و الیا ر اردیا لیم 1622معاادل   1357 دولت در سال یا هیو سرما اتییتراز عمل یکسر

تاداوم   1397تاا   1357ی هاا  سال طیبودجه دولت  یکسر .بوده است الیر اردیلیم 1460034معادل 
 کاه  نکته نیا. است ریالکاهش ارزش  بیانگر ،تأمین کسری بودجه برایبا افزایش نرخ ارز داشته که 

درست  برند، می مالی بهره استیابزار س کیعنوان  بودجه به یها از کسر اغلب دولت ،در سراسر جهان
هاا وجاود    پرداخت بدهی و ییشناسا یبرا قییدق یزیر برنامه نکهیانضباطی مالی و ا است؛ اما وجود بی

بودجاه   یبتواند کسر ،راه نیتا از ا کند نرخ ارز مجبور ینداشته باشد، ممکن است دولت را به دستکار
بت به منابع درآمادی  های دولت )جاری و عمرانی( نس دیگر، فزونی هزینه از طرف .کندخود را جبران 
برابر باا   1357حجم پول ایران در سال  ای که گونه ، بهانجامد به افزایش حجم پول می غیرنفتی دولت

باه   ،میلیارد ریال افزایش یافته که در نهایات  2852300، به 1397در سال  میلیارد ریال بوده و 1237
شده است. افزایش تورم نیز افازایش   منجر ها و کاهش قدرت خرید مردم افزایش سطح عمومی قیمت

 . همراه دارد را بههای دولت و تشدید کسری بودجه  هزینه
 وجاود  (،Saboori Deilami et al., 2021ة صابوری دیلمای و همکااران )   اساس مطالعا  بر

چرخاه  . چندان دور از ذهان نیسات  ها در اقتصاد ایران  میان نرخ ارز و سطح قیمت تشدیدشونده چرخه
 نارخ ارز  افازایش  ،یندی است کاه در آن آهای داخلی فر تشدیدشونده افزایش نرخ ارز و افزایش قیمت

افازایش مجادد    های داخلی افزایش قیمت ،و در ادامه رددنبال دا های داخلی را به افزایش سطح قیمت
 هاای  تغییرات قیمت (،Hubler, 1937هابلر ) و (Engel, 1926باور انگل )به  .دنبال دارد را بهنرخ ارز 

دلیال تقادم    ،همچناین  افزایش عرضه پاول اسات.   آنه از عامل سومی بوده و برآمدداخلی و نرخ ارز 
 ،این اساس کالاها بوده و بر ماهیت متفاوت بازارهای ارز وها  تغییرات نرخ ارز نسبت به تغییرات قیمت

در . شاود  بیشاتری ایجااد مای    کالا با سارعت و شادت   تغییرات در بازار ارز نسبت به تغییرات در بازار
 نیا و ا سات زا اقتصاد، تاورم  یانبساط در طرف تقاضا باکشور  کیدر  حجم پول ،یاقتصادی ها هینظر



 120، شمارة 30سال اقتصاد كشاورزي و توسعه، 

126 

 راآن ارز اسات،  واقعای  نارخ   نییاز عوامل مهم تع یکیکه  ها متیق یدر سطح عموم رییتغبا  زین تورم
 یانبسااط  یپاول  اسات یس کاه  ین معنیبد ،بر نرخ ارز بدون ابهام است یپول استیاثر س. دهد یم رییتغ

در کاه   یاز عاوامل  یکشود. ی یکاهش نرخ ارز م موجب یانقباض یپول استینرخ ارز و س شیسبب افزا
 .است پولرشد حجم  شده، رینرخ ارز در چند سال اخ شیافزا سبب ،ایران

 یصورت سری زماان  به رهایشده و الگوسازی متغادیهای  آزمونبرای  ازیآمار و اطلاعات مورد ن
آمار و اطلاعات متغیرهای مربوط به ایران شاامل  گردآوری شده است.  1357-1397 دوره یط سالانه

 غیرنفتای ی تراز تجارو  ارز بازار آزاد یبودجه دولت، حجم پول، نرخ اسم یکسر ،یدرآمد صادرات نفت
های زمانی اقتصادی بانک مرکزی و اداره گمارک جمهاوری    بانک اطلاعات سری وبگاهبه با مراجعه 

 باا مراجعاه باه   شرکای تجاری ایران نیز  1کننده اسلامی ایران  تهیه شده و آمار شاخص قیمت مصرف
 شده است. فراهم 2لمللی پولا صندوق بین وبگاه

 نتایج و بحث
آن در اقتصااد  باه تحلیال روناد     بایاد از بیان نتایج الگوی نرخ واقعی ارز،  پیش ،در این بخش

در  هاا  ساطح عماومی قیمات   و بازار آزاد ارز اسمی تغییرات نرخ  روند ،3نمودار در  ایران پرداخته شود.
 ارائه شده است. 1397تا  1357 فاصله زمانی

محققاان   رو، است؛ از این بوده یرقمهمواره شاهد تورم دو رانیاقتصاد ا ،چهار دهه گذشته یط
رونادهای حرکتای   دهناد    نشاان  3نماودار  اناد.   پرداخته آن یبه بررس مختلف اییگران از زوا یلتحل و

 .است 1357-1397طی دوره  ها تغییرات نرخ ارز آزاد و سطح عمومی قیمت در مشابه
ساال   نیدر اولا  از تورم باوده اسات.   ، رشد نرخ ارز همواره بیش1365ا ت 1357های  طی سال

 یشا یروناد افزا  ، یکیلیدرصد بود که تا آغاز جنگ تحمده نرخ تورم  ،یانقلاب اسلام یروزیپس از پ
تاا  البتاه، پاس از آن،   . دیدرصد رسا  5/23شاخص به  نیا ،1359در سال  ای که گونه به ،را تجربه کرد

بار پس از انقالاب باا    نیاول یبرا ،سال نیو در ا کرد یم یخود را ط یروند نزولرخ تورم ن، 1364سال 
 شد. یرقم درصد تک 9/6به عدد  دنیرس

بایش مشاابه و در برخای    و ، تغییارات نارخ ارز آزاد و تاورم کام    1378تا  1365های  طی سال
باار   کیا نارخ تاورم    ،جناگ  انیسال پس از پا نیدر اولعکس بود. راز نرخ ارز یا ب ، تورم بیشها سال

                                                                                                                                               
1. Consumer Price Index (CPI) 

2. International Monetary Fund (IMF) 
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رو باه  نارخ تاورم    ،گریبار د ،یلیجنگ تحم انیاما پس از پا ؛دیدرصد رس نُهشد و به  یرقم تک ،گرید
بار پس از  نیآمار تورم و اول نیتدو خیبار در تار نیدوم ینرخ برا نیگذاشت و در دهه هفتاد، ا شیافزا

باه نارخ    ،1374در ساال   یشا یروناد افزا  کیکردن  یشکست و با ط ردرکو یانقلاب اسلام یروزیپ
 ،گار یباار د  ،لیتعاد  اسات یدولت وقت از س ینینش با عقب ،سرانجامشد تا  موجبو  دیدرصد رس 4/49

 .ردیکنترل نرخ تورم در دستور کار دولت قرار گ

 

 پژوهشهای  (؛ یافتهCBI, 2018) جمهوری اسلامی ایران : بانک مرکزیمأخذ

 ها  قيمت  رشد نرخ ارز بازار آزاد و سطح عمومی -3نمودار 

 ،1378-1390هاای دور    ساال  درصاد باود و در بقیاه    33رشد نرخ ارز برابر باا  ، 1378سال در 
اماا   ،نشاد  یرقما  گاه تاک  چیه رانینرخ تورم در ا هشتاد،دهه  طیاز رشد نرخ ارز بود.  بیشهمواره تورم 

باه   ،درصاد  4/25باه عادد    دنینرخ تورم باا رسا   ،1387را هم تجربه نکرد. در سال  یریچشمگ شیافزا
 هاای  در ساال  ای که گونه به ،افتی یادیدوباره کاهش ز ،و پس از آن دیدهه رس نیخود در ا حد نیشتریب

 یدر پ، 1397تا پایان سال  1390های  طی سال .دیرسدرصد  4/12و  8/10 بهترتیب،  ، به1389و  1388
 بازرگ  باه چاالش   رانیا ، مسئله تورم در اقتصااد ا نوددهه  هیهای اول نرخ تورم در سال چشمگیر شیافزا

نارخ   رانیاقتصاد ا ران،یای آمار بانک مرکزی جمهوری اسلام اساس بر در حالی کهشد.  لیاقتصادی تبد
درصاد   بیسات تاورم از مارز    نارخ  ،1390تجربه کرده باود، در ساال    1389درصد را در سال  4/12تورم 

در  تاورم  نارخ  رییا گ اوجدرصد رسید.  92و رشد نرخ ارز نیز به درصد  5/30به  ،1391گذشت و در سال 
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های اقتصاادی و   میتحر دیدنبال تشد به ،1390دوم سال مهیاز ن رانیکه اقتصاد ا وستیوقو  پ به یطیشرا
ای کاه در   گوناه  باه  ،رو باود  هبا  آزاد رو بازار و دولتینرخ ارز  انیشکاف م شیهای ارزی، با افزا تیمحدود

نارخ   انیا توماان، شاکاف م   1226باه   دولتای  ارز درصدی نرخ بیست حدود شی، با وجود افزا1390سال
نارخ ارز باازار آزاد در    و افات ی شیدرصاد افازا   140 از شیباه با   ،1391 سال انیو بازار آزاد در پا دولتی

 هاای  های شادید نارخ ارز، باا وقفاه     افزایش ،طرف دیگراز  .دیرس ینسب ثبات تومان به سه هزارمحدوده 
قابال ملاحظاه   روشانی   ، به1392و  1391، 1390 های در سال که با افزایش نرخ تورم همراه شد ،زمانی
در  و دیرسا  رقمی به ارقام تک ،1396و در سال  افتینزولی  ینرخ تورم روند ،به بعد 1392از سال  .است

هناوز از ارقاام    ،رقمای شادن   حتی بعاد از تاک   ،رانینرخ تورم االبته، . داد رخ مثبت یروند ،رانیاقتصاد ا
انباشات   ،بناابراین  د.شا  نرخی بالا محسوب مای  ،جهانی اسیدر مق ،رو و از این بود بیشترمتوس  جهانی 

 .اسات ارزش پول ملی را در پی داشته  کاهشی فشار برا ،تیدر نها ،پیش یها سال ولتورم مزمن در ط
 درصد رسید. 156 به رشد نرخ ارز نیز ،رقمی شد که در این سال، دوباره تورم، دو1397در سال 

 

 های پژوهش مأخذ: یافته

  رانیارز در اقتصاد ا واقعیروند نرخ  -4نمودار 

 4در نمودار ، 1357-1397طی دوره  (نود ةبر ده دیکأ)با ت رانیارز در اقتصاد ا واقعیروند نرخ 
متناسب با تفاضل تورم ارز بازار آزاد نرخ  نیافتن لیکشور تعد ینظام ارز یها یژگیاز وارائه شده است. 
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نسابت  رشد کمتر نرخ ارز  دهنده آزاد و نرخ تورم نشان نرخ ارزروند رشد  یبررساست.  یو خارج یداخل
 است.  ة هشتاد(بر ده دیکأبا ت)به تورم 

 ،1365تاا   1357هاای   طی سالکه  دهد ینشان م رانیاقتصاد اارز در واقعی روند نرخ  یبررس
ز نسابت باه رشاد ساطح     دلیل افزایش بیشاتر رشاد نارخ ار    که به ،نرخ واقعی ارز روند افزایشی داشته

 ،لیا دل نیو باه هما   افزایش یافتاه تورم  یپا نرخ ارز هم ،بعد از آن یها در سال ست.ها عمومی قیمت
آزاد در نارخ ارز   یناگهاان  شیافزا ،1370. اما در سال شده استن دهیارز د واقعیدر نرخ  عمده یرییتغ
 یباالا  یهاا  ، باا وجاود تاورم   1371و  1370 یها در سال .دیرس ریال1420 رقم و به وستیوقو  پ به

 ای که گونه به ،حفظ نرخ آن برآمدنددرصدد  ،ارز به بازار قیبا تزر ،یپول گذاران استیس ،یدرصد بیست
کاه   1378و  1377ی هاا  در سال. رخ داد یدو سال متوال یارز برا واقعیکاهش نرخ  ،در اقتصاد کشور

دولت  (مانورگری ) هدایت، قدرت نداشت مناسب تیوضع زین یارز رینبوده و ذخا بالا یدرآمد نفتسطح 
 از روناد  ینفتا  یکاه درآمادها   ة هشاتاد اما در ده ؛بود نییپا ارینرخ ارز بس مهار یبرای و بانک مرکز

 کاه  یا گوناه  هب ،داشته ینزول یروند1379-1389 های سال یارز طواقعی ، نرخ برخوردار بود یصعود
در  یریپاذ  قدرت رقابات  ،دوره نیا یطالبته، تجربه کرده است )را درصد کاهش  8/59 ،دوره نیا یط

ة دها  یارز طا واقعای  نارخ   ینزولا  ندارز به بروز رو ینرخ اسم تیتثب استیس حال کاهش بوده است(.
 شد.منجر  هشتاد

نارخ ارز در باازار    کاه  دهد ینشان م یبانک مرکز وبگاهمنتشرشده در  یرسم یآمارها یبررس
در    یادشاده باثبات داشت. ثبات نارخ ارز در دور  یروند ،سال نیچند یط ،1389از سال  شیتا پ آزاد
درصاد   هجاده از  شیطور متوس  ب و دلار در همان دوره به الیاستمرار داشت که تفاضل تورم ر یحال

 مات یارز قواقعای  کاهش نارخ   داشت. ینزول یروند1390از سال  شیارز تا پواقعی نرخ  ،بود. در واقع
و در  دهاد  مای  شیافازا  یجهان یها متیرا نسبت به ق یداخل دکنندگانیتول یکالاها و خدمات صادرات

را کااهش صاادرات    کاه کاهاد   یما  یجهاان  یدر بازارها یداخل دکنندگانیتول یقدرت رقابت ، ازجهینت
باه   ،جاه یرا کااهش داده و در نت  یخادمات وارداتا   وکالاها  متیارز قواقعی . کاهش نرخ دنبال دارد به

واردات،  شیکاهش صادرات و افزا با ،ارزواقعی کاهش نرخ  ،شود. در مجمو  یممنجر واردات  شیافزا
  اثر منفی دارد. کشور یبر تراز تجار

معاادل   یو به رقما  افتی شیارز افزا ینرخ اسم شیافزا لیدل ارز بهواقعی نرخ  ،1391در سال 
 7/53معاادل   1390نسبت به ساال   1391ارز در سال واقعی نرخ  .دیرس 1384سال  در ارزواقعی نرخ 

مطالعاه  محاسابات   اسااس  بار  (.افتی شیافزا یریپذ قدرت رقابت ،سال نیداشت )در ا شیدرصد افزا
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متناساب نارخ ارز باا نارخ     نا شیافزا لیدل به ،1391و  1390 یها نرخ ارز در سال لی، پس از تعدحاضر
 یبه شکل مستمر، روند کاهش ،1396سال  ینرخ ارز تا ابتدا ،1396تا  1392 یها تورم در فاصله سال

 بیسات معاادل   1391ه ساال  نسبت با  1394ارز در سال واقعی که نرخ  یا گونه به ،کرده است یرا ط
  در حال کاهش بوده است(. یریپذ قدرت رقابت ،دوره نیا یاست )ط افتهیدرصد کاهش 

از  یشد تا بخش سبب 1396تا  1392 یها الس  مناسب نرخ ارز در فاصله لیتعد عدم رو، نیاز ا
 شیبا  باازار آزاد ارز ارز و  واقعی شود. حرکت مخالف جهت نرخ هیتخل 1396شده در سال  تورم انباشت

واردات  ،رو به کاهش و در مقابال  رانیدر اقتصاد ا یصادرات تیاست که مز نیدهنده ا نشان زیاز هر چ
و عادم   هیاز جملاه خاروج سارما    یلا یدلا باه  ،1397و  1396های  سالدر است.  بوده شیحال افزا در

که به افزایش نرخ واقعای ارز   کند ینرخ ارز جهش م وباره، دایران یالملل نیب  ینسبت به شرا نانیاطم
ارز متناسب با تفاضل تورم  ینرخ اسم لیتعدعدم از  یناشنرخ واقعی ارز  های نوسانشده است. منجر 

 .  است یو خارج یداخل
 اسات یسدر اقتصاد ایران مبنای بار    ارز ینرخ واقعدر روند  اصلی مشکلدهند   نشان 4نمودار 

که اقتصاد با تورم مزمن و باالا مواجاه اسات، باه      یطیارز در شرا ینرخ اسم تی. تثبکشور است یارز
را حاصل از صادرات کاالا و خادمت    درآمدکاهش که  است آنسرکوب و ارز  واقعی کاهش نرخ یمعن
 یجهاان  یدر بازارها یداخل یها بنگاه یریپذ کاهش رقابتو صادرات  زهیبه کاهش انگهمراه دارد و  به

 . شود یممنجر 
 انتخاب الگوی مناساب،  و اثرگذار بر آن رهاییو متغ نرخ واقعی ارز نیب رواب  یبررس منظور به

باا   یایستای شرای  ی، بررسة حاضردر مطالع. مشخص شد ییستایاز نظر ا رهایمتغ یسری زمان تیماه
 1 که نتایج آن در جدول ،گرفته صورت اندروز -و زیوتیافته  میفولر تعم -یدیک های استفاده از آزمون

ی، نفتا صاادرات  ، درآماد  نرخ واقعی ارز رهاییمتغ ،دهد یجدول نشان م نیگونه که ا همان ده است.آم
تار   بازرگ  .شاوند  یم ستایا رییگ تفاضل مرتبه کیبا حجم پول به کسری بودجه  نسبت و تراز تجاری

انباشاتگی   دهناده  نشاان در تفاضال اول   محاسباتی از مقادیر بحرانی مرباوط بودن مقدار مطلق آماره 
  متغیرها از درجه یک است.
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 رهايواحد متغ شهیآزمون ر جینتا -1جدول 

 tآماره  نوع آزمون متغيرها

 سطح متغيرها

 tآماره 

تفاضل مرتبه 

 اول
 وضعيت 

 ایستایی
مقدار آماره 

 بحرانی

(95 )% 

مقدار آماره 

 بحرانی

(95 )% 

 I(1) -4436/4 -9917/4 -6105/4 -1925/1 اندروز -زیوت نرخ واقعی ارز
 I(1) -4436/4 -6771/7 -6105/4 -9679/0 اندروز -زیوت درآمد صادرات نفتی

 تجاری تراز
فولر  -دیکی
 یافته تعمیم

2563/1- 5266/3- 8885/4- 9389/2- I(1) 

حجم پول به نسبت 
 کسری بودجه

 I(1) -4436/4 -3454/9 -6105/4 -0698/4 اندروز -زیوت

 پژوهش های مأخذ: یافته

 ه،شد دهیمختلف سنج یارهایبا مع وقفهسه  ،وقفة مناسب نییتع یبرا ،یایستای یپس از بررس
(، AIC(، آکائیاک ) LR) نماایی  درستی نسبت ارهایمعاساس  برده است. آم 2 جدول که نتایج آن در

  شده است.  نییتع «یک» نهیوقفة به ،(HQکوئین ) -( و حنانSBCبیزین ) -شوارتز

 (VARخودرگرسيون برداری ) الگوی در بهينه وقفه طول آزمون نتایج -2 جدول

 LogL LR FPE AIC SC HQ وقفه

0 0307/3 - 05-e89/2 893/0 755/1 199/1 

1 1934/46 * 879/65 * 13/7 e 06- * 536/0- * 014/1 * 015/0 * 

2 2261/57 516/14 05-e00/1 275/0- 965/1 522/0 

3 7221/67 600/11 05-e57/1 014/0 945/2 057/1 

 های پژوهش مأخذ: یافته

رابطاه همگرایای باین     آزماون وجاود   ،با در نظر گرفتن نتایج آزمون ایستایی، در مرحله بعاد 
وجاود دارد، از   بیش از دو متغیر ،این الگوآنجا که در  صورت گرفت. ازنرخ واقعی ارز متغیرهای الگوی 

 ه،شدبرای تعیین تعداد رواب  بلندمدت یا همان مرتبه همگرایی استفاده  1سیلیوسجو -نیوهانسروش 

                                                                                                                                               
1. Johansen-Juselius 
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 «اثر وجود» و آماره «حداکثر مقدار ویژه»مقادیر محاسباتی آماره  ده است.آم 3 در جدولآن که نتایج 
 تار  بازرگ درصد اطمیناان   95ها در سطح ی آناز مقادیر بحران رابطه بلندمدت نبودبرای آزمون فرضیه 

باین متغیرهاای    بلندمادت رابطاه  یک  ،درصد اطمینان 95توان نتیجه گرفت که با  می ،بنابراین ؛است
 آزماون تعاداد   جاة یعناوان نت  وجود یک رابطة بلندمدت باه  رو، از این وجود دارد. نرخ واقعی ارزالگوی 
 همگرا انتخاب شد. رواب 

 سيليوسجو -یوهانسونانباشتگی  هم آزمون نتایج -3 جدول
 (%95) مقدار بحرانی آماره اثر مقدار ویژه H1فرضيه  H0فرضيه 

R=0 R>0 592/0 164/93 803/88 

R=1 R>1 477/0 300/57 876/63 

R=2 R>2 351/0 335/31 915/42 

R=3 R>3 276/0 015/14 872/25 

R=4 R>4 026/0 086/1 517/12 

 %(95) بحرانیمقدار  آماره حداکثرمقدار ویژه مقدار ویژه H1فرضيه  H0فرضيه 

R=0 R>0 592/0 863/35 331/31 

R=1 R>1 477/0 965/25 118/32 

R=2 R>2 351/0 319/17 823/25 

R=3 R>3 276/0 929/12 387/19 

R=4 R>4 026/0 086/1 517/12 

 های پژوهش مأخذ: یافته

باا   ،و همچناین  هساتند انباشته از درجه یاک   تمامی متغیرهای الگو اساس نتایج ایستایی، بر
 یالگاو  ، بارآورد رهاا یمتغ نیوجود حداقل یک رابطة همگرا با بر  یمبن ینتایج آزمون همگرایتوجه به 

خودتوضایح )خودرگرسایون(    یتعداد یک وقفاه در الگاو   ر حسبب( VECMی )بردار یخطا حیتصح
ده آما  4وردشد  آن در جدول اربی که پارامترها صورت گرفته، نرخ واقعی ارز یمرتب  با الگو 1برداری
هاای بلندمادت را نشاان     ، کشاش متغیرهادلیل لگاریتمی بودن  ، بهالگوضرایب بلندمدت در این  است.
طاور قریناه صاورت     متغیرها بر نرخ واقعی ارز باه بلندمدت ضرایب علامت دهند. همچنین، تفسیر  می
 گیرد. می

  

                                                                                                                                               
1. Vector Auto Regressive (VAR) 
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 (VECMی )بردار یخطا حيتصحی برآورد رابطة بلندمدت الگو جینتا -4 جدول
 tآماره  انحراف استاندارد ضرایب متغير

 ضرایب بلندمدت

LnOILt 2042/0 0833/0 4513/2 

LnNXt 3876/0 1140/0 3991/3 

Ln(MP/BD)t 2626/0- 0971/0 7038/2- 

T 0010/0- - - 

C 3175/15- - - 

 مدتضرایب کوتاه

 -3126/0- 0832/0 7542/3 (ect) تصحیح خطاجزء 

dum(oil) 1686/0- 0502/0 3601/3- 

dum(rer) 2810/0- 0559/0 0260/5- 

dum(mp/bd) 0386/0- 0559/0- 6920/0- 

T 0094/0 0029/0 1705/3 

C 0254/0 0254/0 0731/0 

 های پژوهش مأخذ: یافته

متغیار درآماد صاادرات نفتای     از آن دارد که  تیحکا 4شده در جدول  ارائه یالگو براورد نتایج
د درآمد دهد که اگر یک درص بر نرخ واقعی ارز اثر منفی دارد و ضریب آن نشان می دار ای معنی گونه به

شاود کاه ارزش    یابد و موجاب مای   درصد نرخ واقعی ارز کاهش می 20/0صادرات نفتی افزایش یابد، 
 باوده  وابساته  یاز گذشته دور به درآمدهای نفتا  رانیاقتصاد اریال در مقابل دلار آمریکا افزایش یابد. 

اقتصاد کشور و درآمدهای ارزی حاصل از صادرات نفات وجاود    نیتنگاتنگ ب یارتباط ،و در واقع است
کااهش نارخ ارز   موجب افزایش ذخایر ارزی و عرضه ارز  ،دنبال آن به . افزایش درآمدهای نفتی ودارد
ارز  مجماو ، نارخ واقعای    کناد و در  نیز در راستای کاهش نرخ واقعی ارز عمل می شود که این اثر می

  یابد. میپول ملی افزایش  کاهش و قدرت

که اثرگذاری متغیر درآمد صادرات نفتی بر  نرخ واقعی ارز مطاابق انتظاار    دهد مینتایج نشان 
 Esmaeili Raziة اسماعیلی رازی و طیبی )مطالع نتایج توان به می ی آن نیزدرستاست. در خصوب 

and Tayebi, 2014) همچنین، نتایج مطالعة منافی اناور و همکااران )   وManafi Anwar et al., 

 .کرددر ایران اشاره  (2015
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با نارخ   آن دار و معنی ینشان از رابطه منف الگو براورددر  ینفتریغ تجاری تراز ریمتغضریب 
ارزی کشاور   ریخاذ یموجب فزون ینفتریغ تجارتاز  حاصل درآمدهای ارزی شیارز دارد. افزاواقعی 

منجار  ارز واقعای  نارخ   کااهش  باه و  شده تیتقو یدر مقابل ارزهای خارج یشود و ارزش پول مل یم
 یاباد.  کااهش مای  درصد 38/0نرخ واقعی ارز  ،تجاری تراز ییک درصد با افزایش ای که گونه ، بهشود می
 ,Lane and Milesi-Ferrettiفررتی ) -لین و مایلسی مطالعات مطالعة حاضر با نتایجگیری  نتیجه نای

  .همخوانی دارد (Jalaie et al., 2006) جلایی و همکاران و (2002
باه   اسات،  دار و معنای  ارز مثبات  واقعای  کسری بودجه بر نارخ نسبت حجم پول به متغیر اثر 

عرضاه   شیافازا  یاباد.  درصد افزایش می 26/0 ارز واقعی نرخ، آن یبا افزایش یک درصد ای که گونه
 دیا بخاش تول کاه   از آنجاا و  ابدی شیجامعه افزا ینگینقد که شود یپول توس  بانک مرکزی موجب م

 شیافازا  ،هاای داخلای   سطح قیمتدر کشور باشد، ضمن رشد  ینگیمقدار از نقد نیگوی ا تواند پاسخ ینم
مناافی اناور و همکااران     مطالعاات  نتاایج  در راستایاین نتیجه . داشتخواهد همراه  را بهارز واقعی نرخ 

(Manafi Anwar et al., 2015)، ( عبدالغنیAbdelgany, 2020)،   ( خاان و لیازودوKhan and 

Lizodo, 1987)، ( خان و همکارانKhan et al., 2002) یکیم و روبینا  و (Kim and Roubini, 

 است. (2008
 زیا و از لحاظ آماری ن کیاز  تر کوچک ،یمطابق انتظار منف( ecm)خطا  حیجمله تصح بیضر

 درصاد  31حادود   دهناد  از باین رفاتن    که نشان ،بوده 31/0 با برابر بیضر نی. مقدار ااست دار یمعن
 ایان  .سات دوره ا ساه  بااً یتقر گذشت آن پس ازتعادلی بلندمدت  ریاز مقاد نرخ واقعی ارزهای  انحراف

و  شود حیمدت تصح کوتاه تعادلعدم دوره لازم است تا  سهاز  شیب یکه اندک استی معن نیبد جهینت
  گردد.مدل به تعادل بلندمدت باز

ایان  ارائه شاده اسات.    5جدول  شده دروردابر الگویبرازش  یهای صحت و خوب آزمون جینتا
و  اخالال  نرماال باودن جمالات    ،یالیسار  یض عدم وجود خودهمبساتگ وفر که دهد ینشان م جینتا

دارای اعتباار لازم   یسانج روابا  اقتصاد  نظار شاده از  وردابر الگویو  شود می دأییت انسیوار یهمسان
 .است

  



...... ارز در یعوامل مؤثر بر نرخ واقع    

135 

 (VECMی )بردار یخطا حيتصح و صحت برآورد الگوی یهای اعتبارسنج آماره -5جدول 

 دارییمعن سطح هآمار مقدار نوع آزمون ها آزمون

 LM 95/21 1448/0ه آمار یهمبستگآزمون خود

 6059/0 58/51 برا -جارکو بودن آزمون نرمال

 1118/0 65/84 دو کای انسیوار یآزمون ناهمسان

 های پژوهش مأخذ: یافته

 گيری و پيشنهادها نتيجه
باا   ارز تأکید دارناد.  نرخ واقعیبر  اقتصادیگران  تحلیلو  اقتصاددانان ،تحلیل مسائل ارزی در

 .پرداخات  المللای  باین قدرت رقابتی یک کشاور در عرصاه   به بررسی توان  می ،ارز نرخ واقعی محاسبه
باا اساتفاده از    ،منظاور  بادین  وارز باوده  واقعای  نرخ رفتار بر  عوامل مؤثربررسی  ة حاضرمطالعهدف 

باه بررسای ایان     ،(VECMمدل تصحیح خطای بارداری )  کارگیری هو ب1357-1397 های دوره داده
، رابطه منفی ة حاضرآمده از مطالع دست با استناد به نتایج به. ه استدر اقتصاد ایران پرداخته شد ارتباط

درآمد صادرات نفتی چه ؛ به دیگر سخن، هرشود ه میملاحظ بین درآمد صادرات نفتی و نرخ واقعی ارز
تاراز   ، رابطةهمچنینشود.  نشانه این است که نرخ واقعی ارز در ایران با کاهش مواجه می ،بیشتر باشد

بر این، ملاحظه شد که نسبت  افزون. است دار فی و معنیدر ایران من تجاری غیرنفتی با نرخ واقعی ارز
 نرخ واقعی ارز دارد.در مثبت حجم پول به کسری بودجه تأثیر 

برای اقتصاد ایران های سیاستی زیر را  توان توصیه ة حاضر، میاساس نتایج مطالع بردر پایان، 
 :کردارائه 

نرخ واقعی ارز های کشاورزی، شایسته است که از  های اقتصادی مانند سیاست در ارزیابی سیاست -
 ده شود.استفانرخ تعادلی ارز  وردبرا در مطالعة حاضر برایالگوی رفتاری آن تحلیل و هشد محاسبه

داشته و  یروند نزولهای اخیر  سال طی نرخ واقعی ارز در ایران، ة حاضراساس محاسبات مطالع بر -
 هیتوصا باه دولات   رو،  از ایان رو کرده اسات.   روبه تر یقو جهانیبا رقابت  ی راداخل دکنندگانیتول
 ینارخ اسام   لیتعاد در  مداخلاه دولات  و شود  نییبازار تع اساس مبادلات بر ارزکه نرخ  شود می

 حارز در ساطو  ینارخ واقعا   ،ترتیاب  بادین  ؛ی باشاد تورم خاارج  رب یتفاضل تورم داخلبا مطابق 
شمار  بهواردات  نشینیجااعمال سیاست صادرات و  یبراای  انگیزه خودکه  ،گیرد قرار می یبالاتر
 .رود می
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لازم ین درآمادها،  داثرگذاری منفی درآمدهای ارزی نفتی و وابستگی کشور با منظور اجتناب از  به -
 یو کاهش اتکا به درآمادها  ینفتریصادرات غ شیافزا یدر راستارا اقتصاد کشور  دولت است که

 یکالاها در انوا  شتریتنو  ب لیدل به ،ینفتریصادرات غ شی. افزاکند هدایت نفت از حاصل یارز
ثباات نارخ ارز در اقتصااد     باه  ، کههمراه دارد به اراقتصاد کشور  یارز ی، ثبات درآمدهایصادرات

و  ینفتا ریصاادرات غ  شیافازا  موجاب خود  گاهی نیزنرخ ارز  های عدم نوسان البته و ؛انجامد یم
 شود.   میصادرات  نیاز ا یناش یارز یثبات درآمدها

بر توجه به تورم داخلی  مبنی برنامه پنجم توسعه 81گذار در ماده  قانونتی یاساساس توصیه س بر -
که  ارز واقعی ثبات نرخ استیاز س یرویدر تجارت خارجی، پ یریپذ و حفظ دامنه رقابت خارجی و

 کنترل تورم در داخال توسا  دولات   اجرای آن نیز  ةلازم ؛ وشوداجرایی  باید، قانونی دارد یمبنا
 اقتصاد داخلای  برای تولیدکنندگان ینرخ اسم راتییروند تغ ارز،واقعی  نرخ در ثبات ایجاد . بااست
 کنند. یزیر برنامه درستی به خودی تولیدی ها تیفعال توانند برای و می است ینیب شیپقابل 

به باازار ملتهاب    ینگیو ورود نقد آن کنترلو  ینگیسرعت گردش نقد شیاز افزا یریجلوگ یبرا -
آنهاا کنتارل شاده و     یهاا  کلان و تراکنش یها لازم است که سپرده ،ارز و از آن جمله ها ییدارا

فاروش اوراق و   ان،یا م نیا داده شاود. در ا  بلندمادت  یگاذار  هیسارما  یهاا  مجوز افتتاح ساپرده 
ماردم و   ینگینقاد  مهاار ها با هادف   در بانک آمده دست بهمنابع  یگذار و سپرده یدولت یها ییدارا

 ،ینگیکاهش حجم نقد یاد. برباش ینگینقد در مهار ثرؤمی رراهکا تواند یم آن به اقتصاد عدم ورود
هاا باا    بادهکاران باناک   یرجاار یمطالبات غ هیها و تسو اموال مازاد بانکفروش توان  می ،همچنین

ورت، عالاوه بار وصاول    صا  نیا در ا ؛را پیشانهاد داد  گرید یها بدهکاران در بانک نیا یها سپرده
 .ابدی یکاهش م ینگینقد جمها، ح مطالبات بانک

منظاور کااهش    ، باه بناابراین و تورم اسات.   ینگیحجم نقد افزایش از عوامل یکی بودجه یکسر -
جملاه  از اتخااذ شاود.   بودجاه   یکسار بارای مهاار    ییهاا  کردیرو که لازم است ،حجم نقدینگی

توجه باه   ،دولت یها ییدارا یمولدساز توان می ،دولت بودجه یکاهش کسر ایجبران  یراهکارها
 یدرآمادها  دارای از مشااغل  اتیا اخاذ مال  ویاژه  و باه  یاتیا اصلاح نظام مال و یاتیمال یدرآمدها
 د.را یادآور ش هنگفت

های اقتصادی مانناد   در بخش یتجار یها استیس نیز و یو مال یپول یها استیس لازم است که -
باا   ایان بخاش   یتجاار  یهاا  اسات یس دیا با ،قات ی. در حقردیمورد توجه قرار گ بخش کشاورزی

باشاد. اگار    یکا ی هاا  استیها و س مجموعه راهبرد نیز همگن و یو مال یو ارز یپول یها استیس
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و  کناد  یعمال ما   گار ید یا گوناه  باه  یتجاار  یهاا  اسات ینباشاد، س  یکیهماهنگ و  ها استیس
  .ردیگ یقرار م یگرید ریدر مس نیز یبانک مرکز یها استیس

مزیات نسابی و    باا منظور افزایش تولیاد محصاولات کشااورزی     تجاری به یتیحما یها استیس -
 ایا و  یا باه شاکل مواناع تعرفاه     کنناد،  مای باه ارزآوری نیاز کماک     ، کهتوانایی تولید در ایران

 ینیو با فارض جانشا   شده مشابه یوارداتمحصولات  ینسب متیقمنجر به افزایش  ،یا تعرفهریغ
 مات یتقاضاا و ق  شیدر مصارف، منجار باه افازا    تجاارت   رقابال یغ یو کالاها یواردات یکالاها
. باه  کناد  یما  تیتقو مدتارز را در بلند واقعینرخ  ،جهیو در نتشود  می تجارت رقابلیغ یکالاها

 ی)مازاد( حساب جاار  یو کسر افتهی واردات کاهش ،یتیحما یها استیدنبال اعمال س علاوه، به
در ماورد   .کناد  یما  ازپیش تقویت بیشارز را  واقعینرخ  ،در بلندمدت کهابد،ی ی( مشیکاهش )افزا

تاوان باه اعماال یاراناه صاادراتی در خصاوب        های حماتی تجااری صاادراتی نیاز مای     سیاست
مجوزهاای صاادراتی و ماوارد    محصولاتی مانند پسته و زعفران و تشاویق صاادراتی و کااهش    

 .محدودکننده صادرات اشاره کرد
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