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شده در  رفتهیپذ کیو پلاست کیلاست یهاشرکت یبندرتبه یبرا یبیترک یارائه مدل

و  افتهیبهبود  یسلسله مراتب لیتحل یهابورس اوراق بهادار تهران با استفاده از روش

 ماباک
 

  1شایان روحانی راد

  رانیتهران، ا ،ییدانشگاه علامه طباطبا ،یمال یمهندس یدکتر یدانشجو 1 

 

 

 

 چکیده

شده در بورس اوراق بهادار تهران با  رفتهیپذ کیو پلاست کیلاست یهاشرکت یبندعملکرد و رتبه یابیارزر در صدد حاضتحقیق 

های ارزیابی عملکرد ترین روشهای مالی از برجستهمعیاراست.  ارهیچندمع یریگمیتصم هایمدل ترکیبی از تکنیک یریبه کارگ

است که  نیا یمال یارهایمع لیو تحل هیدر تجز یاصلچالش . دها هستنشرکت یمال تیوضع یابیارز یبرا هاشاخص نیدتریمف و

 گذارانهیو سرما رانیمد ،یمال یارهایمع ن،یبنابرا کنند؛یم یابیرا ارزشرکت  یاز عملکرد مال یخاصبُعد  یمال یارهایاز مع کیهر

که  IAHPپژوهش از روش  نیا در چالش هستند. نیرفع ا یبرا یحلراه ارهیچندمع یریگمیتصم یهاروش .کندیمسردرگم را 

 یاستخراج اطلاعات برا یو اثربخش ساتیدر مقا یسازگار لیاز قب ییایمزا لیدلبه است ارهیچندمع یریگمیتصم یهااز روش یکی

از  داریپا جیو نتا جینتا تیساده، جامع یاضیهمچون دستگاه ر یهایژگیبا توجه به و نی. همچنشد استفاده هانهیگز یدهوزن

 کی یدر طاوراق بهادار تهران  شده در بورس رفتهیپذ کیو پلاست کیلاست یشرکت ها یبندرتبه یبرا زین MABAC روش

 .( استفاده شد1400تا  1399 یهادو ساله )سال یدوره زمان

 

 MABAC، روش IAHPروش  اره،یچندمع یریگمیعملکرد، تصم یابیارز ،بندیرتبههای کلیدی: واژه
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 مقدمه   .1

 یآورمرکز جمع یی، از سواق بهاداربورس اوربازار بورس اوراق بهادار است.  یدر اقتصاد هر کشور یبازار مال یترین اجزااز مهم یکی

 یو مطمئن یمرجع رسم گر،ید یبلندمدت و از سو یگذارهیسرما یهاپروژه یمال نیمنظور تأمبه یخصوص ینگیاندازها و نقدپس

ها قرار شرکت اریدر اخت یگذارهیسرما یوجوه مازاد خود را برا قیاز آن طر توانندیراکد است که م یاندازهادارندگان پس یبرا

 .(1397ند )بورس اوراق بهادار تهران، برخوردار شو یمعتبر، از سود قابل قبول یهاها و شرکتاوراق مشارکت دولت دیبا خر ایداده 

های لاستیک و پلاستیک در آن حضور دارند. اهمیت های متعددی از جمله شرکتدر کشور ما در بازار بورس اوراق بهادار شرکت

ونقل  حمل . بخش سنگینی از، دیداز الزامات ضروری پیشرفت هر اقتصادی استکه حمل و نقل صنعت لاستیک را می توان در 

با کیفیت ممتاز های لاستیک شرکتونقلی ایمن و اثربخش نیاز به  لذا برای داشتن حملای است، های جادهونقل متعلق به حمل

ارزش  رهیزنج لیبرخوردار است؛ چراکه علاوه بر تکمدر بین صنایع  یاژهیو گاهیاز جا کیپلاستصنعت . همچنین هستیم

ها از شرکت کیهر  عملکرد تیاز وضع یآگاه. گسترش در مناطق گوناگون کشور را دارد تیگسترده و قابل ییزااشتغال ،یمیپتروش

 دارد. یاریبس ریصنعت تأث نیعملکرد و رشد ا یهم گروه در جهت ارتقا یهاشرکت ریدر مقابل سا

 رانیطور معمول جهت ارائه بازخورد به مدها بهسازمانباشد. می عملکرد ارزیابی هابندی شرکتو رتبه بندییکی از طرق اولویت

که علاوه بر  شودیم مؤثر واقع یعملکرد وقت یابیهستند. ارز یعملکرد متک یابیبه ارز یبه اهداف راهبُرد یابیدر ارتباط با دست

 یراهبُرد تیریمد ۀنیشی(. پCravens et al., 2010ها شود )آن نیارتباط و تبادل اطلاعات ب جادیباعث ا ران،یدر مد زهیانگ جادیا

 یابی(. ارزKloot and Martin, 2000وجود دارد ) یمیعملکرد ارتباط مستق یابیو ارز یراهبُرد یهابرنامه نیکه ب دهدینشان م

 فیضع ایب عملکرد خو یشرکت دارا ایکه آ دهدینشان م یاتیتجارت است. عملکرد عمل کی یاتیعملکرد عمل انگریعملکرد، ب

کمک  گذارانهیماعملکرد شرکت به سر یابی(. ارزOu, 2016) کندیم ینیبشیپ زیرا ن ندهیرشد و توسعه آ زانیم نیاست، همچن

 ,Eyüboglu and Çelikکنند ) یریگمیتصم یگذارهیسرما یتا بتوانند برا آورندیها به دست مدر مورد شرکت یاطلاعات کندیم

نبودن منابع  ایو کارآمد بودن  خود یاتیعمل طیشرکت در دانستن شرا تیریعملکرد به مد یابیاتکاتر در ارزقابل جی(. نتا2016

ملکرد سازمان ع یابی(. ارزHsu et al., 2015) کندیکمک م ندهیمنابع و اهداف در آ صیبه توسعه تخص نیاستفاده شده و همچن

 زیمتما یتیریمد یهاتیاولو یاست که اساس مؤلفه آن ممکن است دارا یچندوجه یادهیاست؛ عملکرد پد دهیچیمسئله پ کی

چالش  اریکار بس کیبه ها شرکتعملکرد  یابیارز (.Bentes et al., 2012ممکن است متقابلًا ناسازگار باشند ) یباشند و حت

 یدر نظر گرفته شوند. برا دیبد باهای شرکتخوب از های شرکت زیتما یبرا یادیعوامل ز ن،یشده است و بنابرا لیتبد زیبرانگ

 یابیو ارز یانازمس یتعال ،MBNQAمدل  متوازن، یازیکارت امت یاز جمله مدل ها یمختلف یهامدلها شرکتعملکرد  یابیارز

 وجود دارد. یعملکرد مال

 یمدل روش نیا ،گرید انیبه ب ،باشد یبه عمل م یاستراتژ لیتبد یبرا یروش، متوازن یابیمدل ارز ایمتوازن  یازیمدل کارت امت

مدل  یها یسبرر یشرکت حوزه اصل ندهیها بوده و چشم انداز آسازمان یهایو استراتژ تیمامور ،ساختن آرمان یاتیجهت عمل

 (.1395د )بهروزی و صمیمی، باشیمتوازن م یابیارز

MBNQA1مدل   یارهایعملکرد فراهم شود. مع تیریدرک مد یبرا یستمیانداز سشد تا چشم یگذارهیپا 1987در سال  

MBNQA به کار  یعملکرد سازمان تیریرا در مد کپارچهی یکردیها کمک کند روشده است تا به سازمان یطراح یاگونهبه

دادن بازخورد  یبرا یابیخودارز هیبر پا MBNQAموارد،  شتریدر ب .شود انیمشتر یکه منجر به بهبود ارزش روزافزون برا رندیگ

 (.Dror, 2008) شودیاستفاده م انیبه متقاض

ها، ها، ضعفبدانند کجا هستند و شکاف یریاندازه گ قیکند تا از طریها کمک ماست که به سازمان یابزار مدل تعالی سازمانی

بهبود عملکرد است و از  یهاروش نیترنهیهزاز کم یکی EFQM یمدل تعال .خود را درک کنند یبهبود یهاها و راه حلفرصت

                                                           
۱ . Malcolm Baldrige National Quality Award 
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)امامی و همکاران،  رساندیرا به حداقل م یخارج یها نهیهز یابیخودارز ندآیفر قیشود، از طریکه مدل در سازمان اجرا م یزمان

1400.) 

داران است که به سهام یندیفرآ ،یعملکرد مال یابیاست. ارز یعملکرد مال یابیعملکرد، ارز یابیارز یهامدل نیتراز مهم یکی

 یمال تیضعو یابیرا در ارز یمال ین گزارش هادگاکننکند و استفادهیکمک م نهیبه یگذارهیبه منظور سرما یریگمیجهت تصم

 تیرد و وضععملک یابیارز یشاخص برا نیدتریمف یمال یهامعیاررساند. یم یاریشرکت  ارزشاز  یآوردن برآوردشرکت و بدست

ملموس  و ینی، عی، عملیکم رینظ ییهایژگیاز و یبرخوردار لیسنجش عملکرد به دل یمال یارهایها هستند. معشرکت یمال

 (.1400 همکاران،و  یدارد )نخع تیارجح یرمالیغ یارهایبودن آن معیار به مع

 یبرا ییهاها روشمعیار نیمختلف است. ا یهاها در اندازهشرکت سهیمقا یروش برا کی یمال یهامعیار سهیمحاسبه و مقا

است که افراد  نیها وجود دارد اکه در مورد معیار یاست. مشکل یمختلف اطلاعات مال یهابخش نیروابط ب یو بررس سهیمقا

. اگر معمولاً از شودیم یادیز یمنجر به سردرگم نیو ا کنندیمحاسبه نم کسانی طورها را بهمختلف و منابع مختلف غالباً آن

خود را  یهاو اگر داده دیبه کنرا چگونه محاس کیهر  دیبدان دیبا د،یکنیاستفاده م لیو تحل هیتجز یبرا یعنوان ابزارها بهمعیار

 (.Ross et al., 2015) دیها مطلع باشآن یهامحاسبه داده یحتماً از چگونگ د،یکنیم سهیمنابع مقا گریبا د

 عملکرد از خاصیبُعد  مالی هایشاخص ازهریک  که نکته حائز اهمیت است توجه به این مالی هایمعیار تحلیل و تجزیه در

 مورد در تواننمی و نیست نیآسا کار مالی، هایمعیار مختلف هایگروه تحلیل تجمیع همچنین کنند؛می ارزیابی راشرکت  مالی

 چندمعیاره یکی گیریتصمیم هایروش باشند؛می موانع این رفع برای هاییحلدنبال راهبهمحققان  درنتیجه. داد نظر هاآن کلیت

 رو، کارآمدیاز این. تواند مورد استفاده قرار گیردها میبندی و ارزیابی عملکرد شرکترتبهاست که در راستای  هاحلراه این از

 .کرد مشاهده توانمی هاشرکت بهتر ارزیابی و مقایسه در ها راروش این

IAHP2چندمعیاره، روش  گیریتصمیم هایروش از یکی از جمله . شودمی معیارها استفاده دهیبه منظور وزن که از آن است 

اثربخشی استخراج  سازگاری در مقایسات وچندمعیاره،  گیریتصمیم هایروش سایر به نسبت روش این برجسته هایویژگی

 (.Li et al., 2013اطلاعات است )

 1399 های، طی سالهای لاستیک و پلاستیک پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشرکتدر پژوهش حاضر، عملکرد مالی 

 روش و های منتخبمعیار دهیوزن منظوربه IAHP گیری چندمعیاره از جمله روشهای تصمیمروش استفاده ازبا  1400تا 

MABAC  مورد بررسی قرار گرفته است. از روش  بندیرتبهبرایMABAC3 دلیل مزایایی همچون دستگاه ریاضی ساده، به 

 Pamučar and)ها استفاده شده است سود و ضرر، نتایج پایدار و ترکیب با سایر روشجامعیت نتایج با در نظر گرفتن احتمالات 

Ćirović, 2015.) 
 

 

 پژوهش ۀنیشیپ  .2

اند. پرداختهچندمعیاره  گیریتصمیم هایروش از استفاده با بورسی هایشرکت بندیارزیابی و رتبهتاکنون بهمتعددی  هایپژوهش

بندی پانزده شرکت از صنعت سیمان بورس اوراق بهادار تهران با استفاده از ( در پژوهشی به رتبه1401)راد و همکاران روحانی

دلیل به BWMین برای وزن دهی از روش قپرداختند. محق 1398تا  1396گیری چندمعیاره طی سال های های تصمیمروش

با توجه به  نیهمچن کردند.استفاده هانهیگز یدهوزن یتر، براباثبات یهاسهیکمتر و مقا یاسهیمقا یهاداده لیاز قب ییایمزا

 زین VIKORو  TOPSIS ،ELECTRE یها، از روشBWMعلاوه بر روش  اره،یچندمع یریگمیتصم یهاروش یهایژگیو

نتایج پژوهش حاکی از آن است  .کردند بیها با استفاده از روش بردا و کپلند ترکروش جینتا تیاستفاده و در نها یبندرتبه یبرا

                                                           
۲ . Improved Analytic Hierarchy Process 

۳ . Multi-Attributive Border Approximation area Comparison 
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( در 1401امامت و همکاران ). از اهمیت بیشتری نسبت به سایر معیارها برخوردار استنرخ بازده حقوق صاحبان سهام که معیار 

گیری چندمعیاره پرداختند. محققین با توجه به نظر خبرگان از های تصمیمپژوهشی به تشکیل سبد سهام با استفاده از روش

، )معیار ریسک( ها، سود هر سهم، ضریب بتادارایی ، نرخ بازدهنرخ بازده حقوق صاحبان سهامعیار قیمت به سود هر سهم، هفت م

-دهی از روش بهتریناستفاده کردند. در این پژوهش برای وزن 1396تا  1393حاشیه سود خالص و بازده سهام طی سال های 

های داد نسبت استفاده شده است. نتایج پژوهش نشان VIKORو  TOPSISهای وشبندی از ربدترین آرمانی خطی و برای رتبه

عملکرد  یابیبه ارز یادر مقاله( 2020آیند. جامعی )حساب میدهی بههای مهمی برای وزنسودآوری، بازدهی و ریسک معیار

بازده فروش، سود هر سهم، نسبت  مانده،یسود باق ،یگذارهیبازده سرما یمال یارهایاز مع یریگصنعت دارو با بهره یهاشرکت

 محققپرداختند.  2017تا  2013 یهاسال یط هاییبه سود هر سهم، نرخ بازده حقوق صاحبان سهام و نرخ بازده دارا متیق

استفاده کرد.  TOPSISو  SAW یریگمیتصم یهااز روش یبندرتبه یو برا Shannon’s Entropyاز روش  یدهوزن یبرا

دوره،  یها در طاز شرکت ینبوده و بعض کسانی یبررس ۀدور یبه طور متوسط در ط هانهیگز ۀاز آن است که رتب یحاک جینتا

پژوهش کسب کردند و  ۀدور یرا در ط یبدتر یهانداشتند بلکه رتبه یها نه تنها بهبودشرکت یبعضداشته و  یروند بهتر

آمده دستوجود دارد و رتبۀ به TOPSISو  SAWآمده از دو روش دستبه ۀرتب نیب یزیناچ اریبس به طور متوسط تفاوت نیهمچن

با استفاده  هیترک یشرکت صنعت انرژ زدهیس یعملکرد مال یابیبه ارز ی( در پژوهش2016) کیلیو س وبوگلویا است. کسانی باًیتقر

 ،یاهرم یهانسبت ت،یفعال یهانسبت ،ینگینقد یهانسبت یاصل اریاز پنج مع یریگبا بهره FTOPSISو  FAHP یهااز روش

پرداختند. آنها با توجه به نظر خبرگان از  2013تا  2008 یهاسال یط اریرمعیرشد و پانزده ز یهانسبت ،یسودآور یهانسبت

FAHP و از  یدهوزن یبراFTOPSIS به  ارهیچندمع یریگمیتصم یسنت یهااز روش نیاستفاده کردند. محقق یبندرتبه یبرا

، عدم 2008در سال  یجهان یمال نباور بودند که پس از بحرا نیمطالعه استفاده نکردند و بر ا نیدر ا نانیخاطر ابهام و عدم اطم

در  .کنند جادیا طیشرا نیتحت ا یبهتر جینتا توانندیم یفاز یهاروش جهیاست در نت افتهی شیدر تمام جهان افزا نانیاطم

در دسترس و  یهاعملکرد شش شرکت از صنعت خودرو با توجه به داده یابی( به ارز1394) یلیو خل ییکلایقاد ،یپژوهش

بر ارزش  یمبتن یارهایو مع یبر حسابدار یمبتن یارهایاز مع یریگبا بهره 1390تا  1381 یدر بازه زمان یمال یهاصورت

 FAHPاز خبرگان، از روش  یبا استفاده از ابزار پرسشنامه و نظرخواه ارهایمع تیدرجه اهم نییپس از تع نیپرداختند. محقق

 جهینت نیبه ا نیاستفاده کردند. محقق یبندرتبه یبرا COPRAS و VIKOR یهاو از روش ارهایاز مع کیاوزان هر نییتع یبرا

 یدهنده بهتربازتاب تواندیمناسب م یسابداربر ح یمبتن یارهایبر ارزش و مع یمبتن یارهایکه استفادۀ همزمان از مع دندیرس

حاصل از دو روش مشابهت رتبه بندی  جیاز آن است که نتا یحاک قیتحق نیا جینتا نیباشد. همچن یعملکرد مال یابیارز یبرا

 رفتهیپذ زاتیو تجه آلاتنیصنعت ماش یهاشرکت یبندبه رتبه یا( در مقاله1394) فردیو غفار یباهم دارند. زاهد یادیز اریبس

 یهانسبت یاصل اریاز پنج مع یریگبا بهره 1391تا  1389ها از سال عملکرد شرکت یابیشده در بورس اوراق بهادار تهران، به ارز

به  یدهپرداختند. وزن اریرمعیرشد و شانزده ز یهانسبت ،یسودآور یهاتنسب ،یاهرم یهانسبت ت،یفعال یهانسبت ،ینگینقد

 یو باقر یشدند. منصور یبندرتبه TOPSISبا استفاده از روش  هانهیو سپس گز نییتع AHPبه کمک روش  ارهایمع نیا

شده در بورس اوراق بهادار تهران با استفاده  رفتهیپذ ییدارو یهاشرکت یبندو رتبه یعملکرد مال یابیبه ارز ی( در پژوهش1394)

 ،ینگینقد یهانسبت یاصل اریاز چهار مع یریگبا بهره 1392تا  1390 یدر بازه زمان VIKORو  AHPروش  یبیترک یاز الگو

 تیدرجه اهم نییپس از تع نیپرداختند. محقق اریرمعیز زدهیو س یسودآور یهانسبت ،یاهرم یهات، نسبتیفعال یهانسبت

و با استفاده از  ارهایاز مع کیاوزان هر نییتع یبرا FAHPاز خبرگان، از روش  یبا استفاده از ابزار پرسشنامه و نظرخواه ارهایمع

 تیاهم نیشتریاز ب ینسبت سودآور اریاز آن است که مع یمطالعه حاک جیها پرداختند. نتاشرکت یبندبه رتبه VIKORروش 

با  هنیبه انتخاب سبد سهام به یا( در مقاله1394) یو شجر انیبرخوردار است. آباد تیاهم نیتراز کم ینگینسبت نقد اریو مع

نرخ بازده حقوق صاحبان  ،یمیبه سود هر سهم، سود هر سهم، سود تقس متیق یادیبن یرهایساله متغ زدهیس نیانگیاستفاده از م

چند شاخصه  یهابه کمک روش یمیپتروش یهاسهام در شرکت یو نسبت ارزش بازار به ارزش دفتر هاییسهام، نرخ بازده دارا

 یهااز روش یبندرتبه یو برا Shannon’s Entropyاز روش  یدهوزن یبرا نیپرداختند. محقق 1392تا  1380 یهاسال یط
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TOPSIS ،ELECTRE  وSAW یریگنیانگیبا م ارهیچندمع یریگمیتصم یهاروش جیبه ادغام نتا تاًیاستفاده کردند و نها 

شود. های متفاوتی منجر میبندیهای گوناگون چند شاخصه به رتبهدهد به کارگیری روشپرداختند. نتایج تحقیق نشان می

از چهار  یریگعملکرد ده شرکت صنعت خودرو بازار بورس اوراق بهادار استانبول با بهره یابیبه ارز در مقاله ای ( 2013بلغورکو )

 نیب یدوره زمان یط اریمع ریو ده ز یسودآور یهانسبت ،یاهرم یهانسبت ت،یفعال یهانسبت ،ینگینقد یهانسبت یاصل اریمع

استفاده کرده  TOPSIS کیاز تکن یبندرتبه یو برا  Shannon’s Entropyاز  یدهوزن یپرداخت. محقق برا 2012تا  2009

نشان داد رقابت  TOPSIS جیرا نداشتند، نتا جینتا نیتر الزاماً بهتربزرگ یهااز آن است که شرکت یمطالعه حاک نیا جیاست. نتا

نسبت به  یبهتر جیبه نتا یتر گاهکوچک یهاشرکت ن،یبزرگ و کوچک وجود دارد. علاوه بر ا یهاشرکت نیب یاگسترده

با  وانیدر تا کیحوزه الکترون عملکرد پنجاه شرکت در یابیارزپژوهشی به ( در 2013. هسو )افتندیتر دست بزرگ یهاشرکت

 2008و  2007 یهاسال یبرا سکیر اریمع کیبا توجه به مطالعات گذشته و دسترس بودن اطلاعات و  اریمع ستیاز ب یریگبهره

شده  لیتعد ینرخ بازده نیهم یگرفته شده است. برا دهیناد سکیر اریعملکرد، مع یابیارز یپرداخت. بر اساس نظر محقق برا

از  ارهایبه مع یدهوزن یمطالعه برا نیاضافه شده است. در ا یابیارز یارهایبه مع یگذارهیسرما یبرا سکیمتناسب با ر

Shannon’s Entropy  از  یبندرتبه یبراوTOPSIS و آزمون   رمنیاسپ یاستفاده شده است. در آخر، محقق از آزمون همبستگ

بر  جهیوجود ندارد. نت 2008و  2007 یهاها در سالشرکت یبنددر رتبه یتفاوت دکندال  استفاده کرد تا نشان ده یهمبستگ

 جینتا نیوجود دارد، همچن 2008و  2007 یهاسال یبرا یدبندر رتبه راتییکه تغ دهدینشان م TOPSIS کیاساس تکن

عملکرد در  یابیارز یهایبندرتبه نیب فیمثبت ضع یاز همبستگ یو کندال حاک رمنیاسپ یهمبستگ یهامربوط به آزمون

 ریتأث هاتعملکرد شرک یابیدر ارز 2008در سال  یجهان یاست که بحران مال نیدهنده ااست که نشان 2008و  2007 یهاسال

عملکرد  یابیبه ارز یعه ا( در مطال1393) سیهر پوریو عل یمحتشم شده است. یبنددر رتبه رییداشته است و باعث تغ ییبسزا

حقوق سود، بازده  یرینوسان پذ یمال یارهایاز مع یریگاز پنج صنعت بورس اوراق بهادار تهران با بهره یدیتول یهاشرکت

افزوده بازار ارزش ،یقتصادافزوده اارزش ن،یتوب ویبه سود هر سهم، ک متیسود هر سهم، نسبت ق ها،ییصاحبان سهام، بازده دارا

از  یبا استفاده از ابزار پرسشنامه و نظرخواه ارهایمع تیاهم بیضر نییپس از تع نیپرداختند. محقق 1391تا  1386از سال 

جهت  یخط صیو تخص VIKORو  TOPSIS یهاکیو از تکن ارهایاز مع کیاوزان هر  نییتع یبرا FAHP کیخبرگان، از تکن

 ریاز سا شتریبه سود هر سهم ب متینسبت ق اریبه مع دیکه با دهدینشان م قیتحق نیا جیها استفاده کردند. نتاشرکت یبندرتبه

 یدارا باً یتقر ارهایمع ریبه آن توجه کرد بازده حقوق صاحبان سهام است، سا دیکه با یبعد اریمع نیتوجه کرد، همچن ارهایمع

 یبرا زی( ن2012)و همکاران  نیالکیاستفاده شوند.  یابیارز یدر کنار هم، برا یطور موازبه توانندیهستند که م یکسانی تیاهم

و  یحسابدار یسنت یارهایاز مع یریگبا بهره هیدر بورس اوراق بهادار ترک یدیشرکت در هفت صنعت تول 94عملکرد  یابیبه ارز

 ها،ییبازده دارا لپژوهش شام نیانتخاب شده در ا یحسابدار یسنت یارهایپرداختند. مع 2007بر ارزش در سال  یمبتن یارهایمع

بر ارزش انتخاب شده شامل  یمدرن مبتن یارهایبه درآمد است و مع متیبازده حقوق صاحبان سهام، سود هر سهم، نسبت ق

با استفاده از  نیاست. محقق یو ارزش افزوده نقد یگذارهیدر سرما ینقد انیافزوده بازار، بازده جرارزش ،یافزوده اقتصادارزش

بهره بردند.  VIKORو  TOPSISاز دو روش  یبندرتبه یبرا نیانجام دادند. همچن FAHPرا با روش  یدهنظر چهار خبره، وزن

 . دهدیرا ارائه م یکسانی باًیتقر جیدو روش نتا نیبا ا یبنداز آن است که رتبه یمطالعات حاک جینتا

. زندیمتما گریکدیبا  یها از جهات مختلفپژوهش نیبرد که ا یپ توانیحوزه، م نیدر ا رفتهیصورت پذ یهاپژوهش نۀیشیمرور پ با

مختلف مورد استفاده  یهابه روش توانیم زیوجوه تما گریاست. از د قاتیاز تحق کیتفاوت در صنعت مورد مطالعۀ هر نینخست

مختلف مورد استفاده  یارهایو مع مورد مطالعه یهاشرکت یبندرتبه مختلف مورد استفاده در یهاروش ارها،یبه مع یدهدر وزن

 د.ها اشاره کرشرکت یبنددر رتبه

با توجه به جایگاه بالای این  بورس اوراق بهادار تهران لاستیک و پلاستیک به ارزیابی عملکرد هفت شرکتپژوهش حاضر  در

عملکرد به منظور  یابیارز ازمندیصنعت ن نیا تیبا توجه به اهمشود. ها در کشور و حتی در سطح بین المللی، پرداخته میشرکت

 یارهایموضوع، مع اتیادب قیمنظور، براساس مرور عم نیبه هم م؛یها هستشرکت نیانتخاب بهتر ، شفاف سازی عملکرد وسهیمقا
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 یحوزه مورد استفاده قرار گرفتند، مورد بررس نیمختلف ا یهاها در پژوهششرکت یبندعملکرد و رتبه یابیکه در ارز یمتعدد

ازده بها، حاشیه سود خالص، نرخ ی نسبت جاری، نسبت گردش داراییمالهفت معیار  ارهایمع نیا نیاز ب اند.و مداقه قرار گرفته

با توجه به تعداد دفعات عنوان معیار ریسک، ها، نرخ بازده حقوق صاحبان سهام، بازدهی سالانه و انحراف معیار سالانه بهدارایی

 یهاشرکت یدهبه منظور وزن ن،یاند. افزون برابر اساس نظر خبرگان انتخاب شدهو  ی پیشینهادر پژوهش شتری( بیتکرار )فراوان

 استفاده شده است. MABACو برای رتبه بندی از روش   IAHPاز روش تهران ارس اوراق بهادصنعت در بور نیا

 

 پژوهش یشناسروش  .3

 (IAHPروش تحلیل سلسله مراتبی بهبود یافته )

در  .مورد استفاده قرار گرفته است ارهیمعچند یهایریگمیدر تصم ی( به طور گسترده اAHP) یسلسله مراتب لیتحل ندیفرآ

 یبرا یبه صورت زوج ییپاسخگو یشده و از طرف شتریب زین یزوج ساتیشود مقا ادیز ارهایکه تعداد مع یهنگام AHPروش 

 یسازروش مرتب کیبا استفاده از ماتریس مقایسه  یبهبود سازگار یبرا IAHPبرای رفع این مشکل، روش  .است گیر خبره وقت

 است: لیبه شرح ذ IAHPروش  هایگام. مطرح شد 2013و همکاران در سال  یتوسط لی و رتبه بند

  .ارهایمجموعه مع نییتع گام اول.

گرفته شده  ازیامت اریبه صورت گسسته که به هر مع 10تا  1 فیتوسط خبرگان بر اساس ط ارهایبه مع هیاول یدهازیامت گام دوم.

𝑢𝑖 شودیگفته م. 

 (.Li et al., 2013گام های قبل) بر اساس یزوج سهیمقا سیماتر لیتشک گام سوم.

𝑎𝑖𝑗 = max(𝑢𝑖 − 𝑢𝑗, 1)   𝑖𝑓  𝑢𝑖 ≥ 𝑢𝑗                                                                                                 (1) 

𝑎𝑖𝑗 =
1

𝑢𝑖−𝑢𝑗
     𝑖𝑓  𝑢𝑖 < 𝑢𝑗                                                                                                                   (2) 

 . شود های هر ستون در هر ماتریس بر مجموع ستون مربوط به آن تقسیمدرایه گام چهارم.

 ها محاسبه شود.میانگین حسابی برای تمام سطرها و در تمام ماتریس گام پنجم.

 

 MABACروش 

گیری چندمعیاره است که در مرکز تحقیقات دانشگاه دفاعی بلگراد توسعه های تصمیماز جمله جدیدترین روش MABACروش 

بار توسط  نیاولد و شویاستفاده م ارهیمعچند یریگمیتصم یهاها در مدلنهیگز یبندجهت رتبه یافته است. این روش در

Pacumar   و Cirovic روش  هایگام ارائه شد. 2015در سالMABAC است: لیبه شرح ذ 

 (.Xتشکیل ماتریس اولیه تصمیم ) گام اول.

𝑋 = [

𝑥11 𝑥12 … 𝑥1𝑛

𝑥21 𝑥22 … 𝑥2𝑛
…

𝑥𝑚1

…
𝑥𝑚2

…   …
… 𝑥𝑚𝑛

]                                                                                           (3) 

 

 (.Nهای ماتریس تصمیم اولیه )سازی درایهنرمال گام دوم.

𝑁 = [

𝑛11 𝑛12 … 𝑛1𝑛

𝑛21 𝑛22 … 𝑛2𝑛
…

𝑛𝑚1

…
𝑛𝑚2

…   …
… 𝑛𝑚𝑛

]                                                                                         (4) 

 شود.برای معیارهای فایده از رابطه پنج و برای معیار هزینه از رابطه شش محاسبه می Nهای ماتریس نرمال شده درایه

𝑛𝑖𝑗 =
𝑥𝑖𝑗−𝑥𝑖

−

𝑥𝑖
+−𝑥𝑖

−                                                                                                                    (5) 
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𝑛𝑖𝑗 =
𝑥𝑖𝑗−𝑥𝑖

+

𝑥𝑖
−−𝑥𝑖

+                                                                                                                   (6) 

x𝑖که 
+ = max (𝑥1, 𝑥2, … , 𝑥𝑚)  وx𝑖

− = 𝑚𝑖𝑛 (𝑥1, 𝑥2, … , 𝑥𝑚)   نشاندهنده بیشترین و کمترین مقادیری است که در یک

 شود.ها مشاهده میمعیار مشخص، در میان گزینه

 (.Vتشکیل ماتریس تصمیم نرمال موزون ) گام سوم.
𝑉𝑖𝑗 = 𝑤𝑗. (𝑛𝑖𝑗 + 1)                                                                                                                            (7) 

را  Vدرایه های ماتریس موزون  𝑉𝑖𝑗باشد. همچنین ام می iوزن معیار  𝑤𝑖( و Nهای ماتریس نرمال )درایه 𝑛𝑖𝑗در این رابطه 

 شود.دهد، که به صورت زیر نشان داده میتشکیل می

𝑉 = [

𝑣11 𝑣12 … 𝑣1𝑛

𝑣21 𝑣22 … 𝑣2𝑛
…

𝑣𝑚1

…
𝑣𝑚2

…   …

… 𝑣𝑚𝑛

] = [

𝑤1. (𝑛11 + 1) 𝑤1. (𝑛11 + 1) … 𝑤1. (𝑛11 + 1)

𝑤1. (𝑛11 + 1) 𝑤1. (𝑛11 + 1)   … 𝑤1. (𝑛11 + 1)

𝑤1. (𝑛11 + 1)
…       

𝑤1. (𝑛11 + 1)  
 …                 …        

… 𝑤1. (𝑛11 + 1)

]   (8) 

 (.Gکردن ماتریس مرز تخمین ناحیه )مشخص گام چهارم.

𝑔𝑖 = (∏ 𝑣𝑖𝑗
𝑚
𝑗=1 )

1
𝑚                                                                                                          (9) 

𝐺برای هر معیار، ماتریس مرز تخمین ناحیه  𝑔𝑖بعد از محاسبه  = [𝑔1, 𝑔2, … , 𝑔3] شود.تشکیل می 

 (.Qها از مرز تخمین ناحیه )محاسبه فاصله گزینه گام پنجم.

𝑄 = 𝑉 − 𝐺 = [

𝑣11 𝑣12 … 𝑣1𝑛

𝑣21 𝑣22 … 𝑣2𝑛
…

𝑣𝑚1

…
𝑣𝑚2

…   …
… 𝑣𝑚𝑛

] − [

𝑔1 𝑔2 … 𝑔𝑛

𝑔1 𝑔2 … 𝑔𝑛
…
𝑔1

…
𝑔2

…   …
… 𝑔𝑛

]                                          (10) 

( برای هر کدام، 𝑞𝑖ها از بردار تخمین مساحت )ها. مقدار توابع معیارها بر اساس مجموع فواصل گزینهگزینهبندی رتبه گام ششم.

به صورت سطری، مقدار نهایی توابع معیار برای هر  Qمطابق رابطه ده محاسبه می شود. با محاسبه مجموع درایه های ماتریس 

 (.Pamučar and Ćirović, 2015گیرد )رار میها قبندی گزینهشده و مبنای رتبه گزینه مشخص
𝑆𝑖 = ∑ 𝑞𝑖𝑗

𝑛
𝑗=1 , 𝑗 = 1, 2, … , 𝑛     𝑖 = 1, 2, … , 𝑚                                                                 (11) 

 

 

 پژوهش یهاافتهی .4

 بهادار بورس اوراق پلاستیک از شرکتهفت شرکت لاستیک و  برای به معیارهای منتخب مربوط هایدر پژوهش حاضر، داده

سال های نمونه بر اساس روش حذف سیستماتیک با توجه به اینکه است. شرکت شده گردآوری 1400تا  1399تهران طی سال 

 ابانتخ یهااریمعو  دننداده باش رییخود را تغ یپژوهش سال مال یبازه زمان یط، باشد یماه هر سال منته اسفند 29ها به آن یمال

 مثبت پژوهش این در استفاده مورد شش معیار همچنین. اند، انتخاب شدهمشخص شده موجود باشند یدوره زمان یشده ط

کاهش  معیار چقدر است و یک معیار)معیار ریسک( منفی است و هر ها بهتربرای شرکت یابد افزایش معیار چقدر هر و هستند

منظور تشکیل ماتریس نهایی مقایسات زوجی میانگین هندسی ماتریس مقایسات زوجی سه است. به ها بهتربرای شرکت یابد

 ، نشان داده شده است. 1در جدول IAHPها با استفاده از روش خبره مالی در نظر گرفته شد. مقادیر اوزان نهایی شاخص

 

 . اوزان نهایی معیارها1جدول

های به وزن

 دست آمده 

 نسبت جاری
گردش نسبت 

 هادارایی

حاشیه سود 

 خالص

نرخ بازده 

 هادارایی

نرخ بازده 

حقوق 

 صاحبان سهام

 ریسک بازدهی 

0.0366 0.0522 0.0566 0.0974 0.2625 0.3213 0.1760 



 پژوهش های علوم مدیریتفصلنامه 

 1401، زمستان 13، شماره  چهارمسال 

166 

 

 

شود. با توجه به حجم بالای محاسبات پرداخته می MABACگیری چندمعیاره روش تصمیم با هاشرکت بندیرتبه به ادامه در

 آورده شده است. 2بندی در جدولنتایج نهایی رتبهفقط 
 

 MABAC ها با استفاده از روشبندی شرکت. رتبه2جدول

و  های لاستیکشرکت

 پلاستیک
 MABACها در روش رتبه شرکت

 1400سال  1399سال  

 6 4 ریتا رانیا

 2 6 ریتا ریکو

 5 7 سایپار پلاسکوکا

 7 1 درخش تهران

 3 2 یاساایران

 4 5 بارز یگروه صنعت

 1 3 سهند لاستیکی صنایع

 

 2بندی در جدولالذکر، نتایج رتبههای فوقشود با توجه به معیارهای مورد بررسی و با استفاده از روشهمانگونه که ملاحظه می

دلیل بیشترین نرخ بازده حقوق صاحبان سهام، بازدهی، نرخ بازده شرکت درخش تهران به 1399قابل مشاهده است. در سال 

در  سهند لاستیکی صنایعو  یاساایرانها، حاشیه سود خالص و نسبت جاری رتبه یک را به خود اختصاص داده است و دارایی

رتبه یک بهترین عملکرد را به دلیل  سهند لاستیکی صنایعشرکت  1400اند. در سال بندی قرار گرفتهجایگاه دوم و سوم رتبه

ها و حاشیه سود خالص به خود اختصاص داده است. همچنین داشتن بالاترین نرخ بازده حقوق صاحبان سهام، نرخ بازده دارایی

یاسا و های ایراندهد شرکتها نشان میبررسیاند. فتهبندی قرار گردر جایگاه دوم و سوم رتبه یاساایرانو  ریتا ریکوهای شرکت

اند، که نشان از عملکرد خوب های مورد بررسی قرار گرفتهصنایع لاستیکی سهند از نظر عملکرد جز سه شرکت برتر طی سال

 ها است.این شرکت

 

 

 شنهادهایو پ یریگجهینت .5

 هستند. یعملکرد متک یابیبه ارز یبه اهداف راهبُرد یابیدر ارتباط با دست رانیطور معمول جهت ارائه بازخورد به مدها بهسازمان

 یتا بتوانند برا آورندیها به دست مدر مورد شرکت یاطلاعات کندیکمک م گذارانهیعملکرد شرکت به سرما یابیارز .ندیفرآ

ارزشمند  یگام تواندیم یعملکرد آت ینیشبیپ یمدل به دست آمده برا ییو توانا جینتا یابیارز. کنند یریگمیتصم یگذارهیسرما

 یو اثربخش ساتیدر مقا یسازگار، از جمله  IAHP روش یایدر پژوهش حاضر با توجه به مزا .ها باشدتحقق اهداف شرکت یبرا

 عیاوراق بهادار تهران که از صنابورس لاستیک و پلاستیک در صنعت  ارهایمع یدهوزن یروش برا نی، از ااستخراج اطلاعات

مورد استفاده  یمال هایمعیار یبر اساس فراوان یمعیار مالهفت راستا، در ابتدا  نیاستفاده شد. در ا ،دیآیکشور به حساب محیاتی 

و سابقه  یمال هایموجود در صورت هاینظر خبرگان استخراج شد، در مرحلۀ بعد با استفاده از داده نیو همچن پژوهش اتیدر ادب

محاسبه شد، سپس با توجه  1400تا  1399سال  یمورد نظر برا یهاتمام شرکت یبرا یمالهفت معیار  نیها اشرکتمعاملات 
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محاسبه  هااریبه عمل آمد و وزن مع ینظرسنج یمال انخبرگ از نفر از سه هابه دست آوردن وزن یبرا IAHPروش  هایبه گام

و  نرخ حقوق صاحبان سهام ی بازدهی،هانسبت یمال یهامعیار انیاز م ،IAHPبه دست آمده از روش  جی. با توجه به نتادیگرد

(، امامت و 1401راد و همکاران )های روحانیهستندکه با نتایج پژوهش برخوردار ارهایمع رینسبت به سا یشتریبریسک وزن 

محاسبه شده  یارهایو مع رهاایاز وزن مع تفادهگام بعد با اسسویی دارد. در هم ( 1394) یو باقر یمنصور( و 1401همکاران )

 و جینتا تیساده، جامع یاضیدستگاه رمزایایی همچون  به دلیل MABACروش  قیها از طرشرکت یبندها، رتبهشرکت یبرا

ها، شرکت یبندو رتبه یعملکرد مال یابیپژوهش در ارز نیمنتخب ا یارهایبر اساس مع هایبندرتبه جیانجام شد. نتا داریپا جینتا

 یدوره، روند بهتر یها در طاز شرکت ینبوده و بعض کسانی یبررس ۀدور یبه طور متوسط در ط هانهیگز ۀاز آن است رتب یحاک

های که با یافتهپژوهش کسب کردند ۀدور یرا در ط یبدتر یهانداشتند بلکه رتبه یها نه تنها بهبودشرکت یداشته و بعض

سهند از نظر  یکیلاست عیو صنا اسایرانیا یهاشرکت( مطابقت دارد. همچنین نتایج پژوهش نشان داد 2020پژوهش جامعی )

 د.انقرار گرفته یمورد بررس یهاسال یعملکرد جز سه شرکت برتر ط

باشند، به ها میدر ارزیابی عملکرد شرکت با توجه به معیارهای مورد استفاده در پژوهش حاضر که از جمله معیارهای مالی

بندی های مالی به منظور بررسی عملکرد و رتبهشود سایر معیارها از جمله سایر نسبتهای آتی پیشنهاد میمنظور انجام پژوهش

 یهاکیتکناز ترکیبی های مجزا و مدلاز سایر توان میها در سایر صنایع منتخب مورد استفاده قرار گیرند. همچنین شرکت

 .بهره برد هاییها در انجام چنین پژوهشبندی گزینهدهی به معیارها و رتبهمنظور وزنبه ارهیچندمع یریگمیتصم
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