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 چکيذُ
ثٝ سغح  ،یٚاوٙط ٗیٚ ضست چٙ یالتػبز یسٛز ٚاحسٞب ٓیتمس یٞب بستیثبظاض ثٝ س یٔٙف بیٚاوٙص ٔثجت 

ثٝ  یسٛز ٚ ٘سجت ثسٞ ٓیتمس بستیس ،یٔبِ یاثطات زضٔب٘سٌٞسف ایٗ تحمیك ثطضسی  .زاضز یثستٍ یٔبِ یٞب تیٔحسٚز
 یٞب ضسٜ اظ٘ؾط ٘ٛؿ ٞسف، خعء پژٚٞص پژٚٞص ا٘دبْ .ثٝ حمٛق غبحجبٖ سٟبْ( ثط اضظش ضطوت است ی)ثسٞ ژٜیاضظش ٚ
ٞست. ا٘دبْ پژٚٞص زض چبضچٛة استسلالات  یفّت ٚ ٔقِّٛ ییٚ ٔحتٛا تیاست ٚ ضٚش پژٚٞص اظ٘ؾط ٔبٞ یوبضثطز

آٔبضی  خبٔقٝ .وٕه ٌطفتٝ ضسٜ است یپبّ٘ ُیاظ تحّ ٞبٝ یفطض ُیٚتحّٝ یتدع یغٛضت ٌطفتٝ ٚ ثطا ییاستمطا -یبسیل
ٌیطی حصف  زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثٛزٜ ٚ ثب استفبزٜ اظ ضٚش ٕ٘ٛ٘ٝ ضسٜ پصیطفتٝ ٞبی ضطوتپژٚٞص، وّیٝ 

 1400تب  1393ٞبی  سبِٝ ثیٗ سبَ 8ی ظٔب٘ی  ٕ٘ٛ٘ٝ پژٚٞص ا٘تربة ضسٜ زض زٚضٜ فٙٛاٖ ثٝضطوت  168سیستٕبتیه، 
ٔٙدط ثٝ وبٞص  یٔبِ یزضٔب٘سٌاٌطچٝ  ٞبی پژٚٞص ٘طبٖ زاز ٘تبیح حبغُ اظ آظٖٔٛ فطضیٝٔٛضز تحمیك لطاض ٌطفتٙس. 

٘سجت زاض ٘یست؛ ٕٞچٙیٗ ٘تبیح ٘طبٖ زاز  ٔقٙی تأثیطتغییط خٟت ضاثغٝ ٔیبٖ تمسیٓ سٛز ٚ اضظش ضطوت ٔی ضٛز؛ أب ایٗ 
 زاض زاضز. ٔٙفی ٚ ٔقٙی سٛز ٚ اضظش ضطوت تأثیط ٓیثط ضاثغٝ تمس ژٜیثٝ اضظش ٚ یثسٞ

 .اضظش ضطوت، ژٜیثٝ اضظش ٚ ی٘سجت ثسٞ، سٛز ٓیتمس بستیس ،یزضٔب٘سٌی ٔبِ کليذی: اژگبىٍ

 

 هقذهِ
زاضا٘ص ایدبز  یه ضطوت ظٔب٘ی ثطای سٟبْتٛا٘بیی ضطوت ثطای ذّك ٔٙبفـ ثطای شیٙفقب٘ص است.  اضظش ضطوت ثٝ ٔفْٟٛ

یه  عی یقٙی ایٙىٝ، ضطوتی زض؛ زاض ثیطتط اظ ٞعیٙٝ سٟبْ )ثبظزٜ ٔٛضز ا٘تؾبض سطٔبیٝ( ثبضس وٝ ثبظزٜ سٟبْ وٙس اضظش ٔی
ٌصاضاٖ اثتسا  سطٔبیٝ(. 1400)افسطی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ایدبز اضظضی ٔی ضٛز وٝ فطاتط اظ ا٘تؾبضات فُٕ ٕ٘بیس سبَ ٔٛخت

س ٌصاضی ضا ثٝ حسالُ ثطسب٘ٙ وٙٙس تب ضطض سطٔبیٝ ٚتحّیُ ٔی ٚ تدعیٝ ثطضسیسٟبْ  سیفّٕىطز ضطوت ضا لجُ اظ ذط
تٛا٘س اضظش ضطوت  ی اظ ٔٛاضزی ٔیىیاست.  ضطوت تیسٟبْ تحت تأثیط ٚضق ٕتی٘ٛسبٖ ل .(2018، 1)پبض٘طٍ٘ی ٚ ٌیٕع

سٟبْ وبٞص  ٕتیثبضس، ل یاٌط ضطوت زض آستب٘ٝ ٚضضىستٍ ضا تحت تأثیط لطاض زٞس ٚضقیت سلأت ٔبِی آٖ است.
 مٝیٝ زض ٔضٞبیی زاض٘س و تطی ٘سجت ثٝ ضطوت سٟبْ پبییٗ ٕتیلطاض زاض٘س ل یٞبیی وٝ زض ثحطاٖ ٔبِ ضطوت. بفتیذٛاٞس 

احٕس ٚ افتس ) ضطوت اتفبق ٔی هی یاست وٝ لجُ اظ ٚضضىستٍ یاظ ظٚاَ ٔبِ یحبِت یٔبِ أب زضٔب٘سٌی؛ ستٙسی٘ یٔبِ
ٔٛاخٝ ٞستٙس ٚ لبزض ثٝ ا٘دبْ تقٟسات  یثب ٔطىلات ٔبِ ییٞب است وٝ ضطوت یغیضطا یٔبِ زضٔب٘سٌی(. 2022 ،2ٕٞىبضاٖ
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احتٕبَ زاضز حُ ٘طٛز، ضطوت  تیطیثلافبغّٝ تٛسظ ٔس ٌٚطفتٝ ضٛز  سٜی٘بز تیاٌط ٚضق زض ایٗ حبِت ستٙسیٔست ٘ وٛتبٜ
ٞبی  ٌصاضاٖ ٚ عطف سطٔبیٝ ٚ زض پیبٔس آٖ لجُ اظ ٚلٛؿ ا٘حلاَ است ٝی٘طب٘ٝ اِٚ هی یٔبِ زضٔب٘سٌی طایظ ٔٙحُ ضٛز

٘ؾط آٟ٘ب اظ ثیٗ ضفتٝ ٚ یب ٚ زض٘تیدٝ ثبظزٜ ٔٛضز ٔتضطض ذٛاٞٙس ضس یضطوت زض حفؼ ثجبت ٔبِ یزض٘تیدٝ ٘بتٛا٘ عیٔطتجظ ٘
ٌصاضاٖ  سطٔبیٝ یبفتیسٛز زض عاٖیفّٕىطز ضطوت ٕٔىٗ است زض ٔ(. ٕٞچٙیٗ 2022، 1)خطٌس ٚ ٕٞىبضاٖ. یبثس وبٞص ٔی

زضثبضٜ پطزاذت سٛز ٚ  ٌیطی تػٕیٓتمسیٓ سٛز ٚ  ٞبی سیبست است.اظ آٟ٘ب سٛز ٞط سٟٓ  یىی٘طبٖ زازٜ ضٛز وٝ  عی٘
ٔسیطاٖ ثبیس تػٕیٓ ثٍیط٘س چٝ ٔیعاٖ اظ سٛزٞبی ضطوت  ظیطا ؛ثبضس ٔیٔمساض آٖ، ٔٛضٛفی ٟٔٓ زض حٛظٜ ٔسیطیت ضطوتی 

ثٝ ٔیعاٖ ٔقمَٛ  ٌصاضی سطٔبیٝ ٞبی فطغتتأٔیٗ ٔبِی ثطای  ٞبی ٞعیٙٝٔدسز ٚ وبٞص  ٌصاضی سطٔبیٝ ٔٙؾٛض ثٝضا 
وٙٙس وٝ اِجتٝ تٛظیـ سٛز ٔٙبثـ زض زستطس ثطای  افلاٖسٛز تمسیٕی  فٙٛاٖ ثٝا ٍٟ٘ساضی وٙٙس ٚ چٝ ثرطی اظ آٖ ض

 تیؽطف یبثیاضظ یسٛز ثطا عیترػ ٗیٕٞچٙ (.1400ویمجبزی ٚ زأٗ وطیسٜ، زٞس ) ٔیضا وبٞص  ٌصاضی سطٔبیٝ
ٚ  عی٘ ثبلاتط ضفتٝ سٟبْ ضطوت ٕتیثبضس، ل طتطیثسٛز تمسیٕی ٞط چٝ  طایضٛز، ظ یوست سٛز استفبزٜ ٔ یٚوبض ثطا وست

 ٔإثط ٞب ضطوتزض ایٗ ظٔیٙٝ ثط فّٕىطز  یٍطیز فبُٔ .(2022،ٝیٚ سقس سازٚیٚ) ضطوت ثٟتط ٔی ضٛز زض٘تیدٝ آٖ فّٕىطز
٘سجت ٚاْ ثٝ اضظش )ثسٞی ثٝ  ضٛز، یٔ یطیٌ ا٘ساظٜ سهیثط ض یٔجتٙ ٚ ٞب ضطوت یثٙس ضتجٝ ستٓیتٛسظ س فٕٛٔبًاست ٚ 

زض  یمی( تحم2015) 2. پٛتٛاست ٝیذٛة، زضآٔس ٚ سطٔب یضطوت تیحبوٕ سه،یض ٝیٕ٘بوٝ ضبُٔ حمٛق غبحجبٖ سٟبْ( 
 تٛا٘س ٔیوٝ ٘سجت ٚاْ ثٝ اضظش،  ٘طبٖ زازا٘دبْ زاز ٚ  بْسٟ ٕتیل طاتییٔٛضز تأثیط ٔإِفٝ ٘سجت ٚاْ ثٝ اضظش ثط تغ

 ثبضس. طٌصاضیتأث ٞب ىطز ضطوتثط فّٕ تٛا٘س ٞب استفبزٜ ضٛز وٝ ٔی سغٛح سلأت ضطوت یبثیاضظ یثطا ضبذػیفٙٛاٖ  ثٝ
تٛخٟی تحت تأثیط ٘سجت ٚاْ ثٝ اضظش ٚ سٛز  عٛض لبثُ اضظش ضطوت ثٝ (2022) ٝیٚ سقس سازٚیٕٚٞچٙیٗ ثٙبثط تحمیمبت 

 ٓیتمسثط ضاثغٝ  یٔبِ یزضٔب٘سٌثٙبثطایٗ زض ایٗ تحمیك ثٝ ثطضسی ایٗ سإالات پطزاذتٝ ٔی ضٛز وٝ آیب ٞط سٟٓ است؛ 
وٝ آیب ٘سجت ثسٞی ثٝ حمٛق  طزیٌ یٔی لطاض ٔٛضزثطضس سإاَٚ اضظش ضطوت تأثیطٌصاض است؛ ٕٞچٙیٗ ایٗ سٛز ضطوت 

 غبحجبٖ سٟبْ ثط ضاثغٝ تمسیٓ سٛز ٚ اضظش ضطوت تأثیطٌصاض است یب ذیط؟

 

 پيطيٌِ تحقيك
ٚ اضظش ضطوت، ٘سجت ٚاْ ثٝ اضظش  ،سٛز ٓیتمس بستیس( زض پژٚٞطی ثب فٙٛاٖ زضٔب٘سٌی ٔبِی 2022ٚیسازٚ ٚ سقسیٝ )

سٛز ٚ ٘سجت  ٓیتمس بستیسٛز ٞط سٟٓ ٘ساضز. س بی یثط اضظش ٚالق یطیتأث چیٞ یٔبِ یزضٔب٘سٌ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضسیس٘س وٝ
تٛخٟی تحت تأثیط ٘سجت ٚاْ ثٝ اضظش ٚ سٛز  عٛض لبثُ ثط سٛز ٞط سٟٓ زاض٘س. اضظش ضطوت ثٝ یا ٚاْ ثٝ اضظش تأثیط فٕسٜ

، ٘مص سٛز سٟبْ ٚ ٘سجت ٚاْ ثٝ اضظش زض اضظش ضطوت بستیس ٗیاضتجبط ث ٚ ٘سجت سٛز ٞط سٟٓ ثط ٞط سٟٓ است
 سٛز پطزاذت سیبست پبیساضی ٚ ٔبِی ٞبی ( زض تحمیمی ثب فٙٛاٖ ٔحسٚزیت2021) 3ٔیب٘دی زاضز. فبلاٚیٍٙب ٚ ایپِٛیتی

 وٝ ظٔب٘ی زٞس، ٔی ٘طبٖ وٝ زاضز ٚخٛز سٟبْ سٛز پطزاذت ٚ ضطوت ثسٞی پطزاذت ثیٗ ٔثجتی ضاثغٝ ٘طبٖ زاز٘س وٝ سٟبْ
. ثبضٙس زاضتٝ سٟبْ سٛز پطزاذت ثطای وٕتطی ضب٘س وٝ زاضت ا٘تؾبض تٛاٖ ٔی است، ثیطتط ٞب ضطوت ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت

ثب تٛخٝ ثٝ  ضطوت اضظش ٚ سٛزآٚضی ثیٗ ٘بسبظٌبض ضاثغٝزٞٙسٜ  ٘طبٖ فٛأُ ضٙبذت ( زض2021) 4آذٕبزی ٚ خب٘ٛاضسی
. زاضز ٚخٛز ضطوت اضظش ٚ سٛزآٚضی ثیٗ ٔثجت ٔستمیٓ ضاثغٝ یه وٝ ثٝ ایٗ ٘تیدٝ ضسیس٘س سٛز تمسیٓ سیبست ٘مص

 5آثسیسب ٚ ٞبٚیتیجٛ ضٛز. ٔی تط لٛی ثبلاتط سٛز تمسیٓ سیبست ٘سجت ثب ضطوت اضظش -سٛزآٚضی ضاثغٝ ایٗ، ثط فلاٜٚ
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آفطیمب  غحطای خٙٛة وطٛضٞبی اظ ضٛاٞسی: ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت تحت ضطوت ( زض تحمیمی ثب فٙٛاٖ فّٕىطز2021)
 ٚخٛز ٔٙفی ٕٞجستٍی زاذّی، تِٛیس زض ٌصاضی سطٔبیٝ ثطای ضطوت تػٕیٓ ٚ افتجبضی ٔحسٚزیت ثیٗ وٝ زٞٙس ٔی ٘طبٖ
 افتجبضی ٔحسٚزیت وٝ ٞبیی ضطوت ثب ٔمبیسٝ زض ٞستٙس، افتجبض ٔحسٚزیت زاضای وٝ ٞبیی ضطوت أط ٘طبٖ ایٗ. زاضز

 حدٓ ثط أب ٘تبیح آٟ٘ب ٘طبٖ زاز وٝ ایٗ ٔٛضٛؿ؛ زاض٘س تِٛسی زاذّی زض ٌصاضی سطٔبیٝ ثطای وٕتطی اٍ٘یعٜ ٘ساض٘س،
 زض ثبظاضیبثی ضست ٌیطی تػٕیٓ ٚ ضطوت اضظش زضثبضٜ( 2020) 1ٌصاضز. تحمیك تبٔبیٛ ٚ ٕٞىبضاٖ ٕ٘ی تأثیط ٌصاضی سطٔبیٝ
 خطیبٖ ایدبز زض ضطوت ٘بتٛا٘ی) ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت تحت ثبیس ٔقٕٛلاً ثبظاضیبثی ٔسیطاٖ ٘طبٖ زاز: ٔبِی ٔحسٚزیت ضطایظ
 ٘طبٖ ٘تبیح آٟ٘ب. وٙٙس اتربش ضا ثبظاضیبثی تػٕیٕبت ٘تبیح، اظ ٔحسٚز اعٕیٙبٖ ثب ،(ثبظاضیبثی ٚ ٌصاضی سطٔبیٝ ثطای ٘مسی

 ٔٙفی تأثیط ضطوت فّٕىطز ٚ اضظش ثط ٟ٘بیت زض ٚ زاضز ٔٙفی تأثیط ثبظاضیبثی ضست ثط ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت وٝ زٞس ٔی
 اظ ضٛاٞسی: ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت ٚ ضطوت سٛزآٚضی تدبضی، ( زض ثطضسی افتجبض2019) 2ٞٛاٖ ٚ ٕٞىبضاٖ. ٌصاضز ٔی

 پطزاذتٙی ضاثغٝ افتجبض ٚ تدبضت زضیبفتٙی آضاْ ٘طبٖ زاز٘س افتجبض الیب٘ٛس ٚ آسیب ضطق زض ٞبی وٛچه ٚ ٔتٛسظ ضطوت
 تدبضی افتجبض سغح یه ٚخٛز زٞس ٔی ٘طبٖ وٝ زاض٘س ٔتٛسظ ٚ وٛچه ٞبی ضطوت سٛزآٚضی یطیٌ ضىُ ثب U ٔقىٛس
 وٝ زٞس ٔی ٘طبٖ ٘تیدٝ ایٗ. ثطسس حساوثط ثٝ آٟ٘ب سٛزآٚضی تب ثبضس ٔتقبزَ ٔٙبفـ ٚ ٞب ٙٝیٞع ثیٗ وٝلاظْ است  ٔغّٛة
ٔب٘ـ اظ آٖ  تب وٙٙس ٘عزیه ٔغّٛة ٘مغٝ ثٝ ٕٔىٗ حس تب ضا تدبضی افتجبضی یٌصاضٝ یسطٔب سغح وٙٙس سقی ثبیس ٔسیطاٖ

 سغح وٝ زٞس ٔی ٘طبٖ ٔغبِقٝ ایٗ ایٗ، ثط فلاٜٚ. یبثس وبٞص آٟ٘ب سٛزآٚضی ٘مغٝ ٔغّٛة، ایٗ اظ ضسٖ زٚض ثب ضٛ٘س وٝ
 ٔحسٚزیت زاضای یٞب ضطوت ٔغّٛة سغح ذبظ،عٛض  . ثٝاست حسبس ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت ثٝ ٔغّٛة تدبضی افتجبض
 است. وٕتط ٔبِی ٔحسٚزیت زاضای یٞب ضطوت اظ وٕتط ٔبِی

ٌصاضی ثب  سطٔبیٝ یٕبتٌصاضی ثط تػٕ ٚ فطغت سطٔبیٝ یٍٙیتأثیط ٘مسی ثب فٙٛاٖ ا ٔغبِقٝ( زض 1401ٔطبید ٚ احٕسی )
ی ٘ٔٙبثـ ثیطٚ ٝتطی ثٕزاضای ٔحسٚزیت ٔبِی زستطسی و یٞب ، ضطوتزٞٙس یٔ ٘طبٖی، ٔبِ یٍّطی ٔحسٚزیت٘مص تقس

ضطوت فبلس ٔحسٚزیت ٔبِی، زاضای  ٝتط ٞستٙس. ایٗ زض حبِی است و حسبسٌصاضی  زض سطٔبیٝثٝ ٘مسیٍٙی  ٘جستزاضز ٚ 
 ٝی زاضز ٚ زاضای حسبسیت ثیطتطی ث٘ثیطٚٝ ثبظاض سطٔبی ٝزض زستطسی ث ثبلاتطیبیُ ٕزٜ ٚ تٛٔبِی ثیطتط ث یطیپص ا٘قغبف
 یبستس ی،ٟ٘بز اضاٌٖص یٝسطٔبی ثب فٙٛاٖ ا ٔغبِقٝ( زض 1400ذٛضىبض ٚ ٕٞىبضاٖ ) .ٌصاضی ٞستٙس سطٔبیٝ یٞب فطغت

ٚخٛز  زاضی یٚ اضظش ضطوت ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙ یٟ٘بز یت٘سجت ٔبِى یٗث زٞٙس ی٘طبٖ ٔ، سٛز ٚ اضظش ضطوت یٓتمس
سّٕب٘یبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ  ٚخٛز زاضز. زاضی یسٛز ضاثغٝ ٔثجت ٚ ٔقٙ یٓتمس یبستٚ س یٟ٘بز یت٘سجت ٔبِى یٗث یٗزاضز. ٕٞچٙ

 ٘س٘طبٖ زاززض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  ضسٜ طفتٝیپص یٞب ضطوت یٔبِ یتٔحسٚز یٙیث صیپتحمیمی ثب فٙٛاٖ  ( زض1400)
ثیٙی ٔحسٚزیت ٔبِی ضا ثب لسضت ثبلای  ٞبی ٔبِی ٔٙترت تٛا٘بیی پیص وٝ اٍِٛضیتٓ ٔبضیٗ ثطزاض پطتیجبٖ ثب استفبزٜ اظ زازٜ

سبذتبض ٔبِىیت ٚ ( زض ثطضسی 1399ٖ )ٕٞىبضا حسیٙی ٚ .ٌطا چبیس زاضز زضغس ٚ ٕٞچٙیٗ ثیطتط اظ اٍِٛضیتٓ لبٖ٘ٛ 80
وٝ ٔبِىیت ذب٘ٛازٌی ثط سٛزآٚضی تأثیط ٔثجت ٚ ٔقٙبزاضی  ٘س٘طبٖ زاز تمسیٓ سٛز ثط سٛزآٚضی ٚ ضیسه ٞبی سیبست

زاضز. سیبست تمسیٓ سٛز ثط سٛزآٚضی ضطوت تأثیط ٔٙفی ٚ ٔقٙبزاضی زاضز. سیبست تمسیٓ سٛز ثط ضیسه غیط 
 زض تحمیمی ثب فٙٛاٖ ثطضسی( 1396) ثرص ضیطیٗ ٚ ٞطاتٕٝ حیسضی .سیستٕبتیه ضطوت تأثیط ٔٙفی ٚ ٔقٙبزاضی زاضز

تطیٗ  زضغس ٔبِىیت ثعضي ؛: اِف (٘س٘طبٖ زاز ٔبِی تأٔیٗ ٞبی ٔحسٚزیت ثط ٔبِىیت سبذتبض ٚ سٛز تمسیٓ ستسیب تأثیط
تطیٗ  ٞبی تأٔیٗ ٔبِی تأثیط ٔقٙبزاضی زاضز؛ یقٙی اثط ٔتغیط زضغس سٟبْ ٍٟ٘ساضی ضسٜ تٛسظ ثعضي سٟبٔساض ثط ٔحسٚزیت

ٟ٘بزی فقبَ ٚ  سٟبٔساضاٖة( اثط ٔتغیطٞبی ٘سجت  ؛ض استثجت ٚ ٔقٙبزأ یٞبی تأٔیٗ ٔبِ سٟبٔساض ثط ٔتغیط ٔحسٚزیت
ٞبی تأٔیٗ ٔبِی ثٝ تطتیت ٔثجت ٚ ٔٙفی أب اظ ٘ؾط آٔبضی ضطیت ٔتغیط سٟبٔساضاٖ ٟ٘بزی فقبَ  ثط ٔحسٚزیت غیطفقبَ
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 وُ ثٝی ج( اثط ٔتغیط ٘سجت وُ سٛز تمسیٕ ٟ٘بیتب؛ً٘یست؛ ٚ  زاض ٔقٙی غیطفقبَٔقٙبزاض ٚ ضطیت ٔتغیط سٟبٔساضاٖ ٟ٘بزی 
ی ثب ا ٔغبِقٝ( زض 1396) خٛ غطفٝٔطىی ٔیبٚلی ٚ  .ٞبی تأٔیٗ ٔبِی ٔٙفی ٚ ٔقٙبزاض است ثط ٔتغیط ٔحسٚزیت ٞب زاضایی

 زٞٙس ی٘طبٖ ٔی، ضلبثت یتٚ ٔٛلق یٔبِ یتٔحسٚز یظضٚ ثٝ ضضس زض ضطا یٕیسٛز تمس یبستس یبٔسٞبیپ یثطضسفٙٛاٖ 
 یٔبِ یتثب ٔحسٚز ییٞب زض ضطوت یٕیسٛز تمس یصٚ ٌطزش ٔقبٔلات( ثٝ افعا یطفبزی)ضبُٔ ثبظزٜ غ یٝٚاوٙص ثبظاض سطٔب
ضلبثت زض فطٚش  یصافعا یدٝ،وبٞص تٕطوع ٚ زض٘ت یٗاست. ٕٞچٙ تط فیضق ی،ٔبِ یتثسٖٚ ٔحسٚز یٞب ٘سجت ثٝ ضطوت

 ضٛز. یٔ یٕیسٛز تمس یصٚاوٙص ثبظاض ثٝ ذجط افعا یطتطث یفثبفث تضق ی،ٔبِ یتٞبیی ثب ٔحسٚز ٔحػٛلات زض ضطوت
 

 چبرچَة ًظری ٍ فرضيبت تحقيك

 بر رابطِ تقسين سَد ٍ ارزش ضرکت درهبًذگی هبلی تأثير
غٛضت ٔقٙبزاض ٚ  ثٝ ثٍٙبٜوبضضفتٝ زض  ثٝ سطٔبیٝ یبفتٝ وٙٙس وٝ ٞطٌبٜ ٘طخ ثـبظزٜ تحمك تقطیف ٔی ٌٛ٘ٝ یٗزضٔب٘سٌی ٔبِی ضا ا

 .(1393)ٔطاز ظازٜ فط ٚ ٕٞىبضاٖ،  زضٔب٘ـسٌی ٔـبِی ضٚی زازٜ اسـتضـسٜ ثبضـس،  زضذٛاسـت ثبظزٜ ٘طخاظ  وٕتط ٔساْٚ
ٞبی ثٟطٜ ٔطثٛط ثٝ  ٞبی ٘مسی ضطوت اظ ٔدٕٛفٝ ٞعیٙٝ زا٘س وٝ زض آٖ خطیبٖ زضٔب٘سٌی ٔبِی ضا ٚضقیتی ٔی ٗیٕٞچٙ

 آٖ زض وٝ وطز تقجیط طوتتٛاٖ ثٝ ظیبٖ زٜ ثٛزٖ ض ٔبِی ضا ٔی زضٔب٘سٌی التػبزی، ٔٙؾط اظ. توٕتط اس ثّٙسٔستثسٞی 
)فغبیی  است. زض ٚالـ زض ایٗ حبِت ٘طخ ثبظزٞی ضطوت وٕتط اظ ٘طخ ٞعیٙٝ سطٔبیٝ است ضسٜ ٔٛفمیت فسْ زچبض ضطوت

ٌصاضی ضسٜ  ٞبی سطٔبیٝ اظ فطغت یطیٌ ثٟطٜٔبِی ٔٙدط ثٝ ٞسض ضفتٗ ٔٙبثـ ٚ فسْ  یزضٔب٘سٌ(. 1399ضطیف ٚ ٕٞىبضاٖ، 
وٝ زضٟ٘بیت ٔٙدط ثٝ اظ زست ضفتٗ سطٔبیٝ ٚ ٕٞچٙیٗ اظ ثیٗ ضفتٗ حٕبیت  ضا ثٝ ٕٞطاٜ زاضز ٞبی ظیبزی ٚ ٞعیٙٝ

ظٜ وُ ا٘سا تٛا٘س حتی ثٝ ضٛز ٚ ثٙبثطایٗ ٞعیٙٝ فسْ تٛخٝ ثٝ فٛأُ ٔإثط ثط آٖ ٔی وٙٙسٌبٖ ٚ افتجبضزٞٙسٌبٖ ٔی تأٔیٗ
ٔقٕٛلاً تٍی است ٚ اظ ٚضضىس تط ٚذیٓزٚضٜ زضٔب٘سٌی ٔبِی، (. 2019، 1)استیّیبٖ سطٔبیٝ یه ضطوت ثطآٚضز ضٛز

 .(2015، 2)ًٌٙ ثبضس ٔی ٛلتییه حبِت ٔعٔٗ ٔ زٞٙسٜ ٘طبٖ
فٙٛاٖ  ثٝ ٗیزٚضٜ ٔق هیضسٜ تٛسظ ضطوت زض  سٛز وست بیآ ٙىٝیزض ٔٛضز ا یطیٌٓ یسٛز ٔطثٛط ثٝ تػٕ ٓیتمس بستیس

 یٌصاضی ٔ زاضتٝ ٚ سپس ٔدسزاً زض ضطوت سطٔبیٝ غٛضت ٍ٘ٝ ٗیا طیزض غ بیضٛز  یٔ ٓیسٟبٔساضاٖ تمس ٗیث یٕیسٛز تمس
 ٗیسٛز ث بیزضآٔس  ـیتٛظٔحُ  ٗییاست ٔطثٛط ثٝ تق یبستیسٛز س ٓیتمس بستیس (2021، 3ز )ٞب٘سای ٚ ٕٞىبضاٖضٛ

ٔدسزاً زض  سیوٝ زضآٔس ثب یٔقٙ ٗیضطوت ثٝ ا یاستفبزٜ ثطا بیوٙٙسٌبٖ اظ زضآٔس ثٝ سٟبٔساضاٖ زض لبِت سٛز سٟبْ  استفبزٜ
 است ٝیٌصاضاٖ فلاٜٚ ثط سٛز سطٔب ٔٛضز ا٘تؾبض سطٔبیٝ یٞب اظ ثبظزٜ یىیٌصاضی ضٛز. سٛز سٟبْ  ضطوت سطٔبیٝ

 .(2021، 4)فلاٚیدیب٘ب
ی سٛز سٟبْ ثطایٗ اسبس استٛاض است وٝ ٔسیطیت یه ضطوت زض ٔٛضز زٞ فلأتتئٛضی زض حٛظٜ سیبست تمسیٓ سٛز، 

ایٗ تئٛضی، اٌط ضطوت سٛز  ثط اسبس(. 2021، 5)ٔبضیب زا٘س یٔآیٙسٜ ضطوت ٘سجت ثٝ سٟبٔساضاٖ ضطوت، ثیطتط  ا٘ساظ چطٓ
است اؽٟبض وٙس، ایٗ ٔٛضٛؿ ٕٔىٗ است ٘طب٘ٝ ایٗ ثبضس وٝ  ضسٜی ٙیث صیپتٛسظ ثبظاض  آ٘چٝسٟبْ ثیطتطی ٘سجت ثٝ 

ی، افعایص سٛز سٟبْ زٞ فلأتٕٞچٙیٗ ٔغبثك ثب فطضیٝ آٖ است.  ٔٛضز ا٘تؾبضاظ  تط ضٚضٗٔبِی آیٙسٜ ضطوت  ا٘ساظ چطٓ
یه ذجط ذٛة ٔجٙی ثط ضٚضٗ ثٛزٖ افك آیٙسٜ  فٙٛاٖ ثٝی آتی ضطوت ثٛزٜ ٚ سٛزآٚضاظ زیس سطٔبیٝ ٌصضاٖ ٘طب٘ٝ تٛا٘بیی 

ٌصاضاٖ )ٔطتطیبٖ(  ی ٔرتّفی اظ سطٔبیٝٞب ٌطٜٚٔسیطیت تفسیط ٔی ضٛز. زض تئٛضی اثط ٔطتطی ٘یع  سیاظ زضطوت 
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یی ٞب ضطوتٌصاضاٖ ثٝ سٟبْ  ، ٌطٚٞی اظ سطٔبیٍٝطیز فجبضت ثٝ. زٞٙس یٔی تمسیٓ سٛز ٔتفبٚتی ضا تطخیح ٞب بستیس
ٌطٜٚ زیٍطی اظ ٔطتطیبٖ ثٝ ٘سجت سٛز  وٝ یزضحبِٞستٙس وٝ اظ ٘سجت سٛز پطزاذتی ثبلایی ثطذٛضزاض٘س.  ٔٙس فلالٝ

ٔبیطظ ٚ ) (.1394)افتٕبزی ٚ اسٕقیّی، فی ٕٔىٗ است ضخ زٞس پطزاذتی پبییٗ افتمبز زاض٘س. ایٗ تفبٚت ٞب ثٝ زلایُ ٔرتّ
ٞبی تمسیٓ سٛز ٚاحسٞبی التػبزی ٚ ضست چٙیٗ  ( ٔقتمس٘س ٚاوٙص ٔثجت یب ٔٙفی ثبظاض ثٝ سیبست1984، 1ٔدّٛف

ٞبیی  ٞبی تمسیٓ سٛز زض ضطوت تٛاٖ ٌفت وٝ سیبست ٞبی ٔبِی ثستٍی زاضز. ثٝ فجبضتی ٔی ٚاوٙطی، ثٝ سغح ٔحسٚزیت
ٚ  یٔبِ ٗیثبظاض تحت تأثیط تأٔ یضلبثت یفضب یُٞب ثٝ زِ ضطوت یفّٕىطز ٔبِٕٞچٙیٗ  ٔحسٚزیت ٔبِی ثیطتط است. ثب

زٞس  یسٛز ضا تحت تأثیط لطاض ٔ یٓتمس ٞبی یبستس یٔبِ یتٔحسٚز یٗاظ آٖ ذٛاٞس ثٛز. سغح ا ی٘بض ٞبی یتٔحسٚز
سٟبٔساضاٖ  ٗیضسٜ تٛسظ ضطوت ثبفث ضس ضطوت ٘تٛا٘س سٛز ضا ث تدطثٝ یٔطىلات ٔبِ؛ زض٘تیدٝ (2022 ،ٝیٚ سقس سازٚیٚ)

 ثٙبثطیٗ فطضیٝ اَٚ ثٝ ضطح ظیط اضائٝ ٔی ضٛز:. ٌصاضز یتأثیط ٔ عیأط ثط اضظش ضطوت ٘ ٗیوٙس وٝ ا ـیتٛظ

 زاضی ٚخٛز زاضز. : ثیٗ تمسیٓ سٛز ٚ اضظش ضطوت ضاثغٝ ٔقٙیفرضيِ اٍل

 تمسیٓ سٛز ٚ اضظش ضطوت تأثیطٌصاض است : زضٔب٘سٌی ٔبِی ثط ضاثغٝفرضيِ دٍم

 

ٍیژُ( بر رابطِ تقسين سَد ٍ  بِ ارزش بذّیًسبت تأثير ًسبت بذّی بِ حقَق صبحببى سْبم )

 ارزش ضرکت
 ضٛز یثط اضظش ٔحبسجٝ ٔ یٔجتٙ یبضٞبیٚ ٔق یثط حسبثساض یٔجتٙ یبضٞبیٔق یٝٞب ٔقٕٛلاً ثط پب ضطوت یٔبِ فّٕىطز

زاض٘س. زض  یسٚ تطاظ٘بٔٝ تأو یبٖلطاض زاضتٝ ٚ ثط غٛضت سٛز ٚ ظ یریاعلافبت تبض یٝثط پب یثط حسبثساض یٔجتٙ یبضٞبیٔق
( ٚ OPG) یبتی(، ضضس سٛز فROEّٕ(، حمٛق غبحجبٖ سٟبْ )ROA) ٞب یی٘طخ ثبظزٜ زاضا یبضضٚش اَٚ ٔقٕٛلاً اظ چٟبض ٔق

ثٝ حساوثط  ٞب ضطوتسف اغّی (. اظآ٘دبوٝ 1397ٞٚ ٕٞىبضاٖ،  ی)ثبلط ضٛز ی( استفبزٜ P/Eٔثٝ سٛز ) یٕت٘سجت ل
است وٝ  ٞب ٔحطنضسب٘سٖ حمٛق غبحجبٖ سٟبْ است. ٔسیطیت خٟت ٘یُ ثٝ ایٗ ٞسف ٕٞٛاضٜ زض خستدٛی ٔتغیطٞب ٚ 

ٚ  صیطایوٙٙس )پ ٔیایفب  ٔإثطیزض افعایص اضظش حمٛق غبحجبٖ سٟبْ ٘مص  تجـ ثٝزض افعایص اضظش ثبظاض سٟبْ ٚ 
ثط ثبظزٜ حمٛق غبحجبٖ سٟبْ ضٙبذتٝ  ٔإثطیىی اظ فٛأُ  فٙٛاٖ ثٝ؛ ٚ ثٝ ایٗ زِیُ تمسیٓ سٛز ضطوت، (1397 ،یپٛضظ٘دب٘

زٞٙسٜ تٛاٖ ضطوت زض  ٞبی اٞطٔی ثٛزٜ وٝ ٘طبٖ ٘سجت ثسٞی ثٝ اضظش ٚیژٜ یىی اظ ٘سجتٔی ضٛز. اظ عطفی زیٍط 
. اٌط ایٗ ٔی ضٛز غبحجبٖ سٟبْ حبغُٞبی ضطوت ثط حمٛق  وُ ثسٞی ایٗ ٘سجت اظ تمسیٓٞب است.  ثبظپطزاذت ثسٞی

زٞٙسٌبٖ تٕبیُ ثیطتطی ثطای  زض ضطوت است. زض٘تیدٝ ٚاْ  زٞٙسٜ ضیسه ٔبِی پبییٗ ٘سجت وٕتط اظ یه ثبضس، ٘طبٖ
ٞبی  افغبی ٚاْ ذٛاٞٙس زاضت؛ أب ٞطچٝ ایٗ ٘سجت ثیطتط ثبضس ثسیٗ ٔقٙبست وٝ زض سبذتبض ٔبِی ضطوت اظ ثسٞی

ٞبی اٞطٔی ثٛزٜ ٚ ضبذػی  ٘سجت ثسٞی ثّٙسٔست ثٝ اضظش ٚیژٜ یىی اظ ٘سجتٕٞچٙیٗ  .ثیطتطی استفبزٜ ضسٜ است
ٞب اظ یه سبَ ثیطتط  ٞبیی وٝ ٔٛفس پطزاذت آٖ ٔست است. ثسٞی ٞبی ثّٙس ثطای سٙدص تٛاٖ ضطوت زض پطزاذت ثسٞی

ثٝ  ی٘سجت ثسٞ٘طبٖ زاز ( 2022) ٝیٚ سقس سازٚیٚ زٞس یٔ؛ ٔغبِقبت (2020، 2)ضأبزا٘ی سضٛ٘ است ثّٙسٔست ٔحسٛة ٔی
 . زض٘تیدٝ فطضیٝ زْٚ ثٝ ضطح ظیط اضائٝ ٔی ضٛز:سٛز ٚ اضظش ضطوت تأثیطٌصاض است ٓیحمٛق غبحجبٖ سٟبْ ثط ضاثغٝ تمس

ٚیژٜ( ثط ضاثغٝ تمسیٓ سٛز ٚ اضظش ضطوت  ثٝ اضظش ثسٞی٘سجت : ٘سجت ثسٞی ثٝ حمٛق غبحجبٖ سٟبْ )فرضيِ سَم

 تأثیطٌصاض است.

 

 

                                                           
1 Myers & Majluf 
2
 Ramadani 
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 رٍش تحقيك
ثب تٛخٝ ثٝ استفبزٜ اظ اعلافبت اظ٘ؾط ٞسف وبضثطزی، اظ٘ؾط ٔبٞیت ٚ ٔحتٛا اظ ٘ٛؿ تٛغیفی ٕٞجستٍی؛ ٚ  حبضط، پژٚٞص

ی ثٛزٜ ٚ ٔجتٙی ثط ٕفّ –ای ٚ تحّیّی  ای وتبثرب٘ٝ ٕٞچٙیٗ ایٗ پژٚٞص اظ ٘ٛؿ ٔغبِقٝتبضیری، پس ضٚیسازی است. 
استفبزٜ  EVIEWS10افعاضٞبی  ٞبی اظ ٘طْ ٚتحّیُ زازٜ ثطای تدعیٝ ٚ ثبضس؛ ٞبی تبثّٛیی )پبُ٘ زیتب( ٘یع ٔی تحّیُ زازٜ
ضسٜ ٚ ثطای ٔغبِقٝ ٔجب٘ی ٘ؾطی ٚ پیطیٙٝ  ٌطزآٚضی وساَ تیسب ٚةٞبی ٔٛضز٘یبظ ایٗ پژٚٞص اظ عطیك  زازٜ .ضسٜ است

ثبظاض زض  ضسٜ پصیطفتٝٞبی  ضبُٔ وّیٝ ضطوت خبٔقٝ آٔبضی پژٚٞص ای استفبزٜ ضسٜ است. پژٚٞص، اظ ضٚش وتبثرب٘ٝ
ٕ٘ٛ٘ۀ پژٚٞص ٘یع ثٝ ضٚش حصفی اظ ٔیبٖ  ثبضس ٔی 1400-1393عی زٚضٜ ظٔب٘ی سبِٝ  8زض یه ثبظٜ ظٔب٘ی  سطٔبیٝ ایطاٖ
 :زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ا٘تربة ضس وـٝ ضطایظ ظیط ضا زاضتٝ ثبضٙس ضسٜ پصیطفتٝ ٞبی ضطوتآٖ زستٝ اظ 

ثٛضس فقبَ  زض 1400ثبضٙس ٚ تب پبیبٖ سبَ  ضسٜ طفتٝیپصزض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ  1393ضطوت تب لجُ اظ سبَ  (1
 ثبضس.

 تفبٚت ٚ ٌصاضی سطٔبیٝ ٚ ٔبِیٔإسسبت  ٞب، ثب٘ه ِیعیًٙ، ثیٕٝ، ّٞسیًٙ، ٞبی ضطوت فقبِیت ذبظ ٔبٞیت زِیُ ثٝ (2
 .٘جبضس ضسٜ یبز ٞبی ضطوت خع ا٘تربثی ضطوت ثبظضٌب٘ی، ٚ تِٛیسی ٞبی ضطوت ثب ٞب آٖفطاٚاٖ 

عی ثبظٜ ظٔب٘ی تحمیك  ٚ ضطوتضس اسفٙسٔبٜ ثب یبٖثٝ پب یضطوت ٔٙتٟ یسبَ ٔبِثٝ ِحبػ افعایص لبثّیت ٔمبیسٝ  (3
 سبَ ٔبِی ذٛز ضا تغییط ٘سازٜ ثبضٙس.

 .اعلافبت ٔبِی ضطوت زض ثبظٜ ظٔب٘ی تحمیك زض زستطس ثبضس (4

 .٘ساضتٝ ثبضسٚلفٝ ٔقبٔلاتی ثیص اظ سٝ ٔبٜ  (5

 

 هتغيرّب ٍ هذل تحقيك

 .ثبضس ی( FVٔ) اضظش ضطوت یكتحم یٗزض أتغیط ٚاثستٝ : هتغير ٍابستِ
 ٞب ییسٛز ذبِع/وُ زاضا( استفبزٜ ٔی ضٛز وٝ ثطاثط است ثب ROEٌیطی آٖ اظ ثبظزٜ حمٛق غبحجبٖ سٟبْ ) ثطای ا٘ساظٜ

ٞط  یٕیوٝ ثطاثط است ثب ٘سجت سٛز تمس ثبضس یٔ( Payout)ٔتغیط ٔستمُ زض ایٗ تحمیك تمسیٓ سٛز  :هتغير هستقل

 .سٟٓ ثٝ سٛز ٞط سٟٓ

 

 هتغيرّبی تعذیلگر

 (:Distress) درهبًذگی هبلی

ظازٜ  پژٚٞص ثبزآٚض ٟ٘ٙسی ٚ تمی ٔغبثكآِتٕٗ  Z ٔبِی اظ ٔقیبض ٔبِی ٚ غیط زضٔب٘سٜ ٞب ثٝ زضٔب٘سٜ خٟت تفىیه ٕ٘ٛ٘ٝ
 :ضٛز یٔحبسجٝ ٔضاثغٝ ظیط  استفبزٜ ضسٜ است ٚ عجك (1396( ٚ فطٚغی )1393)ذب٘مبٜ 

Z = 1.2 x1 + 1.4 x2 + 3.3 x3 + 0.6 x4 + 0.99 x5                                           

، زضآٔس لجُ اظ ثٟطٜ (X2)وُ زاضایی ، سٛز ا٘جبضتٝ ثٝ(X1) وُ زاضایی ایٗ ٔسَ وٝ اظ پٙح ٘سجت ٔبِی سطٔبیٝ زض ٌطزش ثٝ
 (X5)وُ زاضایی ، فطٚش ثٝ(X4) ، اضظش زفتطی حمٛق غبحجبٖ سٟبْ ثٝ اضظش زفتطی ثسٞی(X3)وُ زاضایی ثٝ ٚ ٔبِیبت

 :غٛضت ظیط است ثٝ ضسُٜ یتطى 

 ٚضضىستٍی وبُٔ ذٛاٞس ثٛز. Z<1.2زض فطَٔٛ ثبلا اٌط  
 حبِت ٔبثیٗ ٚضضىستٍی ٚ فسْ ٚضضىستٍی، z<2.9>1.2 اٌط 
 حبِت سلأت. z>2.9>3اٌط 

 ثیطتط ثبضس زضٔب٘سٌی ٔبِی ضطوت ثیطتط ذٛاٞس ثٛز  z ٞطا٘ساظٜزض ایٗ ٔسَ 
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ثط حمٛق تمسیٓ ضطوت  یٞب یوُ ثسٞ: (D/Eًسبت بذّی بِ ارزش )بذّی بِ حقَق صبحببى سْبم( )

 .غبحجبٖ سٟبْ

 

 هتغيرّبی کٌترلی

 سبَ؛زض پبیبٖ  ٞبی ضطوتٍِبضیتٓ عجیقی اضظش زفتطی وُ زاضایی( SIZE): اًذازُ ضرکت

 .ٞب ییزاضا وُ ثٝ ٞب یثسٞوُ  :(LEV) اّرم هبلی:

 .ثطاثط ثب اضظش ثبظاض ثٝ اضظش زفتطی حمٛق غبحجبٖ سٟبْ(: MBارزش ببزار بِ ارزش دفتری)

ٔیبٍ٘یٗ ٚ ا٘حطاف ٔقیبض ثبظزٜ  ٔیبٍ٘یٗ ٚ ا٘حطاف ٔقیبض ثبظزٜ ٔبٞب٘ٝ سٟبْ(: RET) هيبًگيي ببزدُ هبّبًِ سْبم:

 س:ضٛ٘ یظیط ٔحبسجٝ ٔ غٛضت ٔبٞب٘ٝ سٟبْ ثٝ

RET i,t = 
∑     

 
 

RET i,t =√
∑(              )    

 

 

 زض ایٗ ضٚاثظ:
RET i,t ْضطوت: ٔیبٍ٘یٗ ثبظزٜ ٔبٞب٘ٝ سٟب i  زض سبَ ٔبِیt. 

SIGMAi ,t:  ا٘حطاف ٔقیبض ثبظزٜ ٔبٞب٘ٝ سٟبْ ضطوت iسبَ ٔبِی  زضt. 

R i,t ثبظزٜ ٔبٞب٘ٝ سٟبْ ضطوت : i  َزض سبt. 

N یی وٝ ثبظزٜ آٟ٘ب ٔحبسجٝ ضسٜ است.ٞب ٔبٜ: تقساز 

 طٜیٔس ئتیوُ ٞ ی٘سجت ثٝ افضب طٔٛؽفیغ طاٖی٘سجت ٔس(: Indep)رُیهذ ئتيّاستقلال 

 ٚ زض غیط ایٗ غٛضت ثطاثط ثب غفط 1زض غٛضت حسبثطسی تٛسظ سبظٔبٖ حسبثطسی فسز (: BIG)اًذازُ حسببرس

 هذل آهبری فرضيِ اٍل:
FV i,t= β0 + β1 Payout i,t + β2 SIZE i,t + β3 LEV i,t+ β4 MB i,t+ β5 RET i,t+ β6 LEV i,t+ β7 

SIZE i,t  + β8 Indep i,t+ β9 BIG i,,t εit 

 

 هذل آهبری فرضيِ دٍم:
FV i,t= β0 + β1 Payout i,t + β2 Distress i,t + β3 (Payout i,t  * Distress i,t)+ β4 SIZE i,t + β5 

LEV i,t+ β6 MB i,t+ β7 RET i,t+ β8 LEV i,t+ β9 SIZE i,t  + β10 Indep i,t+ β11 BIG i,,t εit 

 

 هذل آهبری فرضيِ سَم:
FV i,t= β0 + β1 Payout i,t + β2 D/E i,t + β3 (Payout i,t  * D/E i,t)+ β4 SIZE i,t + β5 LEV i,t+ β6 

MB i,t+ β7 RET i,t+ β8 LEV i,t+ β9 SIZE i,t  + β10 Indep i,t+ β11 BIG i,,t εit 

 

 ّبی پژٍّص یبفتِ

 آهبر تَصيفی

 :زض خسَٚ ظیط ٘طبٖ زازٜ ضسٜ است ،زٞس ٔیضا ٘طـبٖ  ٞب زازٜتبیح آٔبض تٛغیفی پژٚٞص وٝ ضٕبی وّی اظ ٚضقیت تٛظیـ ٘
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 آهبر تَصيفی هتغيرّب (:1) جذٍل
ٞبی  ضبذع ٘بْ ٚ تقساز ٔتغیطٞب

 ٔطوعی
 ٞبی پطاوٙسٌی ضبذع

 ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ اذتػبضیفلأت  ٔتغیطٞب
ا٘حطاف  وطیسٌی چٍِٛی

 ٔقیبض
 ثیطیٙٝ وٕیٙٝ

 FV 0.29 0.28 5.80 109.8 0.51 4.22- 9.48 اضظش ضطوت

 Payout 0.44 0.47 1.03 8.54 0.38 0 0.47 تمسیٓ سٛز

زضٔب٘سٌی 
 ٔبِی

Distress 2.66 2.42 
0.96 5.72 

1.65 3.73- 12.71 

 ی٘سجت ثسٞ
 ٚیژٜ ثٝ اضظش

D/E 1.70 1.20 
0.18- 35.40 

2.66 028.57- 24.31 

 SIZE 14.70 14.45 0.82 3.88 1.64 10.53 20.76 ا٘ساظٜ ضطوت

 LEV 0.55 0.55 0.33 4.26 0.21 0.03 1.82 یاٞطْ ٔبِ

اضظش ثبظاض ثٝ 
 اضظش زفتطی

MB 4.94 2.94 
2.67 24.45 

7.22 
2.94 7.16 

ٔیبٍ٘یٗ 
ٔبٞب٘ٝ ثبظزٜ 

 سٟبْ

RET 

0.06 0.04 
0.87 3.65 

0.07 
0.07- 0.37 

استملاَ 
 طٜیٔس ئتیٞ

INDEP 0.66 0.60 
0.27- 3.07 

0.18 0 1 

ا٘ساظٜ 
 حسبثطس

BIG 0.20 0 
1.44 3.09 

0.40 0 1 

 

 آزهَى فرضيِ اٍل تحقيك

 اًتخبة هذل
یىسبٖ  ٞب ٞبی تطویجی ثب زٚ حبِت وّی ضٚثطٚ ٞستیٓ. زض حبِت اَٚ فطؼ اظ ٔجسأ ثطای وّیٝ ضطوت زض ا٘تربة ٔسَ زازٜ

ٞب ٔتفبٚت است وٝ زض ایٗ حبِت  فطؼ اظ ٔجسأ ثطای تٕبْ ضطوت  است وٝ زض ایٗ غٛضت ثب ضٚش پَٛ ٚ زض حبِت زْٚ
 وٙیٓ. ِیٕط استفبزٜ ٔی-ضٛز. ثطای ضٙبسبیی زٚ حبِت ٔصوٛض اظ آظٖٔٛ اف  ضٚش پبُ٘ ا٘تربة ٔی

 ٍ آزهَى ّبسوي فرضيِ اٍل آزهَى چبٍ یب ليور (:2)جذٍل 
 P-Value زضخٝ آظازی آظٖٔٛٔمساض آٔبضٜ  آظٖٔٛ آٔبضٜ

 000/0 157 2.01 ٕطیِ F آظٖٔٛ

 0000/0 7 31.78 ٞبسٕٗ آظٖٔٛ

ثٙبثطایٗ فطؼ غفط یقٙی  ٞست؛ 05/0وٕتط اظ   زٚ ثطای ٔسَ –ٚ آٔبضٜ وبی  Fٔمساض احتٕبَ آٔبضٜ  2ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ 
اظ ضٚش پبُ٘ اضخحیت زاضز. ِصا لاظْ است ثطای ا٘تربة اٍِٛی اثطات ضٛز، ثٙبثطایٗ استفبزٜ  ثطاثطی فطؼ اظ ٔجسأٞب ضز ٔی

زٞس وٝ ضٚش ٔٛضزاستفبزٜ پبُ٘ ثب  ثبثت یب اثطات تػبزفی آظٖٔٛ ٞبسٕٗ ا٘دبْ ضٛز. ٘تبیح آظٖٔٛ ٞبسٕٗ ٘یع ٘طبٖ ٔی
 اثطات ثبثت ٞست.
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 ًتبیج برآٍرد فرضيِ اٍل تحقيك (:3)جذٍل 
ٔمساض  ٔتغیط

 ضطایت
t احتٕبَٔمساض  ٔمساض 

PAYOUT10.07 1.63 0.102 

SIZE 0.139 4.98 0.000 

LEV 0.44 4.05 0.000 

MB 0.02- 9.43- 0.000 

RET 1.90 8.68 0.000 
INDEP 0.23 1.94 0.052 

BIG 0.008- 0.07- 0.938 

 C )0.000 -4.96 -2.19 )ٔمساض ثبثت 

F 2.65 ٔمساض F َ000/0 ٔمساض احتٕب 

 1.70 زٚضثیٗ ٚاتسٖٛ 0.2863 (R2)ضطیت تقییٗ 

 0.1765 ضسُٜ یتقسضطیت تقییٗ 

زاض  یٔقٙ% 95ثب اعٕیٙبٖ ( 0000/0) ثبضس ٔی تط وٛچه 05/0اظ  F( آٔبضٜ P-VALUEوٝ ٔمساض احتٕبَ ) یٗاثب تٛخٝ ثٝ 
 تمسیٓ سٛز طیٔتغ ثٝٔطثٛط  tزاضی آٔبضٜ  ، سغح ٔقٙی3ثط اسبس ٘تبیح اضائٝ ضسٜ زض خسَٚ ضٛز؛  ٔییس تبئثٛزٖ وّی ٔسَ 

ثطای آٖ ثطاثط ثب  tثبضس ٚ ٔمساض آٔبضٜ  ( ٔثجت ٔی07/0ی است، ضطیت آٖ )ٔقٙ یث( یقٙی 102/0ثٛزٜ ) 05/0تط اظ  ثعضي
ی ا ضاثغٝثٙبثطایٗ ثیٗ تمسیٓ سٛز ٚ اضظش ضطوت ؛ ٌیطز زض ٘بحیٝ ضز فطؼ غفط لطاض ٕ٘ی tثبضس ایٗ ٔمساض آٔبضٜ  ٔی 63/1

 ضٛز.  زاض ٚخٛز ٘ساضز زض٘تیدٝ فطضیٝ اَٚ تحمیك ضز ٔی ٔقٙی

 

 آزهَى فرضيِ دٍم تحقيك

 اًتخبة هذل
 ٍ آزهَى ّبسوي فرضيِ دٍم آزهَى چبٍ یب ليور (:4)جذٍل 
 P-Value زضخٝ آظازی آظٖٔٛٔمساض آٔبضٜ  آظٖٔٛ آٔبضٜ

 000/0 157 2.01 ٕطیِ F آظٖٔٛ

 0001/0 9 32.76 ٞبسٕٗ آظٖٔٛ

ثٙبثطایٗ فطؼ غفط یقٙی  ٞست؛ 05/0وٕتط اظ   زٚ ثطای ٔسَ –ٚ آٔبضٜ وبی  Fٔمساض احتٕبَ آٔبضٜ  4ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ 
ضٛز، ثٙبثطایٗ استفبزٜ اظ ضٚش پبُ٘ اضخحیت زاضز. ِصا لاظْ است ثطای ا٘تربة اٍِٛی اثطات  ثطاثطی فطؼ اظ ٔجسأٞب ضز ٔی

زٞس وٝ ضٚش ٔٛضزاستفبزٜ پبُ٘ ثب  ضٛز. ٘تبیح آظٖٔٛ ٞبسٕٗ ٘یع ٘طبٖ ٔیثبثت یب اثطات تػبزفی آظٖٔٛ ٞبسٕٗ ا٘دبْ 
 اثطات ثبثت ٞست.

 ًتبیج برآٍرد فرضيِ دٍم تحقيك (:5)جذٍل 
ٔمساض  ٔتغیط

 ضطایت
t ٔمساض احتٕبَ ٔمساض 

PAYOUT 0.11 1.32 0.186 

distress 0.008 0.58 0.559 

PAYOUT* distress 0.01- 0.54- 0.584 

SIZE 0.139 4.98 0.000 

LEV 0.45 4.11 0.000 
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MB 0.022- 9.46- 0.000 

RET 1.89 8.62 0.000 
INDEP 0.22 1.86 0.062 

BIG 0.010- 0.09- 0.926 

 C )0.000 -4.98 2.21 )ٔمساض ثبثت 

F 2.62 ٔمساض F َ000/0 ٔمساض احتٕب 

 1.70 زٚضثیٗ ٚاتسٖٛ 0.2873 (R2)ضطیت تقییٗ 

 0.1780 ضسُٜ یتقسضطیت تقییٗ 

زاض  یٔقٙ% 95ثب اعٕیٙبٖ ( 0000/0) ثبضس ٔی تط وٛچه 05/0اظ  F( آٔبضٜ P-VALUEوٝ ٔمساض احتٕبَ ) یٗاثب تٛخٝ ثٝ 
 طیثٝ ٔتغٔطثٛط  tزاضی آٔبضٜ  ، سغح ٔقٙی5ثط اسبس ٘تبیح اضائٝ ضسٜ زض خسَٚ ضٛز؛  ٔییس تبئثٛزٖ وّی ٔسَ 

PAYOUT* distress  ثبضس ٚ ٔمساض آٔبضٜ  ( ٔی-01/0ی است، ضطیت آٖ )ٔقٙ یث( یقٙی 584/0ثٛزٜ ) 05/0تط اظ  ثعضي
t  ثبضس ایٗ ٔمساض آٔبضٜ  ٔی -54/0ثطای آٖ ثطاثط ثبt تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت  ثٙبثطایٗ ٔی؛ ٌیطز زض ٘بحیٝ ضز فطؼ غفط لطاض ٕ٘ی

ٔٙدط ثٝ وبٞص تغییط خٟت ضاثغٝ ٔیبٖ تمسیٓ سٛز ٚ اضظش ضطوت ٔی ضٛز؛ أب ایٗ تأثیط  یٔبِ یزضٔب٘سٌوٝ  اٌطچٝ 
 فطضیٝ زْٚ تحمیك ضز ٔی ضٛز. دٝی٘تزاض ٘یست ٚ زض  ٔقٙی

 

 آزهَى فرضيِ سَم تحقيك

 اًتخبة هذل
 ٍ آزهَى ّبسوي فرضيِ سَم آزهَى چبٍ یب ليور (:6)جذٍل 

 P-Value زضخٝ آظازی آظٖٔٛٔمساض آٔبضٜ  آظٖٔٛ آٔبضٜ

 000/0 157 4.98 ٕطیِ F آظٖٔٛ

 099/0 9 21.68 ٞبسٕٗ آظٖٔٛ

ثٙبثطایٗ فطؼ غفط یقٙی  ٞست؛ 05/0وٕتط اظ   زٚ ثطای ٔسَ –ٚ آٔبضٜ وبی  Fٔمساض احتٕبَ آٔبضٜ  6ثب تٛخٝ ثٝ خسَٚ 
است ثطای ا٘تربة اٍِٛی اثطات ضٛز، ثٙبثطایٗ استفبزٜ اظ ضٚش پبُ٘ اضخحیت زاضز. ِصا لاظْ  ثطاثطی فطؼ اظ ٔجسأٞب ضز ٔی

زٞس وٝ ضٚش ٔٛضزاستفبزٜ پبُ٘ ثب  ثبثت یب اثطات تػبزفی آظٖٔٛ ٞبسٕٗ ا٘دبْ ضٛز. ٘تبیح آظٖٔٛ ٞبسٕٗ ٘یع ٘طبٖ ٔی
 اثطات ثبثت ٞست.

 ًتبیج برآٍرد فرضيِ سَم تحقيك (:7)جذٍل 
ٔمساض  ٔتغیط

 ضطایت
t ٔمساض احتٕبَ ٔمساض 

PAYOUT 0.029 0.96 0.334 

D/E 0.101- 20.21- 0.000 

PAYOUT* D/E 0.09- 6.23- 0.000 

SIZE 0.042 2.81 0.005 

LEV 0.057 0.98 0.332 

MB 0.005 4.22 0.000 

RET 0.54 4.59 0.000 
INDEP 0.14 2.35 0.018 

BIG 0.08 1.49 0.136 

 C )0.091 -1.69 -0.40 )ٔمساض ثبثت 
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F 11.29 ٔمساض F َ000/0 ٔمساض احتٕب 

 1.78 زٚضثیٗ ٚاتسٖٛ 0.6350 (R2)ضطیت تقییٗ 

 0.5788 ضسُٜ یتقسضطیت تقییٗ 

زاض  یٔقٙ% 95ثب اعٕیٙبٖ ( 0000/0) ثبضس ٔی تط وٛچه 05/0اظ  F( آٔبضٜ P-VALUEوٝ ٔمساض احتٕبَ ) یٗاثب تٛخٝ ثٝ 
 طیثٝ ٔتغٔطثٛط  tزاضی آٔبضٜ  ، سغح ٔقٙی7ثط اسبس ٘تبیح اضائٝ ضسٜ زض خسَٚ ضٛز؛  ٔییس تبئثٛزٖ وّی ٔسَ 

PAYOUT* D/E ثبضس ٚ ٔمساض آٔبضٜ  ( ٔی-/09ی است، ضطیت آٖ )ٔقٙ یث( یقٙی 000/0ثٛزٜ ) 05/0اظ  تط وٛچهt 

تٛاٖ ٘تیدٝ ٌطفت  ثٙبثطایٗ ٔی؛ ٌیطز زض ٘بحیٝ ضز فطؼ غفط لطاض ٔی tثبضس ایٗ ٔمساض آٔبضٜ  ٔی -23/6ثطای آٖ ثطاثط ثب 
، سٛز ٚ اضظش ضطوت تأثیطٌصاض است ٓی( ثط ضاثغٝ تمسژٜیثٝ اضظش ٚ یثٝ حمٛق غبحجبٖ سٟبْ )٘سجت ثسٞ ی٘سجت ثسٞ

 ضٛز. ٔی سیتبئزض٘تیدٝ فطضیٝ سْٛ تحمیك 

 

 گيری ٍ پيطٌْبدات ًتيجِ
است اؽٟبض وٙس، ایٗ ٔٛضٛؿ ٕٔىٗ است ٘طب٘ٝ  ضسٜی ٙیث صیپتٛسظ ثبظاض  آ٘چٝاٌط ضطوت سٛز سٟبْ ثیطتطی ٘سجت ثٝ 

 یٞب بستیثبظاض ثٝ س یٔٙف بیٚاوٙص ٔثجت آٖ است. ٔٛضز ا٘تؾبضاظ  تط ضٚضٗٔبِی آیٙسٜ ضطوت  ا٘ساظ چطٓایٗ ثبضس وٝ 
. زض ایٗ تحمیك ثط زاضز یثستٍ یٔبِ یٞب تیثٝ سغح ٔحسٚز ،یٚاوٙط ٗیٚ ضست چٙ یالتػبز یسٛز ٚاحسٞب ٓیتمس

 ٓیتمس بستیس ،یٔبِ یاثطات زضٔب٘سٌ یثطضسثٝ   1400-1393ی ٞب سبَضطوت زض فبغّٝ  168ثٝ  ٔطثٛطی ٞب زازٜاسبس 
وٝ  ٘طبٖ زاز حی٘تبپطزاذتٝ ضس.  ثٝ حمٛق غبحجبٖ سٟبْ( ثط اضظش ضطوت ی)ثسٞ ژٜیثٝ اضظش ٚ یسٛز ٚ ٘سجت ثسٞ

خٟت ضاثغٝ  طییٔٙدط ثٝ وبٞص تغ یٔبِ ی٘سٌاٌطچٝ زضٔب ٘یست ٚ ٕٞچٙیٗ طٌصاضیتأثتمسیٓ سٛز ضطوت ثط اضظش آٖ 
 .ستی٘ زاض یٔقٙ طیتأث ٗیضٛز؛ أب ا یسٛز ٚ اضظش ضطوت ٔ ٓیتمس بٖیٔ

 ٗیضطوت ٘تٛا٘س سٛز ضا ث ضطوت،ضسٜ تٛسظ  تدطثٝ یٔطىلات ٔبِ دٝیزض٘تثٙبثط ازثیبت تحمیك ا٘تؾبض ثط ایٗ ثٛز وٝ 
٘بضی اظ سغح ثبلای زضٔب٘سٌی زض  تٛا٘س یٔ ٞب بفتٝثبضس. ایٗ ی طیتأث عیأط ثط اضظش ضطوت ٘ ٗیوٙس وٝ ا ـیسٟبٔساضاٖ تٛظ

ٚ  سازٚیٚی ٞب بفتٝ. ایٗ ٘تیدٝ زض تضبز ثب یوٙس یٕ٘ی ایطا٘ی ثبضس وٝ تفبٚتی ضا زض ثبظزٜ حمٛق غبحجبٖ آٟ٘ب ایدبز ٞب ضطوت
 طیسٛز ٚ اضظش ضطوت تأث ٓیثط ضاثغٝ تمس ژٜیثٝ اضظش ٚ ی٘طبٖ زاز ٘سجت ثسٞ حی٘تب ٗیٕٞچٙ. ثبضس یٔ (2022) ٝیسقس
 تٛاٖ یٔثط ایٗ اسبس زض ضطوت است. ٗ ییپب یٔبِ سهیزٞٙسٜ ض ٘طبٖ ژٜیثٝ اضظش ٚ ی٘سجت ثسٞ زاضز. زاض یٚ ٔقٙ یٔٙف

سغح ثبلاتطی ٘سجت ثٝ حمٛق غبحجبٖ سٟبْ زاض٘س، ثٝ زِیُ وبٞص تٛاٖ ٔبِی  ٞب یثسٞٚ  ٞب ٚاْیی وٝ ٞب ضطوتٌفت زض 
ی تمسیٓ سٛز ثب اضظش ضطوت ٞب بستیسٚ زض ٘تیدٝ ضاثغٝ  بثسی یٔأىبٖ تمسیٓ سٛز وبٞص  ٞب ٚاْضطوت زض ثبظپطزاذت 

 .ثبضس یٔ (2022) ٝیٚ سقس سازٚیٚی ٞب بفتٝایٗ ٘تیدٝ ٔغبثك  ثب ی. طزیٌ یٔلطاض  طیتأثتحت 
سیٍٙبِی اظ ٚضقیت آتی ٚ ضٚثٝ ثٝ  فٙٛاٖ ثٝثب تٛخٝ ثٝ ایٗ ٘تبیح پیطٟٙبز ٔی ضٛز وٝ سٟبٔساضا٘ی وٝ ثٝ اضظش ضطوت 

 ٞب ضطوتضضس آٖ تٛخٝ زاض٘س ٚ ٕٞچٙیٗ ذٛاٞبٖ ثٟجٛز ثبظزٜ حمٛق غبحجبٖ سٟبْ ٞستٙس، ثیطتط اظ آ٘ىٝ زضٔب٘سٌی ٔبِی 
ٔٙدط ثٝ وبٞص  تٛا٘س یٔ چطاوٝزاضتٝ ثبضٙس ٘ست ثسٞی ثٝ حمٛق غبحجبٖ سٟبْ ضا ٔٛضز اضظیبثی لطاض زٞٙس؛  ٔٛضز٘ؾطضا 

 فٙٛاٖ ثٝ٘یع ٘سجت ثسٞی ثٝ حمٛق غبحجبٖ سٟبْ ضا  ٌبٖسافتجبض زٞٙز .ٕٞچٙیٗ پیطٟٙبز ٔی ضٛز وٝ اضظش ضوت ضٛ
ی ٞب تیٔحسٚز طیتأثضبذػی اظ ضیسه ضطوت زض ٘ؾط زاضتٝ ثبضٙس. زض ا٘تٟب پیطٟٙبز ٔی ضٛز وٝ ٔحممیٗ آتی ثٝ ثطضسی 

 ٚ اضظش ضطوت ثپطزاظ٘س. ی تمسیٓ سٛزٞب بستیسفطٚش ضطوت ٚ ٕٞچٙیٗ سٟٓ ثبظاض ضطوت ثط  ضاثغٝ 
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 هٌببع 

 سٛز، ٔغبِقبت  ٓیتمس بستیٔطٚضی خبٔـ ثط تئٛضیٟبی س ،(1394) ،ٔحٕس ،یودب٘ یّیاسٕق ،ٗیحس ،یافتٕبز
 .23-1 غع ،17 ٕبضٜسبَ پٙدٓ، ض یٚ حسبثطس یحسبثساض

 ثط  یضطوت تیحبوٕ یسبظٚوبضٞب طیتأث ٗییتج ،(1400) ،بیضؤ ،یزاضاث، ٞبضٓ ىٛٔطاْ،ی٘ ،یتم ،یتطاث ،ٕبی٘ ،یافسط
، غع 37 ٕبضٜ، ض10زٚضٜ  ت،یطیٔس یٚ حسبثطس یسٛز زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، زا٘ص حسبثساض ٓیتمس  بستیس

69-82. 

 زض  یثط فّٕىطز سبظٔب٘ ییثبظاض ٌطا طیتأث یثطضس ،(1397) ،ضىٛفٝ ،یٔحسٙ ،مٝیغس ،یفیِغ ،ٔحٕس سیس ،یثبلط
 یغٙقت یٞب اظ ضٟطن یا )ٔغبِقٝ ٔٛضزی: ٔدٕٛفٝ ظوٛچه ٚ ٔتٛس یغٙقت یٞب زض ضطوت یضلبثت تیچبضچٛة ٔع

 .187-169 غع ،19 ٕبضٜ، ض10سبَ  ،یثبظضٌب٘ تیطیٔس یٞب استبٖ ٔبظ٘سضاٖ(، وبٚش

 یٞب ٚ اضظش ضطوت زض ثیٗ ضطوت یضاثغٝ فّٕىطز ٔبِ یثطضس ،(1397) ،ٔسقٛز ،یٔحٕسپٛضظ٘دب٘ ،ضضب ص،یطایپ 
 ،یٚ حسبثساض تیطیزض ٔس ٗی٘ٛ یپژٚٞط یىطزٞبیضسٜ زض ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، ضٚ طفتٝیاستبٖ ظ٘دبٖ پص یٔقس٘

 .116-103 غع ،7ضٕبضٜ 

 سٛز ثط  ٓیتمس یٞب بستیٚ س تیسبذتبض ٔبِى ،(1399) ،ٔحٕس حبٔس ،یذبٖ ٔحٕس ،ظازٜ، زاٚز یٌطخ ،ٓیٔط ،یٙیحس
 .115-100 غع ،40 ٕبضٜض ت،یطیٚ ٔس یا٘ساظ حسبثساض چطٓ سه،یٚ ض یسٛزآٚض

 ثط  تیسٛز ٚ سبذتبض ٔبِى ٓیتمس بستیس طیتأث یثطضس ،(1396) ،ثرص، ضٕس اِٝ ٗیطیض ،یٞطاتٕٝ، ٔػغف یسضیح
، 7زٚضٜ  ،یٚ ٔٙبفـ اختٕبف یثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، حسبثساض یٞب ضطوت kzضبذع ، یٔبِ ٗیتأٔ یٞب تیٔحسٚز

 .98-83 غع ،4 ٕبضٜض

 سٛز ٚ اضظش  ٓیتمس بستیس ،یٟ٘بز ٌصاضاٖٝ یسطٔب ،(1400) طیسب،پ ،یٙیفبثس حسٗ،ٔ ،ىدٛی٘ ،ٗیفطظ ،ذٛضىبض
 ، غع83، ضٕبضٜ 5زٚضٜ  ،یٚ حسبثساض تیطیزض ٔس ٗی٘ٛ یپژٚٞط یىطزٞبیضٚ یترػػ یفػّٙبٔٝ فّٕ ،ضطوت

402-418. 

 ّیٙیث صیپ ،(1400) ،بیضؤ ،یزاضاث ،غطاف، فبعٕٝ ،ٔحسٗ بٖ،یسیحٕ ،سضضبیفطز، حٕ یّیٚو ،ٓیٔط بٖ،یٕب٘یس 
– Relief-Svm یٞب ضٚش یطیٌثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثب ثىبضزض  ضسٜ طفتٝیپص یٞب ضطوت یٔبِ تیٔحسٚز
Chaid194-179 غع ،37 ٕبضٜ، ض19زٚضٜ  ،یٌصاضٝ ی، زا٘ص سطٔب. 

 ثط  یٔبِ یٚ زضٔب٘سٌ تیطیٔس ییتٛا٘ب یاثط تقبّٔ ،(1399) ،پٛض، ٍ٘بض یذسطٚ ،ظٞطا ،یِطىط ،فجبس ف،یضط ییفغب
 .96-77 غع ،78 ٕبضٜ، ض20سبَ  ،ی: ثٛضس اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ(، زا٘ص حسبثطسی)ضٛاٞس تدطث یحسبثطس تیفیو

 ثط  یاللاْ تقٟس یثط اثطٌصاض یٔبِ یزضٔب٘سٌ طیتأث ،(1396) ،ٔحٕس ف،یاِطط ،یٞبز ،یطیأ ،ٛشیزاض ،یفطٚغ
 .123-93 غع ،55 ٕبضٜ، ض14سبَ  ،یٔبِ یحسبثساض یٔغبِقبت تدطث ،یآت یٞب ثبظزٜ

 یسٛز ثط فّٕىطز ٔبِ ٓیتمس بستیٚ س تیتٕطوع ٔبِى طیتأث یثطضس ،(1400) ،ٔطخبٖ سٜ،یزأٗ وط ،طضضبیأ ،یمجبزیو 
 .303-283 غع ،40 ٕبضٜ، ض10زٚضٜ  ،یٌصاضٝ یٞب، زا٘ص سطٔب ثب٘ه ٝیٚ سبذتبض سطٔب

 یزضٔب٘سٌی ٔبِی ثط ویفیت اللاْ تقٟسی، حسبثساض طیتأث ،(1393) ،ٚاحس ،یآشض ،یفّ ،یضٚح ،یظازٜ فط، ٟٔسٔطاز 
 .129-103 غع ،18 ٕبضٜ، ض5سبَ  ،یٔبِ

 ٕبتیثط تػٕ یٌصاضٝ یٚ فطغت سطٔب یٍٙی٘مس طیثب فٙٛاٖ تأث یا زض ٔغبِقٝ ،(1401) ،اِٟٝ ،یاحٕس ،، ضٟٙبظدیٔطب 
 .96-83، 1 ٕبضٜض ،عزٞٓیزٚضٜ س ،ی، ٔدّٝ زا٘ص حسبثساضیٔبِ تیٔحسٚز یٍّطیثب ٘مص تقس یٌصاضٝ یسطٔب

 ظیضٚ ثٝ ضضس زض ضطا یٕیسٛز تمس بستیس یبٔسٞبیپ یثطضس ،(1396) ،خٛ، فبعٕٝ ٚ غطفٝ یٟٔس ،یبٚلیٔ یٔطى 
 .34-19غع  ،3 ٕبضٜ، ض5زٚضٜ  ،یٔبِ ٗیٚ تأٔ ییزاضا تیطیٔس ،یضلبثت تیٚ ٔٛلق یٔبِ تیٔحسٚز
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