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 چکيذٌ
ػشهبِٗ  ّضٌِٗ ه٘بًدٖ ًمؾ ثِ تَخِ ثب ػشهبِٗ ػبختبس ثش ؿشوتٖ حبوو٘ت ّبٕ هىبً٘ؼن تبث٘ش ثشسػٖ پظٍّؾ اٗي ّذف

ؿشوت پزٗشفتِ ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى  153. دس اٗي هغبلؼِ ثب اػتفبدُ اص اعلاػبت هٖ ثبؿذ ّذف اٗي هغبلؼِ
ثِ آصهَى فشضِ٘ پشداختِ ؿذُ اػت. ّوچٌ٘ي ثِ  1399تب  1392ػبلِ اص ػبل  8ؿشوت( عٖ ٗه دٍسُ -ػبل 1224)

ّبٕ اٗي هغبلؼِ ًـبى  افضاس اََٗٗص اػتفبدُ ؿذُ اػت. ٗبفتِ ّب اص تىٌ٘ه التلبدػٌدٖ پبًل دٗتب ٍ ًشم هٌظَس آصهَى فشضِ٘
بلى٘ت ًْبدٕ تبث٘ش هثجت ٍ هؼٌبداس ثش هذٗشػبهل ٍ ه ٍظبٗف هذٗشُ تبث٘ش هٌفٖ ٍ هؼٌبداس ٍ دٍگبًگٖ داد وِ اًذاصُ ّ٘ئت

هذٗشُ تبث٘ش هؼٌبداسٕ ثش ػبختبس ػشهبِٗ ًذاسد. ّوچٌ٘ي هـخق ؿذ تشو٘ت  ػبختبس ػشهبِٗ داسد، ثب اٗي حبل تشو٘ت ّ٘ئت
هذٗشُ ٍ دٍگبًگٖ ٍظبٗف  هذٗشُ ٍ هبلى٘ت ًْبدٕ تبث٘ش هٌفٖ ٍ هؼٌبداسٕ ثش ّضٌِٗ ػشهبِٗ داسًذ ٍلٖ اًذاصُ ّ٘ئت ّ٘ئت
إ دس اٗي صهٌِ٘ ًذاسًذ. ثؼلاٍُ هـخق ؿذ وِ ّضٌِٗ ػشهبِٗ ثِ كَست هٌفٖ دس تؼ٘٘ي  وٌٌذُ ػبهل ًمؾ تؼ٘٘يهذٗش

هذٗشُ ٍ هبلى٘ت ًْبدٕ اص عشٗك تبث٘شگزاسٕ ثش  ػبختبس ػشهبِٗ تبث٘شگزاس اػت ٍ دس ًْبٗت هـخق ؿذ وِ تشو٘ت ّ٘ئت
 تئَسٕ اػتذلال ثب ّبٕ اٗي هغبلؼِ ٗبفتِ ت تبث٘شگزاس ثبؿٌذ.تَاًٌذ ثش اًتخبة ػبختبس ػشهبِٗ ؿشو ّضٌِٗ ػشهبِٗ ً٘ض هٖ

 ّضٌِٗ ًوبٌٗذگٖ، ّبٕ ّضٌِٗ ٍ اعلاػبتٖ تمبسى ػذم وبّؾ ثب هؤثش، حبوو٘تٖ ّبٕ اػتشاتظٕ وِ داسد هغبثمت ًوبٌٗذگٖ
 اص .وٌٌذ ثبصػبصٕ سا ٍ ػبختبس ػشهبِٗ خَد هبلٖ تشو٘ت تب وٌذ هٖ ٍاداس سا ّب ؿشوت ًْبٗت دس وِ دادُ وبّؾ سا ػشهبِٗ

 ّبٕ ؿشوت ػشهبِٗ ػبختبس تلو٘وبت ثشإ هْوٖ پ٘بهذّبٕ ػشهبِٗ ّضٌِٗ ٍ ؿشوتٖ ّبٕ حبوو٘ت ثشخٖ اص هَلفِ سٍ، اٗي
 .داسد تْشاى ثْبداس اٍساق ثَسع دس ؿذُ پزٗشفتِ

 ٖ.ػبختبس ػشهبِٗ، ّضٌِٗ ػشهبِٗ، ػبصوبسّبٕ حبوو٘ت ؿشوت کليذی: اشگبني
 

 مقذمٍ
 عَس ٍٗظُ، ثِ .داسد اؿبسُ ؿشوت ٗه ثبلمَُ ٍ فؼلٖ گزاسٕ ػشهبِٗ ً٘بصّبٕ ثشإ هَخَد هبلٖ تبه٘ي هٌبثغ ثِ ػشهبِٗ ػبختبس

 ػشهبِٗ ػبختبس تلو٘وبت .اػت ػْبم ٗب اص عشٗك ثذّٖ هبلٖ تبه٘ي ث٘ي اًتخبة دٌّذُ ًـبى ػشهبِٗ ػبختبس تلو٘وبت
 ٍ ثخـذ ثْجَد سا ؿشوت گزاسٕ ػشهبِٗ ّبٕ ٍطُپش خبلق فؼلٖ اسصؽ دّذ، وبّؾ سا تدبسٕ سٗؼه اػت هوىي ثٌِْ٘
 سػبًذى حذاوثش ثِ ثشإ تٌْب ًِ ػشهبِٗ ػبختبس اص هٌبػجٖ تشو٘ت (.2003 ،1گ٘توي) ثشػبًذ حذاوثش ثِ سا ػْبهذاساى ثشٍت
 (.2005، 2اثشٍ ٍ ثبٗىپِ) اػت ضشٍسٕ سلبثتٖ هح٘ظ الضاهبت ثب اًغجبق ثشإ ػبصهبى تَاًبٖٗ افضاٗؾ ثشإ ثلىِ ثبصدُ،
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ّب اػت. اص  ثشاًگ٘ض دس هذٗشٗت هبلٖ ؿشوت ّبٕ چبلؾ ؿَد ٍ ٗىٖ اص ثحث هذٗشاى ؿشوت تؼ٘٘ي هٖ تَػظ ػشهبِٗ ػبختبس
علجبًِ سا ثشٍص دٌّذ ٍ ثِ ّضٌِٗ  ػَٖٗ ثِ دل٘ل تضبد هٌبفغ ث٘ي هبلىبى ٍ هذٗشاى، هوىي اػت هذٗشاى، سفتبسّبٕ فشكت

 اص هذٗشٗت، هبلى٘ت وٌذ. دس ٍالغ خذاٖٗ ّب ووه هٖ ثِ هٌبفغ ؿخلٖ آىّبٖٗ ثضًٌذ وِ  ػْبهذاساى، دػت ثِ اًتخبة
 هذٗشاى تَػظ علجبًِ هٌفؼت ثشٍص سفتبس ثِ هٌدش هذٗشاى، ٍ هبلىبى ث٘ي اعلاػبتٖ تمبسى ػذم ٍ ّب آى هتضبد اّذاف ثب ّوشاُ

 ؿشوتٖ حبوو٘ت هؼبئل، ٗيا ثشإ حلٖ ساُ ػٌَاى ثِ (.1983 ،2خٌؼي ٍ فبهب ؛1976 ،1هىلٌ٘گ ٍ خٌؼي) ؿَد هٖ ؿشوت
 دس راتٖ هٌبفغ تضبد وبّؾ ثشإ ؿذُ عشاحٖ ّبٕ هؼئَل٘ت ّب ٍ سٍِٗ فشآٌٗذّب، ّب، ػبصٍوبس ؿىل گشفتِ اػت وِ ثِ

 ؿشوتٖ ؿَد وِ حبوو٘ت اػتذلال هٖ (.2011 ،3فشًبًذٍ) داسد اؿبسُ ػْبهذاساى هٌبفغ اص هحبفظت اص اعوٌ٘بى ٍ ؿشوت
 ّبٕ ّضٌِٗ وبّؾ ثِ هٌدش ًْبٗت دس دّذ وِ هٖ وبّؾ سا ػْبهذاساى ٍ هذٗشاى ث٘ي اعلاػبتٖ تمبسى ػذم خَة

اص ػَٖٗ هحممبى  .(2021ٍ ّوىبساى،  4اػت )خبٍٗذ تبث٘شگزاس ّب ؿشوت ػشهبِٗ ػبختبس ّبٕ اًتخبة ثش ٍ ؿَد هٖ ًوبٌٗذگٖ
 ٍ ثْتش اعلاػبت ثب افـبٕ صٗشا دّذ، هٖ وبّؾ ؿشوت ثشإ سا ػشهبِٗ هؼتمذ ّؼتٌذ وِ حبوو٘ت ؿشوتٖ خَة، ّضٌِٗ

 ؿشوت ػْبم ثشإ سا هؼبهلات ّضٌِٗ ًْبٗت دس ٍ دّذ هٖ افضاٗؾ سا ؿشوت ػْبم ًمذٌٗگٖ ؿفبف٘ت ّوشاُ اػت وِ
 ٗه وِ اًتظبسٕ هَسد ثبصدُ همذاس حذالل ٍ ؿشوت تَػظ ؿذُ هتحول هبلٖ ّبٕ ّضٌِٗ ثِ ػشهبِٗ دّذ. ّضٌِٗ هٖ وبّؾ
 هْن ػبهل ٗه ػشهبِٗ دس اٗي ث٘ي ّضٌِٗ .داسد اؿبسُ آٍسد، دػت ثِ ؿشوت اسصؽ ضاٗؾاف ثشإ ثبٗذ گزاسٕ ػشهبِٗ پشٍطُ

 ّضٌِٗ ٍ ؿشوتٖ حبوو٘ت ث٘ي ساثغِ ثشسػٖ ثِ هتؼذدٕ هغبلؼبت (.2012 ،5ثًَذالا) ثبؿذ هٖ ثٌِْ٘ ػشهبِٗ ػبختبس تؼ٘٘ي دس
 اعلاػبتٖ تمبسى ػذم وبّؾ دس سا ؿشوتٖ حبوو٘ت ًمؾ( 2010)ّوىبساى  ٍ 6وَسه٘ش هثبل، ػٌَاى اًذ. ثِ پشداختِ ػشهبِٗ

 اًذاصُ خولِ اص حبوو٘ت، سػوٖ ًظبست ّبٕ ٍٗظگٖ ٍ ؿشوتٖ داٍعلجبًِ افـبّبٕ وِ دادُ ٍ ًـبى دادًذ لشاس ثشسػٖ هَسد
 ًْبٗت دس وِ دّذ هٖ وبّؾ سا ػْبهذاساى ٍ هذٗشاى ث٘ي اعلاػبتٖ تمبسى ػذم حؼبثشػٖ، وو٘تِ اًذاصُ ٍ هذٗشُ ّ٘ئت

ّبٕ حبوو٘ت  اًذ وِ ؿَُ٘ هغبلؼبت دٗگشٕ ً٘ض ًـبى دادُ .دّذ وبّؾ هٖ سا ّب ؿشوت ػشهبِٗ ّضٌِٗ ٍ ٌٗذگًٖوب هـىل
ٍ ّوىبساى،  9؛ آؿجبق2003ٍ ّوىبساى،  8؛ چي2002، 7دّذ )ثَتَػبى ٍ پلَهلٖ ؿشوتٖ خَة ّضٌِٗ ػشهبِٗ سا وبّؾ هٖ

ّب  ّبٕ حبوو٘ت ؿشوتٖ لَٕ، ًمؾ هْوٖ دس ؿشوت تَاى اػتذلال وشد وِ ػبصٍوبس (. ثٌبثشاٗي ثِ عَس ولٖ ه2005ٖ
ّبٕ  داسًذ. اص اٗي سٍ اٗي پظٍّؾ ثب توشوض ثش ػبختبس ػشهبِٗ ٍ ّضٌِٗ ػشهبِٗ، للذ داسد تب تبث٘ش پ٘بهذّبٕ ػبصٍوبس

 ًمؾ دسثبسُ ثحث حبوو٘ت ؿشوتٖ سا دس اٗي صهٌِ٘ هَسد اسصٗبثٖ لشاس دّذ. اهب ًىتِ ول٘ذٕ ٍ هؼئلِ اكلٖ اٗي هغبلؼِ
 ٗه وِ تَاى دسٗبفت اص ثشسػٖ ادث٘بت هٖ .اػت ػشهبِٗ ػبختبس ثش ؿشوتٖ حبوو٘ت تأث٘ش تحل٘ل ه٘بًدٖ ّضٌِٗ ػشهبِٗ دس

 دادُ وبّؾ سا ػشهبِٗ ّضٌِٗ اػت هوىي ًوبٌٗذگٖ، ّبٕ ّضٌِٗ ٍ اعلاػبتٖ تمبسى ػذم وبّؾ ثب هؤثش، حبوو٘تٖ ػبصٍوبس
إ دس خلَف  سغن اٌٗىِ ادث٘بت گؼتشدُ ثب اٗي حبل ػلٖ .ثگزاسد تأث٘ش بّ ؿشوت هبلٖ تبه٘ي ّبٕ اًتخبة ثش ًْبٗت دس ٍ

ّبٕ حبوو٘ت ؿشوتٖ ثش  اسصٗبثٖ پ٘بهذّبٕ حبوو٘ت ؿشوتٖ، ٍخَد داسد ٍ ثشخٖ اص هغبلؼبت ً٘ض تبث٘شات ثشخٖ اص ػبصٍوبس
إ  ُ ًـذُ اػت وِ ثِ ًمؾ ٍاػغِإ هـبّذ اًذ، ٍلٖ ّ٘چ هغبلؼِ ػبختبس ػشهبِٗ ٍ ّضٌِٗ ػشهبِٗ سا هَسد اسصٗبثٖ لشاس دادُ

 دس ػشهبِٗ ػبختبس ٍ ؿشوتٖ حبوو٘ت ث٘ي هَخَد ساثغِ ثِ ثخـ٘ذى اػتجبس ثب حبضش ّضٌِٗ ػشهبِٗ تَخِ وشدُ ثبؿذ. هغبلؼِ
ثٌبثشاٗي اٗي هغبلؼِ ثِ  .وٌذ هٖ پش سا ٍ حؼبثذاسٕ هبلٖ ادث٘بت دس تحم٘مبتٖ ؿىبف ٍاػغِ، ػٌَاى ثِ ػشهبِٗ ّضٌِٗ حضَس
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 ثِ تَخِ ثب ػشهبِٗ ػبختبس ثش ؿشوتٖ حبوو٘ت ّبٕ ػبصٍوبس تبث٘ش (، ثِ ثشسػ2021ٖاص هغبلؼِ خبٍٗذ ٍ ّوىبساى )پ٘شٍٕ 
 ؿَد: گًَِ هغشح هٖ ػْبم پشداختِ ٍ ػَال اكلٖ پظٍّؾ دس اٗي ساػتب اٗي ػشهبِٗ ّضٌِٗ ه٘بًدٖ ًمؾ

 دس اٗي ث٘ي ثِ چِ كَست اػت؟ ػشهبِٗ ضٌِّٗ ًمؾ داسد ٍ ػشهبِٗ ػبختبس چِ تبث٘شٕ ثش ؿشوتٖ حبوو٘ت ّبٕ ػبصٍوبس

 

 مببوی وظری پصيَص

 حبکميت ضرکتی
 ؿَد.هٖ ًوبٌٗذگٖ هـىلات ػجت وبّؾ ٍ اػت هذٗشٗت ٍ ػْبهذاساى ث٘ي تَاصى اٗدبد ثشإ اثضاسٕ ؿشوتٖ، حبوو٘ت

ػتشاتظٗه دس ػبصهبى ّبٕ اگ٘شٕحبوو٘ت ؿشوتٖ ٍ اثؼبد ٍ اؿىبل هختلف آى ثِ دل٘ل ًمؾ هْن هذٗشاى دس صهٌِ٘ تلو٘ن
ّبػت. ًظبم حبوو٘ت ّبٕ ّذاٗت ٍ وٌتشل ؿشوتاص اّو٘تٖ ثؼ٘بس ثشخَسداس اػت. حبوو٘ت ؿشوتٖ هدوَػِ هىبً٘ؼن

-ّب اػن اص هذٗشاى، وبسوٌبى، ػْبهذاساى ٍ ػبٗش ؿخل٘تًفؼبى هختلف ؿشوتّبٕ رٕؿشوتٖ تَصٗغ حمَق ٍ هؼئَل٘ت
وٌذ. اٗي ًظبم وِ لَاً٘ي گزاسًذ، هـخق هٖوت تأث٘ش پزٗشفتِ ٍ ثش آى اثش هّٖبٕ ؿشّبٕ حم٘مٖ ٍ حمَلٖ وِ اص فؼبل٘ت

گزاسٕ، تؼ٘٘ي اثضاسّبٕ سػ٘ذى ثِ اّذاف ٍ گ٘شٕ دس ؿشوت اػن اص ّذفّبٖٗ خْت تؼ٘٘ي فشآٌٗذّبٕ تلو٘نٍ سٍِٗ
خْت اعوٌ٘بى اص ثبصگـت وٌٌذگبى هٌبثغ هبلٖ  ّبٖٗ وِ تأه٘ي وٌذ، ثب ساُّبٕ وٌتشلٖ سا هؼ٘ي هّٖبٕ ػ٘ؼتنعشاحٖ

( ثبص 1932) 1ثٌذًذ، استجبط تٌگبتٌگٖ داسد. حبوو٘ت ؿشوتٖ اص ًظش لذهت ثِ پظٍّؾ ثشلٖ ٍ هٌ٘ضهٖ ثِ وبس ؿبىِ ٗػشهب
ّبٕ حبوو٘ت ؿشوتٖ هبًٌذ ًظبست ثش  ّبٕ هذسى سا خذا وشدُ ثَد. ؿَُ٘ گشدد وِ هبلى٘ت ٍ وٌتشل هؼوَلٖ دس ؿشوت هٖ

سػذ. هحممبى  ساػتبٖٗ الذاهبت ثب هٌبفغ ػْبهذاساى ضشٍسٕ ثِ ًظش هٖ ّب ثشإ ّن ائِ ؿذُ ثِ آىّبٕ اس هذٗشاى ٍ اًگ٘ضُ
 وٌٌذ.  ثٌذٕ هٖ ّبٕ دسًٍٖ ٍ ث٘شًٍٖ عجمِ غبلجب حبوو٘ت ؿشوتٖ سا ثِ ؿىل
ث٘بت ٍوبس هغشح ؿذُ اػت. ثشسػٖ اد تشٗي هجبحث وؼت ، دٍثبسُ ثِ ػٌَاى ٗىٖ اص هْن21حبوو٘ت ؿشوتٖ دس اثتذإ لشى 

گ٘شٕ دس  ّبٕ چـن دّذ وِ ّ٘چ تؼشٗف هَسد تَافمٖ دس هَسد حبوو٘ت ؿشوتٖ ٍخَد ًذاسد، حتٖ تفبٍت هَخَد ًـبى هٖ
ّب ثش اػبع وـَس هَسدًظش ٍخَد داسد؛ ثِ عَسٕ وِ دس آهشٗىب ٗب اًگلؼتبى ً٘ض سػ٘ذى ثِ تؼشٗف ٍاحذ وبس چٌذاى  تؼشٗف

ّبٕ هحذٍد دس ٗه ػَ ٍ  گ٘شًذ. دٗذگبُ دس ٗه ع٘ف ٍػ٘غ لشاس هٖآػبًٖ ً٘ؼت. تؼبسٗف هَخَد اص حبوو٘ت ؿشوتٖ 
ّبٕ هحذٍد، حبوو٘ت ؿشوتٖ ثِ ساثغِ ؿشوت ٍ ػْبهذاساى  ّبٕ گؼتشدُ دس ػَٕ دٗگش ع٘ف لشاس داسًذ. دس دٗذگبُ دٗذگبُ

و٘ت ؿشوتٖ ؿَد. دس آى ػَٕ ع٘ف، حبو ؿَد. اٗي الگَٖٗ لذٗوٖ اػت وِ دس لبلت ًظشِٗ ًوبٌٗذگٖ ث٘بى هٖ هحذٍد هٖ
ّب )ػْبهذاساى(، ثلىِ ه٘بى  إ اص سٍاثظ دس ًظش گشفت وِ ًِ تٌْب ه٘بى ؿشوت ٍ هبلىبى آى تَاى ثِ كَست ؿجىِ سا هٖ

ؿشوت ٍ تؼذاد صٗبدٕ اص رٌٗفؼبى اص خولِ وبسوٌبى، هـتشٗبى، فشٍؿٌذگبى، داسًذگبى اٍساق ثْبداس ٍ غ٘شُ ٍخَد داسد. چٌ٘ي 
 ؿَد. بى دٗذُ هٖدٗذگبّٖ دس لبلت ًظشِٗ رٌٗفؼ

 حبوو٘ت ؿشوتٖ ثِ دلاٗل صٗش حبئض اّو٘ت اػت:
 وٌذ. وٌٌذگبى خبسخٖ ػشهبِٗ فشاّن هٖ ّب ٍ تِْ٘ چبسچَثٖ سا ثشإ اٗدبد اػتوبد ثلٌذهذت ه٘بى ؿشوت

 وٌذ. ّبٕ خذٗذ ّؼتٌذ، تفىش اػتشاتظٗه سا ثِ كذس ؿشوت ّذِٗ هٖ ثب هٌلَة وشدى هذٗشاًٖ وِ ثبًٖ تدشث٘بت ٍ اٗذُ
 ػبصد. ٗشٗت ٍ ًظبست ثش سٗؼه پ٘ؾ سٍٕ ؿشوت سا هٌغمٖ هٖهذ

 ػبصد. گ٘شٕ، اتىبٕ ثِ هذٗشاى اسؿذ ٍ هؼئَل٘ت آًبى سا هحذٍد هٖ ثب تمؼ٘ن فشاٌٗذ تلو٘ن
 (.1393ّبٕ حبوو٘ت ؿشوتٖ ؿذُ اػت )اه٘شآصاد ٍ ّوىبساى،  تغ٘٘شات ٍ تحَلات ثبصاس ػشهبِٗ هَخت تىبهل تئَسٕ

 .دّذ داخلٖ ٍ خبسخٖ سا ًـبى هٖ ّبٕ هىبً٘ؼنٍ پبػخگَٖٗ ثشلشاس ؿذُ اص عشٗك سٍاثظ ًظبست  (1-2)ؿىل 
 

                                                           
1
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سػذ حبوو٘ت ؿشوتٖ دس اٗشاى ث٘ـتش ثِ ػ٘ؼتن  ّبٕ حبوو٘ت ؿشوتٖ ثِ ًظش هٖ ّبٕ ػ٘ؼتن ثب ػٌبٗت ثِ ٍٗظگٖ

ؿذُ دس هَسد گؼتشؽ آى، ػ٘ؼتن  ّبٕ اًدبم تش اػت. ثب تَخِ ثِ ٍخَد ثبصاس ػشهبِٗ ٍ تلاؽ ػبصهبًٖ ًضدٗه دسٍى
 (.1385ػبصهبًٖ دس اٗشاى هغشح اػت ٍ هَضَػ٘ت داسد )حؼبع ٗگبًِ،  حبوو٘ت ؿشوتٖ دسٍى

   

 َبی وًیه سبختبر سرمبیٍوظریٍ
 ّبٕ ًَٗي دس خلَف ػبختبس ػشهبِٗ ثِ ؿشح صٗش اػت: ًظشِٗ

  1الف. تئًری تًازن ایستب
 ًْبٖٗ ّبّٕضٌِٗ ثب ّبثذّٖ اص اػتفبدُ هبل٘بتٖ هضٗت وِ ؿَدهٖ حبكل لتٍٖ ػشهبِٗ ثٌِْ٘ ػبختبس ًظشِٗ، اٗي هغبثك

 ّبٕظشف٘ت تؼبدل ًمغِ اٗي ثِ سػ٘ذى تب وٌٌذهٖ ػؼٖ ّبؿشوت ثٌبثشاٗي. ؿَد ثشاثش ٍسؿىؼتگٖ ّبّٕضٌِٗ هبًٌذ آى

2ثذّٖ
 عشٗك اص ث٘ـتش هبلٖ تأه٘ي ثِ الذام خَد ػول٘بتٖ ًمذٕ ّبٕخشٗبى تَخِ ثِ ثب سٍ اصاٗي دٌّذ، افضاٗؾ سا خَد 

 ّبٕ ظشف٘ت سفتي ثبلا ثِ هٌدش تَاًذ هٖ ّب ؿشوت ػَدآٍسٕ ثبلإ ػغح وِ وٌذهٖ ث٘بى (2001) 3اٍم. وٌٌذ هٖ ّب ثذّٖ
 ٍ ػَدآٍسٕ ه٘ضاى ث٘ي هثجتٖ استجبط وِ سٍد هٖ اًتظبس پغ .ؿَد آًْب( 4هبل٘بتٖ ػپش) هبل٘بتٖ خَٖٗ كشفِ هتؼبلجبً ٍ ثذّٖ
 هٌظَس ثِ ّب ثذّٖ وبسگ٘شٕثِ دس ث٘ـتشٕ تشخ٘ح ػَدآٍس ّبٕ ؿشوت وِ چشا ؿَد، هـبّذُ ّب ؿشوت شهٖاّ ّبٕ ًؼجت

 . (1393صادُ، داسًذ )اػؼذٕ ٍ ػجبع آى هبل٘بتٖ خَٖٗ كشفِ اص اػتفبدُ

 ّبّٕضٌِٗ ٍ ٍسؿىؼتگٖ ّبٕثْشُ، ّضٌِٗ هبل٘بتٖ خَٖٗكشفِ اسصؽ ث٘ي تب ؿَدهٖ تلاؽ ًظشِٗ اٗي چبسچَة دس

 خبٗگضٗي ثذّٖ ثب سا ػْبم ٍ ػْبم ثب سا ثذّٖ لذس آى ثبٗذ ًظشِٗ، ؿشوت اٗي گشدد. عجك ثشلشاس تؼبدل ؿشوت، ًوبٌٗذگٖ

 اص ػشهبِٗ ػبختبس اٗي ٍ اػت ػشهبِٗ ثٌِْ٘ ػبختبس ٍخَد ثش فشم اٗؼتب، هَاصًِ ًظشِٗ حذاوثش گشدد. دس آى اسصؽ تب وٌذ

-هٖ ثشاثش ّن ثب سا ثذّٖ عشٗك اص هبلٖ تأه٘ي اص حبكل ٍ هٌبفغ ّبّضٌِٗ وِ هبلٖ تأه٘ي هختلف هٌبثغ اص تشو٘جٖ عشٗك

                                                           
1
 Trade- Off Theory 

2
 Debt Capacity 

3
 Um 

4
 Tax Shield 

 سبزهبنیبروىهبی هکبنیسن

 نظبرت قبنونی

 نظبم حقوقی

 کبرایی ببزار سرهبیه

 نظبرت سهبهذاراى عوذه

 سهبهذاراى نهبدی

 سهبهذاراى اقلیت

 حسببرسبى هستقل

 بنذیهوسسبت رتبه

 

 سبزهبنیهبی دروىهکبنیسن

 هذیرههیئت

 هذیریت اجرایی

 هذیریت غیراجرایی

 کنترل داخلی

 اخلاق سبزهبنی

 

هذیریت 

 شرکت

 

 رتنظب

 

 نظبرت

 

 سهبهذاراى و سبیر رینفعبى

پبسخگوی

 ی

 های حاکميت شرکتیروابط مکانيسم :۱-۲شکل 
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ثبصاس  ٍ داسد ٍخَد ّذف ٗب ثٌِْ٘ هبلٖ اّشم ًؼجت وِ ؿَدهٖ فشم ًظشِٗ اٗي دس اػت. ّوچٌ٘ي، دػتشػٖ لبثل ػبصد،
 اّشم وٌذ. اٗيهٖ مٖتل خجشٕ ًبهغلَة سا ًؼجت اٗي اص وبّؾ( كَست ثِ چِ ٍ افضاٗؾ كَست ثِ اًحشاف )چِ ّشگًَِ

 اػبع ثش ؿٌبػبٖٗ وشد. ثذّٖ اضبفٖ هجبلغ اص حبكل ٍ هٌبفغ ّبّضٌِٗ ث٘ي تَاصى ثشاثشٕ عشٗك اص تَاىهٖ سا ثٌِْ٘ هبلٖ

-هٖ تؼ٘٘ي خذٗذ اٍساق ثذّٖ اًتـبس ّضٌِٗ ٍ هضاٗب ػٌدؾ عشٗك اص سا ثٌِْ٘ ثذّٖ ًؼجت ّبؿشوت اٗؼتب، تئَسٕ هَاصًِ
 آصاد ًمذ ٍخَُ اص ًبؿٖ ًوبٌٗذگٖ هـىلات ٍ وبّؾ ثْشُ ّضٌِٗ هبل٘بتٖ هضاٗبٕ ؿبهل تَاًذهٖ ذّٖث اًتـبس وٌٌذ. هٌبفغ

 ّبٕ ث٘ي ػْبهذاساى ٍ اػتجبسدٌّذگبى ثبؿذ.ّبٕ ثبلمَُ ٍسؿىؼتگٖ ٍ ًبػبصگبسٕؿبهل ّضٌِٗ ثذّٖ اًتـبس ّبّٕضٌِٗ ٍ

  1ة. تئًری تًازن پًیب
داسد.  ثؼتگٖ ثؼذ هبلٖ دٍسٓ ّبّٕضٌِٗ دسثبسٓ ؿشوت ّبٕثٌٖ٘پ٘ؾ ثِ بلٖه ّبٕ كح٘حگ٘شٕتلو٘ن پَٗب، الگَّبٕ دس

 ٍ اًذاًجبؿتِ ػَد هحل ػشهبِٗ اص افضاٗؾ خَاّبى ثؼضٖ داسًذ، توبٗل ػَد ثِ تمؼ٘ن ّبؿشوت اص ثشخٖ ّوچٌ٘ي،
 دٍ دٗگش، الگَّبٕ ثِ اص پشداختي لجل ٍ هَضَع ث٘ـتش ؿذى سٍؿي ثشإ اٌٗدب، گشاٗؾ  داسًذ. دس دٍ ّش ثِ ً٘ض تؼذادٕ

صادُ )ػلٖ ًظاد ػبسٍولائٖ ٍ تمٖ آٍسٗنهٖ هبلٖ تأه٘ي ّبٕ گ٘شٕ تلو٘ن دس صهبى ثبلمَٓ ًمؾ اّو٘ت صهٌ٘ٔ دس هثبل
ػوَهٖ  هبل٘ٔ هٌظش اص سا هبل٘بتٖ آثبس وِ ( اػت1973اػت٘گل٘تض ) پَٗب، تَاصى ّبًٕظشِٗ پ٘ـگبهبى اص ٗىٖ .(1391خبًمبُ، 
 حمَلٖ، ٍ حم٘مٖ ثِ اؿخبف هشثَط ّبٕهبل٘بت آثبس هغبلؼٔ ضوي خَد، تحل٘ل ( دس1973ت٘گل٘تض )اػت. اػ وشدُ ثشسػٖ

 ٍخَُ اًذ، هبل٘بت هـوَل اص ؿشوت دسٗبفتٖ ٍخَُ وِحبلٖاػت؛ دس وشدُ اؿبسُ ّبلبًَى هبل٘بت دس خبلجٖ تمبسى ثِ

 ثشإ هَسدً٘بص ٍخَُ وِ اػت (، ث٘بًگش آى1973اػت٘گل٘تض ) اٍل٘ٔ گ٘شًٕت٘دِ اًذ. خبسج اٗي ؿوَل اص آى ثِ پشداختٖ

 ٍٕ ؿَد. هبلٖ تأه٘ي عشٗك اػتمشام اص آى هبصاد ٍ اًجبؿتِ ػَد هحل اص اهىبى حذ تب خذٗذ ثبٗذ ّبٕگزاسٕػشهبِٗ

-ػشهبِٗ ٍ ػَدآٍسٕ تبسٗخچٔ ثشآٌٗذ تلبدفٖ تَاىهٖ سا ػْبم كبحجبى حمَق ثِ ثذّٖ وِ ًؼجت ٍالؼٖ اػت هؼتمذ
 اػت چ٘ضٕ ضشٍستبً ّوبى ثشخؼتِ ًظش كبحت اٗي حل ساُ دس ؿذُ اًذٗـٔ هغشح دٗگش، ث٘بى ثِ ؿوبس آٍسد. ثِ ؿشوت گزاسٕ

 ؿَد.ًبه٘ذُ  هٖ هشاتت ػلؼلِ ًظشٗٔ اهشٍصُ وِ
 ػبختبس اًتخبة وِ ؿَدهٖ فشم آًْب دس ّؤ دٗگش، ػجبست اًذ. ثِ هـتشن ػوَهبً پَٗب، دس الگَّبٕ ؿذُ هغشح ولٖ هفبّ٘ن

اًتظبس  هَسد ثٌْ٘ٔ گضٌِٗ، گضٌٗٔ وذام آتٖ دٍسٓ دس داسد وِ ثؼتگٖ اٗي ثِ هبلٖ تأه٘ي گضٌٗٔ ثْتشٗي ٍ ثٌِْ٘ ػشهبٗٔ
 تَاىهٖ ثبؿذ، گضٌٗٔ ثٌِْ٘ ٍخَُ، تأه٘ي ثبؿذ. اگش آى تمؼ٘ن ٗب تأه٘ي ٍخَُ ؿبهل اػت هوىي گضٌِٗ ؿَد. اٗي اًتخبة

 ثٌْ٘ٔ ؿذُ، گضٌٗٔ گفتِ اص حبلات ّشٗه دس تَخِ آًىِ، ًىتِ لبثلوشد.  ػولٖ ٗب اػتمشام ػْبم اًتـبس عشٗك اص سا آى

 تفبٍت ٍخَد ػلت تٌْب تشت٘ت، وشد. ثذٗي ووه خَاّذ خبسٕ دٍسٓ دس ؿشوت ّبٕگ٘شٕتلو٘ن آتٖ ثِ دٍسٓ اًتظبس هَسد

 دس آًْب ذام اصو ّش دس وِ اػت ّبّٖٗضٌِٗ آٗذهٖ دػت ثِ اص آًْب ٗه ّش دس وِ ًتبٗدٖ ٍ گًَبگَى الگَّبٕ دس ه٘بى

 تَاىًوٖ ؿذُ اػت، اًدبم اخ٘ش ّبٕػبل دس پَٗب تَاصى ًظشٗٔ هشثَط ثِ هغبلؼبت ث٘ـتش وِ اص آًدبئٖ. ؿَدهٖ گشفتِ ًظش

 دس سا خَثٖ ّبٕپ٘ـشفت ًَٗذ ّب،هحتَإ پظٍّؾ ٍ تؼذاد وِ ّشچٌذ وشد؛ لضبٍت عَس لغؼٖ ثِ آًْب دػتبٍسدّبٕ دسثبسٓ

 دّذ.هٖ آٌٗذُ

  2مراتبی(ترجيحی )سلسلٍتئًری ج. 
 ثش وِ، وٌذهغشح هٖ سا ثحث اٗي (1984وشد. هبٗشص ) ( خؼتد1984َهبٗشص ) افىبس دس ثبٗذ سا هشاتت ػلؼلِ ًظشٗٔ سٗـٔ

 اػتمشام، ٍ سٍؽ اػتمشام سٍؽ اص تشهغلَة اًجبؿتِ ػَد هحل هبلٖ اص تأه٘ي ًبدسػت، اًتخبة فشض٘ٔ اػبع

 ٍ اًتخبة ًبدسػت هبٗشص ثِ الگَٕ تَخِ ثب هزوَس، ثٌذٕاػت. عجمِ ػْبم اًتـبس عشٗك اص هبلٖ تأه٘ي اص تشهغلَة
 اص لج٘ل دٗگشٕ هجبحث دس سٗـِ اػت هوىي ثٌذٕاٗي عجمِ دس سفتِ ثىبس تشت٘ت اػت. الجتِ، ؿذُ ( اًدبم1984) 3هدلَف
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 افشاد ًظشِٗ اٗي اػبع ثش (.1391بُ، صادُ خبًمًظاد ػبسٍولائٖ ٍ تمٖثبؿذ )ػلٖ داؿتِ ً٘ض هبل٘بت ٍ ًوبٌٗذگٖ تضبدّبٕ

 وِ داسًذ گزاسٕ ػشهبِٗ ّبٕ فشكت ٍ ًمذٕ ّبٕ اص خشٗبى اعلاػبتٖ داخلٖ ػْبهذاساى ٍ هذٗشاى هبًٌذ ؿشوت داخلٖ

 ثبػث ًبهتمبسى اعلاػبت اٗي ٍخَد .ًذاسًذ دػتشػٖ آًْب ثِ هبلٖ هٌبثغ وٌٌذگبى تأه٘ي ٍ ػْبم خشٗذاساى هبًٌذ افشاد ػبٗش

ػَدّبٕ  هحل اص داخلٖ هبلٖ تأه٘ي لزا .ثگ٘شًذ ًظش دس سا هشاتجٖ ػلؼلِ خَد هبلٖ تأه٘ي ثشإ  ّب ؿشوت گشدد هٖ
 ً٘بص ث٘ـتشٕ هبلٖ هٌبثغ ثِ ؿشوت چٌبًچِ ٍ گ٘شد هٖ لشاس اٍلَٗت دس آى سٗؼه ٍ ّب ّضٌِٗ ثَدى پبٗ٘ي دل٘ل ثِ اًجبؿتِ

 ٍ ثذّٖ هحل اص هبلٖ تأه٘ي ّبٕ ّضٌِٗ افضاٗؾ ثب. ثَد َاّذخ ثؼذٕ اٍلَٗت دس ثذّٖ هحل اص هبلٖ تأه٘ي ثبؿذ، داؿتِ
-اػؼذٕ ٍ ػجبع)ثَد  خَاّذ ّب ؿشوت اٍلَٗت آخشٗي اًتـبس ػْبم هحل اص ٍخَُ تأه٘ي آى، اص ًبؿٖ اػتجبسٕ سٗؼه ً٘ض

 (.1393صادُ، 

  1د. تئًری اوتخبة وبدرست
 اًتخبة فشض٘ٔ هجتٌٖ ثش ؿَد،هٖ هغشح هشاتت ؼلِػل ًظشٗٔ اػبع گ٘شٕ ثشتلو٘ن اص حوبٗت دس وِ دلاٗلٖ تشٗيساٗح

هذٗشاى  وِ هجٌبػت اٗي هزوَس ثش فشض٘ٔ پـتَأً اكلٖ تفىش ثبؿذ.( ه1984ٖهبٗشص ) ٍ( 1984هدلَف ) ٍ هبٗشص ًبدسػت
-ػشهبِٗ ٍ داسًذ آگبّٖ آى ّبٕ سؿذفشكت ٍ ّبداساٖٗ ٍالؼٖ اسصؽ اص وِ ّؼتٌذ هؼذٍد وؼبًٖ اص ؿشوت هبلىبى ٍ

 ٍ اًتـبس للذ هذٗشاى اگش صهٌِ٘ ثضًٌذ. ثٌبثشاٗي، اٗي دس ّبٖٗحذع لبدسًذ تٌْب حبلت، ثْتشٗي ػبصهبًٖ، دس ثشٍى اىگزاس
 اص ثؼ٘بسٕ وِ، چشا؟. دس وٌٌذ هغشح سا پشػؾ اٗي ثبٗذ ػبصهبًٖ گزاساى ثشٍىػشهبِٗ ثبؿٌذ، داؿتِ سا ؿشوت فشٍؽ ػْبم

 ون ّبٕؿشوت هذٗشاى وِسضبٗت داسًذ؛ دسحبلٖ ػْبم فشٍؽ اص ُؿذ گزاسٕاسصؽ ّبٕ ث٘ؾؿشوت هذٗشاى هَاسد،

هٌظَس تج٘٘ي ثحث اخ٘ش اسائِ  ( ث1990ٍِ ّوىبساى ) 2چٌ٘ي ً٘ؼتٌذ. ثش اػبع الگَٖٗ وِ وذػجٖ ؿذُ اٗي گزاسٕ اسصؽ
 ٍفلل حل هَخت وبسٕ دٗگش، چٌ٘ي ػجبست اػت. ثِ وبسػبص ّوَاسُ ػبصهبًٖ هبلٖ دسٍى تأه٘ي سٍؽ اص وشدًذ، اػتفبدُ

3اعلاػبت ػذم تمبسى ثحث هشثَط ثِ هـىلات ولّ٘ٔ
 ًمذٕ آٍسدٓ هحل اص هبلٖ تأه٘ي وِ تَخِ داؿت ؿَد. ثبٗذهٖ 

 ّبٖٗپزٗشفتي عشح اص حتٖ آى، اص اختٌبة ثشإ ّب،وِ ؿشوت داسد ٍخَد اهىبى اٗي ٍ اػت گشاى ثؼ٘بس ػْبهذاساى اغلت

 اهتٌبع ًوبٌٗذ. ً٘ض هثجت خبلق فؼلٖ اسصؽ ثب
  4َبی ومبیىذگیٌ. تئًری َسیىٍ

 عشٗك اص ؿشوت ػشهبِٗ ػبختبس ؿذ، اسائِ 1976 ػبل دس هىلٌ٘گ ٍ تَػظ خٌؼي ثبس ًخؼت٘ي ثشإ وِ ًظشِٗ اٗي عجك

 ٍاحذ چبسچَة هحمك دس دٍ گشدد. اٗيهٖ تؼ٘٘ي ؿشوت هختلف ًفؼبىرٕ ث٘ي هٌبفغ تضبد اص ًبؿٖ ّبٕ ًوبٌٗذگّٖضٌِٗ

 اًذ:وشدُ ؿٌبػبٖٗ سا هٌبفغ تضبد ًَع دٍ التلبدٕ،
 ؿشوت. ثذّٖ اٍساق داسًذگبى ٍ ػْبم كبحجبى ث٘ي هٌبفغ تضبد -2ٍ  ػْبم؛ كبحجبى ٍ هذٗشاى ث٘ي هٌبفغ تضبد -1

 ًوبٌٗذگٖ، ّبٍٕ ّضٌِٗ هبل٘بتٖ هٌبفغ ّوچَى ثذّٖ اص حبكل هضاٗبٕ ث٘ي تَاصى اٗدبد ثب هىلٌ٘گ، ٍ خٌؼي ًظش ثِ

 پظٍّـگشاى ّبٕ تلاؽ اص إػوذُ ثخؾ وِ اػت روش ثِ ٗبفت. لاصم دػت ػشهبِٗ ةهغلَ ػبختبس ٗه ثِ تَاىهٖ

ػشهبِٗ  ػبختبس الگَّب، اٗي عجك .اػت ؿذُ ًوبٌٗذگٖ ّبّٕضٌِٗ ثش هجتٌٖ الگَّبٕ كشف ّبٕ اخ٘ش،ػبل دس هبلٖ حَصُ
 ؿَد.هٖ تؼ٘٘ي ًوبٌٗذگٖ ّبّٕضٌِٗ اػبع ثش

 ػْبهذاساى ثِ ّبٕ ًوبٌٗذگٖ ّضٌِٗ ػٌَاى ثِ سا غ٘شهؼتم٘وٖ ٍ هؼتم٘ن ّبٕ ّضٌِٗ ؿشوت اداسُ ثشإ هذٗشاى ًوبٌٗذگٖ

 سؿذ ثِ سٍ كٌبٗغ دس وِ ّبٖٗ ؿشوت ثشإ ًوبٌٗذگٖ ّبٕ ّضٌِٗ اٗي وِ وٌٌذ هٖ هحمم٘ي اظْبس .ثشخٖ وٌذ هٖ تحو٘ل
 ثٌبثشاٗي .داسًذ ْبمػ كبحجبى هبلٖ هٌبثغ اص اػتفبدُ ثِ ث٘ـتشٕ توبٗل ّب ؿشوت اٗي هذٗشاى ٍ اػت ث٘ـتش ّؼتٌذ،
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 اٗي. وشد هـبّذُ ػشهبِٗ دس ػبختبس ّب ثذّٖ اص اػتفبدُ ه٘ضاى ٍ گزاسٕ ػشهبِٗ ّبٕ فشكت ث٘ي سا هٌفٖ ساثغِ تَاى هٖ

1ػبصٕؿفبف ًمؾ دل٘ل ثِ تَاًذ هٖ ّب ثذّٖ اص اػتفبدُ (1976هىلٌ٘گ ) ٍ خٌؼي اػتمبد ثِ وِ حبلٖ اػت دس
 دس آى 

 دٗگش ػَٕ اص. ؿَد ًوبٌٗذگٖ ّبٕ ّضٌِٗ وبّؾ هَخت ،2آصاد ًمذٕ ّبٕ خشٗبى اص يوبػت ً٘ض ٍ هذٗشاى تلو٘وبت

 ٍ هذٗشاى ث٘ي ث٘ـتشٕ هٌبفغ تؼبسم ٍ ًبهتمبسى اعلاػبت اص داسًذ، ووتشٕ هـَْد ثبثت ّبٕ داساٖٗ وِ ّبٖٗ ؿشوت
 ّبٕ ثذّٖ ًؼجت وٌٌذ هٖ ؼٖػ ًوبٌٗذگٖ، ّبٕ ّضٌِٗ اص وبػتي هٌظَس ثِ ّب ؿشوت كَست اٗي دس. ثشخَسداسًذ ػْبهذاساى

ٗبثذ  هٖ افضاٗؾ ػشهبِٗ ػبختبس ّبٕ ثذّٖ ًؼجت هـَْد، ثبثت ّبٕ داساٖٗ ًؼجت ثب وبّؾ ثٌبثشاٗي دٌّذ، افضاٗؾ سا خَد
 (. 1393صادُ، )اػؼذٕ ٍ ػجبع

  3بىذی ببزار ي. تئًری زمبن
 دٗگش، ثش ػجبست ثِ ثبؿذ.هٖ ثذّٖ عشٗك اص ٖهبل تأه٘ي ثشتش اص ػْبم، اًتـبس عشٗك اص هبلٖ تأه٘ي فشضِ٘، ثش اػبع اٗي

 صٗشا ػْبم اػت، ثبصدُ ٍ ثذّٖ ث٘ي ساثغِ اص تشلَٕ ػْبم، ٍ ثبصدُ ػْبم اًتـبس ث٘ي ساثغِ ثبصاس، ثٌذٕ صهبى فشضِ٘ اػبع

 ُثبصد ٍ هدذد هبلٖ هجبدلات تأه٘ي ث٘ي اٗي، ثش اػت. ػلاٍُ تش حؼبع اسصؽ ؿشوت، دس تغ٘٘شات ثِ ًؼجت ػْبم ل٘وت
 ّؼتٌذ. عجك ػْبم ثبصدُ ثب ساثغِ هتوبٗضٕ داسإ ً٘ض ثذّٖ اخضإ اص ٗه ّش ّوچٌ٘ي، .داسد ٍخَد هٌفٖ ساثغِ ػْبم،

ػْبم  دفتشٕ اسصؽ ثِ ثبصاس اسصؽ ًؼجت وِ وٌٌذهٖ الذام ػْبم اًتـبس ثِ صهبى اص ّبٖٗدس دٍسُ ّبؿشوت ًظشِٗ اٗي
ؿَد. هٖ تؼ٘٘ي ٍالغ اص ثبصاس ث٘ؾ دس ّبؿشوت ػْبم اسصؽ  هَالؼٖ دس وِ اػت اٗي هذٗشاى ثبٍس ثبؿذ. چَى صٗبد ؿشوت

 ّوشاُ تَاًذهٖ ثشٍى ػبصهبًٖ هبلٖ تأه٘ي افضاٗؾ كَست، اٗي دس ًوبٗذ ثٌٖ٘سا پ٘ؾ هذٗش سفتبس اٗي ثتَاًذ ثبصاس اگش حبل،

 عشف، ٗه اص ثَد. صٗشا خَاّذ هٌفٖ ثبصدُ، ٍ ػبصهبًٖ ثشٍى هبلٖ تأه٘ي ساثغِ دٗگش، ػجبست ثِ ثبؿذ، ػْبم ثبصدُ وبّؾ ثب

دٗگش  عشف اص ٍ ٗبفت خَاّذ وبّؾ آى اسصؽ اعلاع ثبصاس، ثب ًت٘دِ دس ؿذُ، گزاسٕاسصؽ آى راتٖ اص اسصؽ ث٘ؾ ػْبم
ػَدآٍسٕ ؿشوت  افضاٗؾ دسًت٘دِ، ٍ هثجت فؼلٖ اسصؽ ثب خبلق ّبٕپشٍطُ دس گزاسٕػشهبِٗ هبلٖ، تأه٘ي اص ّذف ً٘ض

  (.1392ٍ ّوىبساى، ًجَدُ اػت )خبًٖ 
 هـبّذُ وشد. صٗشتَاى دس ؿىل  ّبٕ هشتجظ ثب ػبختبس ػشهبِٗ سا هٖ ثِ عَس ولٖ ًظشِٗ
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 َبی آمبری پصيَص مذل
وشدُ  ثشسػٖ سا ؿشوت ػشهبِٗ ػبختبس ثش ؿشوتٖ حبوو٘ت ّبٕ ػبصٍوبس تبث٘ش اثتذا هغبلؼِ اٗي گبم، ثِ گبم تحل٘ل ٗه دس

ػپغ دس هشحلِ  .ؿذُ اػت ثشسػٖ ّب ؿشوت ػشهبِٗ ّضٌِٗ ثش ؿشوتٖ حبوو٘ت ّبٕ ػبصٍوبس تأث٘ش ،دٍم هشحلِ دس .اػت
 ًمؾ ًْبٗت، اسصٗبثٖ ؿذُ اػت. دس ّب ؿشوت تلو٘وبت تبه٘ي هبلٖ ٗؼٌٖ ػبختبس ػشهبِٗ ثش ػشهبِٗ ّضٌِٗ تأث٘ش ػَم،

 دس سٍ، اٗي اص .ؿذُ اػت ثشسػٖ ػشهبِٗ سػبختب ٍ ؿشوتٖ ّبٕ حبوو٘ت ػبصٍوبس ث٘ي ساثغِ دس ػشهبِٗ ّضٌِٗ إ ٍاػغِ
 :( التجبع ؿذُ اػت2021ؿذُ وِ اص هغبلؼِ خبٍٗذ ٍ ّوىبساى ) ثشآٍسد صٗش تدشثٖ هذل تحل٘ل، اٍل هشحلِ

           (    )    (       )    (         )    (      )    (         )
                                                                         

 
 :وِ خبٖٗ

DARِٗػبختبس ػشهب : 
BSهذٗشُ : اًذاصُ ّ٘ئت 

B-COMهذٗشُ : تشو٘ت ّ٘ئت 
DUALITYدٍگبًگٖ ٍظبٗف هذٗشػبهل : 

INSTٕهبلى٘ت ًْبد : 
CONTROLتدبسٕ : هتغ٘شّبٕ وٌتشلٖ ؿبهل ػبختبس داساٖٗ ؿشوت، ػَدآٍسٕ، سؿذ فشٍؽ ٍ سٗؼه 

ɛ.خض خغبٕ هذل ّؼتٌذ : 
ؿَد وِ  هٖ ثشآٍسد صٗش تدشثٖ هذل عشٗك اص ّب ؿشوت ػشهبِٗ ّضٌِٗ ثش ؿشوتٖ حبوو٘ت ّبٕ ػبصٍوبس تأث٘ش دٍم، هشحلِ دس

 :( التجبع ؿذُ اػت2021اص هغبلؼِ خبٍٗذ ٍ ّوىبساى )
           (    )    (       )    (         )    (      )    (         )

                                                                         
 

 :وِ خبٖٗ
COC.ّضٌِٗ ػشهبِٗ ػْبم ؿشوت اػت ٍ ثمِ٘ ًوبدّب ّوبًٌذ هذل لجلٖ اػت : 

ؿَد وِ اص هغبلؼِ  هٖ اسصٗبثٖ صٗش تدشثٖ هذل عشٗك اص ّب ؿشوت ػشهبِٗ ػبختبس ثش ّضٌِٗ ػشهبِٗ تأث٘ش ػَم، هشحلِ دس
 :( التجبع ؿذُ اػت2021خبٍٗذ ٍ ّوىبساى )

           (     )    (         )                                         

 
 .وٌذ هٖ ثشسػٖ ػشهبِٗ ػبختبس ٍ ؿشوتٖ حبوو٘ت ث٘ي ساثغِ دس سا ػشهبِٗ ّضٌِٗ إ ٍاػغِ ًمؾ هغبلؼِ اٗي ًْبٗت، دس

 هتغ٘ش ًمؾ گ٘شٕ اًذاصُ ثشإ ؿَد وِ هٖ پ٘شٍٕ( 1986) 1وٌٖ ٍ ثبسٍى ه٘بًد٘گشٕ هذل اص تحل٘ل، اٗي اًدبم ثشإ
 صٗش، سگشػَ٘ى هؼبدلِ ػِ اص اػتفبدُ ثب پظٍّؾ اٗي ثٌبثشاٗي، .ؿَد هٖ اػتفبدُ ه٘بًدٖ دس تَض٘ح هتغ٘ش ٍاثؼتِ ًْبٖٗ

 .( التجبع ؿذُ اػت2021دّذ وِ اص هغبلؼِ خبٍٗذ ٍ ّوىبساى ) هٖ اًدبم سا آصهَى ه٘بًد٘گشٕ
          (    )                                        
          (    )                                          
          (    )   (     )                  

 :٘ىِخبٗ

                                                           
1
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DARػبختبس ػشهبِٗ ثِ ػٌَاى هتغ٘ش ٍاثؼتِ ًْبٖٗ؛ : 
CGهذٗشُ، دٍگبًگٖ ٍظبٗف هذٗشػبهل ٍ هبلى٘ت  هذٗشُ، اػتملال ّ٘ئت ّبٕ حبوو٘ت ؿشوتٖ ؿبهل اًذاصُ ّ٘ئت : ػبصٍوبس

 دٌّذُ؛ ًْبدٕ ثِ ػٌَاى هتغ٘ش هؼتمل ٍ تَض٘ح
COCّضٌِٗ ػشهبِٗ ثِ ػٌَاى هتغ٘ش ه٘بًدٖ؛ : 

c،  ć ،a  ٍb :هؼبدلات سگشػَ٘ىاٗت ضش. 
ɛ :ّبٕ سگشػَ٘ى ّؼتٌذ. پؼوبًذّبٕ هذل 

 ( ثشلشاسٕ ؿشٍط صٗش دس آصهَى ه٘بًد٘گشٕ ثشإ تبٗ٘ذ آى ضشٍسٕ اػت:1986عجك ثبسٍى ٍ وٌٖ )
 .هؼٌبداس داؿتِ ثبؿذ  ٍاثؼتِ ساثغِ هتغ٘شهؼتمل ثب  هتغ٘شاػت وِ  يٗؿشط اٍل ا

 .ؿَد ذٗ٘تأ هتغ٘ش ه٘بًدٖهؼتمل ٍ  تغ٘شّبٕه ي٘ث ٕ ساثغِ ٕاػت وِ هؼٌبداس يٗا دٍم ؿشط
 .ثبؿذٖ ٍاثؼتِ ههتغ٘ش ٍ  ه٘بًدٖ هتغ٘ش ي٘ث ٕ ساثغِ ٕهؼٌبداس ذٗ٘تأ ضً٘ ػَم ؿشط

هؼتمل ٍ  ش٘هتغ ي٘ث ٕ ساثغِ ؿَد،ٖ ه ًَٖ٘سگشػ هؼبدلٍِاسد  ٖ بًد٘ه ش٘هتغ ٖاػت وِ ٍلت يٗچْبسم ا ؿشطٍ دس ًْبٗت 
 ش٘ساثغِ دس حضَس هتغ يٗا ٌىِٗا بٗوبهل اػت ٍ  گشٖ بًد٘هَسد ًظش، ه ش٘لت هتغحب يٗؿَد وِ دس ا شهؼٌبداسٍ٘اثؼتِ غ

خَاّذ  ٖخضئ ،ٖ بًد٘ه ش٘حبلت ًمؾ هتغ يٗثوبًذ، وِ دس ا ّٖوچٌبى هؼٌبداس ثبل ٖ( ٍل10/0)حذالل  بثذٗوبّؾ  ٖ بًد٘ه
 (.1392 ،ٕضٗػض بسٗثَد )ؿْش
 آصهَى اٗي وِ اػت 1ػَثل آصهَى اص اػتفبدُ لٖ ٍ حؼبثذاسٕ،گشٕ دس ادث٘بت هب ٍاػغِ فشضِ٘ آصهَى دٗگش سٍؽ ّوچٌ٘ي

 :اػت صٗش ؿشح ثِ
 96/1آٗذ وِ دس كَست ث٘ـتش ؿذى اٗي همذاس اص دػت هٖ اص عشٗك فشهَل صٗش ثِ Z-valueدس آصهَى ػَثل، ٗه همذاس 

 % هؼٌبداس ثَدى تبث٘ش هتغ٘ش ه٘بًدٖ سا تبٗ٘ذ ًوَد.95تَاى دس ػغح اعوٌ٘بى هٖ

        
   

√(      )  (     
 )  (      

 )

 

 
 :دس اٌٗدب

a.همذاس ضشٗت هؼ٘ش ه٘بى هتغ٘ش هؼتمل ٍ ه٘بًدٖ اػت : 
b.همذاس ضشٗت هؼ٘ش ه٘بى هتغ٘ش ه٘بًدٖ ٍ ٍاثؼتِ اػت : 

Sa.خغبٕ اػتبًذاسد هشثَط ثِ ضشٗت هؼ٘ش ه٘بى هتغ٘ش هؼتمل ٍ ٍاػغِ اػت : 
 Sb: سد هشثَط ثِ ضشٗت هؼ٘ش ه٘بى هتغ٘ش ٍاػغِ ٍ ٍاثؼتِ اػت.خغبٕ اػتبًذا 

 گ٘شد. حبكل اص آصهَى ػَثل خْت ػٌدؾ ًمؾ ه٘بًد٘گشٕ هتغ٘ش ّضٌِٗ ػشهبِٗ هَسد اػتفبدُ لشاس هٖ Z-valueهمذاس 
 

 َبی پصيَص ريش گردآيری دادٌ
ثبًه خبهغ ، ػبصهبى ثَسع ٍ اٍساق ثْبداس ّبٕ هٌتـش ؿذُ تَػظ إ، اعلاػِ٘ ّبٕ هَسد ً٘بص تحم٘ك اص هٌبثغ وتبثخبًِ دادُ

. اثتذا اص ؿذُ اػتگشدآٍسٕ ٍ هشوض پشداصؽ اعلاػبت هبلٖ اٗشاى  ّب دس ػبٗت سػوٖ ػبصهبى ثَسع اعلاػبتٖ ؿشوت
ّبٕ هشثَط  ( ادث٘بت ٍ ًظشِٗپظٍّـٖ ّبٕ ػلوٖ )ػبٗت إ، ًـشٗبت، همبلات ٍ هٌبثغ ػلوٖ هختلف عشٗك هٌبثغ وتبثخبًِ

ٍ  هبلٖ ّبٕ كَست اص ّبٕ گشدآٍسٕ ؿذُ دادُ ثبتحم٘ك  ّبٕ آصهَى فشضِ٘. ػپغ گشدٗذُ اػتحم٘ك تذٍٗي ثِ هَضَع ت
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اًدبم  تْشاى ثْبداس اٍساق ثَسع دس ؿذُ پزٗشفتِ ّبٕ ّبٕ تَض٘حٖ ّوشاُ ؿشوت هذٗشُ ٍ ٗبدداؿت گضاسؽ ػولىشد ّ٘ئت
 ؿذُ اػت.

 

 آمبر تًصيفی
 ٍ هشوضٕ )ه٘بًِ، ث٘ـٌِ٘ ٍ ووٌِ٘( پشاوٌذگٖ )ه٘بًگ٘ي ٍ اًحشاف هؼ٘بس(، ّبٕ ؿبخق اص اػتفبدُ هتغ٘شّب ثب ثخؾ اٗي دس

ؿَد. ه٘بًگ٘ي، هتَػظ ػغح ّش هتغ٘ش دس ث٘ي  هـبّذُ هٖ( 1-4) خذٍل اًذ وِ دس )چَلگٖ ٍ وـ٘ذگٖ( اسصٗبثٖ ؿذُ تَصٗغ
همذاسٕ اػت وِ ً٘وٖ اص  دٌّذُ دّذ. ه٘بًِ ًـبى ّبٕ آهبسٕ هَسد ثشسػٖ سا ًـبى هٖ ًوًَِ آهبسٕ هٌتخت عٖ ػبل

ّب  اًذ. اًحشاف هؼ٘بس پشاوٌذگٖ دادُ هـبّذات ث٘ـتش اص آى ٍ ً٘وٖ دٗگش اص هـبّذات ووتش اص آى همذاس سا ثِ دػت آٍسدُ
دّذ، ثِ عَسٕ وِ اگش همذاس اًحشاف هؼ٘بس اص همذاس ه٘بًگ٘ي فبكلِ صٗبدٕ داؿتِ ثبؿذ، ثِ  اعشاف ه٘بًگ٘ي سا ًـبى هٖ

ّب اػت ٍ ثبلؼىغ. ث٘ـٌِ٘ ٍ ووٌِ٘ ثِ تشت٘ت ث٘ـتشٗي ٍ ووتشٗي همذاس ّش هتغ٘ش سا دس ث٘ي  ثبلإ دادُ هؼٌبٕ پشاوٌذگٖ
ّبٕ ّش هتغ٘ش اػت، ثِ  دّذ. چَلگٖ ٍ وـ٘ذگٖ ً٘ض ثشإ ثشسػٖ ًحَُ تَصٗغ فشاٍاًٖ دادُ ًوًَِ آهبسٕ هٌتخت ًـبى هٖ

 ّبٕ آى هتغ٘ش اػت. َصٗغ فشاٍاًٖ دادُثبؿٌذ حبوٖ اص ػذم ًشهبل ثَدى ت 5/0عَسٕ وِ اگش ث٘ـتش اص 
(، 1399تب ػبل  1392ػبلِ هَسد ثشسػٖ )اص ػبل  8ؿشوت هٌتخت ٍ دٍسُ  153لاصم ثِ روش اػت وِ ثب تَخِ ثِ تؼذاد 

ؿذًذ. ثِ اٗي هؼٌب  1ٌٍٗضٍساٗض 95ٍ  5ّبٕ  ّب دس كذن ؿشوت( اػت. ّوچٌ٘ي دادُ-)ػبل 1224تؼذاد هـبّذات ثشاثش ثب 
 هـبّذات ثب هتغ٘ش، ّش 95 كذن هؼبدل همذاس ٍ پٌدن كذن هـبّذات خبٗگضٗي هتغ٘ش ّش پٌدن كذن بدلهؼ وِ همذاس

ؿًَذ. دس ٍالغ ثشإ اص ث٘ي ثشدى هـبّذات پشت ٍ دٍسافتبدُ ٍ ثشإ پ٘ـگ٘شٕ اص ػَگ٘شٕ ًتبٗح ثِ  هٖ خبٗگضٗي 95 كذن
 ًذ.% ٌٍٗضٍساٗض ؿذ95% ٍ 5ّبٕ پشت، هتغ٘شّب دس ػغح  دل٘ل ٍخَد دادُ

 : آمبر تًصيفی(1جذيل )
ًوبد  ًبم هتغ٘ش

 هتغ٘ش
تؼذاد 

 هـبّذات
اًحشاف  ووٌِ٘ ث٘ـٌِ٘ ه٘بًِ ه٘بًگ٘ي

 هؼ٘بس
 وـ٘ذگٖ چَلگٖ

اًذاصُ 
 هذٗشُ)لگبسٗتن( ّ٘ئت

BS 1224 613.1 609.1 945.1 386.1 039.0 282.7 541.64 

اًذاصُ ّ٘ئت 
 هذٗشُ)ػذد هغلك(

BS 1224 5 5 7 3 039.0 282.7 541.64 

 B-COM21224 %58.7 %60 %100 0 187.0 073.0- 707.2 هذٗشُ تشو٘ت ّ٘ئت

 INST 1224 %29 %16.6 %94.1 0 300.0 786.0 153.2 هبلى٘ت ًْبدٕ

 DAR 1224 %56 %55.4 %88.7 %22.2 186.0 037.0- 101.2 ػبختبس ػشهبِٗ

 COC 1224 %28.9 %29 %88.4 %5.7 228.0 699.0 009.10 ّضٌِٗ ػشهبِٗ

 TAN 1224 %25.8 %22.2 %60.9 %4.5 166.0 618.0 320.2 ػبختبس داساٖٗ

 ROA 1224 %14.4 %12.1 %44.2 %6.4- 140.0 555.0 376.2 ػَدآٍسٕ

 Growth 1224 %32.1 %24.9 %121.9 %25.6- 393.0 630.0 688.2 سؿذ فشٍؽ

 Brisk 1224 %6.2 %4.6 %26.3 %0.09 055.0 467.1 120.5 سٗؼه تدبسٕ
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 برآيرد مذل آمبری (:2) جذيل

 
           (    )    (       )    (         )    (      )    (         )      

 هتغ٘ش ٍاثؼتِ: ػبختبس ػشهبِٗ 

 tاحتوبل آهبسُ  t آهبسُ خغبٕ اػتبًذاسد ضشٗت هتغ٘ش تَض٘حٖ

 000/0 597/10 095/0 006/1 ػشم اص هجذأ

 046/0 -969/1 057/0 -113/0 هذٗشُ اًذاصُ ّ٘ئت

 364/0 -907/0 014/0 -013/0 هذٗشُ تشو٘ت ّ٘ئت

 001/0 229/3 009/0 031/0 هذٗشػبهل ٍظبٗف دٍگبًگٖ

 000/0 289/5 014/0 079/0 هبلى٘ت ًْبدٕ

 000/0 -613/16 024/0 -400/0 ػبختبس داساٖٗ

 000/0 -356/44 018/0 -811/0 ػَدآٍسٕ

 000/0 133/4 002/0 010/0 سؿذ فشٍؽ

 026/0 -223/2 038/0 -085/0 سٗؼه تدبسٕ

 933/0 ضشٗت تؼ٘٘ي 278/93 آهبسُ ف٘ـش

 923/0 ضشٗت تؼ٘٘ي تؼذٗل ؿذُ 000/0 احتوبل آهبسُ ف٘ـش

 084/0 خغبٕ اػتبًذاسد سگشػَ٘ى 683/1 آهبسُ دٍسث٘ي ٍاتؼي

 

 بحث ي وتيجٍ گيری
 ػبل اص ػبلِ 8 دٍسُ ٗه عٖ تْشاى ثْبداس اٍساق ثَسع دس ؿذُ پزٗشفتِ ؿشوت 153 اعلاػبت اص اػتفبدُ بث هغبلؼِ اٗي دس

 ػشهبِٗ ّضٌِٗ ه٘بًدٖ ًمؾ ثِ تَخِ ثب ػشهبِٗ ػبختبس ثش ؿشوتٖ حبوو٘ت ّبٕ ػبصٍوبس تبث٘ش ثشسػٖ ثِ 1399 تب 1392
 تشو٘ت هذٗشُ، ّ٘ئت اًذاصُ ؿبهل هغبلؼِ ٗيا دس ثشسػٖ هَسد ؿشوتٖ حبوو٘ت ّبٕ ػبصٍوبس. اػت ؿذُ پشداختِ

 ثِ ًؼجت ؿشوت ثذّٖ ػغح دٌّذُ ًـبى ػشهبِٗ ػبختبس. اػت ًْبدٕ هبلى٘ت ٍ هذٗشػبهل ٍظبٗف دٍگبًگٖ هذٗشُ، ّ٘ئت
 تبث٘ش اثتذا دس. اػت ؿذُ اػتفبدُ ػشهبِٗ ّضٌِٗ هَصٍى ه٘بًگ٘ي اص ً٘ض ػشهبِٗ ّضٌِٗ گ٘شٕ اًذاصُ ثشإ ٍ اػت داساٖٗ
 لبثل ادث٘بت ػلبسُ صهٌِ٘، اٗي دس. اػت ؿذُ ثشسػٖ ّب ؿشوت هبلٖ تبه٘ي تلو٘وبت ثش ؿشوتٖ حبوو٘ت ّبٕ ٍٗظگٖ
 ػشهبِٗ ػبختبس ثش تَخْٖ لبثل تأث٘ش ؿشوتٖ حبوو٘ت ّبٕ ٍٗظگٖ اص ثشخٖ وِ دّذ هٖ ًـبى ػشهبِٗ ػبختبس هَسد دس تَخِ

 ػبختبس تلو٘وبت ٍ ؿشوتٖ حبوو٘ت ّبٕ هىبً٘ؼن ث٘ي ثغِسا هَسد دس هَخَد هغبلؼبت ث٘ي حبل، اٗي ثب داسد، ّب ؿشوت
 هبلى٘ت ٍ هذٗشػبهل ٍظبٗف دٍگبًگٖ هذٗشُ، ّ٘ئت اًذاصُ وِ داد ًـبى هغبلؼِ اٗي ًتبٗح. ًذاسد ٍخَد ًظش اتفبق ػشهبِٗ
 ّبٕ ٍٗظگٖ تبث٘ش ػپغ. داسًذ تَخْٖ لبثل ًمؾ ػشهبِٗ ػبختبس تؼ٘٘ي ٍ هبلٖ تبه٘ي ثِ هشثَط تلو٘وبت دس ًْبدٕ

 دس ًْبدٕ هبلى٘ت ٍ هذٗشُ ّ٘ئت تشو٘ت ؿذ هـخق ٍ گشفت لشاس ثشسػٖ هَسد ػشهبِٗ ّضٌِٗ ثش ؿشوتٖ حبوو٘ت
. ً٘ؼتٌذ هؼٌبداس هذٗشػبهل ٍظبٗف دٍگبًگٖ ٍ هذٗشُ ّ٘ئت اًذاصُ تبث٘شات ٍلٖ داسًذ هْوٖ ًمؾ ػشهبِٗ ّضٌِٗ گ٘شٕ ؿىل

 ػبختبس ثش ٍ اػت ّب ؿشوت هبلٖ تبه٘ي اًتخبة دس إ ٌٌذُو تؼ٘٘ي ػبهل ػشهبِٗ ّضٌِٗ وِ ؿذ هـخق ثؼذ هشحلِ دس
 دٍ ػٌَاى ثِ ًْبدٕ هبلى٘ت ٍ هذٗشُ ّ٘ئت تشو٘ت غ٘شهؼتم٘ن تبث٘ش ثش هجٌٖ ؿَاّذٕ ًْبٗت دس ٍ داسد هٌفٖ تبث٘ش ػشهبِٗ

 اٗي ٗبفتِ ٗيتش هْن. ؿذ اسائِ ػشهبِٗ ّضٌِٗ إ ٍاػغِ ًمؾ عشٗك اص ػشهبِٗ ػبختبس ثش هغلَة ؿشوتٖ حبوو٘ت هىبً٘ؼن
 تلو٘وبت ٍ ؿشوتٖ حبوو٘ت ّبٕ هىبً٘ؼن اص هَلفِ دٍ ث٘ي ساثغِ خضئٖ كَست ثِ ػشهبِٗ ّضٌِٗ وِ اػت اٗي هغبلؼِ
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 وِ داسد هغبثمت ًوبٌٗذگٖ تئَسٕ اػتذلال ثب ّب ٗبفتِ اٗي. وٌذ هٖ ه٘بًد٘گشٕ سا ًوًَِ ّبٕ ؿشوت ػشهبِٗ ػبختبس
 سا ػشهبِٗ ّضٌِٗ اػت هوىي ًوبٌٗذگٖ، ّبٕ ّضٌِٗ ٍ اعلاػبتٖ تمبسى ػذم وبّؾ ثب هؤثش، حبوو٘تٖ ّبٕ اػتشاتظٕ

 ادػب سٍ، اٗي اص. وٌٌذ ثبصػبصٕ سا خَد ػشهبِٗ ػبختبس ٍ هبلٖ تشو٘ت تب وٌذ هٖ ٍاداس سا ّب ؿشوت ًْبٗت دس وِ دّذ وبّؾ
 ػشهبِٗ ػبختبس تتلو٘وب ثشإ هْوٖ پ٘بهذّبٕ ػشهبِٗ ّضٌِٗ ٍ ؿشوتٖ حبوو٘ت ّبٕ هَلفِ اص ثشخٖ وِ ؿَد هٖ

 .داسد تْشاى ثْبداس اٍساق ثَسع دس ؿذُ پزٗشفتِ ّبٕ ؿشوت
 ّوچٌ٘ي، ًتبٗح اٗي. داسد ّب ؿشوت هبلٖ هذٗشاى ثشإ صٗبدٕ وبسثشدٕ هفبّ٘ن ٍ اسصؿوٌذ سٌّوَدّبٕ هغبلؼِ اٗي

 ػشهبِٗ ػبختبس گ٘شٕ تلو٘ن ٍ اٗشاى وـَس ثشإ هغلَة ؿشوتٖ حبوو٘ت ّبٕ ؿَُ٘ ّب، ػ٘بػت تٌظ٘ن دس سا ػ٘بػتگزاساى
 گ٘شٕ تلو٘ن ٌّگبم تَاًٌذ هٖ هذٗشاى. وٌذ هٖ ساٌّوبٖٗ ؿشوتٖ حبوو٘ت هىبً٘ؼن هفبّ٘ن ثب اًغجبق دس اسصؽ ثب هشتجظ
 گشفتِ وبس ثِ ؿشوتٖ حبوو٘ت ّبٕ ؿَُ٘ اثشثخـٖ اسصٗبثٖ ثشإ هغبلؼِ اٗي ّبٕ ٗبفتِ اص ّب، ؿشوت هبلٖ ػ٘بػت دسثبسُ
 حذالل دس ػشهبِٗ ّضٌِٗ هَصٍى ه٘بًگ٘ي آى دس وِ وٌٌذ اػتفبدُ ثٌِْ٘ ػشهبِٗ ػبختبس ثِ ٖدػت٘بث دس ؿشوت تَػظ ؿذُ

 .ثبؿذ خَد ػغح

 

 پيطىُبدات 
 دس ساػتبٕ وبسثشدٕ وشدى ًتبٗح هغبلؼِ دس اداهِ ثِ اسائِ پ٘ـٌْبدّبٕ هجتٌٖ ثش ًتبٗح پشداختِ ؿذُ اػت:

ّب سا  ّبٕ حبوو٘ت ؿشوتٖ ؿشوت دس ثبصاس ػشهبِٗ، هىبً٘ؼنگزاسٕ  ؿَد دس صهبى ػشهبِٗ گزاساى تَكِ٘ هٖ ثِ ػشهبِٗ �
ّب هوىي اػت  ّبٕ اٗي هغبلؼِ دلت داؿتِ ثبؿٌذ وِ ّش وذام اص هَلفِ هَسد ثشسػٖ لشاس دٌّذ ٍ ثب تَخِ ثِ ٗبفتِ

 گزاسٕ سا اًتخبة وٌٌذ. چگًَِ ػبختبس تبه٘ي هبلٖ ؿشوت سا ؿىل دّذ ٍ ػپغ ثب تَخِ ثِ اّذاف خَد ػجذ ػشهبِٗ

ؿَد ثِ هٌظَس وبّؾ ّضٌِٗ ػشهبِٗ ؿشوت، الذاهبت لاصم سا ثشإ خزة اػضبٕ غ٘شهَظف دس  ثِ هذٗشاى تَكِ٘ هٖ •
 گزاسٕ دس ؿشوت اًدبم دٌّذ. هذٗشُ ٍ هبلىبى ًْبدٕ ثشإ ػشهبِٗ ّ٘ئت

د ثشسػٖ لشاس ّب، ّضٌِٗ ػشهبِٗ سا ثِ عَس دل٘ك هَس گزاسٕ دس ؿشوت ؿَد دس صهبى ػشهبِٗ گزاساى تَكِ٘ هٖ ثِ ػشهبِٗ �
 تَاًذ ؿشوت سا ثِ ػوت اًتخبة ػبختبس ػشهبِٗ ثٌِْ٘ ّذاٗت وٌذ. دٌّذ صٗشا ّضٌِٗ ػشهبِٗ هٖ

 

 َبی آتی پيطىُبدَبیی برای پصيَص

ّبٕ  ّبٕ حبوو٘ت ؿشوتٖ هَسد تَخِ لشاس گشفتِ اػت، دس حبلٖ وِ ػبٗش هىبً٘ؼن دس اٗي هغبلؼِ فمظ ثشخٖ اص هَلفِ -1
تَاًٌذ هْن ثبؿٌذ،  ػبختبس حؼبثشػٖ ؿشوت ٍ خجشاى خذهبت ٍ ػبٗش اًَاع ػبختبس هبلى٘ت ً٘ض هٖ حبوو٘ت ؿشوتٖ اص خولِ

اًذ سا ثِ ػٌَاى  ؿَد ػبٗش ػبصوبسّبٕ حبوو٘ت ؿشوتٖ وِ دس اٗي هغبلؼِ اسصٗبثٖ ًـذُ لزا ثِ پظٍّـگشاى آتٖ تَكِ٘ هٖ
 .دٌّذُ ػبختبس ػشهبِٗ ٍ ّضٌِٗ ػشهبِٗ اًتخبة وٌٌذ هتغ٘شّبٕ تَض٘ح

تَاًٌذ ًمؾ  دس اٗي هغبلؼِ فمظ ًمؾ ه٘بًد٘گشٕ ّضٌِٗ ػشهبِٗ آصهَى ؿذُ اػت؛ اص اٗي سٍ هحممبى آتٖ هٖ -2
ّبٕ حبوو٘ت ؿشوتٖ ٍ ػبختبس ػشهبِٗ  ه٘بًد٘گشٕ ٍ تؼذٗلگشٕ هتغ٘شّبٕ هختلف سا وِ هوىي اػت ثش ساثغِ هىبً٘ؼن

 تبث٘شگزاس ثبؿٌذ سا تحل٘ل وٌٌذ.
ّبٕ  تَاى اص ػبٗش ؿىل گ٘شٕ ؿذُ اػت، دس حبلٖ وِ هٖ ػشهبِٗ ثب تَخِ ثِ ًؼجت ثذّٖ اًذاصُدس اٗي هغبلؼِ ػبختبس  -3

ّبٕ  ؿَد دس پظٍّؾ ػبختبس ػشهبِٗ اص خولِ حمَق كبحجبى ػْبم ٍ ٗب اسصؽ ثبصاس ًؼجت ثذّٖ اػتفبدُ وشد وِ تَكِ٘ هٖ
 ِ همبٗؼِ ؿَد.ّبٕ اٗي هغبلؼ آتٖ هَسد تَخِ لشاس گ٘شد ٍ ًتبٗح ثِ دػت آهذُ ثب ٗبفتِ
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 َبی پصيَص    محذيدیت
ّبٕ راتٖ  ّبٖٗ ثِ ػٌَاى هحذٍدٗت إ ثشإ پظٍّـگش ٍخَد ًذاؿت، ٍلٖ هحذٍدٗت دس اٗي هغبلؼِ هحذٍدٗت ػوذُ

 پظٍّؾ هغشح ّؼتٌذ وِ لاصم اػت پظٍّـگشاى آتٖ ثِ آى تَخِ داؿتِ ثبؿٌذ.
ساق ثْبداس تْشاى اػت ٍ دٍسُ آهبسٕ ً٘ض هحذٍد ثِ ّبٕ پزٗشفتِ ؿذُ دس ثَسع اٍ خبهؼِ آهبسٕ هحذٍد ثِ ؿشوت -1

 ّبٕ دٗگش، احت٘بط ؿَد. ّب ٍ دٍسُ اػت، لزا لاصم اػت دس تؼو٘ن ًتبٗح ثِ ػبٗش ؿشوت 1399تب  1392ّبٕ  ػبل
 ّبٕ هحذٍدٗت لهـوَ مللاا ٗيا ٍ ػتا ُٗذدگش دُػتفبا هبلٖ ّبٕ كَست مللاا اص ّؾٍپظ ٗيا دس ٌٗىِا ثِ تَخِ ثب -2

 گشفتي ُٗذدًب ٗب ٍ دػَ هذٗشٗت ،ِٗسٍ تثجب اسٕ،حؼبثذ ّبٕ سٍؽ ختٖاٗىٌَ دس مثْبا ،هبلٖ ّبٕ كَست تِْ٘ ثش حبون
 ٗيا اص هتأثش ً٘ض ّؾٍپظ ٗيا اص حبكل ًتبٗح الز ؛(ػتا سجخب ّـگشٍپظ لوٌتش ح٘غِ اص وِ) ػتا هٖستَ اسٕحؼبثذ

 .ػبصد هٖ خِاهَ ٗتٍدهحذ ثب سا ًتبٗح پزٗشٕ تؼو٘ن ثَدُ ٍ ّب هحذٍدٗت
ثِ كَست ثبثت  هغبلؼِ يٗاؿبسُ وشد وِ دس ا ك٘تحم ٌذٗػَاهل هؤثش ثش فشا شٗثِ ٍخَد ػب تَاى هٖ ّبتٗهحذٍد گشٗاص د -3

 داؿتِ ثبؿذ. حٗثش ًتب ٖت٘وِ هوىي اػت تأث٘ش ثب اّو ٖدس حبل ،فشم ؿذُ
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