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 چىيدُ
ی هی ثبقس زض ّویي ضاؾتب هٌكبء ٍ ثبًى ؿتنیثط ؾلاهت ؾ طگصاضیػَاهل تأث يیاظ هْن تط یىثِ ػٌَاى ی یاػتجبض ؿهیض

هٌكبء ٍ پیبهسّبی پیبهسّبی هطتجظ ثب ایي هْن هیتَاًس هٌدط ثِ آؾیت پصیطی ثبًه ّب قَز. لصا ایي پػٍّف ثِ ثطضؾی 
تْطاى هی پطزاظز. زض ایي پػٍّف تؼساز  ثْبزاض اٍضاق ثبًىْبی ثَضؼ الَنَل غیطػبزی هكىَن هغبلجبت هطتجظ ثب شذیطُ

ثطضؾی قسُ اؾت. خْت آظهَى فطضیِ  1391-1400فتِ قسُ زض ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض تْطاى زض زٍضُ ظهبًی ثبًه پصیط 14
ثِ عَض ولی لبثلیت همبیؿِ نَضتْبی هبلی ثط ّب اظ ضگطؾیَى پبًلی اؾتفبزُ قسُ، یبفتِ ّبی پػٍّف ًكبى هی زّس وِ 

هغبلجبت هكىَن الَنَل ّوچٌیي شذیطُ  تبثیط هٌفی ٍ هؼٌبزاضی زاضزغیطػبزی شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل 
 غیطػبزی ًیع ثط اخعای ضیؿه تبثیط هثجت ٍ هؼٌبزاضی زاضز.

 .لبثلیت همبیؿِ نَضتْبی هبلی، شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل غیطػبزی، اخعای ضیؿه وليدی: اشگاىٍ

 

 همدهِ
ًمف  ٍ همبٍهت وطزُ یالتهبز یتَاًس زض همبثل قَن ّب یه یثْتطی  ؾبلن ٍ ؾَزآٍض ثِ گًَِ یثبًى ؿتنیؾ هی

 ؿتنیػَاهل هؤثط ثط ػولىطز ؾ يیی. تج(2019 ،1طاظُیٍ پَ یٌچیىیا) وٌس فبیا یهبل ؿتنیٍ ثجبت ؾ یساضیزض پبی پطضًگ تط
 یٍ فؼبلاى التهبز یًبظطاى پَل ،یثبًى ؿتنیؾ طاىیهس ،یزاًكگبّ هَضز ػلالِ پػٍّكگطاى یّب ٌِیظه اظ خولِ ،یثبًى

ثبًىْب )زض  یبتیػول یّب تیاضتجبط ثب فؼبل لیثِ زل یاػتجبض ؿهیض(. زض ّویي ضاؾتب 2019 ،2ذبلس یٍ ثٌ تبىیالؼ) اؾت
نسٍض ضوبًت  بض،یاذت یهؼبهلِ ّب ،یاضظ، ؾْبم ػبز یّب اٍضاق لطاضِ، هؼبهلِ ،یثبًى يیث یٍاهْب، هؼبهلِ ّب یّب ٌِیظه

 ؿهیثِ ض َطهطث بىیهَالغ ظ كتطیاؾت ٍ زض ثی هَخَز زض ًظبم ثبًى یّب ؿهیض يیاظ هْن تط یىیًبهِ ٍ ؾَآح( 
 يیزّس ٍ زض ا یلطاض ه طیضا تحت تأث ثبًىْب تیفؼبل س،یتْس هیثِ ػٌَاى  ؿهیاؾت. ض كتطیث ؿىْبیض طیاظ ؾب یاػتجبض

زٍ چٌساى  تیاظ اّو لاتیٍام ٍ تؿْ یاػغب یؼٌی یثبًى بتیػول يیقسى اظ هْوتط یًبق لیزل ثِ یاػتجبض ؿهیض بىیه
 (. 2021 ،3غٍ ٍ ّوىبضاى) ثطذَضزاض اؾت
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اظ ػسم  یًبق یّب بىیظی ثب ثبًى ؿتنیثط ؾلاهت ؾ طگصاضیػَاهل تأث يیاظ هْن تط یىثِ ػٌَاى ی یاػتجبض ؿهیض
 گط،یز یفیزض تؼطهطتجظ هی ثبقس.  "یاػتجبض ؿهیض" یفطع ٍام اظ عطف هكتط بیانل  طیثبظپطزاذت ثب تبذ بیثبظپطزاذت 

 بىیاضائِ قسُ ثِ هكتط لاتیػسم ٍنَل تؿْ بیهكىَن ثَزى ٍنَل  ك،یػجبضت اؾت اظ احتوبل تؼَ یاػتجبض ؿهیض
)ٍام( ذَز  ٍخِ لبزض ثِ پطزاذت انل ٍ فطع طًسُیاؾت وِ ثط اؾبؼ آى لطو گ یؿىیض یاػتجبض ؿهیض ،یاؾت. ثِ ػجبضت

 یًو لٍنَ بیاًدبم قسُ ٍ  طیثب تأذ بیثبظپطزاذت ّب  ؿه،یض يیهغبثك ا یؼٌیثبقس؛  یهٌسضج زض لطاضزاز ًو ظیعجك قطا
تَاًس ثِ نَضت ًبهغلَة هتأثط وٌس.  یػولىطز ثبًه ّب ضا ه ،یؿىیض يیٍخَز چٌ (. 1،2018)ثَؾلِ ٍ ّوىبضاى قًَس
 يیا یِ ثطاضا وٌتطل ًوَزُ ٍ اثطات ًبهغلَة آى ضا وبّف زٌّس و ؿىْبیض سیذَز ثب بتیازاهِ ح یثبًه ّب ثطا ي،یثٌبثطا

ثب تَخِ ثِ ًمكی (. 2018 ،2ی ٍ ّوىبضاىٌلیؾَؾ) ثط ػولىطز ثبًه ضطٍضت زاضز یاػتجبض ؿهیض یاثط گصاض یوبض، ثطضؾ
( هغبلجبت هكىَن الَنَل طُیشذی )اػتجبض ؿهیضوِ هی تَاًس هتغیطّبی ویفی نَضتْبی هبلی ثط هْن تطیي هٌكبء 

غیط ػبزی ثبًىْبی  الَنَل هكىَن هغبلجبت پیبهسّبی هطتجظ ثب شذیطُ زاقتِ ثبقس لصا ایي هغبلؼِ ثِ ثطضؾی هٌكبء ٍ
 ضٍـ قٌبؾی، ّب، فطضیِ هغبلؼبتی، ّبیپیكیٌِ ٍ ًظطی هجبًی ّبیثرف ازاهِ تْطاى هی پطزاظز. زض ثْبزاض اٍضاق ثَضؼ
 اًس. قسُ اضائِ پػٍّف گیطیّب ٍ ًتیدِیبفتِ

 

 پصٍّصچارچَب ًظری ٍ پيطيٌِ 

 پصٍّصچارچَب ًظری 

هی ثبقس وِ هیتَاًس زض یه هَؾؿِ هبلی ثب  هغبلجبت هكىَن الَنَل طُیشذی اػتجبض ؿهیضیىی اظ هْن تطیي هٌكبء 
 ٌِیثْ یٌیث فیهغبلجبت هكىَن الَنَل، پ طُیشذ ییهٌظَض اظ وبضا ف،یعجك تؼطًبوبضایی لبثل هلاحظِ ای هَاخِ گطزز. 

 تیفیٍ و تیاظ ًظط قفبف یهبل یاًؼىبؼ ضا زض نَضتْب يیوِ ثْتط یاؾت، ثِ ًحَ ٌسُیٍ هغلَة هغبلجبت لاٍنَل زض آ
طُ هغبلجبت هكىَن الَنَل یشذ گط،یز بىیثِ ث(. 2005، 3گعاضـ قسُ، زاقتِ ثبقس )آًبًساض خبى ٍ ّوىبضاى ِیؾَز ٍ ؾطهب

هغبلجبت  طُیاؾت شذ یْیثس ي،یًجبقس. ثٌبثطا ٌِیهغبلجبت هكىَن الَنَل ثْ طُیاؾت وِ ووتط اظ شذ یا طُیوبضا، شذ
 ٌِیخْت، حس ثْ يیقسُ ثبقس. ثِ ّو يییتؼ ٌِیهغبلجبت ثْ طُیاؾت وِ ووتط اظ شذ یا طُیهكىَن الَنَل ًبوبضا، شذ

ًؿجت ؾپطزُ ّب ثِ یی ّب، ثط زاضای گصاض ِیحبنل اظ ؾطهب بىیثطاؾبؼ ًؿجت ظ سیثب لهغبلجبت هكىَن الَنَ طُیشذ
 لاتیّب ٍ ول تؿْ ییثِ زاضا یخبض یّب ییّب، ًؿجت زاضا ییثِ زاضا ؿهیهَظٍى قسُ ثِ ض یّب ییّب، ًؿجت زاضا ییزاضا

 (. 2010 ،4ِیلیي  یگطزز )تؿب يیّب هؼ ییثط زاضا
هكىَن  ًبوبضایی شذیطُ هغبلجبت ثط هَثط ػَاهل ( اظ2005ّوىبضاى ) ٍ ( ٍ آًبًساضخبى2010یِ ) لایي تؿبی ًظط عجك

 ًؿجت ٍ قؼت تؼساز ؾْبم غیط ثْطُ ای، حمَق نبحجبى زضآهسّبی ثبًه، اًساظُ هَاضزی چَى هیتَاى ثبًىْب، الَنَل

 هتغیط زیگط ثبًه ثِ ثبًىی اظ ٍ آًْب اًساظُ ثب ثبًىْب ضیؿه ول ثِ تجغ آى ٍ هبلی ٍضؼیت ثطز. چَى ًبم ضا ؾطهبیِ وفبیت

 اًساظُ تبثیط چگًَگی ثبقس. لصا، آًْب اًساظُ ثب هتٌبؾت ثبًىْب قیَُ شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل هیطٍز، اًتظبض اؾت،

 زضذهَل .گیطز لطاض آظهَى ٍ تَخِ هَضز ثبیس وِ اؾت فطضیِ ای اٍلیي شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل، ثبًه ثط

 وبّف ثِ ػلت ثبقس، ثیكتط ؾَز تؿْیلات اظ غیط هحلی اظ ثبًه زضآهسّبی ّطچِ گفت، هیتَاى غیطثْطُ ای زضآهسّبی

گطفت.  ًظط زض ووتطی هكىَن الَنَل هیتَاى شذیطُ هغبلجبت هغبلجبت، ٍنَل ػسم اظ ًبقی ثبًه ول ضیؿه
هغبلجبت هكىَن الَنَل آى  طُیزض ًظط گطفتِ ثبقس، شذ عیً یوو طُیون، شذ یوبضهعززضآهس  ثب ثبًىی، چٌبًچِ ثٌبثطایي،
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 طُیضٍ شذ يیٍ اظ ا طًسیپص یه یول ووتط ؿهیض كتط،یث ِیثب ًؿجت ؾطهب یًبوبضا ٍ گوطاُ وٌٌسُ ذَاّس ثَز. ثبًه ّب
ثبًه ّب زض قؼت، زض  هٌساىآًْب زض ًظط گطفت. تؼساز قؼت ٍ وبض یتَاى ثطا یضا ه یهغبلجبت هكىَن الَنَل ووتط

 ي،یّؿتٌس. ثٌبثطا بىیثِ هكتط لاتیتؿْ ی( ٍ اػغبی)اػتجبض ؾٌد یبثیاضظ حبل زض َؾتِیثَزُ ٍ پ بىیثب هكتط نیاضتجبط هؿتم
ّؿتٌس. لصا ثب  نیول ثبًه، ؾْ یاػتجبض ؿهیض تیقؼجِ ٍ زض ًْب یاػتجبض ؿهیض تیطیضهٌساى ثبًه ّب زض قؼت، زض هسوب

زض ًظط  یكتطیث لَنَلهغبلجبت هكىَن ا طُیشذ سیپؽ ثب بثس،ی یه فیثبًه افعا یاػتجبض ؿهیتؼساز قؼت، ض فیافعا
 یّب ییثِ هدوَع زاضا ِیپب ِیؾطهب نیٍ اظ حبنل تمؿ ؿهیاظ ػَاهل هَثط زض وٌتطل ض ِ،یؾطهب تیگطفت. ًؿجت وفب

، هَضخ 1966/قوبضُ هت ،یًبهِ ثبًه هطوع يیآئ) سیآ یثطحؿت زضنس، ثِ زؾت ه ؿهیض تیهَظٍى قسُ ثِ ضطا
 تیٍ زض نَضت وؿط هحبؾجبت ًؿجت وفب ِیپب ِیهغبلجبت هكىَن الَنَل، زض هحبؾجِ ؾطهب طُی(. شذ29/11/1382

. بثسی یه فیافعا عیً ِیؾطهب تیهغبلجبت هكىَن الَنَل، ًؿجت وفب طُیشذ فیوِ ثب افعا یوبضثطز زاضز، ثِ ًحَ ِیؾطهب
 .طزیزض ًظط گ سیثب عیً یووتط طُیٍ شذ ضزضٍ زا فیپ یووتط ؿهیثبلا، ض ِیؾطهب تیثب ًؿجت وفب یثبًى ي،یثٌبثطا

اظ عطفی یىی اظ ػَاهلی وِ زض ؾغَح هرتلف لبثلیت همبیؿِ نَضتْبی هبلی ٍاحسّبی التهبزی هتفبٍت اؾت شذیطُ 
 1ٍ ّوىبضاى یگطآًْبؾت. زض ضاثغِ ثِ اعلاػبت هطتجظ ٍ ویفیت گعاضقگطی هبلی ثبًىْب  هغبلجبت هكىَن الَنَل

اًتظبض زاقتِ ثبقس ثِ عَض ولی شیٌفؼبى تؼبهل ٍخَز  یثبیؿت ٌفؼبىیٍ شافكبء اعلاػبت  يیًوبیٌس وِ ث هی بىی( ث1995)
زضثبضُ  یكتطیچِ اعلاػبت ث ّطزّی  . عجك تئَضی ػلاهتافكبء قَز یتدبض یزضثبضُ ٍاحسّب یكتطیزاضًس وِ اعلاػبت ث

ثِ وبّف  دطهٌ كتطیث یزاقتِ ثبقس افكب ثٌگبُ التهبزیثط ػولىطز  هؿتمیوی طیتأث سیافكبء قَز ثب یتدبض یٍاحسّب
ٍ  چی)لفتَ یوٌٌسگبى هٌبثغ هبليیتأه طیٍ ؾب یًظبضت ثط هَؾؿبت هبل ییثْجَز وبضای، هكىل ػسم تمبضى اعلاػبت تیاّو

، 4ولاضوؿَى ٍ ّوىبضاى) قَزی( ه3،2000ثلاًكت)خٌؿي ٍ  یٍاحس تدبض ِیؾطهب ٌِی( ٍ وبّف ّع1981 ،2ّوىبضاى
 ضٍز ٍ هی قوبض ثِ ویفیت ی اضتمبزٌّسُ ویفی ّبی ٍیػگی اظ ، یىی5هبلیّبی  لبثلیت همبیؿِ نَضت. ثِ عَض ولی (2008

 ّبی تفبٍت ٍ ّب قجبّت قٌبؾبیی ثِ لبزض ضا وٌٌسگبى اؾتفبزُ وِ اؾت ٍیػگی ویفی اعلاػبت«قَز  هی تؼطیف گًَِ ایي

 زؾتطؼ ثَزى اعلاػبت زضثِ عَض ولی زض (. 1394 ظاز، )فطٍغی ٍ لبؾن »وٌس هی ّبی التهبزی پسیسُ اظ هدوَػِ زٍ ثیي
ّبی نَضت اعلاػبت زضن تطتیت ثسیي ٍ وٌسهی تؿْیل ضا ذبضخی گصاضاىثطای ؾطهبیِ ذهَل ّوتبیبى لبثلیت همبیؿِ

( تجییي هی وٌٌس وِ 2015) 6لی ٍ ّوىبضاى .وٌسهی تطآؾبى گصاضاىهمبیؿِ ضا ثطای ؾطهبیِ لبثلیت ّب،قطوت ثیي زض هبلی
 ثبقٌس، ثلىِ زاقتِ قطوت ػولىطز اظ ثْتطی زضن تَاًٌسًوی گصاضاىؾطهبیِ اعلاػبت، تَاًبیی زضن ٍ زؾتطؾی زاقتي ثب

ثِ زؾت  ّوتبیبى )همبیؿِ قطوت( اعلاػبت افكبی ٍ یب ػولىطز اؾتٌجبط ثط اؾبؼ عطیك اظ ضا اضظـ ثب هطتجظ اعلاػبت
 اظ ثطذی حسالل گصاضاى ثتَاًٌسؾطهبیِ اؾت هوىي ذبل، قطوتی ثطای ثس اذجبض افكبی غیبة زض هثبل، ػٌَاى آٍضًس. ثِهی

لصا ایي هَضَع . آٍضًس زؾت ثِ ذَز قطوت ّوتبیبى افكبی یب ٍ ػولىطز ثط اؾبؼ گیطیًتیدِ عطیك اظ ضا هٌفی اعلاػبت
 .وٌسایفب هی ثس اذجبض اًجبقت وطزى هسیطاى ثطای ّبیاًگیعُ ٍ تَاًبیی وطزى هحسٍز زض هْوی ًمف

 التهبز ٍ ثبًىی ًظبم زض اذتیبض ایي زیس ثبیس الَنَل هكىَن هغبلجبت شذیطُ ثطآٍضز زض اذتیبض ٍخَز ثِ تَخِ اظ عطفی ثب
 حؿبثساضی زض اذتیبض اػوبل وِ زاضز تأویس ایي ثط( 2012) 7ٍیلیبهع ٍ ثَقوي ثطضؾی ّبی ًتبیح هیگصاضز تأثیطی چِ وكَض
 ًظط زض ثطای هیتَاًس اذتیبض افعایف زیگط ثیبى ثِ هی وٌس ػول زٍلجِ قوكیط نَضت ثِ الَنَل هكىَن هغبلجبت شذیطُ
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 ًیع علجبًِ فطنت همبنس ثب آى اػوبل اهىبى اهب قَز گطفتِ وبض ثِ آتی اًتظبض هَضز ظیبى ّبی  ثِ هطثَط اعلاػبت گطفتي
 یب ضٍ پیف ثحطاى ثطای گیط )ایدبز ضطثِ شذیطُ هحبؾجِ زض اذتیبض اػوبل اظ هسیطاى انلی همهَز ثٌبثطایي. ًیؿت هٌتفی

 زض هبلی، ثحطاًْبی ثب هَاخِْ زض اذتیبض اػوبل اًگیعُ ًجَزى هكرم ایي. ًیؿت هكرم علجبًِ ؾَز( فطنت هسیطیت
 اظ هیتَاًس شذیطُ هَلغ ثِ قٌبؾبیی ؾطهبیِ قسى ذطز تئَضی اؾبؼ ثط وِ چطا هیىٌس؛ پیسا ثیكتطی اّویت ثبًىی ثرف

 . (2016 ،1آچبضیب) آٍضز ّوطاُ ثِ ضا ثجبت ثبًىی ؾیؿتن ثطای ٍ وٌس خلَگیطی ضیؿه ٍ ؾٌگیي ثؿیبض ثسّی ثطٍظ
 پصیطی ثـب ضیؿه الَنَل هكىَن هغبلجبت شذیطُ اذتیبضی خعء وِ هیىٌٌس هغطح ضا ثحث ایي( 2016) 2ّوىبضاى ٍ خیي

 ظثبًْبی ثطای شذیطُ گطفتي ًظط زض ٍ اػتجبضی ظیبًْبی هَلغ ثِ قٌبؾبیی ثط افعٍى ٍ اؾت اضتجبط زض ثحطاى قبذهْبی ٍ
 ضًٍك ّبی زٍضُ عی ضا پطضیؿه تؿْیلات ضقس ٍ هیگصاضز ؾطهبیِ ًؿجتْبی ٍ ؾَزآٍضی ثط هؿتمیوی اثط ثبلمَُ آتی

 ًتیدِ هیتَاى شذیطُ ػبزی غیط خـعء ثـب ثبًه پصیطی ضیؿه هؼىَؼ اضتجبط تأییس نَضت زض پؽ هیىٌس هحسٍز اػتجبضی
 یبفتِ افعایف ضیؿه اظ ًبقی احتوبلی ثحطاى ثطای وبفی شذیطُ اًجبقت خْت زض ذَز ػول اذتیبض اظ ثبًه وِ گطفت

 ثبلای حس وطزى هحسٍز ثطای هْن للن ایي اظ( 2012)ٍیلیبهع  ٍ ثَقوي ًظطیِ اؾبؼ ثط ّوچٌیي اؾت ًىطزُ اؾتفبزُ
 ثِ ػول اذتیبض اػغبی فؼلی ًحَُ ٍ ثطآٍضز الگَی گطفت ًتیدِ هیتَاى فَق، هَاضز ثطآیٌس اظ اؾت ًىطزُ اؾتفبزُ ضیؿه
 ػول ثبًىی( ثحطاى ٍلَع اظ اختٌبة یب) ثبًىی ؾیؿتن ثجبت ثطلطاضی ٍ هبلی گعاضقگطی وبضوطز ایفبی خْت زض هسیطاى
 ؾطهبیِ ذطزقسى ًظطیِ ثِ تَخِ ثب قَز، هكبّسُ زٍ ایي ثیي هثجت اضتجبط اگط همبثل زض اؾت ًظط تدسیس ًیبظهٌس ٍ ًىطزُ

 ثطآٍضز فؼلی الگَی وِ وطز اؾتٌجبط هیتَاى ،(2018) 3ضایبى ٍ( 2016) آچبضیب ّوچَى پػٍّكگطاًی ّبی گفتِ ّوچٌیي ٍ
 وٌس.  هی ثبًىی ػول ؾیؿتن ثجبت ثطلطاضی اظ اعویٌبى ٍ اؾتمطاض ضاؾتبی زض الَنَل هكىَن هغبلجبت شذیطُ

قطوت هی تَاًس هٌدط ثِ ػسم تمبضى اعلاػبتی قَز وِ ایي هْن  ػسم قفبفیت وِ زضیبفتٌس( 2010) ّوىبضاى ٍ 4ثطازقبٍ
هبلی ٍ ّوچٌیي  حؿبثساضی ػسم قفبفیت وِ زضیبفتٌس( 2014) 5غاًگ وین ٍٍاوٌف ثِ هَلغ لیوت ؾْبم هی قَز. هبًغ اظ 

وتْب ًیع هی ػسم هحتَای اعلاػبتی اظ هَاضز هطتجظ ثب ؾَز )اظ خولِ اللام تؼْسی ثِ هبًٌس شذیطُ هغبلجبت هكىَن( قط
تَاًس ًبقی اظ ػسم وٌتطل زاذلی ثبقس ثط ّویي اؾبؼ ایي هَاضز ًیع هی تَاًس ثِ عَض تؼبهلی تبثیط لبثل هلاحظِ ای ثط 

لیوت ؾْبم زاقتِ ثبقس. لصا لبثلیت همبیؿِ نَضتْبی هبلی اظ خولِ ذهَنیبت ویفی گعاضقگطی هبلی اؾت وِ  ًَؾبًبت
 هسیطاى ّبی فطنت ٍ ّب تَاًبییجت ثِ اضائِ آى السام ًوبیس. اهب ثب تَخِ ثِ ایٌىِ هسیط ػبهل ٍاحس التهبزی ثبیؿتی ًؿ

ثط ّویي اؾبؼ هوىي اؾت  زاضز ثؿتگی آى هٌبفغ ٍ ّب ّعیٌِ ثِ ،یب هثجت( هٌفی) اذجبض ًىطزى افكب ٍ اًجبقت ثطای
هسیطاى زض اضائِ اعلاػبت هجتٌی ثط ایي ذهَنیت ویفی )لبثلیت همبیؿِ نَضتْبی هبلی( السام ًىٌٌس لصا ثب تَخِ ثِ 

غیط ػبزی ثبًىْب هی  الَنَل هكىَن هغبلجبت ثطضؾی هٌكبء ٍ پیبهسّبی هطتجظ ثب شذیطُثِ هفبّین ثبلا ایي تحمیك 
 پطزاظز.

 

 پصٍّصپيطيٌِ 
 6قیدیب ٍ ّوىبضاى قسُ اضائِ قَاّسی ثطضؾی هَضز هَضَع یحَظُ زض قسُ اًدبم تدطثی هغبلؼبت یضاؾتبی پكتَاًِ زض
ثبًه ّب ٍ هَؾؿبت  لطضِ اٍضاق یگصاض وتیل ثط یهبل یّب نَضت ؿِیهمب ( زض پػٍّكی ثِ ثطضؾی تبثیط لبثلیت2022)

اظ  ضا ًظط هَضز لطضِ اٍضاق، زاضًس لیتوب یًْبز گصاضاىِ یؾطهبهبلی پطزاذتٌس. ًتبیح پػٍّف آًْب ًكبى هی زّس وِ 
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 ًكبى یتدطث حیًتبی ثبلایی اؾت. ثط ّویي اؾبؼ هبل یّب نَضت ؿِیهمب یی ذطیساضی ًوبیٌس وِ زاضای لبثلیتّب قطوت
ی ّوگطا هبل یّب نَضت ؿِیهمب هی وٌٌس اظ لحبػ ًطخ ثبظزُ ٍ لبثلیت لطضِ اٍضاققطوتْبیی وِ السام ثِ اًتكبض  زّس یه

 ّؿتٌس. 
التهبز ولاى ثط ؾَز  ظیچگًَِ هحی هسیطاى هجٌی ثط ایٌىِ ًگطاً( زض پػٍّكی ثب تَخِ ثِ 2022) 1اٍظیلی ٍ ّوىبضاى

، ثِ ثطضؾی تبثیط ػسم لغؼیت التهبزی ثط ؾَزآٍضی ثبًىْب پطزاذتٌس. ًتیدِ پػٍّف آًْب ًكبى گصاضز یه طیوؿت ٍ وبض تأث
زاضز ّوچٌیي اظ هتغیطّبی  یهٌف طیتأث ّب ثْطُ ثبًه طیثبلا ثط زضآهس غ یالتهبز تبؾیؾ تیػسم لغؼهی زّس وِ 

ثب  یضاثغِ هٌف یًظبضت ِیٍ ًؿجت ؾطهب یطخبضیغ یٍام ّب ضقس ًطخی، ًبذبلم زاذل سیتَلتَضیحی ًیع وبّف زض 
 . زاضًس یؾَزآٍض

ّب  ؾَز ثبًه یثط ضفتبض ّوَاضؾبظ لبثلیت همبیؿِ نَضتْبی هبلی طیتأث( زض پػٍّكی ثِ ثطضؾی 2021) 2حجیت ٍ ّوىبضاى
 بىیظ طُیشذ كیضا اظ عط ؾَز یّوَاضؾبظ ی،هبل ینَضت ّب ؿِیهمب تیبثلوِ لپطزاذتٌس.  ٍام بىیظ یؾبظ طُیشذ كیاظ عط

 یثعضگتط ٍ زض عَل زٍضُ ثحطاى هبل یّب ثبًه یاثط هحسٍزوٌٌسُ ثطا يیوِ ا زازًسًكبى  يیّوچٌ آًْبوٌس.  یٍام هحسٍز ه
  بضظتط اؾت.ث (GFCی )خْبً

( زض پػٍّكی ثِ ثطضؾی ضاثغِ ثیي ػسم لغؼیت التهبزی ٍ ویفیت حؿبثساضی )ٍیػگی ّبی 2021) 3ؾبزٍن ٍ ّوىبضاى
ضا قطوتْب  یالتهبز یگصاض بؾتی، ًحَُ ؾ1992-2017وكَض زض زٍضُ  19 یّب زازُویفی ؾَز( پطزاذتٌس آًْب ثب اؾتفبزُ اظ 

وطزًس ٍ زضیبفتٌس وِ ػسم لغؼیت التهبزی هٌدط ثِ وبّف ویفیت حؿبثساضی هی قَز لاظم ثِ شوط اؾت وِ  یثطضؾ
 قست ایي ضاثغِ زض قطوتْبی زٍلتی ثیكتط اظ ؾبیط قطوتْب اؾت. 

پطزاذتِ  ِیض تطوز یؾپطزُ گصاض یثبًه ّب یثط ػولىطز هبل یاػتجبض ؿهیض طی( ثِ هَضَع تأث2019) طاظُیٍ پَ یٌچیىیا
ٍ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم  یاػتجبض ؿهیض يیث يیّب ٍ ّوچٌ ییٍ ثبظزُ زاضا یاػتجبض ؿهیض يیوِ ث بفتٌسیاًس ٍ زض

 ِیؾپطزُ تطو یثبًه ّب یاػتجبض ٍ ؾَزآٍض ؿهیض تیطیهس يیزّس وِ ث یًكبى ه دِیًت يیٍخَز زاضز. ا یضاثغِ هٌف
ثط وٌتطل ٍ ًظبضت ثط  ػُی، ثِ ٍ یاػتجبض ؿهیض تیطیثط هس یكتطیتوطوع ث سیاؾبؼ، ثبًه ّب ثب يیضاثغِ ٍخَز زاضز. ثط ا

 ؿهیض تیطیهسضى هس یّب هیتىٌ یثط ضٍ كتطیث سیثب طاىی، هس يیزاقتِ ثبقٌس. ػلاٍُ ثط ا یػولىطز طیغ یٍام ّب
 . توطوع وٌٌس یاػتجبض

پبتل اظ  یزازُ ّب عیاضزى: ثب آًبل یتدبض یثبًه ّب یٍ ػولىطز هبل یاػتجبض ؿهی( ثِ هَضَع ض2019الایتبى ٍ ثٌی ذبلس )
 طیتأث یاػتجبض ؿهیزّس وِ ض یًكبى ه حیاؾتفبزُ قسُ اؾت پطزاذتٌس. ًتب GLSٍ ضٍـ  یّط زٍ هسل اثط ثبثت ٍ تهبزف

هثجت ٍ  طیوِ، ول ؾپطزُ ّب ٍ اًساظُ ثبًه تأث یٍ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم زاضز. زض حبل ییثبظزُ زاضا طث یزاض یهؼٌ یهٌف
 . اضزى زاضز یتدبض یّب ثبًه یثط ػولىطز هبل یلبثل تَخْ

 یثطضؾ كیهمبلِ اظ عط يیپطزاذتِ اًس. ا ییاضٍپب یزض ثبًىْب یاػتجبض ؿهی( ثِ هَضَع ض2018ٍ ّوىبضاى ) یٌلیؾَؾ
چبضچَة ًظبم هٌس  ؿه،یض ییوبضا تیطیهس یّب ـضٍ یهؼتجط ثبًىْب زض اضتمب یزاذل یثط ضتجِ ثٌس یهجتٌ یىطزّبیضٍ
 ؿهیض فیلبزض ثِ وٌتطل ٍ هْبض افعا یزاذل یثط ضتجِ ثٌس یهجتٌ یوِ ثبًه ّب بفتٌسیوٌس. آًْب زض یضا زًجبل ه یفؼل

 . سثبق یاؾتبًساضز زاضًس هغلَثتط ه ىطزیوِ ضٍ ییاهط ًؿجت ثِ ثبًه ّب يیثبقٌس ٍ ا یه یاظ ضوَز التهبز یًبق یاػتجبض
 یهبل يیهَؾؿبت تبه یٍ ػولىطز هبل یاػتجبض ؿهیض تیطیهس یّب هیتىٌ يیضاثغِ ث یبثی( ثِ اضظ2018ّوىبضاى ) ٍ وبلَ

ذطز  یؾبلاًِ هَؾؿبت هبل یضا اظ گعاضـ ّب ِیثبًَ یضا ثب اؾتفبزُ اظ پطؾكٌبهِ ٍ زازُ ّب ِیاعلاػبت اٍل ذطز پطزاذتٌس ٍ
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زاضز، زض  یثب ػولىطز هبل یضاثغِ هثجت ٍ هؼٌبزاض یاػتجبض ؿهیض یبثیٍ اضظ ییوطزًس ٍ ًكبى زازًس قٌبؾب یخوغ آٍض
 . زاضز یثب ػولىطز هبل یٍ هؼٌبزاض هتؼبزل جتضاثغِ هث یاػتجبض ؿهیٍ وبّف ض یاػتجبض ؿهیًظبضت ض ىِیحبل

 ؾَی اظ هكىَن الَنَل شذیطُ هغبلجبت زؾتىبضی ثِ هٌدط انلی اًگیعُ ( ؾ2007ِ) 1ّوىبضاى ٍ آگبضٍال ًظط ثطعجك

 اظ زؾتِ ثٌسی یه ؾْبهساضاى. ثٌبثطایي ثِ پیبم ضؾبًی ٍ ؾبظٍوبض ؾطهبیِ هسیطیت ؾَز، هیكَز: هسیطیت ثبًه هسیطاى

 اؾت.  گطفتِ نَضت هصوَض اًگیعُ ؾِ ثِ تَخِ ظهیٌِ، ثب ایي زض یبفتِ اًدبم تحمیمبت
( زض پػٍّكی ثِ ثطضؾی تبثیط ضیؿه اػتجبضی ثط ضاثغِ ثیي پبزاـ هسیطاى ٍ ػولىطز هَؾؿبت 1401) ًثبضیٍ  ثْطازفط

اؾتفبزُ قسُ  "شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل"هبلی پطزذتٌس. زض پػٍّف آًْب ثطای هحبؾجِ ضیؿه اػتجبضی اظ قبذم 
لىطز هبلی، ضاثغِ هثجت ٍ هؼٌبزاض، ثیي ًتبیح ثطضؾی فطضیِ ّبی تحمیك ًكبى زاز وِ ثیي پبزاـ هسیطاى ٍ ػواؾت. 

ٍ ػولىطز هبلی ضاثغِ  ػتجبضیضیؿه ا ثیيپبزاـ هسیطاى ٍ ضیؿه اػتجبضی، ضاثغِ هٌفی ٍ هؼٌبزاض ٍخَز زاضز. ّوچٌیي 
 ز.هٌفی ٍ هؼٌبزاض ٍخَز زاض

  ّب ٍ ؾطضؾیس ثسّی قطوت  همبیؿِ  لبثلیت  ثیي  ضاثغِ( زض پػٍّكی ثِ ثطضؾی 1401ػطة هبظاض یعزی ٍ ّوىبضاى )
  ضاثغِ  قطوت  ٍ ؾطضؾیس ثسّی  ّبی هبلی نَضت  همبیؿِ  لبثلیت  ثیي  زّس وِ هی  ًكبىآًْب   ّبی پػٍّف یبفتِپطزاذتٌس. 

  ّب زض قطوت ضا زض ّوؿَؾبظی اًگیعُ  هْوی  ًمف  ّبی هبلی نَضت  همبیؿِ  ٍ هؼٌبزاضی ٍخَز زاضز؛ ثٌبثطایي، لبثلیت  هٌفی
  تَاًس زض ًمف ؾبظٍوبض حبوویت ، هی ثبلمَُ  ّبی ًوبیٌسگی ٍ ّعیٌِ  اعلاػبتی  تمبضى  ػسم  زازى  ٍ ثب وبّف  ایفب ًوَزُ

 قَز.  هست ّبی وَتبُ اظ ثسّی  اؾتفبزُ  خبیگعیي  قطوتی
تبثیط لبثلیت همبیؿِ نَضتْبی هبلی ثط ضاثغِ اػلاى ؾَز ٍ ٍاوٌف تبذیطی لیوت ثِ ثطضؾی ( زض پػٍّكی 1399فلاح )
. خْت آظهَى فطضیِ ّب اظ هسل ضگطؾیَى پبًلی اؾتفبزُ قسُ، پطزاذتٌس. ثْبزاض تْطاى اٍضاقزض قطوتْبی ثَضؼ  ؾْبم

ٍاوٌف تبذیطی لیوت ؾْبم تبثیط هٌفی ٍ ثط  اػلاى ؾَزّبی هبلی ٍ وِ همبیؿِ نَضتػٍّف ًكبى هی زّس یبفتِ ّبی پ
ضاثغِ اػلاى ؾَز ٍ ٍاوٌف تبذیطی لیوت ؾْبم تبثیط هٌفی ٍ ّبی هبلی ثط لبثلیت همبیؿِ نَضتهؼٌبزاضی زاضز ّوچٌیي 

 هؼٌبزاضی زاضز.
 طاىیا یثط ػولىطز ًظبم ثبًى یٌگیًمس ؿهیٍ ض یاػتجبض ؿهیات ضاثط یثِ ثطضؾ ی( زض پػٍّك1396ٍ فغطؼ ) یفطزٍؾ

ثبًه ّب،  یٌگیقَز ًمس یهٌدط ه یاػتجبض ؿهیزض ض بضیاًحطاف هؼ هی ثِ اًساظُ یًكبى زاز تىبًِ ا حیپطزاذتِ اًس. ًتب
 يییزض تؼ یچٌساى ًمك یاػتجبض ؿهیزض ثلٌسهست ض ح؛یًتب يی. ثط اؾبؼ ابثسیثبًىْب وبّف  یّب ٍ ؾَزآٍض ییثبظزُ زاضا

 ؿهیض طیتأث حتت یثبًىْب زض ثلٌسهست ثِ نَضت لبثل تَخْ ییٍ ثبظزُ زاضا یٌگیثبًه ّب ًساضز، اهب ًمس یؾَزآٍض
 لطاض زاضًس.  یاػتجبض

هؤثط ثط ًبوبضایی شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل ثبًه ػَاهل ( زض پػٍّكی ثِ ثطضؾی 1395ٍ ّوىبضاى )  حؿبؼ یگبًِ
وِ آیب شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل ثبًه ّب ثطآٍضز قسُ ثطاؾبؼ  ثَزایي  پػٍّف آًْبؾؤال اؾبؾی پطزاذتٌس  ّب

زؾتَضالؼول ثبًه هطوعی، اظ هیعاى هغلَثی ثطاؾبؼ ٍضؼیت هبلی ٍ ضیؿه ثبًه ثطذَضزاض اؾت یب ذیط؟ زضنَضتی وِ 
یبفتِ ّب ًكبى هی زّس وِ  ض ایي هتغیط اظ همساض هغلَة فبنلِ زاضز، هیعاى آى چمسض ٍ ًبقی اظ چِ ػَاهلی اؾت؟همسا

ثبًه ّب زض ؾبل ّبی هرتلف، زاضای زضخبت هتفبٍتی اظ ًبوبضایی زض تؼییي همساض شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل ّؿتٌس. 
ی ثب هیعاى ًبوبضای 92ثِ ػٌَاى وبضاتطیي ٍ ثبًه هلت زض ؾبل  0.000054ثب هیعاى ًبوبضایی  90ثبًه ایطاى ظهیي زض ؾبل 

 .ثِ ػٌَاى ًبوبضاتطیي ثبًه زض شذیطُ گیطی هغبلجبت هكىَن الَنَل هكرم قسًس 0421749/0

 

 

                                                           
1
 Agarwal and Et al 

https://civilica.com/search/paper/k-%D8%B1%DB%8C%D8%B3%DA%A9%20%D8%A7%D8%B9%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1%DB%8C/
http://ensani.ir/fa/article/author/14060
http://ensani.ir/fa/article/author/14060


www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًداز حسابداری ٍ هدیریت

     (                                                                                                                            )جلد ضطن1441، زهستاى 73، ضوارُ 5دٍرُ 
 

57 
 

 

 فرضيِ ّای پصٍّص
 ثب تَخِ ثِ هجبًی ًظطی اضائِ قسُ ٍ ثطای پبؾد ثِ ؾَالات تحمیك، فطضیبت ظیط هغطح هی گطزز:

 غیطػبزی تبثیط زاضز. : لبثلیت همبیؿِ نَضتْبی هبلی ثط شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل(1فطضیِ )
 (: شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل غیطػبزی ثط اخعای ضیؿه تبثیط زاضز.2فطضیِ )
 تبثیط زاضز.اًحطاف هؼیبض ؾَز (: شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل غیطػبزی ثط 2-1فطضیِ )
 تبثیط زاضز.الَنَل  شذیطُ هغبلجبت هكىَنثط ًؿجت غیطػبزی  هغبلجبت هكىَن الَنَل(: شذیطُ 2-2فطضیِ )

 رٍش تحميك
قَز. ّسف تحمیمبت وبضثطزی تَؾؼِ زاًف وبضثطزی تحمیك حبضط اظ ًظط ّسف، اظ ًَع تحمیمبت وبضثطزی هحؿَة هی

اًف ّسایت هی قًَس. ّوچٌیي اظ زض یه ظهیٌِ ذبل اؾت. ثِ ػجبضت زیگط تحمیمبت وبضثطزی ثِ ؾوت وبضثطز ػولی ز
ثبقس. ظیطا هیعاى ٍاثؿتگی هتغیط ٍاثؿتِ ٍ ًَع ّوجؿتگی هیلحبػ ّب ایي تحمیك تَنیفی ٍ اظ ًظط ًحَُ گطزآٍضی زازُ

وٌس. ضٍـ تحمیك ثِ نَضت اؾتمطایی اؾت وِ زض آى هجبًی ًظطی ٍ پیكیٌِ هتغیط هؿتمل ضا ًؿجت ثِ ّن ثطضؾی هی
ِ، همبلِ ٍ ایٌتطًت خوغ آٍضی قسُ ٍ زض ضز یب اثجبت فطضیِ پػٍّف ثب ثىبضگیطی ضٍـ ّبی آهبضی پػٍّف اظ ضاُ وتبثربً

ّب ثِ نَضت اظ اؾتسلال اؾتمطایی زض تؼوین ًتبیح اؾتفبزُ هی گطزز. زض ایي تحمیك، ثطای آظهَى فطضیِ اظ زازُ هٌبؾت،
( ٍ 21 )ًؿرِ SPSSهبضی ًیع اظ ًطم افعاض لاظم ثِ شوط اؾت وِ ثطای تحلیل آقطوت اؾتفبزُ ذَاّس قس.  -ؾبل 

Eviews  ِ( اؾتفبزُ قسُ اؾت. 9)ًؿر 

 

 فرضياتهدل آزهَى 
غیط ػبزی  الَنَل هكىَن هغبلجبت ثب تَخِ ثِ ایٌىِ زض ایي تحمیك ثِ ثطضؾی هٌكبء ٍ پیبهسّبی هطتجظ ثب شذیطُ

 فطضیبت ثط اؾبؼ تحمیك اٍظیلی ٍ ّوىبضاىتْطاى پطزاذتِ قسُ اؾت. لصا هسل آظهَى  ثْبزاض اٍضاق ثبًىْبی ثَضؼ

 ( ثِ قطح ظیط اضائِ هی گطزز: 2022)
 ًتبیح آظهَى فطضیِ انلی اٍل 
ABN_ALLOW it = β0 +  β1 COMP it +  β2 A_CAPITAL it +  β3 SIZE it + β4 ROE it + β5 

LOAN it + β6 LIQ it + e it 

 
 ًتبیح آظهَى فطضیِ فطػی اٍل 

STD_PROF it = β0 +  β1 ABN_ALLOW it +  β2 A_CAPITAL it +  β3 SIZE it + β4 ROE it + 

β5 LOAN it + β6 LIQ it + e it 

 
 ًتبیح آظهَى فطضیِ فطػی زٍم 

ALLOW it = β0 +  β1 ABN_ALLOW it +  β2 A_CAPITAL it +  β3 SIZE it + β4 ROE it + β5 

LOAN it + β6 LIQ it + e it 

 
 ًام ٍ ًواد هتغيرّای تحميك :(1جدٍل )

 شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل غیطػبزی
(ABN_ALLOWANCE) 

 (SIZEاًساظُ ثبًه )

 (ROE) ًطخ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم (COMPلبثلیت همبیؿِ اعلاػبت هبلی )

ّب  ول زاضایی ثِ اػغبیی تؿْیلات ًؿجت (STD_PROF) اًحطاف هؼیبض ؾَز
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(LOAN) 

 الَنَل هكىَن شذیطُ هغبلجبتًؿجت 
(ALLOW) 

 (LIQ)ًمسیٌگی 

 (eذغبی هسل ) (A_CAPITAL) وفبیت ؾطهبیِ

 

 ًحَُ اًدازُ گيری هتغيرّای تحميك 
 زض ازاهِ ًحَُ اًساظُ گیطی ّط وسام اظ هتغیطّبی تحمیك اضائِ هی گطزز: 

 

 لابليت همایسِ اطلاعات هالی
اضائِ قسُ زض ضؾبلِ زوتطای ثبثبیی ٍ ّوىبضاى  هبلی اظ الگَیثطای ؾٌدف لبثلیت همبیؿِ اعلاػبت  هغبلؼِ ایي زض
ًكبى زازًس الگَی هجتٌی ثط تئَضی  (1399ثبثبیی ٍ ّوىبضاى )اؾتفبزُ گطزیس.  گصاضی ًؿجی ( ثط هجٌبی تئَضی اضظـ1399)

 تجییي ثیكتطی زض زاذل وكَض زاضز. ثط هجٌبیگصاضی ًؿجی زض همبیؿِ ثب ؾبیط الگَّبی ؾٌدف لبثلیت همبیؿِ تَاى  اضظـ
 هتغیطّبیی ثبقس اظ تبثؼی ثبیس همبیؿِ لبثل ّبی ( اؾتسلال وطزًس وِ قطوت1399ثبثبیی ٍ ّوىبضاى ) گصاضی اضظـ تئَضی

ثْتطیي ًؿرِ ایي الگَ، ؾٌدف لبثلیت همبیؿِ اعلاػبت هبلی ثط  .وٌٌس هی ثْتط تجییي ضا ًؿجی اضظقیبثی ّبی ًؿجت وِ
( اؾت. ثطای هحبؾجِ لبثلیت همبیؿِ هغبثك ایي الگَ، اثتسا PO/Eؾبؼ ًؿجت لیوت ّط ؾْن ثط ؾَز ػولیبتی ّط ؾْن )ا

( زض ؾغح ّط نٌؼت 1( ثِ قطح ضاثغِ )PO/Eلیوت ثط ؾَز ػولیبتی ّط ؾْن )  ضگطؾیًَی تجییي وٌٌسُ ًؿجت  هسل
ٌَاى قبذهی ثطای ؾٌدف لبثلیت همبیؿِ اعلاػبت هبلی ثِ ػ  ّبی هسل قَز. ؾپؽ لطیٌِ لسضهغلك ثبلیوبًسُ ثطاظـ هی
 گطزز. لحبػ هی

 :(1)  ضاثغِ

 
 

  
                                                                    

                           

 
( b( ًؿجت لیوت ّط ؾْن ثط ؾَز ػولیبتی ّط ؾْن؛ )P/OE(؛ )1399( هغبثك پػٍّف ثبثبیی ٍ ّوىبضاى )1)  زض هسل

( 2( ضقس قطوت اظ عطیك ضاثغِ )gًؿجت تَظیغ ؾَز ًمسی اظ عطیك حبنل تمؿین ؾَز ًمسی ّط ؾْن ثط ؾَز ّط ؾْن؛ )
 هحبؾجِ قسُ اؾت. 

 :(2)  ضاثغِ

      
   

   
      

 
( ًطخ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم )ًؿجت ROE( ؾَز ّط ؾْن ٍ )EPS( ؾَز تمؿیوی ّط ؾْن، )DPS(؛ )2زض ضاثغِ )

( 3( اظ عطیك ضیؿه ؾیؿتوبتیه ثِ قطح ضاثغِ )Bثِ حمَق نبحجبى ؾْبم( اؾت. ضیؿه قطوت )ؾَز ذبلم 
 ثبظاض ثِ قىل هبّیبًِ ول ثبظزُ زٌّسُ ًكبى (m) قطوت ٍ ؾْبم ثبظزُ زٌّسُ ًكبى i(؛  3قَز. زض ضاثغِ ) گیطی هی اًساظُ

 ثبقٌس.  هی
 (:3ضاثغِ )

 
 

(      
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ّب زض پبیبى زٍضُ؛ اًساظُ قطوت  زاضایی زفتطی اضظـ ثط قطوت ّبی زاضایی ثبظاض اضظـ عطیك ًؿجت( اظ Qًؿجت ویَتَثیي )
(Sizeًیع اظ عطیك لگبضیتن عجیؼی ول زاضایی ) ( ّب زض پبیبى زٍضُ هبلی؛ ّعیٌِ حمَق نبحجبى ؾْبمRe ًیع اظ عطیك هسل )

 ( هحبؾجِ گطزیس.4ضقس گَضزٍى هغبثك ضاثغِ )
  (:4ضاثغِ )

    
   

  
   

 ؾَز حبقیِ ٍ هیبًِ قطوت ؾَز حبقیِ تفبضل عطیك اظ (Adjpmحبقیِ ؾَز تؼسیل قسُ قطوت ثط اؾبؼ نٌؼت )
 هحبؾجِ فطٍـ ثط ػولیبتی ؾَز ًؿجت عطیك اظ ًیع قطوت ّط ؾَز حبقیِ. قَز هی هحبؾجِ نٌؼت زض حبضط ّبی قطوت
 قىل ؾبلاًِ اؾترطاج قسُ اؾت.( ًیع اظ آضقیَ آهبضی ثبًه هطوعی ثِ CPIًطخ تَضم ) .گطزیس

 

 اجسای ریسه
هی ثبقس وِ ثطای هحبؾجِ  الَنَل شذیطُ هغبلجبت هكىَنٍ  اًحطاف هؼیبض ؾَززض ایي پػٍّف اخعای ضیؿه قبهل 

ثبًىْب اؾتفبزُ هی قَز ٍ ثطای هحبؾجِ قبذم زٍم اخعای  ؾَزؾِ ؾبلِ اًحطاف هؼیبض قبذم اٍل اخعای ضیؿه اظ 
 (. 2022 اؾتفبزُ هی قَز )اٍظیلی ٍ ّوىبضاى، هدوَع تؿْیلاتثط  الَنَل شذیطُ هغبلجبت هكىَنضیؿه اظ تمؿین 

 

 رُ هطالبات هطىَن الَصَل غيرعادیذخي
( 2021( ٍ غٍ ٍ ّوىبضاى )2021زض ایي پػٍّف ثطای هحبؾجِ ایي هتغیط اظ هسل ظیط ثط اؾبؼ تحمیك حجیت ٍ ّوىبضاى )

 اؾتفبزُ هی قَز:

 
 

LLPتؿْیلات اػغبیی ثِ ول هغبلجبت ػبم ٍ ذبل : شذبیط. 
NPLتؿْیلات اػغبیی : هجلغ تؿْیلات غیطخبضی ثِ ول. 

ΔNPLًؿجت تغییطات تؿْیلات غیطخبضی :. 
𝐿𝐿𝑅ِؾَذت قسُ( تؿْیلات ظیبى : ًؿجت تغییطات اًسٍذت(. 
𝑁𝐿𝐶 ٌِهغبلجبت هكىَن الَنَل ثبًىْب.: ًؿجت تغییطات ّعی 

𝐿𝑂𝐴𝑁 هدوَع تؿْیلات اػغبیی ثبًىْب: لگبضیتن. 
Δ𝐿𝑂𝐴𝑁ًؿجت تغییطات هدوَع تؿْیلات اػغبیی ثبًىْب :. 

YEARDUMMYهتغیط هدبظی ؾبل :.  
ε .همساض ذغب ًكبى زٌّسُ شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل غیطػبزی هی ثبقس : 

 

 هتغيرّای وٌترلی
 ثبقس:هتغیطّبی وٌتطلی ٍ ًحَُ اًساظُ گیطی آًْب ثِ قطح ظیط هی 

 ثطای اًساظُ گیطی ایي هتغیط اظ ًؿجت ظیط اؾتفبزُ هی قَز:درصد وفایت سرهایِ: 
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)  ًطخ وفبیت ؾطهبیِ
  ؾطهبیِ پبیِ

ضطیت ضیؿه) (اللام ثبلای ذظ  اللام ظیط ذظ   ضطیت ضیؿه   ضطیت تجسیل 
) 

 

ّب، ػجبضتٌس اظ: همساض ول زاضاییٍخَز زاضز وِ « اًساظُ ثبًه»گیطی هتغیط هؼیبضّبی هرتلفی ثطای اًساظُ اًدازُ باًه:

 زاضایی ّب هحبؾجِ هی قَز. lnهیعاى فطٍـ ٍ تؼساز ول وبضوٌبى اهب زض ایي تحمیك اًساظُ قطوت ثب اؾتفبزُ اظ 

ثطای اًساظُ گیطی ایي هتغیط اظ تمؿین ؾَز ذبلم ثِ حمَق نبحجبى ؾْبم ًرخ بازدُ حمَق صاحباى سْام: 

 اؾتفبزُ هی قَز. 

ثطای اًساظُ گیطی ایي هتغیط اظ تمؿین ول تؿْیلات اػغبیی ثِ ول  دارایی ّا: ول بِ اعطایی تسْيلات ًسبت

 زاضایی ّب اؾتفبزُ هی قَز. 

 ثطای اًساظُ گیطی ایي هتغیط اظ تمؿین هَخَزی ًمس ثِ ول زاضایی ّب اؾتفبزُ هی قَز. ًمدیٌگی:

 

 جاهعِ ٍ ًوًَِ آهاری
ثبًىْب زض زٍضُ  اؾت وِ ایي ثْبزاض تْطاى اٍضاق ثَضؼ زض قسُ پصیطفتِ ثبًىْبی قبهل پػٍّف ایي آهبضی ی خبهؼِ
 ی ًوًَِ ٍ قسُ زازُ لطاض آهبضی ًوًَِ ی اًتربة ثطای ظیط قطایظ آظهَى ٍالغ هی قًَس، هَضز 1400تب  1391ظهبًی 
 اؾت: قسُ اًتربة ؾیؿتوبتیه حصف ضٍـ پػٍّف ثِ آهبضی

 . ثبقس ؾبل ّط هبُ اؾفٌس پبیبى ثِ هٌتْی ّب قطوت هبلی آًْب، ؾبل. ثطای ضػبیت لبثلیت همبیؿِ پصیطی 1
 .ثبقٌس تغییط ًسازُ ضا ذَز هبلی زٍضُ ٍ ًساقتِ فؼبلیت تَلف گًَِ ّیچ پػٍّف، ظهبًی للوطٍ . عی2
. ثب اػوبل قطایظ فَق ثبقس ثبًه ّبی اًتربة قسُ زؾتطؼ زض پػٍّف ثطای ثبًىْب اظ ًیبظ هَضز اعلاػبت ی . ولی3ِ

 ثبًه زض ًوًَِ آهبضی ایي پػٍّف لطاض گطفتِ اؾت. 14تؼساز 

 

 پصٍّص یافتِ ّای

 آهار تَصيفی هتغيرّای پصٍّص
 ( اضائِ قسُ اؾت. 2ًتبیح تحلیل تَنیفی هتغیطّبی پػٍّف زض خسٍل )

 (: ًتایج آهار تَصيفی هتغيرّای پصٍّص2جدٍل )

 وكیسگی چَلگی اًحطاف هؼیبض وویٌِ ثیكیٌِ هیبًِ هیبًگیي هتغیط

شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل 
 غیطػبزی

(ABN_ALLOWANCE) 
0001/0- 004/0- 275/0 147/0- 056/0 764/1 226/9 

شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل 
(ALLOWANCE) 

068/0 052/0 418/0 014/0 069/0 958/0 624/3 

لبثلیت همبیؿِ اعلاػبت هبلی 
(COMP) 

742/6- 791/4- 145/0- 
425/25
- 

923/5 073/1- 324/3 

 014/0 006/0 236/0 001/0 030/0 782/0 831/3 (STD_PROF) اًحطاف هؼیبض ؾَز

 071/0 078/0 355/0 575/0- 110/0 241/2- 229/15 (A_CAPITAL) وفبیت ؾطهبیِ

 472/19 400/19 746/22 227/15 411/1 276/0- 179/3 (SIZEاًساظُ ثبًه )

 ًطخ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم
(ROE) 

149/0 169/0 852/1 125/2- 372/0 378/2- 684/21 
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      ول ثِ اػغبیی تؿْیلات ًؿجت
 (LOANزاضایی ّب )

567/0 607/0 728/0 129/0 127/0 197/1- 094/4 

 030/0 017/0 171/0 0001/0 033/0 806/1 668/6 (LIQ)ًمسیٌگی 

ثبًه زض  14ثطاثط ثب هكبّسُ  140 ّبی تطویجی هتَاظى،اؾبؼ زازُ  ثطثبًه  -تؼساز هكبّسات ؾبل( 2خسٍل )ثِ  ثب تَخِ
ضا ثِ قبذم ّبی هطوعی، پطاوٌسگی ٍ ؾبیط  تَنیفی، هی تَاى قبذم ّبی ثبلا ثِ آهبضُ ثَزُ اؾت. ثب تَخِؾبل  10

ػجبضت اظ  قبذم ّب تمؿین ًوَز، وِ قبذم ّبی هطوعی ػجبضت اظ قبذم هیبًگیي ٍ هیبًِ، قبذم ّبی پطاوٌسگی
 ثِ عَض ذلانِ ّب ػجبضت اظ قبذم ثیكیٌِ، وویٌِ، چَلگی ٍ وكیسگی هی ثبقس. طاف هؼیبض ٍ ؾبیط قبذمقبذم اًح

هیبًگیي هتغیط وفبیت ؾطهبیِ ًكبى زٌّسُ ایي اؾت وِ ثِ نَضت هیبًگیي ثبًه ّبی ًوًَِ پػٍّف اظ وفبیت ؾطهبیِ 
س وِ اگط ثبًه ظیط ػسز هصوَض زاضای وفبیت زضنس ػسزی هی ثبق 8زضنسی ثطذَضزاض ّؿتٌس لاظم ثِ شوط اؾت ًطخ  1/7

ؾطهبیِ ثبقٌس ثب ضیؿه ٍضقىؿتگی هَاخِ هی قًَس وِ ایي هْن ًیع ثطای ثبًىْب هغلَة ًجَزُ ٍ ًكبى زٌّسُ ضیؿه 
وِ ایي  لبثل هلاحظِ زض ؾیؿتن ثبًىی وكَض اؾت. زض هَضز ضطیت چَلگی هٌفی ثطذی اظ هتغیطّب ًیع هیتَاى گفت

 ثَزى ضطایت هثجت ّوچٌیي وَچىتط اؾت، همبزیط ایي هتغیطّب ثِ ٍ توبیل ضاؾت ثِ َز چَلِهَضَع حبوی اظ ٍخ

 قسُ اؾت. هیبًگیي هتوطوع ّب حَل زازُ ٍ ثلٌستط ثَزُ تَظیغ ًطهبل اظ وِ زاضز اظ ایي هغلت وكیسگی، حىبیت

 

 پصٍّص  ٍابستِ ّایهتغيريتِ آزهَى ًرهال
 ٍ گطزز هٌظَض ترویي پبضاهتطّبی هسل اظ ضٍـ حسالل هطثؼبت هؼوَلی اؾتفبزُ هی وِ زض اًدبم ایي تحمیك ثِ اظ آًدبیی

 ثِ هٌدط آى غیطًطهبل تَظیغ ٍ ثبقس ًطهبل تَظیغ زاضای پػٍّف هتغیطّبی ٍاثؿتِ وِ اؾت اؾتَاض فطو ایي ثط ضٍـ ایي

 -وَلوَگطٍف زض ایي هغبلؼِ ایي هَضَع اظ عطیك آظهَى قَز،  هی پبضاهتطّب ترویي ثطای ضٍـ ایي هفطٍضبت اظ ترغی
 ( ثطضؾی قسُ اؾت. K-S)اؾویطًَف 

 ٍابستِ  ّایهتغير تَزیعيتِ بررسی ًرهال(: ًتایج 3جدٍل )

 هتغیط

 )ًطهبلیتِ( K-Sًتبیح آظهَى 

 هیبًگیي 
اًحطاف 
 هؼیبض 

-Kآهبضُ  هٌفی هثجت

S 

ؾغح 
 هؼٌبزاضی

شذیطُ هغبلجبت هكىَن 
 الَنَل غیط 

ػبزی 
(ABN_ALLOWANCE) 

0001/0- 056/0 275/0 147/0- 129/1 082/0 

 اًحطاف هؼیبض ؾَز
(STD_PROF) 

014/0 030/0 236/0 001/0 052/1 105/0 

شذیطُ هغبلجبت ًؿجت 
 (ALLOW) الَنَل هكىَن

068/0 069/0 418/0 014/0 075/1 091/0 

ٍاثؿتِ ثِ ثبلاتط اظ ّبی ثطای هتغیط KSآظهَى  Zؾغح هؼٌی زاضی آهبضُ  ًطهبلیتِ، ثؼس اظ آظهَىثبلا،  خسٍلثب تَخِ ثِ 

 آى اؾت گَیبی ٍ قَز پصیطفتِ هیهتغیطّبی ٍاثؿتِ  ًطهبل ثَزى تَظیغ هجٌی ثط H0 فطضیِ افعایف یبفتِ ثٌبثطایي 05/0
ثطای آظهَى فطضیبت اظ ضٍـ ّبی آهبضی پبضاهتطیه اؾتفبزُ  هتغیطّبی ٍاثؿتِ تحمیك زاضای تَظیغ ًطهبل هی ثبقس لصا وِ

 هی گطزز. 

 



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًداز حسابداری ٍ هدیریت

     (                                                                                                                            )جلد ضطن1441، زهستاى 73، ضوارُ 5دٍرُ 
 

62 
 

 

 فرضيات پصٍّص آزهَى ًتایج 
 ضگطؾیَى ثِ قطح ظیط هی ثبقس. ًتبیح آظهَى پیف فطو ٍ آظهَى

 

 ًتایج آهارُ اف ليور برای فرضيِ ّای تحميك 
لیوط یب  Fاؾتفبزُ گطزز ثبیس آظهَى ایٌىِ هكرم قَز ثطای ثطاظـ هسل اظ چِ ضٍقی )زازُ ّبی تلفیمی یب پبًلی( ثطای 

 زضنس( 5) ذغبی هَضز پصیطـ اظ ؾغح ووتط F-limerآهبضُ ؾغح هؼٌی زاضی ثب تَخِ ثِ ایٌىِ چبٍ ضا آظهَى ًوبیین 
 ی پَلس اضخحیت زاضز.، ثٌبثطایي ضٍـ زازُ ّبی پبًل ًؿجت ثِ ضٍـ زازُ ّبثَزُ

 آهبضُ اف لیوط ثطای فطضیِ ّبی تحمیكًتبیح  :(4) خسٍل

 ؾغح هؼٌبزاضی همساض آهبضُ فطضیِ ّبی تحمیك

  Prob. 000/0 128/10 فطضیِ انلی اٍل

  Prob. 000/0 034/3 فطضیِ فطػی اٍل

  Prob. 000/0 486/11 فطضیِ فطػی زٍم

 

 ًتایج آهارُ ّاسوي برای فرضيِ ّای تحميك 
تؼییي  ،ثطای ترویي الگَ ثِ قیَُ زازُ ّبی تبثلَیی زٍ ضٍـ ٍخَز زاضز وِ ػجبضتٌس اظ ضٍـ اثطات ثبثت ٍ اثطات تهبزفی
نَضت ایٌىِ زض هَضز یه ًوًَِ اظ زازُ ّب وسام یه اظ ایي زٍ ضٍـ ثبیس هَضز اؾتفبزُ لطاض ثگیطز اظ عطیك آظهَى ّبؾوي 

ثٌبثطایي  ،ثَزُ زضنس( 5) پصیطـ اظ ؾغح ذغبی هَضز ووتطH-hausman آهبضُ زاضی  آًدبیی وِ ؾغح هؼٌی اظهی گیطز 
 ضٍـ ضگطؾیَى ثب اثطات ثبثت ًؿجت ثِ ضٍـ ضگطؾیَى ثب اثطات تهبزفی اضخحیت زاضز.

 آهارُ ّاسوي برای فرضيِ ّای تحميكًتایج  :(5) جدٍل

 ؾغح هؼٌبزاضی آهبضُهمساض  فطضیِ ّبی تحمیك

  Prob. 000/0 178/36 فطضیِ انلی اٍل

  Prob. 000/0 145/39 فطضیِ فطػی اٍل

  Prob. 000/0 652/39 فطضیِ فطػی زٍم

 

 ًتایج آهارُ ٍایت برای فرضيِ ّای تحميك
ًبّوؿبًی . اؾت ٍاضیبًؽ ًبّوؿبًی وٌین هَضَع ثِ آى ثطذَضز هی التهبز ؾٌدی زضیىی اظ هَضَػبت هْوّی وِ 

زض نَضتیىِ  .ثبقسًبثطاثط  ّبی ٍاضیبًؽ ذغب زاضایهمبزیط خولات ، ثِ ایي هؼٌبؾت وِ زض ترویي هسل ضگطؾیَى ٍاضیبًؽ
ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ هَاخِ ًیؿتین اهب زض ثیكتط اظ ؾغح ذغبی هَضز پصیطـ ثبقس ثب  Whiteآهبضُ ؾغح هؼٌی زاضی 

ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ هَاخِ ووتط اظ ؾغح ذغبی هَضز پصیطـ ثبقس ثب هكىل  Whiteآهبضُ ؾغح هؼٌی زاضی نَضتیىِ 
 ّؿتین ثط ّویي اؾبؼ السام ثِ ضفغ هكىل ًبّوؿبًی ٍاضیبًؽ ثِ ضٍـ حسالل هدصٍضات تؼسیل قسُ هی قَز. 

 آهارُ اف ٍایت برای فرضيِ ّای تحميكًتایج  :(6) جدٍل

 ؾغح هؼٌبزاضی  همساض آهبضُ  فطضیِ ّبی تحمیك

  Prob. 000/0 448/2 فطضیِ انلی اٍل

  Prob. 000/0 664/2 فطضیِ فطػی اٍل

  Prob. 000/0 110/11 فطضیِ فطػی زٍم

 

http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3_%D9%86%D8%A7%D9%87%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%86%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3_%D9%86%D8%A7%D9%87%D9%85%D8%B3%D8%A7%D9%86%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%88%D8%A7%D8%B1%DB%8C%D8%A7%D9%86%D8%B3
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 ًتایج آهارُ گادفری برای فرضيِ ّای تحميك
، ذَز آهبض زض. اؾتذَز ّوجؿتگی ؾطیبلی  وٌین هَضَع ثِ آى ثطذَضز هی التهبز ؾٌدی هْویّ وِ زضیىی اظ هَضَػبت 

یٌس زض ًمبط هرتلف ظهبى ضا ثِ ػٌَاى تبثغ زٍ ظهبًِ یب تفبضل آثیي همساضّبی فط ّوجؿتگی یٌس تهبزفیآفط ّوجؿتگی یه
ثیكتط اظ ؾغح ذغبی هَضز پصیطـ اؾت  Godfreyآهبضُ ؾغح هؼٌی زاضی ثب تَخِ ثِ ایٌىِ  وٌس. ظهبًی تَنیف هی

 ضگطؾیَى زاضای هكىل ذَز ّوجؿتگی ؾطیبلی ًوی ثبقس. 
 آهارُ گادفری برای فرضيِ ّای تحميكًتایج  :(7) جدٍل

 ؾغح هؼٌبزاضی  همساض آهبضُ  فطضیِ ّبی تحمیك

  Prob. 089/0 291/3 فطضیِ انلی اٍل

  Prob. 091/0 317/3 فطضیِ فطػی اٍل

  Prob. 115/0 800/2 زٍم فطضیِ فطػی

 

 ًتایج آزهَى فرضيِ اصلی اٍل 
 غیطػبزی تبثیط زاضز. (: لبثلیت همبیؿِ نَضتْبی هبلی ثط شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل1فطضیِ )

 پصٍّصبرای فرضيِ اٍل هدل  ًتایج برآٍرد :(8) جدٍل

 هتغیطًوبز ٍ ًبم 
ضطیت 
 ضگطؾیَى

 tآهبضُ 
ؾغح هؼٌی 

 زاضی
 آهبضُ 
VIF 

لبثلیت همبیؿِ اعلاػبت هبلی 
(COMP) 

0008/0- 446/2- 009/0 260/1 

 092/0- 167/2- 016/0 435/1 (A_CAPITAL) وفبیت ؾطهبیِ

 011/0 057/3 002/0 305/1 (SIZEاًساظُ ثبًه )

 ًطخ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم
(ROE) 

009/0 285/2 014/0 056/1 

ول زاضایی  ثِ اػغبیی تؿْیلات ًؿجت
 (LOANّب )

108/0- 377/4- 000/0 063/1 

 051/0 088/1 278/0 116/1 (LIQ)ًمسیٌگی 

 - 036/0 -117/2 -167/0 همساض ثبثت

 Fآهبضُ 
 )ؾغح هؼٌی زاضی(

057/11 
   000/0 

 940/1 ٍاتؿَى -آهبضُ زٍضثیي

 636/0 )ضطیت تؼییي(
 آهبضُ خبضوَ ثطا

 )ؾغح هؼٌی زاضی(
898/9 
107/0 

زاضای ؾغح  F (000/0) آهبضُ ثب تَخِ ثِ ایٌىِ  اؾت، قسُ اضائِ (8) خسٍل زضوِ اٍل  فطضیِ آظهَى ًتبیحثط اؾبؼ 
 6/63هسل ًیع گَیبی آى اؾت وِ  ضطیت تؼییيهی ثبقس، ثٌبثطایي ضگطؾیَى لسضت تجییي زاضز.  زضنس( 5)هؼٌبزاضی ظیط 

قَز.  زضنس اظ تغییطات هتغیط شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل غیطػبزی، تَؾظ هتغیطّبی ٍاضز قسُ زض هسل تجییي هی

 اظ حبنل یّب ثبلیوبًسُ وِ اؾتخبضوَثطا گَیبی آى  آظهَىح یًتبّوچٌیي زض ثطضؾی هفطٍضبت ضگطؾیَى ولاؾیه 
 آظهَى ایي ثِ هطثَطؾغح هؼٌی زاضی  وِ ثغَضی ثبقٌس هی ثطذَضزاض ًطهبل تَظیغ اظ% 95 اعویٌبى ؾغح زض هسل ثطآٍضز
اؾت  5/2ٍ  5/1(. ّوچٌیي ثب تَخِ ثِ ایي وِ همساض آهبضُ زٍضثیي ٍاتؿَى هسل هبثیي 107/0اؾت ) 05/0 اظ ثعضگتط

زض ًْبیت ثب تَخِ ثِ ؾغح هؼٌبزاضی  ( لصا هی تَاى گفت زض هسل، هكىل ذَز ّوجؿتگی ثبلیوبًسُ ّب ٍخَز ًساضز.940/1)

http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%B3%D9%86%D8%AC%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D8%A2%D9%85%D8%A7%D8%B1
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B1%D8%A7%DB%8C%D9%86%D8%AF_%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%81%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%B1%D8%A7%DB%8C%D9%86%D8%AF_%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%81%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D9%85%D8%A8%D8%B3%D8%AA%DA%AF%DB%8C
http://fa.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D9%85%D8%A8%D8%B3%D8%AA%DA%AF%DB%8C
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( لصا لبثلیت همبیؿِ اعلاػبت 009/0اؾت ) 05/0)هتغیط هؿتمل( وِ ظیط هتغیط لبثلیت همبیؿِ اعلاػبت هبلی غیطػبزی 
هبلی ثط شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل غیطػبزی تبثیط هٌفی ٍ هؼٌبزاضی زاضز. اظ هتغیطّبی وٌتطلی ًیع وفبیت ؾطهبیِ ٍ 

ول زاضایی ّب ثط شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل غیطػبزی تبثیط هٌفی هؼٌبزاض ٍ اًساظُ ثبًه  ثِ اػغبیی یلاتًؿجت تؿْ
ٍ ًطخ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم ثط شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل غیطػبزی تبثیط هثجت ٍ هؼٌبزاض زاضز. زض ًْبیت ثب 

وَچىتط  5)ػبهل تَضم ٍاضیبًؽ( ثطای توبهی هتغیطّب اظ  VIFآظهَى ّورغی هیبى هتغیطّبی تحمیك ًیع همساض آهبضُ 
 ثَزُ ٍ ثیبًگط ایي اؾت وِ هیبى هتغیطّبی پػٍّف هكىل ّورغی قسیس ٍخَز ًساضز.

 

 ًتایج آزهَى فرضيِ فرعی اٍل 
 تبثیط زاضز.اًحطاف هؼیبض ؾَز (: شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل غیطػبزی ثط 2-1فطضیِ )

 پصٍّصبرای فرضيِ فرعی اٍل هدل  ًتایج برآٍرد :(9) جدٍل

 هتغیطًوبز ٍ ًبم 
ضطیت 
 ضگطؾیَى

 tآهبضُ 
ؾغح هؼٌی 

 زاضی
 آهبضُ 
VIF 

 شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل غیط 
 (ABN_ALLOWANCE)ػبزی 

271/0 560/6 000/0 104/1 

 110/0- 413/4- 000/0 224/1 (A_CAPITAL) وفبیت ؾطهبیِ

 003/0- 108/1- 269/0 304/1 (SIZEاًساظُ ثبًه )

 ًطخ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم
(ROE) 

004/0 956/0 340/0 025/1 

ول زاضایی  ثِ اػغبیی تؿْیلات ًؿجت
 (LOANّب )

067/0- 645/2- 009/0 118/1 

 007/0- 111/0- 911/0 116/1 (LIQ)ًمسیٌگی 

 - 043/0 045/2 131/0 همساض ثبثت

 Fآهبضُ 
 )ؾغح هؼٌی زاضی(

052/10 
   000/0 

 637/1 ٍاتؿَى -آهبضُ زٍضثیي

 614/0 )ضطیت تؼییي(
 آهبضُ خبضوَ ثطا

 )ؾغح هؼٌی زاضی(
125/7 
136/0 

زاضای ؾغح  F (000/0) آهبضُ ثب تَخِ ثِ ایٌىِ  اؾت، قسُ اضائِ (9) خسٍل زضوِ فطػی اٍل  فطضیِ آظهَى ًتبیحثط اؾبؼ 
 4/61هسل ًیع گَیبی آى اؾت وِ  ضطیت تؼییيهی ثبقس، ثٌبثطایي ضگطؾیَى لسضت تجییي زاضز.  زضنس( 5)هؼٌبزاضی ظیط 

قَز. ّوچٌیي زض ثطضؾی  ، تَؾظ هتغیطّبی ٍاضز قسُ زض هسل تجییي هیاًحطاف هؼیبض ؾَززضنس اظ تغییطات هتغیط 
 ؾغح زض هسل ثطآٍضز اظ حبنل یّب ثبلیوبًسُ وِ اؾتخبضوَثطا گَیبی آى  آظهَىح یًتبهفطٍضبت ضگطؾیَى ولاؾیه 

اؾت  05/0 اظ ثعضگتط آظهَى ایي ثِ هطثَطؾغح هؼٌی زاضی  وِ ثغَضی ثبقٌس هی ثطذَضزاض ًطهبل تَظیغ اظ% 95 اعویٌبى
( لصا هی تَاى گفت 637/1اؾت ) 5/2ٍ  5/1(. ّوچٌیي ثب تَخِ ثِ ایي وِ همساض آهبضُ زٍضثیي ٍاتؿَى هسل هبثیي 136/0)

زض هسل، هكىل ذَز ّوجؿتگی ثبلیوبًسُ ّب ٍخَز ًساضز. زض ًْبیت ثب تَخِ ثِ ؾغح هؼٌبزاضی هتغیط شذیطُ هغبلجبت 
( لصا شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل غیطػبزی 000/0ؾت )ا 05/0)هتغیط هؿتمل( وِ ظیط هكىَن الَنَل غیط ػبزی 

 ثِ اػغبیی اظ هتغیطّبی وٌتطلی ًیع وفبیت ؾطهبیِ ٍ ًؿجت تؿْیلات تبثیط هثجت ٍ هؼٌبزاضی زاضز.اًحطاف هؼیبض ؾَز ثط 

تبثیط هٌفی ٍ هؼٌبزاضی زاضز. زض ًْبیت ثب آظهَى ّورغی هیبى هتغیطّبی تحمیك ًیع  اًحطاف هؼیبض ؾَزول زاضایی ّب ثط 
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وَچىتط ثَزُ ٍ ثیبًگط ایي اؾت وِ هیبى هتغیطّبی  5)ػبهل تَضم ٍاضیبًؽ( ثطای توبهی هتغیطّب اظ  VIFهمساض آهبضُ 
 پػٍّف هكىل ّورغی قسیس ٍخَز ًساضز.

 

 ًتایج آزهَى فرضيِ فرعی دٍم 
 تبثیط زاضز.الَنَل  شذیطُ هغبلجبت هكىَنثط ًؿجت غیطػبزی  (: شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل2-2فطضیِ )

 پصٍّصبرای فرضيِ فرعی دٍم هدل  ًتایج برآٍرد :(14) جدٍل

 هتغیطًوبز ٍ ًبم 
ضطیت 
 ضگطؾیَى

 tآهبضُ 
ؾغح هؼٌی 

 زاضی
 آهبضُ 
VIF 

 شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل غیط 
 (ABN_ALLOWANCE)ػبزی 

913/0 568/15 000/0 104/1 

 164/0- 667/4- 000/0 224/1 (A_CAPITAL) وفبیت ؾطهبیِ

 009/0 290/1 176/0 304/1 (SIZEاًساظُ ثبًه )

 ًطخ ثبظزُ حمَق نبحجبى ؾْبم
(ROE) 

001/0 197/0 843/0 025/1 

ول زاضایی  ثِ اػغبیی تؿْیلات ًؿجت
 (LOANّب )

087/0- 443/2- 016/0 118/1 

 056/0 621/0 535/0 116/1 (LIQ)ًمسیٌگی 

 - 000/0 517/3 321/0 همساض ثبثت

 Fآهبضُ 
 )ؾغح هؼٌی زاضی(

360/37 
   000/0 

 650/1 ٍاتؿَى -آهبضُ زٍضثیي

 855/0 )ضطیت تؼییي(
 آهبضُ خبضوَ ثطا

 )ؾغح هؼٌی زاضی(
245/8 
125/0 

زاضای  F (000/0) آهبضُ ثب تَخِ ثِ ایٌىِ  اؾت، قسُ اضائِ (10) خسٍل زضوِ فطػی زٍم  فطضیِ آظهَى ًتبیحثط اؾبؼ 
هسل ًیع گَیبی آى اؾت وِ  ضطیت تؼییيهی ثبقس، ثٌبثطایي ضگطؾیَى لسضت تجییي زاضز.  زضنس( 5)ؾغح هؼٌبزاضی ظیط 

قَز.  ی، تَؾظ هتغیطّبی ٍاضز قسُ زض هسل تجییي هالَنَل شذیطُ هغبلجبت هكىَنزضنس اظ تغییطات هتغیط ًؿجت  5/85

 اظ حبنل یّب ثبلیوبًسُ وِ اؾتخبضوَثطا گَیبی آى  آظهَىح یًتبّوچٌیي زض ثطضؾی هفطٍضبت ضگطؾیَى ولاؾیه 
 آظهَى ایي ثِ هطثَطؾغح هؼٌی زاضی  وِ ثغَضی ثبقٌس هی ثطذَضزاض ًطهبل تَظیغ اظ% 95 اعویٌبى ؾغح زض هسل ثطآٍضز
اؾت  5/2ٍ  5/1(. ّوچٌیي ثب تَخِ ثِ ایي وِ همساض آهبضُ زٍضثیي ٍاتؿَى هسل هبثیي 125/0اؾت ) 05/0 اظ ثعضگتط

( لصا هی تَاى گفت زض هسل، هكىل ذَز ّوجؿتگی ثبلیوبًسُ ّب ٍخَز ًساضز. زض ًْبیت ثب تَخِ ثِ ؾغح هؼٌبزاضی 650/1)
( لصا شذیطُ هغبلجبت 000/0ؾت )ا 05/0)هتغیط هؿتمل( وِ ظیط هتغیط شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل غیط ػبزی 

اظ هتغیطّبی وٌتطلی  تبثیط هثجت ٍ هؼٌبزاضی زاضز. الَنَل شذیطُ هغبلجبت هكىَنهكىَن الَنَل غیطػبزی ثط ًؿجت 
تبثیط هٌفی ٍ هؼٌبزاضی زاضز. زض  اًحطاف هؼیبض ؾَزول زاضایی ّب ثط  ثِ اػغبیی ًیع وفبیت ؾطهبیِ ٍ ًؿجت تؿْیلات

 5)ػبهل تَضم ٍاضیبًؽ( ثطای توبهی هتغیطّب اظ  VIFًْبیت ثب آظهَى ّورغی هیبى هتغیطّبی تحمیك ًیع همساض آهبضُ 
 وَچىتط ثَزُ ٍ ثیبًگط ایي اؾت وِ هیبى هتغیطّبی پػٍّف هكىل ّورغی قسیس ٍخَز ًساضز.
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 ًتيجِ گيری ٍ پيطٌْادّا 
ی هی ثبقس زض ّویي ضاؾتب هٌكبء ٍ ثبًى ؿتنیثط ؾلاهت ؾ طگصاضیػَاهل تأث يیاظ هْن تط یىثِ ػٌَاى ی یاػتجبض ؿهیض

هٌكبء ٍ پیبهسّبی پیبهسّبی هطتجظ ثب ایي هْن هیتَاًس هٌدط ثِ آؾیت پصیطی ثبًه ّب قَز. لصا ایي پػٍّف ثِ ثطضؾی 
تْطاى هی پطزاظز. زض ایي پػٍّف ثطای  ثْبزاض ٍضاقا ثبًىْبی ثَضؼ غیطػبزیالَنَل  هكىَن هغبلجبت هطتجظ ثب شذیطُ

شذیطُ ٍ ًؿجت  اًحطاف هؼیبض ؾَزپیبهسّب اخعای ضیؿه )هتغیطّبی لبثلیت همبیؿِ نَضتْبی هبلی ٍ ثطای هٌكبء هتغیط 
یبفتِ ّبی پػٍّف ًكبى هی زّس وِ ثِ عَض ولی لبثلیت همبیؿِ ( زض ًظط گطفتِ قسُ اؾت. الَنَل هغبلجبت هكىَن

هغبلجبت تبثیط هٌفی ٍ هؼٌبزاضی زاضز ّوچٌیي شذیطُ  ْبی هبلی ثط شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل غیطػبزینَضت
زض ضاثغِ ثب تحلیل ًتبیح هی تَاى گمت وِ  ًیع ثط اخعای ضیؿه تبثیط هثجت ٍ هؼٌبزاضی زاضز. غیطػبزیهكىَن الَنَل 

 1ٍیلیبهع ٍ ( ٍ ًتیدِ فطضیِ زٍم ثب تحمیك ثَقوي2021ثِ عَض ولی ًتیدِ فطضیِ اٍل ثب تحمیك حجیت ٍ ّوىبضاى )
 ( هَافك اؾت.2011) 2( لًَتیؽ ٍ ّوىبضاى2012)
 ٍ یب ػولىطز اؾتٌجبط ثط اؾبؼ عطیك اظ ثبًه ضا اضظـ ثب هطتجظ اٍل، ؾطهبیِ گصاضاى اعلاػبت فطضیِ تأییس ثِ تَخِ ثب

ّویي اؾبؼ ثب تَخِ ثِ ایٌىِ هَضَع لبثلیت همبیؿِ ثِ زؾت هی آٍضًس ثط  اعلاػبت ّوتبیبى )همبیؿِ قطوت( افكبی
ّسایت وطزى هسیطاى ٍ اؾتفبزُ اظ تَاًبیی آًبى زض خْت وبّف شذیطُ هغبلجبت هكىَن  زض هْوی اعلاػبت هبلی ًمف

 ضا ّب ثبًه یهبل یّب نَضت تیقفبف تط، ؿِیهمب لبثل یهبل یگعاضقگط وِ زاضز هغبثمت اؾتسلال يیا ثبالَنَل زاضز لصا 
اًگیعُ فطاٍاًی ثطای هسیطاى ثبًه ّب فطاّن هی ؾبظز تب زض خْت حسالل ؾبظی شذیطُ هغبلجبت  يیثٌبثطا زّس، یه فیافعا

هكىَن الَنَل گبم ثطزاضًس. ّوچٌیي ثب تَخِ ثِ ایٌىِ یىی اظ قبذم ّبی هْن ثطای اضظیبثی ػولىطز ثبًىْب ٍ هحبؾجِ 
الَنَل هی ثبقس لصا ایي هْن ثطای هسیطاى ثبًىْب حبئع اّویت اؾت وِ ًطخ وفبیت ؾطهبیِ آًْب شذیطُ هغبلجبت هكىَن 

ّوَاضُ ثِ زًجبل وبّف شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل ثبقٌس. ًْبیتب اظ زیسگبُ هبلی ًیع ػسم لبثلیت همبیؿِ نَضتْبی 
اّس زاقت ٍ هٌدط ثِ ثبًىْب ضا ثِ ّوطاُ ذَ هبلی ثب هٌكبء هتَضم ثَزى شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل، ػسم قفبفیت
 تأییس ثِ تَخِ لیوت ؾْبم ضا ایدبز ًوبیس. ثب ػسم تمبضى اعلاػبتی هی قَز وِ ایي هْن هی تَاًس حتی زض آیٌسُ ًَؾبًبت

 ایطاًی ثبًه ّبی ًكبى هی زّس هسیطاى ٍ قسُ هحؿَة ضفتبضقٌبؾبًِ ای یبفتِ وِ اؾت نبزق هغلت ایي فطضیِ زٍم،

شذیطُ  پصیطـ ایطاًی ثِ هَاظات ّبی ثبًه تط، هسیطاى ؾبزُ ثیبى ثِ وٌٌس، هی اؾتفبزُ هثجت خْت زض اذتیبض ایي اظ
آًْب یه ؾپط  ثطای ثحطاى ثب ضٍیبضٍیی ظهبى زض تب اًس قٌبؾبیی وطزُ ًیع ضا ثیكتطی ضیؿه هغبلجبت هكىَن الَنَل،

 وبضؾبظ ثبقس. 
گیطی هَضز اؾتفبزُ لطاض گیطز، ایي پػٍّف  ینتهوتَاًس زض فطآیٌس  یهزض ازاهِ ثِ زلیل ایٌىِ ًتبیح حبنل اظ ایي پػٍّف 

 اظ لحبػ ّسف وبضثطزی اؾت. ثٌبثطایي پیكٌْبزاتی ثطای ّط یه اظ ثْطُ ٍضاى پػٍّف ثِ اذتهبض ثیبى هی قَز. 
هحبؾجِ ًطخ  الف( هسیطاى ثبًىْب: ّوبًغَض وِ پیف تط گفتِ قس یىی اظ قبذم ّبی هْن ثطای اضظیبثی ػولىطز ثبًىْب ٍ

وفبیت ؾطهبیِ آًْب شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل هی ثبقس ثط ّویي اؾبؼ ثِ هسیطاى ثبًىْب پیكٌْبز هی قَز ثطای 
وؿت اػتوبز شیٌفؼبى ثب وٌتطل ّط چِ ثیكتط اضائِ تؿْیلات، ثِ زًجبل ػسم هتَضم قسى شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل 

 حبئع اّویت زض همبیؿِ ٍ ثطضؾی اعلاػبت هبلی ثبًىْب اؾت. ثبقٌس ظیطا ایي هْن یىی اظ هَلفِ ّبی 
ًتیدِ فطضیبت پیكٌْبز هی گطزز ثطای خلَگیطی اظ تضییغ حمَق، ّوَاضُ ثب تَخِ ثِ ة( ؾطهبیِ گصاضاى ٍ ؾپطزُ گصاضاى: 

اؾتب یىی اظ هَلفِ ؾپطزُ گصاضاى ٍ ؾطهبیِ گصاضاى ثِ زًجبل ثطضؾی لبثلیت همبیؿِ نَضتْبی هبلی ثبًىْب ثبقٌس زض ّویي ض
 ّبی حبئع اّویت شذیطُ هغبلجبت هكىَن الَنَل هی ثبقس. 

                                                           
1
 Bushman and Williams 

2
 Leventis and Et al 
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ج( ثبًه هطوعی: ثب تَخِ ثِ ایٌىِ ثبًه هطوعی ثِ ػٌَاى یه ًْبز حبوویتی، وٌتطل لبثل هلاحظِ ای ثط ضٍی ثبًىْب ٍ 
زاقتِ ثبقس ٍ اظ لَاًیي ٍ  هَؾؿبت هبلی زاضز لصا پیكٌْبز هی گطزز ثِ ویفیت تؿْیلات اػغبیی ثبًىْب تَخِ ٍیػُ ای

 اثعاضّبیی اؾتفبزُ ًوبیس وِ ضیؿه ًىَل تؿْیلات ضا وبّف زّس. 
ز( ؾبظهبى ثَضؼ اٍضاق ثْبزاض: ؾبظهبى ثَضؼ ثبیؿتی ثطای هكرم قسى اضظـ ٍالؼی ثبًه ّب، قفبف ؾبظی 

اهىبى اعلاػبت ضا ثِ زضؾتی ٍ ثِ قبى ٍ زضن ثْتط ػولىطزقبى، لَاًیي ٍ همطضاتی ضا اتربش وٌٌس وِ آًْب تب حس  اعلاػبت
ّبی هبلی( ثِ ثبظاض تعضیك ًوبیٌس یىی اظ هْن تطیي هعایبی ایي ضفتبض اظ ؾَی هَلغ )ثب افعایف لبثلیت همبیؿِ نَضت

ؾبظهبى، ضاّجطی ثبًىْب ٍ هسیطاى آًْب زض خْت حسالل ؾبظی ضیؿه ًىَل تؿْیلات ٍ ًْبیتب وبّف شذیطُ هغبلجبت 
 قس. هكىَن الَنَل هی ثب
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