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Abstract 

The purpose of this study was to investigate the effects of 4 classes of banking receivables, including the current class and the 3 classes of 

arrear, overdue, delinquent, and suspicious, separately on the risk and performance of the banks listed on Tehran Stock Exchange. The statistical 

population of this research included 11 banks listed on Tehran Stock Exchange for the period of 2011-2020. To test the research hypotheses, 

the unbalanced data and multivariate regression model were used. To measure the productive and non-productive assets, bank receivables of 
the category of current facility and its receivables of the past due and delinquent and doubtful facilities were utilized, respectively. The effect 

of the current class on risks was contrary to the expectations and its impacts on the performance of the banks were confirmed according to the 

theory and expectations. However, in the classes of expired and deferred costs, the effect was not corroborated and the impact of the class of 
doubtful incomes on performance was not in the expected direction. 

Keywords: Systematic risk, Unsystematic risk, Banking claims, Returns. 

 

Introduction 

The earning model for banks is to provide facilities. Facilities Are the largest asset for banks. This asset is in the form of the two current 

and non-current classes. The current class is related to the income-generating assets at legal rates. Given that the facilities are granted 

or bank receivables are the assets that are given to others, there is a risk called credit risk for banks. The probability of non-repayment 

of facilities granted by the borrowers is called credit risk. To maximize the shareholders’ wealth and increase a company's quality of 
assets, the risks and returns created by bank facilities must be considered together. This means that if the current class of bank claims 

as a productive asset imposes a risk on the bank, the corresponding return will be made for the bank. The non-current category of bank 

receivables is divided into 3 classes: overdue receivables (from 3 to 6 moths delay in payment of installments), the arrears class (from 

7 to 18 months delay in payment of installments), and the class of suspicious (more than 18 months delay in payment of installments). 

In general, in the banking literature, non-current receivables, including all the 3 categories of overdue, suspicious, and arrears. Due to 

the fact that the maturity of non-current facilities is expired and the borrower has not taken action to repay it, its credit risk is higher. 

Obviously, the credit risk created by the suspicious receivables is the highest and then, the classes of arrears and overdue follow, 

respectively. On the other hand, according to the regulations, the bank is forced to save on facilities at exponential rates (1.5, 10, 20, 

and 50% for the current class and the classes of overdue, arrears, and suspicious, respectively) at the same time as paying the facilities, 

which would cause unproductive assets and be thus costly. Examination of credit records and financial statements of banks shows that 
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obtaining valid documents and legal leverage ultimately lead to the receipt of the bulk of bank arrears and the bank receives a significant 

non-shared income since the rate of fines equivalent to the bank interest plus 6% is deducted from it. Therefore, the purpose of this 

research was to investigate the effects of the 4 categories of bank receivables on bank risks and returns. 

 
Method and Data 

The statistical population of this study included 11 banks listed on Tehran Stock Exchange for the period of 2011-2020. To test the 

research hypotheses, the unbalanced panel and multivariate regression model were utilized.  

 

Findings 

The results indicated that the effects of the current class of bank receivables on the beta and non-systematic risk criteria were 

significantly negative, while its effect on the return on assets was positively corroborated. The impacts of this class on Sharpe ratio 

performance and stock returns were not confirmed. The effects of the class of overdue receivables were significantly positive for the 

beta and Sharpe ratios and not for the non-systematic risk, return on assets, and stock returns. Out of the 5 selected criteria, the effect 

of the class of arrears was only positively corroborated on the Sharpe ratio. Finally, the research findings showed that the category of 

suspicious class of receivables had positive effects on the non-systematic risks and stock returns, while its effects on the Sharpe ratio 

and beta, as well as the return on assets, were not confirmed. 

 

Conclusion and discussion  

According to�the results of the previous research and the banking and economic�experts’ opinions, bank arrears were expected to have 

negative and positive impacts on the return ratios and risk criteria, respectively. When the arrears were considered as separate classes 

next to the current class, different results from what were expected were obtained. The current class as a productive and income-

generating asset had a positive effect on the return on assets and, contrary to expectations, had a negative effect on risk criteria. This 

revealed that the creation of current receivables and payment of facilities would ultimately have a positive impact on the bank 

performance. Failure to confirm the effect of the current class on stock returns was contrary to expectations and showed that 11 stocks 

were more affected by the external factors. Failure to corroborate the effects of the classes of past due and overdue receivables on the 

selected criteria or the presence of very low impacts could be the result of the small sizes (about 10% of the total bank claims) of these 

two classes. According to the expectations of the suspicious class and the related characteristics, it should have had a positive effect on 

the bank risks and a negative effect on the returns. The documentation of this study indicated that the effect of the class of suspicious 

on non-systematic risks was confirmed, but not on beta ratio. In terms of returns, its effect on the return on assets was not corroborated, 

while it directly affected the Sharpe ratio and stock returns. This could be the result of a delay penalty that would eventually increase 

the bank's revenue after receiving this category.  
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 چکیده

در بورس  شییدهرفتهیپذهای ی ریسییو و عکلکرد بانوهاشییا  ی مولد و غیر مولد بر های دارا تأثیر: هدف از این پژوهش، بررسیی  هدف

 اوراق بهادار تهران است.

اسییت. برای آزمون  1399تا  1390در بورس اوراق بهادار تهران برای دورۀ  شییدهرفتهیپذبانو  11: جامعۀ آماری این پژوهش، شییام  روش

ض سیون چند متغیره، برای ی پژوهش از دادههاهیفر سهیلات جاری و ی دارای  مولد از مطالبات بریگاندازهای نامتوازن و مدل رگر انک  طبقۀ ت

 است.الوصول استفاده شده ی غیر مولد از مطالبات بانک  شام : طبقۀ تسهیلات سررسید گذشته، معوق و مشکوکهای دارای ریگاندازهبرای 

رابطه با طبقات  دراین شیییودن بنابرها مطابق ن ریه و انت ارات تأیید م ی طبقۀ جاری بر ریسیییو  لاف انت ار و عکلکرد بانوگذار: اثرنتایج

 موردانت ار نیست.  جهت الوصول بر عکلکرد درأیید نشده است و اثرگذاری طبقۀ مشکوکتی گذارسررسید گذشته و معوق اثر
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  مقدمه

دانند. افزایش مطالبات و معوقات بانک  ها م های اقتصادی ا یر کشور را نتیجۀ عکلکرد نامطلوب بانوبخش  از بحران ن رانصاحب

شده  سو و اثرگذاری بر عکلکرد بانو معرف   صل  افزایش ری سب درآمد بانوعام  ا ست. روش ک ست که ا سهیلات ا ها اعطای ت

شود. م  های گوناگون برای بانوآن باعث ایجاد ریسو ریتأ سهیلات یا وصول با شود. عدم وصول تگیری مطالبات م باعث شک 

ها بررس  شده استن بنابراین کنندۀ ریسو بانوها رابطۀ بین میزان مطالبات یا معوقات بانک  با معیارهای معرف در بسیاری از پژوهش

شک  از طبقات  با ویژگ  ش  اثرمطالبات بانک  مت ست و در ککتر پژوه سو  ی هرگذارهای متکایز ا طبقه از مطالبات بر عکلکرد و ری

آیند. تصور بخش های مال  بخش اقتصادی کشور به حساب م واسطه نیترمهمها از بانو .مجزا بررس  شده است صورتبهها بانو

در تواند ها فراتر از بخش اقتصییاد اسییت و عکلکرد آنها م ی بانوگذاراقتصییادی یو کشییور بدون حآییور آنها غیرمککن اسییت. اثر

سایر حوزهبخش س  و  سیا سوی این بخشتردید بانوها نیز اثر بگذارد. ب های فرهنگ ، اجتکاع ،  در »پذیرند. ها نیز اثر م ها هم از 

سودآور به سالم و  ستم بانک   سی ست که یو  شوکگونۀ بهتری م ک  اعتقاد بر این ا صادی مقاومت کرده و نقش تواند مقاب   های اقت

دولت  ژهیوبهها، نهادها و ها، سازماننیاز روزمرۀ مردم، شرکت (. ,2011Hafman« )ایداری و ثبات سیستم مال  ایفا کندتری در پپررنگ

عث است. این حساسیت بانهادهای موردتوجه در کشورها تبدی  کرده  نیترمهمپول  و اعتباری را به یک  از  مؤسساتها، این به بانو

سیاری از پژوهش شده فراوان بر تبیین عوام   دیتأک»های مال  در حوزۀ صنعت بانکداری انجام و به عکلکرد بانو توجه شود. است ب

(.  ,2005Baral) «محور استبر عکلکرد و سودآوری سیستم بانک  به این دلی  است که سیستم مال  در بسیاری از کشورها بانو مؤثر

شور ما نیز در این زمره قرار دارد.  سرمایه و وجود ناکارای »ک صل  نبودِ توسعۀ کاف  بازار  ست عام  ا شده ا های موجود در آن باعث 

های بزرگ بنگاه» (. ,2017Ahmadi, Ahmadi, Jashfaqani & Abollhasani« )باشد مدت و بلندمدت، حوزۀ بانکداریمال  کوتاه نیتأم

های مال  بنگاه نیتأمن اما منبع اصل  داشته باشندطور مستقیم با انتشار سهام و اوراق قرضه به بازارهای اعتباری دسترس  توانند بهم 

ها زرگ نیز وابستگ  شدیدی به بانوهای ب(. البته هکان بنگاه ,2017Shahchera & Taheri« )کوچو و متوسط، تسهیلات بانک  است

 برای انجام امور مال  دارند.

صل  بانوهای فراوان  برای بانوشود وظایف و فعالیتاگرچه م  سپردهها نام برد، فعالیت عکده و ا های ها به دو فعالیت جذب 

در کنار این وظایف سیینگین  که بر عهدۀ »ود. شییده  آن به سییایر افراد، با عنوان مصییرف منابع تقسیییم م افراد با تجهیز منابع و وام

های مردم است. انجام این وظیفه مستلزم اتخاذ تصکیکات  برای به حداق  رساندن هاست، یک  از وظایف اصل  آنها حفظ سپردهبانو

سو عکلیات  و جلوگیری از زیان بانو  ستری ستفاده از ت(. » ,2012Ahmadian & Davodi« )ا جهیز منابع پول  در بانکداری نوین، ا

«  آیدها به حسیییاب م گزین ، چهار معیار اصیییل  برای بهبود عکلکرد بانوهای جهان  بانکداری، مدیریت ریسیییو و بهینهشیییا  

(2011Abbasgholipour, سییودآوری بانو که یک  از معیارهای عکلکرد بانو .)  آید، حاصیی  تککی  فرایند تجهیز و به حسییاب م

دهد. عنوان تسهیلات در ا تیار دیگران قرار م کند و نیز آن را بهمصرف منابع استن به این معنا که بانو به جذب منابع لازم اقدام م 

ستا، بانو به چر ه شایان  م در این را س  و اجتکاع  ککو  سیا صادی، فرهنگ ،  سب تفاوت هزینهکند و از های اقت سود ک های  

ها های مال  بانوآورد. مطالعۀ صیورتشیود و درآمدی که از فروش تسیهیلات به دسیت م کند که بابت جذب منابع پردا ت م م 

دهد که بانو در ا تیار افراد حقیق  و حقوق  قرار داده اسیییت. های بانو را تسیییهیلات  تشیییکی  م دهد که عکدۀ دارای نشیییان م 

سهیلا شنا ته م ت اعطای  بهت شرکتعنوان مطالبات بانک   سه با  های تولیدی، بازرگان  و  دمات ، حکم شود. این مطالبات در مقای

ساب ست. های دریافتن  را دارد و ح سن  ا ساب گونههکانمانند آنها دارای جدول  آمدن های دریافتن  باعث پایینکه بالارفتن عکر ح

نکردن تسهیلات پردا ت  از سوی بانو در سررسید مقرر نیز باعث کاهش کیفیت شود، دریافتها م ارای سطح کیفیت این طبقه از د

ها و سطح پایین نقدینگ ، دو عام  ورشکستگ  بانو بوده است و سودآوری آن به کیفیت پایین دارای »شود. ها م این گروه از دارای 
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سوتوانای  پیش ستگ  داردپیشهای بین ، اجتناب و کنترل ری صول مطالبات بر بهبود عکلکرد مدیریت (. » ,2008Aburime« )رو ب و

ی شیییعب بانو، جایگاه بانو در جامعه و شیییبکۀ بانک  اثر دارد و یک  دیگر از پیامدهای مهم این مقوله، افزایش بنددرجهبانک ، 

 (.  ,2014Ghahramanzadeh« )سودآوری بانو است

سودآوری، بازده و  شود. این عک  بر  سهیلات و ایجاد مطالبات اقدام  سود باید به پردا ت ت سب  کلکرد بانو عدر بانو برای ک

سهیلات به ست. ت صورتاثرگذار ا ست که در ا تیار  ایشود. مطالبات بانک ، دارای بندی م های مال  بانو طبقهعنوان دارای  در  ا

اسییت. این عک  به ده و برای کسییب سییود و با در ن ر گرفتن بازده موردانت ار آن را در ا تیار غیر قرار دا ود بانو قرار ندارد و بان

سو ست. هر نوع دارای ، باعث ایجاد ری سو ا شرکت م معنای ایجاد ری و  نیترمهمعنوان شود. مطالبات بانک  بههای مختلف  برای 

ریسو تحت عنوان ریسو اعتباری  نیترمهممالکیت  ود بانو قرار ندارد، باعث ایجاد  دارای  بانو و با توجه به اینکه در نیتربزرگ

 طالبات گذشته باشد، این ریسو افزایش  واهد یافت. شود. هرچه از سررسید وصول مم 

شود.  ود  مطالبات بانک  با توجه به سررسید بازپردا ت و سایر عوام  کیف  به دو گروه مطالبات جاری و غیر جاری تقسیم م

سپری سید گروه مطالبات غیر جاری نیز بنابر زمان  سرر شکوک آنشده از  شته، معوق و م سید گذ سرر سه گروه مطالبات  صول به  الو

سیم م  شنامۀ بندطبقهشود. تق ساس بخ صورت گر 5/12/1385مورخ  2823ی مطالبات برا سلام  ایران  فته بانو مرکزی جکهوری ا

 است.

شییود، در عرف به هر سییه طبقۀ مطالبات غیر جاری، اگرچه طبقۀ معوق یک  از سییه طبقۀ مطالبات غیر جاری بانو محسییوب م 

سبت که ی آنجاشود. از معوقات بانک  گفته م  سید معوقات بانک  ن سرر شده از  سپری  شتری  ست، احتکال به طبقۀ جاری زمان بی ا

شود. به طبقۀ جاری برای بانو م شتر باشد. این باعث ایجاد ریسو بانک  بیشتری از سوی معوقات نسبتتواند بیم  آنهانشدن وصول

کند، با توجه به بازده موردانت ار  ود باید ریسو گذاری م فرد اقدام به سرمایه که  هنگامریسو و بازده دو روی یو سکه هستند. 

سب را نیز بپذیردن البته در هکه حال دری شتر نک متنا شتر، باعث بازده بی سو بی شود. این مطلب در رابطه با فعالیت بانو نیز افت ری

ساب صداق دارد. بانو در ح سرمایهم سابگذاری م های دریافتن   ود اقدام به  صولات  کند. ح های دریافتن  با عکلیات فروش مح

دهد. ها را مطالبات بانک  تشکی  م های دریافتن  بانواصل  حسابشود. سا تار ی بانک  ایجاد م هانامهضکانتها و مانند انواع وام

ها رسد. بررس  رابطۀ مطالبات بانک  با ریسو و بازده بانوگذاری به بازده مطلوب م بانو با پذیرش ریسو متناسب با این سرمایه

که در  گونههکانباعث ایجاد بازده شده است؟ البته کرده برای بانو، گذاری متناسب با ریسو  لقنشان از آن دارد که آیا این سرمایه

شد، مطالبات بانک  در دو گروه کل  جاری و غیر جاری یا به شاره  آیل بالا ا شته، صورت تف سید گذ سرر تر در چهار گروه جاری، 

شکوک صول طبقهمعوق و م سبتبندی م الو سهیلات را به  های متفاوت  از ک  دارایشود. هرکدام از این طبقات مبالغ و ن ها یا ک  ت

ها دارد. در ک  ر عکلکرد بانوی متفاوت  برهایتأثمتفاوت  بر درآمد و هزینۀ بانو و در پ  آن  ریتأثدهد. هرکدام  ود ا تصیییای م 

الوصییول عنوان مطالبات بانک  و جکع سییه طبقۀ سییررسییید گذشییته، معوق و مشییکوکتوان گفت که اگرچه جکع هر چهار طبقه بهم 

شنا ته م به صورت یو را بهرد بانو های ذات  دارند که تأثیر آنها بر عکلکشود، این طبقات در تعریف، تفاوتعنوان معوقات بانک  

 توان بررس  کرد. مبلغ کل  نک 

شاره سش با توجه به آنچه در بالا ا سخ  برای پر شده از شد، در این پژوهش هدف، یافتن پا سو ایجاد ست که آیا ری های زیر ا

سو تحکی  ست؟ آیا ری سوی هر طبقه با بازده ایسوی هر طبقه از مطالبات بانک  برای بانو با هم برابر ا شدۀ آن طبقه شده از  جاد

سب دارد؟ اگر طبقه سب با بازده  لقتنا سک  متنا شود. های بانو نک شده ایجاد کند، این دارای  باعث کاهش کیفیت دارای ای ری

گونه طبقات ای از مطالبات و معوقات بانک  نامطلوب  واهد بود که علاوه بر ایجاد ریسو، در  لق بازده نیز ناتوان باشدن به اینطبقه

ستناد به مطالعه شود. در ادامه در بخش مبان  ن ری با ا شتر توجه  شده و دلی  باید بی س   سو برر شین معیارهای عکلکرد و ری های پی

ستفاده از معیارهای منتخب بیان م  ضیهشود. در بخش روش پژوهش بها ضح فر های پژوهش تبیین و نحوۀ تأیید یا رد آنها صورت وا
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 شود. بیان م 

 ی نظر یمبان

گذاری، عبارت  در سودآوری یو سرمایهکه در بخش پیشین نیز اشاره شد، در ریسو مورد پذیرش و بازده موردانت ار یا به گونههکان

مرتبط با هم هسییتند. در رابطه با بانو و مطالبات بانک  دربارۀ جهت و میزان رابطۀ ریسییو و سییودآوری ن رهای متفاوت   مؤلفهدو 

سو اعتباریالعهوجود دارد. مرور مط سودآوری بانو 1ها گویای رابطۀ منف  ری صویب و  ست. البته با ت صول مطالبات و نامنییآها ۀ و

سودآوری بانو سود بانک ، اثر مثبت آن را بر  شرط دریافت وجه التزام، علاوه بر  ست. با توجه به اینکه مطالبات گنجاندن  ها محتک  ا

سو اعتباری سودآوری بانو معوق یک  از نتایج وجود ری ست، اظهارن ر نهای  دربارۀ تأثیر دریافت وجه التزام بر  ست ا شک  ا ها م

(2013Nourani,   ن بنابراین در ک)« ستم بانک  کاهش سی سودآوری  شد،  شتر با سو اعتباری بی ص  از ری هرچه محدودیت مال  حا

(. طبق شییواهد تاریخ  ریسییو  ,2006Pasiouras« )یابدشییود و مطالبات معوق افزایش م م یابد و بانو با ریسییو بالاتر مواجه م 

عام  ورشییکسییتگ  آنهاسییت. احتکال عدم برگشییت اصیی  و فرع  نیترمهمها داشییته و سییهم را در ناکام  بانو نیتربزرگاعتباری 

سو اعتباری م  شده را ری سهیلات اعطا سو را منف  و بر   دو جنبۀ مثبت و منف  یعن  زیاننامنت سودآور برای د. بر   ری آور و 

ۀ اثرگذاری مربوط به ریسییو اعتباری به این موضییوع  لاصییه هک(. 2015Aghazade,  & Aghazade ,Beigzadehدانند )ریسییو م 

 ,Baharvandi« )رتباط اسییت و در بیشییتر مواقع بین آنها رابطۀ علیت وجود داردریسییو نقدینگ  با ریسییو اعتباری در ا»شییود. نک 

2017Ranjbar, Fallah & Abollhasanil,  ی ازجکله ناتوان  در تربزرگ( و ریسیییو نقدینگ  بالا برای بانو باعث ایجاد مشیییکلات

پردا ت وام بیشتر به معنای اهرم بالاتر برای بانو و »شود. ورشکستگ  برای بانو م  گذاران و درنهایتهای سپردهبازپردا ت سپرده

سبت اهرم  بالا در بانو ست که ن ست و اعتقاد عکوم  بر آن ا شتر ا سو اعتباری بی صل  پیدایش بحران مال  ری ها یک  از عوام  ا

ست بودهجهان   سبت اهرم  بها شدکننتواند منعکستنهای  نک . البته ن (. از طرف   ,2014Pahlavanzadeh« )دۀ تکام  واقعیت بانو با

صادی نیز با اث» سو اعتباری بانورگذارعوام  کلان اقت ستم بانک  ی بر ری سی سودآوری  ستند مؤثرها بر    ,Allen & Saunders« )ه

2004.) 

ستانکاران و سایر گروه  از عکلکرد مؤسسۀ تجاری هستند.  افتنیاطلاعنفع هرکدام به دلایل  مای  به های ذیمالکان، سهامداران، ب

ۀ عکلکرد ارائو نیازمند  مندعلاقهاند، های  که انجام دادهاز سییوی دیگر مدیران واحدهای تجاری نیز برای اثبات  ود و گزارش فعالیت

شا  هاتیفعالگری ستند. مدیران برای گزارشواحد تجاری ه ستفاده از معیارها و  های مقبول  هستند که ی مؤسسۀ مال ، نیازمند ا

سه را به س شان دهد. پس باید بهعکلکرد مؤ شترین تأثیر را بر معیارها و  وب  ن شند که بی ی عکلکرد دارد. هاشا  دنبال عوامل  با

به رویکردهای اقتصادی، حسابداری، تلفیق  و مدیریت مال   توان مای گوناگون  وجود دارد که پیرامون معیارهای عکلکرد، رویکرده

های  مانند سود، سود افزودۀ اقتصادی و بازار از معیارهای رویکرد اقتصادی هستند. معیارها و نسبتاشاره کرد. معیارهای  مانند ارزش

و حقوق صییاحبان سییهام ازجکله معیارهای عکلکرد در رویکرد حسییابداری به  اهی دارای نقدی عکلیات ، بازده هاانیجرهر سییهم، 

سبت». دیآ محساب  سهمن سبت کیوتوبین 2های قیکت به  ستند. درنهایت الگوهای  مانند  3و ن از معیارهای تلفیق  حسابداری و بازار ه

سرمایهی دارای گذارکتیق سوب م  4ایهای  سو و بازده از معیارهای مدیرت مال  مح  & Azarbayjani, Soroush yar« )شودو ری

2012Yarian, سرمایه شتر این معیارها تنها به وجه مثبت  سرمایه(. بی سو مربوط به  گذاری را ککتر مدن ر قرار گذاری توجه دارد و ری

شیود. هرکدام از معیارهای ها اسیتفاده م ها از بیشیتر این معیارها برای مقایسیه و ارزیاب  عکلکرد شیرکتدهد. در عک  و پژوهشم 

صاحببیان ضعف و قوت دارد که  سن آنها شده نقاط  شارهن ران به معایب و محا عنوان گاه یو معیار بههیچ که ی آنجا. از اندکردها

شا   عکلکرد از ن ر هکگان تأیید نک شان برترین  ستفاده از بر   معیارها برای ن ستفاده شود، ا دادن عکلکرد واحد تجاری مورد ا

                                                           
1. Credit Risk 
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ها نیز بیشییتر از معیارهای . برای ارزیاب  عکلکرد بانواسییت رفتههای عکلکرد بیشییتر به کار شییا   زمانهمقرار گرفته و مقایسییۀ 

اسییت که معیارهای ارزیاب  عکلکرد، تنها به بازده معطوف  . تصییور بر ایناسییت شییدهحسییابداری، تلفیق  و ریسییو و بازده اسییتفاده 

اگر هرگونه نوسان منف  و مثبت »شودن بنابراین بهترین معیار ارزیاب  عکلکرد، معیاری است که ریسو مربوطه را نیز در ن ر بگیرد. م 

شارپاحتکال  بازده در آینده به شا    شود،  سوب  سو مح سب 1عنوان ری ساب برای ارزیاب  عکلکرد به ازجکله معیارهای منا ح

ساس  ,2011Khodaei & Fooladvandnia« )آیدم  شا   مبنای  برا سبت بازده به تغییرپذیری بازده  از  شارپ یا ن شا    (. در 

سییبد )انحراف معیار بازده (  به ریسییو ک شییود. درواقع بازده نسییبتعنوان معیار ریسییو اسییتفاده م  ط بازار سییرمایۀ تاریخ ، به

 2اولین بار شارپآید. این معیار را م  به دستشود. نسبت شارپ از تقسیم متوسط بازده اضاف  سبد بر انحراف معیار گیری م اندازه

کردند. به عنوان گران  ارج  و دا ل  فراوان  از این نسییبت برای ارزیاب  عکلکرد اسییتفاده در ادامه نیز پژوهش ( معرف  کرد.1964)

 معیار کارای  5گذاری را بررس  کردند. نسبت شارپ یک  از های سرمایه( در پژوهش  کارای  شرکت2016مثال، فتح  و هککاران )

ست که آنها  ساس مطالعها شاره به تعداد جالبدر این پژوهش به کار گرفتند. هکچنین برا های  توجه  پژوهش، مطالعههای  ود و با ا

کا و (2009) 3جیانگازجکله  یاس-پروچنی ها در های  ود برای ارزیاب  کارای  شیییرکتبرند که در پژوهشنام م  ( را2009) 4گراب

ها، کاررفته در پژوهشاند. آنها معتقدند بین معیارهای ارزیاب  کارای  بههای مختلف جهان، از شییا   شییارپ اسییتفاده کردهبورس

یاب  عکلکرد است که در آن بازده براساس ریسو ترین معیار ارزشا   شارپ بیشتر از بقیه استفاده شده استن زیرا این معیار ساده

دهد. گذار نشان م به بازده بدون ریسو را به سرمایهای از تغییرات در بازده مازاد نسبتاست. درواقع معیار شارپ درجهتعدی  شده 

سهام 5هابازده دارای  صاحبان  شارپ از دیگر معیارهای پرکاربرد  6و بازده حقوق  شا    ست. ۀ عکلکرد بانودهندشانننیز مانند  ها

اند و رابطۀ مثبت بین دو معیار سییودآوری اسییتفاده کرده عنوانبه( از بازده سییرمایه و دارای  2012عنوان مثال، نوران  و هککاران )به

ها، کفایت سییرمایه، ( نیز تأثیر متغیرهای  مانند بازده دارای 2013کنند. احکدیان و داوودی )نسییبت بده  را با این دو معیار مسییتند م 

دهندۀ آن بود که هرچه کفایت سرمایه نها نشانتکرکزگرای  و شا   ثبات سیاس  را بر میزان معوقات امتحان کردند. نتایج پژوهش آ

عوق بیشتر باشد، مطالبات معوق ککتر است و بازده دارای  نیز با بالاتر باشد، مطالبات معوق ککتر است. هرچه نسبت ذ یره به بده  م

شوال شعری )مطالبات معوق رابطۀ معکوس دارد.  شکوک2014پور و ا سهیلات غیر جاری به ( از ذ یرۀ مطالبات م سبت ت صول و ن الو

عنوان دو معیار برای سیودآوری ها و حقوق صیاحبان سیهام بهزده دارای عنوان دو معیار برای ریسیو اعتباری و از باک  تسیهیلات به

عبارت  شییود که بین ریسییو اعتباری و سییودآوری رابطۀ منف  وجود دارد. بهاند. از نتایج این پژوهش اسییتنباط م بانو اسییتفاده کرده

سو اعتباری منجر به افزایش هزینۀ بانو م  ستقیشود و افزایش هزینه بهری سودآوری را کاهش م طور م ستولزم   7دهد. دی آنگلو و ا

سخ( به2015) ستند که چرا اهرم بالا برای بانودنبال پا سش ه سهیلات دادن به این پر ست. من ور از اهرم بالا پردا ت ت ها مطلوب ا

ها اهرم بالاتری به سایر شرکتها نسبتدهند که بانوشان م بیشتر و ایجاد مطالبات و در پ  آن افزایش ریسو اعتباری است. آنها ن

کنند که من ور از آن وام  اسییت که در اسییت. آنها وا ۀ بده  ایکن را معرف  م سییال گذشییته این اهرم افزایش یافته  150دارند و در 

سرمایه و شود. این وام اگرچه اهرم بانشرایط بدون کژگزین  و نبودِ تقارن اطلاعات  پردا ت م  سا تار  و را افزایش داده و کیفیت 

صول م  که ی آنجادهد، از های بانو را کاهش م دارای  ست، درنهایت و گونه اهرم بالا برای بانو مطلوب شود. اینیو وام ایکن ا

ش  مبتن  بر یو رابطۀ  ط  برای بانو به ست، پادا صطکاک هکراه ا ست. اهرم بالا اگرچه با اندک  ا شوند نها مدع  م ارد. آهکراه دا

 عنوان معیار عکلکرد اسیییتفادهها به( از بازده دارای 2016کند. عزت  و هککاران )افزودۀ اجتکاع  نیز ایجاد م که این اهرم بالا ارزش

                                                           
1. Sharpe Ratio 
2. Sharpe 
3. Jiang 
4. Pruchnicka-Grabias 
5. Return of Total Assets 
6. Return of Equity 
7. DeAngelo & Stulz  
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شده متغیر آزمون 9اند. از میان ارج  بانو تقسیم کردهها را به دو دستۀ متغیرهای دا ل  و  اند.آنها عوام  اثرگذار بر بازده دارای کرده

گذاری با بازده دارای  رابطۀ قوی، مثبت و معناداری داردن این در حال  اسیییت که مدیریت هزینه رابطۀ قوی و متغیر درجۀ سیییرمایه

ه عنوان مثال  دیگر، فرهنگ و هککاران ها دارد. من ور از مدیریت هزینه، اقلام مطالبات  بانو اسیییت. بمعنادار منف  با بازده دارای 

های ریسو نیز اند. برای شا  بازده حقوق صاحبان سهام مانند دو شا   برای سودآوری استفاده کرده و های دارا( از بازده 2017)

سهام 1هااز دو عام  انحراف معیار بازده دارای  صاحبان  ستفاده کرده 2و واریانس بازده حقوق  ست ا اند. نتایج پژوهش آنها حاک  از آن ا

شور وجود دارد. افزایش تکرکز از یو شبکۀ بانک  ک سو در  سودآوری و ری سو، که رابطۀ مثبت و معناداری بین متغیر اندازۀ بانو با 

هاست. افزایش درآمد غیر انوپذیری بشود. من ور از تکرکز، رقابتباعث کاهش سودآوری و از سوی دیگر، باعث افزایش ریسو م 

سو بانوای از یوبهره سوی دیگر، باعث کاهش ری سودآوری و از  شان گیری پایان شود. نتیجهها م سو، باعث افزایش  دهندۀ آنها ن

( از بازده سییهام 2017  رو بیاورند و ریسییو  ود را کاهش دهند. وقف  و حکیدیان )بانک ریغهای ها باید به فعالیتاین بود که بانو

های نقد عکلیات  با تسهیلات معوق رابطۀ منف  و معنادار دارد. بازده کنند که جریاناند و مستند م عنوان معیار عکلکرد استفاده کردهبه

قد رابطۀ مثبت و معنادار دارد. از سیییوی دیگسیییهام که معیار عکلکرد بانو به حسیییاب م  قۀ آید، با جریان ن ر، بازده فقط با طب

صورت جداگانه بر های  است که تأثیر طبقات مطالبات را بهالوصول رابطۀ معنادار و منف  دارد. این پژوهش از معدود پژوهشمشکوک

های  که برای سنجش عکلکرد سا تار بانکداری یو منطقه یا یو کشور یک  دیگر از شا  »است.  معیارهای عکلکرد بررس  کرده

ستهکوا شور ا سهیلات اعطای  در آن ک سبت مطالبات غیر جاری به ک  ت (.   ,2017Baharvandi Et al« )ره موردتوجه قرارگرفته، ن

کاربردی آنها برای ریسو اعتباری اند که معیار ( تأثیر ریسو اعتباری را بر عکلکرد ن ام بانک  امتحان کرده2017احکدی و هککاران )

ست. معیارهای به سهیلات ا شته به ک  ت سید گذ سرر سبت مطالبات معوق و  ها، کاررفتۀ آنها برای عکلکرد ن ام بانک  بازده دارای ن

های ز دارای دهندۀ توان مدیریت در استفاده اها نسبت  است که نشاننسبت نقدینگ  و سود به حقوق صاحبان سهام است. بازده دارای 

آید. نتایج کار آنها حاک  از آن اسییت که ریسییو اعتباری در واحد اسییت. این نسییبت از معیارهای عکلیات  عکلکرد به حسییاب م 

سو اعتباری بر نقدینگ  و بازده دارای ریتأثبلندمدت  سودآوری نداردن بنابراین ری ها اثر دارد. البته معیار برگرفته در این پژوهش ی بر 

دهندۀ این نسیبت یعن  طبقات جداگانۀ صیورت یو نسیبت مورد اسیتفاده قرار گرفته و تأثیر اجزای تشیکی ریسیو اعتباری، بهبرای 

عنوان دادن ریسو استفاده شده است. بههای دیگر از معیارهای متفاوت  برای نشاناست. در پژوهشمطالبات مورد آزمون قرار نگرفته 

های پردا ت  بر ریسییو اعتباری بانو اثر مثبت دارد. دهند که افزایش و رشیید میزان وام( نشییان م 2017پور و دولاح )نکونه حسییین

سو اعتباری آن افزایش م  شود، ری شتری پردا ت  سبتیعن  هرچه در بانو وام بی سابداری برای یابد. در این پژوهش از ن های ح

صورت غیرمستقیم بر سه است. رشد میزان پردا ت  در ارتباط مستقیم با میزان طبقۀ جاری است و بهشده دادن ریسو استفاده نشان

طبقۀ معوقات تأثیر دارد. البته در این پژوهش ک  مبلغ وام پردا ت  مدن ر قرار گرفته و به تأثیر جداگانۀ هر طبقه از مطالبات توجه 

اند که در آن از بازده ها بررس  کردهتأثیر مطالبات غیر جاری را بر عکلکرد بانو ( در پژوهش 2018است. کردبچه و هککاران )نشده 

سهام به صاحبان  ستفاده دارای  و حقوق  سودآوری ا ست. نتایج حاک  از تأثیر منف  و معن  شدهعنوان دو معیار برای  دار مطالبات ا

شکوک سهمعوق و م صاحبان  صول بر بازده دارای  و بازده حقوق  ست. بهالو عبارت  با افزایش این دو طبقه از مطالبات بانک  دو ام ا

شته اثری مثبت و معن معیار عکلکرد کاهش پیدا م  سید گذ سرر ست که برای مطالبات طبقۀ  اند. به دار ثبت کردهکندن این در حال  ا

و هککاران  اینیزدیان سییهام اثر مثبت دارد. این معنا که افزایش در مطالبات سییررسییید گذشییته بر بازده دارای  و بازده حقوق صییاحبا

 شدهها در بانو تجارت هستند. در اص  هدف حداکثرسازی ثروت سهامداران عنوان ها و بده ۀ دارای نیبهدنبال مدیریت ( به0192)

توان سود را حداکثر و ۀ ترازنامه م نیبهارد. با مدیریت تأثیر دو عام  ریسو و بازده قرار د. حداکثرسازی ثروت سهامداران تحتاست

 های( تأثیر شییا  2020حداکثر کرد. سییرگلزائ  و هککاران )های آن را حداق  و از این طریق ثروت سییهامداران را انواع ریسییو

                                                           
1. Z-core 
2. VROE 
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س  کرده سودآوری بانو ملت برر سهیلات غیر جاری و بازده دارای ۀ معن رابطاند. در این پژوهش عکلکرد را بر  ها دار و منف  بین ت

شود. البته ضریب أیید م تدار ها رابطۀ مثبت و معن استن این در حال  است که بین ک  تسهیلات اعطای  و بازده دارای مستند شده 

ۀ  ال  بهرده دارای ، بازده صاحبان سهام و حاشیۀ است. به اعتقاد آنها سه عام  باز تربزرگمربوط به تسهیلات غیر جاری به نسبت 

 شوند.سه معیار عکلکرد محسوب م 

گرفته در حوزۀ بانکداری، که تعدادی از آنها در این بخش ذکر شد، های صورتها و مطالعۀ پژوهشهای مال  بانوبررس  صورت

شان ست که مهمن سهیلات ترین فعالیت بانودهندۀ آن ا سهیلات مهمها اعطا و وصول ت ست. ت های ترین قلم از صورتترین و بزرگا

شتر پژوهشمال  بانو ستقیم با عکلکرد بانو قرار دارد. در بی ست و در ارتباط م شده ها سع   سو ها  ست که عکلکرد و تأثیر ری ا

برای  های فراوان اعتباری بر عکلکرد بانو بررسیی  شییود. ریسییو اعتباری حاصیی  اعطای تسییهیلات و مطالبات بانک  اسییت. معیار

شان شده ن ستفاده  سو و بر   بازده را در مرکز تکرکز قرار م دادن عکلکرد بانک  ا ست. بر   از این معیارها ری دهد. در بر   از ا

ستفاده شده است که ریسو و بازده را پوشش م این پژوهش ازده ها، بدهد. بتای سهام، بازده سهام، بازده دارای ها نیز از معیارهای  ا

شده، سود دوره، سود عکلیات ، وجوه نقد عکلیات  و ریسو غیر سیستکاتیو ازجکله حقوق صاحبان سهام، نسبت شارپ، بتای تعدی 

ۀ ریسو ک ، شام  دهندنشانمعیارهای  هستند که بیشترین کاربرد را دارند. بتای سهام و ریسو غیر سیستکاتیو دو معیاری است که 

گذاری دهندۀ بخش  از عکلکرد است که تنها بازده  سرمایهها، نشانسیستکاتیو است. بازده سهام و دارای ریسو سیستکاتیو و غیر 

های کند. با توجه به مطالعۀ پژوهشا بررسیی  م ری اسییت که ریسییو و بازده اشییده یتعدگیرد. نسییبت شییارپ نیز معیار را در برم 

صورتگرفته در حوزۀ بانکداری و پژوهشصورت سابهای  شرکتگرفته بر ح شابه ها بههای دریافتن   ضوع  موازی و م عنوان مو

شییود. اسییتفاده از این های عکلکرد بانو اسییتفاده م عنوان بهترین و پرکاربردترین شییا  مطالبات بانک ، از پنج معیار یادشییده به

دهد. مطلب مهم دیگری که به آن اشییاره شیید، این تواند زوایای گوناگون عکلکرد بانو را بهتر نشییان ها در کنار یکدیگر م شییا  

اسییت یا اینکه تأثیر مطالبات و صییورت یو قلم بر عکلکرد بانو سیینجش شییده ها تأثیر ک  تسییهیلات بهاسییت که در بیشییتر پژوهش

سییت. البته با اک  یا یو نسییبت بر عکلکرد یا هکان ریسییو و بازده مورد آزمون قرار گرفته  صییورت یو مبلغهای غیر جاری بهوام

ش  یافت م به جلوتررفتن، شده شود که در آن تأثیر طبقات مطالبات بهندرت پژوه س   شد. مطالعۀ پژوهشصورت جداگانه برر ها با

ست و هرکدام ویژگ  سهیلات بانک  با چهار طبقۀ مجزا و مستق  بوده ا نحو متفاوت  های مربوط به  ود را دارد. هرکدام بهحاک  از ت

نها اشییاره شیید، های  که در این بخش به آآن بر سییودآوری، ریسییو و بازده بانو اثر دارد. مطالعه دنبالبهد و هزینۀ بانو و بر درآم

شان ست و اگر تأثیر هر طبقه جداگانه برن شده ا س   ش  اثر تفکیک  هر طبقه بر عکلکرد بانو برر ست که در ککتر پژوه  دهندۀ آن ا

 هکراه  واهد داشت. نتایج بهتری بهمعیارهای عکلکرد بررس  شود، 

ررسید گذشته، معوق با توجه به آنچه در بالا اشاره شد، در این پژوهش تأثیر طبقات چهارگانۀ مطالبات بانک  شام  طبقۀ جاری، س

شکوک شد و با پیروی از مطالعۀ پژوهشالوصول، توامان و بهو م سنجیده  سودآوری  ای حوزۀ هصورت مجزا بر معیارهای عکلکرد و 

ها، بازده سهام و ریسو غیر سیستکاتیو که بیشتر استفاده شده است، های شارپ، بتای سهام، بازده دارای عکلکرد بانکداری شا  

سو انتخاب م به صورتعنوان معیارهای عکلکرد و ری شود. طبق  س   های شود تا تأثیر طبقات چهارگانۀ مطالبات بانک  بر آنها برر

دهد. این طبقه دارای  مولد اسییتن یعن  باعث م دارای  را در این چهار طبقه تشییکی   نیتربزرگقۀ جاری مطالبات، ها طبمال  بانو

شد. البته  سهیلات  واهد  سود ت شکوک 5/1ایجاد درآمدی معادل درصد  بین  شود. پیشی م ریگرهیذ الوصول درصد بابت هزینۀ م

و در سوی دیگر،  تربزرگر مقایسه با سایر طبقات ضریب دارای  و نسبت شارپ اثر مثبت و شود این متغیر بر بازده سهم، بازده دم 

 . باشد داشتهبر معیارهای ریسو یعن  بتای سهم و ریسو غیر سیستکاتیو نیز اثر معناداری 

شانها های مال  بانوصورت شکوکدهندن ست که طبقۀ م صول بعد از طبقۀ جاری ۀ این مطلب ا ست. این  نیتربزرگالو دارای  ا

ست. برای این دارای  زانهیهزشود، بلکه تنها ایجاد درآمد باعث سود نک آید. یعن  نهعنوان یو دارای  غیر مولد به حساب م طبقه به
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شکوک 50باید  صد هزینۀ مطالبات م صول را در شت ریگرهیذ الو صد افزایش  100ی تا ریگرهیذ سال این  5ی کرد که بعد از گذ در

بین  (ن بنابراین پیش01/01/1386الاجرا از بانو مرکزی جکهوری اسیییلام  ایران. لازم 5/12/1385مورخ  2823یابد )بخشییینامۀ م 

ها و نسبت شارپ اثر منف  و بر معیارهای ریسو یعن  بتای سهم و شود این متغیر بر معیارهای عکلکردی بازده سهم، بازده دارای م 

 .باشد داشتهسو ریسو غیر سیستکاتیو اثر هم

دهد. برای این طبقه  می را به  ود ا تصای ترکوچوالوصول عدد طبقۀ سررسید گذشته به نسبت طبقۀ جاری و طبقۀ مشکوک

ساس مقررات بانو مرکزی  شکوک 10برا صد هزینۀ مطالبات م صول در سود این طی م ریگرهیذ الو بقه نیز شود )هکان منبع(. البته 

سای  م  شنا ست، بر مبنای تعهدی  شده ا صول ن سبتبین  م شود. پس پیشهکانند طبقۀ جاری اگرچه و به طبقۀ شود که این طبقه ن

ن چون داشییته باشیید  تر و بر معیارهای عکلکردی اثر منفهای کوچوو در اندازه جهتهمالوصییول بر معیارهای ریسییو اثر مشییکوک

بود. طبقۀ معوق نیز مانند  ککتر  واهدالوصول مشکوک وبه دو طبقۀ جاری ست، نسبتزانهیهزولد )درآمدزا( و اندازۀ این دارای ، که م

درصد هزینۀ مطالبات  20ین طبقه دهد. برای ماندۀ اها را به  ود ا تصای م های بانوطبقۀ سررسید گذشته سهم ککتری از دارای 

شکوک صول م سودی کهی م ریگرهیذ الو شته  شود.  سید گذ سرر سهیلات تا طبقۀ  سابرای ت ، با ورود به این طبقه بود شدهی شنا

شود این طبقه از مطالبات بر معیارهای عکلکردی اثر منف  و بین  م شود. پس پیشم کارانه برگشت داده های محاف هبراساس دیدگاه

به طبقۀ سررسید گذشته بیشتر و نسبت به طبقۀ بترهای ریسک  نسباشد و این اثر مثبت بر معیا بر معیارهای ریسک  اثر مثبت داشته

 شود:صورت زیر بیان م تر بهطور واضحبه ی پژوهشهاهیفرضالا، بالوصول ککتر باشد. با توجه به مطالب ذکرشده در مشکوک

 طبقۀ جاری بر معیارهای عکلکرد و ریسو اثر مثبت دارد.

 عکلکرد اثر منف  دارد.طبقۀ سررسید گذشته بر معیارهای 

 طبقۀ سررسید گذشته بر معیارهای ریسو اثر مثبت دارد.

 طبقۀ معوق بر معیارهای عکلکرد اثر منف  دارد.

 طبقۀ معوق بر معیارهای ریسو اثر مثبت دارد.

 الوصول بر معیارهای عکلکرد اثر منف  دارد.طبقۀ مشکوک

 رد. الوصول بر معیارهای ریسو اثر مثبت داطبقۀ مشکوک

 شود.گیری متغیرها بررس  م ها و نحوۀ اندازههای مناسب چگونگ  آزمون فرضیهدر بخش بعدی با ارائۀ مدل

 

 روش پژوهش

بانو در بورس  11در بورس اوراق بهادار تهران اسییت. با توجه به اینکه تعداد  شییدهرفتهیپذهای جامعۀ آماری این پژوهش کلیۀ بانو

ستن بنابراین ک  شده اوراق بهادار تهران پذیرفته   شده گرفتهعنوان جامعۀ آماری در ن ر به 1399ال   1390بانو ط  بازۀ زمان   11ا

ضیهو نکونه ست.برای آزمون فر صورت نگرفته ا ( 2017( و وقف  و حکیدی )2016) 2( آیدا و آنیلدا0142) 1ز رافائ ها به پیروی اگیری 

ستفاده کردهکه از مدل ا هاند و تأثیر طبقات مطالبات بانک  یا مطالبات را بر معیارهای مختلف ریسو و عکلکرد بانوهای رگرسیون  ا

دست آوردن آنها توضیح است که در ادامه دربارۀ هر رابطه، تعریف متغیرها و نحوۀ به  اند، از پنج رابطۀ رگرسیون  استفاده شدهآزموده

 شود.م داده 

 
 Betai,t=β0 + β1Pli,t + β2Nplai,t + β3Nplbi,t + β4Nplci,t + β5Pli,t-1 + β6Nplai,t-6 + β7Nplbi,t-1+ β8Nplci,t-1 + εit (1رابطۀ )

 

                                                           
1. Rafael 
2. Aida & Anilda  
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به ریسو بازار است و نحوۀ محاسبۀ آن عبارت بتای سهام شا ص  از ریسو سیستکاتیو دارای  نسبت itBetaۀ بالا رابطکه در 

مطالبات طبقۀ جاری که عبارت است از آن دسته  Plبه واریانس بازده بازارن است از حاص  تقسیم کوواریانس بازده سهم و بازار نسبت

شت سید آن دو ماه گذ سرر صورت گرفته یا حداکثر از  سید  سرر ساط در  سود یا بازپردا ت اق ص  و  سهیلات که پردا ت ا ستن ت ه ا

Npla سهی سود ت ص  و  سید بازپردا ت ا سرر سهیلات که از تاریخ  سته ت ست از آن د سید گذشته عبارت ا سرر ت یا لامطالبات طبقۀ 

مطالبات  Nplbن استشده ندر بازپردا ت هنوز از شش ماه بیشتر  ریتأ استن ول  تاریخ قطع پردا ت اقساط بیش از دو ماه گذشته 

سید یا تاریخ قطع پ سرر شش و ککتر از هجده ماه از تاریخ  سهیلات  که بیش از  سته ت ست از آن د ساط طبقۀ معوق عبارت ا ردا ت اق

الوصول عبارت است از مطالبات طبقۀ مشکوک Nplcن است هنوز اقدام  برای بازپردا ت مطالبات بانو نکردو مشتری ه شدهی سپر

اقدام  برای  و مشتری هنوز شدهی سپرتکام  سود و اص  تسهیلات  که بیش از هجده ماه از سررسید یا تاریخ قطع پردا ت اقساط 

بانو مرکزی  5/12/1385مورخ  2823ی مطالبات براسییاس بخشیینامۀ بندبقهطاسییت. شییایان ذکر اسییت بازپردا ت بده   ود نکرده 

 است.جکهوری اسلام  ایران صورت گرفته 

ضیهت( برای 2رابطۀ ) ست که تأثیر طبقات چهارگانۀ مطالبات بانک  را بهأیید یا رد فر شده ا ستق  های پژوهش تبیین  عنوان متغیر م

 کند.و غیر سیستکاتیو بررس  م بر یک  دیگر از معیارهای ریسو یعن  ریس

 
 unsyriski,t=β0 + β1Pli,t + β2Nplai,t + β3Nplbi,t + β4Nplci,t + β5Pli,t-1 + β6Nplai,t-6 + β7Nplbi,t-1+ β8Nplci,t-1 + εit (2رابطۀ )

 

مابق   .( ,2002Dastggirماه اسییت ) 12ریسییو غیر سیییسییتکاتیو که برابر با انحراف معیار بازده ط   unsyriskکه در رابطۀ بالا 

 ( است.1به شرح رابطۀ ) رهایمتغ

ات چهارگانه مطالبات بانک  بر روی بررس  تأثیر طبق دنبالبهاست که  شده نیتدوهای پژوهش یا رد فرضیه دییتأ( برای 3رابطۀ )

 معیار بازده است.

 
 Ri,t=β0 + β1Pli,t + β2Nplai,t + β3Nplbi,t + β4Nplci,t + β5Pli,t-1 + β6Nplai,t-6 + β7Nplbi,t-1+ β8Nplci,t-1 + εit (3رابطۀ )

 

بر ردا ت  تقسیمپسود سهام  ۀاضافبه اول دوره بهتغییرات قیکت سهام نسبتاز عبارت است بازده سالانۀ سهام  Rکه در رابطه بالا 

 ( است. 1به شرح رابطۀ ) رهایمتغمابق   قیکت سهام در ابتدای دوره.

 شود. شده یعن  شا   شارپ برازش م ( تأثیر طبقات چهارگانۀ مطالبات بانک  بر یک  از معیارهای ریسو تعدی 4در رابطۀ )

 
 sharpi,t=β0 + β1Pli,t + β2Nplai,t + β3Nplbi,t + β4Nplci,t + β5Pli,t-1 + β6Nplai,t-6 + β7Nplbi,t-1+ β8Nplci,t-1 + εit (4رابطۀ )

 & Khodaeiآید )دست م نسبت شارپ که از تقسیم متوسط بازده اضاف  سبد بر انحراف معیار بازده  به  sharpکه در رابطۀ بالا 

2011Fooladvandnia, .) 

 شود.وابسته بررس  م عنوان متغیر ها به( تأثیر چهار طبقۀ مطالبات بانک  بر بازده دارای 5در رابطۀ )

 
 Roai,t=β0 + β1Pli,t + β2Nplai,t + β3Nplbi,t +�β4Nplci,t +�β5Pli,t-1 + β6Nplai,t-6 + β7Nplbi,t-1+�β8Nplci,t-1 + εit (5رابطۀ )

 

 ( است.1به شرح رابطۀ ) رهایمتغست. مابق  های دارانسبت سود  ال  به میانگین روزانۀ ارزش دفتری ک  Roa که در آن 
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 هایافته

ستفاده در این پژوهش تداده سالهای مورد ا ست. نتایج -رکیب  )  شده ارائه( مربوط به مدل بتا 1لیکر، در جدول )F آزمون  شرکت( ا

ستفاده شده وش دادهاز ر جهیدرنتاستن  05/0و بیشتر از  5045/0برابر  سطح معناداریدهندۀ آن است که است که نشان های تلفیق  ا

سکن اجرا نک  ست و آزمون ها سیر برای دادها صدق م هامدلهای شود. این تف سهام نیز  شارپ و بازده  های کند. در رابطه با مدلی 

های هاسکن که در ستون کرد. نتایج آزمونلیکر باید از آزمون هاسکن استفاده Fبازده دارای  و ریسو غیر سیستکاتیو با توجه به آمارۀ 

ستکاتیو آمده مربوط به مدل سی سو غیر  ست که باید از روش اثرات ثابت برای تخکین های بازده دارای  و ری ست، حاک  از آن ا ا

 ها استفاده کرد.مدل

 
 هاهیآزمون فرض جینتا( 1) جدول

Table (1) The results of the hypotheses test. 
Betai,t=β0 + β1Pli,t +�β2Nplai,t + β3Nplbi,t + β4Nplci,t + β5Pli,t-1 + β6Nplai,t-6 + β7Nplbi,t-1+ β8Nplci,t-1 + εit 

unsyriski,t=β0 + β1Pli,t + β2Nplai,t +�β3Nplbi,t + β4Nplci,t + β5Pli,t-1 + β6Nplai,t-6 + β7Nplbi,t-1+ β8Nplci,t-1 + εit 

 متغیر مستقل

 متغیرهای وابسته

 بتا سیستماتیکریسک غیر 

 سطح معناداری tآمارۀ  ضریب سطح معناداری tآمارۀ  ضریب

tPl 023/0- 35/5- 0000/0 00074/0- 38/3- 0000/0 

tNPLA 05/0 22/1 2240/0 0036/0 23/1 0011/0 

tNPLB 166/0- 79/1- 0765/0 00013/0 018/0 2197/0 

tNPLC 1911/0 93/3 0002/0 015/0 73/3 9850/0 

1-tPl 009/0- 23/0-  8132/0 0016/0 136/4 0003/0 

1-tNPLA 0139/0 24/0 8092/0 0123/0- 67/1- 0975/0 

1-tNPLB 014/0 15/0 8753/0 0100/0- 48/3- 0008/0 

1-tNPLC 0218/0- 01/2- 0477/0 0015/0- 74/3- 0003/0 

Chi2(Prob Chi2) 68/24  (0223/0) 26/23 (0354/0) 

 (5046/0)  9369/0 0223/0 2602/2 لیکر Fآماره 

  0061/0 4088/21 هاسکن

 

قفۀ معوق و وبرای متغیرهای جاری و وقفۀ آن، سییررسییید گذشییته،  tآمارۀ  سییطح معناداری( و مقادیر 1با توجه به نتایج جدول )

ین متغیرها بر ای گذارشودن یعن  اثرککتر است، فرض صفر برای این گروه از متغیرها رد م  01/0الوصول که از سطح  طای مشکوک

های معوق، شودن اما برای طبقهم  دییتأرها و درنتیجه فرضیۀ پژوهش برای این گروه از متغی دییتأعنوان ریسو سیستکاتیو روی بتا به

عنوان معیار ریسو عبارت دیگر، این طبقات بر روی بتا به شود. بهنک  دییتأالوصول و وقفۀ سررسید گذشتۀ فرضیۀ پژوهش مشکوک

 tآمارۀ  عناداریسطح م( ستون مربوط به ریسو غیر سیستکاتیو و مقادیر 1سیستکاتیو اثر معناداری ندارد. با توجه به نتایج جدول )

درصیید ککتر اسییت، فرض صییفر برای این متغیرها رد  01/0الوصییول و وقفۀ آن که از سییطح  طای برای متغیرهای جاری، مشییکوک

ستکاتیو  ذکرشدهی متغیرهای رگذارشودن یعن  فرضیۀ اثم  سی سو غیر  تغیرهای وقفۀ جاری، معوق و وقفه و اثرگذاری م دییتأبر ری

 شود. نک  دییتأآن، سررسید گذشته و وقفۀ آن بر ریسو غیرسیستکاتیو 
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 هانتایج آزمون فرضیه( 2) جدول

Table (2) The results of the hypotheses test 
Ri,t=β0 + β1Pli,t + β2Nplai,t + β3Nplbi,t + β4Nplci,t + β5Pli,t-1 + β6Nplai,t-6 + β7Nplbi,t-1+ β8Nplci,t-1 + εit 

sharpi,t=β0 + β1Pli,t + β2Nplai,t + β3Nplbi,t + β4Nplci,t + β5Pli,t-1 + β6Nplai,t-6 + β7Nplbi,t-1+ β8Nplci,t-1 + εit 

it+ ε 1-i,tNplc8+ β1-i,tNplb7+ β 6-i,tNpla6+ β 1-i,tPl5+ β i,tNplc4+ β i,tNplb3+ β i,tNpla2+ β i,tPl1+ β 0=βi,tRoa 

 یرهایمتغ

 مستقل 

 ی وابستهرهایمتغ

 بازده سهام شارپ هابازده دارایی

 tآمارۀ  ضریب
سطح 

 معناداری
 سطح معناداری tآمارۀ  ضریب سطح معناداری tآمارۀ  ضریب

tPl 0011/0 971/3 0002/0 0056/0 63/1 2903/0 011/0- 0600/1- 2924/0 

tNPLA 0015/0 3385/0 7359/0 0017/0 137/3 0023/0 018/0- 400/0- 6897/0 

tNPLB 0009/0- 1530/0- 8788/0 0021/0 271/6 0000/0 215/0- 720/1- 0889/0 

tNPLC 0022/0 5689/0 5710/0 0080/0 124/2 0365/0 1165/0 101/3 0026/0 

1-tPl 0039/0- 3912/4- 0000/0 0012/0- 523/1- 1313/0 0283/0 436/0 6636/0 

1-tNPLA 0060/0- 8261/0- 4112/0 0029/0- 776/4- 0000/0 013/0- 322/2- 0225/0 

1-tNPLB 0052/0 7161/0 4758/0 0127/0- 232/4- 0001/0 1040/0 228/1 2225/0 

1-tNPLC1 0021/0- 8422/0- 4019/0 0061/0 361/0 7186/0 0131/0- 032/3- 0033/0 

 000/0 6341/45  0000/0 12/36 0000/0 15/49 آماره    دو

 9067/0 4664/0 2583/0  27/1 0000/0 1465/5 اف لیکر 

   000/0 6374/40 هاسکن

 

های ( داده2ها تعیین شییده اسییت. در جدول )برای عکلکرد در این پژوهش سییه معیار بازده سییهام، نسییب شییارپ و بازده دارای 

 تغیرهایبرای م tآمارۀ  سیییطح معناداری( و مقادیر 2پژوهش بر بازده سیییهام بانو برازش شیییده اسیییت و با توجه به نتایج جدول )

شکوک سم صول و وقفۀ آن و وقفۀ طبقه  سطح  طای الو شته که از  سید گذ صفر تنها برای این گروه از  ککتر 05/0رر ست، فرض  ا

ضیۀ پژشود. بهمتغیرها رد م  سهام بهگذاروهش یعن  اثرعبارت ، فر های عنوان یک  از نکایندهی طبقات مطالبات بانک  بر روی بازده 

ده سییهام ندارد و فرضیییۀ ( تأثیر معناداری بر روی باز2جدول ) مطابق نتایج طبقات ریسییاشییود. م  دییتأعکلکرد، برای این سییه متغیر 

های عنوان یک  دیگر از نکاینده( متغیرهای مسییتق  پژوهش بر روی نسییبت شییارپ به4ۀ )رابطشییود. در نک  دییتأپژوهش برای آنها 

شده و نتایج آن در جدول ) شده 2عکلکرد برازش  ستون مربوطه درج  ست(   ح معناداریسط( و مقادیر 2. با توجه به نتایج جدول )ا

شکوک tآمارۀ  شته و وقفۀ آن، معوق و وقفۀ آن و م سید گذ سرر سطح  طای برای متغیرهای  ست،  05/0الوصول که از  صد ککتر ا در

صفر برای آنها رد م  ضیۀ پژوهش مبن  بر اثرگذاری طبقات مطالبات بانک  بر عکلکردفرض  برای این متغیرها روی  شودن درنتیجه فر

شارپ به سبت  شکوکم  دییتأعنوان نکایندۀ عکلکرد ن شام  جاری و وقفۀ آن و وقفۀ م سایر متغیرها  ضیه برای  الوصول شود. این فر

( سییتون اول حاصیی  برازش متغیرهای مسییتق  2هاسییت. جدول )شییود. سییومین معیار عکلکرد در این پژوهش بازده دارای نک  دییتأ

برای متغیرهای جاری و  tآمارۀ  سییطح معناداری( و مقادیر 2( اسییت. با توجه به نتایج جدول )5ۀ )رابطها در بازده دارای  پژوهش بر

سطح  طای  صفر رد م  05/0وقفۀ آن که از  ست، فرض  صد ککتر ا ضیۀ پژوهش تنها برای طبقۀ جاری و وقفه آن در شود. یعن  فر

 ها ندارد.ت اثر معناداری بر بازده دارای های مطالباشود و سایر طبقهم  دییتأ
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ترین و عنوان بزرگشییود. طبقۀ جاری بههای چهارگانه توضیییح داده م گیری بهتر، ضییرایب هر طبقه در مدلبرای بحث و نتیجه 

شییود. ار تأیید نک رغم انت م و نسییبت شییارپ عل آید. تأثیر این طبقه بر دو متغیر بازده سییها ها به حسییاب مترین دارای  بانومهم

شته بین  م پیش سو اثر مثبت دا ست. با افزایش طبقۀ جاری بتا شود این متغیر بر معیارهای ری شد. نتایج پژوهش  لاف مطلب ا با

ستکاتیو کاهش پیدا م به سی ستکاتیو و غیر  سی که طبقۀ جاری،  (. از آنجای -02/0و  -0007/0ترتیب کند )ضرایب بهعنوان ریسو 

ست، طبق انت ار بر بازده دارای مولد در ضریبآمد ا سان  بر 0011/0ها اثر مثبت دارد ) شته و معوق رفتار یک سید گذ سرر (. طبقات 

های ریسک  بتا، ریسو غیر سیستکاتیو و معیارهای عکلکردی بازده سهام متغیرهای وابسته پژوهش دارند. تأثیر این دو طبقه بر نسبت

ست که اندازۀ این دو طبقه از دارای ها تأیید نک و بازده دارای  شکوکشود. گفتن  ا سه با طبقات جاری و م سیار ها در مقای صول ب الو

شارپ به سبت  ست. بنابراین این دو طبقه بر روی ن  0017/0ترتیب سو دارد ) ضرایب بهعنوان یو معیار تعدیل  اثر مثبت و همککتر ا

ها و دیگر معیارهای شود این طبقه بر بازده دارای بین  م شود. پیشه دارای  تأیید نک الوصول بر بازد(. تأثیر طبقۀ مشکوک0021/0و 

شته  شد. اینعکلکردی اثر منف  دا سود و جریکۀ تأ یر، گونه م با ستدلال کرد که اثر مثبت این طبقه بر درآمد از مح  دریافت  شود ا

و  0016/0اسییت )ثیر مثبت این طبقه بر معیارهای ریسییک  تأیید شییده بته تأاسییت. الزای  آن را تا حدودی تعدی  کرده تأثیر هزینه

 و( 1165/0ترتیب برای بتا و ریسو غیر سیستکاتیو(. آنچه  لاف انت ار است اثر مثبت این طبقه بر بازده سهام ) ضریببه 1911/0

ضریب  شارپ ) سبت  شان م  (-0080/0اثر منف  بر ن ست که ن سک  اثرگودهد این طبقه هکانا ست، بر نه که بر معیارهای ری گذار ا

 معیارهای عکلکردی نیز اثر دارد.
 

 شنهادهایپ و جینتا

ساس شد، پیش برا سکت مبان  ن ری پژوهش ذکر  سو، بر عکلکرد و بازده بانو شود ایجاد مطالبات بانک  از یوبین  م آنچه در ق

شته  شد و از سوی دیگر، مانند هر دارای  دیگر، ریسک  متناسب با بازده به بانو تحکی  کند. البته در اذهان عکوم  وتأثیر دا شتر  با بی

شییود، طبقۀ جاری مطالبات بانک  یو بین  م شییود. در ک  پیش، عنصییر منف  برای عکلکرد تفسیییر م معوقات بانک  ن رانصییاحب

شد که ازلحاظ مبلغ  صای م  نیتربزرگدارای  مولد با سو و بازده بانو اثرگذار دهدن بهطبقه را به  ود ا ت عنوان یو دارای ، بر ری

شدن اثر ستقیم و بر بازگذاربا سه طبقۀ دیگر مطالبات بانکی آن باید بر هر دو م شد. احتکال دارد که  شتر با   تحت عنوان طبقات ده بی

های عکلکردی اثر منف  آید، بر ریسو اثر مثبت و بر معیارحساب م الوصول که دارای  غیر مولد بهسررسید گذشته، معوق و مشکوک

 . داشته باشد

اتیو و غیر سیستکاتیو بانو اثر منف  داردن یعن  با افزایش این نتایج پژوهش حاک  از آن است که طبقۀ جاری بر ریسو سیستک

ده  ها هکسو استن یعن  به هر ترتیب، وامکند. از سوی دیگر، تغییرات طبقۀ جاری با بازده دارای طبقه ریسو شرکت کاهش پیدا م 

شود، برای بانو مفید  واهد بودن زیرا دارای ست که علاوه بر بازدهکه منجر به ایجاد و افزایش طبقۀ جاری  سو   ا آفرین ، کاهندۀ ری

عنوان یو مطالبات معوق و دارای  غیر مولد اثرگذاری آن بر ریسو سیستکاتیو بانو نیز  واهد بود. دربارۀ طبقۀ سررسید گذشته به

ستکاتیو بانو  سی شارپ بهنک  دییتأو غیر  سبت  شد. با توجه به  دییتأت صورت مثبشود و در مبحث عکلکرد نیز تأثیر آن تنها بر ن

سبت این طبقه به ک  مطالبات ککتر از  ست، به 5اینکه ن صد ا شته  بودنتأثیری پاییناحتکال دلی  ب  در سید گذ سرر ستن مبلغ طبقۀ  ا

شیییود یا حداق  اثر منف  این طبقه بر م  دییتأده  اسیییت، اثر مثبت آن بر عکلکرد بانو ول  در هر حال چون این طبقه حاصییی  وام

آید. طبق مبان  ن ری طبقۀ عبارت  این طبقه از معوقات بانک  جزء طبقات  طرناک بانو به حسیییاب نک شیییود. بهنک  دییتأعکلکرد 

شد. طبقۀ معوق به شته با ستقیم دا سو بانو اثر م ست داده عنوان دارای  غیر مولد که کیفیت  ود را تا حدمعوق باید بر ری ودی از د

است، باید باعث ریسو بانو شودن اما نتایج حاک  از این است که طبقۀ معوق نیز شرایط طبقۀ سررسید گذشته را دارد. به این ترتیب 

صای م  3/3که حدود  صد از ک  مطالبات را به  ود ا ت ستکاتیو گذاردهد و اثردر سی ستکاتیو و غیر  سی سو   دییتأی آن بر ری

شاره گذارشود و این اثرم  دییتأها بر نسبت شارپ اثرگذاری آن شود و تننک  شد که طبقۀ ی مثبت است. در بخش ادبیات پژوهش ا
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باشد. زیرا حساب  دریافتن  است که مدت مدیدی از سررسید آن گذشته الوصول باید اثر مستقیم بر روی ریسو بانو داشته مشکوک

ست. نتایج پژوهش تأییدکنندۀ این مطلب شکوک ا ست. طبقۀ م ستقیم دارد. ا ستکاتیو اثر م سی ستکاتیو و غیر  سی سو  صول بر ری الو

الوصول بر بازده سهام و نسبت الوصول بر معیارهای عکلکرد است. تأثیر طبقۀ مشکوکشود، اثر مثبت طبقۀ مشکوکبین  نک آنچه پیش

 تربزرگل بر معیارهای عکلکرد نسبت به معیارهای ریسو الوصوشد. این در حال  است که ضرایب تأثیر طبقۀ مشکوک دییتأشارپ 

سوی دیگر،  ست، از  سو بانو تأثیرگذار ا سو بر ری ست. اگرچه این طبقه از یو  ضا شا  دهندحیتو  بودههای عکلکرد بانو نیز ۀ 

 .است

وقف  و هککاران  ان به پژوهشتوعنوان مثال، م  گذشییته و دیدگاه بیشییتر کارشییناسییان اسییت. به اتیادباین مهم در نقطۀ مقاب   

شاره2017) شان( ا ضر ن شکوککرد که بر لاف پژوهش حا ست که بازده با طبقۀ م صول رابطۀ معنادار منف  دارد و این دهندۀ آن ا الو

( و 2013) (، احکدیان و داوودی2014پور و اشیییعری )شیییوال (،2016شیییود یا عزت  و هککاران )نک  دییتأرابطه برای طبقات دیگر 

سرگزی ) سهام را تأیید ( نیز رابطۀ منف  بین مطالبات معوق و بازده دارای 2018کردبچه، راغفر و  صاحبان   کنند.م ها و بازده حقوق 

سری، احکدی و ( و 2017عشری، ابوالحسن  و رنجبر )(، فرهنگ، اثن 2012های  مانند نوران  و هککاران )البته پژوهش سرگلزای ، اف

  کنند.م  دییتأیا طبقات معوق با بازده دارای  را مانند پژوهش جاری  ( رابطۀ مثبت بین ک  تسهیلات اعطای 2021جلال  )

های غیر گونه اسییتنباط کرد که دو طبقه از مطالبات معوق بانک  یا هکان وامتوان اینم  شییدهمطرحاز نتایج این پژوهش و مباحث 

شته و معوق، طبقهجاری یعن  طبقه سید گذ سرر ستندن یعن  این دو طبقه نباید بههای  شرکت نی سو  عنوان های اثرگذار بر روی ری

به ک  مطالبات پایین لغ این طبقات نسییبتزیرا از یو سییو مبا های بانو به حسییاب آیدنۀ کیفیت مجکوعۀ دارای دهندکاهشدارای  

ت بر عکلکرد و سود اقتصادی بخش مربوطه از گیرندۀ تسهیلات باعث اثر مثبت این طبقا ریتأ است. از سوی دیگر، دریافت جریکۀ 

عنوان دارای  باشند، این دو طبقه را به تهبه این دو طبقۀ مطالبات بانک  داشانک  باید دیدگاه جدیدی نسبتشود. پس مدیران ببانو م 

شدت و حدت بل شوند. این مطالب نه با این  ساب آورند و با مدیریت آن باعث بهبود عکلکرد بانو  که تا حدودی مفید و مولد به ح

دیگر بر عکلکرد شود، از طرف ارای  باعث ریسک  برای بانو م دکندن یعن  اگر این الوصول نیز صدق م در رابطه با طبقۀ مشکوک

اسییت. البته از ریسییو بالای  ریناپذاجتنابل  بانو و ده  یعن  فعالیت اصییبانو نیز اثر مثبت دارد. علاوه بر آن، این طبقه زایدۀ وام

شم شکوکنهفته در این طبقه نباید چ شتری بر طبقۀ م ش  کرد و مدیران بانک  باید تکرکز بی شته پو صول دا شندن زیرا ماندگاریالو  با

ست و باعث افزایش ریسو و به چالش افتادن بانو زانهیهزشده فقط بات سو تها در این طبقه و انتقال آن به سرفص  مطالحساب

سو ایجاد این طبقه به معنای وامم  شتر شود. در رابطه با طبقۀ جاری با توجه به اثر مثبت بر عکلکرد و اثر کاهنده بر ری ده  هرچه بی

ده  تا آور برای ایجاد مطالبات و وامهای الزامبانو از سوی بانو مرکزی ملزم به رعایت نسبت که ی آنجاشود. از به بانو توصیه م 

سهیلات  که به شدهحد مجاز  ست، درنهایت پردا ت ت شدها سنج   سودآوری   وب  اعتبار سک  معقول باعث  ست، با پذیرش ری ا

سد نرخ متغیر جریکۀ م  به ن رشود. م  شد که مدیران بانک  بر روی آن تکرکز م  ریتأ ر شنهادی با شتهتواند پی شند دا عنوان . بهبا

شو سود ککتر برای طبقۀ جاری هکانند عامل  ت شتر برای طبقات بالاتر عامل  بازدارنده و نرخ  یق  منجر به افزایش مثال، نرخ جریکۀ بی

 شود. های بانو م بازده  و کیفیت دارای 

سد م  به ن ر شوند، نتایج نیز به جامعه افزوده یا در پژوهش فرا بورسهای های آت  بانواگر در پژوهشر سه  های جداگانه مقای

سو و عکلکرد نیز نتایج بهتری هکراه  واهد معتبرتری به  صادی و تلفیق  ری سابداری، اقت سایر معیارهای ح ستفاده از  ست آید. ا د

اشاره داشت و بسته  1390ها پیش از سال بندی مطالبات بانوبه نبود اطلاعات طبقه توانهای پژوهش م داشت. در بحث محدودیت

نام برد. از  1399و  1398های های بورس در سییالو افزایش غیرمنطق  بر   از شییا   1395ها را در سییال بودن نکاد بیشییتر بانو

سال به هر ها برای فرار از گرتوان عنوان کرد که بر   بانوها م دیگر محدودیت فتن ا طار از بانو مرکزی در ماه و روزهای پایان  
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ی  بهتر آراحساباثر کردن این نوع دهند. برای ب روش  مانند امهال، استکهال و تقسیط معوقات  ود را ککتر از میزان واقع  نشان م 

 شود.  است از میانگین سالیانه هر طبقه استفاده
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 .155-166(. 19)4. مدیریت دارای  و تأمین منابع مال ای فازی و الگوی آرمان  )مطالعه موردی: بانو تجارت(. تحلی  شبکه

. به 5/12/1385مور ه  2823های ن ارت و اعتبارات. بخشیینامۀ شییکارۀ بانو مرکزی جکهوری اسییلام  ایران، قوانین و مقررات، بخشیینامه

 http://www.cbi.irنشان  

(. بررسیی  رابطۀ معآیی  مطالبات غیر جاری و عکلیات 5913بهاروندی، احکد.، رنجبرفلاح، محکدرضییا. و ابوالحسیین  هسییتیان ، اصییغر )

 .39-74، 2، دو فصلنامه تحقیقات مال  اسلام بانکداری بدون ربا در ایران. 

بندی معیارهای امتیازده  (. بررس  عوام  موثر بر ریسو اعتباری و اولویت9331زاده، جعفر.، آقازاده، غلامرضا. و آقازاده، محکدرضا )بیگ

 .121-150، 68، فصلنامۀ روند: مطالعۀ موردی بانو مل  استان آذربایجان غرب . AHPاعتباری مشتریان بانک  با تکنیو 

ضا سرمایه1913) پورزمان ، زهرا. و محکدی، محکدر سهام در  سبۀ بازده  سهام جهت محا سۀ راهبردهای  ریدوفروش  گذاری های (. مقای

 .1-11، 14، فصلنامۀ دانش مال  تحلی  اوراق بهادارمدت و بلندمدت. کوتاه

 .641-771 ،(62-61)20 روند، فصلنامۀ. هابانو یبرا دجدی آورحد الزام اهرم  نسبت(. 9231) مسعود زاده،وانپهل

سین شد وام9531پور، عبدالکریم. و دولاح، عبدالله )ح س  تأثیر ر سو اعتباری بانو(. برر شعب منتخب ها بر میزان ری ها )مطالعه موردی: 

 .89-68(، 4)12، فصلنامه اقتصاد مقداریبانو ملت استان بوشهر(. 

های اب  عکلکرد مدیریت پرتفوی با تأکید بر چارچوب ریسیییو نامطلوب در شیییرکت(. ارزی8931 دای ، محکد. و فولادوندنیا، الهام )

 .67-91، 5، مجلۀ مطالعات مال شده در بورس اوراق بهادار تهران. گذاری پذیرفتهسرمایه

(. ارزیاب  رابطۀ بین اهرم عکلیات  و ریسیییو سییییسیییتکاتیو و بازده در بورس اوراق بهادار تهران. 8831داراب ، رؤیا. و سیییعیدی، عطیه )

 .145-162(، 2)1، هاس حسابداری مال  و حسابرس پژوهش

 تهران: نوپردازان.. مبان  مدیریت مال (. 8131دستگیر، محسن. )

های مال  حسییابداری و پژوهش(. رابطۀ بین کیفیت سییود و بازده سییهام. 4913دسییتگیر، محسیین.، گوگردچیان، احکد.، و آدمیت، سییتاره )

 .21-37(، 26)7، حسابرس 

های عکلکرد مال  در سودآوری (. تأثیر شا  2102علیرضا.، افسری بادی، رضا. و احکدی، راضیه )سرگلزائ ، مصطف .، جلال  فراهان ، 

  .69-98(، 43)13، های پول  و بانک پژوهشدر بانو ملت. 

های تابلوی  ها براسییاس مدل دادهده  بانوای مطالبات غیر جاری بر وام(. بررسیی  تأثیر آسییتانه9531شییاهچرا، مهشییید. و طاهری، ماندانا )

 .15-44(، 75)23، فصلنامۀ روندای. پویای آستانه

http://ensani.ir/file/download/article/20120329173148-8004-20.pdf
http://ecj.iauctb.ac.ir/article_523946_92f9e54ad598e4e5d4d9d64ce079b9b6.pdf
https://jma.srbiau.ac.ir/article_3023.html
https://dorl.net/dor/20.1001.1.23831170.1396.5.4.12.2
http://www.cbi.ir/
https://dx.doi.org/10.30497/ifr.2016.1854
http://ensani.ir/file/download/article/20151018160229-9827-52.pdf
https://jfksa.srbiau.ac.ir/article_3078_8397a12791c4e3574326ca20a963a982.pdf?lang=en
https://www.cbi.ir/page/11970.aspx
https://dx.doi.org/10.22055/jqe.2015.12104
https://jfksa.srbiau.ac.ir/article_4953.html?lang=en
http://faar.iauctb.ac.ir/article_511172.html
https://jfm.alzahra.ac.ir/mobile/article_5256.html?lang=en
http://faar.iauctb.ac.ir/article_514028.html
http://jmbr.mbri.ac.ir/browse.php?a_id=1212&sid=1&slc_lang=en
http://ensani.ir/file/download/article/20171010085126-9827-98.pdf
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(. دلای  گسییترش مطالبات معوق در ن ام بانک  ایران و بیان راهکارهای  برای اصییلاح آن. 9031شییعبان ، احکد. و جلال ، عبدالحسییین. )

 . 155-181(، 4)16، ریزی و بودجهفصلنامۀ علک  پژوهش  برنامه

شعری، الهام )شوال سعید. و ا سودآوری بانو1392پور،  سو اعتباری بر  س  تأثیر ری -246(، 2)15، مجلۀ تحقیقات مال ها در ایران، (. برر

229. 

ها، بازده حقوق صاحبان سهام و ارزش افزودۀ اقتصادی ه دارای (. رابطۀ بازد9031صحت، سعید.، شریعت پناه ، مجید. و مسافری راد، فراز )

 .121-140(، 32)9، فصلنامۀ مطالعات تجرب  حسابداری مال در صنعت بیکه. 

 .24-35 ،106 اقتصاد، و بانو مجلۀ. هاعکلکرد بانوثر بر بهبود ؤ(. عوام  م9813) حسنم پور، عباسقل

های (. برآورد اثر عوام  اثرگذار بر بازده دارای  بانو9431عزت ، مرتآییی .، کشیییاورز سیییاج ، نفیسیییه. و کشیییاورز سیییاجس، لطفعل  )

 .159-184، 15، فصلنامۀ اقتصاد و بانکداریاسلام )کشورهای عآو کنفرانس اسلام (. 

ای، ریسو و سودآوری در صنعت (. درآمد غیر بهره9531عشری، ابوالقاسم.، ابوالحسن ، اصغر. و رنجبر، محکدرضا )فرهنگ، امیرعل .، اثن 

 . 47-70(، 35)10، سازی اقتصاد. فصلنامۀ مدلبانکداری

ضا. ) شهرک ، کاوه، عجم، علیر صالح ، مهدی، مقدس، فرنوش،  سعید، عرب سبد محدودیتتحلی  تأثیر (. 1395فتح ،  های مال  بر کارای  

 .78-68(، 77)14، های بازرگان ررس ب، گذاری پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای سرمایهگذاری شرکتسرمایه

(. شییناسییای  عوام  مؤثر بر بهبود وصییول مطالبات بانو 2913زاده، محکد.، فردوسیی ، رؤیا.، پیش بها، اسییکاعی . و راحل ، حسییین )قهرمان

 .49-68، 67، های اقتصادیها و سیاستفصلنامۀ پژوهشکشاورزی شهرستان مراغه. 

چه، ح بات غ(. اثر 1802) سیییرینن ،ی. و سیییرگزسیییین.، راغفر، حکیدکردب طال مال یرجاریم بانکبانو  بر عکلکرد  . رانیا  ها در ن ام 

 .102-126(، 14) 4، یاقتصاد شرفتیپ یگذاراستیس

سین. و محکدیان، عادل ) ضا.، امیری، ح سا تار 9031نوران ، محکدر سودآوری با تأکید بر جنبۀ ن ارت   سرمایه بانو و  (. رابطۀ علیت بین 

 .12-44(، 6)2، های رشد و توسعۀ اقتصادیپژوهشسرمایه. 

 . تهران، انتشارات ترمه.ن  مدیریت مال مبا(. 9031نیکومرام، هاشم.، رهنکای رودپشت ، فریدن. و هیبت ، فرشاد. )

، بانو مرکزی جکهوری پول  و بانک  پژوهشکدۀها. های مسکوم بانو(. مطالبات غیر جاری یا دارای 9331نیل ، فرهاد. و محکودزاده، امینه )

 .1393اسلام  ایران، آذر 

 یهانقد با عکلکرد بانو هایانیو جر ی اعطا لاتیتسییه دیسییا تار سییررسیی ۀرابط  (. بررسیی3951. )حسیینم ان،یدی. و حکسییامح ، وقف

 .99-134(، 74)23روند،  ۀ. فصلنامهیدر بازار سرما شدهرفتهیپذ
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