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 رایطی کهیابی به منافع شخصی و یا در شمدیران واحدهای تجاری ممکن است به منظور دست چکیده:

. در این پژوهش، های ثابت داشته باشندسازمانی پرهزینه باشد، تمایل به فروش داراییمالی برونتامین 

ادهدنظور، می است. به همین سود واقع تیریمد یبرا یبه عنوان روش یی ثابتدارا یواگذارهدف بررسی 

 1۳98تا  1۳85شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای دوره زمانی  120های مربوط به 

 .ه استهای پژوهش استفاده شدهای لجستیک برای آزمون فرضیهاستخراج و از مدل رگرسیونی داده

ت. سود اس ها به منظور کسبها برای فروش دارایینتایج فرضیه اول پژوهش بیانگر عدم تمایل شرکت

 ی بهبودر راستاها به منظور افزایش زیان ددهنده عدم تایید رویکرد فروش داراییفرضیه دوم نیز نشان

رده، هدی گستهای دارای اقلام تعدهد که در شرکتعملکرد آتی است. با این حال، فرضیه سوم نشان می

طه بین رم، رابر نهایت فرضیه چهاپذیرد. دها به منظور کسب سود غیرعملیاتی صورت میواگذاری دارایی

ی در استردهگهایی که دارای اقلام تعهدی ها برای کسب زیان غیرعملیاتی برای شرکتواگذاری دارایی

 .شان هستند، را تایید کرده استترازنامه

 های ثابتمدیریت سود واقعی، مدیریت سود تعهدی، فروش دارایی ها:کلیدواژه
 

 . مقدمه1

 در تا کنندیاستفاده مهای ثابت رویکرد نگهداشت و فروش دارایی ازی کل ها به طورشرکت

های آتی با هدف انتقال زیاناز طرفی، شرکت ممکن است لزوم سود خود را افزایش دهند.  صورت

که ده بزنند، های زیانبزرگ دست به فروش داراییهای جاری و با به کارگیری راهبرد وانبه دوره
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اصلی کاهش زیان ، اما هدف دهدشان میشرکت را برای سال مالی جاری بدتر نبه ظاهر وضعیت 

در این رویکرد به منظور بهبود عملکرد آتی،  (.9201، 1های آتی است )کامپا، کائو و دانلیدوره

-شرایطی ایجاد میدر  . این رفتار بیشترشوندها و اخبار بد آینده به دوره جاری منتقل میزیان
انداز مناسبی نسبت به افزایش سود در آینده وجود کاهش یافته و چشم ودسطح س شود که

یی ثابت در راستای فروش دارامربوط به  شواهد (199۳)2توبار توسط بار اولین نداشته باشد.

 ند که مقرراتافتیدر (1998) 3سالرس و مانلی، بلک. در همین راستا، شد ، ارائهسود تیریمد

ی سود واقع تیریمدها به عنوان روشی برای ییبر استفاده از فروش دارا یمال گریگزارشمربوط به 

هایی نشان دادند که این نوع از فروش دارایی برای هموارسازی سود، برای شرکت دارد و ریتاث

اند. مطالعات صورت گرفته توسط کالائو های ثابت را تجدید ارزیابی ننمودهکاربرد دارد که دارایی

ی المللنیب استانداردبکارگیری  از زمان یسود تعهد تیریکه مد دهدنشان می (2010) 4جارنو 

 استفاده از با یسود تعهد تیریکه مد ی، زمانبه طور معمول .است افتهیشیافزای مالیگزارشگر

، 5نگاژ) یابدهش میکا واقعی سود مدیریت ابد،ییم شیمدت افزابلند ایمدت کوتاهی اقلام تعهد

از )ی واقع سود مدیریتاستفاده از  دادند کهنشان ( 7201)6پاربونتیو  ، ایپینوحال نیبا ا .(2012

و توسعه و  قیتحق نهیهز ،غاتیتبل یاریاخت یهانهیهز، دیتول نهیهز ،فروش جمله روش مبتنی بر

 .استیافته نسبت به مدیریت سود تعهدی افزایش  و فروش( یادار ،یعموم یهانهیهز

تواند بر جریانات نقدی شرکت اثرگذار باشد، منجر اینکه مدیریت سود واقعی میبا توجه به 

-رسد مدیران در تصمیمشود. به نظر میهایی برای مدیران میها و محدودیتبه ایجاد مسئولیت
کنند. در همین راستا، های خود هر دو نوع مدیریت سود تعهدی و واقعی را لحاظ میگیری

نتایج بدست  .مدیریت واقعی سود، بر مدیریت سود تعهدی اثرگذار است تصمیمات مدیران برای

دهد که بین معیارهای مدیریت واقعی سود و مدیریت سود تعهدی ارتباط مستقیم آمده نشان می

های واقعی بیشتر باشد، به عبارت دیگر، هر چقدر دستکاری فعالیت .دار وجود داردو معنی

استانداردهای حسابداری و نیز ایان دوره بیشتر خواهد بود. دستکاری اقلام تعهدی نیز در پ

، و نیز کاهش تجهیزات و آلاتماشین ،المللی گزارشگری مالی مربوط به املاکاستانداردهای بین

گیری منصفانه اندازهشده یا به ارزشتمام  ها باید یا به بهایبا بیان اینکه داراییها، ارزش دارایی

توان ابراز داشت (. می201۶ ،7بال)آورد و احتیاط را برای مدیران فراهم می شوند، فرصت قضاوت

منجر به اقدام احتیاطی  گیری ارزش منصفانهاندازهدر مورد الذکر فوق یاستانداردهااز استفاده که 

به عبارتی، مدیران باید نسبت به  .شوددر رابطه با افزایش سود و زیان در هر دوره گزارشگری می
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تمام ها به بهای کارانه حفظ داراییآوری در دوره جاری یا ادامه روند محافظهیر فرآیند سودتغی

براساس ابلاغیه سازمان بورس و اوراق  (. در ایران نیز2020گیری نمایند )رشیدی، شده، تصمیم

تمام شده دارایی در نتیجه وجود تورم و  و نیز تفاوت ارزش واقعی و بهای1۳95بهادار در سال 

ها ملزم به های ثابت، شرکتترغیب بیشتر مدیران به استفاده از ارزش منصفانه برای دارایی

-ییدارا فروش از استفاده، بررسی اساس نیبر اها شدند. سازی شرایط برای ارزشیابی داراییفراهم
ای برخوردار است تا بتوان از این ت ویژهی از اهمیسود واقع تیریمد جهتها به عنوان روشی 

طریق، ریسک گزینش نادرست برای سهامداران را کاهش داده و شرایط برای ارزیابی عملکرد 

 شود.واقعی مدیر فراهم می

گره معز و کمرهدر این پژوهش برخلاف مطالعات صورت گرفته از جمله زلقی، مددیان

های آتی ها برای انتقال زیانکسب سود و فروش داراییها از هر دو جنبه (، فروش دارایی2021)

 ، بجای استفاده ازسود تیریمد هایزهیانگبه عبارتی، به منظور بررسی  .گیردمی قراری مورد بررس

ی بررسی وضعیت عملکردی برا هاییفروش دارا اختصاصی حاصل از از درآمدخالص سود  اریمع

کسب  یها براییفروش دارای در بررس دیجد یکردیاتخاذ روبا مدیران استفاده شده است. از طرفی، 

کمک  ییفروش دارا مربوط به اتیبه ادب ،به طور جداگانه انیتحمل ز یها براییفروش دارا سود و

شود. در ادامه پژوهش ابتدا، های ثابت میو منجر به افزایش شفافیت نسبت به فروش دارایی کندیم

های پژوهش و ها و روشها و سپس، مدلهای انجام شده، فرضیهی پژوهشمبانی نظری و پیشینه

 شود.گیری و پیشنهادها ارایه میدر نهایت نتیجه

 

 . مباني نظری و پیشینه پژوهش2

های انجام ای از پژوهشبخش عمده، با وجود برخی شواهد مربوط به مدیریت سود واقعی

دستکاری اقلام تعهدی متمرکز بودند  شده در مورد مدیریت سود، بر مدیریت سود مبتنی بر

(. زیرا عمدتاً قضاوت و مداخله حسابداران در فرآیند گزارشگری مالی بر اقلام تعهدی 201۳، 8)والکر

نشان دادند که با وجود آثار مخرب  )2005(9راجگوپال وی هارو گراهام،با این حال،  .متمرکز است

ای دستیابی به منافع مورد انتظار، از این رویکرد مدیریت سود واقعی، بسیاری از مدیران مالی بر

هایی را برای های ثابت اغلب فرصت( اظهار داشت که فروش دارایی199۳کنند. بارتو )استفاده می

دلیل این امر این است که مدیریت نسبت به فروش دارایی و کند. ایجاد میمدیریت سود واقعی 

های ثابت که بر مبنای بهای تمام شده تاریخی در داراییبندی آن اختیار لازم را دارد و زمان
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-منبعی از سودهای غیرعملیاتی تحقق، اند، اغلب افزایش ارزش داشته و بنابراینها ثبت شدهحساب
های به عبارتی، فروش دارایی برای هموارسازی سود و همچنین غلبه بر قرارداد .نیافته هستند

 .گیردشود، مورد استفاده قرار میتحمیل می دهندگانمحدودکننده که توسط وام

ر ایران های مستقیم داصلاحی قانون مالیات 149( ماده 1نامه اجرایی تبصره )طبق آیین

ای که دارایی مذکور ها تجدید ارزیابی شود، تجدید ارزیابی تمام اقلام طبقههرگاه یک قلم از دارایی

آن،  زیابیدفتری یک دارایی در نتیجه تجدید ار به آن تعلق دارد، الزامی است. افزایش مبلغ

احبان قوق صحتحت عنوان مازاد تجدید ارزیابی ثبت و در ترازنامه به عنوان بخشی از  مستقیماً

جدیدارزیابی ت( نشان دادند که 1998در این رابطه، بلک و همکاران ) شود.بندی میسرمایه طبقه

با این  ندارد. ریت سوداز دارایی تجدیدارزیابی شده برای مدیها هیچ تاثیری در استفاده بالقوه دارایی

گهداشت نل از نیافته حاصوجود، تجدید ارزیابی بالقوه ممکن است باعث شود استفاده از سود تحقق

های از دارایی استفاده )2002(10، ویلکینز و کوانها برای مدیریت سود کاهش یابد. پویتراسدارایی

 نها شواهدی ازاند. آهای دارای تجدیدارزیابی را بررسی کردهسود در شرکتغیرجاری برای مدیریت 

 رایی باوش دافروش دارایی )برای مدیریت سود افزایشی( تنها هنگامی که عملکرد شرکت قبل از فر

و  ایش سودها از فروش دارایی برای افزدهد شرکتزیان همراه باشد، پیدا کردند که نشان می

تفاده از فروش آنها هیچ شواهد و مدارکی حاکی از اس .کنندرآوردی استفاده میدستیابی به سود ب

-مدیران می تمام شده تاریخی،دارایی برای مدیریت نسبت بدهی پیدا نکردند. براساس اصل بهای
برای  ری آنتوانند زمان فروش دارایی را به منظور افزایش شکاف بین ارزش دارایی و ارزش دفت

یت، با های مدیربینیها سودها را نسبت به پیشلبانه، تعیین کنند. شرکتطکسب سود فرصت

 (.200۳، 11کنند )هرمان و همکاراناستفاده از فروش دارایی، مدیریت می

توان به عنوان نوعی مدیریت سود پرهزینه تلقی البته باید توجه داشت که فروش دارایی را می

کند. با ها از دیدگاه شرکت نمود پیدا میاین هزینه .تلقی شودکرد که باید به عنوان آخرین راه حل 

های ناشی از دیدگاه مدیریت سود احتمالاً متفاوت است. در واقع، یکی ها و ریسکهزینه، این حال

های فروش دارایی به عنوان روشی برای مدیریت سود این است که هیچ یک از از جذابیت

شود. حسابرسان به احتمال زیاد در جایگاهی قرار نقض نمی های حسابداریاستانداردها و رویه

ندارند که در مورد فروش دارایی سوال کنند چرا که، دلایل زیادی برای فروش دارایی وجود دارد، 

ها به عنوان روشی برای مدیریت سود، برای حسابرسان دشوار بنابراین رسیدگی به فروش دارایی

های و قانون کنترل 2002ویب قانون ساربینز آکسلی در سال (. تص1998است )بلک و همکاران، 
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منجر به افزایش استفاده از مدیریت سود واقعی و کاهش مدیریت سود  1۳91داخلی در ایران سال 

علت آن به احتمال زیاد، ناشی از  .(2008، 12مبتنی بر اقلام تعهدی شده است )کوهن و همکاران

دیریت سود تعهدی توسط قوانین مذکور است )آیپینو و های شدید اعمال شده بر ممحدودیت

ها ترغیب ها را برای فروش دارایی(. البته دلایلی دیگری نیز وجود دارد که شرکت2017همکاران، 

ها به بازده های شرکتکرده و ارتباطی با مدیریت سود ندارند. تصمیم به خرید یا فروش دارایی

افزایش بازده اقدام به خرید و با کاهش بازده اقدام به فروش  ها باسهام آنها بستگی دارد. شرکت

کنند که ( استدلال می2009) 14کولگان و ورما، مک(. هیلیر2008، 13کنند )یانگدارایی می

ها به دلیل بازده عملیاتی ضعیف، برای کاهش اهرم مالی، بهبود نقدینگی و تمرکز مجدد در شرکت

 .فروشندها را میتجارت خود، دارایی

، اما است اگر چه ادبیات مالی اغلب متمرکز بر خریدهای بزرگ )ادغام( و فروش )واگذاری(

یدگاه ه از دکدهد توجهی نقدینگی شرکت واگذار کننده را افزایش میفروش دارایی به میزان قابل

ن یز چناسهامدار، این عمل شبیه به جریان نقد آزاد ناشی از عملیات است، که درآمد حاصل 

عنای مکرد به های جدید اختصاص داد و به نوعی این رویپروژهتامین مالی  فروشی را می توان به

-یهای سرماهروژهپاستفاده از سود انباشته به جای استفاده از منابع مالی خارجی برای تأمین مالی 
ت تلاشی های رقیب اذعان دارند که فروش دارایی ممکن اس(. فرضیه2005، 15گذاری است )بیتس

سن و ائولپ ،در جهت کاهش اندازه شرکت و بهبود کنترل مدیریت نسبت به عملیات باشد ولی لانگ

کنند،  های بزرگ را ادارهدهند شرکتکنند که مدیران ترجیح می( بیان می1995) 16اشتولز

زمان  است در با این حال، ممکن .ها و کاهش اندازه شرکت را ندارندبنابراین هدف فروش دارایی

ایل اشد، تمهزینه بگذاری و در شرایطی که تامین مالی برونسازمانی پرهای سرمایهتامین مالی پروژه

ازگار است س( 1984)17جلوفابه فروش داشته باشند. این موضوع با نظریه بیان شده توسط مایرزو م

امین بنابراین، ت .ودشتر ترجیح داده میتر به منبع گرانکه به موجب آن منابع تامین مالی ارزان

این  د. باشومالی از محل سود انباشته به بدهی و بدهی به حقوق صاحبان سهام ترجیح داده می

ست کارایی اانباشته اندوخته شده  ( در مواردی که سود1984حال، استدلال مایرز و همکاران )

 ندارد.

در شرایط وجود  ها است وتمایل بیشتر به فروش دارایی ناشی از وضعیت مالی شرکت

ها در جهت منافع بلندمدت سهامداران ها تمایل به استفاده کارا از داراییپایداری مالی، شرکت

-(. افزون بر این، واکنش قیمت سهام فقط برای آن دسته از شرکت1995دارند )لانگ و همکاران، 
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این رابطه  .مثبت استگردانند، هایی که سود حاصل از فروش دارایی را به سهامداران خود باز می

دار نیست و این موضوع مطابق با دیدگاه کنند، معنیهایی که سود را انباشته میبرای شرکت

های دارای ( نشان داد که شرکت2002(. در همین راستا، کروز )2002، 18نمایندگی است )کروز

ند. وی همچنین ها دارعملکرد ضعیف و با ظرفیت بدهی پایین، تمایل بیشتری به فروش دارایی

های که عملکرد ضعیفی دارند، به های دارای نسبت جاری پایین در دورهدهد که شرکتگزارش می

( نشان داد که قیمت سهام 2008) 19کنند. شینها میاحتمال بیشتری اقدام به فروش دارایی

سهامداران هایی که عایدات حاصل از آن میان های سودآور و به فروشواکنش مثبتی هم به فروش

پذیری های ثابت بیانگر انعطافدهد. به عبارتی، سودآوری فروش داراییشود، نشان میتوزیع می

شود که در حال تعدیل اهرم هایی انجام میهای سودآور توسط شرکتمالی شرکت است و فروش

پذیری طافشود که انعهایی انجام میآور توسط شرکتهای زیانمالی خود باشند. در مقابل، فروش

کمی دارند و سعی در جلوگیری از ورشکستگی دارند. بنابراین، کاهش بازده سهامدار زمانی که 

 .ای برای فروش است( مرتبط استفروش دارایی سودآور است با مدیریت سود )که انگیزه

 بالاتر((تر نزمانی که درآمد عملیاتی جاری پایی نشان دادند( 200۳) 20، اینو و توماسهرمان

ه ل معاملوراق قابهای ثابت و اطریق فروش داراییاز بینی شده باشد، مدیران از درآمد عملیاتی پیش

خایر، ذز جمله آوردها اهای اتی یا تغییر برها و زیانکنند )با انتقال هزینهاقدام به مدیریت سود می

( بیان 2010) 21وسط گانیتهای صورت گرفته نمایند(. پژوهشاقدام به مدیریت سود کاهشی می

نوان عاند به توها و شناسایی سود غیرعملیاتی حاصل از آن نیز میکند که زمان فروش داراییمی

ی صورت ملیاتراهی برای مدیریت سود مورد استفاده مدیران قرار گیرد که از طریق آن تصمیمات ع

-رمایهبت و سهایی ثاش داراییگیرد. در همین راستا، مدیران به منظور دستیابی به سود، فرومی
صل احاسایی سود تواند با فروش دارایی و شننمایند که مدیر میبندی میهای خود را زمانیگذار

یت مدیر از افزایش دارایی، سود دوره جاری را دستکاری )هموارسازی مدیریت سود افزایشی و

 (.2007، 22سودکاهشی( نماید )ژو و همکاران

ها و جلوگیری از مخارج اختیاری مبلغ مازادی نسبت ناشی از فروش داراییهای نقدی جریان

کند که به مدیران اجازه دهد اثر فوری به سطح وجه نقد لازم برای عملیات عادی شرکت فراهم می

داند که آیا فروش شرکت قبل از فروش دارایی می(. 1998بلک و همکاران، )بر سود داشته باشند 

دارایی با توجه به هدف شرکت مبنی بر  فروش انگیزهدارایی آن منجر به سود خواهد شد یا زیان. 

لازم به  .افزایش سود )دریافت پاداش بالاتر( یا افزایش زیان )نظریه وان بزرگ( متفاوت خواهد بود
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دهد است که نشان میمدیریت سود افزایشی مشهودتر  انگیزهدر فروش دارایی،  ذکر است که

دهد که های انجام شده نشان میبا این حال، پژوهش .فروش دارایی باید با سود انجام شود

 .(1998بلک و همکاران، منجر به فروش دارایی با زیان باشد ) است ممکنسود  هموارسازی

-تشرک دادند که سطح اقلام تعهدی غیرعادی درنشان ( 200۳) 23 ، ریچاردسون و توناودچ
ن راستا، ، تفاوتی ندارد. در همیدهندگزارش میهای پایین پایین یا زیانهایی که سودهای 

سیدند، رهایی که به معیار سود صفر حدوداً نیمی از شرکتکه  کند( بیان می2018) 24جکسون

 تحملمیی که هااند. به عبارتی، قیمت سهام شرکتقبل از اقلام تعهدی اختیاری متحمل زیان شده

را ثبت  کدهای اندسو که است هاییشرکتتر از های اندک هستند به طور سیستماتیک پایینزیان

 حراف دربه ان اند که منجرده احتمالاً برخی از اطلاعات را افشا نکردهزیرا شرکت زیان کنندمی

شود میینی ببا توجه به موارد فوق، پیش .(2005، 25استوندورتسچی و شود )قیمت سهام آنها می

های تان شرکمدیر .توانند از فروش دارایی استفاده کنندها برای جلوگیری از زیان میکه شرکت

 افزون .هایی برای فروش دارایی در جهت کسب سود غیرعملیاتی دارندده دارای انگیزهزیان

قبل از د ن است زمانی که سوممک در نتیجهستند، نی سود کاهش گزارش به مایل هاشرکت این، بر

کامپا و م شود )ا فراههها از حد مورد انتظار پایین باشد، انگیزه لازم برای فروش داراییفروش دارایی

ه مقدار بها نزدیک دادند که اگر سود شرکت نشان( 2007)26پوپ و سینگ، (. گور2019همکاران، 

-زارش مینها گخاص، آ به طور .ها به دنبال مدیریت سود افزایشی نیستندمورد انتظار باشد، شرکت
د به عنوان یک تواندهد و میمنفی در سود را افزایش می تغییرات، اختیاری یتعهداقلام که دهند 

حرکی نوان متواند به عبزرگ هم میاز طرفی، استراتژی وان .محرک احتمالی، در نظر گرفته شود

ها ه شرکتکمثال، زمانی  (. برای1998برای فروش دارایی در نظر گرفته شود )بلک و همکاران، 

-اییروش دارفتوانند به معیار سود مورد  نظر دست پیدا کنند تصمیم به شوند که نمیمتوجه می
 ستراتژیاز ا هایی که کارایی ندارند و یا ارزش بازارشان کاهش پیدا کرده است، به عنوان بخشی

 (.1998)بلک و همکاران، کنند بزرگ، میوان

د، بینی شده گردهای شرکت باعث دستیابی به سود پیشش داراییاگر فرو :فرضیه اول

 .کنندها به منظور کسب سود میها اقدام به فروش داراییشرکت

دد، بینی شده نگرهای شرکت باعث دستیابی به سود پیشاگر فروش دارایی :فرضیه دوم

 .کنندها به منظور افزایش زیان میها اقدام به فروش داراییشرکت



 96 1401بهار و تابستان ، اول، شماره چهاردهمدوره هاي حسابداري، مجله پيشرفت

عهدی تت سود تر شدن نظارت بر بازار سرمایه و با توجه به احتمال بالای کشف مدیریقویبا 

یت ری مدیرکارگیبتوسط حسابرسان، انتظار بر این است که پس از تغییرات در قوانین بازار سرمایه، 

 ز اینتفاده اهای بیشتری همراه باشد و بنابراین، مدیران اسها و محدودیتسود تعهدی با ریسک

اهش ککه اثر منفی  ( نشان داد2019)28لی .(200۶رویکرد را کاهش داده باشند )پاکروان، 

ا، در هملیاتعدرآمدها و ارتباط آن با جریان نقدی آتی از  پایداریغیرعادی مخارج اختیاری بر 

رعادی هش غیمدیریت سود واقعی از طریق کا ه و، بارزتر بوداکسلی -قانون ساربینز دوره پس از

-شرکت که دهدنشان می( 2012ژانگ ) .ارج اختیاری با تنزل کیفیت سود و درآمد ارتباط داردمخ
ن ده از آه گسترهای مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و یا در صورت استفادا با افزایش هزینهه

 وددیریت سبه عبارتی، مدیریت سود تعهدی و مآورند. در گذشته، به مدیریت سود واقعی بر می

جاز متا حد  ها در صورت استفاده از اقلام تعهدیکنند و شرکتواقعی به عنوان جانشین عمل می

اگر  .دکننیخود، اقدام به دستکاری سود از طریق مدیریت سود واقعی در راستای افزایش سود، م

ده ستفاه اشد، بای داشته بایک شرکت قبلاً از مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی استفاده گسترده

کنند یم( بیان 1998)همکاران  بلک و در همین راستا، .شوداز مدیریت سود واقعی ترغیب می

فروش  شود، وقتی که از اقلام تعهدی به عنوان روشی برای مدیریت سود بیش از اندازه استفاده

سود  معیاره بهایی که در دستیابی شرکت .شوددارایی به عنوان آخرین راه حل در نظر گرفته می

 عهدی یالام تمورد نظر موفق نیستند، انگیزه دارند تا با استفاده از مدیریت سود مبتنی بر اق

ز استفاده زان امدیریت سود واقعی، سود را مدیریت کنند و انتخاب بین این دو ابزار بستگی به می

اده ان استفگر امککه دیها احتمالاً وقتی مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی دارد. بنابراین، شرکت

 (.2012 زانگ،آورند )از مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی ندارند به مدیریت سود واقعی بر می

ه بتیابی ها برای کسب سود غیرعملیاتی و عدم دسرابطه بین واگذاری دارایی :فرضیه سوم

تر ند، قویشان هستهای در ترازنامهایی که دارای اقلام تعهدی گستردهمعیار سود برای شرکت

 .است

کنند که مدیریت سود واقعی و مدیریت سود اقلام ( بیان می2012( و زانگ )2010هوانگ )

های مربوط به مدیریت سود تعهدی به طور مشترک اما نه به طور همزمان تعیین شوند و هزینه

واقعی و مدیریت سود اقلام تعهدی برای کسانی که تصمیم به دستکاری سود را دارند، مهم است. 

( در رابطه بین اهرم مالی و با انواع مدیریت به این 2016مقدم )نسب و احمدیابراهیمی، بهرامی
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ریت به عنوان متغیر وابسته است و نتیجه رسیدند که اهرم مالی به عنوان متغیر مستقل و انواع مدی

های تابلویی، بیانگر رابطه منفی بین اهرم با استفاده از الگوی رگرسیون چند متغیره و روش داده

و سطح کلی مدیریت سود و رابطه مثبت بین اهرم  29مالی و مدیریت اقلام تعهدی جونز و کوتاری

رودپشتی، رضایی و صالحی ا رهنمایمالی و مدیریت سود در واقعی بوده است؛ در همین راست

های اقلام تعهدی اختیاری و مدل لارزیابی توانایی و تبیین مد( در پژوهشی تحت عنوان 2014)

های اقلام تعهدی اختیاری درآمد اختیاری برای کشف مدیریت سود به این نتیجه رسیدند که مدل

است و شاخص مدیریت سود  نسبت به مدل درآمد اختیاری توانایی بیشتری برای کشف سود

های مبتنی بر اقلام تعهدی در مقایسه با مدل درآمدی، یک مدل مربوط و تاثیرگذار حاصل از مدل

 بر ارزش بازار سهام است.

بی به دستیا ها برای کسب زیان غیرعملیاتی و عدمرابطه بین واگذاری دارایی :فرضیه چهارم

تر ند، قویشان هستای در ترازنامهتعهدی گسترده هایی که دارای اقلاممعیار سود برای شرکت

 .است

ها برای ها، عاملی در راستای کنترل اینکه آیا شرکتتغییر در سود قبل از واگذاری دارایی

(. 199۳آید )بارتوف، کنند، به شمار میهموارسازی سود خود از واگذاری دارایی استفاده می

با توجه به  اهرم مالی .(2009هیلیر و همکاران، )است همچنین، عملکرد با فروش دارایی مرتبط 

( به عنوان متغیر توضیحی استفاده 1995( و لانگ و همکاران )199۳فرضیه تأمین مالی بارتو )

آوری شده در نتیجه گذاری به این دلیل به کار رفته است که وجوه جمعمخارج سرمایه .شده است

گذاری مجدد در شرکت فعال شود )هیت و سرمایه فروش دارایی ممکن است مجدداً به عنوان

(. نسبت آنی به عنوان معیاری از نقدینگی مورد استفاده هیلیر و همکاران 1987، 30همکاران

ها نیز گذاریها مرتبط است. تغییر در سطح سرمایه( قرار گرفته است که با فروش دارایی2009)

توانند به عنوان منابع جایگزین المعامله میهادار سریعبها و اوراقگذاریشود زیرا سرمایهکنترل می

براساس استاندارد حسابداری کاهش ارزش (. 200۳در سود لحاظ شوند )هرمان و همکاران، 

های نقد آتی و خالص ارزش فروش برای آزمون کاهش ارزش، ها، تعیین ارزش فعلی جریاندارایی

کامپا و  (. 2012، 31سانجا و ساراگیه ست )نیازمند استفاده از مفروضات و برآوردهایی ا

های دارای سطح بالاتری از بحران مالی، علائم مدیریت ( نشان دادند که شرکت2015)32کاماچو

دهند، سود صعودی را از طریق مدیریت سود واقعی به جای مدیریت سود تعهدی افزایش می
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است، ضریب بحران  برای کسب سود فروش داراییبنابراین انتظار داریم که وقتی متغیر وابسته 

 .های دارای بحران مالی، قادر به فروش دارایی با زیان نیستندمالی باشد. ازطرف دیگر، شرکت

گری، هایی که با پیشرفت چشمگیر در تحلیل( شرکت2019) 33مطابق با پژوهش لین و کیم

للی المیناستاندارد ب بینی و مدیریت سود پس از تصویب اجباریبینی، پراکندگی پیشصحت پیش

 شتهای گذهگزارشگری مالی، همراه بودند، کاهش بیشتری در مدیریت سود اقلام تعهدی بین سال

د شفافیت هیچ تفاوتی در رش( نشان دادند که 2019)34، نگ و تسانگدر همین راستا گو داشتند.

دارای  واجباری ی المللی گزارشگری مالاستاندارد بین های کشورهایی بابینی در شرکتپیش

یدا ستند پههایی که از کشورهای بدون چنین تغییراتی تغییرات اجرایی همزمان، نسبت به شرکت

ی شگری مالالمللی گزاراستاندارد بین هایی که در کشورهایی بابا این حال، شرکتکنند، نمی

شان ن ینی،بپیش اجباری با تغییرات اجرایی همزمان مستقر هستند، رشد قابل توجهی در شفافیت

 ثبت اتخاذمبه طور واضح تاثیر المللی گزارشگری مالی استاندارد بین اجرای بهترو  دهندمی

 .کندیمقویت( را تضعیف )ت بر افشای داوطلبانه )اجباری(المللی گزارشگری مالی استاندارد بین

تیجه نبه این ( با  بررسی تاثیر رابطه مدیریت بر مدیریت سود واقعی 2020)35گوگنماوس

ه اینک شده ومدیریت سود واقعی  که مدیرانی با سطح توانایی بالاتر، کمتر جذب رسیده است

 دهند.یمکاهش  بر کارایی آتی شرکت رامدیریت سود واقعی  مدیریتی با توانایی برتر، تاثیر منفی

 مدیریت تر بابالاکه بین مدیرانی با سطح توانایی که این مسئله با مطالعات قبلی سازگاری دارد 

( 2019) بلداجینینافچی و رمضافتاحی. کنندتر، ارتباط برقرار میبهتر منابع شرکت و نتایج مثبت

ذاری و گایهبه بررسی تاثیر مدیریت سود بر اقلام تعهدی و مدیریت سود واقعی بر سطح رشد سرم

رسی ان به براوراق بهادار تهرهای پذیرفته شده در بورس نقد نگهداری شده در شرکتمیزان وجه

عات قل مربها با استفاده از تحلیل رگرسیون چنده متغیره و با استفاده از حداآزمون فرضیه

 اقعی باوت سود دهد ارتباط مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی و مدیریپرداختند. نتایج نشان می

هدی و لام تعریت سود مبتنی بر اقگذاری منفی و معنادار است و با افزایش مدیسطح رشد سرمایه

سود  دیریتممدیریت سود واقعی، سطح رشد سرمایه گذاران روند کاهشی دارد. همچنین با افزایش 

یریت ده با مدشنقد نگهداری یابد اما میزان وجهنقد نگهداری شده افزایش میتعهدی، میزان وجه

 سود واقعی ارتباط معناداری ندارد. 
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 . روش پژوهش3

وسعه تهای کاربردی، پژوهش، بر حسب هدف، پژوهشی کاربردی است. زیرا هدف پژوهش این

ا، هدانش کاربردی در یک زمینه خاص است. از سوی دیگر، براساس چگونگی گردآوری داده

 اً برایتواند صرفهای توصیفی میهای توصیفی است. اجرای پژوهشپژوهش حاضر از نوع پژوهش

وجه به ت. با گیری باشدود و یا به منظور یاری رساندن به فرایند تصمیمشناخت بیشتر شرایط موج

ردآوری برای گهای توصیفی، پژوهش حاضر از نوع همبستگی است. های مختلف پژوهشبندیدسته

ی شرکت بورس بهادار تهران، سایت رسمها، از آرشیو و آمار سازمان بورس اوراقبخش دیگر داده

 ه منظورایت، بت. در نههای اینترنتی مرتبط، استفاده شده اسسایر پایگاهاوراق بهادار تهران و 

رم ده از ناستفا ها مطرح شده مطابق با مبانی نظری، از رویکرد رگرسیونی بابررسی و تحلیل فرضیه

 افزار ایویوز و استاتا استفاده شده است.

 

 الگو و متغیرهای پژوهش .4

 . الگوی پژوهش1.4

ود ریت سهای ثابت به عنوان روشی برای مدیال بررسی واگذاری داراییاین پژوهش به دنب

وم و وم، سدهای، اول، واقعی است. بدین منظور از چهار مدل زیر، به ترتیب برای بررسی فرضیه

 (.2019)کامپا، کائو و دانلی،  چهارم استفاده شده است

 ( برای بررسی فرضیه اول:1مدل )

𝐴𝑆𝐹𝐺𝑖𝑡 = 𝛼0 +  𝛽1𝑁𝐸𝑖𝑡 +  𝛽2𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 +  𝛽3𝑁𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝛽4𝐷𝐸𝐵𝐴𝑆𝑖𝑡

+ 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽6𝐶𝐴𝑃𝐸𝑋𝑖𝑡 + 𝛽7𝑄𝑅𝑖𝑡 + 𝛽8𝐷𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 +  𝛽9𝐷𝑂𝐴𝑖𝑡

+  𝛽10𝐾𝑍𝑖𝑡−1 +  𝜀𝑖𝑡 
 ( برای بررسی فرضیه دوم:2مدل )

𝐴𝑆𝐹𝐿𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1𝑅𝐸𝑖𝑡 +  𝛽2𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 +  𝛽3𝑅𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝛽4𝐷𝐸𝐵𝐴𝑆𝑖𝑡

+ 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽6𝐶𝐴𝑃𝐸𝑋𝑖𝑡 + 𝛽7𝑄𝑅𝑖𝑡 + 𝛽8𝐷𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 +  𝛽9𝐷𝑂𝐴𝑖𝑡

+  𝛽10𝐾𝑍𝑖𝑡−1 +  𝜀𝑖𝑡 
 ( برای بررسی فرضیه سوم:۳مدل )

𝐴𝑆𝐹𝐺𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑁𝐸𝑖𝑡 +  𝛽2𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 +  𝛽3𝑁𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝛽4𝐷𝐴𝑖𝑡

+ 𝛽5𝑁𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝐷𝐴𝑖𝑡 +  𝛽6𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 ∗ 𝐷𝐴𝑖𝑡 + 𝛽7𝑁𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1

∗ 𝐷𝐴𝑖𝑡 +  𝛽8𝐷𝐸𝐵𝐴𝑆𝑖𝑡 + 𝛽9𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽10𝐶𝐴𝑃𝐸𝑋𝑖𝑡 +  𝛽11𝑄𝑅𝑖𝑡

+  𝛽12𝐷𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 + 𝛽13𝐷𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽14𝐾𝑍𝑖𝑡−1 +  𝜀𝑖𝑡 
 ( برای بررسی فرضیه چهارم:4مدل )
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𝐴𝑆𝐹𝐿𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑁𝐸𝑖𝑡 + 𝛽2𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝛽3𝑁𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝛽4𝐷𝐴𝑖𝑡

+ 𝛽5𝑁𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝐷𝐴𝑖𝑡 +  𝛽6𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 ∗ 𝐷𝐴𝑖𝑡 + 𝛽7𝑁𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1

∗ 𝐷𝐴𝑖𝑡 +  𝛽8𝐷𝐸𝐵𝐴𝑆𝑖𝑡 + 𝛽9𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽10𝐶𝐴𝑃𝐸𝑋𝑖𝑡 +  𝛽11𝑄𝑅𝑖𝑡

+  𝛽12𝐷𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 + 𝛽13𝐷𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽14𝐾𝑍𝑖𝑡−1 +  𝜀𝑖𝑡 

ل تحم ASFL، کسب سود غیر عملیاتی حاصل از فروش دارایی ASFGهای مذکور؛ در مدل

 DA، های عملیاتیخالص دارایی NOA، فروش دارایی به سود NE، زیان حاصل از فروش دارایی

 QR، گذاریمخارج سرمایه CAPEX، اهرم مالی LEV، تغییر در سود DEBAS، اقلام تعهدی

ن محدودیت تامی KZ، کاهش ارزش دارایی DOA، گذاریتغییر در سرمایه DINV، نسبت آنی

 دهند.فروش دارایی به زیان را نشان می RE، مالی

انتظار بر دهد. طبق فرضیه اول، را نشان میهای اول و دوم نتایج مربوط به فرضیه β1ضریب 

ندارند، احتمالاً از فروش بینی شده را یابی به سود پیشهایی که توانایی دستاین است شرکت

فروش دارایی بر این اساس، هنگامی که متغیر وابسته  .کننددارایی جهت افزایش سود استفاده می

 دار است.مثبت و معنی β1باشد، ضریب  برای کسب سود

بزرگ هستند، ممکن است هایی که مایل به انجام استراتژی وانبا توجه به فرضیه دوم، شرکت

فروش دارایی برای انتقال رود ی برای افزایش زیان استفاده کنند. بنابراین، انتظار میاز فروش دارای

به دوره جاری، با متغیر فروش دارایی به زیان ارتباط معناداری داشته باشد و ضریب  های آتیزیان

β1 نیز مثبت باشد. 

ها استفاده از داراییدر فرضیه سوم انتظار بر این است که افزایش اقلام تعهدی باعث افزایش 

قصد مثبت است. در مقابل، اگر شرکت  β7بنابراین، ضریب  .برای مدیریت سود در شرکت شود

های آتی به دوره جاری، در راستای تشدید عملکرد ضعیف خود را افزایش زیان ازطریق انتقال زیان

دهند به جای رجیح میداشته باشد و دارای اقلام تعهدی بیش از حدی در ترازنامه خود هستند، ت

فروش دارایی، برخی از این اقلام تعهدی را حذف کنند. بنابراین، برای فرضیه چهارم وقتی متغیر 

 دار باشد.منفی و معنی β7ها باشدانتظارداریم وابسته زیان حاصل از فروش دارایی

مثبت  ( فقط مقادیر4 و 2های )مدل ۳و  1های ازآنجایی که متغیرهای وابسته در مدل

 شوند.یهای مذکور با استفاده از روش رگرسیون توبیت تخمین زده مگیرند، مدل)منفی( می

به منظور محاسبه این (: ASFG)ها کسب سود غیرعملیاتي حاصل از فروش دارایي

متغیر، اگر شرکت به منظور کسب سود اقدام به فروش دارایی نماید )فروش دارایی منجر به خروج 



 101 یسود واقع تیریمد يبرا یبه عنوان روش یی ثابتدارا يواگذاربررسی 

-های ابتدای دوره بوده و در غیر اینبرابر با سود حاصل از فروش به مجموع داراییاز زیان شود( 
 .صورت صفر است

رکت شبه منظور محاسبه این متغیر، اگر (: ASFL)هاتحمل زیان حاصل از فروش دارایي

ا بر بود( برایان شبه منظور کسب زیان اقدام به فروش دارایی نماید )فروش دارایی منجر به افزایش ز

 .ر استصورت صفهای ابتدای دوره بوده و در غیر اینزیان حاصل از فروش به مجموع دارایی

ز ا(: متغیری مجازی است که اگر نتیجه عملیات شرکت قبل NE)فروش دارایي به سود 

 .پذیردفروش دارایی منفی باشد عدد یک و در غیر این صورت صفر می

های یمجازی است که اگر سود قبل از فروش دارای(: متغیری RE)فروش دارایي به زیان 

 .پذیردسال جاری کمتر از سود سال قبل باشد عدد یک و در غیر این صورت صفر می

اتی متغیری مجازی است که اگر خالص دارایی عملی(: NOA) های عملیاتيخالص دارایي

ینصورت یر اد یک و در غابتدای دوره تقسیم بر فروش بزرگتر از متوسط صنعت در هر سال باشد عد

 پذیرد.صفر می

 دل تعدیل: عبارت است از اقلام تعهدی اختیاری که در این پژوهش از مDA))اقلام تعهدی 

 :ی اقلام تعهدی اختیاری استفاده شده است( برای محاسبه1991شده جونز )

 

TA = ( ∆CA − ∆CL − ∆CASH +  ∆STDEBT − DEPN) 

NDA = α1(1/At−1)  + α2[(∆REV − ∆REC) +  α3(PPE/At−1) ] 

تغییر  CL∆های جاری، تغییر در دارایی t ،∆CAکل اقلام تعهدی در سال  TAدر این مدل، 

تغییر در حصه جاری تسهیلات  STDEBT∆تغییر در وجه نقد،  CASH∆های جاری، در بدهی

بخش  NDAهای مشهود و نامشهود، تغییر در هزینه استهلاک دارایی  t،DEPNدریافتی درسال 

اموال، ماشین  t-1 ،PPEدرآمد سال منهای درآمد سال  REV∆غیر اختیاری اقلام تعهدی در سال، 

تغییر در  RECو  t-1ها در سال کل دارایی t ،At−1سال  آلات و تجهیزات )ناخالص( در پایان

 دهد.را نشان می tهای دریافتنی سال  حساب

α3 ،α2 ،α1 ، که با استفاده از مدل زیر به دست مینیز پارامترهای خاص شرکت هستند-
 :آیند

TA/ At−1 = α1(1/At−1) + α2(∆REV/ At−1)  + α3(PPE/At−1) 

 اشاره دارد.  α3 ،α2 ،α1از  OLSبه برآوردهای  α3 ،α2 ،α1که در این مدل 
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ازطریق  هاتغییر در سود قبل از واگذاری داراییدر این پژوهش، : (DEBAS)تغییر در سود

 شود:می الگوی زیر محاسبه

DEBASit = [ (α0 + β1NIit + β2RTit − β3GAINit + β4LOSSit)

− (β5NIit−1 +  β6RTit−1 −  β7GAINit−1 + β8LOSSit−1) ] 

/ β9TAit+1 +  εit 

سود  GAINit، مالیات بر درآمد دوره جاری RTit، سود خالص دوره جاری NIitدر این مدل، 

سود خالص  NIit−1، زیان حاصل از واگذاری دوره جاری LOSSit، حاصل از واگذاری دوره جاری

، سود حاصل از واگذاری دوره قبل GAINit−1، مالیات بر درآمد دوره قبل RTit−1، دوره قبل

LOSSit−1 زیان حاصل از واگذاری دوره قبل ،TAit+1 های ابتدا دوره شرکت را نشان کل دارایی

 دهندمی

-یع دارایها به مجموترلی است و برابر با نسبت بدهی(: یکی از عوامل کنLEV) اهرم مالي

 (.2019های شرکت است )کاشانی پور و همکاران، 

ورت گذاری مستخرج از صعبارت است از مخارج سرمایه(: CAPEX) گذاریمخارج سرمایه

 .های ابتدای دوره استجریان وجوه نقد تقسیم بر مجموع دارایی

ی های جاربرای محاسبه نسبت آنی از تقسیم دارایی(: در این پژوهش QR) نسبت آني

 د.شوهای جاری استفاده می)بدون در نظر گرفتن موجودی کالا و پیش پرداخت( بر بدهی

ها ذاریگ(: در این پژوهش عبارت است از تغییر در سرمایهDINV)گذاریتغییر در سرمایه

 های ابتدای دوره است.تقسیم برکل دارایی

نهای (: عبارت است از کاهش ارزش خالص دارایی )دارایی مDOA) هادارایيکاهش ارزش 

 .های ابتدای دوره استاستهلاک و قبل از فروش( در پایان سال تقسیم برکل دارایی

ز معیار (: برای محاسبه محدودیت در تأمین مالی واحد تجاری اKZ) محدودیت تامین مالي

م قرار میهایی که در پنجک چهارم و پنجاست و شرکت ( استفاده شده1997)36 کاپلانو زینگالس

ر بورس الگوی تعدیل شده آن د .شوندهای دارای محدودیت مالی محسوب میگیرند، جزء شرکت

 (.2019)رشیدی، شود صورت محاسبه میاوراق بهادار تهران، به این

KZ =  17.330 −  37.486 ×  C −  15.216 ×  DIV +  3.394 ×  LEV −  1.402 

×  MTB 
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 متغیرهای رابطه فوق به صورت زیر تعریف می شوند:

C نسبت موجودی نقد ،DIV سود تقسیمی ،LEV  اهرم مالی وMTB ه نسبت ارزش بازار ب

 .ارزش دفتری است

 

 ها. جامعه آماری و نحوه انتخاب شرکت2.4

یر را که شرایط ز هایی، شرکت1۳98تا  1۳85های سال در های موجوداز بین کلیه شرکت

یسه، ابلیت مقاقبه منظور افزایش اند. هانتخاب شدها نداشته، از جامعه آماری حذف و سایر شرکت

های رکتنمونه آماری شامل ش .های مورد بررسی منتهی به پایان اسفند باشدسال مالی شرکت

ها در دوره شرکت .دشوها نمیهای بیمه و بانکگری مالی، شرکتگذاری، لیزینگ، واسطهسرمایه

ربوط به مهای همچنین، داده .مورد مطالعه، توقف فعالیت یا تغییر دوره مالی نداشته باشند

بهادار  شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق 120در نهایت،  .دسترس باشددر متغیرهای پژوهش 

 تهران برای برآورد نهایی حاصل شده است.

 

 های پژوهش. یافته5

 های توصیفی مربوط به متغیرهای پژوهش ارائه شده است.آمارهزیر  نگارهدر 

 

 توصیفي متغیرهای پژوهش آمار: نتایج 1 نگاره

 حداقل حداکثر انحراف معیار میانه میانگین متغیرها

کسب سود غیرعملیاتی حاصل از فروش 

 هادارایی

0/6639 1/0000 0/4730 1/0000 0/0000 

 0/0000 1/0000 0/4669 1/0000 0/2807 هاتحمل زیان حاصل از فروش دارایی

 0/0000 1/0000 0/4524 0/0000 0/2857 فروش دارایی به سود

 0/0000 1/0000 0/4971 1/0000 0/5602 فروش دارایی به زیان

 0/0000 1/0000 0/5006 0/0000 0/4902 های عملیاتیخالص دارایی

- اقلام تعهدی

0/1192 

-

0/0860 

0/3113 2/1655 5174/1- 

 0/6187- 2/5267 0/2332 0/0087 0/0359 تغییر در سود

 0/1088 ۳۳۳5/1 0/7571 0/6804 0/8290 اهرم مالی
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 حداقل حداکثر انحراف معیار میانه میانگین متغیرها

 0954/0 0/9336 0/1171 0/0163 0/0333 گذاریمخارج سرمایه

 0/0509 97۳2/0 0/5622 0/5793 0/6564 نسبت آنی

- گذاریتغییر در سرمایه

0/0058 

0/0000 0/0464 0/3184 -0/2823 

- 0/0926- هاکاهش ارزش دارایی

0/0569 

0/0974 0/0000 -0/4904 

 0/0000 1/0000 0/4933 1/0000 0/5854 محدودیت تامین مالی

 

 نگینفوق میا نگارهبا بررسی نتایج کمی آمار توصیفی متغیرهای پژوهش و با توجه به 

ها ش داراییتحمل زیان حاصل از فروها و متغیرهای کسب سود غیرعملیاتی حاصل از فروش دارایی

رد مطالعه با های مودهد که بسیاری از شرکتاست و نشان می 2807/0و  0/6639به ترتیب برابر با 

 میانگین بدست اند.های ثابت نمودههدف خروج از زیان و دستیابی به سود، اقدام به فروش دارایی

است. 0/5602و  0/2857فروش دارایی به سود و فروش دارایی به زیان به ترتیب آمده از متغیرهای 

ه است رار گرفتقده مورد استفاده های زیانهای ثابت در شرکتبه عبارتی، استراتژی فروش دارایی

 صی است.افع شختواند بیانگر انگیزه مدیران در کنترل سطح زیان و دستیابی به منکه به نوعی می

یانگین ماست. 0/1192- و 0/4902های عملیاتی و اقلام تعهدی به ترتیب الص داراییمیانگین خ

ین مالی ها تأمای از مصارف شرکت از محل بدهیبوده که بیانگر بخش عمده 0/8290اهرم مالی 

بوده که  0/0333گذاری  است. میانگین مخارج سرمایه 0/0359شده است. میانگین تغییر در سود  

محاسبه  0/6564های ثابت است. میانگین نسبت آنی گذاری محدود در بخش دارایییهبیانگر سرما

ر در ن تغییمیانگی .های جاری استها در بازپرداخت بدهیشده است که بیانگر توان بالای شرکت

انگین بوده است و می 0/0926-و  0/0058- ها به ترتیبگذاری و کاهش ارزش داراییسرمایه

های رکتبوده که محدود بودن میزان نقدینگی نگهداری شده در ش 0/5854مالی محدودیت تامین 

ی هامدل نتایج حاصل از برآورد  جداول زیردهد. در پژوهش حاضر، مورد مطالعه را نشان می

 دهد. پژوهش را نشان می
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 نتایج حاصل از برآوردمدل پژوهش :2 نگاره

𝐴𝑆𝐹𝐺𝑖𝑡 = 𝛼0 +  𝛽1𝑁𝐸𝑖𝑡 +  𝛽2𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝛽3𝑁𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝛽4𝐷𝐸𝐵𝐴𝑆𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡

+  𝛽6𝐶𝐴𝑃𝐸𝑋𝑖𝑡 + 𝛽7𝑄𝑅𝑖𝑡 + 𝛽8𝐷𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 +  𝛽9𝐷𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽10𝐾𝑍𝑖𝑡−1 +  𝜀𝑖𝑡 

 VIF سطح خطا Zآماره ضریب متغیر

 3/532 -7/511 0/000 2/40- (A)فروش دارایی به سود 

 1/163 -3/044 0/002 47/1- (B) عملیاتیخالص دارایی 

A*B 1/147 1/731 0/083 2/45 

 1/74 0/137 1/484 1/671 تغییر در سود

 1/49 0/010 2/552- 1/366- اهرم مالی

 1/46 0/145 1/456- 2/838- گذاریمخارج سرمایه

 1/12 0/131 1/510 0/600 نسبت آنی

 1/05 0/139 1/478- 6/173- گذاریتغییر در سرمایه

 24/1 0/044 2/009 3/722 کاهش ارزش دارایی

 1/33 0/016 2/401- 0/979- محدودیت تامین مالی

 - 0/000 5/839 3/996 جزء ثابت

 0/476 فادنآماره مک

 LR 207/265آماره 

 LR 0/000احتمال آماره 

 

اعث شرکت ب هایمبنی بر اینکه اگر فروش دارایی پژوهش(، فرضیه اول 1براساس مدل )

-یمسب سود کها به منظور ها اقدام به فروش داراییبینی شده گردد، شرکتدستیابی به سود پیش
ست، رد شده ( ا1/731برابر با   Zدرصد و )آماره  5کنند، با توجه به اینکه سطح خطا بیشتر از 

 است.
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 : نتایج حاصل از برآورد مدل پژوهش3 نگاره

  𝐴𝑆𝐹𝐿𝑖𝑡 = 𝛼0 +  𝛽1𝑅𝐸𝑖𝑡 + 𝛽2𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 +  𝛽3𝑅𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝛽4𝐷𝐸𝐵𝐴𝑆𝑖𝑡 + 𝛽5𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡

+  𝛽6𝐶𝐴𝑃𝐸𝑋𝑖𝑡 + 𝛽7𝑄𝑅𝑖𝑡 + 𝛽8𝐷𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 +  𝛽9𝐷𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽10𝐾𝑍𝑖𝑡−1 + 𝜀𝑖𝑡 

 

 VIF سطح خطا Zآماره ضریب متغیر

 0/078 -0/358 0/719 1/11- (B)خالص دارایی عملیاتی

 0/341 -1/587 0/112 1/14- (C)فروش دارایی به زیان 

B*C 0/482 1/652 0/098 1/19 

 2/11 0/051 1/944- 1/295- تغییر در سود

 1/48 0/051 1/944 0/306 اهرم مالی

 1/54 0/129 1/517 1/413 گذاریمخارج سرمایه

 1/13 0/000 3/618- 0/617- نسبت آنی

 1/05 0/150 1/439 2/298 گذاریتغییر در سرمایه

 1/21 0/259 1/128- 0/963- کاهش ارزش دارایی

 1/24 0/326 0/981 0/158 محدودیت تامین مالی

 - 0/016 2/390 0/570 جزء ثابت

 0/087 فادنآماره مک

 LR 39/282آماره 

 LR 0/000احتمال آماره 

 

ود سدستیابی به  های شرکت باعثمبنی بر اینکه اگر فروش دارایی پژوهشفرضیه دوم 

با  کنند،می ها به منظور افزایش زیانها اقدام به فروش داراییشود، شرکتبینی شده نمیپیش

 .ه است( است، رد شد1/652برابر با   Zدرصد و )آماره  5توجه به اینکه سطح خطا بیشتر از 

معنادار  هشپژو 2و  1های توان به این نتیجه رسید که مدلبراساس نتایج ارائه شده، می

ه کمتر از کاست  000/0برای هر دو مدل برابر با ، LRهستند، چرا که سطح خطای احتمال آماره 

ر آنالیز شود. ددرصد معناداری مدل پذیرفته می 95در سطح اطمینان ، درصد است. در نتیجه 5

ا د.  بنکفادن تقریبا همان نقش ضریب تعیین را ایفا میرگرسیون لجیستیک، ضریب تعیین مک

دود حفادن مدل برازش شده برای دو مدل، می توان ادعا کرد که توجه به ضریب تعیین مک

 از تغییرات در وابسته توسط متغیرهای مدل توضیح داده شده است.  087/0و  47۶/0
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 : نتایج حاصل از برآورد مدل پژوهش4 نگاره

      𝐴𝑆𝐹𝐺𝑖𝑡 = 𝛽0 +  𝛽1𝑁𝐸𝑖𝑡 +  𝛽2𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝛽3𝑁𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝛽4𝐷𝐴𝑖𝑡 + 𝛽5𝑁𝐸𝑖𝑡

∗ 𝐷𝐴𝑖𝑡 + 𝛽6𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 ∗ 𝐷𝐴𝑖𝑡 + 𝛽7𝑁𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 ∗ 𝐷𝐴𝑖𝑡

+ 𝛽8𝐷𝐸𝐵𝐴𝑆𝑖𝑡 + 𝛽9𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽10𝐶𝐴𝑃𝐸𝑋𝑖𝑡 +  𝛽11𝑄𝑅𝑖𝑡 + 𝛽12𝐷𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡

+ 𝛽13𝐷𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝛽14𝐾𝑍𝑖𝑡−1 +  𝜀𝑖𝑡 

 VIF سطح خطا Zآماره ضریب متغیر

 2/123 -3/986 0/000 3/77- (A)فروش دارایی به سود 

 0/693 -1/671 0/094 1/75- (B)خالص دارایی عملیاتی

A*B 1/038 1/630 0/103 4/09 

 D -2/638 -1/197 0/231 1/10))اقلام تعهدی 

A*D 0/785 0/343 0/731 2۳/2 

B*D 0/815 0/356 0/721 1/05 

A*B*D 7/690 2/785 0/005 4/25 

 1/80 0/338 0/957 0/733 تغییر در سود

 2/31 0/027 2/204- 1/019- اهرم مالی

 3/26 0/731 0/343- 1/609- گذاریمخارج سرمایه

 1/20 0/427 0/793 0/284 نسبت آنی

 1/08 0/576 0/557- 1/960- گذاریتغییر در سرمایه

 1/25 0/146 1/453 2/386 کاهش ارزش دارایی

 1/36 0/140 1/473- 0/532- محدودیت تامین مالی

 - 0/000 5/273 3/025 جزء ثابت

 0/279 فادنآماره مک

 LR 114/857آماره 

 LR 0/000احتمال آماره 

 

ا برای همبنی بر اینکه رابطه بین واگذاری دارایی پژوهش(، فرضیه سوم ۳براساس مدل )

 م تعهدیهایی که دارای اقلامعیار سود برای شرکتکسب سود غیرعملیاتی و عدم دستیابی به 

صد و در 5از  تر است، با توجه به اینکه سطح خطا کمترشان هستند، قویای در ترازنامهگسترده

 ( است، تایید شده است.2/785برابر با   Z)آماره 
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 نتایج حاصل از برآورد مدل پژوهش :5 نگاره

 𝐴𝑆𝐹𝐿𝑖𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑁𝐸𝑖𝑡 + 𝛽2𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 +  𝛽3𝑁𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 + 𝛽4𝐷𝐴𝑖𝑡 + 𝛽5𝑁𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝐷𝐴𝑖𝑡

+ 𝛽6𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 ∗ 𝐷𝐴𝑖𝑡 + 𝛽7𝑁𝐸𝑖𝑡 ∗ 𝑁𝑂𝐴𝑖𝑡−1 ∗ 𝐷𝐴𝑖𝑡 +  𝛽8𝐷𝐸𝐵𝐴𝑆𝑖𝑡

+ 𝛽9𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽10𝐶𝐴𝑃𝐸𝑋𝑖𝑡 + 𝛽11𝑄𝑅𝑖𝑡 + 𝛽12𝐷𝐼𝑁𝑉𝑖𝑡 +  𝛽13𝐷𝑂𝐴𝑖𝑡

+ 𝛽14𝐾𝑍𝑖𝑡−1 +  𝜀𝑖𝑡  

 VIF سطح خطا Zآماره ضریب متغیر
 0/431 -0/860 0/389 3/77- (A)فروش دارایی به سود 

 0/265 0/787 0/431 1/75 (B)خالص دارایی عملیاتی

A*B 0/038 0/062 0/950 4/09 

 D -1/611 -0/913 0/361 1/10))اقلام تعهدی 

A*D 2/252 1/059 0/289 2۳/2 

B*D -1/189 -0/587 0/557 1/05 

A*B*D 6/068 2/365 0/018 4/25 

 1/80 0/165 1/388- 1/561- تغییر در سود

 2/31 0/040 2/045 0/760 اهرم مالی

 3/26 0/367 0/901 1/991 گذاریمخارج سرمایه

 1/20 0/001 3/144- 0/993- نسبت آنی

 1/08 0/092 1/681 5/028 گذاریتغییر در سرمایه

 1/25 0/269 1/105- 1/827- کاهش ارزش دارایی

 1/36 0/099 1/646 0/501 محدودیت تامین مالی

 - 0/393 0/853 0/370 جزء ثابت

 0/122 فادنآماره مک

 LR 51/666آماره 

 LR 0/000احتمال آماره 
 

 ها براییمبنی بر اینکه رابطه بین واگذاری دارای پژوهش(، فرضیه چهارم 4براساس مدل )

دی م تعههایی که دارای اقلاعدم دستیابی به معیار سود برای شرکت کسب زیان غیرعملیاتی و

صد و در 5از  تر است، با توجه به اینکه سطح خطا کمترشان هستند، قویای در ترازنامهگسترده

 .( است،تایید شده است2/365برابر با   Z)آماره

را ایفا  ضریب تعیینفادن تقریبا همان نقش در آنالیز رگرسیون لجیستیک، ضریب تعیین مک

ه کعا کرد توان ادفادن مدل برازش شده برای دو مدل، میکند. با توجه به ضریب تعیین مکمی

  شده است. از تغییرات در متغیر وابسته توسط متغیرهای مدل توضیح داده 122/0و  279/0حدود 
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 گیری. بحث و نتیجه6

ی، مورد بررسی سود واقع تیریمد یبرا یبه عنوان روش یی ثابتدارا یواگذار، پژوهشدر این 

های شرکت باعث دستیابی به که اگر فروش داراییقرار گرفته است. فرضیه اول پژوهش مبنی بر این

کنند، تایید ها به منظور کسب سود نمیها اقدام به فروش داراییبینی شده گردد، شرکتسود پیش

( است. در 200۳)ن و همکاران مارپژوهش ه ایجنتفرضیه مشابه با  ایننشده است. نتایج حاصل از 

بینی مدیریت درباره سود سال جاری پیش، تحقق مدیریت سود توان ابراز داشت هدفاین راستا می

های خود را به منظور دستیابی یگذارهایی ثابت و سرمایهاست. مدیران فروش داراییو سال آینده 

های مالیاتی و نیز ا این حال، به علت وجود محدودیتنمایند. ببندی میبه سود مورد نظر، زمان

ها، شرایط برای بکارگیری این نوع از مدیریت سود انتشار اطلاعات مربوط به روند سودآوری شرکت

های شرکت باعث را دشوار ساخته است. فرضیه دوم پژوهش مبنی بر اینکه که اگر فروش دارایی

ها به منظور افزایش زیان ها اقدام به فروش داراییشرکتبینی شده نگردد، دستیابی به سود پیش

کردلر و ذاکری کنند، تایید نشده است. نتایج این فرضیه مشابه با نتایج پژوهش ابراهیمینمی

در  شدهبینی پیش انحراف مربوط به سودهای مدیریت سود، کاهش یکی از انگیزه( است. 2009)

در رابطه با سود  خود هایبینیپیش به تحقق تمایلیران . مداست های آیندهدورهدوره جاری و 

با توجه به . است هابینیهای تحقق این پیشراهیکی از  ثابت،های بندی فروش داراییزمان دارند.

بنابراین برای مدیران  های مالی بهای تمام شده است،ها در صورتاینکه مبنای شناسایی دارایی

شود. با این حال، مدیران تمایلی میفراهم  هابندی فروش دارایینزما بواسطهمدیریت سود  فرصت

به از دست دادن وجهه خود در بازار سرمایه ندارند. بنابراین، تلاش خود را متمرکز بر دستیابی به 

بینی نشده های پیشسود )حتی اگر کمتر از سود مورد انتظار باشد( نموده و تمایلی به انتقال زیان

ها برای کسب ندارند. در ارتباط با فرضیه سوم پژوهش، ارتباط بین واگذاری دارایی به دوره جاری

-هایی که دارای اقلام تعهدی گستردهسود غیرعملیاتی و عدم دستیابی به معیار سود، برای شرکت
شان هستند، تایید شده است. نتایج حاصل از این فرضیه با پژوهش پویتراس و ای در ترازنامه

کنندگان از اطلاعات مالی اهمیت گذاران و سایر استفاده( همخوانی دارد. سرمایه2002همکاران )

فراوانی برای سود گزارش شده قائل هستند. سود حسابداری دارای محتوای اطلاعاتی است و 

کنند. از سود حسابداری برای کنندگان بر اساس نیاز اطلاعاتی خود از آن استفاده میاستفاده

توان استفاده کرد. سود می ... بینی وجوه نقد وکرد واحد تجاری، مباشرت مدیریت، پیشارزیابی عمل

دلیل آن را . دهدهایی مواجه است که قابلیت اتکای آن را کاهش میحسابداری در عمل با چالش
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تاثیر ها، اختیار عمل مدیران و بینیهای موجود در فرآیند برآوردها و پیشتوان در نارسایینیز می

توانند با انتخاب از بین مدیران می .پذیری سود از مبانی گزارشگری و صلاحدید مدیران اشاره نمود

-بندی معاملات مانند فروش داراییدهای حسابداری در بکارگیری برآوردها و زماناصول یا استاندار
( با استفاده 1995)37(. اولسن2002ها، سطح سود حسابداری را تغییر دهند )پویتراس و همکاران، 

های خطی اطلاعات، رفتار سری زمانی سودهای غیرعادی آتی را برآورد کرد و نشان داد که از روش

بزرگ تواند موید نظریه وانبازار وزن بیشتری به سود غیرعملیاتی نشان داده است، نتیجه حاصل می

رای رسیدن به سود مورد نظر تواند اقلام غیرعملیاتی را ببوده و با توجه به اینکه مدیریت می

تر بوده و بیشتر تغییردهد، لذا این ارقام نسبت به سود عملیاتی برای بازار سرمایه آگاهی بخش

هایی که اقلام تعهدی بالاتری در ترازنامه خود دارند، با اند. به عبارتی، مدیران در شرکتمربوط بوده

گذاران و فعالان بازار نموده اختن دیدگاه سرمایههای غیرعملیاتی اقدام به منحرف سواگذاری دارایی

آورند. در همین راستا، مهرانی و و از این طریق شرایط را برای دستیابی به اهداف شخصی فراهم می

( نشان دادند تعدیلاتی که مدیران با استفاده از اقلام تعهدی به طور عام و اقلام 2008بهبهانی )

دهند بیشتر از طریق همین اقلام غیرعملیاتی بوده است. م میتعهدی اختیاری به طور خاص انجا

ها برای کسب زیان غیرعملیاتی و عدم مطابق با نتایج فرضیه چهارم، ارتباط بین واگذاری دارایی

شان ای در ترازنامههایی است که دارای اقلام تعهدی گستردهدستیابی به معیار سود، برای شرکت

( است. 2012ایج حاصل از این فرضیه مشابه پژوهش سانجا و ساراگیه )هستند، تایید شده است. نت

مدیران سعی  ست،مدیران ا بینی شدهو پیش که سود واقعی کمتر از سود مورد انتظار در شرایطی

یا  ،دنمورد انتظار برسان آستانهبه افزایش داده و سود گزارش شده را ، هایکنند با فروش دارای

های با فروش دارایی مدیران ،است بینی شدهپیشاز سود  بیشترود واقعی که س در حالتی ،برعکس

 بینی شده برسانند.پیشسود گزارش شده را به سطح  که کنندسعی می ده،زیان

ها برای مدیریت در برخی مواقع مدیران اقدام به فروش داراییهای پژوهش، با توجه یه یافته

کند بلکه ای را نقص نمیها هیچ استاندارد و رویهداراییکنند چون نه تنها فروش سود واقعی می

ارایه اطلاعات به صورت شفاف و بدون شود. باعث جذابیت بیشتر برای دستکاری مدیران نیز می

و  کندهای واقعی را حداقل میگزارشگری و افشا، دستکاری فعالیتابهام و با رعایت الزامات 

دهد چون این اطلاعات بر عملکرد و ریسک کنندگان قرار میاطلاعات مفیدی را در اختیار استفاده

تواند بر عملکرد آتی و ریسک سهامداران تاثیرگذار است. مدیریت سود اثرات با اهمیتی می

ای ها و اقداماتی عمدی طی دوره برها گاهی مدیران دست به فعالیتسهامداران دارد و در شرکت
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-ها ممکن قضاوتزنند که اکثر این دستکاریهای مالی میرسیدن به انتظارات و تغییرات گزارش
های مدیر، آوری اطلاعات مربوط به آن با توجه به اهداف و انگیزههای شخصی آنان باشد و جمع

ن سازمانی مالی از منابع بروتر، قراردادها و تامینهر چقدر ساختار مالکیتی شرکت قوی. دشوار است

 .بیشتر باشد باعث عوامل محدود کننده و کاهش آثار سوء آن بر گزارشگری مدیران خواهد شد

 

 های پژوهش. پیشنهادها و محدودیت7

سایر  گران ولگذاران، تحلیشود سرمایهاول و دوم پژوهش پیشنهاد می فرضیهمطابق با نتایج 

چون  ا نکنند،بررسی عوامل محدودی مانند سود اکتفگذاری فقط به کنندگان برای سرمایهاستفاده

د و اهد شکنندگان خومدیر به راحتی قابلیت دستکاری اقلام را دارد و باعث گمراهی استفاده

رضیات فا نتایج گیری خود لحاظ کنند. مطابق بهای تصمیمهای ثابت را در مدلتغییرات در دارایی

یفیت کی دارای اقلام تعهدی گسترده با افزایش هاشود در شرکتسوم و چهارم پیشنهاد می

یریت و مد اطلاعات حسابداری و الزامات گزارشگری مالی شرایط برای دستکاری ارقام حسابداری

 سود واقعی مدیران محدود شود.

و  متر شودها کبینیشود که این خوشبینی سود توسط مدیران، پیشنهاد میبا توجه به خوش

 متغیرهای با همراه مدیریت، تجربه مانند کیفی متغیرهای بینی سود، اثرپیشبرای افزایش دقت در 

 ر گیرند.شود، به کابینی توسط مدیران میشرکت که باعث افزایش در دقت پیش عمر مانند کمی

 دیریتم نوع دو هر به ها،آن سود مدیریت میزان و تخمین هاشرکت سود کیفیت بررسی هنگام

ر کیفیت باثرات آن را  کاهشی، سود مدیریت و افزایشی سود مدیریت تفکیک و با گردد توجه سود

 شده ارایه هایبرنامه بودن پذیرامکان و معقول اطلاعات، به توجه باو  اطلاعات مالی بررسی کنند

 به سبتن موجود، شرایط و امکانات اساس بر و باشند داشته در نظر را هاشرکت مدیران توسط

 بر علاوه ودخ هایگیریتصمیم در گیری کنند. پژوهشگرانتصمیم هابرنامه این بودن پذیرانجام

 هایسال وریآسود میزان همچون ارزیابی معیارهای به مدیریت، توسط شده های انجامریزیبرنامه

 کنند. توجه هاشرکت درآمد تغییرات و نقدی هایجریان قبل،

 واقعی هایفعالیت دستکاری معیارهای دیگر از استفاده با شودمی به پژوهشگران پیشنهاد

 حجم به مربوط هایداده آوریجمع با یا و هادارایی فروش بندیزمان و قیمتی نظیر، تخفیفات

 تمایل میزان همچنین و شود انجام نیز ... و پرسشنامه طریق از هاتوسعه شرکت و تحقیق هایهزینه

 یک هر از استفاده زمان و سود واقعی مدیریت با مقایسهدر  تعهدی سود مدیریت اعمال برای مدیران
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 گیرد. قرار پژوهش و بررسی مورد مدیران توسط آنها از

 با و قاتتحقی نتایج از ترمطلوب هرچه استفاده منظور شود بهبه پژوهشگران پیشنهاد می

ط داده شود. از بسموضوع  آینده در مدیریت سود واقعی بر گذارتاثیر بنیادی عوامل قراردادن مدنظر

ایی ثابت به رویکرد فروش دار سایر بر اعتماد به نفس بیش از اندازه مدیران تاثیر جمله بررسی

 ز تاثیرو نی عنوان معیاری از مدیریت سود، تاثیر کیفیت حسابرسی بر رویکرد فروش دارایی ثابت

 رار گیرد.مورد توجه ق ساختار مالکیت و ...  تفکیک بر تاکید با مالی هایصورت ارائه تجدید

 ستکاریدهای پیش روی این پژوهش این موضوع است که لزوماً تغییر و ترین محدودیتمهم

یج از نتا یبرداربهرهتفسیر و  باید دربنابراین  ،مدیریت آگاهانه سود نیست ، بیانگرواقعی عملیات

یان و ود یا زسمعنای دستکاری فروش دارایی لزوما به از طرفی،  .پژوهش به این مسئله توجه داشت

 شود. ها دقتطلبی مدیران نبوده و لازم است در تعمیم نتایج به این مولفهرویکرد فرصت
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