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Abstract 

Prior empirical research, unlike the researchers’ expectation about the relationship between 

tax avoidance and tax risk, has generally failed to find a relationship between measures of 

tax risk and measures of tax avoidance and the results have been different and sometimes 

contradictory. Accordingly, the main purpose of the present study is to investigate the 

effects of diversification of tax strategies used by a public company on the relationship 

between measures of tax avoidance and measures of risk. To define the construct of 

diversification of tax strategies, two diversification measures are based on broad categories 

of sources of tax benefits. Then, the relationship between the diversification of tax 

planning strategies and tax risk and the effect of diversification on the relationship between 

tax avoidance and tax risk is examined by relevant regressions. In empirical tests, the 

annual data of 160 companies listed on the Tehran Stock Exchange during the period 2008 

to 2015 were analyzed. The findings of the study showed using tax risk measures based on 

the variance of ETRs and tax risk measures based on the spike of a tax rate, more resources 

of tax avoidance result in less tax risk at a 90% confidence level. Also, using the overall 

firm risk measure, there is a positive relationship between tax risk and increasing resources 

of tax avoidance. The results of the study showed that despite the negative effect of 

diversification of tax planning strategies on tax risk, this variable increases the overall 

company risk. This might arise from increasing earnings management opportunities and 

failing financial reporting because of the effect of a multiplicity of tax strategies on the 

complexity of tax applications and financial reporting and increasing management abuse 

risk. 
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 چکیده
اتی و ریسا  وجود رابطه میاان اجتناام مالیا درخصوصانتظار پژوهشگران  برخلافقبلی  یتجرب هایپژوهش
 جینتاا و باودهنااتوان  یاتیامال سا یرمعیارهاای و  یاتیااجتنام مالعموماً در یافتن رابطه بین معیارهای  مالیاتی

 ساازیمتنوع نقاشبررسای  ،پژوهش هدف اصلی این . بر این اساس،اندآوردهبه دست  یمتفاوت و بعضاً متناقض
 منظورباه. است  و معیارهای ریس یبین معیارهای اجتنام مالیات رابطه در تبیینمالیاتی  ریزیبرنامه هایاستراتژی
که شود میتعریف  سازیمتنوعشاخص  دو، «مالیاتی ریزیبرنامه هایاستراتژی سازیمتنوع» سازه یاتیعمل فیتعر

 هایاساتراتژی ساازیمتنوع نیرابطاه با ،ساس  .اسات شده گذاریپایه یاتیمال مزایایمنابع  گستردهروی طبقات 
 ازطریا  یاتیامال سا یو ر یاتیاجتنام مال نیرابطه ب یرو سازیمتنوعو اثر  یاتیمال س یو ر یاتیمال ریزیبرنامه

شده شرکت پذیرفته 160ه های سالان، دادهتجربی هایآزمونانجام  منظوربه .شودمی یبررسمربوطه  هایرگرسیون
باا اساتفاده از  دهندنشان مینتایج  .شوندمیبررسی  1394تا  1387در بورس اوراق بهادار تهران، طی دوره زمانی 

معیاار ریسا  مالیااتی مبتنای بار و  مالیاتی نقادی مؤثر هاینرخانحراف استاندارد مبتنی بر  ریس  مالیاتی رمعیا
منجار  یاتیامال سا یبه کااهش ر درصد 90 نانیدر سطح اطم یاتیمنابع اجتنام مال شیافزا ،شکست نرخ مالیات

مثبت و معنادار باوده کاه  سازیمتنوع یرهایمتغ ضریب، شرکتکلی استفاده از معیار ریس  با  ،همچنین .شودیم
 تاثثیر علیارمم دندهمینشان  این نتایج است. اتیمنابع اجتنام از مال شیشرکت با افزا س یر شیافزا دهندۀنشان
تی، این متغیار باعاا افازایش ریسا  کلای مالیاتی روی ریس  مالیا ریزیبرنامه هایاستراتژی سازیمتنوعمنفی 
مدیریت سود و شکست گزارشگری ماالی باه  هایفرصتناشی از افزایش  تواندمی. این موضوع شودمیشرکت 
 سا یرو افازایش  ماالی و گزارشاگری یاتیامال یکارکردهاا یدگیاچیپ بر یاتیمال هایاستراتژیتعدد  تثثیردلیل 
 باشد.  تیریاستفاده مدءسو
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 مقدمه
اخیااار در حاااوزه  هاااایپژوهشبسااایاری از 

حسابداری مالیاتی به بررسی دلایل تغییرات اجتنام 

 تاثثیر ناداهو ساعی کرد اندپرداخته هاشرکتمالیاتی 

متغیرهااای ملتلااف باار سااطح اجتنااام مالیاااتی را 

 طورباه هاشارکتمادیران  همچناین،. کننادررسی ب

 ،مربوط باه مالیاات هایریس و  هابرنامهبه مرتب 

 کننادمی و بازنگری توجه هاریس همزمان با سایر 

 درحاالی ؛پردازنادمی هاآنو مدیریت  ییشناسابه  و

 طورباهدر سطح جهان ریس  مالیاتی به مدیران که 

باه  باا توجاهنیز یران ، در ااندداشتهتوجه  ایفزاینده

کلی نظام در جهت کاهش وابساتگی  گذاریسیاست

دولت از محل  هایهزینه تثمینبه درآمدهای نفتی و 

و همچنااین رویکاارد رساایدگی  درآماادهای مالیاااتی

چهاارچوم  در مبتنی بر ریس  سازمان امور مالیاتی

تبیین تغییرات اجتنام  به ،استقرار نظام جامع مالیاتی

ریساا  مالیاااتی  کنناادهتعییناماال مالیاااتی و عو

 است. شدهتوجه  بیش از پیش هاشرکت

نشان  ادبیات موضوعی ریس  مالیاتیمروری بر 

رابطه بین اجتنام مالیاتی و ریسا  بررسی  دهدمی

اسات. حاوزه  ایندر یکی از نواحی پر ابهام مالیاتی 

 یاجازادرخصاوص  میان پژوهشاگران کلی، طوربه

کمی وجاود اتفاق نظر  اتیریس  مالی ۀدهندتشکیل

از درک مناساب  نباودباعاا این موضاوع  که دارد

 .[54]اسات  شادهچنین ریساکی اصلی  هایمحرک

 هایهزیناهمفهاوم  در راساتای بعضی پژوهشاگران

 شاادند کااهمتااذکر  یاتیاامال ریزیبرنامااه یناادگینما

از  یناشاا ساا یر رشیپااذ میااان دبایاا رانیمااد

تعاادل ماینادگی ن هایهزیناهو  مالیااتی ریزیبرنامه

 رساادمیمنطقاای ه نظاار باا .[5-21] کنناادبرقاارار 

نسابت مالیاتی کمتری  مؤثر هاینرخکه  یهایشرکت

تمایال باه  کنندمیخود ابراز  همسان هایشرکت به

باه عباارت  .داشاته باشاندپذیرش ریس  بیشاتری 

مالیاااتی  هایاسااتراتژی از کااه یهایشاارکتدیگاار، 

 ماؤثر هااینرخ بایاد ،کنندمیاستفاده  تریجسورانه

 هاشارکتکه  ییاز آنجا .داشته باشندمالیاتی کمتری 

خود باه بایش از  یاتیاجتنام مالمیزان  افزایش برای

 یاتیاامال هایاسااتراتژیاز  بایاد هیااو اول هیااساطح پا

رابطاه  رودمایانتظاار  ،اساتفاده کنناد تریجسورانه

ی ساکیو ر هااآن یاتیاجتنام مال زانیم نیبمعناداری 

 ایان در میروجود داشته باشد.  ،شوندمیتحمل که م

 هااینرخ هاشارکتدرک اینکه چارا هماه  ،صورت

مشکل خواهاد  ،کنندنمیین مشابهی ابراز یمالیاتی پا

در صانایع  هاشارکترود مایانتظاار  کمدست ؛بود

ی مالیااتی مشاابه ریزیبرناماه هایفرصتکه  مشابه

. ز کنناادمالیاااتی مشااابه اباارا مااؤثر هاااینرخ ،دارنااد

 شانهادیپ یندگینما یبا توجه به تئورمطالعه  نیچند

 هاشرکت یاتیدر سطح اجتنام مال راتییتغ دهندمی

 شاودمی تیهادا تیریماد گریزیریسا  وسیلۀبه

 ایااآ سااتیروشاان ن ،نیااا بااا وجااود .[51-36-19]

ساطوح  دهندۀنشاان یاتیامالاجتناام  یسطوح بالا

حاد  تاا چاه در این صاورتاست و  س یر یبالا

 برقرار است. یارتباط نیچن

 [2-13-35] هاااپژوهشاینکااه بعضاای  باااوجود

وجاود رابطاه  درخصاوصشواهد تجربی توانستند 

در  ،ارائه دهناد ریس  مالیاتی بین اجتنام مالیاتی و

باا ایان مهام چنادین مطالعاه نتاایج  اخیر هایسال

 تواننادمی پاایینمالیااتی  ماؤثر هااینرخفرض کاه 

 ،باشاندریسا  پرمالیاتی  ریزیمهبرناشاخصی برای 

وایلاااد و . [27-37-38-43] انااادبودهدر تنااااق  

تحقیقاات بر لزوم انجاام  تثکیدضمن [ 54] ویلسون

بیااان  ایاان حااوزه از ادبیااات موضااوعی دربیشااتر 

تی بین سؤالا باعا طرح این نتایج متناقص دارندمی

چااه اینکااه ه اساات: شاادایاان حااوزه  پژوهشااگران

 یگاارید یناادگینما هایتمحاادودی ایااموضااوعات 

 ؟دهنادمی حیرا توض یاتیمال مؤثر هاینرخ ان یوار
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د کاه باه ناوجاود دار یمهما یاتیمال هایریس  ایآ

 یریرپاذییتغ ایا یاتیامال تیاعدم قطع هایشاخص

آیاا متغیار دیگاری  ؟دنمرتبط نباشا یاتیمال هاینرخ

وجود دارد که نوسانات نتایج مالیاتی شارکت را در 

 خنثیریساا و مالاا   گریزساا ری ریماادحضااور 

توجاه شاایان در ادبیاات موضاوعی توضیح دهد و 

 ؟قرار نگرفته باشد

ی  دلیال احتماالی  شودمیبیان در این پژوهش 

در نظار  ممکان اساتمتنااق   هاییافتهبرای این 

 ریزیبرناماه هایاستراتژی سازیمتنوعنگرفتن نقش 

ای ی  بر ریس  مالیاتی را تواندمیکه باشد  مالیاتی

در  ؛کااهش دهاد سطح مشلص از اجتنام مالیااتی

 تااثثیربررساای  ایاان مطالعااه از هاادف حااالی کااه

روی مالیااتی  ریزیبرنامه هایاستراتژی سازیمتنوع

مادیران اینکه ، به لحاظ تجربی است ریس  مالیاتی

 ریزیبرناماهمالیاتی خاص را در  هایاستراتژیکدام 

. نیسات شدنیاهدهمش ،گیرندمیمالیاتی خود به کار 

نتااایج  بااه مشاااهده تااوانمی بااا وجااود ایاان،

مالیااات  مبلاا الااب قدر مالیاااتی  هایاسااتراتژی

از  ی مالیاتیمزایااین  علاوه،. بهپرداختشده اجتنام

ایان امکاان . اگرچاه شوندمیحاصل  متفاوتیمنابع 

مالیاتی  هایاستراتژیتعداد زیادی از وجود دارد که 

بع مزایای مالیاتی اعماال امنه طبقه گسترددرون ی  

مناابع طبقاات گساترده ی  شرکت از هرچه ، شوند

آن  ،کاارده باشااداسااتفاده  بیشااتریمزایااای مالیاااتی 

خواهااد  تریمتنااوع مالیاااتی هایاسااتراتژیشاارکت 

کردن باا اضاافه توانادمینتایج این پاژوهش . داشت

ریسا   ی  بعد جدید به رابطه اجتناام مالیااتی و

شاادن ایاان حااوزه از ادبیااات  تروشاانرمالیاااتی بااه 

و تبیین تغییرات اجتنام مالیاتی و عوامال موضوعی 

 .کندکم   هاشرکتریس  مالیاتی  کنندهتعیین

 سااازیمتنوعنظااری نقااش  مبااانی، در ادامااه

بطه ریس  امالیاتی روی ر ریزیبرنامه هایاستراتژی

پا  از طارح  مطارح و ،مالیاتی و اجتناام مالیااتی

پاژوهش  شناسایروشپیشاینه تجربای، و  هافرضیه

 هاییافتاه. در پایاان، پا  از ارائاه شاودمیمعرفی 

و  گیرینتیجاااه، تجربااای مربوطاااه هاااایآزمون

 .شودمیپیشنهادهای پژوهش ارائه 
 

 مبانی نظری
 هاایتلاش عبارت است از «مالیاتی ریزیبرنامه»

که بارای کااهش باار مالیااتی سنجیده و هدفمندی 

 ریزیبرناماهبار ایان اسااس،  .شودمیشرکت انجام 

 اجتنام مالیااتی روی گذاریسرمایه عنوانبهمالیاتی 

که اجتناام مالیااتی  ییدرجا ،شودمینظر گرفته  در

 ریزیبرنامه. [54]است  گذاریسرمایهخود پیامد آن 

 یمالیاات واحادمثال ایجااد یا   هاییهزینهمالیاتی 

ی از دریافات خادمات مالیاات برایداخلی، پرداخت 

ی و قانونی برای ارحسابد هایهزینه، سازمانخارج 

در بار دارد  لیاتی و ...اخاص م هایاستراتژیاجرای 

وایلد و نیستند.  قابل ملاحظهچندان  هاهزینهه این ک

 یاقتصاد هایمدلبعضی استفاده از ا ب [54] ویلسون

و  هاهزینااه هایاماادیپ در قالاابرا  ماتیکااه تصاام

 ،[12-16] دهناادمیشااکل  مااورد انتظااار یایاامزا

 اسااسایان  بار کاهارائه کردند  یچهارچوم روشن

 مالیاااتی ریزیبرنامااه درگیاار یشاارکت کااه هنگااامی

مادیران شارکت باه ناوعی روی اجتناام  ،شودمی

باااازده ایااان . کننااادمی گذاریسااارمایهمالیااااتی 

شاده ریزیبرنامهمالیاتی  یجویصرفه ،گذاریسرمایه

احتماال  ایان جاود ایان،باا ویا مورد انتظار اسات. 

مالیاااتی  جوییصاارفهوجااود دارد کااه مقاادار اولیااه 

براساااس تئااوری  شااده محقاا  نشااود.ریزیبرنامه

کااه بااازده هاار یاا  از  کااه در صااورتیپرتفااوی، 

کامل همبساته  طوربهموجود در پرتفوی  هایدارایی

واریاان   توانادمیی  پرتفوی  سازیمتنوعنباشند، 

 .[46-47] کلی پرتفوی را کاهش دهد
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ایاان امکااان وجااود دارد کااه بااه چناادین دلیاال 

 :شودمحق  نشده ریزیبرنامه مالیاتی جوییصرفه

مالیااتی  یهاامقام اگر شرکت حسابرسی شاود و .1

مالیاتی شارکت را  یهااستراتژیبتوانند هری  از 

به هر دلیل به چالش بکشند، ممکن است بلشای 

بااه عاالاوه جاارائم و بهااره  ییجوصاارفه ایاان از

 .[3] کاهش یابد هربوطم

 شدن یا  اساتراتژیقبل از کامل هااتیمالقانون  .2

ی تغییاار کنااد کااه بلشاای از صااورتبهمالیاااتی 

 آیناده کااهش هایساالمالیااتی در  ییجوصرفه

 .دیاب

مالیاتی ممکن است به دلیال ناکاامی  ییجوصرفه .3

 ؛نشاود در اجرای استراتژی مالیاتی هرگز محقا 

واحادهای ملتلاف  زماانی کاه باین ،برای مثاال

 یزیربرناماهاجارای  برای سازمان هماهنگی لازم

 وجود نداشته باشد. مالیاتی

مالیاتی ممکن است به  ییجوصرفهاینکه سرانجام  .4

همچاااون  اینشااادهینیبشیپ هایناااهیهزدلیااال 

-49] از باین بارود سیاسی و اعتبااری هاینهیهز

30-14].  

 بارایایان ماوارد ی  از  هر افتادناتفاقاحتمال 

؛ تهر نوع اساتراتژی خااص مالیااتی متفااوت اسا

 اسااتراتژی مالیاااتییاا  ی شاارکتوقتاای  بنااابراین،

 یااا انتظاااار دارد  ،کنااادمیرا اجااارا مشااالص 

اولیااه از آن  شاادهریزیبرنامه مالیاااتی جوییصاارفه

اهش کا گرفتن احتمال از در نظر پ  که کسب کند

 جوییصاارفه، یاا  اولیااه جوییصاارفه ایاان مقاادار

 جوییصاارفه)امیااد ریاضاای ی مااورد انتظااار مالیااات

وجاود مالیاتی( برای این استراتژی مالیاتی مشلص 

این پراکندگی یا احتمال تغییر مقادیر  .خواهد داشت

 جوییصارفهبا  مالیاتی نهایی در مقایسه جوییصرفه

معرف ریسا  مالیااتی در  اولیهمالیاتی مورد انتظار 

 ت.این مطالعه اس

توزیع نتاایج مالیااتی دارای  تیهر استراتژی مالیا

 خااص، هر نتیجه افتادنو اتفاق استاحتمالی خود 

نتایج مالیااتی  توزیع مشلص دارد. اگر ی  احتمال

واریان  بالایی داشته باشد، مقادار ، احتمالی مذکور

جاویی مالیااتی ماورد  صارفه) بازده مورد انتظااری

 ،شارکت ممکان اسات از دسات بدهاد کاهر( انتظا

ریسا   کننادۀبیان خواهد بود. این موضوعتر بزرگ

 زیرا شارکت ممکان اسات باه ؛مالیاتی بالاتر است

  .کمتر از آنچه انتظار داشته برسد بسیار اینتیجه

در شاارایطی کااه هزینااه مالیاااتی بااالقوه )تعهااد 

مالیاتی( وابسته به نتیجه رویدادهای آتای میرقطعای 

 هایاسااتراتژی)مثاال موفقیاات شاارکت در اجاارای 

تنااام مالیاااتی، نتیجااه حسابرساای مالیاااتی و ...( اج

ایجااد یا   ۀمثاببه توانمیاجتنام مالیاتی را است، 

تعهد مشروط )احتمالی( در نظر گرفات. باا وجاود 

تلماین زد،  تاوانمیاینکه هزینه مالیااتی باالقوه را 

بع آن مقدار اجتناام مالیااتی باه تمقدار نهایی و به 

 ته است.رویدادهای آتی میرقطعی وابس

در ارتبااط باا  تاوانمی با توجه به آنچه گذشت

مالیااتی  هایاستراتژیمیزان اجتنام مالیاتی ناشی از 

نیز همین تفسیر را به کار برد. افزایش تعاداد نتاایج 

 دهدواریان  نتایج مالیاتی را کاهش  تواندمیبالقوه 

، درمجماوع. یابادریس  مالیاتی کاهش  ،و درنتیجه

 تواناادمیمالیاااتی  هایاسااتراتژیافاازایش تعااداد 

با ثابت نگاه  مالیاتی را ریزیبرنامه  پرتفوی نواریا

مالیااتی  جوییصارفهمیانگین )امید ریاضای( داشتن 

باا ریس  مالیاتی  ،بنابراین ؛دهدکاهش  مورد انتظار

 جوییصارفهباه  احتماالینتاایج  توزیع شدننزدی 

 .یابدمیکاهش ر مورد انتظای مالیات

 هافرضیه

قالااب  سااازی را درمتنوع [46-47] مااارکویتز

در جااایی کااه  ؛کناادمیتئااوری پرتفااوی معرفاای 

سعی دارند برای میازان مشلصای از  گذارانسرمایه
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بااااازده مااااورد انتظااااار، ریساااا  پرتفااااوی 

خود را حاداقل و درنتیجاه یا   هایگذاریسرمایه

وابساته باه  تنهاناه. ریس  کنندایجاد  مؤثرپرتفوی 

، هر دارایی مشلص در پرتفوی است ایجنت واریان 

نتاایج در عین حال به همبستگی یا کوواریان  باین 

ریسا  بنابراین،  ؛هر دو دارایی خاص بستگی دارد

 وساایلۀبهسااازی پرتفااوی متنوعبااا کلاای پرتفااوی 

باا  .یابادمیکااهش  با ریس  میرمرتبط هایدارایی

اجتناام مالیااتی  درباارۀکارگیری چنین موقعیتی هب

نااوعی  عنوانبااهمالیاااتی  ریزیبرنامااه، هارکتشاا

در اجتنااام مالیاااتی در نظاار گرفتااه  گذاریساارمایه

یا   عنوانباه. هدف اصلی، کاهش مالیاات شودمی

 هایاساتراتژی ازطریا خروجی وجه نقد است کاه 

هار  در حاالی کاه ؛پاذیردمیمالیاتی خااص انجاام 

مالیاااتی  جوییصاارفهاسااتراتژی یاا  مقاادار اولیااه 

متفااوت  تواندمیشده دارد، نتیجه نهایی ریزیامهبرن

شده باشاد. باا در نظار گارفتن  ریزیبرنامهاز مقدار 

احتمال هر ی  از نتایج، هر استراتژی مالیااتی یا  

مالیاتی و ی  توزیاع  جوییصرفهمقدار مورد انتظار 

. پراکنادگی یاا واریاان  خواهد داشتنتایج ممکن 

مالیااتی اسات. اگار  ریسا  کننادۀبیاناین نتاایج، 

مالیاااتی خااود را بااا  ریزیبرنامااهشاارکتی پرتفااوی 

مالیاااتی ملتلااف کااه  هایاسااتراتژیاسااتفاده از 

 ،متنوع ساازد ،کامل همبسته نیستند طوربه شاننتایج

 . یابدمیآنگاه واریان  نتایج کلی پرتفوی کاهش 

برای یا   بایداز ریسکی که  نظرصرفبنابراین، 

، شاادام مالیاااتی متحماال سااطح مشاالص از اجتناا

ریس  را  تواندمیمالیاتی  هایاستراتژی سازیمتنوع

کااهش دهاد.  کاهش واریان  نتایج مالیاتی ازطری 

نقادی مشالص، نتاایج  یمالیاات مؤثرهر نرخ  برای

 هایاساتراتژیباا  ییشرکتی که پرتفاوبرای مالیاتی 

در مقایسااه بااا شاارکتی کااه  ،دارد ترمتنااوعمالیاااتی 

دارد، پراکنادگی  کمتر هایاستراتژیا تنوع بی یپرتفو

 کمتری خواهد داشت. 

با توجه آنچه گفته شد و با مقایسه دو شرکت با 

درصد )اجتناام مالیااتی  20مالیات نقدی  مؤثرنرخ 

ریسا  کمتاری خواهاد  ترمتناوعیکسان(، شرکت 

لحاظ آماری، در یا  ساطح مشالص از  بهداشت. 

میاازان متغیاار  زیسااامتنوعاجتنااام مالیاااتی، متغیاار 

و بلشی از تغییرات متغیر وابساته  وابسته را کاهش

در  سااازیمتنوع. بااه عبااارتی، دهاادمیرا توضاایح 

درصااد  30نقاادی  یمالیااات مااؤثرشاارکتی بااا ناارخ 

)اجتنام مالیاتی کمتر( در مقایسه با زمانی کاه ایان 

درصد )اجتناام  20نقدی  یمالیات مؤثرشرکت نرخ 

منفی بیشتری روی ریس   ثثیرتمالیاتی بالاتر( دارد، 

ح بارای یا  ساط ؛ بناابراین،خواهد داشاتمالیاتی 

 سااااازیمتنوعمشاااالص از اجتنااااام مالیاااااتی، 

اثار اجتناام مالیااتی  تواندمیمالیاتی  هایاستراتژی

 روی ریس  مالیاتی را کاهش دهد.

پژوهش به  هایفرضیهبا توجه به آنچه گفته شد 

 :شوندمیشکل زیر تعیین 

H1(a) -  برای ی  ساطح مشالص از اجتناام

 ریزیبرنامااه هایاسااتراتژی سااازیمتنوعمالیاااتی، 

 .دهدمیمالیاتی، ریس  مالیاتی را کاهش 

 H1(b)-  برای ی  ساطح مشالص از اجتناام

 ریزیبرنامااه هایاسااتراتژی سااازیمتنوعمالیاااتی، 

مالیاتی، اثر اجتنام مالیاتی روی ریسا  مالیااتی را 

 .دهدمیکاهش 

 شاودمیچندین دلیل بالقوه مطرح  ود این،با وج

واریان  نتایج احتمالی  تواندمی سازیمتنوعکه چرا 

 ریس  مالیاتی را افزایش دهد: ،و درنتیجه

مالیاتی خااص ممکان  یهایاستراتژکردن اضافه .1

است احتمال شکست ی  اساتراتژی مالیااتی را 

ممکن است  قرار دهد. در این حالت ریتثثتحت 

مالیااتی،  یهایاساتراتژ یساازمتنوع افازایشبا 
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افشاای  وشاود جلاب  مالیااتی یهاامقامتوجه 

احتمال شکست  تواندیمبیشتری لازم باشد. این 

ریساا   و بااه تبااع آن هایاسااتراتژ یاا  ازهاار 

 مالیاتی را افزایش دهد. 

 توانااادیم ربیشااات یهایاساااتراتژ کارگیریباااه .2

پیچیدگی عملیات شرکت را افزایش دهاد و باه 

شود منجر حسابداری  یهااشتباهفزایش ریس  ا

کااه ایاان اماار احتمااالاً شکساات در تحقاا  

 ریتاثثظاار را تحات تمالیاتی مورد ان ییجوصرفه

خود ریس  مالیاتی را به ۀنوب. این بهدهدیمقرار 

قارار  ریتاثثتحات  ،دلیل افزایش واریان  نتاایج

نتااایج بااالقوه  ،یسااازمتنوع ،بنااابراین ؛دهاادیم

کنااد کااه باادون افاازایش میجاااد جدیاادی ای

 .داشتینموجود  یسازمتنوع

مالیااتی و پیچیادگی  یهایاستراتژتعداد فزاینده  .3

بیشتری  یهافرصت تواندیمکارکردهای مالیاتی 

برای مدیریت سود توسط مدیران فاراهم کناد و 

 ریسا  سوءاساتفاده مادیریت را افازایش دهااد

. این موضوع باعا از دسات رفاتن صارفه [25]

شاود کاه ریسا  میویی مالیاتی مورد انتظار ج

 . دهدیممالیاتی را افزایش 

در صاورت مالیااتی  یهایاساتراتژ یسازمتنوع .4

 یهایاسااتراتژبااالقوه همبسااتگی بااالای نتااایج 

کااهش ریسا  مالیااتی  باهمالیاتی ممکن است 

. در ایان ماورد حتای اگار شارکت شاودنمنجر 

 یزیربرناماهپرتفاوی باه بیشتری  یهایاستراتژ

 گوناهچیه یساازمتنوعاضافه کناد، خود  یاتیمال

 منافعی برای شرکت نلواهد داشت. 

رابطاه   یاوجود  بر قاتیتحق بعضی، تیدرنها .5

جساورانه و رفتاار  یماال یگزارشاگر نیمثبت ب

 نیموازناه با. [34-44-53] دارناد تثکید یاتیمال

 [18-29] یاتیامال یهازهیانگو  یمال یگزارشگر

 یاا مزیاات مااورد انتظااار از  شااودیمباعااا 

اساتراتژی باه آن  که درصورتی استراتژی مالیاتی

در گزارشااگری مااالی )مثاال  یمشااکل ایجاااد

یا  نتواناد یاا  شاودمنجار ماالی(  یهاصورت

شاکل یا  هزیناه  باهمزیت گزارشگری ماالی 

  .یابدکاهش ، فراهم کندمالیاتی کمتر 
 

تجربی ۀپیشین  
 ۀ، دربااارگذشااته هایسااالطاای  پژوهشااگران

. انادکردهمطالعاه  هاشرکت یتغییرات اجتنام مالیات

بسیاری از ایان تحقیقاات آن اسات کاه چارا  سؤال

مالیاااتی  مااؤثر هاااینرخقادرنااد  هاشاارکتبعضاای 

(ETRs)  داشاته  هاشارکتکمتری نسابت باه ساایر

ایان تغییارات  دهنادمیباشند. این مطالعاات نشاان 

، [55] مثال انادازه یهاایویژگی وسایلۀبهتاحدودی 

، [11-26] ، راهبری شرکتی[1-22] ساختار مالکیت

بیش از حد اطمینان  ،[10]اجتماعی  پذیریمسئولیت

و  [4] طلاعات داخلی و افشااا، کیفیت [9]مدیریتی 

ند. سایر پذیرتوضیح [28] تابعه هایشرکتموقعیت 

محققان معتقدند اناواع خاصای از اجتناام مالیااتی 

طایفااه و ند. ترهجسااوراندارای ریساا  بیشااتر و 

بااا اسااتفاده از تکنیاا  معااادلات [ 8]همکاااران 

بار اجتناام  ماؤثرعوامال  بنادیرتبهساختاری باه 

 مالیاتی پرداختند.

اجتناام مالیااتی را  [45] و همکااران یسوسکیل

 آندر یا  ساوی  کاه انادکردهپیوساتاری تعریاف 

و در قاانونی  اجتناام مالیااتی کااملاً هایاستراتژی

مالیاتی مثال  هایموقعیت ترینرانهجسوسوی دیگر 

هرچاه اجتناام  ،بناابراین ؛گیردمیقرار فرار مالیاتی 

آن اسات کاه یا   دهندۀنشاان ،مالیاتی بیشتر باشد

. اساات ریساا  بیشااتربااه پااذیرش شاارکت مایاال 

براساس تئوری نمایندگی و این گازاره کاه مادیران 

ند، چناادین مطالعااه پیشاانهاد گریزریساا اساساااً 

 وسایلۀبهییرات در سطح اجتنام مالیااتی تغ دهندمی
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-36-51] شاودمیهادایت  مادیریت گریزیریس 

19].  

 هااینرخ هاینوسااناز  [37] و همکاران گونتر

متغیار ریسا  مالیااتی  عنوانباهمالیاتی نقدی  مؤثر

ریس   ،. بر این اساس، محققان بعدیاستفاده کردند

مالیااتی  ماؤثر هااینرخمالیاتی را انحراف استاندارد 

در  .[15-23-33-40] انادکردهنقدی سالانه تعریف 

 هاریسا بعضی  اینکهبا توجه به  موضوعیادبیات 

اهمیات مادیریت بار  ،اندوابساتهبه اجتنام مالیاتی 

اجتنااام  و [13-36]شااده  تثکیاادریساا  مالیاااتی 

ایان . ه اساتشاد فعاالیتی پرریسا  تلقای، مالیاتی

کاااه  یهایشااارکت دارنااادمیبیاااان  هااااپژوهش

 هایوضاعیترا ازطریا   خود یمالیات هایپرداخت

ممکاان اساات  ،دهناادمیکاااهش  پرریساا مالیاااتی 

شاده باه جوییصرفهبازپرداخات مالیاات مجبور به 

 شوند.م مالیاتی احتمالی یهمراه جرا

ارزش  مالبااًکاهناده مالیاات  هایفعالیتاگرچه 

ممکن است که احتمال این  ،دارندمورد انتظار مثبتی 

به چالش  را وضعیت مالیاتی شرکت، یزان مالیاتیمم

تا این وضعیت ذاتاً پر ریسا   شودمی اباعبکشند 

 بیاان [32] و همکااران چنانچاه دیرنا  .شودتلقی 

تعریف دقیقی از ریس  مالیاتی دربارۀ هنوز  کنندمی

مفااهیم ، اسات نشادهدر ادبیات موضاوعی توافا  

تبااط باا بودن در ارریس ، عدم قطعیت و جسورانه

عدم قطعیات  برمالیات مطرح هستند. محققان قبلی 

و  [20-32-42] آتیمالیاتی  جوییصرفهبازپرداخت 

تمرکاز  [38] مالیاتی آتای هایپرداختعدم قطعیت 

 . اندکرده

تعاااریف گسااترده  باار [50] و همکاااران ومنیاان

 عنوانباهو ریس  مالیااتی را  اندکردهریس  تمرکز 

 یمالیات هایخروجی وصدرخصوجود عدم قطعیت 

یا  دنشومیجاری ایجاد  هایفعالیت وسیلۀبهآتی که 

 هاافعالیتدر اجرای تصامیمات یاا تکمیال  ناکامی

تعریاف  بر [33] و همکاران  یدر. کنندمیتعریف 

و ریساا   کنناادمیمااالی کلاساای  تمرکااز  تااثمین

باالقوه ناشای از  هاایخروجیمالیاتی را پراکنادگی 

 اعتماادی و سااری .کنندمیتعریف  اجتنام مالیاتی

سااازی آماااری بااا الگوسااازی مفهااومی و مدل [2]

 مؤلفاااهریسااا  مالیااااتی براسااااس  گیریانااادازه

اجتناام مالیااتی بار  تاثثیراطمینان، به بررسای عدم

 هاآنهای . یافتهپرداختندها ریس  مالیاتی در شرکت

 ماؤثرد رابطه منفی معناداری باین نارخ ندهنشان می

 .ثباااتی وضااعیت مالیاااتی وجااود داردی و بیمالیااات

ریس  مالیااتی  دارندمیبیان [ 6]دارابی و همکاران 

ت ئطور خااص از اجتناام مالیااتی نشاتواند باهمی

تواناد از ریس  مالیاتی می دارندمیبیان  هاآنبگیرد. 

 آیدبه وجود  ریزی مالی شرکتهای برنامهاستراتژی

سات. اجتناام مستقل از کل ریسا  عملیااتی ا که

ها را باه سامت بادهکاران تواند ریسا مالیاتی می

در پرداخت آنها  و موجب کاهش توانایی دهدسوق 

 هایشان شود. بدهی

 انادبرده ساؤالرا زیار  چندین مطالعه این فرض

مالیاااتی کمتاار شاخصاای باارای  مااؤثر هاااینرخکااه 

 و همکااران ند. دیرنا امالیاتی ریسکی ریزیبرنامه

مالیاتی نقدی  مؤثر هاینرخمطالعه  تیننلسکه  [27]

مالیاتی نقادی  مؤثر هاینرخدریافتند  ،را انجام دادند

مالیااتی  ماؤثر هااینرخاز ی بیشتر ماندگاری ،پایین

کاه  باا ایان فارض هایافتاه. ایان دارنادنقدی باالا 

ریسا   تواننادمی پااییناجتناام مالیااتی  هاینرخ

زیارا اگار  ؛داردتنااق   کنندبالا را منعک  مالیاتی 

اجتناام  هااینرخ رودمایانتظاار  ،این چنین باشاد

 باشند.  نوسان بیشتردارای  پایینمالیاتی 

 صاورتبهاین رابطاه را  [37] و همکاران گونتر

به بررسی رابطه بین  هاآن. بررسی کردند تریمستقیم

مالیاتی و ریسا  مالیااتی پرداختناد.  هایاستراتژی

 هااینرخکااهش  دنادهمی نشاانآنها  نتایج بررسی
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 هااینرخنوساان باعا افازایش مالیاتی نقدی  مؤثر

 هاااآن. شااودنمی (شاارکت مالیاااتیریساا  ) مالیاااتی

باا متوساط  طورباهاجتنام مالیاتی  دهندمیپیشنهاد 

پایدار که ریس  مالیااتی را  هایاستراتژیاستفاده از 

 .شودمیانجام  ،دهندنمیافزایش 

بررسای رابطاه عادم  باه [38] و همکاران گونتر

پرداختناد.  ییقطعیت مالیاتی و اجتنام مالیااتی نهاا

معااادلات نشااان دادنااد ی از سیسااتم ارائااهبااا  آنهااا

، یابدمیگونه که درآمد پیش از مالیات افزایش همان

به  متوسط، طوربهاضافی بالقوه، مالیات دلار ی  هر 

 کاه شاودمیمنجار شاده سنت مالیات اجتنام 32.8

 .برندمینام  نهائی یاجتنام مالیات عنوانبهن آز اآنها 

درصاد از  4.3مقادار  آن اسات کاه کنندۀبیاننتایج 

ی مرباوط باه مزایاای مالیااتی ینهاا یاجتنام مالیاات

درگیار  هایشارکتبا تفکیا   هاآنمیرقطعی است. 

دریافتند افزایش اجتنام مالیااتی  اجتنام مالیاتی بالا

 . شودنمیمنجر ت به افزایش عدم قطعی لزوماً

باه بررسای رابطاه باین  [43] و همکاران هاچنز

اجتنااام مالیاااتی و ریساا  شاارکت بااا اسااتفاده از 

آنهاا  بررسی. نتایج پرداختندمکنون ملتلط  هایمدل

رابطه مثبت معنادار بین اجتنام وجود ی   حاکی از

درصد از نموناه  19 در بینمالیاتی و ریس  شرکت 

درصاااد از نموناااه  42. اسااات شاااانشدهمطالعه

ی  رابطه منفی باین ریسا  مالیااتی و  شدهمطالعه

درصااد رابطااه  39و  نشااان دادنااداجتنااام مالیاااتی 

 معناداری نشان ندادند.
 

  پژوهش شناسیروش
 هایگروهبا توجه به نتایج آن برای  پژوهش ینا

و از دیادگاه  رودمیبه شمار  کاربردیاز نوع  ذینفع

ارهااای کماای قاارار اجاارا در حااوزه ک هااایروش

. رویکردهای استدلالی این پژوهش از ناوع گیردمی

و باه لحااظ حاوزه پاارادایمی، در حاوزه اند قیاسی

. همچنین، ازنظر گیردمیقرار  گرایانهاثباتتحقیقات 

اسات.  نگرگذشاته-طاولیبعد زمانی این پاژوهش 

 نهیشیو پ ینظر اتیمطالب مربوط به ادبو  اطلاعات

و در  شاد آوریجماع ایبلاناهکتابه روش تجربی 

 یو داخل یمقالات خارجو  هانامهپایاناز  زمینه، نیا

 پاژوهش ازین مورد هایداده آوریجمع. شداستفاده 

 یمااال هایصااورتاطلاعااات مناادرج در  ازطریاا 

ساازمان  یاطلاعاات هایبان ه، دشیسالانه حسابرس

 رهیمادتئیه تیاو گزارش فعال بهادار قاورا سبور

 ازطریااا  هااااداده ی. گاااردآوررفاااتگ صاااورت

 بارایانجاام و  ،موجود در ایان زمیناه افزارهاینرم

افازار از نرم یی،نهاا هاایداده همحاسب و سازیمرتب

 ماورد یرهاایمتغ یینها ریو مقاد شداکسل استفاده 

در مرحلاه بعاد بارای  .ندآمد به دست پژوهش ازین

اساتفاده  EViews9افازار آمااری، از نرم هایآزمون

 .شد

 متغیرها گیریاندازهانتخاب نمونه و 

از اسااات عباااارت ی پاااژوهش جامعاااه آماااار

اوراق بهااادار در بااورس  شاادهپذیرفته هایشاارکت

عضاو  هایشارکتشامل  شدهنمونه مطالعه و تهران

دارای شارایط زیار  اسات کاههادف  آماریه جامع

 باشند:

 هایشارکت ءجاز 1399 تا 1384 هایسالطی  )1

 .س باشندشده در بورپذیرفته

آنها  مالی دوره مقایسه، قابلیت افزایش لحاظ به )2

 .باشد ماه اسفند پایان به منتهی

 ناداده ماالی ساال تغییر مطالعه مورد دوره طی )3

 .باشند

 هایشارکت)ماالی  هایو مؤسسه هابان جزء  )4

ماالی، هنادلین  و  گریواساطه، گذاریسرمایه

 ممکن است بهاین صنایع زیرا  ؛نباشند  (لیزین

قابلیات تعمایم  خااص قاانونی هاایالزاملیل د
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بااه سااایر آنهااا  اینمونااهبررساای  هاییافتااه

 د.نبا تردید همراه باش هاشرکت

و با توجاه باه  تجربی هایآزمونانجام  منظوربه

ساال آتای بارای محاسابه  5 هاایدادهلزوم وجاود 

هاای ، دادهریسا  مالیااتی و سازیمتنوعهای متغیر

شااده در بااورس اوراق فتهشاارکت پذیر 160سااالانه 

 آزمون 1394تا  1387بهادار تهران، طی دوره زمانی 

 .شوندمی

 مالیاتی یزیربرنامه هاییاستراتژ یسازمتنوع

 تاثثیرمطالعاه بررسای  این از هدف در حالی که

مالیاااتی روی ریساا   هایاسااتراتژی سااازیمتنوع

 هایاساتراتژی، اینکاه مادیران کادام اساتمالیااتی 

مالیاتی خود به کاار  ریزیبرنامهخاص را در مالیاتی 

باا . نیسات پذیرمشااهده به لحاظ تجربی ،گیرندمی

 هایاساتراتژیبه مشاهده نتاایج  توانمی وجود این،

باادین صااورت کااه شاارکت در  ؛پرداخااتمالیاااتی 

درصدی ایران، چه  25مقایسه با نرخ مالیات قانونی 

 مقاادار از پرداخاات مالیااات اجتنااام کاارده اساات.

این مزایای اجتنام مالیااتی  شودمیعلاوه مشاهده به

مثاال، ایان  بارای ؛شوندمیاز منابع ملتلفی حاصل 

شااامل درآماادهای عملیاااتی یااا  توانناادمیمنااابع 

درآمدهای میرعملیااتی یاا ساایر طبقاات درآماد و 

 ،در ایان راساتا. صورت سود و زیان باشند ایهزینه

 هایصاورتدر  یهاینشاانهبعضی مقالات به دنبال 

مالیاااتی شاارکت  هایاسااتراتژیتعیااین  باارایمااالی 

. روی هاار دسااته از طبقااات [17-44-53] اناادبوده

تعااداد زیااادی از  تااوانمیصااورت سااود و زیااان 

را به کاار بارد. اگرچاه  خاص مالیاتی هایاستراتژی

مالیااتی ممکان اسات  هایاستراتژیتعداد زیادی از 

، بال اعماال باشانددرون ی  منبع مزایای مالیاتی قا

 تریمتناوعاز مناابع مزایاای مالیااتی  هرچه شرکتی

 مالیاتی هایاستراتژیآن شرکت  ،استفاده کرده باشد

در  ساازیمتنوعبناابراین، شااخص  ؛دارد تریمتنوع

منابع مزایاای  سازیمتنوع کنندۀمنعک  این پژوهش

 ساازیمتنوعخود، ۀنوبااجتنام مالیاتی اسات کاه به

  .کندمیمالیاتی را منعک   یهااستراتژی

تعریف عملیاتی ایان ساازه، یا   برای بنابراین،

کااه روی  شااودمیتعریااف  سااازیمتنوعشاااخص 

 گاذاریپایهمناابع اجتناام مالیااتی  گستردهطبقات 

 دارنادمیبیاان  [48] و اتسالی گیالم . شده است

قادرناااد ماااالی  هایصاااورتطبقاااات ملتلاااف 

و در  کننادنعک  را مامالیاتی خاص  هایاستراتژی

 خاااص طوربااهرا شاارکت اناارون ، ایاان خصااوص

. در ادبیات موضاوعی، تفااوت ساود کردندبررسی 

منبع ، حسابداری و سود مشمول مالیات مورد انتظار

. شاودمیمزایای مالیاتی )اجتنام مالیااتی( شاناخته 

سود حساابداری شاامل طبقاات ملتلاف  همچنین،

این طبقاات است که هر ی  از  ایهزینهدرآمدی و 

یا صادها موقعیات مالیااتی  هادهممکن است شامل 

د. درواقاع، مناابع مزایاای نباش ناپذیرخاص مشاهده

کاه در خاص مالیااتی  هایموقعیتمالیاتی براساس 

 ،هستند شدنیاعمالهر طبقه از صورت سود و زیان 

 .شوندمیتقسیم 

مناابع اجتناام گساترده هرچه شارکتی طبقاات 

شاته باشاد، آن شارکت احتماالاً مالیاتی بیشاتری دا

اینکاه  باوجوددارد.  تریمتنوعمالیاتی  هایاستراتژی

ایان  تواندمیتا حد زیادی  سازیمتنوعاین شاخص 

 له توجه داشتئبه این مس باید، کندسازه را منعک  

 هایاساتراتژیداشاتن  بااوجوداملاب  هاشرکتکه 

 یکای از مناابع اجتناام مالیااتی برملتلف مالیاتی، 

 تمرکز بیشتری دارند.

 هاایموقعیتتمامی  مشاهدهحتی اگر  ،رنهایتد

ی  از ایان طبقاات گساترده  در هرموجود مالیاتی 

، به احتمال زیااد بود پذیرامکانمنابع مزایای مالیاتی 

بودناد و امکاان نداشات باالا دارای همبستگی  هاآن

آنچنان بزرگی روی ریسا  مالیااتی  اثر سازیمتنوع
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 ساازیمتنوعشااخص  این با استفاده از .داشته باشد

 مزایااای منااابع گسااتردهطبقااات  کنناادۀمنعک کااه 

 خواهاد داشات، احتمال کمتری وجود استمالیاتی 

بارای  .شاود ساازمشکلکه این همبستگی احتمالی 

 گساتردهطبقاات  کردنمنعک  برایایجاد شاخصی 

 برابر شدهاجتناممالیاتی، مقدار مالیات  مزایای منابع

در نظار  (BTDs) مالیااتی هایتفاوتدرصد کل  25

 .شودمیگرفته 

تعریف برای این مطالعه  سازیمتنوعدو شاخص 

 که اجتناام مالیااتی را براسااس دائمای یاا شودمی

موقت بودن و منبع ایجاد اجتناام مالیااتی تفکیا  

مالیاات ابتادا شااخص اول، برای تعریاف . کنندمی

شاده دائمای و ناماجت هاایمالیاتباه  ،شدهاجتنام

 تاثخیرباه  ازطریا  . این کارشوندمیموقت تفکی  

شاده باه ساال آتای انجاام انداختن مالیاات اجتنام

مالیااتی  هاایتفاوت. سس  هر ی  از ایان شودمی

 روی طبقاات، ساال آتای جو دائمی طای پان موقت

. شاوندمیملتلف شرکت برازش  ایهزینهدرآمد و 

 صاورتبهکاه  ایهزیناهو  ی  از طبقات درآمد هر

تغییرات اجتنام مالیااتی طای پانج  معناداری بتواند

 گستردهی  طبقه  عنوانبه ،دنتوضیح ده سال آتی را

مالیااتی شناساایی و باه ایان صاورت  مزایای منابع

 گساتردهموقت و دائمی در طبقاات  اجتنام مالیاتی

  .شوندمیمالیاتی تقسیم  مزایای منابع

ا توجاه باه اینکاه افزایش قدرت مدل و با برای

دارای فعالیت و اندازه مشابه، از ترکیاب  هایشرکت

 هایاساتراتژی ،و باه تباع آن هزینهطبقات درآمد و 

 هایشرکت؛ [48] نسبتاً مشابهی برخوردارندمالیاتی 

نمونه با توجاه باه صانعت و ساه انادازه کوچا ، 

و مدل ذیال بارای  شوندمیمتوسط و بزرگ تقسیم 

کاه باا توجاه باه  شودمیاجرا  هاشرکتاز  ایدسته

 باارایصاانعت/اندازه در یاا  طبقااه قاارار دارنااد. 

هاار صاانعت بااه کوچاا ،  هایشاارکت بناادیطبقه

هاار صاانعت  فااروشمتوسااط و باازرگ از میااانگین 

 .شودمیاستفاده 
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 طبقات درآمد و هزینه:

 درآمدهای عملیاتی 

 رفتهشده کالای فروشبهای تمام 

 عملیاتی  یهانهیهز 

  عملیاتی یهانهیهزسایر درآمدها و 

 مالی یهانهیهز 

  میرعملیاتی یهانهیهزسایر درآمدها و 

  ثابت یهایدارائمازاد تجدید ارزیابی 

ت باه دو اجتناام مالیااتی ممکان اسا همچنین،

در  توانادمی شارکتیا  ، نلستروش رخ دهد. 

سود پایش از مالیاات خاود را ثابات نگاه  حالی که

مالیاتی را کاهش دهاد کاه از  هایپرداخت ،داردمی

. دوم، شاودمیناام بارده  «اثار صاورت» عنوانبهآن 

 هااایپرداخت در حااالی کااهشاارکت ممکاان اساات 

الیاات را سود قبال از م ،داردمیمالیاتی را ثابت نگه 

ناام بارده  «اثر ملرج» عنوانبهافزایش دهد که از آن 

به پرداخت مالیات  هااستراتژیگروه  . هر دوشودمی

منجار کمتر نسبت به سود پیش از مالیاات شارکت 

با توجاه باه  [39] و همکاران . گونتر[39] شوندمی

مالیااتی بار مبناای ساود  مؤثرمتغیر نرخ سه ترکیب 

 ماؤثرنرخ  ،(Cash ETR) لیاتحسابداری پیش از ما

نقادی پایش از مالیاات  هایجریانمالیاتی بر مبنای 

(CFO ETR) تفکیا باه اقادام  ،و مادیریت ساود 

شاامل آنهاا  که اجتناام مالیااتی کردند یهایشرکت

متغیار  هااآن. نوع اجتنام مالیاتی استی  یا هر دو 

Cash ETR  مالیااات نقاادی پرداختاای  صااورتبهرا

را  CFO ETRیش از مالیاات و تقسایم بار ساود پا

 هایجریانمالیات نقدی پرداختی تقسیم بر  عنوانبه
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. کردناادنقاادی عملیاااتی پاایش از مالیااات تعریااف 

شاده جاونز انتظارات اقلام تعهادی از مادل اصلاح

اقاالام تعهاادی میرمنتظااره »و  [24] شاادهمحاساابه 

همان اقلام تعهادی اختیااری مثبات در ایان  «مثبت

 بارایرا متغیرهاا  ایان ترکیاب 1 نمودارمدل است. 

 با توجه به مطالعاه گاونترتعیین نوع اجتنام مالیاتی 

. چنانچه گفته شد هر دهدمینشان  [39] و همکاران

 هایاستراتژیاز  ایدسته معرفنوع اجتنام مالیاتی 

باه ، (1)با توجه باه نماودار  ؛ بنابراین،مالیاتی است

یا اثر صورت اجتنام مالیاتی از نوع که  یهایشرکت

 مزایاایمناابع گساترده ، ی  طبقاه اثر ملرج دارند

شاامل هار دو ناوع کاه  یهایشارکت باهمالیاتی و 

، دو منباع اجتناام مالیااتی اجتنام مالیااتی هساتند

 .یابدمیتلصیص 
 

 
 اثر صورت و اثر مخرج .1نمودار 

برحسب منابع  شدهاجتنامبنابراین، کل مالیات 

منابع دائمی و موقت تقسیم مزایای مالیاتی شامل 

با استفاده هر شرکت ممکن است  شود؛ بنابراین،می

 در هر سال مشلص از هر ی  از این منابع ملتلف

شاخص  ؛ بنابراین،کرده باشداز مالیات اجتنام 

عبارت است از متغیری که تعداد  ما اول سازیمتنوع

این  ،مچنین. هدهدمیمنابع استفاده شده را نشان 

صفر و ی  تعریف  صورتبه  بار شاخص ی

مالیاتی  و از میانه تعداد طبقات اجتنام شودمی

 سازیمتنوعدارای  هایشرکتآستانه تعیین  عنوانبه

 این متغیر ؛ بنابراین،شودمی و پایین استفاده بالا

 بالاتری سازیمتنوعاحتمال  که هاییشرکت برای

یار اخت صفر عدد هاشرکت سایر برای و ی  ،دارند

 .کندمی

بااا توجااه بااه آنچااه گفتااه شااد، شاااخص اول 

ذیاال  صااورتبهمالیاااتی  ریزیبرنامااه سااازیمتنوع

 :شودمیتعریف 

Diverse : طبقاات تعاداد  کنندۀبیانی  متغیر که

 .است tمالیاتی شرکت در سال  مزایایمنابع گسترده 

Diverse_Dummy:  ی  متغیر مجازی که وقتای

را نشاان  ساازیمتنوعساطح باالای  Diverseمتغیر 

برابر با ی  و صفر برای سایر موارد اسات.  ،هددمی

Cash ETR 

 مدیریت سود

لابا:  CFO ETR 

مدیریت سود رو به پائین  -فاقد اجتناب مالیاتی  

پائین:  CFO ETR 

مدیریت سود رو به پائین -اثر صورت   

 

بالا:  CFO ETR 

مدیریت سود رو به بالا  -اثر مخرج   

پائین:  CFO ETR 

اجتناب مالیاتی سازگار - اثر صورت و مخرج  

بالا:  CFO ETR 

 فاقد اجتناب مالیاتی 

پائین:  CFO ETR 

 اثر صورت

بالا:  CFO ETR 

 اثر مخرج

پائین:  CFO ETR 

 اثر صورت
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آستانه  عنوانبهمالیاتی  از میانه تعداد طبقات اجتنام

و پاایین  باالا ساازیمتنوعدارای  هایشارکتتعیین 

 .شودمی استفاده

تعریاف  تئاوری پرتفاویبر اساس شاخص دوم 

  باعاا کااهش واریاان سازیمتنوعاینکه  ؛شودمی

 ریزیبرنامااهبااا در نظاار گاارفتن  .شااودمیپرتفااوی 

مالیااتی  هایاساتراتژیی از یپرتفاو عنوانباهمالیاتی 

باا  مالیاتی هایاستراتژیافزایش تعداد  گفت توانمی

مالیااتی ماورد  جوییصرفهمیانگین ثابت نگه داشتن 

 ریزیبرناماه  پرتفاوی نواریاا باعا کاهش انتظار

 ریزیبرناماهپرتفوی هرچه  ن،شود؛ بنابرایمیمالیاتی 

کمتار  واریان  اجتنام مالیاتی ،شود ترمتنوعمالیاتی 

و متغیرهای توضیحی قادر به توضایح بلاش  است

 در متغیر وابسته خواهند باود.تغییرات تری از بزرگ

 اجتنام مالیاتی طی پانج ساال آتای روی ،این راستا

که در ادبیاات ذکرشاده بارازش  ،آن بر مؤثرعوامل 

 عنوانباهباقیماناده ایان مادل قدر مطل  و  دنشویم

باه ایان  ؛شاودمیاستفاده  سازیمتنوعشاخص دوم 

 ،باقیمانده مدل کمتر باشد قدر مطل  معنی که هرچه

تاری از تغییارات متغیرهای توضایحی بلاش بزرگ

 درنتیجااااه،متغیاااار وابسااااته را توضاااایح داده و 

  [.7] استفاده شده است تریمتنوع هایاستراتژی

 به این منظور از مدل برگرفته از پژوهش هوان 

 :شودمیاستفاده  [41] و همکاران
 

𝑇𝑎𝑥𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑𝑖.𝑡 (2)مدل =  𝛼 0 +  𝛼 1 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖.𝑡  
+  𝛼 2 𝐿𝐸𝑉𝑖.𝑡   
+  𝛼 3 𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖.𝑡  
+   𝛼 4 𝑀𝑇𝐵𝑖.𝑡

+ 𝛼 5 𝑅𝑂𝐴𝑖.𝑡

+ 𝛼 6 𝑃𝑃𝐸𝑖.𝑡  
+   𝛼 7 𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖.𝑡   
+    𝛼 8 𝐼𝐵𝑖.𝑡  
+    𝛼 9 𝐶𝐹𝑂𝑖.𝑡

+   𝛼 10 𝐴𝐺𝐸𝑖.𝑡

+  𝛼 11 𝐶𝐶𝑖.𝑡  
+  𝜀 𝑖.𝑡           

 

 

 (2) تعریف متغیرهای مدل

TaxAvoid:  نقاااادی  هااااایمالیاتمجمااااوع

 سود پیش از مالیات تقسیم بر مجموع  شدهپرداخت

Size: شارکت هایدارایی خالص طبیعی لگاریتم 

i سال در t  

𝐿𝐸𝑉: ارزش بااه هاباادهی دفتااری ارزش نساابت 

 tدر سال  i شرکت هایدارایی دفتری

CASH: ۀعلاوباه نقاد وجاوه مجماوع نسابت 

 دفتاری ارزش بار تقسایم مدتکوتاه گذاریسرمایه

 t درسال i شرکت هایدارایی

𝑀𝑇𝐵:  نسبت ارزش بازار حقوق صاحبان ساهام

 به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام شرکت 

𝑅𝑂𝐴:  نسبت سود خالص پ  از کسر مالیات به

  tدر سال  iشرکت  هایداراییارزش دفتری 

𝑃𝑃𝐸: باه آلاتماشاین و تجهیزات اموال، نسبت 

 هاییدارا کل دفتری ارزش

𝐿𝑂𝑆𝑆:  شارکت اگار که است مجازی متغیر ی 

 ایان میار در و یا  عادد ،باشد کرده گزارش زیان

  .است صفربرابر  ،صورت

𝐼𝐵:  میرموظاف اعضاای تعادادنسابت  باابرابر 

 اعضااای کاال جمااع بااه t درسااال iماادیره تئهی

 مدیره تئهی

𝐶𝐹𝑂: بااه عملیااتی نقاد وجااوه خاالص نسابت 

 هاییدارا کل دفتری ارزش

𝐴𝐺𝐸: ریختااا از شاارکت عماار طبیعاای گاااریتمل 

  تثسی 

CC: فروش کل به عمده مشتریان فروش نسبت 

 شرکت

بااا توجااه بااه آنچااه گفتااه شااد، شاااخص دوم 

ذیاال  صااورتبهمالیاااتی  ریزیبرنامااه سااازیمتنوع

 :شودمیتعریف 
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Resid_Divers: ماادلباقیمانااده مطلاا   قاادر 

 باراجتنام مالیااتی طای پانج ساال آتای رگرسیون 

 .اندشده بر آن که در ادبیات ذکر مؤثرعوامل 

 متغیرهای اجتناب مالیاتی

دو شااخص اجتناام برای اهداف ایان مطالعاه 

سااطحی از اجتنااام مالیاااتی  بااربااا تمرکااز مالیاااتی 

مادیران هنگاام  رودمایکاه انتظاار شود میتعریف 

. اگرچااه مالیاااتی درگیاار آن شااوند ریزیبرنامااه

بااا در نظاار داشااتن یاا  مقاادار اولیااه  هاشاارکت

شاده در ذهان وارد ریزیبرنامهمالیااتی  جوییصرفه

، باا در نظار گارفتن شاوندمیی  استراتژی مالیاتی 

، چنادین نتیجاه این مقادار اولیاه احتمالات کاهش

یا  مقادار  ،بنابراین ؛خواهد داشتاحتمالی وجود 

مالیاااتی مااورد انتظااار وجااود  جوییصاارفهمتوسااط 

. ابتدا این اجتنام مالیاتی مورد انتظاار خواهد داشت

نقادی  هاایمالیاتمالیات نقدی ) مؤثرنرخ  انعنوبه

تقساایم باار سااود پاایش از مالیااات(  شاادهپرداخت

. برای کم  به تفسیر بهتر، ایان شودمیگیری اندازه

مالیااااتی باااین صااافر و یااا  تعااادیل  هااااینرخ

(winsorize) مالیاتی در  هاینرخ. سرانجام، شوندمی

اجتناام ی کاه طورباه ؛شاوندمیمنفی ی  ضارم 

با افزایش مقادار شااخص اجتناام مالیااتی تی مالیا

 افزایش یابد.

شاخص اول اجتناام ، با توجه به آنچه گفته شد

 :شودمیذیل تعریف  صورتبهمالیاتی 

TaxAvoid: شااده نقاادی پرداخت هااایمالیات

تقسیم بر مجموع سود پیش از مالیات. بارای کما  

مالیاتی بین صفر و یا   هاینرخبه تفسیر بهتر، این 

 هااینرخ. سارانجام، (winsorize) شاوندمیعدیل ت

ی کاه طورباه؛ شوندمیمالیاتی در منفی ی  ضرم 

با افزایش مقدار شاخص اجتناام اجتنام از مالیات 

 افزایش یابد. مالیاتی

اسات  شادهتعدیلشاخص دوم، اجتنام مالیاتی 

مالیااتی نقادی شارکت  ماؤثر هااینرخ عنوانبهکه 

 ماؤثر هاینرخوسط )میانه( که از متشود میتعریف 

مالیاتی نقدی پرتفاوی صانعت/اندازه شارکت کسار 

. مقدار این متغیر همزمان با اجتنام مالیاتی شوندمی

. تئااوری انتظااارات عقلایاای بیااان یاباادمیافاازایش 

اگرچه ممکن است مدیران گاهی مقداری از  داردمی

مالیاتی مورد انتظار متوسط را از دسات  جوییصرفه

صحیح خواهد آنها  متوسط برآورد طوربهاما  ؛بدهند

 بود.

اجتناام  دومبا توجه به آنچه گفته شد، شاخص 

 :شودمیذیل تعریف  صورتبهمالیاتی 

Adjusted TaxAvoid:  نقدی  هایمالیاتمجموع

شده تقسیم بر مجموع سود پیش از مالیاات پرداخت

مالیااتی نقادی  ماؤثر هااینرخکه از متوسط )میانه( 

. مقادار شوندمیوی صنعت/اندازه شرکت کسر پرتف

 .یابدمیاین متغیر همزمان با اجتنام مالیاتی افزایش 

 متغیرهای ریسک

احتماال تفااوت ، این مطالعاه درریس  مالیاتی 

. شاودمیتعریف  رودمینتایج مالیاتی از آنچه انتظار 

 شادهمقدار واقعای مالیاات اجتنام به عبارت دیگر،

متفاوت  شدهریزیبرنامهی( از آنچه )بعد از حسابرس

. این موضوع از پراکنادگی نتاایج باالقوه خواهد بود

ت ئاجتنااام مالیاااتی نشاا هایاسااتراتژیناشاای از 

 ۀواساطممکان اسات به هااساتراتژی. ایان گیردمی

مواردی چون به کار باردن  درخصوص اطمینانعدم

موقعیت خااص، ، شرایط واقعی ی  هامالیاتقانون 

باه  توانادمیاینکه ی  سیستم حسابداری چه مقدار 

نتایج مالیاتی خاود دسات یاباد و اینکاه آیاا اقادام 

مالیاتی باعا ایجاد هزینه سیاسی و حسان شاهرت 
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منجار انتظاار  دبه نتیجاه ماور، شودمیبرای شرکت 

 . نشوند

ریسا  مالیااتی در این مطالعه با توجه به اینکه 

ی یا واریان  نتایج مالیاتی ناشای از پراکندگ عنوانبه

از ، شاودمیمالیااتی خااص تعریاف  هایاستراتژی

ریساا  مطاارح در ادبیااات  هایشاااخصمیااان 

کاااه  شاااودمیموضاااوعی روی ماااواردی تمرکاااز 

 و همکااران هساتند. گاونتر هانوساان کنندۀمنعک 

مالیااتی  ماؤثر هاینرخ هاینوساننشان دادند  [37]

ایان  که اندهمبستههام شرکت س هاینوساننقدی با 

میان ریس  مالیاتی وجود رابطه  دهندۀنشانموضوع 

. بر این اساس، محققاان استشرکت کلی ریس   و

 هااینرخبعدی ریس  مالیاتی را انحراف استاندارد 

-33-40] کردنادمالیاتی نقدی سالانه تعریاف  مؤثر

در ایاان مطالعااه . همگااام بااا ایاان دیاادگاه، [23-15

پراکندگی یا واریاان  نتاایج  عنوانبهاتی ریس  مالی

در نظر گرفته  ،مالیاتی هایاستراتژیمالیاتی ناشی از 

مالیااتی نقادی  ماؤثر هاینرخو با استفاده از نوسان 

(ETRs ) ایان شاودمی گیریانادازهسال آتی  5طی .

 مااؤثر هاااینرخ هاینوسااان دهندۀنشااانشاااخص 

ائم و موقت و د هایاستراتژیمالیاتی نقدی ناشی از 

شکساات یاا  اسااتراتژی مالیاااتی اساات. ایاان  نیااز

دوره حسابرسای  طای ناپذیرفتنیشاخص هر هزینه 

نارخ شااخص علاوه، . باهکندمیمالیاتی را منعک  

شکساات یاا   ۀدر بردارنااد مالیاااتی نقاادی مااؤثر

 ماؤثر هااینرخ) هستنیز مالیاتی اجتنام استراتژی 

نحاراف اساتاندارد بنابراین، از ا ؛مالیاتی نقدی بالاتر(

 نلساتین عنوانبهمالیاتی نقدی سالانه  مؤثر هاینرخ

 .شودمیشاخص ریس  )ریس  مالیاتی( استفاده 

با توجه به آنچه گفته شد، شاخص اول ریسا  

 :شودمیذیل تعریف  صورتبهمالیاتی 

SD_CETR:  انحااراف اسااتاندارد مالیااات نقاادی

ش تقسیم بر مجموع سود پای( TXPD)شده پرداخت

 هااینرخایان  .t+5تاا  t+1از ساال ( PI)مالیات  از

باین صافر و یا   برای کم  به تفسیر بهتر مالیاتی

 .(winsorize) شوندمیتعدیل 

مساتقیم از نتاایج  طورباهاگرچه ایان شااخص 

نشاده بینیپیش هایهزیناه ،گیاردمیت ئمالیاتی نشا

و  شهرتحسن هایهزینهمالیاتی مثل  هایاستراتژی

 هاینرخزیرا  ؛کندنمیرا منعک   سیاسی ایههزینه

. شاودنمی هاهزیناهشاامل ایان مالیاتی نقادی  مؤثر

واریاان   شاودمیفارض رفع این مشاکل  منظوربه

 صاورتبهنتایج مالیاتی )تعریاف ریسا  مالیااتی( 

)ریس  کلی شرکت بازده  هاینوسانمیرمستقیم در 

 ریس  کلی ،بنابراین ؛شودمیمنعک  کلی شرکت( 

در نظر  شاخص دوم ریس  مالیاتی عنوانبهشرکت 

شارکت کلای . در این راستا، ریسا  شودمیگرفته 

که با  شودمیبازده سهام تعریف  هاینوسان عنوانبه

استفاده از انحراف استاندارد بازده سهام ماهاناه طای 

 .شودمیسال آتی محاسبه 

با توجه به آنچه گفته شد، شاخص دوم ریسا  

 :شودمیذیل تعریف  صورتبهمالیاتی 

SD_Ret:  انحراف استاندارد باازده ساهام ماهاناه

 (t+1)طی سال آتی 

مبنی بر  [31] و همکاران شواهد دیرن  باوجود

 مااؤثر هاااینرخقادرنااد  هاشاارکتاینکااه بعضاای از 

 ،مالیاتی را برای ی  دوره زمانی طولانی حفظ کنناد

اتی مالیا ماؤثر هااینرخ توانندنمی هاشرکتبعضی 

 هاااینرخدر  (spike)پااایین را حفااظ و شکساات 

؛ باه ایان معنای کاه یا  کننادمیمالیاتی را تجربه 

مالیاتی قبلای ممکان اسات برگرداناده  جوییصرفه

باا در نظار  Tax_Spikeمتغیار بر این اسااس، شود. 
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ه با؛ شاودمیتعریاف  [52] گرفتن شاخص سااودرا

 که وقتی پرداخت مالیات نقدی حداقل برابار طوری

درصد درآمد دفتاری پایش از مالیاات در هار  60با 

 برابر با ی  و در میر این ،ی  از سه سال آتی باشد

 .خواهد بودصورت برابر با صفر 

با توجه به آنچه گفته شد، شاخص سوم ریسا  

 :شودمیذیل تعریف  صورتبهمالیاتی 

Tax_Spike:  ی  متغیر که وقتی پرداخت مالیات

درصااد سااود  60اباار بااا حااداقل بر( TXPD)نقادی 

دفتری پیش از مالیات در هر ی  از ساه ساال آتای 

باشد برابر با ی  و در میر اینصورت برابر باا صافر 

 .خواهد بود
 

 تجربی هایآزمون

 رگرسیون اصلی

 سااازیمتنوعرابطااه بااین  اصاالی هااایآزموندر 

 مالیاتی و ریسا  مالیااتی ریزیبرنامه هایاستراتژی

ی رابطه بین اجتنام مالیااتی و رو سازیمتنوعو اثر 

. ریسا  مالیااتی گارددمیبررسای  ریس  مالیااتی

(TaxRisk ) معیارهااای بااا اسااتفاده ازSD_CETR ،

SD_Ret  وTax_Spike  و اجتنااااااام مالیاااااااتی

(TaxAvoid)  بااا اسااتفاده از معیارهااایTaxAvoid 

که در قسامت قبال معرفای  Adjusted TaxAvoidو

ریسا   در این راساتا، .شوندمی گیریاندازه، ندشد

، سازیمتنوعمالیاتی روی متغیرهای اجتنام مالیاتی، 

ی  متغیر متقابل باین ایان دو و متغیرهاای کنترلای 

 باارازش[ 37] و همکاااران گااونترماادل برگرفتااه از 

باا ثابات  شاودمیفرض، H1(a)در فرضیه  .شودمی

 ساااازیمتنوعنگاااه داشاااتن اجتناااام مالیااااتی، 

ی، ریساا  مالیاااتی را کاااهش مالیااات هایاسااتراتژی

 شاااودمیفااارض  ،H1(b)و در فرضااایه  دهااادمی

ریس  مالیاتی را  براثر اجتنام مالیاتی ، سازیمتنوع

و  H1(a) هایفرضایهآزماون  . بارایدهدمیکاهش 

H1(b)،  نمونااه  هایشاارکترگرساایون زیاار باارای

 . شودمیتلمین زده 

𝑇𝑎𝑥𝑅𝑖𝑠𝑘𝑖.𝑡 (3مدل)

=  𝛼 0 + 𝛼 1𝑇𝑎𝑥𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑𝑖.𝑡  
+   𝛼 2 𝐷𝑖𝑣𝑒𝑟𝑠𝑒𝑖.𝑡  +  𝛼 3 𝑇𝑎𝑥𝐴𝑣𝑜𝑖𝑑𝑖.𝑡

∗  𝐷𝑖𝑣𝑒𝑟𝑠𝑒𝑖.𝑡  +  𝛼 4 𝑃𝑇𝐵𝐼 𝑖.𝑡  
+   𝛼 5 𝑉𝑜𝑙_𝑃𝑇𝐵𝐼𝑖.𝑡  +   𝛼 6 𝐵𝑇𝑀𝑖.𝑡  
+   𝛼 7 𝐿𝑒𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒𝑖.𝑡   +  𝛼 8 𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖.𝑡  
+   𝛼 9 𝑆ℎ𝑎𝑟𝑒𝑠𝑂𝑢𝑡𝑖.𝑡

 

+   𝛼 11 𝑉𝑜𝑙_𝐶𝑎𝑠ℎ𝐹𝑙𝑜𝑤𝑖.𝑡

+  𝜀 𝑖.𝑡                                           
 

 متغیرهای کنترلی 

PTBI: قبل از مالیات  سود(PI ) تقسایم بار کال

 دوره قبل شرکت. (TA) هایدارایی

Vol_PTBI: نحااراف اسااتاندارد سااود قباال از ا

دوره  (AT) هاایداراییتقسیم بار کال ( PI)مالیات 

 .t تا t-2قبل شرکت از سال 

BTM:  ارزش دفتااری حقااوق صاااحبان سااهام

(CEQ)  بر قیمت هر سهم(PRCC_F)  ضربدر کال

 .(CSHO)سهام عادی 

Leverage: بدهی بلندمدت (DLTT) تقسایم بار 

 رکت.دوره قبل ش (AT) هایداراییکل 

Size:  هاداراییلگاریتم طبیعی کل (AT). 

Shares_Out:  لگاریتم طبیعای ساهام عاادی در

 .(CSHO)جریان شرکت 

Vol_CashFlow:  انحراف استاندارد جریان نقاد

دوره  هاایداراییتقسیم بر کل  (OANCF) عملیاتی

 .tتا  t-2قبل شرکت از سال 
 

 پژوهش هاییافته

 آمار توصیفی

پاژوهش در  ی مدل اصالیرهایغمت یفیآمار توص

آمااار  یهاااتیآورده شااده اساات. کم( 1) نگاااره
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و  اریااانحااراف مع ن،یانگیام انااه،یشااامل م یفیتوصا

است. باا در  هادادهدرصد  75و  50، 25ی هاچارک

انتلام  درخصوص شدهاشاره یارهاینظر گرفتن مع

 اطلاعات در کل از ،اندازه نمونه برآن  رینمونه و تثث

لغایات  1387 ساال 8 یدر طا یورسب رکتش 160

. شااودمیاسااتفاده  (3) ماادلباارازش  باارای 1394

ی اطلاعاات ریکارگهباتوجه به  ذکر است با درخور

ی بورساای در محاساابات متغیرهااا باارای هاشاارکت

اطلاعات برخای  نبود، 1399لغایت  1384ی هاسال

از نموناه آنهاا  باه حاذف هاساالدر این  هاشرکت

از روش  نکاهیبا توجه باه ا .ه استشدمنجر آماری 

( تاای)پنال د یو مقطعا یزمان یسر یهاداده بیترک

تعااداد  ،شااودمیاسااتفاده  هاهیآزمااون فرضاا یباارا

 ،یبایترک یهاشرکت براساس داده - مشاهدات سال

 .استمشاهده  1280

 

 . آمار توصیفی1 نگاره

درصد 25 انحراف معیار میانه میانگین متغیرها درصد 50  درصد 75   

SDRET 0.139 0.120 0.099 0.079 0.120 0.170 

TaxSpike 0.312 0.000 0.463 0.000 0.000 1.000 

SDCeter 0.327 0.180 0.326 0.099 0.180 0.436 

TaxAvoid -0.134 -0.074 0.189 -0.200 -0.074 0.000 

AdjTaxAvoid 0.000 -0.018 0.170 -0.098 -0.018 0.053 

Diverse 6.427 7.000 2.563 6.000 7.000 8.000 

DummyDiverse 0.772 1.000 0.420 1.000 1.000 1.000 

Resid-Diverse 0.486 0.125 1.460 0.054 0.125 0.306 

PTBI 0.173 0.132 0.189 0.049 0.132 0.257 

VolPTBI 0.086 0.060 0.085 0.030 0.060 0.115 

BTM 0.637 0.523 0.506 0.325 0.523 0.827 

Leverage 0.090 0.055 0.108 0.025 0.055 0.108 

Size 13.791 13.605 1.493 12.801 13.605 14.504 

SharesOut 19.034 18.826 1.506 18.022 18.826 19.732 

VolCashFlow 0.093 0.073 0.072 0.043 0.073 0.120 

 ،و مطاااب  انتظااار آمدهدسااتبهنتااایج  براساااس

از  ترکوچاا  (SD-RET)شاارکت میااانگین ریساا  

متغیر ریس   زیرا ؛است( SD-Ceter) یریس  مالیات

ماارتبط بااا نتااایج مالیاااتی اساات.  ماًیمسااتقمالیاااتی 

متغیر اجتنام مالیاتی، میزان اجتناام مقادیر  براساس

درصاد باوده  13میاانگین  طورباه هاشرکتمالیاتی 

نتااایج  ،سااازیمتنوعمتغیرهااای  درخصااوصاساات. 

درصااد از  77میااانگین  طوربااه دناادهیمنشااان 

ی هایاسااتراتژسااازی نمونااه از متنوع هایشاارکت

بایش از  هااآندرصد از  25و  کنندیممالیاتی استفاده 

 دارند. سازیمتنوعمنبع  8

 هاهیفرضآزمون 

 پاژوهشدر ادامه نتایج حاصال از آزماون مادل 

و اجتنام  یسازمتنوعریس ،  یهابراساس شاخص

 یهاای شاااخصمبناا مالیاااتی آمااده اساات. باار

 16 ،تیانهادر ،پاژوهشدر  شدهاستفاده یسازمتنوع

ذکار اسات کلیاه  شاایان. شادندرگرسیون سنجش 

رگرسیونی براساس متغیر وابساته ریسا   یهامدل
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 (Tax-RET)و ریس  شرکت  (Tax-Ceter)مالیاتی 

چااو  یهابه روش پانل دیتا و براساس نتایج آزمون

 افتااهیمیو هاساامن بااه روش حااداقل مربعااات تعم

غیاار تماارتبط بااا م یهاونیاند و رگرسااآزمااون شااده

از ناااوع  (Tax-Spike)وابساااته ریسااا  مالیااااتی 

 .هستندرگرسیون لجستی  با متغیر وابسته دووجهی 

شااخص ریسا  مالیاااتی  یهاونینتاایج رگرسا

SD-CETER  هستند( 2) نگارهبه شرح. 
 

 (SD-CETER) یمتغیر وابسته ریسک مالیات .2نگاره 

 (Diverse) یسازمتنوع: تعداد منابع الف

 معناداری ضریب   معناداری ضریب  

TAXAvoid 0.029 0.039 ADJTAXAvoid 0.019 0.357 

DIVERSE -0.112 0.064 DIVERSE -0.165 0.089 

DIVERSE*TAXAvoid -0.005 0.048 DIVERSE*ADJTAXAvoid -0.292 0.043 

PTBI -0.020 0.014 PTBI -0.022 0. 001  

VOLPTBI -0.021 0.197 VOLPTBI -0.016 0.374 

BTM 0.593 0.000 BTM -0.002 0.561 

LEVERAGE 0.664 0.001 LEVERAGE -0.007 0.565 

SIZE 0.006 0.150 SIZE 0.008 0.125 

SHARESOUT 0.004 0.002 SHARESOUT 0.085 0.034 

VOLCASHFLOW -0.008 0.377 VOLCASHFLOW -0.015 0.135 

C 0.181 0.281 C 0.292 0.121 

 F 186.214آماره  F 190.117آماره 

 0.000 معناداری 0.000 معناداری

 0.542 شدهلیضریب تعیین تعد 0.540 شدهلیضریب تعیین تعد

 2.058 واتسون-دوربین 2.050 واتسون-دوربین

 (DummyDiverse) یسازمتنوعمجازی  ب: متغیر

 اداریمعن ضریب   معناداری ضریب  

TAXAvoid -0.008 0.703 ADJTAXAvoid 0.043 0.064 

DummyDIVERSE -0.640 0.107 DummyDIVERSE -0.101 0.218 

DummyDIVERSE*TAXAvoid -0.003 0.893 DummyDIVERSE*ADJTAXAvoid -0.039 0.054 

PTBI -0.020 0.010 PTBI -0.024 0.004 

VOLPTBI -0.025 0.041 VOLPTBI -0.023 0.143 

BTM -0.003 0.094 BTM -0.050 0.001 

LEVERAGE 0.138 0.000 LEVERAGE -0.028 0.033 

SIZE 0.004 0.318 SIZE 0.006 0.197 

SHARESOUT 0.005 0.003 SHARESOUT 0.004 0.001 

VOLCASHFLOW -0.005 0.659 VOLCASHFLOW -0.017 0.153 

C 0.126 0.114 C 0.203 0.000 

 F 205.313آماره  F 217.231آماره 

 0.000 معناداری 0.000 معناداری

 0.536 شدهلیضریب تعیین تعد 0.438 شدهلیضریب تعیین تعد

 2.058 واتسون-دوربین 2.049 واتسون-دوربین
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 (Resid-Diverse) یسازمتنوعج: باقیمانده مدل 

 معناداری ضریب   معناداری ضریب  

TAXAvoid 0.037 0.797 ADJTAXAvoid 0.001 0.905 

Resid-DIVERSE 0.055 0.060 Resid-DIVERSE 0.738 0.058 

Resid-DIVERSE*TAXAvoid 0.014 0.128 Resid-DIVERSE*ADJTAXAvoid -0.015 0.181 

PTBI -0.030 0.001 PTBI -0.029 0.001 

VOLPTBI -0.361 0.039 VOLPTBI -0.086 0.034 

BTM -0.371 0.017 BTM -0.029 0. 903  

LEVERAGE -0.190 0.028 LEVERAGE -0.598 0.036 

SIZE 0.010 0.014 SIZE 0.011 0.013 

SHARESOUT 0.003 0.122 SHARESOUT 0.002 0.350 

VOLCASHFLOW -0.019 0.131 VOLCASHFLOW -0.020 0.128 

C 0.155 0.000 C 0.152 0.000 

 F 110.566آماره  F 115.082آماره 

 0.000 معناداری 0.000 معناداری

 0.477 شدهضریب تعیین تعدیل 0.435 شدهضریب تعیین تعدیل

 2.009 واتسون-دوربین 2.006 واتسون-دوربین

( در 3نگاااره ) شااودمیکااه مشاااهده  طورهمااان

بلاااش الاااف، م و ج باااه هریااا  از  3قالاااب 

 اختصاص دارد. سازیمتنوعی هاشاخص

شاااخص  نلسااتین(، 2در بلااش الااف نگاااره )
 ۀدهندنشاانکه متغیری گسسته باوده و  سازیوعمتن

متغیار  عنوانباهتعداد منابع اجتنام مالیااتی اسات، 
مستقل با ریس  مالیاتی شرکت برازش شده اسات. 

 یاتیااجتناام مال شیافزا حاکی از آن است که جینتا
 اسات،شارکت هماراه  یاتیامال سا یر شیبا افازا

، شادهلیتعدمالیااتی  اجتنااماگرچه براساس متغیر 
، متغیار انتظاارمطااب  . نیساتاین ارتبااط معناادار 

دارای علامت منفی و رابطه معکوس باا  سازیمتنوع
، افزایش تعداد گرید عبارت به .ریس  مالیاتی است

منابع اجتنام مالیاتی به کاهش ریس  مالیاتی منجار 
باه لحااظ معنااداری، ضاریب  با این حال، ؛شودیم

درصااد  90اطمینااان  در سااطح سااازیمتنوعمتغیاار 
 اجتناامتعامال متغیرهاای  همچناین،معنادار است. 

مالیاتی و تعداد منابع اجتنام مالیااتی نیاز در ساطح 
و باه اسات و منفای  داریمعنا ،درصاد 95اطمینان 

اجتنام  که یزمان تنوع منابع اجتنام مالیاتی ،عبارتی
ریسا  مالیااتی را  یاباد،میمالیاتی شرکت افزایش 

نتاایج بلاش الاف  ،بناابراین؛ دهدیمبیشتر کاهش 
. نادنکیمی پژوهش پشاتیبانی هاهیفرض( از 2نگاره )

 ساازیمتنوع( به متغیار مجاازی 2بلش م نگاره )
اختصاص دارد. براساس نتایج، تنهاا متغیار اجتناام 

دارای رابطه مستقیم و معناادار در ساطح  شدهلیتعد
و تعامال  اساتدرصد با ریس  مالیاتی  90اطمینان 

و متغیرمجااازی  شاادهلیتعدمتغیرهااای اجتنااام 
درصاد دارای  90نیز در سطح اطمیناان  سازیمتنوع
 معکوس با ریس  مالیاتی است. داریمعنارتباط 

 ساازیمتنوع( به برازش متغیر 2بلش ج نگاره )
براساااس قاادرمطل  باقیمانااده رگرساایون اجتنااام 
مالیاااتی و ریساا  مالیاااتی اختصاااص دارد. نتااایج 

معناادار مثبات باین  رابطهوجود  ۀدهندشاننحاصل 
مبناای شااخص  و ریسا  مالیااتی بار سازیمتنوع

اسات کاه باا  درصاد 90مذکور در سطح اطمیناان 
 ریتاثث ،نیهمچنامفروضات پژوهش مطابقت ندارد. 

اجتنام مالیاتی و  رابطهبر  سازیمتنوعتعدیلی متغیر 
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ج نتاای بناابراین،و  شودینم دیثیتریس  مالیاتی نیز 
 .دنکنینمی پژوهش پشتیبانی هاهیفرضبلش ج از 
در تمااامی  Fمعناااداری آماااره  ،یکلاا طوربااه
از آمااره  آمدهدستبهشده و نتایج  تثیید هاونیرگرس
خودهمبساتگی در  نبودواتسون حاکی از  - دوربین
 شادهلیتعد. ضریب تعیین استاخلال مدل  یاجزا

 هادلمادهندگی مناسب  توضیح از قدرتنیز حاکی 

ی پژوهش براسااس متغیار هاهیفرض ،بنابراین؛ است
وابسته ریس  مالیاتی و تعداد منابع اجتنام مالیااتی 

نتوانساتند  هاشااخص؛ اماا ساایر شاوندمی پذیرفته
 ارائه دهند. پژوهش پشتیبانی قوی از فرضیات

 شارکتریسا   شااخص یهاونینتایج رگرسا
SD-RET هستند (3) به شرح نگاره. 

 

 (SD-RETمتغیر وابسته ریسک شرکت ) .3نگاره 

 (Diverse) یسازمتنوعالف: تعداد منابع 

 معناداری ضریب   معناداری ضریب  

TAXAvoid 0.093 0.016 ADJTAXAvoid -0.074 0.000 

DIVERSE 0.006 0.101 DIVERSE 0.008 0.043 

DIVERSE*TAXAvoid -0.006 0.161 DIVERSE*ADJTAXAvoid 0.009 0.000 

PTBI -0.009 0.755 PTBI -0.005 0.874 

VOLPTBI 0.085 0.192 VOLPTBI 0.087 0.175 

BTM 0.032 0.030 BTM 0.030 0.035 

LEVERAGE 0.084 0.001 LEVERAGE 0.085 0.001 

SIZE 0.021 0.156 SIZE 0.020 0.175 

SHARESOUT -0.024 0.001 SHARESOUT -0.024 0.001 

VOLCASHFLOW -0.004 0.860 VOLCASHFLOW -0.007 0.742 

C 0.245 0.085 C 0.234 0.117 
 F 2.810آماره  F 2.950آماره 

 0.000 معناداری 0.000 معناداری
 0.193 شدهلیضریب تعیین تعد 0.205 شدهلیضریب تعیین تعد

 2.256 واتسون-دوربین 2.256 واتسون-دوربین

 (DummyDiverse) یسازمتنوعب: متغیرمجازی 

 معناداری ضریب   معناداری ضریب  

TAXAvoid 0.095 0.007 ADJTAXAvoid -0.058 0.006 

DummyDIVERSE 0.003 0.709 DummyDIVERSE 0.013 0.105 

DummyDIVERSE*TAXAvoid -0.031 0.198 DummyDIVERSE*ADJTAXAvoid 0.043 0.019 

PTBI -0.021 0.428 PTBI -0.019 0.495 

VOLPTBI 0. 409  0.164 VOLPTBI 0.099 0.123 

BTM 0.033 0.029 BTM 0.032 0.033 

LEVERAGE 0.080 0.004 LEVERAGE 0.079 0.006 

SIZE 0.020 0.182 SIZE 0.018 0.222 

SHARESOUT -0.024 0.001 SHARESOUT -0.024 0.001 

VOLCASHFLOW -0.009 0.639 VOLCASHFLOW -0.016 0.368 

C 0.297 0.034 C 0.297 0.042 
 F 2.201آماره  F 2.755آماره 

 0.000 معناداری 0.000 معناداری
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 0.166 شدهلیضریب تعیین تعد 0.189 شدهلیضریب تعیین تعد
 2.203 واتسون-دوربین 2.217 واتسون-دوربین

 (Resid-Diverse) یسازمتنوعج: باقیمانده مدل 

 معناداری ضریب   معناداری ضریب  

TAXAvoid 0.105 0.010 ADJTAXAvoid -0.030 0.102 

Resid-DIVERSE 0.011 0.006 Resid-DIVERSE 0.010 0.006 

Resid-DIVERSE*TAXAvoid -0.003 0.401 Resid-DIVERSE*ADJTAXAvoid -0.008 0.276 

PTBI -0.014 0.581 PTBI -0.017 0.526 

VOLPTBI 0.090 0.166 VOLPTBI 0.101 0.106 

BTM 0.033 0. 220  BTM 0.034 0.029 

LEVERAGE 0.085 0.002 LEVERAGE 0.088 0.004 

SIZE 0.020 0.172 SIZE 0.018 0.228 

SHARESOUT -0.024 0.001 SHARESOUT -0.024 0.003 

VOLCASHFLOW -0.012 0.563 VOLCASHFLOW -0.018 0.318 

C 0.290 0.031 C 0.299 0.033 

 F 2.542آماره  F 2.957آماره 

 0.000 معناداری 0.000 ناداریمع

 0.170 شدهلیضریب تعیین تعد 0.206 شدهلیضریب تعیین تعد

 2.198 واتسون-دوربین 2.275 واتسون-دوربین

هریااا  از  رابطاااه( باااه بررسااای 3نگااااره )

ریسا  شرکت )با ریس   یسازمتنوعی هاشاخص

ی ماهاناه هابازدهشرکت برابر است با انحراف معیار 

کاه  طورهماانال آینده( اختصاص دارد. سهام در س

، آمدهدساتبهباا توجاه باه نتاایج  شاودیممشاهده 

بررسای  نیازو  هامادلبرای  Fبررسی احتمال آماره 

 هامادلحاکی از وضاعیت مناساب  ،خودهمبستگی

کااهش نسابت باه  وجاود باابوده و ضریب تعیین 

دهندگی (، همچنان حاکی از قدرت توضیح2نگاره )

درصد از تغییرات متغیر وابسته  20حدود در  هامدل

حااکی از آن اسات کاه  آمدهدسات باهاست. نتایج 

 مثباتبرخلاف انتظار  یسازمتنوعضریب متغیرهای 

که نشان از افزایش ریس  شرکت با  استو معنادار 

دارد و فرضایه  مالیااتیافزایش تعداد منابع اجتناام 

یار متغ درخصوص. کندینماول پژوهش را پشتیبانی 

و اجتنام مالیاتی نیاز شاواهدی  یسازمتنوع یتعامل

 .مبنی بر پذیرش فرضیه دوم یافت نشد

 مالیاااتیشااخص ریسا   یهاونینتاایج رگرسا

Tax-Spike  هستند (4)به شرح نگاره. 

 

 (Tax-Spikeمتغیر وابسته ریسک مالیات ) .4نگاره 

 (Diverse) یسازمتنوعالف: تعداد منابع 

 معناداری ضریب   معناداری ضریب  

TAXAvoid -0.015 0.834 ADJTAXAvoid 3.488 0.000 

DIVERSE -0.279 0.347 DIVERSE -0.044 0.674 

DIVERSE*TAXAvoid 0.197 0.045 DIVERSE*ADJTAXAvoid -0.233 0.043 

PTBI -2.694 0.000 PTBI -2.774 0.000 

VOLPTBI 0.544 0.289 VOLPTBI 0.533 0.290 
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BTM -0. 771  0.036 BTM -0.176 0.035 

LEVERAGE 0.742 0.055 LEVERAGE 0.747 0.052 

SIZE -0.071 0.300 SIZE -0.071 0.290 

SHARESOUT 0.098 0.146 SHARESOUT 0.105 0.116 

VOLCASHFLOW 0.884 0.126 VOLCASHFLOW 0.942 0.099 

C -1.732 0.003 C -1.249 0.030 

 LR 213.210آماره  LR 243.560آماره 

 0.000 معناداری 0.000 معناداری

 0.341 ضریب تعیین م  فادن 0.360 ضریب تعیین م  فادن

 (Resid-Diverse) یسازمتنوعب: باقیمانده مدل 

 معناداری ضریب   معناداری ضریب  

TAXAvoid -0.329 0.390 ADJTAXAvoid 1.850 0.000 

Resid-DIVERSE -0.025 0.000 Resid-DIVERSE -0.069 0.043 

Resid-DIVERSE*TAXAvoid 0.129 0.094 Resid-DIVERSE*ADJTAXAvoid -0.084 0.356 

PTBI -2.740 0.000 PTBI -2.724 0.000 

VOLPTBI 0.485 0.344 VOLPTBI 0.477 0.345 

BTM -0.158 0.057 BTM -0.164 0.048 

LEVERAGE 0.719 0.062 LEVERAGE 0.728 0.058 

SIZE -0.058 0.393 SIZE -0.052 0.441 

SHARESOUT 0.095 0.159 SHARESOUT 0.091 0.176 

VOLCASHFLOW 0.874 0.130 VOLCASHFLOW 0.886 0.121 

C -1.526 0.009 C -1.224 0.032 

 LR 213.800آماره  LR 243.521آماره 

 0.000 معناداری 0.000 معناداری

 0.341 م  فادنضریب تعیین  0.361 ضریب تعیین م  فادن
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معیارهاای ملتلاف  رابطاه( به بررسی 4نگاره ) 

-Taxبا متغیار وابساته ریسا  مالیااتی  یسازمتنوع

Spike  .کااه مشاااهده  طورهماااناختصاااص دارد

و  شااده اساات تثییااد LRمعناااداری آماااره  شااودیم

 .اندپذیرفتنیمقادیر ضریب تعیین 

حااکی  شادهلیتعدضریب متغیر اجتنام مالیاتی 

باین ایان متغیار و  داریمعناوجود رابطاه مثبات  از

ریس  مالیاتی است و به عباارتی افازایش اجتناام 

ریسا  مالیااتی وقاوع احتماال  شیباا افازامالیاتی 

همراه اسات. همچناین، رابطاه منفای باین ریسا  

 ساازیمتنوعمعیاار براسااس  یساازمتنوعمالیاتی و 

Resid-DIVERSE  درصاد  95و در سطح اطمیناان

کاه فرضایه اول پاژوهش را پشاتیبانی  شاده مشاهد

 ریتااثث درخصااوصامااا شااواهد متفاااوتی  ؛کناادیم

باار رابطااه اجتنااام مالیاااتی و ریساا   یسااازمتنوع

تنها باه کما  این فرض و  اندآمده دست بهمالیاتی 

 اجتنااممتغیرهای تعاداد مناابع اجتناام مالیااتی و 

 ؛ بنااابراین،اساات شااده تثییااد شاادهلیتعدمالیاااتی 

، شاواهد Tax-Spikeساس متغیر ریس  مالیااتی برا

 ضعیفی برای پذیرش فرضیه دوم وجود دارد.

 گیرینتیجه

باوجود مبانی نظری قوی درخصوص رابطه میان 

 هااایاجتنااام مالیاااتی و ریساا  مالیاااتی، پژوهش

قبلی عموماً در یافتن رابطاه باین معیارهاای  یتجرب

اتوان نا یاتیامال سا یرمعیارهای و  یاتیاجتنام مال

ی باه دسات متناقضا گااهمتفااوت و  جینتاا و بوده

یا  دلیال  دهادمیپیشانهاد مطالعاه این اند. آورده

در نظر  تواندمیمتناق   هاییافتهاحتمالی برای این 

 ریزیبرناماه هایاستراتژی سازیمتنوعنگرفتن نقش 

ریس  مالیااتی را بارای قادر است مالیاتی باشد که 

؛ کااهش دهاد م مالیاتیی  سطح مشلص از اجتنا

 هایاساتراتژیتعاداد  بنابراین، در این پژوهش تثثیر

 هایشااخصرابطاه باین  بارمالیاتی یا  شارکت 

. شاد ریس  بررسای هایشاخصاجتنام مالیاتی و 

مالیااتی خااص را  هایاساتراتژیاینکه مدیران کدام 

باه  گیرناد،میمالیاتی خاود باه کاار  ریزیبرنامهدر 

باا وجاود ایان،  .پذیر نیساتهمشااهدلحاظ تجربی 

مالیاات میازان مالیاتی در قالاب  هایاستراتژینتایج 

علاوه، این مزایاای . بهشوندمشاهده میشده اجتنام

ی  هرچه . شوندمیاز منابع متفاوتی حاصل  مالیاتی

کرده استفاده  بیشتریشرکت از منابع مزایای مالیاتی 

 لیاااتیما هایآن شاارکت اسااتراتژی باشااد، احتمااالاً

دو شاااخص  ،باار ایاان اساااس. دارد تریمتنااوع

کااه شاااخص اول روی  شاادتعریااف  سااازیمتنوع

مزایای مالیاتی بنا نهاده شده و  طبقات گسترده منابع

باا  هایشارکتنموناه باه  هایشرکتاز این طری  

 تقساایم شاادند. پااایینبااالا و  سااازیمتنوعسااطوح 

با توجه به تئوری پرتفوی تعریف شد. شاخص دوم 

باعاا کااهش  ساازیطاب  تئوری پرتفاوی، متنوعم

اجتناام مالیااتی شود؛ بنابراین، میپرتفوی  واریان 

کاه در  ،آن بار ماؤثرعوامل  طی پنج سال آتی روی

قادر از و  شادذکرشاده بارازش موضاوعی ادبیات 

شاااخص دوم  عنوانبااهباقیمانااده ایاان ماادل مطلاا  

طه اصلی، راب هایآزمون. در شداستفاده  سازیمتنوع

مالیااتی و  ریزیبرنامه هایاستراتژی سازیمتنوعبین 

روی رابطاه باین  ساازیمتنوعریس  مالیاتی و اثار 

. نتاایج شاداجتنام مالیاتی و ریس  مالیاتی بررسی 

ریسا   رآن است که باا اساتفاده از معیاا کنندۀبیان

هاای ماؤثر نرخانحاراف اساتاندارد مبتنی بر مالیاتی 

ریسا  مالیاااتی مبتناای باار  معیااارو  مالیااتی نقاادی

ی اتیامنابع اجتناام مال شیافزا ،شکست نرخ مالیات

 ساا یبااه کاااهش ر درصااد 90 نااانیدر سااطح اطم
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جز بارای معیاار همچنین، باه .شودیمنجر م یاتیمال

بین ریس  مالیاتی و اجتناام  ،Diverse سازیمتنوع

که این نتایج باا  شدمالیاتی رابطه معناداری مشاهده ن

[، گااونتر و 27دیرناا  و همکاااران ] هااایپژوهش

[ و هااچنز و 38[، گونتر و همکااران ]37همکاران ]

بااا افاازایش  همچنااین،. ند[ سااازگار43همکاااران ]

تناوع  درصد، 95 نانیدر سطح اطماجتنام مالیاتی و 

 سا یرباعاا کااهش بیشاتر  یاتیمنابع اجتنام مال

کلای . باا اساتفاده از معیاار ریسا  شودمی یاتیمال

 یرهااایمتغضااریب  دهناادنشااان می جیانتاا شاارکت

 کنناادۀبیانکاه  اساتمثبات و معناادار  ساازیمتنوع

مناابع اجتناام از  شیشرکت با افازا س یر شیافزا

همچنین، برای معیار اجتناام مالیااتی است.  اتیمال

TaxAvoid،  بین ریس  مالیااتی و اجتناام مالیااتی

که ایان نتاایج  داشترابطه مثبت و معناداری وجود 

[ و 35[، گااودمن ]13آرلینگاااس ] هااایپژوهشبااا 

درمجماوع، ایان . ند[ ساازگار2اعتمادی و سااری ]

 ساازیمتنوعمنفی  تثثیر دهند باوجودنشان مینتایج 

ریس  مالیااتی  برمالیاتی  ریزیبرنامه هایاستراتژی

، ساازیمتنوعمعیارهای ریسا  مالیااتی و  بیشتردر 

ت ایاان متغیاار باعااا افاازایش ریساا  کلاای شاارک

ناشاای از افاازایش  تواناادمی. ایاان موضااوع شااودمی

مدیریت ساود و شکسات گزارشاگری  هایفرصت

 بار یاتیامال هایاساتراتژیتعادد  تثثیرمالی به دلیل 

و گزارشاگری ماالی و  یاتیمال یکارکردها یدگیچیپ

 هایهزیناهو  تیریسوءاساتفاده ماد س یرافزایش 

حساان شااهرت و سیاساای باشااد کااه در متغیرهااای 

اما متغیر ریسا   شوند؛نمیمالیاتی منعک  ریس  

. ایان نتاایج باا گیاردمی را در بار آنهااکلی شرکت 

 فرن  [،25] و دارماپالا ییدسا هایپژوهشرویکرد 

[ 44ی ]سوساکیل[ و 53] لسونیو [،34و همکاران ]

متغیار کاردن نقاش . این پژوهش با مطرحندسازگار

اتی در مالیاا ریزیبرناماه هایاسااتراتژی ساازیمتنوع

ادبیات رابطه ریسا  و اجتناام مالیااتی مشاارکت 

. باا توجااه باه نقااش متغیرهاای شااناختی و کنادمی

رفتاااری در تصاامیمات مالیاااتی ماادیران پیشاانهاد 

تحقیقات آتی با بررسی نقش ایان متغیرهاا  شودمی

مالیااتی، باه  هایاساتراتژیدر انتلام نوع و تعداد 

 هایاسااتراتژیتر شاادن چگااونگی انتلااام روشاان

. همچنین، با توجه به وجود دامنه کنندمالیاتی کم  

مالیاتی که روی پیوساتاری  هایاستراتژیوسیعی از 

ریساا  قاارار پرریساا  تااا کم هایاسااتراتژیاز 

تحقیقااات آتاای روی  شااودمی، پیشاانهاد گیرناادمی

مالیاااتی و  هایاسااتراتژی بناادیطبقهی و یشناسااا

تار مطالعاه روی این پیوسا آنهاچگونگی قرارگرفتن 

. یا  محادودیت ایان پاژوهش آن اسات کاه کنند

مالیاااتی  هایاسااتراتژیتعااداد بساایار زیااد  بااوجود

ایاان  هاار یاا  از بااه مشاااهده تجرباای تااواننمی

 هایشااااخص ؛ بناااابراین،پرداخااات هااساااتراتژی

این پژوهش براسااس طبقاات گساترده  سازیمتنوع

کاه هار یا   ندبناا نهااده شاد منابع مزایای مالیاتی

 بااوجودند. امالیاتی هایاستراتژینماینده گروهی از 

تاا حاد زیاادی  ساازیمتنوع هایشاخصاینکه این 

بایاد باه ایان ، کننادسازه را مانعک   این توانندمی

 بااوجود املاب هاشارکتکاه  مسئله توجه داشات

یکای از  بارمالیااتی،  ملتلاف هایاستراتژیداشتن 

. ارناادمنااابع اجتنااام مالیاااتی تمرکااز بیشااتری د

 هاایموقعیتتماامی  مشااهدهحتی اگار  ،درنهایت

ی  از ایان طبقاات گساترده  در هرموجود مالیاتی 

، به احتمال زیااد پذیر بودمنابع مزایای مالیاتی امکان

بودناد و امکاان نداشات باالا دارای همبستگی  آنها

آنچنان بزرگی روی ریسا  مالیااتی  اثر سازیمتنوع
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 حتماالی باا اساتفاده ازاین همبساتگی ا داشته باشد.
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