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 چکیده

. نظام بانکی به عنوان یکی از می باشد بررسی تاثیر تسهیلات اعطایی بانکها بر تولید بخش صنعت در ایرانموضوع مقاله حاضر، 

جایگاه بسزایی را در فعالیتهای اقتصادی ایفا می مهم ترین و اساسی ترین بخشهای اقتصاد جامعه در قالب بازارهای مالی نقش و 

نماید. یکی از عوامل مؤثر بر رشد و توسعه اقتصادی هر جامعه، ساماندهی بازارهای مالی در جهت افزایش توان رقابتی بانکها و 

ای مشارکت عمومی گسترش بازارهای سرمایه و جذب نقدینگی مردم و تخصیص آن به فعالیتهای تولید و ایجاد امکانات لازم بر

به عنوان مهمترین و اصلی ترین بخش از بازار پول در اقتصاد ایران، وظیفه مدیریت و تدارک نقدینگی و هدایت آن  بانکها .است

به سمت فعالیتهای مولد تولیدی و سرمایه گذاری را دارا می باشند، به طوری که بخش عمده نقدینگی جامعه باید توسط نظام 

گیری از الگوی تحقیق با بهره نیتخم .ی سرمایه گذاری در بخشهای مختلف اقتصادی هدایت و مدیریت شودبانکی کشور برا

بررسی تاثیر تسهیلات اعطایی بانکی بر رشد اقتصادی بخش ها و الگوهای مختلف به های اقتصاد سنجی و با استفاده از روشآزمون

تحقیق به  یرهایمتغ استفاده گشته است. ARDLاز مدل  تحقیق رد فرضیه برای بررسی تایید یا؛ و پرداخته شدصنعت در ایران 

 ، نتیجه تخمین پویای الگو(ARDL)الگوی  حاصله از تحقیق جهینت صورت فصلی و به صورت سری زمانی در ایران می باشند.

پس از  نیهمچن ران را داشته است.نشان دهنده تاثیر مثبت و معنی دار تسهیلات اعطایی بانکها بر رشد اقتصادی بخش صنعت در ای

در معادله تصحیح خطای برداری جز  تخمین الگوی تحقیق با استفاده از الگوی تصحیح خطای برداری به تخمین الگو پرداخته،

می باشد که در این تحقیق معنی دار و منفی می باشد و نشان دهنده این موضوع است که در هر  ECM(-1)قابل اتکا ضریب 

با استفاده از آزمون  نیهمچن درصد از نوسانات رشد اقتصادی بخش صنعت نسبت به دوره قبل تعدیل می شود. 4331میزان دوره به 

بررسی روابط بلند مدت متغیرهای تحقیق بر میزان رشد اقتصادی بخش صنعت در ایران پرداخته شد که نتیجه  هروابط بلند مدت ب

که در بلند مدت نیز در سطح اطمینان قابل قبولی تاثیر تسهیلات اعطایی بانکی بر رشد  حاکی از آن شدحاصله از تخمین بلند مدت 

 اقتصادی بخش صنعت مثبت و معنی دار گشت.
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 مقدمه

 را عظیمی تحول مالی، و پولی نهادهای و مالی نظام در بالاخص فنون و علوم های نهزمی در اخیر سالیان پیشرفتهای

 .است شده آن به مربوط نهادهای و اقتصادی محیط به نسبت افراد رفتار و نگرشها در دگرگونی منشأ و نهاده بنیان

 مالی، بازارهای از ای شبکه شامل مالی سیستم .شود می محسوب اقتصاد هر اجزای مهمترین از یکی مالی سیستم

 را سیستم آن عملیات و داشته مشارکت سیستم آن در که باشد می دولت و خانوارها تجاری، شرکتهای مؤسسات،

 مؤسسات و شرکتها و مردم آحاد به چرخه این گران واسطه بعنوان مانند بانک ها مالی مؤسسات .کنند می تنظیم

 ابزار مهمترین از و دارند ای کننده تعیین نقش کشورها اداره در ها نکبا .دهند می ارائه خدمات غیردولتی و دولتی

 .شوند می محسوب کشورها توسعه و رشد

 جایگاه و نقش مالی بازارهای قالب در جامعه اقتصاد بخشهای ترین اساسی و ترین مهم از یکی عنوان به بانکی نظام

 در توانند می تسهیلات اعطای و نقدینگی جذب با ها بانک یکل بطور نماید می ایفا اقتصادی فعالیتهای در را بسزایی

 نقش دولت ساله پنج برنامه و انداز چشم اهداف تحقق و بالاخص در بخش صنعت کشور اقتصادی توسعه و رشد

 جهت در مالی بازارهای ساماندهی جامعه، هر اقتصادی توسعه و رشد بر مؤثر عوامل از یکی .نمایند ایفا را مؤثری

ی و تولید فعالیتهای به آن تخصیص و مردم نقدینگی جذب و سرمایه بازارهای گسترش و بانکها رقابتی توان شافزای

 .است عمومی مشارکت برای لازم امکانات ایجاد و صنعتی

 هدایت و نقدینگی تدارک و مدیریت وظیفه ایران، اقتصاد در پول بازار از بخش اصلی ترین و مهمترین عنوان به بانکها

 نقدینگی عمده بخش که طوری به باشند، می دارا را سرمایه گذاری و تولیدی و صنعتی مولد فعالیتهای سمت به آن

 .شود مدیریت و هدایت اقتصادی مختلف بخشهای در گذاری سرمایه برای کشور بانکی نظام توسط باید جامعه

صادی مورد بررسی قرار گرفته است. تولید در این تحقیق، بخش صنعت به لحاظ اهمیت فراوانش در رشد و توسعه اقت

کنندگان و سرمایه گذاران در این بخش، در جهت تداوم تولید و یا سرمایه گذاری نیاز به سرمایه مالی دارند و به دلیل 

بالا بودن هزینه های سرمایه گذاری و نیز سنگین بودن هزینه های تدارک مواد اولیه جهت تولید، نیاز آن ها به داشتن 

اهمیت می یابد. گاهی بنگاه ها برای تامین نقدینگی خویش دارایی  _برای ادامه فعالیت در این زمینه_قدینگی کافین

هایی را نگه داری می کنند و با تغییر در ترکیب این دارایی ها می کوشند، ترکیب بهینه ای از بازده و نقدینگی برای 

های صنعتی استفاده از سیستم اعطای تسهیلات بانک هاست. سیستم  خود محفوظ دارند ولی راه دیگر تامین مالی بنگا

بانکی می تواند نقش فعالی در زمینه تامین نیاز نقدینگی کوتاه مدت بنگاه ها ی تولیدی ایفا کند. چرا که این سیستم قادر 

یا تامین نقدینگی است با اعطای تسهیلات بانکی در مواقع خاصی برای تامین مالی در جهت سرمایه گذاری جدید و 

توجه به نقش و جایگاه تسهیلات بر تولید، این مقاله قصد دارد  با بنگاهها، سبب تداوم و رشد تولید این بخش ها گردد.

 .ها بر تولید بخش صنعت در اقتصاد ایران بپردازد به بررسی نقش تسهیلات اعطایی بانک
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 یشینه تحقیقپ

 ایتالیا، آلمان، فرانسه، بلژیک، کشور هشت صادرات تقاضای و عرضه توابع یبررس به ای مقاله خان در و گلداستاین -

 سیستم روش از استفاده با( 1788-1784) های سال زمانی دوره طی آمریکا متحده ایالات و انگلستان هلند، ژاپن،

 تقاضای تابع در یمتیق های کشش تمامی که است داده نشان آنها مطالعه از حاصل نتایج. اند پرداخته همزمان معادلات

 مثبت علامت دارای موارد تمامی در درآمدی های کشش و است منفی علامت دارای( ژاپن کشور جز به) صادرات

 هفت مورد در و بوده مثبت علامت دارای عرضه تابع در صادرات ضریب شده، انجام برآورد اساس بر چنین هم. هستند

 .است بوده دار معنی آماری نظر از( ژاپن جز به) کشور

 آمار از استفاده با مطالعه این. پردازد می کرواسی در صادرات و واردات تقاضای توابع تخمین به ای مقاله در مِروار -

. است شده انجام (OLS) معمولی مربعات حداقل روش از استفاده با و 1773 دسامبر تا 1774 ژانویه دوره برای و ماهیانه

 مذکور مطالعه از حاصل نتایج. است کرده استفاده حقیقی ارز نرخ شاخص از نسبی های متقی جای به مطالعه در نویسنده

 (Mervar, 1944) .است صادرات ارزش و حقیقی ارز نرخ بین مثبت دار معنی رابطه یک بیانگر

 روش از ادهاستف با تایلند، در صادرات و واردات تقاضای کننده تعیین اجزای بررسی به خود نامه پایان در چاوانگ -

 مطالعه از نویسنده. است پرداخته( 1788-1777) زمانی دوره طی در تایلند اقتصاد سالیانه آمار و جوسلیوس – یوهانسون

 تابع در طرفی از و است تر باکشش درآمد و قیمت به نسبت بلندمدت در واردات تقاضای که گیرد می نتیجه چنین خود

 .است بوده بالا آن درآمدی کشش ولی. کرد اظهارنظر توان ینم قیمتی کشش مورد در صادرات تقاضای

(Chawang, 2002) 
 سالیانه آمار از استفاده با مقاله این. است پرداخته هند صادرات عملکرد ی کننده تعیین عوامل بررسی به ای مقاله در شرما -

 داده نشان وی مطالعه نتایج. است شده انجام همزمان معادلات سیستم از استفاده با و( 1784-1775) زمانی ی دوره طی

 با مثبتی ارتباط صادرات ی عرضه و گذارد می تأثیر هند صادرات عملکرد بر معکوس طور به قیمت افزایش که است

 که چند هر گذارد؛ نمی تأثیر صادرات عملکرد بر آماری لحاظ از خارجی مستقیم گذاری سرمایه و دارد صادرات مقدار

 .است آمده دست به ثبتم متغیر این ضریب

(Sharma, 2003) 

 های داده از استفاده با یافته توسعه کشورهای صادراتی عملکرد و آمریکا تجاری عملکرد بررسی به ای مقاله یوم در سی -

 عملکرد که رسد می نتیجه این به نویسنده. است پرداخته( 1708-1774) های سال طی یافته توسعه کشور 104 تابلویی

 طرفی از. دارد آمریکا در تولیدی های گروه و ذینفع های بخش صادرات بر مثبتی و دار معنی تأثیر آمریکا، راتصاد کلی

 این زیرا کند، کمک آمریکا صادراتی عملکرد افزایش به تواند می دولتی اعتبارات دریافت بین ارتباط شناخت ضرورت

 (Seyoum, 2006) .باشد داشته صادرات بر سزایی به تأثیر تواند می موضوع
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. اند پرداخته متحده ایالات صادراتی عملکرد و تجارت افزایش راهکارهای بررسی به ای مقاله در براترس و ویلکنسون -

 مطالعه از حاصل نتایج. است گرفته انجام( 1770-1777) های سال آمار و تابلویی های داده از استفاده با آنها مطالعه

 عملکرد بر مثبتی تأثیر همگی صادرات، فرآیند بر مؤثر عوامل تجارت میزان کنترل از دبع که است داده نشان مذکور

 .باشد می ضروری امری صادرات بر مؤثر عوامل شناخت درنتیجه که اند داشته صادراتی

(Wilkinson and Brouthers, 2006) 

 های سال زمانی سری های داده از تفادهاس با بنگلادش صادرات تقاضای تابع تخمین به ای مقاله در همکاران و نور -

 بین بلندمدت تعادلی رابطه یک به گرنجر و انگل جمعی هم آزمون از استفاده با نویسندگان. اند پرداخته( 0440-1783)

 برای صادرات درآمدی کشش که کنند می بیان گونه این و رسند می تجاری عمده کشور 8 از یک هر و بنگلادش

 کشش بی اما مثبت بلژیک و انگلستان کشورهای برای و بوده باکشش و مثبت متحده، ایالات و مانآل فرانسه، کشورهای

 (Nur et al, 2007) .است بوده منفی فرانسه جز به کشور 8 هر برای نیز صادرات قیمتی کشش. است بوده

 مطالعه این در. اند پرداخته خارجی مستقیم گذاری سرمایه و اقتصادی آزادی میان رابطه بررسی به همکاران و لاو -

 طی کشور 58 تابلویی های داده از استفاده با و (GMM) یافته تعمیم گشتاورهای روش از استفاده با مذکور نویسندگان

 مستقیم گذاری سرمایه که است داده نشان مزبور مطالعه نتایج. اند پرداخته موضوع این بررسی به( 1780-0440) های سال

 صادرات بر آن تأثیر میزان به خارجی مستقیم گذاری سرمایه اثر بلکه نیست تأثیرگذار اقتصادی رشد بر تنهایی به خارجی

 (Law et al, 2010) .دارد بستگی

-0448) های سال زمانی دوره طی در هند صادراتی عملکرد بر خارجی مستقیم گذاری سرمایه اثر بررسی به پرسانا -

 که رسد می نتیجه این به تابلویی های داده روش از استفاده با خود مطالعه در نویسنده این. است پرداخته( 1771

 کند می پیشنهاد گذاران سیاست به و است داشته هند در صادراتی عملکرد بر مثبتی تأثیر خارجی مستقیم گذاری سرمایه

 مورد را هدف این به سیدنر کارهای راه و کرده فراهم را زمینه بیشتر خارجی مستقیم گذاری سرمایه جذب برای که

 (Prasanna, 2010) .دهند قرار ارزیابی

 کارگیری به با نیز و هند کشور به مربوط زمانی سری های داده از استفاده با ،(Mookergee, 1997) موکرجی -

 وعض کشورهای داخلی ناخالص تولید رشد و هند صادرات حجم واقعی، ارز نرخ بین رابطه بررسی به همجمعی تکنیک

 هند صادرات حجم که داد نشان نتایج. پرداخت جهان ناخالص تولید رشد همچنین و اقتصادی های همکاری سازمان

 آمده دست به نتایج از حال، این با. است حساس جهان ناخالص تولید رشد به نسبت همچنین و ارز واقعی نرخ به نسبت

 با کشور این صادرات که حالتی به نسبت صادرات، تشویق یها سیاست از تواند می هند کشور که شود می استنباط چنین

 .ببرد بیشتری سود شود، تشویق داخلی پول ارزش کاهش از استفاده

 به ایرلند صادرات بر ارز نرخ تغییرات تأثیر مطالعه منظور به (Berdin, 1998) بردین و (Fountas) فونتاس -

 با ایرلند صادرات درازمدت رابطه مطالعه، این در. کردند فادهاست خطا تصحیح مدل و همجمعی تکنیک از انگلستان،
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 خطا تصحیح مدل از صادرات، با ارز نرخ تغییرات مدت کوتاه رابطه تعیین برای. شد برآورد همجمعی تکنیک از استفاده

 نرخ ییراتتغ از معیاری عنوان به ارز واقعی نرخ رشد درصد متحرک معیار انحراف شاخص از درضمن. گردید استفاده

 و واردکننده کشور درآمد به داری معنی طور به درازمدت در صادرات که داد نشان مطالعه این نتایج. شد استفاده ارز

 کاهش باعث مدت کوتاه در فقط ارز نرخ تغییرات شده، برآورد خطای تصحیح مدل طبق. دارد بستگی نسبی های قیمت

 .شود می انگلستان به ایرلند صادرات

 شرقی اروپای کشور 14 در را صادرات و ارز نرخ بین رابطه (Egert & Zumaquero, 2005) زاماکرو و اجرت -

 تأثیرات که دهد می نشان شد، انجام محقّق دو این توسط که ای مطالعه از حاصل نتایج. دادند قرار بررسی مورد مرکزی و

 در که ارزی رژیم نوع به نیز و دارد قرار آن در طهمربو کشور که ای دوره به و است متغیر صادرات روی بر ارز نرخ

 .دارد بستگی است، حاکم کشور

 مورد آفریقایی کشور 8 در را ارزی های سیاست تأثیر ای مطالعه در (Balogu & Dele, 2007) دل و بالوگا -

 ارز نرخ که دهد می ننشا مربوطه مدل های قیمت تحقیق، این در صادرات بر تأثیرگذار متغیرهای. دادند قرار بررسی

 صادرات افزایش به منجر آن افزایش و دارد صادرات بر مثبتی اثر( داخلی پول برحسب خارجی پول واحد یک قیمت)

 .شد خواهد

 دست نتیجه این به رگرسیونی روش از استفاده با او. است داده انجام کلمبیا صادرات رونق درباره تحقیقی لینداگاماس -

 گسترش باعث واقعی ارز نرخ تقویت و شده واقعی ارز نرخ تقویت سبب دولت مخارج و قهوه متقی افزایش که یافت

 تغییر دلیل به که دهد می نشان پژوهش این در وی همچنین. است شده مبادله قابل بخش  تضعیف و مبادله غیرقابل بخش

 .یابد می هشکا اقتصاد سنتّی بخش صادرات و تولید مبادله، غیرقابل بخش نفع به ها قیمت

 روش تحقیق

 توصیفی - تحلیلی نوع از توصیفی ها¬داده گردآوری شیوه لحاظ از و کاربردی هدف، لحاظ از حاضر تحقیق روش

 دهد گزارش ذهنی استنتاج یا دخالت هیچگونه بدون هست را آنچه تا کند¬می سعی محقق توصیفی تحقیقات در است،

 تحقیقات جزء ها،¬داده ماهیت لحاظ از تحقیق این همچنین(. 1350 متانی، و عباسی. )بگیرد موقعیت از عینی نتایجی و

 .رود-می شمار به کمی

 مطالعه نتیجه تواند-می محقق که شود¬می اطلاق هایی¬پدیده کلی طور به یا و اشیا افراد، ¬مجموعه به آماری جامعه

 سایر از را ها¬¬آن که هستند مشترکی ایه¬ویژگی دارای آماری جامعه آحاد. دهد تعمیم ها¬¬آن کلیه به را خود

 کلیه آمدن گرد موجب صفات یا صفت همین وجود. سازد¬می مشخص آماری جامعه قلمرو از خارج های¬پدیده

 صفت چند یا یک با حداقل باید تحقیق آماری جامعه رو این از. شود¬می واحد مجموعه یک در آماری جامعه آحاد

 تحقیق زمانی دوره و باشد می ایران کشور تحقیق این آماری ( جامعه1350 انی،مت و عباسیشود ) شناسایی مشترک

 .باشند می فصلی صورت به آماری های داده و Q41392 :تا Q1: 1376 فاصله
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 الگو های متغیر معرفی

 :باشد می زیر شرح به تحقیق این وابسته و مستقل های متغیر

 مرکزی( بانک های داده از ستفادها با) ایران در صنعتی تولیدات :وابسته متغیر

 .صنعت بخش به اعطایی تسهیلات صنعت، بخش کار نیروی نیز، تحقیق مستقل متغیر

 .است گرفته صورت متغیر این استخراج صورت بدین صنعت بخش اشتغال برای

 اشتغال میزان کل اشتغال جمعیت به توجه با و کرده ذکر را اشتغال در صنعت بخش سهم ایران آمار مرکز های داده

 .گردد می محاسبه صنعت بخش

 منظم شکل به کار این چنانچه. دهد می تشکیل اطلاعات آوری جمع را پژوهشی کار هر های بخش ترین اصلی از یکی

 های روش .شد خواهد انجام خوبی دقت و سرعت با ها داده از گیری نتیجه و تحلیل و تجزیه کار پذیرد صورت وصحیح

 گردآوری خصوص در. شود می تقسیم( پیمایشیمیدانی ) و ای کتابخانه دسته دو به پژوهش اطلاعات گردآوری

 یا تایید برای اطلاعات آوری جمع جهت و ای کتابخانه های روش از پژوهش پیشینه و موضوع ادبیات به مربوط اطلاعات

 .شود می استفاده آماری روش از پژوهش های فرضیه رد

 آمار مرکز و مرکزی بانک های داده و کتابخانه مطالعات روش دو از نیز تحقیق این در یها داده و اطلاعات گرداوری

 .شد خواهد انجام

 مدل تخمین

 ی رابطه یک وجود از حرکت در هماهنگی این آنگاه باشد، داشته وجود هماهنگی حرکت در زمانی های سری بین اگر

 بتوان احتمالاً باشند هماهنگ حرکت در که زمانی سری غیرمت دو یعنی؛ کرد خواهد حکایت احتمالی بلندمدت تعادلی

 ساده زبان به. اند انباشته هم یا همجمع گوییم می اصطلاحاً ؛ کهنوشت ها آن برای مدت بلند تعادلی ی رابطه یک

 اقتصادی های تحلیل در. کنند می حرکت موج طول یک روی تقریباً زمانی سری دو که آید می پیش وقتی همجمعی

 تحلیل در. است برقرار تعادلی و بلندمدت ارتباط اقتصادی، نظریه یک در مطرح های متغیر بین که است این بر فرض

 و ثابت زمان در را آنها واریانس و میانگین ها متغیر بین بلندمدت روابط برآورد جهت کاربردی اقتصادسنجی های

 این وجود با. کنند می فرض آنها برای را رفتاری ثبات نیضم طور به درنتیجه و گیرند می نظر در زمان عامل از مستقل

 نمی پیدا تحقق زمانی های سری های متغیر رفتاری ثبات موارد بیشتر در که است شده معلوم کاربردی تحقیقات در

 .کنند

 تحقق اه متغیر ایستایی یا رفتاری ثبات ها آن در که برآورد های روش از حاصل F, t کلاسیک های آزمون بنابراین

 کاذب رگرسیون عنوان با مشکل این. داشت خواهند همراه به را ای کننده گمراه نتایج و نبوده اعتبار دارای است، نیافته

 برآوردی های روش در تجدیدنظر به اقدام محققان آمده، دست به نتایج از اطمینان منظور به نتیجه در شود، می شناخته

 .پردازند می ها آن بین همگرایی و ها متغیر ایستایی بررسی به سیستماتیک طور به و کرده
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 در ساده، زبان به. است شده شناخته 1754 دهه نیمه از اقتصادسنجی، در پیشرفت ترین انقلابی عنوان به همگرایی تحلیل

 ها متغیر این است ممکن که چند هر گیرد، می قرار بررسی مورد متغیرها هماهنگ حرکت و همراهی همگرایی، تحلیل

 سبب ها آن بین جمعی حرکت رو این از. باشند داشته بالا یا پایین طرف به هایی حرکت زمان طی در و نباشند ایستا

 درنتیجه. بیاید وجود به ها آن بین تعادلی روابط و شده برقرار بلندمدت در متغیرها این بین خطی ارتباط که شد خواهد

 یا انباشته هم یا همجمع ها متغیر این گویند می وقت آن باشد، نداشته وجود ها آن بین خطی روابط بلندمدت در اگر

 .نیستند همگرا

 ها متغیر آن در که است روابطی در تعادلی و بلندمدت های پارامتر برآورد برای روشی همگرایی تحلیل کلی، جهت از

 .نیستند ایستا

 آزمون برای آن از توان می درنتیجه و آید می حساب به پویا های الگو آزمون و برآورد تعیین، برای نوینی روش بنابراین

 تعادل بدون های پارامتر برآورد جهت توانیم می همگرایی تحلیل از آن بر علاوه. کرد استفاده اقتصادی های نظریه اعتبار

 در که بلندمدت یها پارامتر از توانیم می ها پارامتر این برآورد برای زیرا؛ کنیم استفاده نیز اقتصادی مدت کوتاه یا

 تصحیح های الگو. شوند می نامیده خطا تصحیح های الگو ها، الگو این. کنیم استفاده آوریم می بدست همگرایی تحلیل

 .دهند می ارتباط ها آن بلندمدت تعادلی مقادیر به را ها متغیر مدت کوتاه نوسانات واقع در خطا

 (غیرایستا – غیرپایا) غیرساکن زمانی های سری

 احتمال چگالی تابع اگر نامند، می ساکن قوی طور به یا ساکن اکید طور به را مانند زمانی سری یک تعریف، به ابن

 و میانگین شامل که آن های گشتاور نتیجتاً و توزیع صورت این در. نباشد t از تابعی ،k معین مقدار هر ازای به مشترک

 .بود خواهد زمان از مستقل شود، می واریانس

 ساکن فرض به نیازی عموماً زمانی سری های تحلیل در بعلاوه و بوده ای پیچیده کار عمل در موضوع این بررسی اما

 .باشیم می آن ضعیف مفهوم به زمانی سری یک بودن ساکن بررسی نیازمند بیشتر ما مقابل، در. ندارد وجود قوی بودن

 :نامند می کنسا ضعیف طور به را زمانی سری باشد برقرار زیر شرایط اگر

kkttt xxCOVxE �µ == + ),(,)( 

 هر ازای به آن کوواریانس خود تابع و بوده ثابتی مقدار بایست می زمانی سری میانگین گردد، می ملاحظه که همانطور 

 نیز کوواریانس در ساکن را، ساکن ضعیف بطور زمانی سری یک دلیل همین به. باشد نداشته t به بستگی ،k معین مقدار

 ادامه، در. است زمان از مستقل نیز آن که بوده زمانی سری واریانس (ازای به) مقدار که شود می یادآوری. نامند می

 .رود می بکار ضعیف بودن ساکن مفهوم به بودن ساکن عبارت
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 یک اثر پایا سری یک که گردد می بر مهم این به اقتصاد در سری یک بودن ایستا یا بودن پایا یا بودن ساکن اهمیت

 سرانجام و بود نخواهد دائمی شوک این شود وارد آن به شوکی اگر ؛ وداشت نخواهد خود همراه همیشه تا را وکش

 .شد خواهد میرا

 .است برخوردار ای ویژه اهمیت از انباشتگی هم تحلیل در مطلب این

 زیر صورت به t یعنی زمان متغیر از تابعی سری اول روش در. شوند می ایجاد روش دو به غیرساکن زمانی های سری

 :است

tt utfx �= )( 

 :داشت خواهیم باشد زمان حسب بر اول درجه ای جمله چند یک چنانچه. است ساکن اختلال جمله درآن که 

 (1)tt utx �+= βα 

 :شود تولیدمی زیر مدل از دوم روش در. باشد می غیرساکن بنابراین و بوده زمان از تابعی میانگین

(0)ttt xx �� ��= �1 

 با. باشد می تصادفی گام فرایند به موسوم فوق مدل. است واریانس و صفر میانگین با ساکن سری یک آن در که

 .کنیم می تبدیل زیر صورت به راقبل  رابطه پیاپی، های جایگذاری

 x0 بودن معلوم فرض با

∑
=

��=
t

j

jt txx
1

0 �β 

 .دهند می نشان را خطی روند یک قبلی مدل دو هر اما؛ نیست زمان از مستقل xt واریانس حالت این در

 های مدل. بریم می کار به آن برای را( 0) مدل باشد، داشته قرار دائمی های شوک تأثیر تحت اقتصادی متغیر یک اگر

 می افزایش نرخ با xt یرمتغ مدل دو هر در. شوند می نامیده تصادفی روند مدل و قطعی روند مدل ترتیب به( 1) و( 0)

 ها، شوک اول مدل در اما(؛ بود خواهد آن رشد نرخ صورت این در که گرفت نظر در لگاریتمی را xt توان می) یابد

 روند خلاف بر معین های روند. نامند می روند جمله یا رانش جمله دوم مدل در را .هستند دائمی دوم مدل در و موقتی

 اثرات بایستی تنها. کنند نمی ایجاد انباشتگی هم های تحلیل و معتبر آماری های استنباط برای مشکلی هیچ تصادفی های

 تصادفی روند نگران ها تن ما انباشتگی هم های تحلیل در لذا. کرد کنترل مدل در t روند جمله کردن لحاظ با آنرا

 .هستیم

( 1) مدل در منظور این برای. کنیم زدایی درون باشیم، مند علاقه است ممکن مقاصد برخی برای را زمانی های سری

 می روند بدون رگرسیون این از حاصل باقیمانده جملات صورت این در. کنیم رگرس زمان روی را xt است کافی

 :یافت دست زیر صورت به ساکن سری یک به توان می نیز گیری تفاضل از استفاده با همچنین. باشند

1−−+=∆ ttt uux β (4) 

2)( �txVar t =
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 :زیرا رسید میانگین با ساکن سری یک به توان می تفاضل اولین با نیز( 0) لمد در

 (5)
ttt xx ε��=� �1

 

 .گرفت صورت پلاسر و نلسون توسط نامگذاری این. گویند می پایا تفاضل را( 8) مدل و پایا روند را( -0) مدل

 .شوند می مربوط DSP یا (تفاضل در ساکن) پایا تفاضل های فرایند به انباشتگی هم های تحلیل و تجزیه

 :گیریم می نظر در را زیر معادلات منظور بدین
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 .اند شده توزیع یکسان و مستقل طور به آن در که

 .گیریم می نظر در زیر صورت به را (H1) آن مقابل فرضیه و ناپایایی (H0) صفر فرضیه دو ما پایایی بررسی برای

1:0 =�H 

 ریشه یک دارای سری شود می گفته اصطلاحاً که بوده ساکن غیر یا ناپایا فوق سری آنگاه باشد، فوق معادلات در اگر

 یعنی .است صفر درجه از انباشته سری گویند می اصطلاحاً که شود می رد سری ناپایایی آنگاه. باشد اگر. است واحد

0Ixt � 

 آن به شود پایا گیری تفاضل بار یک از پس سری اگر حال. کرد پایا را آن گیری تفاضل با توان می باشد ناپایا سری اگر

0Ixt یعنی. شود می گفته یک مرتبه از انباشته � 

dIxt)( :یعنی گویند می ای مرتبه از انباشته آن به شود پایا گیری تفاضل بار d از پس سری اگر � 

 بین همانند خطی رابطه یک و باشند d مرتبه از (همجع یا همگرا یا) انباشته همه xkt.……………………… زمانی سری k اگر

 :از است عبارت تعریف این ریاضی بیان. دانیم می بشرط (d-b) مرتبه از انباشته هم را ها آن آنگاه باشد، برقرار ها آن

 ),(,....., 21 bdCIxxx kttt �  

 اگر بنابراین

 )(),....(),( 21 dIxdIxdIx kttt ≈�  
)(.....2211 bdIxaxaxa ktktt � ϖλ  

 .بود خواهد درجه بزرگترین از انباشته ها آن خطی ترکیب باشند متفاوتی های درجه از انباشته زمانی سری چند اگر

 .زد تخمین ها آن بین تعادلی مدت بلند ی رابطه یک توان می بنابراین

 می پراون فیلیپس آزمون از استفاده با الگو متغیرهای پایایی بررسی به متقس این در شده یاد توضیحات به توجه با

 :پردازیم
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 سطح در پرون فیلیپس آزمون استفاده با متغیرها پایایی بررسی نتایج: 1 جدول

 باید ناچار به متغیرها انباشتگی درجه تعیین برای .باشد نمی پایا درسطح متغیرها کلیه که است آن بیانگر فوق جدول

 برای پرون فیلیپس آزمون نتایج. داد انجام Eviews افزار¬نرم از استفاده با اول مرتبه تفاضل در را پرون فیلیپس آزمون

 .باشد می 0 جدول با مطابق متغیرها اول مرتبه تفاضل

 اول مرتبه تفاضل با پرون فیلیپس آزمون استفاده با متغیرها پایای بررسی نتایج: 0 جدول

 .نمود استفاده گیری تفاضل از بایست می شدنشان پایا جهت تحقیق متغیرهای که است بیانگرآن فوق جدول

 متغیرها( بودن جمع هم) انباشتگی هم بررسی

 کاذب رگرسیون از جلوگیری جهت لذا. باشند¬نمی پایا سطح در ما متغیرهای از یک هیچ که شد دیده قبلی بخش در

 مقادیر از اینکه جای به یعنی. نمود برآورد را نظر مورد مدل سپس و نموده پایا متغیرهای به تبدیل را متغیرها ابتدا بایستی

 این اما؛ شد خواهد استفاده( قبلی بخش در شده حساب مانایی درجه به توجه با) ها¬داده تفاضل از شود، استفاده متغیرها

 راه ارزشمند، اطلاعات این حفظ برای. شود¬می متغیرها اصلی مقادیر به مربوط اطلاعات دادن دست از باعث امر

. شد کاذب رگرسیون از مانع بتوان هم و نمود استفاده متغیرها اصلی مقادیر از هم آن از استفاده با که شده مطرح دیگری

 مانا آنها از خطی ترکیب که گویند¬می انباشته هم متغیرها از ای¬مجموعه به. است انباشتگی هم به موسوم شرو این

 که است این بیانگر که کنند¬می حرکت هم با زمان طول در اما هستند، نامانا زمانی، های سری از بسیاری واقع در. باشد

 یا مدت بلند رابطه بیانگر تواند¬می انباشتگی هم رابطه براینبنا. اند¬شده محدود رابطه یک توسط مدت بلند در آنها

 منحرف تعادلی رابطه این از آنها است ممکن مدت کوتاه در که باشد زمانی های سری بین مدت بلند تعادلی پدیده یک

 متغیر
 سطح مقادیر بحرانی در سطح اطمینان

 احتمال

وضعیت 

درصد 1 پایایی درصد 5  درصد 11   

L 031- 3305- 3318- 4353 ناپایا 

Y 031- 3305- 3310- 4331 ناپایا 

FIN 3383- 0374- 0387- 1344 ناپایا 

 متغیر
 سطح مقادیر بحرانی در سطح اطمینان

 احتمال
 وضعیت پایایی

 درصد 11 درصد 5 درصد 1

L 031- 3305- 3318- 4341 پایا 

Y 031- 3305- 3318- 4344 پایا 

FIN 031- 3305- 3318- 4340 پایا 
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 این به نیاز متغیرها بودن جمع هم صورت در بنابراین(. 078 ص ،1371سوری،) گردند¬می بر آن به مجددا ولی شوند

 .نمود گیری تفاضل سطح در ناپایا متغیرها از که باشد نمی

 آزمون برای یوهانسن انباشتگی هم آزمون از تحقیق این در که دارد وجود انباشتگی هم بررسی برای روش چندین 

 .باشد یم زیر صورت به یوهانسون انباشتگی  آزمون در مخالف فرضیه و صفر فرضیه. است شده استفاده انباشتگی هم

H0: باشند نمی انباشته هم تحقیق متغیرهای . 

H1: اند انباشته هم تحقیق متغیرهای . 

 این انجام جهت .شد انجام Eviews افزار نرم توسط تحقیق متغیرهای برای یوهانسن انباشتگی هم آزمون محاسبات

 متغیرهای برای انباشتگی هم آزمون یجنتا شد، مقایسه% 8 سطح در بحرانی مقادیر با را آمده بدست آماره مقدار آزمون

 .باشد می 3 جدول با مطابق تحقیق

 انباشتگی هم آزمون بررسی نتایج: 3 جدول

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.382437  39.56306  29.79707  0.0028 

At most 1  0.127352  9.198707  15.49471  0.3473 

At most 2  0.009741  0.616692  3.841466  0.4323 

Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 .شود می تایید الگو متغیرهای میان انباشته هم بردار یک وجود فوق جدول مشاهدات به توجه با

 (ARDL) توزیعی های وقفه با بازگشتی خود رویکرد تکنیک

 ناپایی و پایایی تشخیص در واحد ریشه های آزمون کارایی به نسبت اقتصادی سازی مدل در که تردیدی به توجه با

 این در. شود می استفاده سنجی اقتصاد در توزیعی های وقفه با بازگشتی خود تکنیک از دارد، وجود اقتصادی متغیرهای

 .نمود برآورد را مناسب های الگو توان می متغیرها، برای مناسب های وقفه تعیین با تنها روش،

 چندان توضیحی متغیرهای تجمعی درجه به توجه وزیعیت های¬وقفه با خودبازگشت روش در که است یادآوری به لازم

. داد قرار برآورد و بررسی مور را مناسب الگوی توان¬می متغیرها برای مناسب های¬وقفه تعیین با تنها و نبوده مهم

 مدت کوتاه پویای های واکنش نگرفتن نظر در دلیل به بلندمدت، رابطه برآورد در OLS روش از استفاده همچنین

 مواردی چنین در رسد؛ می نظر به منطقی رو، ازاین. نخواهدکرد ارائه را تورشی بدون برآورد لزوماً متغیرها، بین دموجو

 ضرایب تا شوند موجب نتیجه در و باشند داشته خود در را مدت کوتاه های پویایی که گیرد قرار توجه مورد الگوهایی

 آزمون بر علاوه تا آورد؛ می فراهم را امکان این که پویاست ییالگو ARDL روش. شوند برآورد بیشتری دقت با الگو
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 پرداخته روش این جزئیات به اینکه بدون. کرد برآورد مناسب دقت با را مدل بلندمدت ضرایب متغیرها، بین همجمعی

 :است زیر صورت به مدل کلی فرم شود،

 

 

 (ARDL) توزیعی های وقفه با بازگشتی خود رویکرد تکنیک آزمون

 معادله برای( است شده استفاده دو وقفه از بیزین شوارتز آماره به توجه با تحقیق این دربهینه ) وقفه شدن مشخص از پس

 مدل بهترین آن نتایج به توجه با و پذیرد می صورت تخمین ARDL مدل از صنعت بخش اقتصادی رشد رگرسیون

 .است شده  داده نمایش 0 جدول در صورت دینب رگرسیون معادله برای افزار نرم توسط شده برآورد

 (مدت کوتاه الگوی) پویا آزمون بررسی نتایج :0 جدول

  
. باشد دار معنی کل در شده برازش رگرسیون که اتکاست قابل زمانی رگرسیون از حاصل نتایج که است ذکر به لازم

 مشخص F-Statistic با F مقدار جدول ایینپ قسمت در. شود می استفاده F آماره از رگرسیون بودن دار معنی برای

 F بودن دار معنی سطح F تابع زیر در همچنین. باشد¬می =F 147380 آماره این مقدار آزمون این در. است شده
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 باشد، کمتر 48/4 از احتمال این اگر طورکلی به. باشد می 4344 اینجا در که شده ارائه( رگرسیون معادله بودن دار معنی)

 هم R-Squred یا () ضریب جدول قسمت این در همچنین. است معنادار رگرسیون معادله که است معنی بدین

 .است درصد 70 آن مقدار آزمون این در که است شده مشخص

 ایران در صنعت بخش اقتصادی رشد بر معناداری و مثبت تاثیر ها بانک اعطایی تسهیلات: از عبارتست تحقیق فرضیه

 .دارد

 لحاظ از و مثبت صنعت بخش اقتصادی رشد بر ها بانک اعطایی تسهیلات تاثیر الگو، تخمین از خاصل جهنتی به توجه با

 .گردد می اثبات تحقیق فرضیه گفت توان می بنابراین که باشد می دار معنی آماری

 :صنعت بخش اقتصادی رشد بر بانک اعطایی تسهیلات مثبت تاثیر تحلیل -

 جایگاه و نقش مالی بازارهای قالب در جامعه اقتصاد بخشهای ترین اساسی و ترین مهم از یکی عنوان به بانکی نظام

 در اقتصادی رشد بر مؤثر عوامل از یکی. نماید می ایفا صنعت بخش در خصوص به اقتصادی فعالیتهای در را بسزایی

 و تولیدی فعالیتهای به آن تخصیص و بنگاهها نقدینگی جذب و مالی بازارهای گسترش اقتصادی، مختلف بخشهای

 .باشد می صنعتی

 هدایت و نقدینگی تدارک و مدیریت وظیفه ایران، اقتصاد در پول بازار از بخش ترین اصلی و مهمترین عنوان به بانکها

 باید جامعه نقدینگی عمده بخش که طوری به باشند، می دارا را گذاری سرمایه و تولیدی مولد فعالیتهای سمت به آن

 .شود مدیریت و هدایت اقتصادی مختلف بخشهای در گذاری سرمایه برای کشور بانکی نظام توسط

 افزایش اقتصادی، رشد امروزه، که چرا. دارند برعهده اقتصادی نظامهای توسعه و رشد در را ای ملاحظه قابل نقش بانکها

 پس و ها سپرده آوری جمع ریقط از درحقیقت که گذاریها سرمایه میزان به کشوری هر در زندگی سطح بهبود و رفاه

 بستگی بانکی سیستم و شبکه طریق از ندارند، گذاری سرمایه امکان یا و قدرت مختلف دلایل به نفرکه میلیونها اندازهای

 برای لازم های زمینه گذاران، سرمایه اختیار در آن قراردادن و پراکنده منابع این آوری جمع با بانکی شبکه .میکند پیدا

 درحال درکشورهای. آورد می فراهم را صنعت بخش جمله من اقتصادی مختلف های بخش در ها گذاری یهسرما رشد

 این در سرانه درآمد میزان بودن پایین علت به که چرا. بود خواهد مهمتر مؤسسات این نقش ایران، همچون توسعه

 ها سرمایه تجهیز برای مالی منابع و ازهااند پس میزان دیگر، طرف از بالا مصرف به نهایی میل و طرف یک از کشورها

 مطلوب تخصیص و داخلی منابع تجهیز برای را مهمتری نقش پولی مؤسسات و ها بانک لذا .باشد می پراکنده و اندک

 نظام حرکت نمون روانتر برای نقشی پولی مؤسسات و بانکی شبکه. نمایند می ایفا مولد، های گذاری سرمایه به آن

 در نیز در بالایی سهم که اقتصادی های بخش ترین اصلی از یکی عنوان به صنعت بخش توسعه و رشد رمسی در اقتصادی

 ابزارهای از یکی عنوان به صنعت مختلف های بخش به بانکی اعتبارات اعطای. دارند عهده بر دارد، جامعه اشتغال

 اقتصادی رشد افزایش به منجر سرمایه شافزای نهایت در و بخش این در پول حجم افزایش با تواند می پولی سیاست

 .شود صنعت بخش
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. دارد اقتصادی رشد و تولید افزایش در بسزایی نقش تولید نهاده عنوان به سرمایه عامل اقتصادی رشد نظریات با مطابق

 و پول بازار دو از متشکل مالی های بازار. کنند می استفاده مالی های بازار از سرمایه جذب برای صنعتی بنگاههای

 تسهیلات قالب در اندازها پس این هدایت و مردم از انداز پس آوری جمع با بانک همان یا پول بازار. باشد می سرمایه

 حاضر تحقیق حاصله نتیجه که گردد می صنعت بخش اقتصادی رشد و تولید افزایش باعث صنعتی بنگاههای به اعطایی

 .کند می تایید را واقعیت این نیز

 رشد افزایش باعث تولید نهاده عنوان به نیز کار نیروی افزایش گفت، توان می نیز اشتغال مثبت تاثیر با ارتباط در

 .کند می تایید را موضوع این نیز تحقیق نتیجه که گردد می اقتصادی

 برداری خطای تصحیح الگوی

 می فراهم را خطا تصحیح های گوال از استفاده آماری مبنای اقتصادی، های متغیر ی مجموعه بین انباشتگی هم وجود

 ارتباط مدت بلند تعادل مقادیر به را ها متغیر مدت کوتاه نوسانات که است آن ها الگو این شهرت دلیل ترین عمده. کند

 از پایا (باقیمانده) پسماند کردن وارد با ها آن در که اند جزئی تعادل های مدل از نوعی واقع در ها مدل این. دهد می

 می گیری اندازه بلندمدت تعادلی مقدار به شدن نزدیک سرعت و مدت کوتاه در مؤثر های نیرو مدت، بلند رابطه یک

 .شوند

 :است مرحله دو شامل مدل این برآورد

 .است آن نبودن کاذب از اطمینان حصول و بلندمدت رابطه یک برآورد شامل مرحله این: اول مرحله

( 5-0-0) رابطه و کرده استفاده خطا تصحیح ضریب عنوان به را بلندمدت رابطه دپسمان وقفه مرحله، این در: دوم مرحله

 :شود می برآورد

 

 

(6) 
 – باشد چنین رود می انتظار که – شود ظاهر منفی علامت با که صورتی در C ضریب برآورد یعنی خطا تصحیح ضریب

 از درصد چند دوره هر در دهد می نشان ضریب این. بود خواهد دتبلندم تعادل به میل و خطا تصحیح سرعت نشانگر

 .شود می نزدیک بلندمدت رابطه سمت به و شده تعدیل وابسته متغیر تعادل عدم
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 برداری خطای تصحیح آزمون نتایج 8 جدول

 
 باشد می منفی و دار معنی تحقیق این در که باشد می ECM(-1) ضریب اتکا قابل جز برداری خطای تصحیح معادله در

 به نسبت صنعت بخش اقتصادی رشد نوسانات از درصد 4331 میزان به دوره هر در که است موضوع این دهنده نشان و

 .شود می تعدیل قبل دوره

 مستر بنرجی دولادو آماره

 های قسمت در که همانطور. دهیم انجام را بلندمدت رابطه وجود عدم یا وجود آزمون باید پویا، معادله تخمین از پس

 انحراف مجموع بر و کسر یک از وابسته متغیر وقفه با ضرایب مجموع باید آزمون این انجام برای. شد داده توضیح قبلی

 .شود تقسیم ضرایب معیار

 بنرجی، جدول بحرانی مقدار از قدرمطلق نظر از( 5) عدد این اینکه دلیل به. آید می دست به 5 برابر محاسباتی آماره

 بنابراین. شود می رد بلندمدت رابطه وجود برعدم مبنی صفر ی فرضیه بنابراین. است بیشتر( -08/3) مستر و دولادو

 .هستند انباشته هم یا همجمع مدل متغیرهای
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 :است شده حاصل زیر صورت به محاسباتی آماره

8
1.01.0

114.146.1
=

+
−+ 

 بخش اقتصادی رشد میزان بر تحقیق متغیرهای بلندمدت بطروا بررسی به مدت بلند روابط آزمون از استفاده با همچنین

 .است شده آورده تخمین نتایج زیر جدول در که شده پرداخته ایران در صنعت

 مدت بلند تخمین نتایج 0 جدول

  
 (تحقیق محاسبات: ذماخ)

 قبولی قابل اطمینان سطح در نیز مدت بلند در که است آن از حاکی شواهد بلندمدت تخمین از حاصله نتایج به توجه با

 .باشد می دار معنی و مثبت صنعت بخش اقتصادی رشد بر بانکی اعطایی تسهیلات تاثیر

 نتیجه گیری:

 هدایت و نقدینگی تدارک و مدیریت وظیفه ایران، اقتصاد در پول بازار از بخش ترین اصلی و مهمترین عنوان به بانکها

 باید جامعه نقدینگی عمده بخش که طوری به باشند، می دارا را گذاری ایهسرم و تولیدی مولد فعالیتهای سمت به آن

 .شود مدیریت و هدایت اقتصادی مختلف بخشهای در گذاری سرمایه برای کشور بانکی نظام توسط

 شدر امروزه، که چرا. دارند برعهده اقتصادی نظامهای توسعه و رشد در را ای ملاحظه قابل نقش بانکها معاصر، دنیای در

 آوری جمع طریق از درحقیقت که گذاریها سرمایه میزان به کشوری هر در زندگی سطح بهبود و رفاه افزایش اقتصادی،

 و شبکه طریق از ندارند، گذاری سرمایه امکان یا و قدرت مختلف دلایل به نفرکه میلیونها اندازهای پس و ها سپرده

 گذاران، سرمایه اختیار در آن قراردادن و پراکنده منابع این آوری معج با بانکی شبکه. میکند پیدا بستگی بانکی سیستم

 رشد نهایت در و صنعت بخش منجمله اقتصادی مختلف های بخش در ها گذاری سرمایه رشد برای لازم های زمینه

 دازهایان پس تجهیز امکان بانکی، مناسب شبکه یک وجود بدون .آورد می فراهم را جامعه رفاه بهبود و ملی درآمد

 مهمتر مؤسسات این نقش توسعه، درحال درکشورهای. ندارد وجود گذاری سرمایه جهت آن انتقال و کوچک

 از بالا مصرف به نهایی میل و طرف یک از کشورها این در سرانه درآمد میزان بودن پایین علت به که چرا. خواهدبود

 مؤسسات و ها بانک لذا. باشد می پراکنده و اندک ها ایهسرم تجهیز برای مالی منابع و اندازها پس میزان دیگر، طرف
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 از. نمایند می ایفا مولد، های گذاری سرمایه به آن مطلوب تخصیص و داخلی منابع تجهیز برای را مهمتری نقش پولی

 رمسی در اقتصادی نظام حرکت نمون روانتر برای نقشی پولی مؤسسات و بانکی شبکه امروزه که گفت توان می رو این

 جامعه اشتغال در نیز در بالایی سهم که اقتصادی های بخش ترین اصلی از یکی عنوان به صنعت بخش توسعه و رشد

 پولی سیاست ابزارهای از یکی عنوان به صنعت مختلف های بخش به بانکی اعتبارات اعطای. دارند عهده بر دارد،

 .شود صنعت بخش اقتصادی رشد افزایش به منجر سرمایه شافزای نهایت در و بخش این در پول حجم افزایش با تواند می
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