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 چکیده

 یاز مطالعات به بررس یاریبس دهد ینشان مها  نهیمطالعات صورت گرفته در حوزه رفتار نامتقارن و چسبنده هز یبررس

 یو حسابدار یگوناگون مال یها ریبا متغها  نهیهز یرابطه چسبندگ یبررس ایها  نهیهز یاز عوامل بر چسبندگ یبرخ ریتأث

بررسی رابطه بین به  پژوهش نیدر ا در این راستامفهوم کمک نموده اند.  نیپرداخته شده و به درک و توسعه ا

 یقروش تحقپرداخته شد.  های پذیرفته شده در بورس تهران چسبندگی هزینه، ریسک شرکت و سهام مدیریت شرکت

و روش جمع آوری و تحلیل  نوعو به لحاظ هدف از نوع تحلیلی و از نظر  یکاربرد یفیپژوهش از نوع توص یندر ا

شده در بورس اوراق  رفتهیپذ یها شرکت ی هیپژوهش، کل یآمار ی جامعهبود.  کمی و همبستگی یقاتها جزو تحق داده

جهت . ها در بورس اوراق بهادار تهران معامله شده است سهام آن 1044تا  1131دوره  یاند که ط بهادار تهران بوده

گردید. در  استفادهو سایت کدال ها  شرکت یمال یها صورت ،نیآوردنو پژوهش از نرم افزار ره یها داده یآور جمع

آزمون  نیهمچن ( و  F  عی)توز شریف عیو توز ودنتیاست  t آزمون  ،یاز آزمون همبستگ با استفاده های تحقیق نهایت داده

 زانیهر چه م دادنشان  تحقیق جینتا. تجزیه و تحلیل شدند    Eviwes افزار  از نرم یریگ با بهره رهیچندمتغ ونیرگرس 

 سکیبر ر نهیهز یاثر چسبندگ یبه طور قابل توجه تیریاست و سهام مد شتریشرکت ب سکیباشد، ر شتریب یچسبندگ

دهد و سهام  یم شیشرکت را افزا سکیر یبه طور قابل توجه نهیهز یدهد. عدم چسبندگ یم شیشرکت را افزا

 یم شیشرکت را افزا سکیر یبه طور قابل توجه نهیهز یچسبندگ نیکند. همچن یم دیرا تشد یهمبستگ نیا یتیریمد

 کند. یم دیاثر آن را تشد یتیریدهد و سهام مد

 واژگان کلیدی

 .شده در بورس تهران رفتهیپذ یها شرکت ،تیریسهام مد، شرکت سکیر نه،یهز یچسبندگ ها، نهیرفتار هز

 ، سیرجان، ایران.رجانیواحد س یدانشگاه آزاد اسلام، یرشته حسابدار یتخصص یدکتر یدانشجو. 1
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 مقدمه. 1

جلب نموده  خود از پژوهشگران را به یاریتوجه بس رأیکه اخ استی از موضوعات یکیها  رفتار هزینه یتجرب یبررس

 طور تمام شده است که به یبها یو حسابدار تیریمدی از مسائل مهم در حسابدار یکی نهیرفتار هزدر واقع است. 

حسابداران  توسط که عمومأ یاز فنون یبرخ نیدهد. علاوه بر ا می قرار ریرا تحت تأث یریگ میتصم یها ندیای فرا گسترده

 ای و نهیهز یرآوردها، بتیفعال یمبنا بر یابی نهیهز ستمیس لیاز قب ردیگ میقرار  استفاده مورد یگران مال لیو تحل تیریمد

بر  نهیهز یسنت مفروضات فنون در نیباشند. ا میوابسته  نهیبه رفتار هزو به طور کلی  حجم و سود نه،یهز لیو تحل هیتجز

 زینها  نهیمشخص، هز یزانیبه م تیفعال کاهش و شیکه با افزا یمعن نیباشند، بد می یمبتن تیفعال و نهیهز نیب یروابط خط

 ،یخادم و بهارمقدم) به همان نسبت داشته باشند کاهش و شیمتقارن را از خود نشان داده و لذا افزا یرفتاری ستیبا

1138.) 

 رانیمناسب از آن، مد یدرک و آگاه لذا دهد،یم لیشرکتها را تشک یمال یاز صورتها میمه ها بخش از آنجا که هزینه

 درک راستا نی. در اکندکمک  تا حد زیادی شرکت یراهبرد مدت و به اهداف کوتاه یابیدست یدر راستا راها  سازمان

و  یا نهیمناسب هز یبرآوردها را در جهت میعات مهلااط ت،یسطح فعال راتییتغ نسبت به نهیرفتار هز نانهیب مناسب و واقع

 (.1133 ان،یپورباقر و بخت کین) قرار خواهد داد ها شرکت رانیمد اریدر اخت تیریمدی فنون حسابدار ریسا

 یچسبندگو همکاران مطرح شد. به عقیده آنها  اندرسونتوسط  4441بار در سال  نیها اول هزینه یمفهوم چسبندگ

(. آنها Anderson et al. ،4441) تیها در هنگام کاهش حجم فعال هزینه متناسب ها عبارت است از عدم کاهش هزینه

ها  نهیدر سطح هز کاهش از سرعت شتریسطح فروش، ب شیها در هنگام افزا از هزینه یدر برخ شیسرعت افزانشان دادند 

ها  نهیاز هز یر برخد شیکه سرعت افزا معتقدند نیاز محقق یبرخ. از سوی دیگر است فروش در هنگام کاهش سطح

نوع  نیاست. ا وشسطح فر هنگام کاهشِ ،ها نهیسطح هز رد از سرعت کاهش شتری، بوشر سطح فرد شیهنگام افزا

ر د شیبه هنگام افزاها  نهیر سطح هزد شیافزا میزان گر،دی به عبارت شود؛ تعبیر میها  نهیهز یبه چسبندگها  نهیرفتار هز

 Safarzadeh and Beig) است وشسطح فر رد به هنگام کاهشها  نهیکاهش هز میزاناز  شتریب وشسطح فر

Panah ،4418). 

 یبررس از مطالعات به یاریبس دهد نشان میها  نهیو چسبنده هز نامتقارن مطالعات صورت گرفته در حوزه رفتار بررسی

مالی و حسابداری گوناگون  یها ریمتغ باها  نهیهز یرابطه چسبندگ یا بررسیها  نهیهز یچسبندگبر عوامل تأثیر برخی از 

در میان تحقیقات به جا مانده است  اما آنچه که از حوزه؛ مفهوم کمک نموده اند نیا و به درک و توسعهشده پرداخته 

رفتار  یبررسها هستند. از سوی دیگر طبق آنچه بیان گردید میتوان گفت  بندی عوامل موثر بر چسبندگی هزینه جمع

در حوزه  تیاز جمله مباحث با اهمها  شرکت یاتیآن به منظور درج در بودجه عمل زانیرآورد مب نیو همچنها  نهیهز

های اخیر بسیار مورد توجه پژوهشگران قرار  ( و به ویژه در سال1133 ان،یپورباقر و بخت کیناست ) تیریمد یحسابدار

های پذیرفته  ت و سهام مدیریت شرکتبررسی رابطه بین چسبندگی هزینه، ریسک شرکگرفته است لذا در این تحقیق 

 .شود پرداخته می شده در بورس تهران
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مشخص،  زانیم کیبه  تیکاهش سطح فعال ای شیشود که در صورت افزا می انیب نیچن نهیرفتار هز یسنت یمدل ها

 رانیمد ابد،ی می شیکه تقاضا افزا یزمان نهیرفتار هز نی. در مدل نوابندیکاهش م ای شیافزا ینیبه مقدار مع زینها  نهیهز

 یعملا برخ ابد،ی میکه فروش کاهش  یاما زمان ابند؛یدست  یشتریب وشدهند تا به فر می شیافزا یکاف زانیمنابع را به م

 میتصم لیتعد یها نهیاجتناب از هز یبرا رانیاست و مد ینوسانات تقاضا تصادف نکهیا لیبه دل ست،یمنابع قابل استفاده ن

کمتر از  ت،یحجم فعال کاهشبر اثر ها  نهیشود که شدت کاهش هز میامر باعث  نیا رند،یگ میبه حفظ منابع بلا استفاده 

شدت کاهش  ی. به عبارتندیگو می نهیهز یباشد که به آن چسبندگ تیحجم فعال شیبر اثر افزاها  نهیهز شیشدت افزا

 تیمقدار حجم فعال ایکس شیبر اثر افزاها  نهیهز شیکمتر از شدت افزا ت،یمقدار حجم فعال ایکسبر اثر کاهش  نهیهز

 (.1135 ،یدجوادیس یو حاج یعبد) هاست

و همکاران  اندرسونتوسط  4441بار در سال  نیها اول هزینه یمفهوم چسبندگهمانطور که در بخش مقدمه بیان گردید 

 تیها در هنگام کاهش حجم فعال هزینه متناسب ها عبارت است از عدم کاهش هزینه یچسبندگمطرح شد. به عقیده آنها 

(Anderson et al. ،4441 ،قبل از آن .)چیسربار به ه یها نهیاز هز یاریبس استدلال نمود که 1331در سال  مالکولم 

اظهار نمود که حسابداران فرض ( 1331) برنی. سپس را(Malcolm ،1331) ندارند تیدر حجم فعال رییتغ با یوجه نسبت

 کنند می شنهادیروابط را پ نیبودن ا یخطریغ گذارند، اما اقتصاددانان می تیو فعال نهیهز نیب روابط بودن یرا بر خط

(Rayburn ،1331). 

ها  نهیهز نسبت به کاهش تیفعال شیدر واکنش به افزاها  نهیهز در شیاستناد نمودند که افزا 1335در سال  کاپلان کوپر و

 نیبر ا یموارد همگ نی. ا(Cooper and Kaplan ،1335) باشد میی شتریب زانیبه م تیدر واکنش به کاهش فعال

 ریسا جیتناقض است. در مجموع نتا در نهیهز یاوقات با مفروضات سنت یگاهها  نهیرفتار هز نکته دلالت دارند که

 عنوان را که در اصطلاح از آن بهها  نهیرفتار هز نیا زین( 4441)ه آندرسون و همکاران مقال مانند یبعدی پژوهش ها

 .نمودند دییشود، تأ می ادیها  نهیهز یچسبندگ

در زمان  نهیهز شیکمتر از افزا تیدر زمان کاهش سطح فعال نهیاشاره دارد که کاهش هز تیواقع نیبه ا نهیهز یچسبندگ

به رفتار نامتقارن  یبه نوع نهیهز یچسبندگ ،یر حالت کل(. د1131پناه،  گیصفرزاده و ب) است تیسطح فعال شیافزا

کاهش حجم  یعن)ی راتییتغ گردی ریبا مس سهیر مقاد تیحجم فعال شیبا افزاها  نهیهزطبق آن،  کهدد گریق مطلاا نهیهز

 Gores and) کنند میحرکت  نییبه پا ورها  نهیهز دیگر به عبارت؛ کنند یم رییتغ یشتریبا شدت ب (ها تیفعال

Rauch ،4441.) 

 یژگوی نی. اشود وش محسوب میفر راتیینسبت به تغها  نهیرفتار هز یها یژگویاز  یکی نهیهز یچسبندگبه طور کلی 

منابع  رانیمد ابد،ی می شیکه تقاضا افزا یزمان نهیرفتار هز نی. مدل نواستسازگار  نهیهز رفتار نیبا مدل نو نه،یرفتار هز

منابع  یعملاً برخ ابد،ی میکاهش  وشکه فر یاما زمان ابند؛یست د یشتریب وشهند تا به فر می شیافزای کاف زانیرا به م

به  میتصم لیتعد یها نهیاجتناب از هز یبرا رانیمد واست  یفدنوسانات تقاضا تصا کهدلیل  نیا به ست،ینده افاست قابل

کمتر از شدت  ت،یبر اثر کاهش حجم فعالها  نهیشدت کاهش هز دشو می ثامر باع نیا رند،یگ می دهافظ منابع بلا استفح

 .(1135 ،و همکاران پور ینیحس) باشد تیحجم فعال شیافزا بر اثرها  نهیهز شیافزا
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 شیافزا زینها  نهیهز ت،یفعال کاهش سطح و شیکه هنگام افزا داردلالت د نیبر ا« ضد چسبندگی»فهوم م گر،دی یسو از

 ت،یکاهش فعال طیر شرادها  نهینسبت به کاهش هز ت،یفعال شیافزا طیر شرادها  نهیهز شیاما افزا ابند؛ی میکاهش  و

 (.Anderson et al. ،4441) کمتر است

را به  منابع لیدر خصوص تعد یریگ میتأمل نموده وتصم تقاضا ممکن است که در هنگام کاهش رانینمونه مد یبرا

ای نشان دهند.  چسبنده یرفتار از خودها  نهیشود که هز میمنابع موجب  لیتعد در ریتأمل و تأخ نیکه ا اندازند ریتأخ

خود کاهش دهند،  یعیطب زانیاز م شیب یزانیم در هنگام کاهش تقاضا تعمدأ منابع را به رانیمد که است نیا گرینمونه د

دهد  میی رو یزمانها  نهیهز یضد چسبندگ( نتیجه گرفتند 4411)و همکاران  Bankerو  Weiss (4414)رابطه  یندر ا

در ها  نهیدر هز یبزرگتر انجام دهند که موجب کاهش یبه نحو تقاضا منابع را در زمان کاهش لاتیتعد رانیکه مد

 تقاضا گردد. راتییاز تغ یکسانیمقدار  یبراها  نهیهز شیبا افزا سهیمقا

تقاضا به احتمال  شیافزا ،یاقتصاد شکوفا و پررونق ینمودند که در طول دوره ها استدلال (4441)آندرسون و همکاران 

 بیو ترغ کیمورد باعث تحر نی. اگشت بوده و متوقف خواهد یاحتمالأ موقت زیتقاضا ن کاهش ادامه داشته و ادیز

 شتریبی که متعاقبأ چسبندگ رندیبگ ریمنابع را با تأخ کاهش و ینزول لاتیمربوط به تعد ماتیگردد تا تصم می رانیمد

 خواهد داشت. یرا در پها  نهیهز

 معنادار و یاشاره نمود که همبستگ (4441) همکاران مطالعه آندرسون و نیهم جیتوان به نتا می استدلال نیا هیدر توج

 نیفرض را بر اZuijlen (4414 ) نی. علاوه بر اافتندیها  نهیهز یچسبندگ زانیمثبت و م ینرخ رشد اقتصاد نیرا ب یمثبت

در  رانیمد رایمشاهده خواهند نمود، زها  نهیهز را در یشتریب یچسبندگ ،یربحرانیغ یها دورهدر ها  گذاشت که شرکت

در ها  نهیهز یچسبندگ زانیم. وی معتقد است باشند میتر  نیخوشبی بحران یبا دوره ها سهیسطوح تقاضا در مقا با رابطه

 خواهد کشورها را مجبور یبحران و رکود اقتصاد نکهیا اول :کم باشد لیبه دو دل یو بحران اقتصاد رکودی دوره ها

 نرویمواجه بوده، از ا بلااستفاده با منابعها  موقع کاهش تقاضا شرکت نیبنابرا خود را کاهش دهند، یها نهیساخت تا هز

استدلال نمود که در  یو نکهی. دوم اابدی می کاهشها  نهیمنابع بلادرنگ اقدام نموده و لذا هز نیای در کنارگذار رانیمد

 نیا ورزند. بر میتعهدآور و بلند مدت امتناع  یقراردادها از انعقادها  شرکت ،یبحران و رکود اقتصاد یها دوره طول

 رندیبکار گ یموقت را به صورت ازیکار مورد ن یرویدهند که ن می حیترجها  شرکت یاساس در طول دوره بحران اقتصاد

ها  کنند و لذا شرکت می دایتقاضا پ در کارگران به مجرد کاهش نیا ییمرخص کردن و رهای آسان برا یراه نرویو از ا

 یقراردادها و امتناع از انعقاد نهیکاهش هز یها یاستراتژی ریبکارگ جهینخواهند داشت. در نت ییبالا لیتعدی ها نهیهز

بلا  یها ییدارا یکنارگذار در رانیمد بیباعث ترغ یو رکود اقتصاد بحرانی بلند مدت و تعهدآور در طول دوره ها

 .گردد ها می نهیهز یچسبندگ کاهش نرویاستفاده و از ا

 یاعتبار تجار ریتأث یبررس به (1044) ی و همکارانخواجودر خصوص پیشینه تحقیقات انجام شده در راستای تحقیق، 

 یها نهیهز یدر کاهش چسبندگ یوجود اثر معنادار اعتبار تجار تحقیق حاکی از جینتااند.  پرداخته ها هزینه یبر چسبندگ

را ها  نهیتواند کاهش هز می یاعتبار تجار ابد،ی میکه فروش کاهش  ییو فروش بود و نشان داد در سال ها یادار ،یعموم

 تریقو شتر،یب یندگینما نهیبا هز یتواند در شرکت ها میاثر  نیا ن،ینهمچ شود.ها  نهیهز یکند و مانع چسبندگ عیتسر

 ظاهر شود.
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 قیتحق جینتااند.  ی پرداختهفکر هیبر اساس سرماها  نهیهز یارائه مدل چسبندگ به ارائه (1133) انیپورباقر و بخت کین

 نیب یدار یرابطه معن نیبورس اوراق و بهادار تهران بود. همچن یدر شرکت ها یوجود رفتار ضدچسبندگ دییتا انگریب

مشاهده ها  فروش رفته شرکت یتمام شده کالا یبها یبر چسبندگ یانسان هیو سرما یسازمان هیسرما ،یفکر هیسرما

 .نبوده استدار  یمورد اشاره معن یها نهیهز یبر چسبندگ یمالو  یکیزیف هیسرما ریکه تاث یدر حال د،یگرد

اند. نتایج تحقیق نشان داد  پرداخته ها هزینه یرفتار چسبندگ کننده نییعوامل تع به شناسایی (1135) و همکاران پور ینیحس

و  یاسیس یها و هزینه یندگینما یها و هزینه لیتعد یها هزینه عبارتست ازها  هزینه یرفتار چسبندگ کننده نییعوامل تع

ها  هزینه یرابطه مثبت با چسبندگ یدارا یندگینما یها و هزینه لیتعد یها هزینهی. همچنین مشخص شد شرکت تیحاکم

 دارند. یها رابطه منف هزینه یبا چسبندگ یشرکت تیو حاکم یاسیس یها هستند، اما هزینه

 جینتااند.  ی پرداختهنقد یها در مقابل هزینه یتعهد یها نهیهز یچسبندگ یبررس به (1131حصار ) یسیو و آذرپور

 ن،یدارند. همچن ینقد یها نسبت به هزینه یشتریب یچسبندگ معناداری طور به یتعهد یها نهید که هزدانشان  تحقیق

 قبل از کسر استهلاک دارند. یاتیعمل یها نهینسبت به هز یکمتر یبعد از کسر استهلاک چسبندگ یاتیعمل یها نهیهز

ی پرداختند و رانیا یدر شرکتها یدیرتولیغ یها نهیهز یو ضدچسبندگ یچسبندگ به بررسی (1130) یپناه گیب ی واسد

ضدچسبنده هستند که  یرفتاری علاوه بر رفتار چسبنده دارا ،یمورد بررس یدر شرکتها یدیرتولیغ نهیهزنتیجه گرفتند 

 .شودیم یفروش در سنوات گذشته ناش راتییموضوع از تغ نیا

شده  رفتهیپذ یدیتول یدر شرکتها یاجتماع تیو مسئول نهیهز یچسبندگ نیارتباط ب به بررسی (1138) ییو رضا ییرضا

 مثبت رابطه هادر شرکت یاجتماع تیو مسئول نهیهز یچسبندگ نیبپرداختند و نشان دادند  در بورس اوراق بهادار تهران

تفاوت  نیباشد همچن میفروش رفته  یتمام شده کالا یبها یرابطه مثبت مربوط به چسبندگ نیوجود دارد و ا معناداری و

 رییرا تغ هاشرکت یاجتماع تیمسئول یفایآن با ا یفروش رفته رابطه مثبت چسبندگ یتمام شده کالا یدر ساختار بها

فروش رفته  یتمام شده کالا ینسبت به ثابت در ساختار بها ریمتغ یها که هر چه سهم هزینه یبه نحو دهدیم یمعنادار

 نیب یارتباط معنادار نی. همچنشودیم دتشدی هاشرکت یاجتماع تیآن با مسئول یکمتر باشد، رابطه مثبت چسبندگ

 یاجتماع تیمسول یفایبا ا باشد،یو فروش م یلاتیتشک یادار یها که عمدتا شامل هزینه یاتیعمل یها هزینه یچسبندگ

 .ندارد وجود هاشرکت

اند.  ی پرداختهرونق و رکود اقتصاد یها ها در دوره هزینه یچسبندگ یبررس در مقاله خود به (1138) میخادو  بهار مقدم

 یفروش رفته ط یتمام شده کالا یو فروش و بها میعمو ،یادار یها رفتار نامتقارن هزینه یبررس تحقیق نیهدف ا

به طور جداگانه در  یچسبندگ ضد ای یها از لحاظ چسبندگ هزینه نیرفتار ا یبررس نیو همچن 1131 یال 1154 یها سال

در کل دوره  شده ادی یها رفتار هزینه دادنشان  نتایج تحقیق .بوده است یبازه زمان نیرونق و رکود ا یها از دوره کیهر 

ها  شرکت رانیدر نگرش مد یچندان ریکشور تأث یرونق و رکود اقتصاد یها دوره نیمورد مطالعه نامتقارن است. همچن

 یرونق و رکود اقتصاد یها ها شامل دوره دوره میو فروش در تما میعمو ،یادار یها رو رفتار هزینه نینداشته و از ا

 .باشد یضدچسبنده م بأیادوار تقر میفروش رفته در تما یتمام شده کالا یچسبنده و رفتار بها

در بورس اوراق  شده رفتهیپذ ییدارو یها ها در شرکت هزینه یچسبندگ یبررس به (1130) یو حکمت یاردکان میناظ

درآمد فروش رفتار چسبنده دارد اما  راتیینسبت به تغ یاتیعمل یها هزینهاند. نتایج تحقیق نشان داد  پرداخته بهادار تهران

از وجود  یبدست آمده حاک جینتا ن،یچن نشد. هم افتیرفته  فروش یشده کالا تمام یبر چسبنده بودن بها یمبن یشواهد
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 انیبا جر یها گونه که در شرکت نی. به اتنقد آزاد اس انیو جر یاتیعمل یها هزینه یچسبندگ زانیم نیرابطه معنادار ب

 یچسبندگ زانیم نیو معنادار ب میاز وجود رابطه مستق جینتا ن،یاست. افزون برا ترشیها ب هزینه ینقد آزاد بالاتر، چسبندگ

 یچسبندگ زانیبر م ها یو بده ها ییدارد اما اثرگذاربودن دارا تیحکا یناخالص داخل دیو تول یاتیعمل یها هزینه

در دوره ای ندهیفروش آ شیافزا ینبیشیدر صورت پهمچنین مشخص شد  قرار نگرفت. دییمورد تأ یاتیعمل یها هزینه

 ازمندیمجدد منابع ن سازیو آماده لیآن که تحص لیبه دل نیچن ها و هم استفاده مناسب از فرصت یبرا ،یرشد اقتصاد های

 نیتر شی، بیتا از بازگشت فروش به سطح قبل کنندیمنابع را در شرکت حفظ م رانیمضاعف است، مد نهیزمان و هز

 را به دنبال خواهد داشت. یاتیعمل یها هزینه یامر چسبندگ نیرا کسب کنند که ا تیمز

به  قیتحق نیدر ااند.  پرداخته ها هزینه یعوامل موثر بر رفتار چسبندگ لیوتحل یبررس به (1131) و همکاران رداریزنج

 ریفروش رفته پرداخته و تاث یتمام شده کالا یبها نیو همچن فروش و میعمو ،یادار یها نهیهز یچسبندگ یبررس

شرکت بر شدت  یهایثابت و بده یها ییدارا ،یجار یها ییدارا مختلف شرکتها مانند تعداد کارکنان، یهایژگیو

تمام شده  یبها نیو فروش و همچن میعمو ،یادار یها نهیهزبررسی شده است. نتایج تحقیق  آنها نهیهز یچسبندگ

 ییبالاست و شاخصها اریفروش رفته بس یتمام شده کالا یبها دری فروش رفته چسبنده هستند و شدت چسبندگ یکالا

و فروش و  میعمو یادار نهیهز یبر شدت چسبندگ ینسبت بده و شرکت یجار ییدارا زانیمانند تعداد کارکنان، م

 ییتمام شده در دارا یبها یاست که شدت چسبندگ یدر حال نیگذارد. ا می ریفروش رفته تاث یتمام شده کالا یبها

 .است ثابت یهاییکمتر از دارا یجار یها

 یها مدلاند.  ی پرداختهشرط یکار بر برآورد محافظه نهیهز یچسبندگ ریتأث به بررسی (1131پناه ) گیصفرزاده و ب

 نیدر ا گر،ید انی. به بکنند یاز واقع برآورد م شتریرا ب یکار محافظه زانیمتوسط م ،یکار برآورد محافظه یاستاندارد برا

موضوع  نیو ا ردیگ یمدنظر قرار نم یشرط یکار محافظه کننده نییاز عوامل تع یکیبه عنوان  نهیهز یها، چسبندگ مدل

برآورد  یاستاندارد برا یها مدل نکه،ی. مهمتر اشود یم یکار محافظه ردقابل ملاحظه در برآو یریسبب سوگ

آن است که توجه به  انگری. شواهد بکنند یمنظور م یکار را به حساب محافظه نهیهز یدر چسبندگ رییتغ ،یکار محافظه

 .دارد یکار از مفهوم محافظه حیدر درک صح یمنقش مه نه،یهز یچسبندگ

 جینتااند.  پرداخته ها در بورس اوراق بهادار تهران هزینه یرفتار چسبندگ یتجرب یبررس به (1131پور ) یدوان ی ونماز

که در دوره قبل از آن کاهش درآمد رخ داده، کمتراست.  ییها ها در دوره هزینه یشدت چسبندگ دادنشان  تحقیق

 است. شتریدارند، ب یتر به فروش بزرگ ها ییکه نسبت جمع دارا ییها شرکت یها برا هزینه یشدت چسبندگ نیهمچن

 جیبر اساس نتااند.  پرداخته ها شرکت یها هزینه یکننده چسبندگ نییعوامل تع ییشناسا به (1131) یو مرتضو یکردستان

شود و کاهش فروش در  میدر دوره بعد از کاهش فروش، وارونه  یو ادار میفروش، عمو یها هزینه یچسبندگ ق،یتحق

در  یو ادار میفروش، عمو یها فروش رفته و هزینه یتمام شده کالا یبها یموجب کاهش چسبندگ ،یدو دوره متوال

فروش،  یها فروش رفته و هزینه یتمام شده کالا یبها یباشد، چسبندگ شتریب ها ییدارا زانیشود و هر چه م میدوره دوم 

 یو تعداد کارکنان بر چسبندگ یطول دوره مطالعه، رشد اقتصاد ریاز تاث یشود، اما شواهد می شتریب ،یو ادار میعمو

 ها هزینه یو چسبندگ تیریمد دگاهید نیرابطه ب یبررس به (1131)و همکاران  بولوهمچنین  .امدیها به دست ن هزینه

ها  هزینه یهستند، شدت چسبندگ نیب خوش ندهیبه فروش در آ رانیکه مد یزماناند. نتایج تحقیق نشان داد  پرداخته

 .ابدی یم شیافزا
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Zhang (4441 نشان داد بین )رابطه معنادار وجود دارد. بر  ها شرکت تیریشرکت و سهام مد سکیر نه،یهز یچسبندگ

 این اساس فرضیه تحقیق به شکل زیر مطرح گردید:

رابطه معنادار وجود  شده در بورس تهران رفتهیپذ یها شرکت تیریشرکت و سهام مد سکیر نه،یهز یچسبندگ نیب

 دارد.

 شناسی پژوهش . روش3

و روش جمع آوری  نوعو به لحاظ هدف از نوع تحلیلی و از نظر  یکاربرد یفیپژوهش از نوع توص یندر ا یقروش تحق

شده در  رفتهیپذ یها شرکت ی هیپژوهش، کل یآمار ی جامعهاست.  کمی و همبستگی یقاتها جزو تحق و تحلیل داده

. ها در بورس اوراق بهادار تهران معامله شده است سهام آن 1044تا  1131دوره  یاند که ط بورس اوراق بهادار تهران بوده

ی زیر به ها شرکتیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران بوده است و پذشرکت  114ی مورد استفاده متشکل از  نمونه

 :اند شدهروش غربالی حذف 

یین بودن حجم معاملات و یا دلایل دیگر از پای از جمله مسائلیل دلبه  پژوهشدر طول دوره  کهیی ها شرکت (1

 .اند شدهبورس اخراج 

 در نظر گرفته شده است. 1135تا  1131های طی بازه  سال مالی شرکت (4

یین بودن سطح سهام پایین بودن حجم معاملات، پاجمله یت ضوابط بورس از رعایل عدم دلبه  کهیی ها شرکت (1

 .اند یررسمی انتقال یافتهغیر موارد به تابلو سایه و سرمایین بودن پای، معاملاتی روزهایین بودن تعداد پاشناور آزاد، 

 ( به شکل زیر استفاده شد:4414) Weissبرای مدل رگرسیونی تحقیق از توسعه مدل 
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نیز دلتای نرخ فروش ططی یک سال مالی برای  saleها و  دلتای هزینه Costچسبندگی هزینه،  Stickyکه در آن، 

Zhang (4441 )و مدل مقاله  1جسبندگی هزینه و ریسک شرکت از مدل سپس جهت بررسی رابطه بین  هاست. شرکت

 به شکل زیر استفاده شد:

0 1 2 3 0Risk Sticky Lev Size Year Industryβ β β β ε= + + + + + +∑ ∑  

همچنین با وارد نمودن تاثیر متغیر ( متغیرهای کنترلی معادله هستند. Size( و اندازه شرکت )Levمتغیرهای اهرم مالی )

 ( داریم:4441) Zhangطبق مقاله  4سهم مدیریت در معادله 

0 1 2 3 4 5 0Risk Sticky Stockhold Sticky Stockhold Lev Size Year Industryβ β β β β β ε= + + × + + + + + +∑ ∑  

 

 گردید. استفادهو سایت کدال ها  شرکت یمال یها صورت ،نیآوردنو پژوهش از نرم افزار ره یها داده یآور جهت جمع

آزمون  نیهمچن ( و  F  عی)توز شریف عیو توز ودنتیاست  t آزمون  ،یاز آزمون همبستگ با استفاده تحقیقهای  دادهدر نهایت 

. در بخش بعد، نتایج تجزیه و تحلیل تجزیه و تحلیل شدند    Eviwes افزار  از نرم یریگ با بهره رهیچندمتغ ونیرگرس 

 ها ارائه شده است. داده

 های پژوهش . یافته4

 های تحقیق پرداخته شده است. تجزیه و تحلیل دادهدر این بخش به نتایج حاصل 

(1) 

(4) 

(1) 
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 نتایج آمار توصیفی متغیرهای مدل تحقیق ارائه شده است: 1در جدول 

 متغیرهای مدل تحقیقنتایج آمار توصیفی  1جدول 

 معناداری مینیمم ماکسیمم میانگین تعداد متغیرها

 114 405/4- 185/1- 183/1 114/4 (Stickyچسبندگی هزینه )

 114 404/4 411/4 404/4 103/4 (Riskریسک )

 114 481/4 441/4 800/4 451/4 (Stockholdسهام مدیریت )

 114 404/15 051/18 081/44 148/1 (Sizeاندازه )

 114 158/4 405/4 381/4 150/4 (Levاهرم مالی )

 

 عی)توز شریف عیو توز ودنتیاست  t آزمون  ،یاز آزمون همبستگ قیتحق یها هیآزمون فرضهمانطور که بیان گردید جهت 

 F  افزار  از نرم یریگ با بهره رهیچندمتغ ونیرگرس آزمون  نیهمچن ( و Eviwes    است. استفاده 

ها، وجود رابطه خطی بین متغیرهای مستقل و وابسته، انجام آزمون رگرسیون، مفروضاتی از قبیل نرمال بودن دادهبرای 

خطی بررسی شدند. لذا نخست به بررسی  رابطه هم یکسانی واریانس متغیرهای مورد مطالعه، نبود خودهمبستگی و نبود

--ها از آزمون کولموگروفبرای بررسی نرمال بودن دادههای تحقیق پرداختیم. نرمال بودن یا نبودن توزیع داده

بود بنابراین نتیجه  48/4داری برای متغیرهای تحقیق بیشتر از اسمیرنوف استفاده کردیم. طبق نتایج آزمون، سطح معنی

 LMآرچ ی بعد برای بررسی وجود ناهمسانی واریانس از آزمون ها دارای توزیع نرمال هستند. در مرحلهگرفتیم داده

(ARCH( و وایت )White.برای مدل استفاده کردیم ) 

 LM ( نتایج آزمون ناهمسانی آرچ4جدول 

 ( نتایج آزمون ناهمسانی وایت1جدول 

درصد معنادار نیست،  8باشد. باتوجه به اینکه آمار این آزمون درسطح درصد می 8های مدل کمتر از احتمال آزمون

 شود.بنابراین فرض همسانی رد شده و ناهمسانی واریانس مدل پذیرفته می

 

 

 احتمال مقدارآماره شرح

F-statistic 4415/135 4413/4 

Obs*R-squared 8530/403 4445/4 

 احتمال مقدارآماره شرح

F-statistic 5031/8 4405/4 

Obs*R-squared 88418/0 4441/4 

Scaled explained SS 08148/84 4443/4 
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 آزمون اثرات ثابت

ها در جداول زیر و هاسمن استفاده کردیم. نتایج آزمون Fداربودن روش اثرات ثابت از دو آزمون برای آزمون معنی

 نشان داده شده است:

 Fآماره ( نتایج آزمون 0جدول 

 احتمال درجه آزادی مقدارآماره شرح

Cross-section F 80148/1 143 4131/4 

Test cross-section fixed effects 

 ( نتایج آزمون هاسمن8جدول 

 احتمال درجه آزادی مقداراماره شرح

 Cross-section random 81400/81 11 4404/4 

Hausman Test 

درصد است بنابراین  8باتوجه به اینکه درهردوآزمون به عمل آمده برای مدل رگرسیونی احتمال بدست آمده کمتر از 

 دار است.آزمون اثرات ثابت معنی

 استقلال خطاها از یکدیگرفرض 

واتسون استفاده کردیم. همانطور که بیان شد چنانچه  به منظور آزمون عدم وجود خودهمبستگی در مدل از آماره دوربین

ها پذیرفته قرار گیرد فرض صفر آزمون، یعنی عدم وجودهمبستگی بین باقیمانده 8/4تا  8/1ی ها در بازهاین آماره

ها همبستگی وجود دارد. در این گیریم بین باقیماندهشود و نتیجه میرت فرض صفر رد میشود. در غیر این صو می

گیریم در مدل تحقیق عدم وجود همبستگی بین به دست آمده است. لذا نتیجه می 100/4تحقیق، این آماره برابر با 

 شود.ها پذیرفته میباقیمانده

 غیر وابستهبررسی وجود رابطه خطی بین متغیرهای مستقل و مت

)آزمون فیشر( استفاده کردیم.  Fبرای آزمون وجود رابطه خطی بین متغیر مستقل و وابسته در مدل تحقیق از آزمون  

( است. بنابراین فرض وجود 443/4درصد ) 8کمتر از  Fداری آزمون خواهیم دید سطح معنی 8همانطور که در جدول 

 شود.جود رابطه خطی در مدل تحقیق تایید میرابطه خطی بین متغیر مستقل و وابسته و و

 جهت سنجش وجود رابطه خطی F( آزمون 0جدول 

 

 

 

 احتمال مقدارآماره شرح

F-statistic 550801/1 41013/4 



 1044-1011 ص ،1041 تابستان ،58 شمارهرویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری،  14

 

 ( نتایج آزمون تحلیل رگرسیون ترکیبی1جدول 

 معناداری tی آماره خطای معیار ضرایب متغیرها

 830801/4- 801480/4- 001480/4 4411/4 (Stickyچسبندگی هزینه )

 580140/4- 4080148/4- 801480/4 4008/4 (Riskریسک )

 08308/4- 435080/4- 180411/4 4441/4 (Stockholdسهام مدیریت )

 101480/4- 044108/4 580141/4 4448/4 (Sizeاندازه )

 384110/4 441035/4 501480/4 4413/4 (Levاهرم مالی )

C 40811/14- 801401/4- 101414/4 4441/4 

 F 44133/4آماره  11300/4 ضریب تعیین

 44408/4 معناداری 441480/4 ضریب تعیین تعدیل شده

 100841/4 دوربین واتسون 00144/14 خطای معیار رگرسیون

برآورد شده  های گیریم ضریباست و نتیجه می 48/4شود که مقداری معناداری متغیرها کمتر از مشاهده می 1در جدول 

 دار هستند.% معنی38در سطح اطمینان 

به طور قابل  تیریسهام مدو  است شتریشرکت ب سکیباشد، ر شتریب یچسبندگ زانیهر چه مدهد  نشان می 1جدول نتایج 

 ریسک یبه طور قابل توجه نهیهز یعدم چسبندگ دهد. یم شیشرکت را افزا سکیبر ر نهیهز یاثر چسبندگ یتوجه

به طور قابل  نهیهز یچسبندگ همچنینکند.  یم دیرا تشد یهمبستگ نیا یتیریدهد و سهام مد یم شیشرکت را افزا

 کند. یم دیرا تشد آناثر  یتیریدهد و سهام مد یم شیشرکت را افزا سکیر یتوجه

 گیری . بحث و نتیجه5

 یبررس از مطالعات به یاریبس دهد نشان میها  نهیو چسبنده هز نامتقارن مطالعات صورت گرفته در حوزه رفتار بررسی

مالی و حسابداری گوناگون  یها ریمتغ باها  نهیهز یرابطه چسبندگ یا بررسیها  نهیهز یچسبندگبر عوامل تأثیر برخی از 

در میان تحقیقات به جا مانده است  اما آنچه که از حوزه؛ مفهوم کمک نموده اند نیا و به درک و توسعهشده پرداخته 

رفتار  یبررسها هستند. از سوی دیگر طبق آنچه بیان گردید میتوان گفت  بندی عوامل موثر بر چسبندگی هزینه جمع

در حوزه  تیاز جمله مباحث با اهمها  شرکت یاتیآن به منظور درج در بودجه عمل زانیبرآورد م نیو همچنها  نهیهز

های اخیر بسیار مورد توجه پژوهشگران قرار  ( و به ویژه در سال1133 ان،یپورباقر و بخت کینت )اس تیریمد یحسابدار

های پذیرفته  بررسی رابطه بین چسبندگی هزینه، ریسک شرکت و سهام مدیریت شرکتگرفته است لذا در این تحقیق 

نتوانند از  رانیکه مد ستیای ن هدینه تنها پدها  نهیهز یچسبندگ نتایج تحقیق نشان دادپرداخته شد.  شده در بورس تهران

منابع  لیتعد ی هربارد رانیمد یها یریگ میتصم ی جهینت اصل،ر د هدیپد نیت افگ توان میکنند، بلکه  یریشگیآن پ

 دشو می ثموضوع باع نیا و دارد جودمنابع و میر تنظداست که  ینامتقارن اختلافه چسبند یها نهیهز وجود. علت است

. سرعتش را کم کنند وسوق  نییرا به سمت بالا سوق هند، آن را به سمت پا منابع لیتعد ندیاز آنکه فرآ شتریب هاورین

 تینگهداشت ظرف یها نهیهز دجایمنجر به ا ،تیکاهش فعال دوره کیر د هشد از منابع تعهد نییبه پا ور لیتعد فقدان

 خواهد شد. دوره نیر اد دهافبلااست
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مشخص،  زانیم کیبه  تیکاهش سطح فعال ای شیشود که در صورت افزا می انیب نیچن نهیرفتار هز یسنت یمدل ها

 رانیمد ابد،ی می شیکه تقاضا افزا یزمان نهیرفتار هز نی. در مدل نوابندیکاهش م ای شیافزا ینیبه مقدار مع زینها  نهیهز

 یعملا برخ ابد،ی میکه فروش کاهش  یاما زمان ابند؛یدست  یشتریب وشدهند تا به فر می شیافزا یکاف زانیمنابع را به م

 میتصم لیتعد یها نهیاجتناب از هز یبرا رانیاست و مد ینوسانات تقاضا تصادف نکهیا لیبه دل ست،یمنابع قابل استفاده ن

کمتر از  ت،یحجم فعال کاهشبر اثر ها  نهیشود که شدت کاهش هز میامر باعث  نیا رند،یگ میبه حفظ منابع بلا استفاده 

شدت کاهش  ی. به عبارتندیگو می نهیهز یباشد که به آن چسبندگ تیحجم فعال شیبر اثر افزاها  نهیهز شیشدت افزا

 تیمقدار حجم فعال ایکس شیبر اثر افزاها  نهیهز شیکمتر از شدت افزا ت،یمقدار حجم فعال ایکسبر اثر کاهش  نهیهز

نشان داد نتایج تحقیق ( 4441اندرسون و همکاران )همچنین همسو با نتایج (. 1135 ،یدجوادیس یو حاج یعبد) هاست

نامناسب  یمهایاز تصم یناش یباشد. اگر چسبندگ ریطلبانه مد فرصت یرفتارها تواندیم ها نهیهز یچسبندگ لیاز دلا یکی

منابع  شینکرده و اقدام به افزا ینیب شیپ یرا به درست ندهیروند آ ریکه مد یمعن نیدر گذشته باشد )به ا ریتعهد منابع مد

لازم  گرفتیدر نظر م یرا به روشن ندیروند آ ریاگر مد یعنیمنابع در حال حاضر ) لیاز عدم تعد یناش ایاست(  نموده

 انگریشرکت خواهد گذاشت و ب یو سودآور یبر بازده یمنف ریتأث یچسبندگ نیمنابع را انجام دهد( ا لیحتما تعد شدیم

چون تضاد  یلیبه دلا ریمد ،یخواهد بود. به عبارت ریمد طلبانه صتدر مصرف منابع بوده و نشانگر رفتار فر ییناکارا

را به  کنندگان نیتأم یجیرفتار و نتا نیمنابع ندارد. پر واضح است چن لیبه تعد یلیتما یو ساختن امپراطور یندگینما

 ت،یفعال کاهش سطح و شیکه هنگام افزا داردلالت د نیبر ا« ضد چسبندگی»فهوم م گر،دی یسو از. اندازد یخطر م

 طیر شرادها  نهینسبت به کاهش هز ت،یفعال شیافزا طیر شرادها  نهیهز شیاما افزا ابند؛ی میکاهش  و شیافزا زینها  نهیهز

 (.Anderson et al. ،4441) کمتر است ت،یکاهش فعال

را به  منابع لیدر خصوص تعد یریگ میتأمل نموده وتصم تقاضا ممکن است که در هنگام کاهش رانینمونه مد یبرا

ای نشان دهند.  چسبنده یرفتار از خودها  نهیشود که هز میمنابع موجب  لیتعد در ریتأمل و تأخ نیکه ا اندازند ریتأخ

خود کاهش دهند،  یعیطب زانیاز م شیب یزانیم در هنگام کاهش تقاضا تعمدأ منابع را به رانیمد که است نیا گرینمونه د

دهد  میی رو یزمانها  نهیهز یضد چسبندگ( نتیجه گرفتند 4411)و همکاران  Bankerو  Weiss (4414)رابطه  یندر ا

در ها  نهیدر هز یبزرگتر انجام دهند که موجب کاهش یبه نحو تقاضا منابع را در زمان کاهش لاتیتعد رانیکه مد

 تقاضا گردد. راتییاز تغ یکسانیمقدار  یبراها  نهیهز شیبا افزا سهیمقا

تقاضا به احتمال  شیافزا ،یاقتصاد شکوفا و پررونق ینمودند که در طول دوره ها استدلال (4441)آندرسون و همکاران 

 بیو ترغ کیمورد باعث تحر نی. اگشت بوده و متوقف خواهد یاحتمالأ موقت زیتقاضا ن کاهش ادامه داشته و ادیز

 شتریبی که متعاقبأ چسبندگ رندیبگ ریمنابع را با تأخ کاهش و ینزول لاتیمربوط به تعد ماتیگردد تا تصم می رانیمد

اشاره  (4441) همکاران مطالعه آندرسون و نیهم جیتوان به نتا می استدلال نیا هیخواهد داشت. در توج یرا در پها  نهیهز

 نی. علاوه بر اافتندیها  نهیهز یچسبندگ زانیمثبت و م ینرخ رشد اقتصاد نیرا ب یمثبت معنادار و ینمود که همبستگ

Zuijlen (4414 )ها  نهیهز را در یشتریب یچسبندگ ،یربحرانیغ یها دورهدر ها  گذاشت که شرکت نیفرض را بر ا

. وی باشند میتر  نیخوشبی بحران یبا دوره ها سهیسطوح تقاضا در مقا با در رابطه رانیمد رایخواهند نمود، زمشاهده 

بحران و  نکهیا اول :کم باشد لیبه دو دل یو بحران اقتصاد رکودی در دوره هاها  نهیهز یچسبندگ زانیممعتقد است 

موقع کاهش تقاضا  نیبنابرا خود را کاهش دهند، یها نهیساخت تا هز خواهد کشورها را مجبور یرکود اقتصاد
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ها  نهیمنابع بلادرنگ اقدام نموده و لذا هز نیای در کنارگذار رانیمد نرویمواجه بوده، از ا بلااستفاده با منابعها  شرکت

 از انعقادها  شرکت ،یبحران و رکود اقتصاد یها دوره استدلال نمود که در طول یو نکهی. دوم اابدی می کاهش

دهند  می حیترجها  شرکت یاساس در طول دوره بحران اقتصاد نیا ورزند. بر میتعهدآور و بلند مدت امتناع  یقراردادها

 نیا ییمرخص کردن و رهای آسان برا یراه نرویو از ا رندیبکار گ یموقت را به صورت ازیکار مورد ن یرویکه ن

 جهینخواهند داشت. در نت ییبالا لیتعدی ها نهیهزها  شرکت کنند و لذا می دایتقاضا پ در کارگران به مجرد کاهش

و  بحرانی بلند مدت و تعهدآور در طول دوره ها یقراردادها و امتناع از انعقاد نهیکاهش هز یها یاستراتژی ریبکارگ

ها  نهیهز یچسبندگ کاهش نرویبلا استفاده و از ا یها ییدارا یکنارگذار در رانیمد بیباعث ترغ یرکود اقتصاد

 .گردد می

 یچسبندگ زانیهر چه م دادنشان Zhang (4441 )همسو با نتایج تحقیق  تحقیق تجزیه و تحلیل داده های جینتادر نهایت 

شرکت را  سکیبر ر نهیهز یاثر چسبندگ یبه طور قابل توجه تیریاست و سهام مد شتریشرکت ب سکیباشد، ر شتریب

 نیا یتیریدهد و سهام مد یم شیشرکت را افزا سکیر یبه طور قابل توجه نهیهز یدهد. عدم چسبندگ یم شیافزا

دهد و سهام  یم شیشرکت را افزا سکیر یبه طور قابل توجه نهیهز یچسبندگ نیکند. همچن یم دیرا تشد یهمبستگ

 کند. یم دیاثر آن را تشد یتیریمد

 لیلد دیبا رانیمد شود لذا پیشنهاد می کنترل است و صیقابل تشخها  نهیهز یچسبندگنتایج تحقیق نشان داد  از آنجاییکه

 تیظرف وکنند  یابیبه نسبت کاهش حجم، ارز نهیهز راتییتغ تیحساس توجه به قیاز طر نهیهز یچسبندگ یرا برا دخو

 سازمان ییپاسخگو ندیفرا دامر به بهبو نیهند. ا شیخدمات افزا ای کالاها یر برابر کاهش تقاضا براداکنش شرکت را و

 لیشرکت تحل صاحبان نه،یرفتار هزنمودن و تحلیل با مشخص شود  نیز پیشنهاد میدر نهایت . دینما یم یانیکمک شا نیز

که از اهمیت بسیار زیادی برای ذینفعان و سهامداران  ریخ ای ندینما می لیتحم نهیهز دیاقتصا هبه بنگا رانیمد ایکنند که آ

 برخوردار است.و ذینفعان شرکت 

 . منابع و مآخذ6

. ینقد یها نهیدر مقابل هز یتعهد یها نهیهز یچسبندگ ی(. بررس1131. )ایحصار، ثر یسیو و دیآذرپور، مج (1

 .140-58(, 0)5، یو منافع اجتماع یحسابدار

در  یدیرتولیغ یها نهیهز یو ضدچسبندگ ی(. چسبندگ1130، بهزاد. )یپناه گی، بنی، غلامحسیاسد (4

 .34-11(, 81)10، یمال یحسابدار یمطالعات تجرب. یرانیا یشرکتها

. یرونق و رکود اقتصاد یها در دوره ها نهیهز یچسبندگ ی(. بررس1138، ساسان. )یخادم ی وبهارمقدم، مهد (1

 .50-01(، 14)3، تیریمد یحسابدار

و  تیریمد دگاهید نیرابطه ب ی. بررس(1131) محمد ی،کونسبتیداود، ن ی،نیالهه، خان حس ،قاسم، معزز ،بولو (0
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Abstract 

The review of studies conducted in the field of asymmetric and sticky behavior of 

costs shows that many studies have investigated the effect of some factors on the 

stickiness of costs or the relationship of stickiness of costs with various financial and 

accounting variables and have contributed to the understanding and development of 

this concept. In this regard, in this research, the relationship between cost stickiness, 

company risk and management shares of companies listed on the Tehran Stock 

Exchange was investigated. The research method in this study is descriptive and 

applied in terms of its purpose, and in terms of the type and method of data collection 

and analysis, it was a quantitative and correlational research. The statistical population 

of the research was all the companies admitted to the Tehran Stock Exchange, whose 

shares were traded in the Tehran Stock Exchange during the period of 2013 to 2021. 

In order to collect research data, Rahvardnovin software, financial statements of 

companies and Kodal website were used. Finally, the research data were analyzed 

using correlation test, Student's t-test and Fisher's distribution (F-distribution) as well 

as multivariate regression test using Eviwes software. The results of the research 

showed that the higher the amount of stickiness, the higher the company's risk, and 

management shares significantly increase the effect of cost stickiness on the 

company's risk. Cost non-stickiness significantly increases firm risk, and managerial 

equity exacerbates this correlation. Also, cost stickiness significantly increases the 

company's risk, and managerial equity exacerbates its effect. 

Keyword 
Cost behavior, cost stickiness, company risk, management shares, companies listed on 

Tehran Stock Exchange. 
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