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 چکیده

 اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت در کاری محافظه با اقتصادی قطعیت عدم بین رابطه هدف اصلی این پژوهش بررسی

 همبستگی روابط بر تأکید با توصیفی پژوهش یک ماهیت، لحاظ از و کاربردی هدف لحاظ از پژوهش می باشد. اینتهران  بهادار

 الی 1330 هایسال بین زمانی قلمرو در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت شامل پژوهش آماری جامعهاست. 

 اوریجمع .باشدشرکت می 110 سیستماتیک حذف روش استفاده ازبا  تحقیق این در مطلوب نمونه حجم .باشد می 1333

 با ای،کتابخانه روش از کلاً تحقیق موردنیاز هایداده و اطلاعات یعنی است؛ بوده هاشرکت اولیه اطلاعات از استفاده با اطلاعات

 هایشرکت اساسی مالی هایصورت مطالعه و تهران بهادار اوراق بورس سازمان به مراجعه با و نوین آوردره افزار نرم از استفاده

 مدل و همبستگی آزمون طریق از هاداده تحلیل و تجزیه روش. صورت پذیرفت تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 و توصیفی هایآماره از افزار ایویوز ونرم کمک به حاضر پژوهش متغیرهای بین ارتباط بررسی. گرفت انجام ساختاری معادلات

 تصادفی، آزمون اف لیمر و هاسمن، اثرات یا ثابت اثرات انتخاب آزمون همبستگی، آزمون معیار، انحراف میانگین، مثل استنباطی

 کاری محافظه با اقتصادی قطعیت عدم بین که دهدمی نشان تحقیق هاییافته .است شده واتسون استفاده -دوربین آزمون ،تیآماره 

 .تهران رابطه وجود دارد بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت در
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 مقدمه .1

 یمال گرینظری گزارش میاست. در مفاه یمرتبط با محتوای اطلاعات مال یفیک اتیاز خصوص یکیکاری  محافظه

ابهام مورد  طیدر شرا برآورد مراقبت که در اعمال قضاوت برای انجامای از کاری عبارت است از کاربرد درجه محافظه

کاری  کمتر از واقع ارائه نشود. محافظه هایبده ای هانهیاز واقع و هز شتریب هایی دارا ایای که درآمدها گونه است. به ازین

 سکیو هرچه ابهام و ر ستیکاری ن به محافظه ازییباشد، ن نداشته محتاطانه نسبت به ابهام است. اگر ابهام وجود یواکنش

را  ییهازهیانگ تواندیکاری حسابداری م محافظه .کاری وجود دارد به محافظه شترییب ازیوجود داشته باشد، ن شترییب

از  یکی. دینما لیرا تسه رانیمد گذاریهیسرما ماتیکارا بوجود آورده و نظارت بر تصم گذاریهیسرما ماتیتصم برای

-صورت کنندگاناستفاده گریگذاران و دهیسود است که همواره توجه سرما ،یهای مالصورت یاطلاعات مهم و اصل

بر  یمربوط به سود، مبتن اطلاعات ی شرکت، از جملهرا به خود جلب کرده است. اطلاعات ارائه شده یهای مال

شرکت  یندهیی آدرباره یاطلاعات ازمندین ،یمال هایکنندگان صورتکه استفادهگذشته است. حال آن دادهاییرو

نشان  یهای قبلپژوهش. کندیشرکت فراهم م یندهیدر مورد آ یاطلاعات ت،یریسود توسط مد ینیب شیهستند. در واقع پ

. دهدیقرار م ریرا تحت تأث گرانلیتحل ینیب شیبازار سهام و پ ینگیسهام، نقد متیق ت،یریمد هایینیبشیکه پ دهندیم

بوده و اگر با  ییکارا و یدارای محتوای اطلاعات تیریشده توسط مد ینیب شیاز آن است که سود پ یحاک جینتا نیا

)حسن پور و  منجر شود حسابداری هایکنندگان از گزارشاستفاده رییگمیبه بهبود تصم تواندیخطا همراه نباشد م

 .(1335عربی،

-متفاوتی دارند و براساس این چشم اندازهایاقتصادی )رونق یا رکود( چشمختلف های مگذاران در موقعیتسرمایه

کنند. برای مثال، از آنجا که عدم اطمینان کل اقتصاد را در و وزن دادن به اطلاعات اقدام می آوریاندازها به جمع

برسانند؛ لذا به دنبال اطلاعاتی کنند تا ریسک خود را به حداقل ا در شرایط رکود اقتصادی تلاش میهاست، آنبرگرفته 

 هستند که بالاترین قابلیت اتکا را داشته و همچنین از عینیت بالایی برخوردار باشند. در نتیجه از میان منابع اطلاعاتی

ادبیات تجربی  (.1335اران،و همک یدهند که عینیت بیشتری داشته باشند. )سالم دزفولمختلف، به منابعی وزن بیشتری می

وضیحات اند. تگذاری نشان دادههای سرمایهقوی بین شوک عدم اطمینان و سیاستقتصاد کلان و امور مالی ارتباط در ا

-های واقعی سرمایهینهثباتی غیرمتعارف بر روی ویژگی گزگذاری با وجود تغییرات در بینظری برای پاسخ به سرمایه

دهد. علاوه گذاری را تغییر میبندی بهینه سرمایهثباتی زمانیبا برگشت هزینه، افزایش در ب گذاری متمرکز شده است.

، نواقص در بازارهای مالی به عنوان یک مکانیسم احتمالی که منجر به ایجاد 1443-1445بر این، پس از بحران مالی 

 (.1،1415)گلوور و لوین اندذاری شده، مورد بررسی قرار گرفتهگعدم قطعیت و سرمایهارتباط مشاهده شده بین 

عدم  .محیط زیست است تی اثربخشی ارزیابی اثرازیست یک عامل مهم محدودکننده محیط تعیت در اثراطعدم ق

ها در نظر گرفته شود ها و پروژهها، برنامهطرحت ناپذیر از عمل ارزیابی اثرات ممکن است به عنوان بخشی اجتنابعیطق

 تدر ارزیابی اثرا محیطی تتمرکز روزافزون بر ادغام اثرا دانیم همچنین،یق را قبل از آشکار شدن آنها نمیدق تما اثرا

های ارزیابی تمرکز شعیت گزارطکه به اندازه کافی در عدم قدهد محققان نشان می های پراکنده ازبررسی .وجود دارد

میم صمشکل برای تعیت و به عنوان یک طباعث بوجود آمدن عدم شفافیت در مورد عدم ق وعضوجود ندارد این مو

                                                           
1. Glover and Levine 
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نشان دادند که  رانیدر فضای ا (1338) مرادزاده و همکاران(. 1،1415است )لارا و همکاران گیرندگان مشاهده شده

که  ییجاآن از .دهدیسود و اقلام تعهدی را کاهش م یمحتوای اطلاعات ت،یریسود توسط مد ینیبشیانحراف بالای پ

تفاوت  یکنند با سود واقعیم ینیبشیپ رانیشرکت آکنده از ابهام است، معمولاً سودی که مد یاتیعمل طیاقتصاد و مح

. خان و ندیسود، جانبدارانه عمل نما ینیبشیاست در پ ممکن خود یمنافع شخص شیبه منظور افزا رانیعلاوه، مددارد. به

 یشرکت، ابهام نانی. عدم اطمابدییم شیشرکت، افزا نانیعدم اطم شیبا افزا( معتقدند که محافظه کاری 1443) 1واتز

ها با شرکت رودیانتظار م .ردیگیشرکت نشات م یداخل طیاز مح دیترد نیکه ا ندهیدر آ جهینت کی است نسبت به وقوع

 اریبس طیشرا رییسودها نسبت به تغ نی. استندین دییباشند که از قبل قابل تا ندهیآدر  ییبالا، دارای سودها نانیعدم اطم

نامطلوب از محل  یکه با بازده رودیانتظار م شتریب تر،نییپا نانیاطم های با عدمبا شرکت سهیدر مقا ن،یاند. همچنحساس

 رییبرای بکارگ یتقاضای قراردادی و نظارت کی نانیشوند. لذا، موضوع عدم اطم های خود مواجه گذاریهیسرما

 .(1335پور و عربی،کند )حسن می جادیکاری ا محافظه

 لذا سوال اصلی پژوهش حاضر عبارتست از: 

رابطه وجود  شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ یهادر شرکت یبا محافظه کار یاقتصاد تیعدم قطع نیب آیا

 دارد؟

 پژوهش ادبیات و نظری مبانی .2

 اقتصادی قطعیت عدم

ها و شرکت ایکنندگان و همچون مصرف یمختلف اقتصاد یهابخششود که یباعث م تیعدم قطع یاقتصاد اتیدر ادب

رخ خواهد داد  ندهیکه در آ یو اتفاقات یاقتصاد یندهایفرآ یبرا یزیرو برنامه ینیبشیپ ییتوانا یاقتصاد یهابنگاه ریسا

سبد سهام و ... در سطوح  تیریمد ،یریگمیمانند تصم یمختلف اقتصاد یهادر حوزه تی. عدم قطعبدهند را از دست

 مختلف هایبخش توانایی عدم عنوان به توانمی اقتصادی را سیاست قطعیت عدم باشد.یم رگذاریتاث یمختلف عامل

 محیط به مربوط تصمیمات و ها سیاست و پولی قانونی، مالیاتی، مالی، هایسیاست بینیپیش و نگریآینده در اقتصادی

 رفتار بر چراکه شودمی زیادی توجه سیاست اقتصادی قطعیت عدم به امروزه (.1335)خامسی، .کرد تعریف کار و کسب

 گذاریقیمت در اقتصادی سیاست قطعیت پیامدهای عدم از توانمی همچنین. دارد تمرکز هاگذاریسرمایه کارایی و

 نوسانات بر اقتصادی سیاست قطعیت عدم تأثیر توان ازمی پیشین مطالعات به توجه با. نمود استفاده نیز شرکت هایدارایی

 باشدمی کاهش به رو جاری سهام قیمت سیاست اقتصادی، قطعیت عدم افزایش با که طوری به شد مطمئن سهام بازده و

 ریسک عامل یک اقتصادی سیاست قطعیت عدم توان گفتمی همچنین. کندمی پیدا افزایش آتی سهام بازده طرفی از و

 (.3،1411شود )یان و ژانگمی محسوب شرکت هایدارایی گذاریقیمت در اقتصادی مهم

 

 
                                                           
2. Lara et al 
3. Khan and Watts 
1. Yan & Zhang 
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 محافظه کاری

 توجه مالی هایخاطر رسوایی به اخیر هایسال در که است مالی برجسته گزارشگری هایویژگی از یکی محافظه کاری

-پیش یا غیرشرطی کاریمحافظه . شودمی تقسیم غیرشرطی و شرطی دسته دو به و کرده است جلب خود به را بیشتری

خالص  دفتری ارزش واقع از کمتر ارائه به تمایل منعکس کننده که است ایترازنامه دیدگاه از کاریبینی شده، محافظه

 مرحله در محافظه کارانه حسابداری هایروش اعمال به محافظه کاری غیرشرطی. آنهاست بازار ارزش به نسبت هادارایی

 و بوده موجود رویدادهای و از اخبار مستقل محافظه کاری، نوع این. دارد اشاره هاو بدهی هادارایی اولیه ثبت و شناخت

 پس رویدادی یا گیرد. محافظه کاری شرطینشئت می حسابداری شده پذیرفته اصول و الزامات استانداردها از فقط

 شرایط در اما یابد،می کاهش شراط نامساعد در هادارایی خالص دفتری ارزش که این معناست به اخبار؛ به وابسته

محافظه کاری،  نوع این. یابدمی نمود سودها به شناسایی نسبت ها،زیان سریعتر شناسایی در و یابدافزایش نمی مساعد،

 (.1333رد )توانگر و کیوان فر، دا زیانی و سود دیدگاه

 . پیشینه تحقیق2-1

تجاری  اعتبار روی پولی سیاست تاثیر تحت حسابداری کاریمحافظه تاثیر بررسی ( به1044میرعباسی و ویسی )

 همچنین و باشدمی تجاری اعتبار و کاری محافظه حسابداری بین دارمعنی و مثبت ارتباط وجود از حاکی پرداختند. نتایج

 رابطه تجاری اعتبار متغیر با پولی سیاست و حسابداری کاری محافظه ترکیبی متغیر که است این بیانگر پژوهش هاییافته

 بالاتر کاری محافظه حسابداری دارای هایشرکت پولی، انقباضی سیاست دوره یک طول در و دارد مثبت و دارمعنی

 .آورندمی دست به بیشتری تجاری اعتبار

 پرداخته است. درحسابداری  کاری محافظه و محیطی اطمینان عدم بر مبنای مدیران بینی خوش ( به بررسی1333رشیدی )

 کاری محافظه بین ارتباط و مدیر بینی خوش و محیطی اطمینان عدم حسابداری، کاری محافظه بین رابطه پژوهش این

-می حسابداری بیشتر کاری محافظه که شد مشخص اول،. شد بررسی را سرمایه هزینه و مدیر بینی خوش حسابداری،

 ارایه هایکوانتیل به توجه با مدیر بینی خوش دهیم نشان که شد تلاش دوم،. شود مدیر بینی خوش کاهش به منجر تواند

 با و مدیر بینی خوش و حسابداری کاری محافظه بین منفی ارتباط با مطابق. شودمی سرمایه هزینه تغییر به منجر شده،

 آنها سهام که هاییشرکت برای سرمایه هزینه و مدیران بینی خوش بین مثبت ارتباط مدیر، بینی خوش غالب اثر به توجه

 .است شده اثبات کند،می معامله محدود حسابداری کاری محافظه با هایمحیط در

 محدود در حسابداری کاری محافظه و مالی محدودیت محیطی، اطمینان عدم ( به بررسی نقش1335رشیدی باغی )

 و معنادار اثر نتایج، اساس مدیران پرداخت. بر اندازه از بیش نفس اعتمادبه از گرفته نشئت عملکردی پیامدهای کردن

 عدم شد، مشخص همچنین. رسید تأیید به شرکت عملکرد بر مدیران اندازه از بیش نفس اعتمادبه و کاری محافظه تعاملی

 بر حسابداری کاری محافظه و مدیران اندازه از بیش نفس اعتمادبه مشترک تعامل بر معناداری طور به محیطی اطمینان
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 از بیش نفس اعتمادبه مشترک تعامل بر معناداری اثر مالی تأمین محدودیت نهایت، در و است تأثیرگذار آتی عملکرد

 .دارد آتی عملکرد بر حسابداری کاری محافظه و مدیران اندازه

سود  بینی    پیش انحراف و کاری    محافظه ی    رابطه بر اطمینان عدم شرایط ( به بررسی تاثیر1335حسن پور و عربی )

 هر سود بینیپیش انحراف کارانه،    محافظه حسابداری بیشتر اعمال با که است بوده این از حاکی پژوهش پرداختند. نتایج

 انحراف بر کاری    محافظه تاثیر بالا، اطمینان عدم با محیط یک در این، بر افزون. است یافته کاهش مدیریت توسط سهم

 بینی پیش انحراف بر کاری    محافظه تاثیر نیز، عملیاتی ی    چرخه طول افزایش با. یابد    می افزایش سهم هر سود بینی پیش

 .یابد    می افزایش سهم هر سود

 از حاصل محیطی پرداختند. نتایج بحران و کاری محافظه اقتصادی، ( در پژوهشی به بررسی عدم قطعیت1414) 1پانارلو

 قابل طور به ،راست سیاسی احزاب از حمایت و اقتصادی امنیت عدم که دهدمی نشان همبسته، تصادفی اثرات مدلهای

 زیست هاینگرانی افزایش برای گذارانسیاست ،رو این از .دارد نقش محیطی زیست هاینگرانی کاهش در توجهی

 بهبود باعث دهندگان،رای سیاسی اراده دلیل به نتیجه، در و کنند تمرکز اقتصادی ناامنی روی بر باید شهروندان محیطی

 .شوند محیطی رفتارهای

 که رسیدند این نتیجه به افشا و نامتقارن اطلاعات کاری، محافظه تعاملی اثرات بررسی با (1414) 1همکاران و ناگار

 راستا همین در. شودمی منجر اطلاعات خاصی آوریجمع برای تمایل ایجاد به شرکت ارزش به نسبت کاری محافظه

 به مدیران. یابدمی کاهش سهام ارزش آن نتیجه در که شودمنجر می سهام فروش و خرید قیمت تغییر به کاری محافظه

 .کنندمی داوطلبانه افشای بهبود به ها اقدامقیمت نوسان به واکنش منظور

 بعد حسابداری، کاری دارای محافظه هایشرکت داد، نشان واتس خان مدل از استفاده با خود پژوهش در (1413) 3ناپ

 حسابداری، کاری محافظه دارای هایشرکت چنین هم .اندنکرده دریافت بیشتری هایوام محرک، بسته طرح اجرای از

 حسابداری کاری محافظه مثبت تأثیر که داد نشان پژوهش این هاییافته طور کلی به. دارند بیشتری گذاریسرمایه بازده

 دارد. بستگی دولت سیاسی نهادی و هایمحیط به

 روش تحقیق. 3
روش این پژوهش از لحاظ هدف کاربردی و از لحاظ ماهیت، یک پژوهش توصیفی با تأکید بر روابط همبستگی است. 

ها های مالی شرکتو با استفاده از اطلاعات و صورت ایپژوهش به دو صورت کتابخانهگردآوری اطلاعات در این 

 سال بین زمانی قلمرو در تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت شامل پژوهش آماری جامعهباشد. می

همگن  کیستماتیها از روش حذف ستشرک ابتدا ینمونه آمار نییتع یبرا قیتحقاین در  .باشدمی 1333 یال 1330 های

 قیاز جامعه همگن شده بعنوان نمونه تحق کیستماتیبه روش حذف س یشوند و پس از همگن کردن جامعه آماریم

افزار  نرم کمک به حاضر پژوهش متغیرهای بین ارتباط بررسی .شوندشرکت بعنوان نمونه انتخاب می 101که  شودیاستفاده م

 اثرات یا ثابت اثرات انتخاب آزمون همبستگی، آزمون معیار، انحراف میانگین، مثل استنباطی و توصیفی های آماره از ایویوز و

 .است شده واتسون استفاده -دوربین آزمون ،تیآماره  تصادفی، آزمون اف لیمر و هاسمن،

                                                           
1. Panarello 

2. Nagar 
3. Pan 
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 پژوهش های یافته. 4

 رهایمتغ یفیتوص آمار. 4-1

( 1های پژوهش پرداخته شود، متغیرهای پژوهش به صورت خلاصه در جدول شماره )قبل از این که به آزمون فرضیه

 .گیردمورد بررسی قرار می
 متغیرهای پژوهش آمارتوصیفی هایشاخص. 1 جدول

 عنوان متغیرها

های شاخص

 توصیفی

 یمحافظه کار
 نانیعدم اطم

 یاقتصاد

ارزش بازار به ارزش 

 سهام یدفتر
 بازده اریانحراف مع عمر شرکت اندازه شرکت یاهرم مال

CONS EPU MB LEV SIZE AGE STDR 

4135/4 میانگین  1354/1  533/11  8810/4  515/18  4550/3  1103/4  

4144/4 میانه  1041/1  0354/4  8441/4  540/18  5501/3  1134/4  

1144/4 ماکسیمم  1433/1  84/153  3348/4  584/11  1301/0  8113/4  

-4435/4 مینیمم  1115/1  1344/4  43103/4  3130/3  8403/1  4110/4  

4314/4 انحراف معیار   4141/4  435/15  1345/4  5841/1  3831/4  4535/4  

4453/4 چولگی  3114/5-  5051/4  1158/4-  3403/4  4103/4-  0830/1  

4518/1 کشیدگی  018/31  154/53  0014/1  1318/3  0043/1  4833/8  

 450 450 450 450 450 450 450 مشاهدات

و مرکز که نشان دهنده نقطه تعادل  نیانگیم ی و پراکندگی است.مرکز هایشاخص نیتریصلا دربردارنده (1جدول )

. میانه است 413/4برابر ی محافظه کار ، برای متغیرهاستو شاخص خوبی برای نشان دادن مرکزیت داده یع بودهثقل توز

دهد که نیمی از داده ها کمتر نشان می ؛ ودهدباشد که وضعیت جامعه را نشان میهای مرکزی مییکی دیگر از شاخص

بودن مقدار میانگین و میانه نشان دهنده نرمال بودن  کسانیهمچنین  مقدار هستند نیبیشتر از ا یگراز این مقدار و نیمی د

 زانیم نیتعی یبرا یاریمع ،یپراکندگ هایشاخص. است 41/4برابر ی محافظه کار که برای متغیر باشداین متغیر می

شاخص  نیتراز مهم انحراف معیار یکی است. نیانگیآنها نسبت به م یپراکندگ زانیم ای گریکدیاز  های دادهپراکندگ

. میزان عدم تقارن منحنی فراوانی را چولگی می باشد 4314/4برابر ی محافظه کار که برای متغیر است یکندگپرا های

می نامند. اگر ضریب چولگی صفر باشد، جامعه کاملاً متقارن است و چنانچه این ضریب مثبت باشد، چولگی به راست و 

-مثبت و نزدیک صفر میی محافظه کار . مقدار ضریب چولگی برای متغیرمنفی باشد چولگی به چپ دارد بیاگرضر

میزان کشیدگی یا پخی  یپراکندگ شاخص. باشد دهد توزیع نرمال و خیلی کم چوله به راست میباشد که نشان می

امند. اگر کشیدگی حدود صفر باشد، یعنی نسبت به منحنی نرمال استاندارد را برجستگی یا کشیدگی می ن وانیمنحنی فرا

منحنی فراوانی از لحاظ کشیدگی وضع متعادل و نرمالی دارد، اگر این مقدار مثبت باشد منحنی برجسته و اگر منفی باشد 

 در این پژوهش برای تمام متغیرها کشیدگی مثبت می باشد.منحنی پهن می باشد. 

 آزمون همبستگی. 4-2

 بی. اعداد موجود در هر خانه از جدول، تنها مشتمل بر ضردهد یرا نشان م یابیارز نیا جی( خلاصه نتا1) جدول

معادل یک و این ماتریس نسبت به قطر  ادشدهی. عناصر قطر اصلی در ماتریس همبستگی باشد یم رسونیپ یهمبستگ

یکسان بوده و در جدول طر اصلی، با عناصر پایین ق ناًیاصلی متقارن است. به جهت این تقارن، عناصر بالای قطر اصلی ع

مستقل  یرهایمتقابل متغ یخط راتیمحاسبه شده، تأث یهمبستگ بیماتریس یا ضرا یها اند. عدد اول در خانهآورده نشده
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این ضرایب،  کردننموده که در صورت به سمت صفر میل  یریگ ها اندازه آن ییدودو سهیمقا یرا بر مبنا گریکدیبر 

 نسبت به استقلال خطی متغیرهای مستقل از یکدیگر قضاوت کرد. توان یم
 مدل الگو همبستگی نتایج .1 جدول

Correlation CONS EPU MB LEV SIZE AGE STDR 

CONS 1       

EPU 1483/4-  1      

MB 0138/4  1135/4  1     

LEV 0154/4-  1405/4-  4531/4  1    

SIZE 5581/4  45133/4  1355/4  1115/4-  1   

AGE 3145/4  4351/4-  4353/4-  1453/4-  1145/4  1  

STDR 0535/4-  4435/4  1834/4-  4188/4-  1413/4-  4383/4-  1 

 همبستگی وجود ندارد.مستقل  یرهایمتغ نیبباشد  58/4ی کمتر از همبستگ بیضر هرگاهدهد ی( نشان م1شماره ) جدول

 . نتایج فرضیات4-3

بهادارتهران رابطه  اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت در کاری محافظه اقتصادی با قطعیت عدم بین: 1فرضیه 

 وجود دارد.

H0بهادارتهران رابطه وجود  اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت در کاری محافظه اقتصادی با قطعیت عدم : بین

 دارد.ن

H1بهادارتهران رابطه وجود  اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت در کاری محافظه اقتصادی با قطعیت عدم : بین

 دارد.

 مدل گرسیونی فرضیه اول
                                                                    

 1333-1330پنل طی سال های پژوهش با استفاده از روش ی الگو جیخلاصه نتا .3جدول 

 نتیجه سطح معناداری t -آماره خطای استاندارد ضرایب  

-α  113434/4 عرض از مبدأ  418801/4  388433/5  4444/4  منفی 

-EPU 411313/4 عدم اطمینان اقتصادی  414531/4  444114/1  4335/4  منفی 

MB 444815/4 ارزش بازار به ارزش دفتری سهام  3144/5  44318/44  4444/4  مثبت 

-LEV 404115/4 اهرم مالی  444043/4  53551/33  4444/4  منفی 

SIZE 414451/4 اندازه شرکت  444145/4  81451/33  4444/4  مثبت 

AGE 413333/4 عمر شرکت  441340/4  443500/5  4444/4  مثبت 

-STDR 131583/4 انحراف معیار بازده  444400/4  3055/144  4444/4  منفی 

535514/4 ضریب تعیین  

555335/4 ضریب تعیین تعدیل شده  

F-115/3454 آماره  

444444/4 سطح معناداری  

 554445/1 دوربین واتسون

 

ارزش بازار به  ،یاقتصاد نانیعدم اطم یرهایمتغ بیضرابرای  t احتمال آماره که دهدمی نشان تخمین از حاصل نتایج

% است؛ لذا 8از  کمترکاری  محافظه بر انحراف معیار بازدهعمر شرکت و  اندازه شرکت، ،اهرم مالی ،ارزش دفتری سهام
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 بر یاقتصاد نانیعدم اطم ریمتغ یافزار برابرآورد شده توسط نرم بضری ؛ وباشدمی دارارتباط فوق از لحاظ آماری معنی

-می نشان را مستقل متغیرهای دهندگیتوضیح قدرت تعیین تعدیل شده . ضریبباشدیدار م یمعنمنفی و  کاری محافظه

 از مدل که کل است این بیانگر F آماره احتمال .دهند توضیح را وابسته متغیر تغییرات %55 میزان به قادر است که دهد

واتسون  -نیبرازش شده از آماره آزمون دورب هایمدل یاستقلال پسماندها یبررس یبرا باشد.می دارمعنی آماری لحاظ

در  رد،گییقرار م دییمدل موردتأ یپسماندها استقلال باشد. 8/1تا  8/1آماره در محدود  نیاستفاده شد. اگر مقدار ا

در اینجا مقدار  ؛ کهمدل است یپسماندها یالیسر یوجود همبستگ ای تقلالاز فقدان اس یشواهد حاک صورتنیرایغ

 دییتأ مدل مورد یاستقلال پسماندهامی باشد بنابراین  8/1تا  8/1آماره در محدود  نیمقدار اکه  55/1دوربین واتسون 

. پس فرض باشد یدار م یمعنمنفی و  کاری محافظه بر یاقتصاد نانیعدم اطم ریمتغبا توجه به فرضیه چون  .ردگییقرار م

H0 اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای در کاری محافظه اقتصادی با قطعیت عدم بین رد می شود. می توان گفت 

 تهران رابطه وجود دارد. بهادار

 نتیجه گیری. 5

 بهادارتهران اوراق دربورس شده پذیرفته هایمحافظه کاری در شرکت با اقتصادی قطعیت عدم نشان داد که بیننتایج 

 رشیدی ،(1333) رشیدی ،(1044) ویسی و میرعباسی تحقیقات نتایج با فرضیه این از حاصل نتایج .دارد وجود رابطه

 نوسانات از نااطمینانی ناشی (1330) 1گالوب دیدگاه گرفتن نظر در با. دارد مطابقت( 1414) پانارلو و (1335) باغی

 مصرف کنندگان و هابنگاه از اقتصادی اعم عاملین تا شودمی موجب اینکه نخست: دارد اقتصادی اثر نوع دو متغیرها

 از بعد جریان در اثرها دوم دسته. اندداشته که انتظار باشد چیزی آن از متفاوت که کنند اتخاذ را اقتصادی هایتصمیم

باشد.  متفاوت بود، شده بینیپیش آنچه از متغیر واقعی مقدار که افتدمی اتفاق موقعی این و گیرندمی جای تصمیم اخذ

 عدم با مختلف هایدر زمینه دولتی بخش و هابنگاه خانوارها، از اعم اقتصادی فعالان تصمیم که است فضایی نااطمینانی

 مشخص افتدمی اتفاق آینده در که ممکن یا پیشامدهای آن در که است شرایطی نااطمینانی واقع در. است همراه اطمینان

 دسترس در پیشامدها این وقوع به مربوط هایاحتمال باشد معلوم و پیشامدها مشخص این اگر که این یا نیست معلوم و

 این رو از و است مشکل و پیچیده آینده به نسبت گیریتصمیم آید پیش موارد این دو هر یا که هرکدام وقتی و نیست

-سیاست توانمی را اقتصادی نااطمینانی تشدید و عوامل ایجاد مهمترین شود. ازمی حاکم ها تصمیم بر نااطمینانی فضای

 از ناشی منافع و کنندمی طراحی را نظر مورد هایسیاست خود، محدود افق زمانی به توجه با که کرد عنوان دولت های

 اقتصاد ایران در را نقش بالاترین دولت اینکه به توجه با و دانندمی ارجح آینده تورم هایهزینه به حال را بیکاری کاهش

 از حاصل را دارد. نااطمینانی تأثیر بیشترین نیز اقتصادی ثیاتیبی و نااطمینانی ایجاد در که داشت انتظار توانمی دارد،

 روی بر نهایت در هاتصمیم این که شودمی اقتصادی عاملین هاینوع تصمیم و روش در تغییر موجب مختلف، منابع

 (.1331گذارد )حیدری و بشیری، ر میتأثی آنها واقعی هایفعالیت

 

                                                           
1. Golob 
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 . پیشنهادات کاربردی5-1

 و فرآیند این کنترل هوشمندانه و صحیح مدیریت نقدینگی، دقیق ریزیبرنامه با شودمی پیشنهاد هاشرکت مدیران به •

 منابع نماید سعی هاشرکت درنتیجه. اقدام شود احتمالی خطاهای تصحیح جهت هاشرکت عملکرد از بازخورد اخذ

 به رسیدن برای. نشود مواجه گیریتصمیم در عجله با مواقع بحران در تا نماید تامین مطمئن هایقسمت از را خود

 جهت در موثر و کارآمد داخلی کنترل سیستم و مناسب اطلاعاتی سیستم یک است تا نیاز نقدینگی مدیریت اهداف

 .باشد داشته ری وجودگگزارش

های کاربردی لازم را برای افشای این موارد در دستور حسابداری، استانداردها و بیانیه مرجع تدوین استانداردهای •

 ها افزایش یابد.کار قرار دهند تا کیفیت افشای شرکت

ها توسط سازمان بورس اوراق بهادار تهران، در مورد افشای تشویقی و نیز الزامات قانونی شرکتهای ایجاد سیاست •

به استفاده کنندگان و مجازات قانونی متخلفان جهت افزایش کیفیت  شرکتهابه موقع و کامل و صحیح اطلاعات 

 گزارشگری.

 کاریمحافظه که شودمی تهران پیشنهاد بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایدر شرکت گذارانسرمایه به •

 در یعنی بدانند شرکت مدیریت نگریافزایش آینده برای معیاری به عنوان را غیرشرطی و از شرطی اعم حسابداری

 مسائل برای بالاتری اهمیت که است دارای مدیرانی دارد، بیشتری محافظه کاری شرکتی اگر بگیرند که نظر

افزایش  کنار در شرکت مدیریت نگریآینده اینکه افزایش توضیح. باشندمی قائل شرکت بلندمدت راهبردی و

 این به شود که موجب را منابع نابجای مصرف و اضافی گذاریسرمایه مشکل تواندمی شرکت، آتی رشد احتمال

 .باشدمی مذکور شرکت های در کنترلی امور گذاران بهسرمایه بیشتر توجه مستلزم ترتیب،

 پیشنهادات آتی. 5-2

 بورس در شده پذیرفته هایشرکت در افشا و نامتقارن اطلاعات کاری،محافظه تعاملی اثرات بررسی •

 تهران بهادار اوراق

 در شده پذیرفته هایشرکت در سود شفافیت عدم بر اقتصادی هایسیاست اطمینان عدم تأثیر بررسی •

 تهران بهادار اوراق بورس

 هایشرکت سود در بینی    پیش انحراف و کاری    محافظه ی    رابطه بر اطمینان عدم شرایط تاثیر بررسی •

 تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته

 اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت در اقتصادی سیاست قطعیت عدم بر ریسک تاثیر بررسی •

 تهران بهادار
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 بورس هایشرکت در عملیاتی نقد وجه جریان پذیرینوسان بر اقتصادی اطمینان عدم تأثیر بررسی •

 تهران بهادار اوراق

 اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت در عملیاتی آراد نقد جریانات بر کاریمحافظه تاثیر بررسی •

 تهران بهادر

 هایشرکت در حسابداری کاری محافظه و محیطی اطمینان عدم مبنای بر مدیران بینی خوش بررسی •

 تهران بهادر اوراق بورس در شده پذیرفته

 . محدودیت های تحقیق5-3

 سال که تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته هایشرکت آماری نمونه بودن محدود به توجه با -

 .گیرد انجام احتیاط با بایستمی هاشرکت سایر به نتایج تعمیم و تسری لذا است، ماه اسفند آنها پایان مالی

 شرایط اقتصادی، عوامل چون متغیرهایی تأثیر جمله از تحقیق نتایج بر مؤثر عوامل از بعضی کنترل عدم -

 بر است ممکن و بوده محقق دسترس از خارج که... و مقررات و قوانین جهانی، اقتصاد وضعیت سیاسی،

 .باشد اثرگذار روابط بررسی
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Abstract 
The main purpose of this research is to examine the relationship between economic 

uncertainty and conservatism in companies listed on the Tehran Stock Exchange. This 

research is a descriptive research with an emphasis on correlational relationships. The 

statistical population of the research includes companies admitted to the Tehran Stock 

Exchange in the period between 2014 and 2019. The optimal sample size in this research is 

114 companies using the systematic elimination method. The information was collected using 

the primary information of the companies; That is, the information and data needed for the 

research is generally from the library method, using the new Rahvard software and by 

referring to the organization of the Tehran Stock Exchange and studying the basic financial 

statements of the companies admitted to the Tehran Stock Exchange. occurred. Data analysis 

method was done through correlation test and structural equation model. Investigating the 

relationship between the variables of the current research with the help of Evioz software and 

descriptive and inferential statistics such as mean, standard deviation, correlation test, fixed 

effects or random effects test, Flimer and Hausman test, t-statistics, Durbin-Watson test. 

Used. The findings of the research show that there is a relationship between economic 

uncertainty and conservatism in companies listed on the Tehran Stock Exchange. 
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