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 چکيدُ
ؾطٔبیٝ فىطي قبُٔ . فىطي ػبُٔ اصّی ثطتطي ٚ ثٟجٛز ػّٕىطز قطوت ٞبؾت زض التصبز زا٘ف ٔحٛض وٙٛ٘ی، ؾطٔبیٝ

تٕبْ ٔٙبثؼی اظ ؾبظٔبٖ اؾت وٝ اضظـ ؾبظٔبٖ ٚ ٕٞچٙیٗ قبیؿتٍی ؾبظٔبٖ ضا ثبلا ٔی ثط٘س. پؽ ایٗ ٘كبٖ ٔی زٞس وٝ 
ایٗ پػٚٞف ثٝ . اضظـ ٚ ػّٕىطز ٔبِی ؾبظٔبٖ ضا افعایف ذٛاٞس زازٔسیطیت ؾطٔبیٝ فىطي ثٝ قىّی ٔٛثط ٚ وبضأس، 

ثطضؾی ضاثغٝ ثیٗ اجعاي ؾطٔبیٝ فىطي ٚ ػّٕىطز ٔبِی قطوت ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پطزاذتٝ 
طزاذتٝ قس وٝ ( ثٝ ا٘ساظٜ ٌیطي ؾطٔبیٝ فىطي پ2000) قسٜ اؾت. ثطاي زؾتیبثی ثٝ ایٗ ٞسف ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ پبِیه

ػّٕىطز ٔبِی ٔی ثبقس  ،قبُٔ اثؼبز ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی، ؾطٔبیٝ ؾبذتبضي ٚ ؾطٔبیٝ فیعیىی ٔی ثبقس. ٔتغیط ٚاثؿتٝ زض پػٚٞف
وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ قبذص ثبظزٜ زاضایی ٞب ا٘ساظٜ ٌیطي قسٜ اؾت. ضٕٗ ایٙىٝ اثط ثطذی اظ ٚیػٌی ٞبي قطوت ٕٞب٘ٙس اٞطْ 

ٞبي ضٌطؾیٛ٘ی وٙتطَ قسٜ اؾت. جبٔؼٝ آٔبضي پػٚٞف حبضط وّیٝ قطوت ٞبي پصیطفتٝ ٔبِی ٚ ا٘ساظٜ قطوت زض ٔسَ 
ٔی ثبقس وٝ ثطاؾبؼ ضٚـ  1398اِی  1392ؾبِٝ ثیٗ ؾبَ ٞبي  7قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض زٚضٜ ظٔب٘ی 

بضي زض ٘ظط ٌطفتٝ قطوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔ -ؾبَ 1458قطوت ٚ زض ٔجٕٛع  128ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیطي حصف ؾیؿتٕبتیه تؼساز 
پؽ ضٚیسازي  -قس. پػٚٞف حبضط اظ ٘ظط ٞسف وبضثطزي ٚ اظ ٘ظط ضٚـ ٌطزآٚضي زازٜ ٞب زض ٌطٜٚ پػٚٞف ٞبي تٛصیفی

ثٟطٜ ٌطفتٝ قس.  Eviews8 لطاض زاضز وٝ ثطاي ثطضؾی فطضیٝ ٞب اظ ٔسَ ٞبي ضٌطؾیٛ٘ی چٙسٔتغیطٜ ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ افعاض
پػٚٞف ٘كبٖ ٔی زٞس ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی ٚ فیعیىی ثب ػّٕىطز ٔبِی اضتجبط ٔؼٙی ٘تبیج ثٝ زؾت آٔسٜ زض ایٗ 

 .ٚ ػّٕىطز ٔبِی قطوت ٞب ٔٛضز تبییس لطاض ٍ٘طفتٝ اؾت يزاضي ٚجٛز زاضز. أب اضتجبط ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبض

 ىی.اجعاي ؾطٔبیٝ فىطي، ػّٕىطز ٔبِی، ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی، ؾبذتبضي، فیعی کليدی: ٍاصگاى

 

 هقدهِ

وبض، ؾطٔبیٝ ٚ زاضایی ٞبي  ػٛأّی وٝ زض التصبز جٟب٘ی اضظـ ٔی آفطیٙٙس، ظٔیٗ، ٘یطٚي، اؾبؼ التصبز جٟب٘ی تِٛیس اؾت
وٝ زاضایی ٞبي فیعیىی ٚ ؾطٔبیٝ  فیعیىی ٞؿتٙس زض لطٖ ثیؿتٓ التصبز ٔجتٙی ثط صٙؼت ثٛز. زض ایٗ لطٖ ٞط قطوتی

زض لطٖ وٙٛ٘ی التصبز ٔجتٙی ثط زا٘ف اؾت.  ثیكتطي ٘یع تِٛیس ٔی وطز. أب ٞبي ٔبزي ٚ ٔكٟٛز ثیكتطي زاقت، ثطٚت
تبویس ثط ٔٙبثغ ٔبِی ٚ پِٛی ثٝ ؾٕت زاضایی ٞبي ٘بٔكٟٛز  ظٟٛض ػصط اعلاػبت ٚ التصبز زا٘ف ٔحٛض، ؾبظٔبٖ ٞب ضا اظ

یت ؾطٔبیٝ فىطي ثٝ اعلاػبت ؾطچكٕٝ ٔی ٌیطز، ٔٛجت افعایف إٞ وكب٘سٜ اؾت. ضقس ٘ٛیٗ التصبزي وٝ اظ زا٘ف ٚ
، تؼبضیف 1980قسٜ اؾت. اظ آغبظ پػٚٞف زض ٔٛضز ؾطٔبیٝ فىطي زض اٚایُ زٞٝ  ػٙٛاٖ ٔمِٛٝ اي پػٚٞكی ٚ التصبزي

تؼطیف ٚاحس  اضائٝ قسٜ اؾت. ثب ٚجٛز ایٗ ٔحممبٖ ٚ صبحت ٘ظطاٖ، تٛافك ٘ظط ػٕٛٔی زض ٔتؼسزي اظ ؾطٔبیٝ فىطي
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ظٔبٖ زاضایی ٞب ٚ ٔٙبثغ شٞٙی ٚ ٘بٔكٟٛزي اؾت وٝ ؾبظٔبٖ ثب تجسیُ آٖ ٞب ؾطٔبیٝ فىطي ٘ساض٘س. ؾطٔبیٝ فىطي یه ؾب
 (.1975)فیٛاَ،  فطآیٙسٞبي جسیس ٚ وبلا ٚ ذسٔبت، ثٝ ذّك اضظـ ٔی پطزاظز ثٝ

ثٛزٜ ٚ زض ثطٌیط٘سٜ  ٌبِجطایؽ ثٝ ػٙٛاٖ ٔجسع ٔفْٟٛ ؾطٔبیٝ فىطي اػتمبز زاقت وٝ ؾطٔبیٝ فىطي چیعي فطاتط اظ شٞٗ
زا٘ف،  تٛا٘س ثطاي ذّك ثطٚت یب ؾطٔبیٝ فىطي ضا ثٝ ػٙٛاٖ ضٚقی وٝ ٔی(، 1997) ٘یع ٔی ٌطزز. اؾتیٛاضتالساْ فىطي 

ؾطٔبیٝ فىطي ضا ثٝ ػٙٛاٖ اضظـ زاضایی  (،2000) ٕٞىبضاٖ زاضایی ٚ تجطثٝ فىطي اؾتفبزٜ قٛز، تؼطیف وطز. ٌبثطي ٚ
یٝ فىطي، ٘كبٖ زٞٙسٜ زاضایی ٞبي ثجت ٘كسٜ زض ٔسػی ا٘س وٝ ؾطٔب ٞبي ٘بٔكٟٛز قطوت ٘بٔیس. ثؼضی اظ پػٚٞكٍطاٖ

ٔٙبثغ ضلبثتی ثطاي قطوت اؾت. افعایف فبصّٝ ثیٗ اضظـ ثبظاض ٚ اضظـ زفتطي  تطاظ٘بٔٝ اؾت، وٝ یىی اظ اصّی تطیٗ
ٞب ضا ثٝ ؾٕت اضظیبثی اضظـ ٔرفی زض صٛضت ٞبي ٔبِی جّت وطزٜ اؾت. ثط اؾبؼ ٘ظط  تٛجٝ تؼساز ظیبزي اظ قطوت

 ؾطٔبیٝ فىطي ثٝ ػٙٛاٖ اضظـ پٟٙبٖ زض ٘ظط ٌطفتٝ ٔی قٛز وٝ زض صٛضت ٞبي ٔبِی ٌعاضـ ٕ٘ی قٛز ٚ ،ثطذی ٔحممبٖ
ٚجٛز زاضز،  ایٗ ؾطٔبیٝ وٝ زض قطوت (.2009)یبً٘ ٚ ِیٗ،  اثعاضي ثطاي وؿت ٔعیت ضلبثتی ٔٛؾؿبت ثٝ قٕبض ٔی آیس

آیٙسٜ ضا ثٝ قطوت  ي اؾت وٝ اضظـ ٞبيِیىٗ ٘بٔكٟٛز ثٛزٜ ٚ قبُٔ ٕٞٝ زاضایی ٞبي ٘بٔكٟٛز اؾت، ػبّٔی وّیس
 (.2007)یبلأب ٚ وبؾىبٖ،  جطیبٖ ٔی زٞس

ٚ تىِٙٛٛغي  یىی اظ ٚیػٌی ٞبي ٔتٕبیع التصبز ٔجتٙی ثط زا٘ف، جطیبٖ ٍٞٙفت ؾطٔبیٝ ٌصاضي زض ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی
التصبز ؾٙتی ٚ  ٞب زض اعلاػبت ٚ اضتجبعبت اؾت وٝ تبویس ثط ؾطٔبیٝ فىطي یه تفبٚت اؾبؾی ٔیبٖ ػّٕیبت قطوت

زض حبِی وٝ زض التصبز ٘ٛیٗ،  اضظـ زض التصبز ؾٙتی ٘بقی اظ زاضایی ٞبي فیعیىی ثٛز،. التصبز ٘ٛیٗ ضا ٘كبٖ ٔی زٞس
ثطاي زضن زاضایی ٞبي ٘بٔكٟٛز ؾبظٔبٖ  اضظـ ثب ثٝ وبضٌیطي ػّٓ ٚ ؾطٔبیٝ فىطي ذّك ٔی قٛز. ؾطٔبیٝ فىطي ٔجٙبیی

ایٗ ؾطٔبیٝ جع فىطي ؾبظٔبٖ ٞبي لطٖ . تجطثٝ اؾت ػبت، زاضایی ٞبي فىطي ٚٔؼطفی وطزٜ اؾت وٝ قبُٔ زا٘ف، اعلا
پطٚضـ یبثس تب  اؾت وٝ ثبیس قٙبذتٝ قسٜ، ٚ تٛؾظ وبضوٙبٖ ایٗ ؾطٔبیٝ قبذص وّیسي ػّٕىطز. ثیؿت ٚیىٓ اؾت

 (.1997)ازٚیٙؿٖٛ ٚ ٔبِٛ،  ػّٕىطزـ ضا حفظ وطزٜ ٚ ثٟجٛز ثركس قطوت ثتٛا٘س زض ثبظاض پط تحَٛ اعلاػبت،

 التصبزي تٟٙب تِٛیس ٔحسٚزیت ٞبي صٛضت ٞبي ٔبِی زض تٛضیح اضظـ قطوت ٘بقی اظ ایٗ أط اؾت وٝ ٔٙجغ اضظـ
ٚ ؾطٔبیٝ ؾبذتبضي ٔتكىُ اظ  وبلاٞبي ٔبزي ٘یؿت، ثّىٝ ایجبز ؾطٔبیٝ فىطي اؾت. ؾطٔبیٝ فىطي قبُٔ ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی

ضا زض اضظـ آفطیٙی ٚ ٔعیت ضلبثتی ثطاي  ٞبؾت وٝ ٘مف ٟٕٔی ٔكتطیبٖ، پبیٍبٜ ٞبي اعلاػبتی، ػلائٓ تجبضي ٚ ؾیؿتٓ
ٞبي ثطضؾی ثٟجٛز زض ویفیت  ثب تٛجٝ ثٝ ایٗ ٔٛضز وٝ یىی اظ ضٚـ (.2007)ازٚیٙؿٖٛ ٚ ٔبِٖٛ،  قطوت ایفب ٔی وٙس

 قسٜ اؾت. ثٙبثطایٗ ػّٕىطزي ؾبظٔبٖ، ثطضؾی ػٛأُ تأثیطٌصاض زض آٖ اؾت وٝ ایٗ أط ٔٛجت إٞیت ؾطٔبیٝ فىطي
ٞب زض ذّك ٚ  تٛا٘ٙس ثٝ ؾبظٔبٖ ٞبي ٟٔٓ ؾبظٔب٘ی ٞؿتٙس وٝ ٔی ٞب ٚ زاضایی ؾطٔبیۀ فىطي ٚ اجتٕبػی، زاضاي لبثّیت

إٞیت ؾطٔبیٝ فىطي ثٝ ػٙٛاٖ (. 2007)ازٚیٙؿٖٛ ٚ ٔبِٖٛ،  تؿٟیٓ زا٘ف زض ثٟجٛز ػّٕىطز ؾبظٔبٖ وٕه ثؿیبض وٙٙس
تٛا٘س ثطػّٕىطز قطوت ٞب زاقتٝ ثبقس، ٔٛضز تٛجٝ ٔحممبٖ  ٔٙجؼی ٟٔٓ زض ؾبظٔبٖ ٞب ٚ ٘یع ثٝ جٟت تأثیطي وٝ ٔی

 .ثؿیبضي زض ؾطاؾط جٟبٖ لطاض ٌطفتٝ ٚ ثطضؾی ٔی قٛز
 ٞبؾت قطوت یىی اظ ٟٔٓ تطیٗ جٙجٝ ٞبي ٔطتجظ ثب ؾطٔبیٝ فىطي، اضظقیبثی آٖ ٚ ثطضؾی اضتجبط آٖ ثب ػّٕىطز ٔبِی

زؾتبٚضز . اضظـ افعٚزٜ فىطي زاضز ثٝ وبضٌیطي ضٚـ ضطیتایٗ پػٚٞف ٘یع ؾؼی زض ثطضؾی ایٗ ٔٛضز ثب  (.2007)چبً٘، 
ایٗ پػٚٞف ثٝ ازثیبت ٔٛجٛز زض ظٔیٙٝ ؾطٔبیٝ فىطي ٔی افعایس چطا وٝ؛ اظ یه ؾٛ ثٝ ز٘جبَ وؿت قٛاٞس تجطثی ثطاي 

ثٛزٜ، اظ ؾٛي زیٍط، آٌبٞی تحّیُ ٌطاٖ ٔبِی، ؾطٔبیٝ  حٕبیت اظ اضتجبط ثیٗ ؾطٔبیٝ فىطي ٚ ػّٕىطز ٔبِی قطوت
فىطي افعایف ٔی زٞس ٚ چٝ ثؿب ٔٙجط ثٝ احؿبؼ ٘یبظ ثٝ قَٕٛ  صاضاٖ، حؿبثساضاٖ، ٔسیطاٖ ٚ... ضا زض ظٔیٙٝ ؾطٔبیٌٝ

ضٚ ایٗ پػٚٞف ثب تٛجٝ ثٝ إٞیت تأثیطٌصاضي ؾطٔبیٝ  اظ ایٗ .قطوت ٞب ٌطزز ٌعاضـ ؾطٔبیٝ فىطي زض ٌعاضقٍطي ٔبِی
 )ا٘ؿب٘ی، ؾبذتبضي ٚ ضاثغٝ اٍِٛیی ٔٙبؾت اظ ضٚیىطز فىطي ثب اثؼبزفىطي زض ثٟجٛز ػّٕىطز قطوت ٞب ثٝ ز٘جبَ آٖ اؾت تب 
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ثطاي پبؾد ثٝ ؾٛالات ٚ اٞساف  .ٕ٘بیس اضائٝ ثٟبزاضتٟطاٖ طفتٝ زض ثٛضؼ اٚضاقاي( زض ثٟجٛز ػّٕىطز قطوت ٞبي پصی
 :پػٚٞف فطضیبت پػٚٞف ثٝ صٛضت شیُ تسٚیٗ ٔی قٛز

 

 فزضيِ اصلی

 زاضي ٚجٛز زاضز. یاضتجبط ٔؼٙ یفىطي ٚ ػّٕىطز ٔبِ ٝیؾطٔب ییوبضا ٗیث •

 

 فزضيِ ّای فزعی

 .ٚجٛز زاضز ساضيیاضتجبط ٔؼٙ یٚ ػّٕىطز ٔبِ یا٘ؿب٘ ٝیؾطٔب ییوبضا ٗیث •

 .ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضي ٚ ػّٕىطز ٔبِی اضتجبط ٔؼٙیساضي ٚجٛز زاضز •

 ٚجٛز زاضز. ساضيیاضتجبط ٔؼٙ یٚ ػّٕىطز ٔبِ یىیعیف ٝیؾطٔب ییوبضا ٗیث •

 

 رٍش پضٍّص
ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  اضتجبط ثیٗ ؾطٔبیٝ فىطي ٚ ػّٕىطز ٔبِی قطوت پػٚٞف حبضط لصس زاضز تب ثٝ

چٖٛ زض ایٗ . ثپطزاظز ٚ اظ ٘ظط ٞسف، یه تحمیك وبضثطزي ثٛزٜ ٚ ضٚـ پػٚٞف تٛصیفی اظ ٘ٛع ٕٞجؿتٍی اؾت تٟطاٖ
ٚ ا٘ساظٜ ٌیطي ٚ تٛصیف ٔی قٛ٘س ِصا ٘ٛع ضٚـ پػٚٞف، تٛصیفی ٔی ثبقس زض ضٕٗ  ٔتغیطٞب ا٘تربة، ٔكبٞسٜ پػٚٞف

ٞیچ ٌٛ٘ٝ تغییطي ثط ضٚي ٔتغیطٞبي ٔؿتمُ ا٘جبْ ٘كسٜ اؾت ٚ چٖٛ ٘تبیج حبصُ اظ آٖ ثطاي صٙبیغ پصیطفتٝ قسٜ زض 
 یٗ پػٚٞف قطوتجبٔؼٝ آٔبضي ٔٛضز ٘ظط زض ا. ثٛضؼ ثٝ وبض ٔی ضٚز پؽ پػٚٞف حبضط اظ ٘ظط ٞسف وبضثطزي اؾت

ٞب  تؼساز ٕ٘ٛ٘ٝ ٔب٘سٜ اظ وُ قطوت. زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پصیطفتٝ قسٜ ا٘س 1398تب  1392ٞبیی ٞؿتٙس وٝ اظ ؾبَ 
 .ثبقس قطوت ٔی 128ثب تٛجٝ ثٝ ضٚـ غطثبٍِطي 

قطوت  ٔساضن( )اؾٙبز ٚ  جٟت ثطضؾی ػّٕىطز ٔبِی، زازٜ ٞبي ٔٛضز ٘یبظ اظ عطیك ٔطاجؼٝ ثٝ صٛضت ٞبي ٔبِی
ٕٞچٙیٗ اعلاػبت ٔطثٛط ثٝ ازثیبت . ٞبي ٔٛضز ٔغبِؼٝ ٚ پبیٍبٜ اعلاػبتی ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض، ٌطزاٚضي ٔی قٛ٘س

ا٘جبْ قسٜ زض حٛظٜ ٔطثٛعٝ، ثب ٔطاجؼٝ ثٝ ٔٙبثغ وتبثرب٘ٝ اي قبُٔ وتت ٔجلات ٞفتٍی ٚ  ٞبئٛضٛػی ٚ پػٚٞف
ی، پبیبٖ ٘بٔٝ ٞبي تحصیّی ٚ ٔمبلات لاتیٗ، ثرف تئٛضیه ٚ ازثیبت ٔبٞٙبٔٝ ٞب، ا٘تكبضات ٔطاوع پػٚٞكبتی ٚ پػٚٞك

پػٚٞف جٕغ آٚضي، ٔی ٌطزز. ٕٞچٙیٗ جٟت جٕغ آٚضي زازٜ ٞب ثطاي تجعیٝ ٚ تحّیُ فطضیٝ ٞب اظ صٛضت ٞبي ٔبِی ٚ 
اؾتفبزٜ ٔسَ ٔفٟٛٔی وٝ زض ازأٝ آٔسٜ اؾت، زض پػٚٞف حبضط  .ٔی قٛز یبزاقت ٞبي ٕٞطاٜ آٖ جٟت ایٗ وبض اؾتفبزٜ

  .قٛز
 پضٍّص هفَْهیهدل (: 1ًوَدار )

 
 
 
  

 
 
 
 

عملکرد مالی )بازده 

 ها( یدارای

 اندازه شرکت

 اهرم مالی

 سرمایه فکری

 سرمایه فیسیکی

 سرمایه ساختاری

 سرمایه انسانی
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 ًتایج

  آسهَى فزضيِ ّا
زض ایٗ ثرف، ٔسَ ٞبي ضٌطؾیٛ٘ی ٔٛضز تجعیٝ ٚ تحّیُ لطاض ٌطفتٝ ا٘س. ثطاي ایٗ وبض، زض اثتسا ثٝ ثطضؾی اثطات ٔمغؼی 
ٔسَ ٞب پطزاذتٝ قسٜ ٚ ؾپؽ، ثٝ ثطضؾی ٔسَ ٞب ثط اؾبؼ ضٚـ ٞبي آٔبضي ٔٙبؾت پطزاذتٝ قسٜ اؾت. زض ثرف ثطضؾی 

ٚاتؿٖٛ، ثطٚـ پبٌبٖ ٚ ضطیت تؼسیُ قسٜ ثطاي ثطضؾی ذٛثی  فیكط، زٚضثیٗ Fٔسَ ٞبي ضٌطؾیٛ٘ی ٘یع اظ آظٖٔٛ ٞبي 
 .ٔسَ اؾتفبزٜ قسٜ اؾت

 

 (ًتيجِ آسهَى فزضيِ اصلی )هدل رگزسيًَی اٍل
:H0 ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ فىطي ٚ ػّٕىطز ٔبِی اضتجبط ٔؼٙی زاضي ٚجٛز ٘ساضز. 
:H1 ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ فىطي ٚ ػّٕىطز ٔبِی اضتجبط ٔؼٙی زاضي ٚجٛز زاضز. 

 

 اثزات هقطعی هدل
زض ایٗ ثرف آظٖٔٛ ٞبي چبٚ ٚ ٞبؾٕٗ ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفتٝ اؾت وٝ ٘تبیج ٘كبٖ ٔی زٞس ثٟتطیٗ ضٚـ ثطآٚضز ایٗ 

اثطات ثبثت ٔی ثبقس. تفؿیط ٘تبیج ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي ایٗ آظٖٔٛ ٞب ثٝ قطح شیُ  -ٔسَ، ضٚـ زازٜ ٞبي پبّ٘ی )تبثّٛیی(
 :ٔی ثبقس

زضصس ٔی ثبقس ٔی تٛاٖ ٌفت  5بزاضي ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي آظٖٔٛ چبٚ وٝ پبییٗ تط اظ ؾغح ذغبي ثب تٛجٝ ثٝ ؾغح ٔؼٙ -
 .ثٟتطیٗ ضٚـ ثطآٚضز پبّ٘ی )تبثّٛیی( ٔی ثبقس

زضصس ٔی ثبقس ٔی تٛاٖ  5ؾغح ذغبي  ثب تٛجٝ ثٝ ؾغح ٔؼٙبزاضي ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ وٝ پبییٗ تط اظ -
 .ثبثت ٔی ثبقس ٌفت ثٟتطیٗ ضٚـ ثطآٚضز اثطات

 

 بزاسش کلی هدل
زضصس تغییطات زض ؾٛزآٚضي قطوت ٞب   60٘تبیج ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ ٘كبٖ ٔی زٞس ثیف اظ

 :٘بقی اظ ٔتغیطٞبي ایٗ ٔسَ ٔی ثبقس. ٞٓ چٙیٗ، ٘تبیج آظٖٔٛ ٔفطٚضبت اِٚیٝ ضٌطؾیٛ٘ی ٘یع ٘كبٖ زازٜ وٝ
فیكط( اظ  F) ثب تٛجٝ ثٝ ایٗ وٝ ٔمساض احتٕبَ ٔؼٙبزاضي آظٖٔٛ تحّیُ ٚاضیب٘ؽزاض ثٛزٖ وُ ٔسَ  زض ثطضؾی ٔؼٙی -

ٚاتؿٖٛ زض  قٛز. ٘تبیج ثطآٚضز آٔبضٜ زٚضثیٗ زاض ثٛزٖ وُ ٔسَ تبییس ٔی زضصس ٔؼٙی 95ثبقس ثب اعٕیٙبٖ  وٛچىتط ٔی05/0
فطض اؾتملاَ  زاضز وٝ ٔی تٛاٖ 2جٟت تبییس اؾتملاَ اجعاي ذغب ٘كبٖ اظ ثطآٚضز ایٗ آٔبضٜ ٘عزیه ثٝ ٔمساض تجطثی 

 . اجعاي ذغب ضا پصیطفت
 .آظٖٔٛ ثطٚـ پبٌبٖ ٘یع ثٝ ٔٙظٛض تبییس ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ اجعاي ذغبي ٔسَ ا٘جبْ قسٜ اؾت -

ثسؾت آٔسٜ وٝ ٔٛیس ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ اجعاي  05/0ؾغح ٔؼٙبزاضي ایٗ آظٖٔٛ ثطاي ٞط زٚ ٔسَ ثعضي تط اظ ذغبي 
 .ذغبي ٔسَ اؾت

 

 يزّای هستقلًتایج هتغ
زضصس ٔی ثبقس،  5وٝ پبییٗ تط اظ ذغبي  (VAIC) ثب تٛجٝ ثٝ ؾغح ٔؼٙبزاضي ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي ٔتغیط ؾطٔبیٝ فىطي

ٔی تٛاٖ پصیطفت وٝ ایٗ ٔتغیط زاضاي اضتجبط ٔؼٙبزاضي ثب ؾٛزآٚضي )ثبظزٜ زاضایی ٞبي قطوت( زاضز. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ضطیت 
ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي ٔتغیط ؾطٔبیٝ فىطي قطوت ٞب ٔثجت ٔی ثبقس وٝ ٘كبٖ ٔی زٞس ایٗ اضتجبط ٔؿتمیٓ اؾت. ثٝ ػجبضت 
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ٞب ثٝ افعایف ؾٛزآٚضي ٕٞطاٜ ٔی ثبقس. ثٝ ایٗ تطتیت، فطضیٝ اصّی پػٚٞف ثط  زیٍط، افعایف ؾطٔبیٝ فىطي قطوت
اؾبؼ ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی اَٚ ٔٛضز تبییس لطاض ٔی ٌیطز ٚ ٔی تٛاٖ پصیطفت وٝ ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ فىطي ٚ ػّٕىطز ٔبِی 

 :اضتجبط ٔؼٙی زاضي ٚجٛز زاضز. یبفتٝ ٞبي ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی اَٚ ثٝ قطح شیُ ٔی ثبقس
 (ًتایج آسهَى فزضيِ اٍل )هدل رگزسيًَی اٍل :(1)جدٍل 

 ٔتغیط ٚاثؿتٝ: ثبظزٜ زاضایی ٞب

 ٔؼٙبزاضي tآٔبضٜ  ضطیت ٔتغیط ٔؿتمُ

C 221/0 478/51 000/0 

VAIC 192/0 125/4 000/0 

 000/0 ٔؼٙبزاضي 981/9 آظٖٔٛ چبٚ

 035/0 ٔؼٙبزاضي 852/4 آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ

 895/1 ٚاتؿٖٛ -زٚضثیٗ 822/0 ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ

 000/0 ٔؼٙبزاضي F 129/10آظٖٔٛ 

 059/0 ٔؼٙبزاضي 714/2 پبٌبٖ -ثطٚـ

 

 (ًتایج آسهَى فزضيِ اصلی )هدل رگزسيًَی دٍم

 :اثزات هقطعی هدل
زض ایٗ ثرف آظٖٔٛ ٞبي چبٚ ٚ ٞبؾٕٗ ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفتٝ اؾت وٝ ٘تبیج ٘كبٖ ٔی زٞس ثٟتطیٗ ضٚـ ثطآٚضز ایٗ 

ثطات ثبثت ٔی ثبقس. تفؿیط ٘تبیج ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي ایٗ آظٖٔٛ ٞب ثٝ قطح شیُ ا -( )تبثّٛیی ٞبي پبّ٘یٔسَ، ضٚـ زازٜ 
 :ٔی ثبقس

زضصس ٔی ثبقس ٔی تٛاٖ ٌفت  5ثب تٛجٝ ثٝ ؾغح ٔؼٙبزاضي ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي آظٖٔٛ چبٚ وٝ پبییٗ تط اظ ؾغح ذغبي  -
 .)تبثّٛیی( ٔی ثبقس ثٟتطیٗ ضٚـ ثطآٚضز پبّ٘ی

زضصس ٔی ثبقس ٔی تٛاٖ  5جٝ ثٝ ؾغح ٔؼٙبزاضي ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ وٝ پبییٗ تط اظ ؾغح ذغبي ثب تٛ
 .ٌفت ثٟتطیٗ ضٚـ ثطآٚضز اثطات ثبثت ٔی ثبقس

 

 بزاسش کلی هدل
زضصس تغییطات زض ؾٛزآٚضي قطوت ٞب   70٘تبیج ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ ٘كبٖ ٔی زٞس ثیف اظ

 :ظ ٔتغیطٞبي ایٗ ٔسَ ٔی ثبقس. ٞٓ چٙیٗ، ٘تبیج آظٖٔٛ ٔفطٚضبت اِٚیٝ ضٌطؾیٛ٘ی ٘یع ٘كبٖ زازٜ وٝ٘بقی ا
 05/0فیكط( اظ  F) زاض ثٛزٖ وُ ٔسَ ثب تٛجٝ ثٝ ایٗ وٝ ٔمساض احتٕبَ ٔؼٙبزاضي آظٖٔٛ تحّیُ ٚاضیب٘ؽ زض ثطضؾی ٔؼٙی -

ٚاتؿٖٛ زض جٟت  قٛز. ٘تبیج ثطآٚضز آٔبضٜ زٚضثیٗ تبییس ٔیزضصس ٔؼٙیساض ثٛزٖ وُ ٔسَ  95ثبقس ثب اعٕیٙبٖ  وٛچىتط ٔی
زاضز وٝ ٔی تٛاٖ فطض اؾتملاَ اجعاي  2تبییس اؾتملاَ اجعاي ذغب ٘كبٖ اظ ثطآٚضز ایٗ آٔبضٜ ٘عزیه ثٝ ٔمساض تجطثی 

 .ذغب ضا پصیطفت
 .آظٖٔٛ ثطٚـ پبٌبٖ ٘یع ثٝ ٔٙظٛض تبییس ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ اجعاي ذغبي ٔسَ ا٘جبْ قسٜ اؾت -

ثسؾت آٔسٜ وٝ ٔٛیس ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ اجعاي  05/0ؾغح ٔؼٙبزاضي ایٗ آظٖٔٛ ثطاي ٞط زٚ ٔسَ ثعضي تط اظ ذغبي 
 .ذغبي ٔسَ اؾت
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ٔی ثبقس وٝ ٘كبٖ اظ ػسْ ٚجٛز ٕٞرغی  10پبییٗ تط اظ ٔمساض  (VIF) ٘تبیج ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي آظٖٔٛ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ -
 .ثیٗ ٔتغیطٞبي ٔؿتمُ زاضز

 

 هتغيزّای هستقلًتایج 
زضصس ٔی ثبقس، ٔی  5وٝ پبییٗ تط اظ ذغبي  (VIF) زؾت آٔسٜ ثطاي ٔتغیط ؾطٔبیٝ فىط ثب تٛجٝ ثٝ ؾغح ٔؼٙبزاضي ثٝ

تٛاٖ پصیطفت وٝ ایٗ ٔتغیط زاضاي اضتجبط ٔؼٙبزاضي ثب ؾٛزآٚضي )ثبظزٜ زاضایی ٞبي قطوت( زاضز. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ضطیت ثٝ 
ىطي قطوت ٞب ٔثجت ٔی ثبقس وٝ ٘كبٖ ٔی زٞس ایٗ اضتجبط ٔؿتمیٓ اؾت. ثٝ ػجبضت زؾت آٔسٜ ثطاي ٔتغیط ؾطٔبیٝ ف

زیٍط، افعایف ؾطٔبیٝ فىطي قطوت ٞب ثٝ افعایف ؾٛزآٚضي ٕٞطاٜ ٔی ثبقس. ثٝ ایٗ تطتیت، فطضیٝ اصّی پػٚٞف ثط 
فىطي ٚ ػّٕىطز ٔبِی اؾبؼ ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی اَٚ ٔٛضز تبییس لطاض ٔی ٌیطز ٚ ٔی تٛاٖ پصیطفت وٝ ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ 

 :اضتجبط ٔؼٙی زاضي ٚجٛز زاضز. یبفئٝ ٞبي ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی زْٚ ثٝ قطح شیُ ٔی ثبقس
 ()هدل رگزسيًَی دٍم ًتایج آسهَى فزضيِ اٍل :(2)جدٍل 

 ٔتغیط ٚاثؿتٝ: ثبظزٜ زاضایی ٞب

 تٛضْ ٚاضیب٘ؽ ٔؼٙبزاضي tآٔبضٜ  ضطیت ٔتغیط ٔؿتمُ

C 781/0 115/10 000/0 - 

VAIC 192/0 814/5 000/0 415/1 

SIZE 011/0- 216/5- 000/0 287/1 

LEV 391/0- 561/18- 000/0 105/1 

 000/0 ٔؼٙبزاضي 589/10 آظٖٔٛ چبٚ

 000/0 ٔؼٙبزاضي 120/33 آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ

 841/1 ٚاتؿٖٛ -زٚضثیٗ 789/0 ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ

 000/0 ٔؼٙبزاضي F 512/18آظٖٔٛ 

 281/0 ٔؼٙبزاضي 68/2 پبٌبٖ -ثطٚـ

 

 ()هدل رگزسيًَی سَم ًتایج آسهَى فزضيِ ّای فزعی

 فزضيِ فزعی اٍل
:H0 ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی ٚ ػّٕىطز ٔبِی اضتجبط ٔؼٙیساضي ٚجٛز ٘ساضز. 
:H1 ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی ٚ ػّٕىطز ٔبِی اضتجبط ٔؼٙیساضي ٚجٛز زاضز. 

 

 فزضيِ فزعی دٍم
:H0 ٝؾبذتبضي ٚ ػّٕىطز ٔبِی اضتجبط ٔؼٙیساضي ٚجٛز ٘ساضز ثیٗ وبضایی ؾطٔبی. 
:H1 ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضي ٚ ػّٕىطز ٔبِی اضتجبط ٔؼٙیساضي ٚجٛز زاضز. 

 

 فزضيِ فزعی سَم
:H0 ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی ٚ ػّٕىطز ٔبِی اضتجبط ٔؼٙیساضي ٚجٛز ٘ساضز. 
:H1  اضتجبط ٔؼٙیساضي ٚجٛز زاضزثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی ٚ ػّٕىطز ٔبِی. 
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 اثزات هقطعی هدل
زض ایٗ ثرف آظٖٔٛ ٞبي چبٚ ٚ ٞبؾٕٗ ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفتٝ اؾت وٝ ٘تبیج ٘كبٖ ٔی زٞس ثٟتطیٗ ضٚـ ثطآٚضز ایٗ 

ثطات ثبثت ٔی ثبقس. تفؿیط ٘تبیج ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي ایٗ آظٖٔٛ ٞب ثٝ قطح شیُ ا -( ٔسَ، ضٚـ زازٜ ٞبي پبّ٘ی)تبثّٛیی
 :ثبقس ٔی
زضصس ٔی ثبقس ٔی تٛاٖ ٌفت  5ثب تٛجٝ ثٝ ؾغح ٔؼٙبزاضي ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي آظٖٔٛ چبٚ وٝ پبییٗ تط اظ ؾغح ذغبي  -

 .)تبثّٛیی( ٔی ثبقس ثٟتطیٗ ضٚـ ثطآٚضز پبّ٘ی
زضصس ٔی ثبقس ٔی تٛاٖ  5ثب تٛجٝ ثٝ ؾغح ٔؼٙبزاضي ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ وٝ پبییٗ تط اظ ؾغح ذغبي  -

 .ٌفت ثٟتطیٗ ضٚـ ثطآٚضز اثطات ثبثت ٔی ثبقس
 

 بزاسش کلی هدل
زضصس تغییطات زض ؾٛزآٚضي قطوت ٞب  61 ٘تبیج ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ ٘كبٖ ٔی زٞس ثیف اظ

 :٘بقی اظ ٔتغیطٞبي ایٗ ٔسَ ٔی ثبقس. ٞٓ چٙیٗ، ٘تبیج آظٖٔٛ ٔفطٚضبت اِٚیٝ ضٌطؾیٛ٘ی ٘یع ٘كبٖ زازٜ وٝ
 05/0فیكط( اظ  F) ثطضؾی ٔؼٙیساض ثٛزٖ وُ ٔسَ ثب تٛجٝ ثٝ ایٗ وٝ ٔمساض احتٕبَ ٔؼٙبزاضي آظٖٔٛ تحّیُ ٚاضیب٘ؽزض  -

قٛز. ٘تبیج ثطآٚضز آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ زض جٟت  زضصس ٔؼٙیساض ثٛزٖ وُ ٔسَ تبییس ٔی 95ثبقس ثب اعٕیٙبٖ  وٛچىتط ٔی
زاضز وٝ ٔی تٛاٖ فطض اؾتملاَ اجعاي  2آٔبضٜ ٘عزیه ثٝ ٔمساض تجطثی تبییس اؾتملاَ اجعاي ذغب ٘كبٖ اظ ثطآٚضز ایٗ 

 .ذغب ضا پصیطفت
 آظٖٔٛ ثطٚـ پبٌبٖ ٘یع ثٝ ٔٙظٛض تبییس ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ اجعاي ذغبي ٔسَ ا٘جبْ قسٜ اؾت. ؾغح ٔؼٙبزاضي ایٗ -

 .اي ذغبي ٔسَ اؾتثسؾت آٔسٜ وٝ ٔٛیس ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ اجع 05/0آظٖٔٛ ثطاي ٞط زٚ ٔسَ ثعضي تط اظ ذغبي 

ٔی ثبقس وٝ ٘كبٖ اظ ػسْ ٚجٛز ٕٞرغی  10 پبییٗ تط اظ ٔمساض( VIF) ٘تبیج ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي آظٖٔٛ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ -
 .ثیٗ ٔتغیطٞبي ٔؿتمُ زاضز

 

 ًتایج هتغيزّای هستقل
 5پبییٗ تط اظ ذغبي وٝ  (HCE) ٚ ا٘ؿب٘ی (CEE) ثب تٛجٝ ثٝ ؾغح ٔؼٙبزاضي ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي ٔتغیط ؾطٔبیٝ فیعیىی

)ثبظزٜ زاضایی ٞبي قطوت( زاضز. أب  زضصس ٔی ثبقس، ٔی تٛاٖ پصیطفت وٝ ایٗ ٔتغیطٞب زاضاي اضتجبط ٔؼٙبزاضي ثب ؾٛزآٚضي
ٛضز تبییس لطاض ٍ٘طفتٝ اؾت. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ضطیت ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي ٔ (SCE) ایٗ ٔٛضٛع زض ٔٛضز ؾطٔبیٝ ؾبذتبضي

ٚ ا٘ؿب٘ی قطوت ٞب ٔثجت ٔی ثبقس وٝ ٘كبٖ ٔی زٞس ایٗ اضتجبط ٔؿتمیٓ اؾت. ثٝ ػجبضت ٔتغیطٞبي ؾطٔبیٝ فیعیىی 
ٝ ٞبي ٔسَ ضٌطؾیٛ٘ی ؾْٛ تزیٍط، افعایف ؾطٔبیٝ فیعیىی ٚ ا٘ؿب٘ی قطوت ٞب ثٝ افعایف ؾٛزآٚضي ٕٞطاٜ ٔی ثبقس. یبف

 :ثٝ قطح شیُ ٔی ثبقس
 ()هدل رگزسيًَی سَم ًتایج آسهَى فزضيِ ّای فزعی :(3جدٍل )

 ٔتغیط ٚاثؿتٝ: ثبظزٜ زاضایی ٞب

 تٛضْ ٚاضیب٘ؽ ٔؼٙبزاضي tآٔبضٜ  ضطیت ٔتغیط ٔؿتمُ

C 283/0 821/16 000/0 - 

CEE 045/0 582/4 000/0 415/1 

HCE 0851/0 128/119 000/0 287/1 

SCE 005/0 752/0 498/0 105/1 
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 000/0 ٔؼٙبزاضي 558/10 آظٖٔٛ چبٚ

 000/0 ٔؼٙبزاضي 952/17 آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ

 759/1 ٚاتؿٖٛ -زٚضثیٗ 745/0 ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ

 000/0 ٔؼٙبزاضي F 893/18آظٖٔٛ 

 411/0 ٔؼٙبزاضي 328/3 پبٌبٖ -ثطٚـ

 

 (ًتایج آسهَى فزضيِ ّای فزعی )هدل رگزسيًَی چْارم

 اثزات هقطعی هدل
٘كبٖ ٔی زٞس ثٟتطیٗ ضٚـ ثطآٚضز ایٗ زض ایٗ ثرف آظٖٔٛ ٞبي چبٚ ٚ ٞبؾٕٗ ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفتٝ اؾت وٝ ٘تبیج 

اثطات ثبثت ٔی ثبقس. تفؿیط ٘تبیج ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي ایٗ آظٖٔٛ ٞب ثٝ قطح شیُ  ()تبثّٛیی ٔسَ، ضٚـ زازٜ ٞبي پبّ٘ی
 :ٔی ثبقس

زضصس ٔی ثبقس ٔی تٛاٖ ٌفت  5ثب تٛجٝ ثٝ ؾغح ٔؼٙبزاضي ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي آظٖٔٛ چبٚ وٝ پبییٗ تط اظ ؾغح ذغبي  -
 .)تبثّٛیی( ٔی ثبقس تطیٗ ضٚـ ثطآٚضز پبّ٘یثٟ
زضصس ٔی ثبقس ٔی تٛاٖ  5 ثب تٛجٝ ثٝ ؾغح ٔؼٙبزاضي ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ وٝ پبییٗ تط اظ ؾغح ذغبي -

 ..ٌفت ثٟتطیٗ ضٚـ ثطآٚضز اثطات ثبثت ٔی ثبقس
 

 بزاسش کلی هدل
زضصس تغییطات زض ؾٛزآٚضي قطوت ٞب  71 ثیف اظ ٘تبیج ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ ٘كبٖ ٔی زٞس

 :٘بقی اظ ٔتغیطٞبي ایٗ ٔسَ ٔی ثبقس. ٞٓ چٙیٗ، ٘تبیج آظٖٔٛ ٔفطٚضبت اِٚیٝ ضٌطؾیٛ٘ی ٘یع ٘كبٖ زازٜ وٝ
فیكط( اظ  F) زاض ثٛزٖ وُ ٔسَ ثب تٛجٝ ثٝ ایٗ وٝ ٔمساض احتٕبَ ٔؼٙبزاضي آظٖٔٛ تحّیُ ٚاضیب٘ؽ زض ثطضؾی ٔؼٙی -

زاض ثٛزٖ وُ ٔسَ تبییس ٔیكٛز. ٘تبیج ثطآٚضز آٔبضٜ زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ زض  زضصس ٔؼٙی 95ثبقس ثب اعٕیٙبٖ  وٛچىتط ٔی05/0
اؾتملاَ  زاضز وٝ ٔی تٛاٖ فطض 2جٟت تبییس اؾتملاَ اجعاي ذغب ٘كبٖ اظ ثطآٚضز ایٗ آٔبضٜ ٘عزیه ثٝ ٔمساض تجطثی 

 .اجعاي ذغب ضا پصیطفت
 س ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ اجعاي ذغبي ٔسَ ا٘جبْ قسٜ اؾت. ؾغح ٔؼٙبزاضي ایٗآظٖٔٛ ثطٚـ پبٌبٖ ٘یع ثٝ ٔٙظٛض تبیی -

 .ثسؾت آٔسٜ وٝ ٔٛیس ٕٞؿب٘ی ٚاضیب٘ؽ اجعاي ذغبي ٔسَ اؾت 05/0آظٖٔٛ ثطاي ٞط زٚ ٔسَ ثعضي تط اظ ذغبي 

ذغی  ٞٓ ٚجٛزٔی ثبقس وٝ ٘كبٖ اظ ػسْ  10 پبییٗ تط اظ ٔمساض (VIF) ٘تبیج ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي آظٖٔٛ تٛضْ ٚاضیب٘ؽ -
 .ثیٗ ٔتغیطٞبي ٔؿتمُ زاضز

 

 ًتایج هتغيزّای هستقل
وٝ پبییٗ تط اظ  (HCE) ٚ ا٘ؿب٘ی (CEE) ثب تٛجٝ ثٝ ؾغح ٔؼٙبزاضي ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي ٔتغیط ؾطٔبیٝ فیعیىی

ٞبي ثبظزٜ زاضایی ) اضاي اضتجبط ٔؼٙبزاضي ثب ؾٛزآٚضيزضصس ٔی ثبقس، ٔی تٛاٖ پصیطفت وٝ ایٗ ٔتغیطٞب ز 5ذغبي 
ٔٛضز تبییس لطاض ٍ٘طفتٝ اؾت. ػلاٜٚ ثط ایٗ، ضطیت ثٝ  (SCE) قطوت( زاضز. أب ایٗ ٔٛضٛع زض ٔٛضز ؾطٔبیٝ ؾبذتبضي

زؾت آٔسٜ ثطاي ٔتغیطٞبي ؾطٔبیٝ فیعیىی ٚ ا٘ؿب٘ی قطوت ٞب ٔثجت ٔی ثبقس وٝ ٘كبٖ ٔی زٞس ایٗ اضتجبط ٔؿتمیٓ 
٘ی قطوت ٞب ثٝ افعایف ؾٛزآٚضي ٕٞطاٜ ٔی ثبقس. یبفئٝ ٞبي ٔسَ اؾت. ثٝ ػجبضت زیٍط، افعایف ؾطٔبیٝ فیعیىی ٚ ا٘ؿب

 :ضٌطؾیٛ٘ی چٟبضْ ثٝ قطح شیُ ٔی ثبقس
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 (ًتایج آسهَى فزضيِ ّای فزعی )هدل رگزسيًَی چْارم: (4) جدٍل

 ٔتغیط ٚاثؿتٝ: ثبظزٜ زاضایی ٞب

 تٛضْ ٚاضیب٘ؽ ٔؼٙبزاضي tآٔبضٜ  ضطیت ٔتغیط ٔؿتمُ

C 0685/0 549/9 000/0 - 

CEE 0381/0 581/6 000/0 091/1 

HCE 025/0 298/11 000/0 359/1 

SCE 008/0 852/1 098/0 029/1 

SIZE 028/0- 592/5- 000/0 428/1 

LEV 051/0- 219/18- 000/0 086/1 

 000/0 ٔؼٙبزاضي 818/10 آظٖٔٛ چبٚ

 000/0 ٔؼٙبزاضي 741/16 آظٖٔٛ ٞبؾٕٗ

 879/1 ٚاتؿٖٛ -زٚضثیٗ 789/0 ضطیت تؼییٗ تؼسیُ قسٜ

 000/0 ٔؼٙبزاضي F 328/18آظٖٔٛ 

 089/0 ٔؼٙبزاضي 875/10 پبٌبٖ -ثطٚـ

 

 گيزیبحث ٍ ًتيجِ
 ثب تٛجٝ ثٝ إٞیت ٚ جبیٍبٜ ؾطٔبیٝ فىطي زض ثیٗ ٔفبٞیٓ ٔبِی ٚ حؿبثساضي، زض ایٗ پػٚٞف ثٝ ثطضؾی 

 ضاثغٝ ثیٗ اجعاي ؾطٔبیٝ فىطي ٚ ػّٕىطز ٔبِی قطوت ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پطزاذتٝ 

 ( ثٝ ا٘ساظٜ ٌیطي ؾطٔبیٝ فىطي پطزاذتٝ 2000) قسٜ اؾت. ثطاي زؾتیبثی ثٝ ایٗ ٞسف ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ پبِیه

 یعیىی ٔی ثبقس. ٔتغیط ٚاثؿتٝ زض پػٚٞفقس وٝ قبُٔ اثؼبز ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی، ؾطٔبیٝ ؾبذتبضي ٚ ؾطٔبیٝ ف

 ػّٕىطز ٔبِی ٔی ثبقس وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ قبذص ثبظزٜ زاضایی ٞب ا٘ساظٜ ٌیطي قسٜ اؾت. ضٕٗ ایٙىٝ اثط ثطذی 

 اظ ٚیػٌی ٞبي قطوت ٕٞب٘ٙس اٞطْ ٔبِی ٚ ا٘ساظٜ قطوت زض ٔسَ ٞبي ضٌطؾیٛ٘ی وٙتطَ قسٜ اؾت. جبٔؼٝ 

 ؾبِٝ ثیٗ  7آٔبضي پػٚٞف حبضط وّیٝ قطوت ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض زٚضٜ ظٔب٘ی 

 قطوت ٚ زض  128ٔی ثبقس وٝ ثطاؾبؼ ضٚـ ٕ٘ٛ٘ٝ ٌیطي حصف ؾیؿتٕبتیه تؼساز  1398اِی  1392ؾبَ ٞبي 

 اظ ٘ظط ٞسف وبضثطزي ٚ قطوت ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ٛ٘ٝ آٔبضي زض ٘ظط ٌطفتٝ قس. پػٚٞف حبضط  -ؾبَ 1458ٔجٕٛع 

 پؽ ضٚیسازي لطاض زاضز وٝ ثطاي ثطضؾی  -اظ ٘ظط ضٚـ ٌطزآٚضي زازٜ ٞب زض ٌطٜٚ پػٚٞف ٞبي تٛصیفی

 ثٟطٜ ٌطفتٝ قس. ٘تبیج ثٝ زؾت   Eviews8افعاضفطضیٝ ٞب اظ ٔسَ ٞبي ضٌطؾیٛ٘ی چٙسٔتغیطٜ ثب اؾتفبزٜ اظ ٘طْ 

 یٝ ا٘ؿب٘ی ٚ فیعیىی ثب ػّٕىطز ٔبِی اضتجبط ٔؼٙیساضي آٔسٜ زض ایٗ پػٚٞف ٘كبٖ ٔی زٞس ثیٗ وبضایی ؾطٔب

ٔجٕٛع ٘تبیج  ٚجٛز زاضز. أب اضتجبط ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبض ٚ ػّٕىطز ٔبِی قطوت ٞب ٔٛضز تبییس لطاض ٍ٘طفتٝ اؾت. زض
 .ي ٚجٛز زاضزثٝ زؾت آٔسٜ اظ ایٗ ٔٛضٛع حٕبیت ٔی وٙس وٝ ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ فىطي ٚ ػّٕىطز ٔبِی اضتجبط ٔؼٙی زاض

 

 .ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ فىطي ٚ ػّٕىطز ٔبِی اضتجبط ٔؼٙی زاضي ٚجٛز زاضزفزضيِ اصلی: 
زض فطضیٝ اصّی پػٚٞف ثٝ ثطضؾی اضتجبط ثیٗ ؾطٔبیٝ فىطي ٚ ػّٕىطز ٔبِی قطوت ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق 

وبضایی ؾطٔبیٝ فىطي زاضاي اضتجبط ٔثجت ٚ ثٟبزاض تٟطاٖ پطزاذتٝ قس. ٘تبیج ثٝ زؾت آٔسٜ زض ٔجٕٛع ٘كبٖ ٔی زٞس 
ٔؼٙبزاضي ثب ػّٕىطز ٔبِی ٚ زض ٔجٕٛع ؾٛزآٚضي قطوت ٞب زاضز. ایٗ ٔٛضٛع ٘كبٖ اظ إٞیت ثبلاي ؾطٔبیٝ فىطي زض 
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ثبظاضٞبي ٘ٛظٟٛض زاضز وٝ ٔسیطاٖ ٔی تٛا٘ٙس ثب تىیٝ ثط ِٔٛفٝ ٞبي آٖ ٔی تٛا٘ٙس ؾٛزآٚضي قطوت ضا افعایف زٞٙس. زض 
( ٘كبٖ زاز٘س افكبي ثبلاتط ؾطٔبیٝ فىطي ثطاي ٔكبضوت 2017جبط ٚ ٔطتجظ ثب ٘تبیج پػٚٞف حبضط، اِفطیح )ٕٞیٗ اضت

( زضیبفتٙس ثبظزٜ زاضایی ٞبي قطوت ٞب 2017) قید ٚ ٘ٛثیك. وٙٙسٌبٖ زض ثبظاض ؾطٔبیٝ وكٛض وٛیت زاضاي اضظـ ٔی ثبقس
(، چبً٘ 2013) (، جب٘ٛؾیٛیه ٚ ٕٞىبضا2016ٖ) ٕىبضاٖؾیٍط ٚ ٞ .زاضاي ضاثغٝ ٔؼٙبزاضي ثب ؾطٔبیٝ فىطي ٔی ثبقٙس

( ٚ ظلبَ ٚ 2012) (، ِیجٛ ٚ ٕٞىبضا2012ٖ) (، ثبؾٛوی ٚ ؾیب٘یپبض2012) (، احٕسذبٖ ٚ ٕٞىبضا2012ٖ) ًٚ٘ ٚ ٕٞىبضاٖ
( حؿیٗ پٛض ٚ 1395) (، آلبیی چٍٙی ٚ ٕٞىبضا2007ٖ(، ضٚزضظ ٚ ٔیٟبِیه )2007) (، پّٛٔٗ ٚ ٞب٘ىٛن2010) ٔبَِٛ
( ٚ ػجبؾی ٚ 1392) ٕٞىبضاٖ (، صبِحی 1394ٚ(، آشیٗ فط ٚ ٕٞىبضاٖ )1395) ، تّٛاضي ٚ ٕٞىبضاٖ(1395) بضاٖٕٞى

( ٘كبٖ زاز٘س ضاثغٝ ٔؼٙبزاضي ؾطٔبیٝ ي فىطي ٚ ػّٕىطز 1388) ( ٚ ٔسٞٛقی ٚ اصغط٘ػاز أیطي1389) ٌّسي صسلی
ضاثغٝ اي ثیٗ ؾطٔبیٝ فىطي ٚ ػّٕىطز ٔبِی قطوت ٞب ( 1396) ٔبِی ٚجٛز زاضز. ثطذلاف ٘تبیج پػٚٞف حبضط، حیسضیبٖ

 .ٔكبٞسٜ ٘ىطز٘س

 

 .ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی ٚ ػّٕىطز ٔبِی اضتجبط ٔؼٙیساضي ٚجٛز زاضزفزضيِ فزعی اٍل: 
زض فطضیٝ اَٚ پػٚٞف ثٝ ثطضؾی اضتجبط ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی ٚ ػّٕىطز ٔبِی قطوت ٞب پطزاذتٝ قس وٝ ٘تبیج ثٝ 

سٜ ٘كبٖ ٔی زٞس وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی زاضاي اضتجبط ٔثجت ٚ ٔؼٙبزاضي ثط ثبظزٜ زاضایی ٞبي قطوت ٞب ٔی ثبقس. زؾت آٔ
ثٝ ػجبضت زیٍط، ثب افعایف وبضایی ؾطٔبیٝ ا٘ؿب٘ی، ػّٕىطز ٔبِی قطوت ٞب ٘یع ثٟجٛز پیسا ٔی وٙس. ٘تبیج ثٝ زؾت آٔسٜ 

وبضوٙبٖ ٚ ؾطٔبیٝ ٌصاضي ثط آٖ ٞب ٔی تٛا٘س  عزٞب ٚ ٞعیٙٝ ٞبيثطاي فطضیٝ اَٚ ٔٛیس ایٗ أط اؾت وٝ افعایف زؾتٕ
ثٟطٜ ٚضي ضا افعایف زٞس. زض ازثیبت پػٚٞكی ٔسیطیت ٚ حؿبثساضي ٕٞٛاضٜ تبویس ثط ایٗ ٔی قٛز وٝ ٔكٛق ٞبي ٔبِی 

زٞس. ثٙبثطایٗ، ٔی تٛا٘س اٍ٘یعٜ ٞبي ظیبزي ضا ثطاي وبضوٙبٖ ایجبز وٙس وٝ زض ٟ٘بیت، ػّٕىطز ٔبِی قطوت ضا افعایف ٔی 
افعایف زؾتٕعزٞب ٚ ثٝ وبضٌیطي ٔكٛق ٞبي ٘مسي ثطاي وبضوٙبٖ ٟٔٓ ٔی ثبقس. ٘ىتٝ اي وٝ ثبیؿتی اظ ؾٛي ٔسیطاٖ 

 (، جب٘ت اٖ ایؿب٘ع2016ٚ) قطوت ٞب ثیكتط ٔٛضز تٛجٝ لطاض ٌیطز. ایٗ یبفتٝ ٞب ؾبظٌبض ثب ٘تبیج پػٚٞف اٚظوبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ
 (، ٕٞتی ٚ ٕٞىبضا1393ٖ) (، یحیی ظازٜ فط ٚ ٕٞىبضا1394ٖ، صفسضي ٚ ٕٞىبضاٖ )(1396(، ویرب ٚ ٕٞىبضاٖ )2015)
 .( اؾت1391) ( ٔی ثبقس. أب زض تضبز ثب ٘تبیج پػٚٞف ضحیٕیبٖ ٚ ٕٞىبضا1389ٖ) ( ٚ ّٔىیبٖ ٚ ظاضع ثٟٕٙیطي1392)

 

 .ضزثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ ؾبذتبضي ٚ ػّٕىطز ٔبِی اضتجبط ٔؼٙیساضي ٚجٛز زافزضيِ فزعی دٍم: 
زض فطضیٝ زْٚ پػٚٞف ثٝ ثطضؾی اثط ؾطٔبیٝ ؾبذتبضي ثط ػّٕىطز ٔبِی قطوت ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض 
تٟطاٖ پطزاذتٝ قس وٝ ٘تبیج ثٝ زؾت آٔسٜ ٘كبٖ ٔی زٞس ؾطٔبیٝ ؾبذتبضي قطوت ٞب زاضاي اثط ٔؼٙبزاضي ثط ثبظزٜ زاضایی 

ٔٛضٛع ضا ٔی تٛاٖ زض ػسْ ثٝ وبضٌیطي ٔٙبؾت ٔٙبثغ ؾبظٔب٘ی ٘بْ ثطز. اظ ٞبي قطوت ٞب ٕ٘ی ثبقس. اظ زلایُ ػٕسٜ ایٗ 
یه ؾٛ، ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ اظ جّٕٝ ثبظاضٞبي ؾطٔبیٝ اي ٘ٛظٟٛض ٔی ثبقس وٝ ٘ٛپب ثٛزٜ ٚ ٔسیطاٖ آٖ ٞب ٞٙٛظ 

ٛضؾی ٚ ضٚاثظ ثیٗ ٔسیطاٖ، وبضایی لاظْ ٚ اؾتفبزٜ اظ ٔٙبثغ ضا ثٝ زضؾتی ا٘جبْ ٕ٘ی زٞٙس. اظ ؾٛي زیٍط، ؾبذتبضٞبي ث
ؾٟبٔساضاٖ ٚ اػتجبضزٞٙسٌبٖ ثؿیبض ٔتفبٚت ثب ثٛضؼ ٞبي زیٍط ٔی ثبقس. ثٝ عٛض ٕ٘ٛ٘ٝ ضٚاثظ ثیٗ قطوت ٞب ٚ 

تٛا٘س ثط ػّٕىطز قطوت ٞب اثطٌصاض ثبقس. ثٙبثطایٗ، ٔی تٛاٖ ا٘تظبض زاقت ٘تبیج  اػتجبضزٞٙسٌبٖ ثؿیبض پیچیسٜ اؾت وٝ ٔی
پػٚٞف ٔٛضز تبییس لطاض ٍ٘یطز. ایٗ یبفتٝ ٞب ؾبظٌبض ثب ٘تبیج پػٚٞف ّٔىیبٖ ٚ ظاضع  زْٚ ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي فطضیٝ

(، صفسضي ٚ 1396) (، ویرب ٚ ٕٞىبضا2015ٖ) ( اؾت. أب زض تضبز ثب ٘تبیج پػٚٞف جب٘ت اٖ ایؿب٘ع1389ٚ) ثٟٕٙیطي
 .( ٔی ثبقس1391) ( ٚ ضحیٕیبٖ ٚ ٕٞىبضا1393ٖ) ، یحیی ظازٜ فط ٚ ٕٞىبضاٖ(1394) ٕٞىبضاٖ
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 .ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی ٚ ػّٕىطز ٔبِی اضتجبط ٔؼٙیساضي ٚجٛز زاضزفزضيِ فزعی سَم: 
زض فطضیٝ ؾْٛ پػٚٞف ثٝ ثطضؾی اضتجبط ثیٗ وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی ٚ ػّٕىطز ٔبِی قطوت ٞبي پصیطفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ 

س وبضایی ؾطٔبیٝ فیعیىی زاضاي اضتجبط ٔثجت ٚ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ پطزاذتٝ قس وٝ ٘تبیج فطضیٝ ؾْٛ ٘كبٖ ٔی زٞ
ٔؼٙبزاضي ثب ثبظزٜ زاضایی ٞبي قطوت ٞب ٔی ثبقس. ثٝ ػجبضت زیٍط، ثٟجٛز ؾطٔبیٝ فیعیىی ٔٛجت افعایف ؾٛزآٚضي ٔی 
قٛز. زض حمیمت، ٘تبیج ثٝ زؾت آٔسٜ ثطاي فطضیٝ ؾْٛ پػٚٞف اظ ایٗ ٔٛضٛع حٕبیت ٔی وٙس وٝ ؾطٔبیٝ فیعیىی 

ٟٕی زض ػّٕىطز ٔبِی زاضز. اؾتفبزٜ صحیح اظ ٔٙبثغ فیعیىی ٚ زاضایی ٞبي قطوت ٞب، ٔی تٛا٘س وبضایی ؾبظٔبٖ ٘مف ٔ
ؾطٔبیٝ ٌصاضي ضا افعایف زٞس ٚ ثٙبثطایٗ، ؾٛزآٚضي قطوت ٘یع افعایف پیسا ٔی وٙس. اظ زؾتی زیٍط، افعایف زاضایی ٞبي 

ٔی تٛا٘س اظ زیسٌبٜ ذبضجی ثط تصٕیٕبت اػتجبضزٞٙسٌبٖ  قطوت ٞب ثب افعایف زؾتطؾی ثٝ ٔٙبثغ ٔبِی زاذّی ٕٞطاٜ ٞؿت ٚ
اثطٌصاض ثبقس ٚ ثٙبثطایٗ، ٞعیٙٝ تبٔیٗ ٔبِی ضا وبٞف زٞس. ایٗ یبفتٝ ٞب ٔی تٛا٘س زِیّی ثط إٞیت زاضایی ٞب ٚ ؾطٔبیٝ 

 (، ویرب 2015ٚ) (، جب٘ت اٖ ایؿب٘ع2016ٚ) فیعیىی ثبقس. ایٗ یبفتٝ ٞب ؾبظٌبض ثب ٘تبیج پػٚٞف اٚظوبٖ ٚ ٕٞىبضاٖ
ٚ ّٔىیبٖ ( 1391) (، ضحیٕیبٖ ٚ ٕٞىبضا1393ٖ) (، یحیی ظازٜ فط ٚ ٕٞىبضا1394ٖ) (، صفسضي ٚ ٕٞىبضا1396ٖ) ٕٞىبضاٖ

 .( ٔی ثبقس1389) ٚ ظاضع ثٟٕٙیطي

 

 هٌابع 
 ٔغبِؼبت  یپػٚٞكٍبٜ ػّْٛ ا٘ؿب٘ ،52قٕبضٜ  ،یػّٕىطز ٔبِ بضیٔؼ ٗیثٟتط يجؿتجٛ ،(1390) ،ٓیوط ،یجب٘یآشضثب ٚ

 . یفطٍٞٙ
 قطوت  یٚ ػّٕىطز ٔبِ يفىط ٝیؾطٔب ٗیضاثغٝ ث ی(، ثطضؾ1394) ،ٗیحؿ ،يطٔؼعیأ ،ٗیذٛقىبض، فطظ ،فط، وبٜٚ ٗیآش

ثب  تیطیٚ ٔس يحؿبثساض یإِّّ ٗیوٙفطا٘ؽ ث یٚ زٚٔ یوٙفطا٘ؽ ّٔ ٗیچٟبضٔ طاٖ،یا ٝیٔٛجٛز زض ثبظاض ؾطٔب يٞب
 . 20-1صص  ٗ،ی٘ٛ یٚ پػٚٞك يوبضثطز يٞب ىطزیضٚ
 ٗیوٙفطا٘ؽ ث ٗیپٙجٕ ،یٚ ػّٕىطز ٔبِ يفىط ٝیضاثغٝ ؾطٔب یثطضؾ ،(1395) ،قىٛفٝ ،ییأطا قٟلا، ،یچٍٙ ییآلب 

 ثبظ.  يٚ ٘ٛآٚض یٙیوٙفطا٘ؽ وبضآفط ٗیٚ زٚٔ تیطیٚ ٔس يحؿبثساض یإِّّ
 قطوت  ٗیتبٔ طٜیػّٕىطز ٔسٖٚ ظ٘ج یبثیاضظ ؿتٓیؾ يؾبظ بزٜیپ ٙٝی(، ظ1384ٔ) ،حبٔس ،یب٘یپٛضاؾفٙس ،ٔحٕس ،ياػتجبض

 . 13-1صص  ت،یطیٔس یإِّّ ٗیوٙفطا٘ؽ ث ٗیذٛزضٚ، ؾٛٔ طاٖیا
 یٙیزض اضظـ آفط تیطیػّٕىطز ٔس یبثیاضظ یٔبِ يبضٞبیٔؼ یثطضؾ ،(1387) ،ٔحؿٗ ،یٕیوط ،يػجسإِٟس ،يا٘صبض 

  .11-3 صص ،200حؿبثساض، قٕبضٜ  ،يالتصبز يبضٞبیثط ٔؼ سیؾٟبٔساضاٖ ثب تأو يثطا
 يفىط ٝیؾطٔب بٖیضاثغٝ ٔ یٚ ثطضؾ يفىط ٝی(، ؾٙجف ؾطٔب1384) ،ٗیحؿ ،یؾطاج ،اصغط یػّ ،یضؾتٕ ا٘ٛاض  ٚ

، 12 ؾبَ ،یٚ حؿبثطؾ يحؿبثساض يٞب یثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، فصّٙبٔٝ ثطضؾ ياضظـ ثبظاض ؾٟبْ قطوت ٞب
 . 62، صص 39 قٕبضٜ

 ؾٛز  ،ياضظـ افعٚزٜ التصبز ٗیاضتجبط ث یثطضؾ ،(1383) ،حؿٗ ،یؾطاج ،ضضب ،یاصغط، تٟطا٘ یػّ ،یضؾتٕ يا٘ٛاض
قسٜ زض ثٛضؼ  طفتٝیپص يثب اضظـ ثبظاض ؾٟبْ قطوت ٞب یبتیػّٕ يٞب تیفؼبِ ي٘مس بٖیجط بت،یلجُ اظ ثٟطٜ ٚ ٔبِ
 .21-3صص ، 37قٕبضٜ ، 11زٚضٜ  ،یٚ حؿبثطؾ يحؿبثساض يٞب یثطضؾ ،اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ

 ٛ80-79٘ٛض، چبح پٙجٓ، صص  بْیا٘تكبضات پ ،یٔبِ تیطیٔس ،(1381) ٟسي،ٔ ،يتم . 
 قطوت  یثب ػّٕىطز ٔبِ يفىط ٝیؾطٔب ٗیضاثغٝ ث ی(، ثطضؾ1395) ،ٓیوط ،یالله، ٘رؼ تیحج ،ی٘رؼ ،ٟٔٙبظ ،يتّٛاض

 یإِّّ ٗی(، وٍٙطٜ ثیثطق، ذٛزضٚ ٚ پعقى ،یٕیپتطٚق غیفؼبَ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ )ٔٛضز ٔغبِؼٝ: صٙب يٞب
 . 13-1صص  ،یفطٍٞٙ یٟٔٙسؾٚ  یٙیوبضآفط التصبز، ت،یطیجبٔؼٝ زض حٛظٜ ٔس يتٛإ٘ٙسؾبظ
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 قسٜ  طفتٝیپص يقطوت ٞب یٚ ػّٕىطز ٔبِ يفىط ٝیضاثغٝ ؾطٔب ی(، ثطضؾ1395) ،ئٟس ،یصبِح ،سیپٛض، ؾؼ ٗیحؿ
 . 15-1صص  ٗ،ی٘ٛ تیطیػّْٛ ٔس یوٙفطا٘ؽ ّٔ ٗیزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض، پٙجٕ

 يزض قطوت ٞب یٚجٜٛ ٘مس ٚ ػّٕىطز ٔبِ بٖیثط جط يفىط ٝیؾطٔب ییوبضا طیتبث ی(، ثطضؾ1396) ،سٜیؾؼ بٖ،یسضیح 
التصبز،  ت،یطیجبٔؼٝ زض حٛظٜ ٔس يتٛإ٘ٙسؾبظ یإِّّ ٗیوٍٙطٜ ث ٗیقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، زٚٔ طفتٝیپص

 . 23-1صص  ،یفطٍٞٙ یٚ ٟٔٙسؾ یٙیوبضآفط
 ٍثط  يفىط ٝیؾطٔب طی(، تبث1393) ،یحؿٙؼّ ،یاذلال ،ٝیضاض ،يجؼفط ٗیأ ،ئٟس ،یػطة صبِح ،ٔحؿٗ ط،یزؾت

 . 36-1، صص 21، قٕبضٜ 6ؾبَ  ،یٚ حؿبثطؾ یٔبِ يحؿبثساض يقطوت، پػٚٞف ٞب یػّٕىطز ٔبِ
 60-55صص  ط،یٔجّٝ تسث ،ػّٕىطز ٚ ثٟجٛز ٔؿتٕط ؾبظٔبٖ یبثیاضظ ،(1385) ،غفٛض ،یٕیضح . 
 زض  یقطوت تیحبوٕ ي(، ٘مف ؾبظٚوبضٞب1392) ،ضاز، ٔؼصٛٔٝ یصبِح ،سیحٕ ،ئحٕس ،ٗی٘ظبْ اِس بٖ،یٕیضح

 .119-97، صص 1زٚضٜ اَٚ، قٕبضٜ  ،يحؿبثساض يٞب یػّٕىطز ثب٘ه ٞب، ثطضؾ
 ،ت،یطیٔس يپػٚٞكٙبٔٝ  طاٖ،یا یثرف زِٚت يػّٕىطز ؾبظٔبٖ ٞب ي(، ػٛأُ ٔؤثط ثط اضتمب1387) ،فطجٝ الله ضٞٙٛضز 

 . 79، صص 4ؾبَ ٞكتٓ، قٕبضٜ 
 ػّٕىطز  ٝیؾطٔب يفىط ٗیپػٚٞف زض ٔٛضز ضاثغٝ ث، (1390) ، ذسیجٝ،يعبٞط ٟٕٗ،پٛض، ث یحبج حؿٙؼّی، ،یٙبئیؾ ٚ

 . 89-68 ص، ص5، قٕبضٜ 3جّس  طات،ییتغ تیطی، ٔجّٝ ٔسقطوت
 اضظـ افعٚزٜ  يفىط ٝیؾطٔب ٗیضاثغٝ ث ی(، ثطضؾ1392) ،ؿبیپط ،يجٛاز ،غلأطضب ،یتیػٙب ،ئٟس ،یصبِح ٚ

ٔت، ؾبَ ؾلا يقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض، فصّٙبٔٝ حؿبثساض طفتٝیپص ییزاضٚ يقطوت ٞب یثب ػّٕىطز ٔبِ يالتصبز
 . 76-51 ، صصزْٚ، قٕبضٜ زْٚ

 قسٜ  طفتٝیپص يقطوت ٞب یٚ ػّٕىطز ٔبِ يفىط ٝیؾطٔب ٗیاضتجبط ث ٗیی(، تؼ1394) ،ٔحٕس ،یعبِمب٘ ،ٝیؾٕ ،يصفسض
 . 22-1اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، صص زض ثٛضؼ 

 قطوت زض  یثط ػّٕىطز ٔبِ يفىط ٝیػٙبصط ؾطٔب ییوبضا طیتبث ی(، ثطضؾ1389) ،يٌّس ، أبٖیصسل ،ٓیاثطاٞ ،یػجبؾ
 . 57-74، صص60، قٕبضٜ 17ؾبَ  ،یٚ حؿبثطؾ يحؿبثساض يٞب یثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، فصّٙبٔٝ ثطضؾ

 طفتٝیپص يقطوت ٞب یٚ ػّٕىطز ٔبِ يفىط ٝیؾطٔب ٗیضاثغٝ ث ی(، ثطضؾ1396) ،الله ٗیأ ،یتٛؾّ ،سضضبیحٕ رب،یو 
 . 15-1صص ،يٚ حؿبثساض تیطیٔس یإِّّ ٗیوٙفطا٘ؽ ث ٗیقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، زٚٔ

 صص ،57قٕبضٜ  ثبظزٜ آٖ، بٖیضاثغٝ ٔ یٚ ثطضؾ ي(، ؾٙجف فىط1388) ٟٔسي، ،يطیاصغط٘ػاز أ ،ٟٔطزاز ،یٔسٞٛق 
20-1. 

 يٞب زض ضاؾتب ییٚ ٘طخ ثبظزٜ زاضا ياضظـ افعٚزٜ التصبز ٗی( ٔغبِؼٝ ضاثغٝ ث1385) ،يجؼفط اصغط ،بضیاؾفٙس ،بٖیّٔى 
 .54 – 55ثٛضؼ، قٕبضٜ  طاٖ،یقسٜ زض ؾبظٔبٖ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ا طفتٝیپص يػّٕىطز قطوت ٞب یبثیاضظ
 يقطوت ٞب یثط ػّٕىطز ٔبِ يفىط ٝیاثطات ؾطٔب ی(، ثطضؾ1389) ،ٔحٕسجٛاز ،يطیظاضع ثٟٕٙ ،بضیاؾفٙس بٖ،یّٔى 

 .156-135، صص 2 ، قٕبض10ٜ زٚضٜ ،ییاجطا تیطیپػٚٞكٙبٔٝ ٔس ،يفبظ ىطزیثب ضٚ يزاضٚؾبظ
 ٚؿتیچ یػّٕىطز ٔبِ یبثیاضظ يثطا بضیٔؼ ٗیثٟتط ،(1385) ،ئٟس ،ياظاٖ آذبض یٙیحؿ ٗ،یغلأحؿ ،ئٟس ،

 .130-127 ، صص4 قٕبضٜ ،يپػٚٞكٙبٔٝ التصبز
 ،35-30 ، صص39، قٕبضٜ 3ٔبٜ ٘ٛ، جّس  ي، ٔجّٝ يفىط ٝیؾطٔب، (1391)، ٟٔسي، یٙیأ حؿیٗ، ٟٔطٔٙف . 
 ٔوٙفطا٘ؽ آٖ يطیا٘ساظٜ ٌ يٚ ضٚـ ٞب يفىط ٝیؾطٔب ،(1390) ، فبعٕٝ،يثبلطلّیعازٜ، حؿٗ،  طقیس،ف بٖ،ی٘ب ،

 . 28-20تٟطاٖ، صص  ییاجطا تیطیٔس
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 قطوت ٞب  یػّٕىطز ٔبِ ٙسٜیٚ آ بٖیزض جط ٝیؾطٔب ياثط فىط یثطضؾ، (1390) ،ٟلاق ،یٕیاثطاٞ، حٕسٔ ،يٕ٘بظ
 . 25-4، صص 4، قٕبضٜ 1جّس  ،يحؿبثساض بيٟ، ٔجّٝ پػٚٞكقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖفٟطؾت 

 ٘يٚ ضقس یاضظق يثط ػّٕىطز قطوت ٞب يفىط ٝیؾطٔب طیتبث ٗی(، ضاثغٝ ث1389) فبعٕٝ، ،یماؾح ، ٞبقٓ،ىٛٔطاْی 
  .163-133صص  قٕبضٜ قكٓ، ،یٔجّٝ ٔغبِؼبت ٔبِ ،ٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖقس طفتٝیپص
 قسٜ زض  طفتٝیپص يقطوت ٞب یٚ ثبظزٜ ٔبِ يفىط ٝیؾطٔب ٗیاضتجبط ث ی(، ثطضؾ1388) ،ٗیأ ،یحؿٗ، ٔحطاث ،یٕٞت

 . 18-1ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، صص 
 ثب اضظـ ثبظاض  يفىط ٝیؾطٔب ٗیاضتجبط ث ی(، ثطضؾ1392) ،زاٚٚز ،یٙیذبٖ حؿ ،ٔحٕس ،یىٛ٘ؿجتی٘ ،حؿٗ ،یٕٞت

 . 22-1 ، صص3 ، قٕبض18ٜ ثٛزجٝ، ؾبَ يعیثط٘بٔٝ ضقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ،  طفتٝیپص يقطوت ٞب
 اضظـ ثبظاض ٚ  يفىط ٝیؾطٔب ٗیاضتجبط ث ی(، ثطضؾ1389) ،ٓیٔط ،یقٕؿ ئظفط ،ٔحٕٛز ٗ،یاِس ٗیٔؼ ،ٗحؿ ،یٕٞت ٚ

 .48-23 ، صص7، قٕبضٜ 2ؾبَ  ،یٔبِ يحؿبثساض یپػٚٞك یفصّٙبٔٝ ػّٕ ،یٔبِ طیغ يقطوت ٞب یػّٕىطز ٔبِ
 ػّٕىطز  يفىط ٝیؾطٔب ٗیضاثغٝ ث ی(، ثطضؾ1393) ،تجبض، فبعٕٝ ییحی ،یحؿٙؼّ ،یآلبجب٘ ،ظازٜ فط، ٔحٕٛز ییحی ٚ

 .199-181 ، صص1 ، قٕبض16ٜ زٚضٜ ،یتٟطاٖ، پػٚٞكبت ٔبِقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  طفتٝیپص يقطوت ٞب یٔبِ
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