
 

 101های اقتصادی شماره ها و سیاستنشریه علمی )فصلنامه( پژوهش

  167 - 198، صفحه 1401بهار ، ام یسسال 

 

اقتصاد  یها بر رشد بخش یدولت در نظام بانک یاثر مداخله اعتبار  05

   (FMOLS ی انباشتگهم افت ی)ره رانیا

  انیرضا فخر

 رانیتهران، ا  ،ی دانشگاه آزاد اسلام ، یگروه اقتصاد، واحد تهران مرکز ، یعلوم اقتصاد  یدکتر یدانشجو

fakhrian.economy@gmail.com 

   یاصل یقیدق  رضایعل

 مسئول(  سندهی)نو رانیتهران، ا   ، یدانشگاه آزاد اسلام ، یگروه اقتصاد، واحد تهران مرکز اریاستاد

daghighiasli@gmail.com 

  دهی دامن کش مرجان

 ران یتهران، ا   ، یدانشگاه آزاد اسلام ، یگروه اقتصاد، واحد تهران مرکز اریاستاد

m.damankeshideh@yahoo.com 

 
 1376- 1396  یهاسال   یران طیا  یاقتصاد  یهابر رشد بخش  ی دولت در نظام بانك  یاثر مداخله اعتبار  یمطالعه بررس  نیا  یهدف اصل 

( به برآورد رابطه بلندمدت  FMOLSاصلاح شده )کاملًا    حداقل مربعات   ی انباشتگاز روش هم  ی ریگمنظور با بهره  نیا  ی. براباشد یم

  یرهایاست که متغ  نیا  انگریمدل ب  نی تخم   ج یو مسكن( پرداخته شد. نتا  ی ومعدن، کشاورز  صنعت)بانک    یتخصص   یهابانک در  

بخش  هیسرما  یموجود تسه  یاقتصاد  یهاخالص  بخش  یتخصص   یهابانک   یپرداخت  لاتیو  شاغل    تیجمع  یاقتصاد  یهابه 

  ی دولت  تیاقتصاد و شاخص مالك  بودندرجه باز    ،یبانك  ستمیاز کل س  یتخصص   یها بانک از    ک ی  و سهم هر   یاقتصاد  یهابخش

 ی خصوص  ت یشاخص مالك  ری متغ  ن،ی. همچنباشد یبرخوردار م  یاقتصاد  یهامثبت و معنادار بر ارزش افزوده بخش  تأثیر از    هابانک 

بوده    نیامطالعه حاضر   جهینت   نیمهمتر ،رواز این.  باشد ی نم  ی اقتصاد  یهابر ارزش افزوده بخش  ی معنادار  ی گذارتأثیر ی دارا  هابانک 

اعتبار مداخله  که  طر  ی است  از  معدن، کشاورز)صنعت    یتخصص   یهابانک   قی دولت  از    یو  مسكن(،  رشد   ی معنادار  تأثیرو  بر 

ها در سود  نبودن آن   میو سه  هابانک   یدولت   تیماه  كنی و ساختمان( برخوردار است. ل  ی مربوطه )صنعت، کشاورز  یهابخش   یاقتصاد

 ی هابر ارزش افزوده بخش   تینوع مالك  نیا  فیباعث اثر ضع  ،یرکود اقتصاد  ط یدر شرا  ویژهبه   یتصاداق  یهابنگاه   تیفعال  انیو ز

 شده است. یاقتصاد

 

 JEL :C23: E69:E58 یبندطبقه

 اصلاح شدهکاملاً  مدل حداقل مربعات ،یتوسعه مال ، یتخصص یها بانک ،یمداخله اعتبار: یدیواژگان کل
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   :1401/  2/   13تاریخ پذیرش:   1400/   8  /21تاریخ دریافت 
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 1. مقدمه1

  ی نه رشد و توسعه اقتصادیتوانند زم یدولت م  2ی و اعتبار  یمال  یهااست یدر چارچوب س  هابانک

آن  از  کنند.  فراهم  را  که  کشورها  سیتری اصل  هابانک جا  در  نهاد  مالین  لذا  یا  یستم  هستند،  ران 

کلان اقتصاد را دستخوش    یرهایر متغیاقتصاد اثر گذاشته و سا  یبر بخش واقعکاملاً    هاآن   یهاتیفعال

 کنند.یر مییتغ

بخش    یها است و از طرفبه آن   یق منابع مالیاقتصاد مرهون تزر  یهاجا که رشد تمام بخش از آن

ها(  ه ثابت و درگردش بنگاه یسرما تأمین نه یزمران )در یمختلف اقتصاد ا یهابخش  ی مال تأمینعمده 

م  هابانک توسط   اهمیگی انجام  نحوه  یرد،  خودنمایب   هابانک توسط    یمال  تأمین ت  کند. یم  ییشتر 

متناظر خود،    یهابخش  یمال  تأمین ن منابع  یتریاز اصل  یكیران به عنوان  یدر ا  یتخصص  یهابانک

ن پرسش در یشه ایمختلف شوند.  لذا هم  یهاتوسعه بخش لات نموده تا باعث  یتسه  یاقدام به اعطا

لات و  ی مرتبط با خود تسه  یتخصص   یهابانک که از    ییهاران مطرح بوده است که بخشیاقتصاد ا

جاد شده  یا  ی اند؟ و رشد اقتصادافته یدست    یقابل توجه  یاند، به رشد اقتصادنموده یافت میاعتبار در

 بوده است؟   یتخصص  یهاانکب ییلات اعطایتا چه حد مرهون تسه 

تحق یا  ی محورهدف  ن  یبنابرا به ق  ی ن  که  سؤال    ن یا  پاسخ    یتخصص  ی هابانک  ایآ» است 

با خود موجبات رشد و توسعه    یهابه بخش خود    یص منابع مالیق تخصیاند از طرتوانسته  مرتبط 

ا  یدر کدام بخش    تأثیرن  یا» که پاسخ مثبت باشد،    یدر صورت  « آورند؟  دی ها را پددر آن   یاقتصاد

ب بخش است؟یها  بوده  بررس  «شتر  به عدم  توجه  با    یهابانک   ییاعطا  یلاتیتسه  تأثیرهمزمان    یلذا 

بخش   یتخصص رشد  پ  یهابر  مطالعات  در  خود  ان،  یش یمتناظر  بررس  نی در  به    تأثیر  یپژوهش، 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

های  با عنوان »اثر مداخله اعتباری دولت در نظام بانكی بر رشد بخش  «انیرضا فخر»  یمقاله مستخرج از رساله دکتر  نیا.  1

 . باشدیاقتصاد ایران« م

2. Financial and credit policies 
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ها  مرتبط با آن  ی هاصنعت و معدن و مسكن بر رشد بخش  ،یکشاورز ی سه بانک تخصص لات یتسه

 صنعت و ساختمان( پرداخته شده است.   ،یکشاورز یها)بخش 

ز نقش  یو ن  یپرداخته و مداخله دولت در نظام مال  ینظر  ین پژوهش به ارائه مبان یبخش دوم ا

بخش سوم مورد    ق دری نه تحقیشیکند. پیان میب   ی( را در رشد اقتصادی)تخصص  یاتوسعه  یهابانک

ق شرح داده شده است. بخش  یتحق  یشناسقرار گرفته و پس از آن در بخش چهارم، روش   یبررس

و    یریگجه یافته و در بخش آخر، نت یق اختصاص  ی تحق  ی هاافتهی ل  یز به برآورد مدل و تحل یپنجم ن

 ارائه شده است.     یاستیس یشنهادهایپ

  ینظر ی. مبان2

پرداخته شده و    هابانک ت دولت بر  یمالك  تأثیردر خصوص    یچارچوب نظرن بخش به ارائه  یدر ا

قرار گرفته و در    یمورد بررس  یدولت بر رشد اقتصاد   یمربوط به مداخله اعتبار  یهادگاه یدر ادامه د

  ی دولت بر رشد اقتصاد  یمداخله اعتبار  ی رهایورود متغ  یرشد، چگونگ  ی هات با استفاده از مدل ینها

 شود. ین مییتب

از موضوعات مهم  ی ك ی یها و رشد اقتصاد و اثر آن بر عملكرد آن   هابانک ت دولت بر  یمالك 

 ی دولت   یها بانک کند  ی ان م ی ب   یاقتصاد  یها دگاه یاز د   یشود. برخ ی محسوب م   یات اقتصادی در ادب

اعطا  ناکارا   یدر  با  هستند   یی اعتبارات  د  ،مواجه  مالك ی اما  دارند  اظهار  مقابل  بر یدگاه  دولت  ت 

ل ی و شكست بازار در جهت ن  ی همانند جبران کاست   ی راقتصادی تواند بر اساس اهداف غ یم   ها بانک 

ستند. از ین   یصرفاً به دنبال سودآور   یدولت   یها بانک را  ی ه شود، ز یبه اهداف مطلوب جامعه توج 

دارند در   یخصوص   یها بانک سه با  یدر مقا   یدولت   یها بانک به    یشتر یگر، مردم اعتماد ب ی د   یسو 

سپردهی نت  ا   یگذار جه  از  ی در  نوع  ترج   هابانک ن  م یرا  ا ی ح  در  زمیدهند.  قض ی ن  ان ی ب  «کوز »ه  ینه 

قرار   تأثیر را تحت    یاقتصاد  یینه مبادلات صفر باشد، کارا ی که هز   یت زمان یکند که نوع مالك ی م 

تواند ی ت م یدارد، لذا نوع مالك نه مبادله صفر وجود ن یهز   ی واقع   یا ی نكه در دنی اما با توجه به ا   ، نداده

قرار دهد )ذوالقدر  تأثیر را تحت  ی ر رشد اقتصادی نظ   ی کلان اقتصاد  ی رهای و متغ   ی اقتصاد  یی کارا 

 (.18:  1398و همكاران،  
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چگونگ و  نوع  خصوص  مال  یدر  بخش  در  دولت  و  یحضور  به    ی هادگاه ید  هابانکژه  یو 

 ی اسیو س  ی، اجتماعیادگاه توسعهیارتباط شامل دن  یدر ا  یاصل  یهادگاه یوجود دارد. د  یمتفاوت

ها  کنند که دولت ی ان میب   یا دگاه توسعهی( بر اساس د1962)  2( و گرشنكرون 1950)  1سیاست. لو

و کاهش هزیسرما  ی مال  تأمینبا   منه یه  از  و همچنیها موجبات  بازار  نواقص  برداشتن  توسعه  یان  ن، 

ها، دخالت دولت  کنند. بر طبق نظر آن یدر حال توسعه فراهم م  یاقتصادها ژه در  یرا به و  یاقتصاد

شود که بخش  یم  ییهاطرح  یمال  تأمین موجب    هابانک  یت دولتی ق مالكیاز طر  یستم بانكیدر س

ه لازم و نبود تجربه، حاضر به  ینان بالا، فقدان سرما یسک و عدم اطمیمانند ر  یلیبنا به دلا  یخصوص

تواند نقش  یم  یت دولتیز معتقد است که مالكی( ن 2009)  3ست. شورتلند یها نآن   در  یگذارهیسرما

 ی از طرف  .فا کندیاستند،  یبرخوردار ن  ین درستی که از انضباط و قوان  ییاقتصادها  یدر بخش مال  یمهم

  ی دارالات در مناطق  یتسه  یبه اعطا  یشتریتوجه ب   یدولت  یهابانکز نشان داد که  ی( ن2004)  4نزایساپ

حضور و دخالت دولت در    یدگاه اجتماعیدارند که مطابق با د  یاقتصاد  یط رکود و کسادیشرا

 است.     یستم بانكیس

با د  یگریافت دیره نام    اقتصاد کلان  دگاه ید باشد،  یم  یو اجتماع  یاتوسعه  دگاه یکه همسو 

وجود    یبرا  ییعقلا  لیدل  کی که    دنداریم  انیب  دگاه ین دی( بر اساس ا2004)  5زا یكو و پانیدارد. م

اعتبارات    ت یتثب  قیرا از طر  ید یمف  یارفتار ضد دوره   توانند یها ماست که آن   نیا یدولت  یهابانک

  هاآن   یدهوامکمتر    یریپذتأثیرمنجر به    یدولت  یهابانک   یتین کارکرد کلان و تثبینشان دهند و ا

  یمعن  نی)بد  شودمی  یخصوص  یهابانک   یدهوام   سه با یدر مقااقتصاد کلان،    یهانسبت به شوك 

که    ن اذعان داشتند یها همچنآن (.  ابد ی  ش یو در رونق، کمتر افزا  ابد یدر رکود، کمتر کاهش    د یکه با

  یخصوص  یهابانک نسبت به اعتبارات اعطا شده توسط    یدولت  یها بانک  لهیاعتبارات اعطا شده به وس

تر بوده  ی قو  ییهادر دوره معمولاً    یدولت  یهابانک   کننده میملا  تأثیر  ن یاست و ا  یادوره کمتر موافق  

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Lewis 

2. Gerschenkron  

3. Shortland  

4. Sapienza 
5. Micco and Panizza  
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با    یدارید  یهارشد سپرده   بهرو به کاهش است و رشد اعتبارات نسبت   یداخل  یهاکه رشد سپرده 

 .ردیگیوقفه صورت م

د مقابل،  سیدر  دولت   دهدمینشان    یاس یدگاه  تعقکه  با  سیها  اهداف  منافع    یاسیب  با  خود 

ها کمتر به ت در آن یکه حقوق مالك  ییز در اقتصادهاین  یاده یفایج بیمواجه هستند که نتا  یمتضاد

میرسم شناخته  )کورنایت  دارد  بر  در  اشلا1979،  1ی شود،  وی؛  و  و  1994،  2یشنیفر  آنتونس  ؛ 

ن 2004)  4و همكاران   یاتیی،  ی(. از طرف2015،  3گرانید با تكی(   معتقدند که    یاسیدگاه سیه بر د ی ز 

اقتصاد    یف کرده و احتمال گسترش فساد در بخش مالیرا تضع  ی ، توسعه مالهابانک   یت دولتیمالك

 . دهدمیش یرا افزا

اند که موظف ده یگرد  یمعرف   یتخصص  یبه عنوان مؤسسات مال  یاتوسعه   یهابانک  یاز طرف

، 7؛ پارك 2010،  6؛ استاچ2003،  5می)ک   ز هستندیها ندولت   یو عموم  یاسیبه اهداف س  یابیبه دست

 (.2018، 10گران یو د ی و نَكو 2015، 9ی؛ هومفر2013، 8رموی؛ کروس و 2011

  یهات بانک یمرتبط با فعال  یاسیدگاه سی ( نشان دادند که اگرچه د2020)  11و و وندنُ یگریفر

با سطوح    یدر کشورها  یتجربرفت، اما شواهد  یپذ  یک قاعده کلیتوان به عنوان  ی را نم  یاتوسعه

ش  یگرا  ،یبه طور کل  یاتوسعه  یهابانک  دهد میف نشان  یضع  یاسیس  ی ن و نهادهاییپا  یدموکراس

ها با  مانند انتخابات دارند. آن   یاسیخاص س  ی دادهایلات در مواقع رویوام و تسه  یش اعطایبه افزا

بانکیفعال  یبررس ب  یتخصص   یهات  اروپا  سال یدر  فعال  2015تا    2002  یهان  که  دادند  ت  ینشان 

بانک یتسه  یاعطا توسط  برخ  یاتوسعه   ی هالات  و    تأثیر تحت    ییاروپا  یکشورها   یدر  عوامل 

 است.     یاسیس یرخدادها

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Kornai  

2. Shleifer and Vishny 

3. Antunes et al.  
4. Yeyati, et al. 

5. Kim  
6. Estache   

7. Park  

8. Croce and Yermo  

9. Humphrey   

10. Naqvi et al.   

11. Ferigrio and Vandone    
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،  یاموجود در بازار جهت تحقق اهداف توسعه   یهایاند که کاستده ی ن عقین بر ایاز محقق  یبرخ

ژه یو به و  یمال  یدهند که بازارها یها نشان مکند. آنی م  هیرا توج  یستم بانكیدخالت دولت در س

بانك از دیبخش  متفاوت  بهبود عملكرد    یهاگر بخشی،  اقتصاد هستند و دخالت دولت موجبات 

ز همانند  ین  یدگاه اجتماعین که دیسازد. خصوصاً ایها را فراهم مر بخش یو به تبع آن، سا  یبخش مال

به دل  ی سودآور  یهاطرح   ی مال  تأمیندر    ی بر نقش بخش دولت  یادگاه توسعه ید بازار  ل عدم  یکه 

که با   ییکرده و مشارکت دولت را در اقتصادها تأکیدست،  یه قادر به اتمام انجام آن نیت سرمایکفا

نقض تعهدات مواجه هستند، موجه    یهار و تجربه یفراگ  یهایه، عدم اعتماد و بدگمانیکمبود سرما

بزرگ نسبتاً    یک بخش مالیجاد  ین صورت، موجبات شكست در ایاغیر  را دریسته است. زو لازم دان

 (. 1994، 1تزی گلیشود )استیر است، فراهم میفراگ ی که لازمه توسعه اقتصاد

  ی تخصص   یهابانک در مقابل    ی تجار  یخصوص  یهابانک کند که  ی ( استدلال م2002)  2دِلا تور 

در کشورهایدولت تما  ی ، خصوصاً  توسعه،  بیدر حال  به کسب سود  که    یدارند. در حال  یشتری ل 

نبا  یدولت  ی هابانک معیلزوماً  توسط  گ  یار سوددهید  قرار  قضاوت  که  یمورد    یهابانک رند؛ چرا 

  ی ک تناقض ذاتیجادکننده  یتوانند ایخود قرار دهند، م  ی را هدف اصل  ی ش سودآوریکه افزا  یدولت

تشك فلسفه  در  باطل  دور  بدل خو یو  باشند.  که  ید  اساس ملاحظات    یهابانک ن خاطر  بر  مذکور 

 اند.  ن شكل گرفته ییپا  یخصوص  یسک بالا و بازدهیبا ر  یهات یز تمرکز بر فعالیو ن   یاجتماع  -یاسیس

را    یستم بانكیدخالت دولت در س  یهی ل توجین است که دلایانگر ایمباحث فوق ب   یبندجمع

؛ دوم، کاهش  یستم بانكیو سلامت س  یمنیکرد: اول، حفظ ا  یبندطبقه توان به چهار گروه عمده  یم

به  بازار  پرهزیدلمشكلات  اطلاعات  سوم،  یل  نامتقارن؛  و  لحاظ    ییهاپروژه   یمال  تأمیننه  از  که 

و فراهم    یباشند؛ چهارم، بهبود توسعه مالیم  یمال  یفاقد سودده  یارزش بوده ول  یدارا  یاجتماع

 . یی ایساکنان مناطق پراکنده جغراف یبرا یرقابت یبانكبه خدمات   یکردن دسترس 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Stiglitz   

2. De La Torre   
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ع بایدر  حال،  محققانین  که  داشت  نظر  در  کاپرینظ  ید  مارتیر  و  اندر2000)  1نزیو  و  ی(،  انوا 

موجب    یستم بانكیش دخالت دولت در سیاند که افزاداشته   تأکیدن مسأله  ی( بر ا2010)  2همكاران

  ی دگاه اجتماعیت از دیدال بر حما  ین رو مدرک یشود؛ از ایم  یبانك  یهابحران ش احتمال وقوع  یافزا

 نشان داده نشده است.  

ه در  یبلندمدت سرما  یمال   تأمین فه  یکه وظ  یاغلب به عنوان مؤسسات مال  یاتوسعه   ی هابانک

  یهاک بانن،  یشوند. علاوه بر ایف میمثبت را دارند، توص  یهایجاد خروجیکه انتظار ا  ییهاطرح

استاندارد   ی دارا  یاتوسعه اقتصاد  یهابخش   یمال  تأمین همچون    یاهداف  کاهش    یمختلف  و 

ن صورت  یه دوم عمل کنند. بدیلا  ی توانند به عنوان نهادهایبوده و م  ی امنطقه   یاقتصاد   یهای نابرابر

نه اطلاعات  یکاهش هزشتر موجبات  یب   یبا بازده  یهاطرح  یو معرف   هابانک ر  یق تعامل با سایکه از طر

نها در  و  کرده  فراهم  طر یرا  از  مالیت  توسعه  اقتصاد   یق  رشد  )بروك   یباعث  ؛  1998،  3گردند 

 (. 2017، 4و و همكاران یماساچ

است    یستم مالیاز مداخله دولت در س  ینوع  ی تخصص  یهابانکجاد و توسعه  یقت، ایدر حق

به اهداف توسعه    یابیتر، جهت کمک به دستیا به طور کلیکه با هدف مرتفع ساختن شكست بازار و  

 5« توسعه  ی مال  تأمینشود. به طور گسترده، » یا کاهش فقر( انجام می  ی )مانند برابر  یاجتماع-یاقتصاد

ستم  یسم بازار توسط سیاز اقتصاد دانست که در چارچوب مكان  ییهاآن بخش   یمال  تأمین توان  یرا م

شتر از  یها بآن  یکه منافع اجتماع  ییهاها شامل پروژه ن بخش یشوند. اینم  یمال  تأمین  یخوببه   یمال

تجار پروژه آن  یمنافع  پروژه یبلندمدت    یهاهاست،  پ  ییهاا  دوره  دارند،    یطولان  یسازاده یکه 

 ی کاررندگان کوچک و تازه یگد و قرض یجد  ی های طره )مانند تكنولوژپرمخا  یهایگذارهیسرما

كو  ی؛ م2004،  8ن ی؛ مرستون و نار1999،  7ون ی؛ دِ آق1996،  6اموند ی شوند )دیندارند( م  یقه کافیکه وث

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Caprio, and Martinez 

2. Andrianova, et al. 

3. Bruck   

4. Musacchio et al.  

5. Development finance  
6. Diamond 

7. De Aghion 
8. Marston and Narain 
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پان متحد 2005،  1زا یو  ملل  سازمان  همكاران2005،  2؛  و  هاسمن  همكاران 2020،  3؛  و  گورارا  ،  4؛ 

2020 .) 

باعث    ی دولت   ی ها بانک ر  یو سا   ی تخصص   ی ها بانک ف بر مخارج  ی در نقطه مقابل، نظارت ضع     

دامن    ی ا بودجه   ی ها بلكه به بحران   ، فا نكنند ی ا   ی در توسعه اقتصاد   ی شده است که نه تنها نقش چندان 

که در حال    یی ا ی دارند: »در دن ی ان م ی ( ب 6:1994)   6ت ی ل، کرانن و اشم ی ن دل ی (. به هم 1986،  5ز ی بزنند )نل 

دا  ی نقش مناسب خود را پ  ی تخصص  ی ها بانک است، هنوز لازم است که  ی از سرکوب مال  ی ن ی نش عقب 

 . ن بروند« ی ج از ب ی جه به تدر ی دا کرده و در نت ی پ   ی را به درست   ی ن نقش ی ها ممكن است نتوانند چن کنند ... آن 

د به دو  ی(، حداقل با2005)  9( و بروك 2004)  8ارون ی(،  1998)  7هال -رگاییبر اساس مطالعات  

نقش  یدل اقتصاد   یتخصص  یهابانک ل  ارز  یدر رشد  قرار گ  یابیمورد  نخست آن که  یمجدد  رد. 

ن  یکنند. اگر چه ایم  یپافشار  هابانکن  یاستفاده از ا  یل مختلف بر رویها به دلااز دولت   یاریبس

  ی که به لحاظ مال  یتخصص  ییهابانک اند، اما هنوز هستند  شكست خورده   ی در موارد متعدد  هابانک

بوده  موفق  خود  رسالت  به  عمل  حتدر  دوم،  و    یتخصص  ی هابانکاگر    یاند.  شده  ا  یمنحل 

شكست   یسازیخصوص هم  باز  ا  یهاشوند،  )که  آن   یبرا  هابانک ن  یبازار  ااصلاح  شده  یها  جاد 

  ی ها براکه دولت   ییهارغم تلاش   یرا مختل خواهد کرد. عل  یبودند( همچنان رشد و توسعه اقتصاد

با شكست  ممواجه  انجام  )برایها  از طر  یدهند  تشویمثال،  مالیق  بسیق توسعه  از    ی اری(، همچنان 

کمبود    یکشورها توسعه  حال  و    یمال  تأمیندر  )مانند  یپرر  ی هابخش   ی مال  تأمینبلندمدت  سک 

ن  یکه نقش ا  یدر صورتن،  ی کنند. بنابراینوپا( را تجربه م  یهاکوچک و متوسط و بنگاه   یهابنگاه 

فرآ  هابانک اقتصادیدر  رشد  تب   یکشورها  یند  توسعه  حال  اییدر  مشكلات  نشود،  کشورها  ین  ن 

 شتر خواهد شد.  ی همچنان ب
ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Micco and Panizza 

2. United Nations  
3. Hausmann et al.   
4. Gurara et al.  

5. Nellis 

6. Krahnen and Schmidt 
7. Yirga-Hall 
8. Yaron 

9. Bruck  
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ه توسعه  یسولو، نظر،  دومار  - ه رشد هارودیمانند نظر  ینه رشد اقتصادیارائه شده در زم  ی هامدل

چه در بخش    یگذارهیو سرما  یبانك  ستمیس  نقش  ت یاهم  بر  کینئوکلاس  رشد  یهامدل   و روستو

 دارند.  یخاص تأکیدتقاضا و چه در بخش عرضه اقتصاد 

ند  یدر فرا  یمختلف اقتصاد  یهابه بخش  ییلات اعطایق تسهیاز طر  یگذارهیسرما  یمال  تأمین

که    ین عواملیتراز مهم  یتوسعه اقتصاد  یهاک عامل مهم مطرح است. در بحث ید به عنوان  ی تول

را داشتن نرخ  یاست؛ ز  یه کافیو انباشت سرما  یگذارهیمدرن شدن جامعه ضرورت دارد، سرما  یراب

اهم از  بالا  افزا  یكیو    بوده برخوردار    یت خاصیرشد  اقتصادیاز عوامل مهم در  نرخ رشد  ،  یش 

کشور،    ی ش توان اقتصادیافزا  ی به معنا  یگذارهیش سرمایاست و افزا  یگذاه یزان سرمایش میافزا

 است.  یشرفت اقتصادیپ یتر به سو عیدولت و حرکت سر یر ارزیش ذخایکاهش واردات و افزا

عملكرد   .توسط محققان شناخته شده است یبه خوب یط اعتبارات بانكیدر شرا ینقش امور مال

ل  یجه تبدیاقتصاد، در نت   یشامل کانال انتقال بودجه از واحد کسر  یگر مالبه عنوان واسطه   هابانک

  یگذاره یرا قادر به سرما  یشده، عوامل مختلف اقتصاد  تأمینا اعتبار است. اعتبارات  یسپرده به وام  

ستم  یو س یمختلف اقتصاد   یهاسازد. فراهم کردن اعتبارات با توجه به بخش ی م  یاتیعمل  یهانه یهز

را   ریمسرا اعتبارات، یکند؛ زید فراهم میش تول یو افزا یشغل یهاجاد فرصت یا ی برا یراه ،هامتیق

کند؛ به عنوان  یاس هموار میاز مق  یناش  ی هاک کسب وکار مناسب و صرفهیجاد و حفظ  یا  یبرا

آلات  ن ید ماشیخر  ی زات، کشاورزان برایآلات و تجهن ید ماشی خر  یبرا  یتجار  ی هامثال، شرکت

از    ی به انواع مختلف  ییوگپاسخ  ی برا  یدولت  ی ، نهادهایزراع  یهان یل تراکتور، بذر، کود و زمیاز قب

نه کالاها و خدمات به  ید و پرداخت هزیخر  یز برای، افراد و خانوارها نیاهیمكرر و سرما  ی هانهیهز

  ، برخوردار است  یاژه یت وی از اهم  ین، اعتبارات بانكیبنابرا  .هستند  یافت اعتبارات بانكیدنبال در

بسیز در  کشورها   یاریرا  ا  یاز  توسعه،  حال  مالیدر  ابزار  تنها  عملاً  بخش،  پس   ین  انداز  جذب 

 . اس بزرگ استیدر مق یخصوص

ش  یموجب افزا  یرندگان بانكیگاز وام   یدهندگان به طبقاتبه عنوان وام  هابانک نقش مخصوص  

ش خواهند داد؛  یکننده( را افزامخارج مصرفاحتمالاً  )   یگذارهیشود که مخارج سرمایم  ییهاوام 

ش  یمنجر به افزا  یبانك  یهازان سپرده یش میق افزایاز طر  یانبساط  ی پول  یهااست ین، اعمال سینابراب
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ق منابع  ین امر موجب تزریشده که ا  هابانک یدهزان وام یش میو به دنبال آن، افزا یزان منابع بانكیم

بخش   یبانك اقتصاد  یهابه  طر  یمختلف  تسهیاز  و  وام  پرداختیق  که  یم  یلات  نهاشود  ت،  ی در 

 .را به دنبال دارد ی د و رشد اقتصادیش رونق تولیافزا

  یقیبر رشد بخش حق  یبخش بانك  یورآو به تبع آن سود  ی و بانك  ین توسعه بازار پولیرابطه ب 

با مدل ساده رشد درون زا که مدلیاقتصاد را م ح داد. چارچوب  یشود توضیده م ینام AK توان 

ق انباشت  یكنواخت از طریرشد    یرا برا  یپول  یرهایر در متغییغمدل رشد درون زا اثرات بالقوه ت

 :دارد یه رابطه خطید با حجم سرمای ن مدل مقدار تولیکنند. در ایه مشخص میسرما

𝑌𝑡 = 𝐴𝐾𝑡  (1 )  

 tY د شده در دوره یمحصول تولt  هیبا سرما  tK  است وA  چنانچه  دهدمی  ه را نشان یسرما  یبهره ور .

خالص برابر خواهد    یگذارهیجه سرمایشود؛ در نتیمستهلک م δ هردوره با نرخه در  یسرما  یموجود

 :بود با

I𝑡 = 𝐾𝑡+1 + (1 − δ )𝐾t    )2( 

 

ا بر  به درآمد و s شودیمفرض  ن،  یعلاوه  انداز  است که    یب یضر d نسبت پس  انداز  از پس 

 :ل خواهد بودیرابطه ذطبق  t در دوره  یگذارهین صورت مقدار سرمایدر ا شده  یگذارهیسرما

𝐼𝑡 = 𝑑 × 𝑠 × 𝑌t     )3( 

 شود:یف میر تعریز ن مدل توسط رابطهیكنواخت در اینرخ رشد 

𝑔 = 𝐴𝑑𝑠 − δ /1 – 𝐴𝑑s  (4 )  

ا پول  ی گذارتأثیر  ی ها، کانالزادرون ن چارچوب رشد  یدر   یبخش واقع  بر   یبانك  -  یبخش 

 از:  اقتصاد عبارتند 

  ی هاپروژه   ی برا  ینگینقد  تأمین سک،  یم ریکارا با فراهم آوردن خدمات تقس  ی ک نظام پولی

را    ی و رشد اقتصاد(  A) هیسرما  ی تواند بهره وریها، من پروژه یو انتخاب سودآورتر   یگذارهیسرما

  ی گذارهی، سوق دادن پس انداز خانوارها به سمت سرماینظام مال  یاز کارکردها  یكی  .بهبود ببخشد

شده و توسط    یمبادلاتو    یاطلاعات  یهانه یهزصرف  (  d-1)  یاندازن منابع پس یاز ا  ی شبخ.  باشدیم
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  ی، انحصارات، سرکوب مالین دولت یمانند قوان)مختلف    ل یدلاشود. حال اگر به  می  جذب   ی نظام مال

برایا  ی هارانتباشد و شبه   بالانه به صورت ناکارا  ین هزیا  (و... به مصارف    ینظام مال  یجاد شده، 

ف خواهد  یرا تضع  یابد، نرخ رشد اقتصادیناکارا اختصاص    یهایگذارهیا سرمایو    یبخش خصوص

بنابراکرد سودآور،    یگذارهیسرما  لازمهن  ی.  و  کم  تأمین مولد  استیهزمنابع  و    ی)فتح  نه  آقابابا 

 (. 438: 1399همكاران، 

کردن   ی ، خصوص ی رقابت   ی کردن بازارها ، طرفداران اقتصاد بازار معتقدند شكوفا  گر ی د   ی از سو 

و انحرافات   ی د دولت ئ و حذف مقررات زا   ی خارج   ی ها ه ی ، تجارت آزاد، جذب سرما ی دولت   ی ها بنگاه 

، ی اقتصاد   ی و رشد را فراهم خواهد آورد. در مقابل، منتقدان آزادساز   یی موجبات بالارفتن کارا   ی مت ی ق 

از کشور را    ی مل   ی ها ه ی و خروج سرما   ی درآمد   ی ر ش نابراب ی ر کاهش اقتدار دولت، افزا ی نظ   یی امدها ی پ 

و    ی ق ی در هر جامعه منوط به وجود دو بخش حق   ی نه نظام اقتصاد ی عملكرد به   کنند. اصولًای مطرح م 

گر، شرط لازم و  ی كدی ن دو بخش در کنار  ی ت ا ی کارا، مكمل، قدرتمند و تحت نظارت است. فعال   ی مال 

 (.439)همان،    شود ی مطلوب محسوب م   ی نظام اقتصاد   ی برا   ی کاف

لات  یر تسهیدولت نظ  یاعتبار  یرهایبر ملحوظ نمودن متغ  یفوق مبن   یبر اساس چارچوب نظر

ن پژوهش  یز در ایو برآورد مدل ن  یسازرشد، در بخش مدل  یهادر مدل   هابانکت  ی اعطا شده و مالك

ه یسرما  ی کار و موجود  یرویرشد مانند ن   ی هامرسوم و متعارف مدل  یرهایرها به همراه متغین متغیاز ا

 شود.  یو درجه بازبودن اقتصاد استفاده م

 ق  ی نه تحقیشی. پ3

در داخل و خارج کشور    ی، مطالعاتیبر رشد اقتصاد  ی تخصص  ی بانكدار  تأثیر  یدر خصوص بررس

 صورت گرفته است.  

در    یانسان  هیو سرما  یتخصص   یهابانک در مطالعه خود اثر اعتبارات  (  2002)  1نده یمور و نیگر

اند. ه کرد  یبررسترانسلوگ    ع با استفاده از تاب  ی بر رشد و توسعه اقتصاد  سال  21  یکشور را برا  82

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Green and Murinde   
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بر    یو مثبت داریمعن  اثر  یتخصص  ی هابانکتوسط    ییات اعطانشان داد که اعتبار  هاق آن یتحق جه  ینت

 دارد.  ی رشد اقتصاد

(  2000)  3(، مورر و همكاران 2000)  2ومایجی(، ا2002)  1ز از جمله گراشفین  یگریمطالعات د

بر رشد بخش    یکشاورز  یتخصص  یو مؤسسات مال  هابانک ( در ارتباط با نقش  2003)  4و مارکس

بر بخش    یداریمعن  مثبت و  تأثیر از    یانجام گرفته است که حاک   ی تاً رشد اقتصادیو نها  یکشاورز

 است.   یکشاورز

  ی صنعت  یتخصص یهابانک به اعتبارات  یاثر دسترس یبررس  ( به2003) 5نارانجو و هال -مونگ

  شامل  تیپروب -تیلاج  مدلک  ی  از  ها،ق آن یاند. در تحق پرداخته  كایکارستار  یدیتول  یهابر شرکت

  ی ریاعتبارگ  تداوم بنگاه،    یبه کل بده  ینسبت اعتبارات بانك  ،با بانک  بنگاه   رابطه بلندمدت  یرهایمتغ

  دهد میکه رابطه بنگاه با بانک را نشان    رهایمتغ  ریو سا  یپرداخت بده  ی برا  یی دارا  راتییاز بانک، تغ

 یهاشرکت  عملكرد  به اعتبارات بر  یکه دسترس  دهدمینشان    جینتا  ت،ینها  استفاده شده است. در

    مثبت دارد. تأثیراشتغال جاد یاو   یدی تول

)  6هلریگ همكاران  بررس2005و  به    ی مال  تأمین در    یکشاورز  یتخصص  یهابانک نقش    ی( 

  تیریمد  یهای از استراتژ  یع یوس  فیط و    پرداخته   ییژه در مناطق روستایبه و  یکشاورز  یهاطرح

ا  اند.داده توسعه  را    یکشاورز-ییروستا  یهای گذارهیسرما  ی مال  تأمین  یبرا  سکیر ن اساس،  یبر 

و توسعه   یگذاران در بخش کشاورزهیسرما  ی جاد فرصت برای، ایگذارهیسک سرمایعدم وجود ر

  ی در مناطق مذکور از عوامل مهم اثرگذار بر توسعه بخش کشاورز  یکشاورز  یتخصص  ی هابانک

 شده است. یمعرف 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Grashof   

2. Ijioma    

3. Maurer et al. 

4. Marx 

5. Monge-Naranjo and Hall 

6. Giehler et al. 
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چه در سطح   ی دولت   ی ا توسعه   ی ها بانک که    ی نقش  ی فا ی ا   یی (، به توانا 2012)   1ج و همكارانی اسمالر 

ن  ی لات   ی كا ی امر  ی در کشورها   ها بانک ن  ی ا   ی ها با بررس اند. آن فا کنند، پرداخته ی توانند ا ی م  ی ا محلی   ی مل 

  یت ممتاز در بازارها ی ک موقع ی  ی ن مؤسسات دارا ی افتند که ا ی جه دست  ی ن نت ی ب به ا ی و حوزه کارائ 

ق سرعت ی متبوع خود از طر   ی کشورها  ی ا توسعه   ی ها ازها و فرصت ی از ن   ی قی خود بوده و درك عم   ی بوم 

  یا ژه ی و   گاه ی ها جا آن ن،  ی بلندمدت دارند. علاوه بر ا   ی گذار ه ی سرما   ی ها طرح   ی مال   تأمین دن به  ی بخش 

 شوند. ی محسوب م  ی گذار ه ی سرما   یها پروژه   ی برا   ک تقاضا ی تحر   ی برا 

ل نشان  ی برز   ی ا توسعه   ی ها بانک   ی برا   ی ز ی ب   VARک  ی ( با استفاده از تكن 2019)   2همكاران باربزا و  

ل در طول  ی برز   ی و به تبع آن درآمد مل   ی گذار ه ی بر سرما   ی دار و مثبت ی معن   تأثیر ها  ن بانک ی دادند که ا 

  یها ت بانک ی کمتر از حد مورد انتظار طرفداران فعال   ی ن اثرگذار ی اما ا   ، اند داشته   2016تا    2002  ی ها سال 

 5را و همكارانی و ی (، ال 2015)   4(، کلمن و فلر2014)   3بوده است. مطالعات ماچادو و همكاران   ی تخصص 

ل بر ی برز   ی ا توسعه   ی ها دار بانک ی مثبت و معن  تأثیر انگر  ی ز ب ی ( ن 2017)   6و واز  ی ( و کاوالاکانت 2014) 

 ن کشور است. ی کوچک و متوسط( ا   ی ها ژه بنگاه ی )به و   ی صوص و خ   ی دولت   ی ها بنگاه 

  ی به بررس   GMMک  ی نام ی پنل دا   ی از الگو   ی ر ی گ (، در مطالعه خود با بهره 2021)   7ن و همكاران ی مارسل 

کشور در حال توسعه   44در   ی د ناخالص داخل ی ه و رشد تول ی بر انباشت سرما   ها بانک   ی ت دولت ی مالك   تأثیر 

آن   2017تا    2004  ی ها سال   ی ط  نت پرداختند.  که  ی ها  گرفتند    تأثیر از    ی دولت   ی تخصص   ی ها بانک جه 

 باشند.  ی هستند، برخوردار م   ی مراحل رشد اقتصاد   ی که در ابتدا   یی کشورها   ی بر رشد اقتصاد   ی دار ی معن 

)  یذریچ مل  یکشاورز  یهابانکاعتبارات    تأثیر(،  1379و زارع  تول  یو  بر  د محصولات  ی را 

بررس  یکشاورز مورد  را  مازندران  استان  ا  یدر  به  و  دادند  نت یقرار  اعطایجه دست  ین  که    ی افتند 

 داشته است.   ید محصولات کشاورزی بر تول یداریاثر مثبت و معن یاعتبارات بانك

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Smallridge et al.   

2. Barboza et al.         
3. Machado et al.   
4. Coleman & Feler   

5. Oliveira et al.   

6. Cavalcanti and Vaz   

7. Marcelin et al.  
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)  یاریبخت پاسبان  بررس1383و  به  تسه   ی(  کشاورزینقش  بانک  ت  یلات  فرصت بر    ی هاوسعه 

نتا  یدر بخش کشاورز  یشغل در    یلات بانک کشاورزین است که تسهیاز ا  یج حاک یپرداخته و 

در بخش مذکور مؤثر    یگذارهیو در بلندمدت بر سرما  یمدت بر اشتغال در بخش کشاورزکوتاه 

 بوده است. 

کشاورز بانک  اعتبارات  متغ  ی اثر  دو  بخش   ریبر  و    یکشاورز  کلان  افزوده  ارزش  شامل 

وهانسون  ی(، با استفاده از روش  1383ان و خلج )یتوسط نصاب  1379تا    1348  دوره   یط  یگذارهیسرما

افتند  یجه دست  ین نتیها به اقرار گرفته است. آن  ی( مورد بررسVAR) یو مدل خودبازگشت بردار

کشاورزکه   بانک  متغ  رابطه،  یاعتبارات  دو  با  افزود  ریبلندمدت  سرماارزش  و    بخش  یگذارهیه 

شوک   و   ندارد  یکشاورز به   یاگر  حال  زمان  مع  ک یاندازه  در  س  اریانحراف  شود،  یبر  وارد  ستم 

 ابند.  ییکاهش م بیبه ترت  یارزش افزوده بخش کشاورزو  یگذارهیسرما

به    یکشاورز  اعتبارات بانک  نهیبه  صیتخص  یبه بررس  یادر مطالعه(  1389)  یو زاهد   یم یکر

کشاورز  یهابخش   در  انیمتقاض فاز  یمختلف  منطق  کمک  نتا  یبه  طبق    ی برآورد  جیپرداختند. 

در درصدها    یو بازنگر  لیبه تعد  ازینبوده و ن نهیبه  یبانک کشاورز لاتیاعتبارات و تسهص  یتخص

    وجود دارد. لات یتسه ر یو مقاد

مختلف    یهابر بخش   یتخصص   یهابانک اثر اعتبارات    ی( به بررس1383مجتهد و همكاران )

  ی گذارهیو سرما  ییلات اعطای ن تسهیاند که بافته یجه دست  ین نتی متناظر استان تهران پرداخته و به ا

ن، بخش  یعلاوه بر ا  ؛وجود دارد  یداریبا ارزش افزوده استان تهران رابطه مثبت و معن  یخصوص

به سا نسبت  و معدن  به ر بخشیصنعت  بیوها  بلندمدت  از در  أثیرتن  یشتریژه در  تسهیرا  لات  یافت 

 رفته است. یپذ یبانك

بانک صنعت و معدن   ییحاصل از اعتبارات اعطا ینگینقد رات ییاثر تغ( 1383) یکلجاه ینقو

تول ا  یصنعت  دات ی تول  متیق   شاخص  بخش صنعت و   د یبر  ارزرا    ران یدر  با    یابیمورد  و  داده  قرار 

  مت یبخش صنعت، شاخص ق د یتول یرهایمتغ ن یارتباط ب انس،یوار  هیتجزو  VAR ی استفاده از الگو
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نقد  نرخ  ،یصنعت  داتی تول نتا  یبررس  ینگیارز و حجم  از  یکرده است.  نشان  مثبت    تأثیرج حاصل 

 دارد. یصنعت  دات یتول مت یبخش صنعت و شاخص ق  دیبر تول  ینگیحجم نقد

و    ی(، صمصام1387و همكاران )  ی(، حر1384ّ) یاوریز توسط مهرگان و  ین  یگریمطالعات د

)یام ارتباط مثبت و قو  ی(، صورت گرفته که حاک 1390رجان  تسهی ب  یاز  بانک صنعت و  ی ن  لات 

 است.   یمختلف اقتصادسنج یهاک یمعدن با ارزش افزوده بخش صنعت و معدن با استفاده از تكن

کلان    یرهایبر متغ  یو تجار   یتخصص  یهابانک لات  یاثرات تسه  ی( با بررس1385)  یدیحم

اشاره     GDPمذکور و رشد    ی هابانکن اعتبارات  ی ک رابطه مثبت بیاستان زنجان به وجود    یاقتصاد

 کرده است. 

به  1388)  یدیسع و    یفیتكل  لات یتسه  البقدر    هابانک   ییاعطا  لات یتسه  تأثیر  یبررس( 

  ج یپرداخته است. نتا  یصنعت و معدن و کشاورز  یهادر بخش   ی گذارهیبر رشد سرما  یفیتكلریغ

و صنعت و    یبخش کشاورز  در  یگذارهیه بر سرماچکه آن  دهدمینشان    قی تحق  ن یدست آمده از اه ب

بلكه حجم کل   ست، یجداگانه ن  به طور یفیتكل ریو غ  یفیتكل لاتیاست، صرفاً تسه گذار تأثیرمعدن 

 اعتبارات است. 

  نه یبهص  یبه تخص  یزیربرنامه   یالگو  کی  یبا طراح  یدر پژوهش(  1388و خوشبخت )  ی زاهد

  ی اقتصاد  مختلف  یهاآن در بخش  انیبه متقاض  رانیو اعتبارات بانک توسعه صادرات ا  لات یتسه

نتا بخش صنعت  لات،  ی تسه  یمتقاض  یهابخش   انیبود که در م  نی از ا  یحاک   قیتحق   جیپرداختند. 

 را دارا است. تی اولو نیکمتر ی ش کشاورزو بخ  تی اولو نیشتریب

بر    یافته بانک کشاورزیص ینقش سهم اعتبارات تخص  ی(، به بررس1391و همكاران )  ی امجد

نسبت به    ید در بخش کشاورزیپرداخته و نشان دادند که کشش تول یارزش افزوده بخش کشاورز

ز نسبت  ید ن یشود( مثبت بوده و تابع تول  تأمین  ی لات بانک کشاورزیتواند توسط تسهیه )که میسرما

 نده است. یاس فزاینسبت به مق یبازده یبه مصرف نهاده دارا 

)  یعسگر همكاران  و  بانکیس  ییآکار(  1391آلوج  تخصص  یتجار   یهاستم  طرح   یو    در 

از روش تحل   یجان غربیاستان آذربا  ن دریزودبازده کوچک و کارآفر  یهابنگاه  استفاده  با  ل  یرا 
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ش  یب  ی تجار یهابانک   یین کارآی انگیاند که مجه گرفته یقرار داده و نت   یها مورد بررساده د   یپوشش

 است.   یتخصص یهابانک از 

)  یمراد همكاران  بررس1397و  به  و   یاقتصاد رشد بر یبانك لاتی تسه رشد تأثیر  ی(، 

 در اریمع انحراف کی اندازه به  تكانه کی اگر که داد نشان جیران پرداختند. نتایا در یگذارهیسرما

 از پس و شده  ارزش افزوده  رشد  شیافزا باعث  ونددی بپ وقوع  به یبانك لات یمانده تسه رشد  راتییتغ

 شد.  خواهد یآن خنث اثر دوره  ده 

 یبر عقود مشارکت  تأکیدبا    ی لات بانكیع تسهیتوز  تأثیر  ی(، به بررس1398طاهرپور و همكاران )

مبادله اقتصاد  ی او  رشد  ا  ی بر  براپرداختندران  یدر  داده یا  ی .  از  منظور،   دوره    ی هان 

توز  1363-1394 وقفه  با  خودهمبسته  روش  کردند  یعیو  نتااستفاده  د ی.  نشان  ضراج  که  ب  ید 

که نشانگر نقش مثبت    بوده در کوتاه مدت و بلندمدت مثبت و معنادار    یشاخص توسعه مال  یتمیلگار

به  ای  )مبادله   یلات بانكیع تسهیب شاخص توزیضر  ن، یهمچناست.    ی صاددر رشد اقت  ی توسعه مال

  یااثر مثبت عقود مبادله   انگری ب( در کوتاه مدت و بلندمدت مثبت و معنادار حاصل شده که  یمشارکت

   است.  یبر رشد اقتصاد

و همكاران   یاز جمله مراد یز مطالعه حاضر نسبت به مطالعات داخلیان ذکر است وجه تمایشا

(1397 ( همكاران  و  طاهرپور  و  رو1398(  بودن  دارا  وی(  تسهیكرد  به  نسبت    یهابانکلات  یژه 

ق است که در مطالعات  یتحق  یشناسز روشیران و نیدر ا  یها با رشد اقتصادو ارتباط آن   یتخصص

 مذکور مورد توجه قرار نگرفته است.  

 ق یتحق یشناس. روش4

نمونه OLS)  یزننده حداقل مربعات معمولنیتخم  کارگیریبه از آنجاکه   نتا  یها( در  ج  یکوچک، 

ج از روش حداقل یل نتایتحل  ی ق حاضر برایدر تحق ،  را به همراه دارد  ی رقابل اعتمادیدار و غتورش

شود. یح مین بخش مختصراً تشریکه در ا  گرددیاستفاده م  1( FMOLSشده )اصلاح کاملاً    مربعات

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Full Modified –Ordinary Least Square 
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شام،  یت )بم داشی، با در نظر گرفتن حالت اثرات ثابت خواهییتابلو  یهاداده   یكرد اقتصادسنجیدر رو

2005 )1: 

y
it
=αi+xit

' β+uit     i=1, 2, …, N,   t=1, 2, …, T  (5 )  

ا به ازا 𝑥𝑖𝑡)   یحیتوض  یرهاین که بردار متغیبا فرض  انباشته از مرتبه  𝑖هاتمام افراد )   ی(  ک  ی( 

(I(1) )،م داشت:یخواه باشد 

𝑥𝑖𝑡 = 𝑥𝑖𝑡−1 + 𝜀𝑖𝑡  (6 )  

 شوند: یر استخراج می(، از رابطه زOLS) یحداقل مربعات معمول یهازننده ن یگر، تخمیاز طرف د

�̂�𝑂𝐿𝑆 = [∑ ∑ (𝑥𝑖𝑡−�̅�𝑖)(𝑥𝑖𝑡−�̅�𝑖)
′𝑇

𝑡=1
𝑁
𝑖=1 ]

−1
[∑ ∑ (𝑥𝑖𝑡−�̅�𝑖)(𝑦𝑖𝑡−�̅�𝑖)

′𝑇
𝑡=1

𝑁
𝑖=1 ]  (7 )  

اساسن،  یهمچن فروض  معمول  یاز  مربعات  حداقل  » یروش  عدم    ی رهایمتغ  2« ییزادرون ، 

ن دو فرض،  یکه ایاخلال است. در صورت یان اجزایم  3« یالیسر یو عدم وجود »همبستگ یحیتوض

( نشان دادند که در  1995)  4دار خواهند بود. کااُ و چن تورش  OLS  ی هازننده ن ینقض شوند، تخم

 شوند: یر برآورد میشده از رابطه زاصلاح  OLS یهازننده ن ین دو فرض، تخمیصورت نقض ا

�̂�𝑂𝐿𝑆
∗ = �̂�𝑂𝐿𝑆 −

�̂�𝑁𝑇

𝑇
  (8 )  

 : کهیبه طور

√NT (β̂
OLS

*
-β) ~N(0,6Ωε

-1Ωu.ε)  (9 )  

رابطه 6Ω𝜀،  فوق  که در 
−1Ω𝑢.𝜀  و    یانس مجانبیس کوواریماتر �̂�𝑁𝑇است  = 3Ω̂𝜀

−1Ω̂𝑢.𝜀+6Ω̂𝜀
−1Δ̂𝑢.𝜀 

( 1999)  5همكاران چن و  ن،  یهمچن  لحاظ شده است.  یالیسر  یل همبستگیبه دل  Δ̂𝑢.𝜀باشد، که  یم

شده را  اصلاح  t  یهاشده، آماره اصلاح   OLS  ی هازننده ن ی، تخمt  یها، آماره OLS  یهازننده نیتخم

نسبت    یج بهتریشده نتااصلاح   OLS  یهازننده نی، تخمیبه دست آورده و نشان دادند که به طور کل

تخم نم   OLS  یهازننده ن یبه  بنابرایارائه  آن یدهند.  روش  ن،  پ  FMOLSها  با  یرا  که  دادند  شنهاد 

داده   کارگیریبه  روش  در  تخمهم  ییتابلو  یهاآن  اصلاح    ییهازننده ن یانباشته  )با  تورش  بدون 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Bispham 
2. Endogeneity 

3 Serial Correlation 

4. Kao and Chen 

5. Chen et al 
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ناش به دست میالیسر  یو همبستگ  ییزادرون از    ی مشكلات  حذف    ی برا  FMOLSد. روش  یآی( 

  ی هازننده ن یکند که بر اساس تخمیک استفاده میمه پارامتریک اصلاح نینامطلوب، از    یپارامترها

  FMOLSروش    یدیت کلیباشد. مزیما  کارکاملاً    نرمال  ی هابدون تورش همراه با مجانب  یمجانب

 ین که تمامیکه، با فرض ایطور ها است. بهزننده ن یانس بلندمدت تخمیکووار  سیماتر  در ساخت

ر  یبه صورت ز FMOLS  یها زننده ن ید است، تخمینوفه سف  𝜀𝑖𝑡شه واحد بوده و یر  یرگرسورها دارا

 به دست خواهند آمد: 

�̂�𝐹𝑀𝑂𝐿𝑆 = [∑ ∑ (𝑥𝑖𝑡−�̅�𝑖)(𝑥𝑖𝑡−�̅�𝑖)
′𝑇

𝑡=1
𝑁
𝑖=1 ]

−1
[∑ ∑ (𝑥𝑖𝑡−�̅�𝑖)(𝑦𝑖𝑡−�̅�𝑖)

′𝑇
𝑡=1 − 𝑇Δ̂𝑢.𝜀

𝑁
𝑖=1 ]  (10 )  

 :(2005شام، یب)  ر خواهد بود یبه صورت ز  FMOLSدر فرم  یی تابلو  یهاون داده یو معادله رگرس

𝑦𝑖𝑡 = 𝛼𝑖 + 𝑥𝑖𝑡
′ 𝛽 + ∑ 𝜍𝑖𝑗Δ𝑥𝑖𝑡

𝑞
𝑗=−𝑞 + 𝜐𝑖𝑡  (11)  

و نوع    یتخصص  یهابانک  تأثیر  ین پژوهش جهت بررسی که در ا  ییهاریمتغگر،  یاز طرف د

، صنعت و ساختمان مورد استفاده  یکشاورز  ی هابخش   یاقتصاد  ارزش افزوده ها بر  ت بانکیمالك

 رند، عبارتند از:یگیقرار م

 وابسته( ر ی)متغ   (؛ itVA) tدر سال  1390ثابت سال   یهامت یبه ق i ی اقتصاد ارزش افزوده بخش. 1

 (؛ itK) tدر سال  1390ثابت سال  یهامت یبه ق  i یاقتصاد ه خالص بخش یسرما یموجود. 2

 (؛ itL) tدر سال   i یاقتصاد  ت شاغل بخشیجمع. 3

 (؛itDBC) tدر سال  i ی اقتصاد بخش یبانک تخصص  یلات پرداختیتسه. 4

 ی د ناخالص ملیو واردات از تول  یرنفتیسهم مجموع صادرات غ)  (itPPO)  یدرجه باز بودن تجار.  5

   (؛ بازار  یهامت یبه ق

  یی دارا  نسبت ( )t  (itDBSHدر سال    یستم بانكیاز کل س  i  یاقتصاد  بخش   ی سهم بانک تخصص.  6

    ؛ (یشبكه بانك ییمورد نظر بر کل دارا یاقتصاد  بخش  یبانک تخصص

 ؛ ( ی بانك شبكه    یی به کل دار   ی دولت   ی ها بانک   یی ( )نسبت دارا itGOB)   ها بانک   ی ت دولت ی شاخص مالك .  7

 . ( ی بانك شبكه    یی ا دار کل    به   ی خصوص   ی ها بانک   یی ( )دارا itPOB)   ها بانک   ی ت خصوص ی شاخص مالك .  8
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ران، بانک  یگاه مرکز آمار ایموجود در پا  اطلاعاتاز  ها  ل داده یوتحل هیت، جهت تجزیدر نها

و    یتخصص  یهابانکو    یمرکز صنعت  کشاورز )بانک  ط  یمعدن،  مسكن(     ی هاسال  یو 

 .شداستفاده  1376-1396

 ق یتحق  یهاافتهی. 5

ل کمتر بودن تعداد مقاطع  ی شود. به دل ی ق پرداخته م ی تحق  ی ها افته ی ل ی ن بخش به برآورد مدل و تحل ی در ا 

  ی ها سال( از روش داده   21ق ) ی تحق   ی و مسكن( از دوره زمان   ی و معدن، کشاورز )صنعت    ی مورد بررس 

در    یی تابلو   ی ها ن منظور لازم است ابتدا آزمون استفاده از روش داده ی ا   ی شود. برا ی ستا استفاده م ی ا   یی تابلو 

 شر ارائه شده است: ی ج آزمون ف ی ر نتا ی شده انجام شود. در جدول ز ع ی مقابل اثرات تجم 

 

 یی تابلو یهامناسب بودن استفاده از روش داده یشر برایج آزمون فی نتا  .1جدول 

 ی داریسطح معن یدرجه آزاد Fمقدار آماره آزمون 

 0/ 004 ( 53و2) 14/6

 ق یتحق یهاافته یمأخذ:       

در سطح   یعیبر استفاده از روش اثرات تجم  یه صفر مبنیفرض  دهدمی ج جدول فوق نشان  ینتا

برآورد مدل    یبرا  ییتابلو  یهاتوان از روش داده یک، پنج و ده درصد رد شده و لذا میدار  یمعن

از آزمون استفاده  ادامه لازم است  برایشه واحد نسل دوم  یر  ی هااستفاده کرد. در  آزمون    ی ا اول 

با تعداد مقاطع    ییتابلو یهامناسب در داده  یهااز آزمون یكیق آزمون شود. یتحق یرهایمتغ ییایپا

  ی عدم وجود وابستگ  ه صفر دلالت برین آزمون فرضیباشد. در ای( م2004اندك، آزمون پسران )

 باشد: یر میج آزمون به صورت جدول زیاست. نتا یاقتصاد  یهاربخشین جملات اختلال زیب

 
 ی اقتصاد  یهاربخشین جملات اختلال ز یب   یوابستگ یبررس   یج آزمون پسران برای نتا  .2جدول 

 ی داریسطح معن مقدار آماره آزمون پسران 

14/0 89/0 
 ق یتحق یهاافته یمأخذ:          
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نتا  ) ی بر اساس  ب ی ( م 2ج جدول  ن  ی ب   ی بر عدم وجود وابستگ   ی ه صفر مبن ی ان کرد که فرض ی توان 

ک، پنج و ده درصد رد نشده و لذا  ی   ی دار ی در سطوح معن   ی اقتصاد   ی ها ربخش ی جملات اختلال ز 

-از آزمون ق  ی تحق   ی رها یمتغ   یی ا یآزمون پا   ی توان برا ی ن م ی شود. بنابرا ی استقلال جملات اختلال رد نم 

  ی ها پرون در داده   - پس ی ل ی افته و ف ی م  یفولر تعم   ی ك ی ن، د ی م، پسران و ش ی شه واحد نسل اول همانند ا ی ر   ی ها 

  ی ها ن است که نسبت به آزمون ی م، پسران و ش ی ها آزمون ا ن آزمون ی از ا   ی ك ی استفاده نمود.    یی تابلو 

ل ی گر مانند لو ی د  برا LLCرا آزمون  یت دارد ز ی ن و چو مز ی ن،  ب  ی ضر   ی مقاطع مورد بررس   یتمام   ی ، 

  ی بررس  ی برا   ی ا ث، آزمون محدودکننده ی ن ح ی كسان فرض نموده و از ا ی ر مورد نظر را  ی دار متغ وقفه 

 ر گزارش شده است: ی در جدول ز   IPSج آزمون ی باشد. نتا ی رها میمتغ   یی ا ی پا 

 قیتحق  یرهایمتغ ییای آزمون پا یبرا IPSشه واحد نسل اول یج آزمون ر ی نتا  .3جدول 

 یی ای مرتبه پا ی سطح معنادار Z آماره آزمون  ریمتغ

VA 72/1 96/0 I(1) 

K 92/0 - 18/0 I(1) 

L 62/0 73/0 I(1) 

DBC 6/0 - 27/0 I(1) 

OPP 25/0 6/0 I(1) 

DBSH 26/0 - 4/0 I(1) 

GOB 04/2 -- 02/0 I(0) 

POB 14/2 - 016/0 I(0) 

 ق ی تحق  یهاافتهیمأخذ:        

و    ی ت دولت ی مالك   ی ها ق بجز شاخص ی تحق   ی رها یمتغ   ی که تمام   دهد می جدول فوق نشان    ی ها افته ی 

باشد.  ی ک م ی رها صفر و  ی متغ   ی ب انباشتگ ی بوده و ترک   ی ر ی گ ک مرتبه تفاضل ی ا با  ی پا   ها بانک   ی خصوص 

واحد  شه  ی ر   ی ها از آزمون   ی ك ی ن به عنوان  ی م، پسران و ش ی له آزمون ا ی رها بوس ی متغ   یی ا ی پا   ی پس از بررس 

ق، از آزمون ی تحق   ی رها ین متغ ی ا عدم وجود رابطه بلندمدت ب ی بردن به وجود    ی نسل اول، به منظور پ

 . ر ارائه شده استی ج آن در جدول ز ی استفاده شده که نتا   1(1999)   ی پدرون 

 

ــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  

1. Pedroni Residual Cointegration Test 
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 یپدرون یانباشتگج آزمون همی نتا  .4جدول 

 یمعنادار آماره  آزمون

Panelv_statistic 42/2 - 007 /0 

Panelrho_statistic 71/2 - 003 /0 

Groupv_statistic 39/2 - 008 /0 

Grouprho_statistic 97/1 - 02/0 

 ق ی تحق  یهاافتهیمأخذ:                          

نشان    ی ها افته ی  اساس    دهد می فوق  بر  گروه ی م   ی ها آماره که  گروه ی ب و    ی ان  داده   ی ن   یها در 

وجود    تأیید . پس از  گردد ی م   تأیید ق  ی در تحق   ی مورد بررس   ی رها ین متغ ی ب   ی رابطه هم انباشتگ   ، یی تابلو 

(  FMOLSح شده ) ی تصح کاملًا    ق، لازم است از روش حداقل مربعات ی تحق   ی رها ی ن متغ ی رابطه بلندمدت ب 

تخم  دل ی جهت  شود.  استفاده  بلندمدت  رابطه  ا ی ن  از  استفاده  وجود  ی ل  حاضر  پژوهش  در  روش  ن 

متغ ی ب   یی زا درون  مالك همانند    ی ح ی توض   ی رها ین  دولت ی شاخص  ن   ها بانک   ی و خصوص   ی ت  تعداد  ی و  ز 

 .ر ارائه شده است ی ج برآورد رابطه بلندمدت در جدول ز ی باشد. نتا ی اندك مقاطع و مشاهدات م 

 

 (FMOLSاصلاح شده )کاملاً  ن رابطه بلندمدت به روش حداقل مربعات یتخم .5 جدول

 ارزش احتمال  tآماره  ب ی ضر ریمتغ

K 317/1 408/3 ***000/0 

L 763/0 972/1 **049/0 

DBC 092/1 634/2 ***009/0 

OPP 598/0 708/1 *087/0 

DBSH 846/0 134/2 **033/0 

GOB 691/0 816/1 *069/0 

POB 507/0 543/1 NS124/0 

 ی معن  یب NS -%90* معنادار در سطح   -%95** معنادار در سطح   - %99*** معنادار در سطح           

 ق یتحقهای افتهیمأخذ:          

 

  ی هابخشک از  یهر  ه خالص  یسرما  ی که موجود  دهدمینشان  ج برآورد رابطه بلندمدت  ینتا

از  K)  یاقتصاد معنادار  تأثیر(  و  بخش  مثبت  افزوده  ارزش  )صنعت،    یاقتصاد  یهابر  نظر  مورد 
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  یژه در کشورهایوه د بی تول  یها ن نهاده یاز مهتر  یكیرا  یز  باشد.یو ساختمان( برخوردار م   یکشاورز

 ه است.  یباشند، سرمایمواجه م یتوسعه که با کمبود منابع مال

بر ارزش   مثبت و معنادار  تأثیر  ی دارا(  L)  یاقتصاد  یهاک از بخشیت شاغل هر  ین، جمعیهمچن

باشد،  ید میتول  یهاگر از نهاده ید  یكیکار    یرویرا نیز  باشد.یمورد نظر م  یاقتصاد  یهاافزوده بخش

برخوردار است    یاقتصاد  یهاه بر ارزش افزوده بخشیر سرما یسه با متغیدر مقا  یکمتر  تأثیركن از  یل

 ران باشد. یکار در ا ی روین یورن بودن بهره یاز پائ ی تواند ناشیکه م

( از  DBC)   ی اقتصاد   ی ها ک از بخش ی به هر    ی تخصص   ی ها بانک   ی لات پرداختی تسه ن،  ی علاوه برا 

لات  ی را تسه ی ز  باشد. ی مورد نظر برخوردار م   ی اقتصاد   ی ها بر ارزش افزوده بخش   مثبت و معنادار   تأثیر 

باشد.  ی ران م ی در ا   ی اقتصاد   ی ها بخش   ی مال   تأمین ن منبع  ی از مهمتر   ی ك ی   ی تخصص   ی ها بانک   یی اعطا 

سه با  ی در مقا  ی اقتصاد   ی ها بر ارزش افزوده بخش   ی تخصص   ی ها بانک   یی لات اعطا ی تسه   تأثیر كن،  ی ل 

ر منابع یاز سا  ی اقتصاد  ی ها بخش  ی مال  تأمین انگر ی تواند ب ی باشد، که م ی ه کمتر می سرما  ی ر موجود یمتغ 

 ر مصارف باشد.  یبه سا   یی لات اعطا ی از تسه   ی ن، انحراف بخش ی و همچن 

  ی هابر ارزش افزوده بخش  مثبت و معنادار  تأثیر(  OPP)  یگر، درجه باز بودن تجارید  یاز سو

بر ارزش افزوده  یدار درجه بازبودن تجاریمثبت و معن  تأثیردر خصوص    .داردمورد نظر    یاقتصاد

ش  ید و درآمد افزایاست که تولن یش حجم تجارت انتظار بر ایان کرد که با افزا یتوان بیها مبخش

 ابد. یش یز افزایها ن جه ارزش افزوده بخشیافته و در نت ی

( از  DBSH)  یستم بانكیاز کل س   یمورد بررس  یتخصص  یهابانک ک از  یهر  سهم    ن،یهمچن

ش  یرا با افزایز  باشد. یمورد نظر برخوردار م  ی اقتصاد  ی هابر ارزش افزوده بخش   مثبت و معنادار  تأثیر

ها  آن   یی(، توانایردولتیو غ  یرتخصص یغ  ی)دولت  هابانکر  یسه با سایدر مقا  یتخصص  یهابانکسهم  

اعطا به بخشی تسه  یدر  بخش  یاقتصاد  یهالات  افزوده  ارزش  متعاقباً  نظر    یاقتصاد  یهاو  مورد 

 بابد.  یش میافزا

بر ارزش افزوده    مثبت و معنادار  تأثیر(  GOB)  هابانک   یت دولتیشاخص مالكر  یمتغ  ن، یعلاوه برا

بوده و   یدولت  یهابانک از   یتنها بخش  یتخصص  ی هابانکرا  یز  . داردمورد نظر    ی اقتصاد  ی هابخش
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  ی اقتصاد  ی هات بنگاه یان فعالیها در سود و زم نبودن آن یو سه  هابانک  یت دولتیگر، ماه یاز طرف د

اقتصادیدر شرا  ویژه به  اثر ضعیط رکود  باعث  ای،  مالك  ن یف  بخش ی نوع  افزوده  ارزش  بر    یهات 

 شده است.   یمورد بررس یاقتصاد

نها مالكر  یمتغ  ت،یدر  ارزش   یمعنادار  تأثیر  یدارا(  POB)   هابانک  یخصوصت  یشاخص  بر 

و    ی صرفاً به منافع اقتصاد  یخصوص   ی هابانکرا  یز  باشد. یمنمورد نظر    یاقتصاد   ی هاافزوده بخش

لات را چندان  یتسه  ی متقاض  یاقتصاد   ی هاده و منافع بخشیشیخود اند  ییلات اعطایبازگشت تسه

نظر نم از طرف دیگیدر  از  لات آن ی نرخ سود بازپرداخت تسهمعمولاً    گر،یرند.  بالا    ی هابانک ها 

  ها بانکن نوع  یلات ایبه استفاده از تسه   یل کمتریتما  ی اقتصاد   یها ل بنگاه ین دلیبوده و به هم  ی دولت

مدت  کوتاه   یل خطایسرعت تعد  یل وجود رابطه بلندمدت و به منظور بررسیدارند. در ادامه به دل

ر  یج در جدول زیح خطا برآورد شود. نتایتصح  ی و بلندمدت لازم است الگو یبه سمت مقدار تعادل

 گزارش شده است: 

 

 

 ح خطا یتصح یج برآورد الگوی نتا .6جدول 

  یرهایعرض از مبدأ و متغ

 ی حیتوض

 PVمقدار  tمقدار آماره  ب ی ضر

C 08/0 86/1 06/0 

ECM(-1) 63/0 - 08/3 - 003/0 

DL 02/0 05/0 96/0 

DK 05/0 17/1 25/0 

DOPP 09/1 91/3 0003/0 

DDBSH 008/0 03/0 98/0 

DDBC 01/0 - 55/0 - 59/0 

DPOB 24/0 51/1 14/0 

DGOB 29/1 47/1 15/0 

   قیتحقهای افتهیمأخذ:          
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بوده و    -63/0دار جمله خطا برابر با  ب وقفهیضر  دهدمیح خطا نشان  یج برآورد مدل تصحینتا

مدت  ل در کوتاه یتعد  یدرصد از خطا  63/0گر حدود  یباشد. به عبارت دیدار میمعن  یاز لحاظ آمار

رات  یین تغیباشد. همچنیبالا منسبتاً    و بلندمدت  یبه مقدار تعادل  ییح شده و سرعت همگرایتصح

مثبت و    تأثیر  یاقتصاد   یهاربخشیرات ارزش افزوده زییمدت بر تغدر کوتاه   ی درجه بازبودن تجار

اثرگذاریمعن اما  داشته  متغیسا  ی دار  تغینظ  ی حیتوض  یرهایر  موجودییر  اشتغال،  و  یسرما  ی رات  ه 

و  صنعت  ربخش  یرات ارزش افزوده سه زییبر تغ  هابانک   یو خصوص  یت دولتی مالك  یهاشاخص

معن  یمعدن، کشاورز نمیو مسكن  پا باشد. یدار  بهره   یانیدر بخش  با  از آزمون    یریگلازم است 

دلیضر به  و  لاگرانژ  ب یب  بررسیل  مورد  دوره  طول  بودن  ز  یشتر  تعداد  بررسربخش یاز  به   ی ها 

 باشد: یر میج به صورت جدول زین جملات اختلال پرداخته شود. نتای مرتبه اول ب یخودهمبستگ

 ن جملات اختلالیمرتبه اول ب  یخودهمبستگ یبررس یب لاگرانژ برا ی ج آزمون ضری نتا  .7 جدول

 درصد  5 ی داریجدول در سطح معن یمقدار بحران  ی درجه آزاد دو-ی ع کایبا توز  LMمقدار آماره آزمون 

2/0 1 84/3 

   قی تحقهای افتهیمأخذ: 

بوده    2/0دو برابر با    یع کایب لاگرانژ با توزیمقدار آماره ضر  دهدمیج جدول فوق نشان  ینتا

بحران مقدار  از  )  یکه  م84/3جدول  کمتر  بنابرای(  فرضیباشد.  مبنین  صفر  وجود    ی ه  عدم  بر 

 شود.  یدرصد رد نم 5 یدارین جملات اختلال در سطح معنی مرتبه اول ب یخودهمبستگ

  یر یگجهی. نت6

  رانیا یاقتصاد  ی هابر رشد بخش  یدولت در نظام بانك  یاثر مداخله اعتبار  ین مطالعه به بررسیدر ا

( استفاده شد.  FMOLSاصلاح شده )کاملاً    ن منظور از روش حداقل مربعاتیا  یپرداخته شد. برا

پا  اطلاعاتاز    1376-1396دوره    یق طیتحق   یها ن داده یهمچن ایموجود در  ران، یگاه مرکز آمار 

شد.    ی و مسكن( گردآور  ی)بانک صنعت و معدن، کشاورز   یتخصص   یهابانک و    یبانک مرکز

رد نشده    ی اقتصاد  ی هان بخشیمتقابل ب  ی ن بوده که وابستگیانگر ایب  یمقطع  یج آزمون وابستگینتا

رها استفاده یمتغ  ییایپا   یبررس  ین برایم، پسران و شیشه واحد نسل اول همانند ایر  یهاو لذا از آزمون

  روش حداقل مربعاتا بلندمدت از  ی  یوجود رابطه تعادل  تأیید رها و  یمتغ  ییایمرتبه پا  شد. بر اساس
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برا یتصحکاملاً   شده  شد.   یح  استفاده  بلندمدت  رابطه  که  ینتا  برآورد  داد  نشان  مدل  برآورد  ج 

  ی هابر ارزش افزوده بخش   داریمثبت و معن  تأثیراز    یاقتصاد  ی هاه خالص بخشیسرما  یموجود

م  یاقتصاد جمعیهمچن  باشد. یبرخوردار  بخشین،  شاغل  و    تأثیر  ی دارا  یاقتصاد  ی هات  مثبت 

  یهابانک   یلات پرداختیتسهن،  یعلاوه برا  .باشدیم  یاقتصاد  یهابر ارزش افزوده بخش  داریمعن

بخش   یتخصص معنادار  تأثیراز    یاقتصاد  یهابه  و  بخش  مثبت  افزوده  ارزش    ی اقتصاد  یهابر 

بر ارزش افزوده    مثبت و معنادار  تأثیر  ی دارا  یگر، درجه باز بودن تجاریاز طرف د  باشد. یم  برخوردار

  تأثیر  یستم بانكیاز کل س  یتخصص   یهابانک ک از  یهر  سهم    ن، ی همچن  . است  ی اقتصاد  ی هابخش

  یت دولتیمالكشاخص  ر  یمتغ  ن،یعلاوه برا  .دارد  یاقتصاد   یهابر ارزش افزوده بخش  مثبت و معنادار

  ت، ی در نها  باشد. یم  یاقتصاد  ی هابر ارزش افزوده بخش  یفیضع  مثبت و معنادار  تأثیر  ی دارا  ها بانک

مالكر  یمتغ بخش  ی معنادار  تأثیراز    هابانک  ی خصوصت  یشاخص  افزوده  ارزش    ی اقتصاد  ی هابر 

 باشد. یمنبرخوردار 

مدت به  کوتاه   ی ل خطا ی بالا بودن سرعت تعد ن  ی ز مب ی ن   ی بردار  ی ح خطا ی تصح   ی ج برآورد الگو ی نتا   

 شود. ی ل م ی مدت در هر دوره تعد کوتاه   ی درصد از خطا   63و بلندمدت بوده و حدود    ی سمت مقدار تعادل 

ه  یخالص سرما  یان کرد که موجودیتوان بیج برآورد رابطه بلندمدت مین با توجه به نتایبنابرا

  یاقتصاد  یهامثبت بر ارزش افزوده بخش  تأثیرن  یرشتی، بیمورد بررس  یاقتصاد  یهاک از بخش یهر  

همچن دارد.  مهمتری را  نتین،  این  حاضر  مطالعه  اعتباری جه  مداخله  که  است  طر  ی ن  از  ق  یدولت 

کشاورز  یتخصص  یهابانک معدن،  و  از    ی)صنعت  مسكن(،  اقتصاد  یمعنادار  تأثیرو  رشد    ی بر 

و    هابانک  یت دولتیكن ماهی و ساختمان( برخوردار است. ل  یمربوطه )صنعت، کشاورز  ی هابخش

، باعث  یط رکود اقتصادیدر شرا  ویژه به   یاقتصاد   یهات بنگاه یان فعالیها در سود و زم نبودن آنیسه

ایاثر ضع نوع مالكیف  افزوده بخشین  بر ارزش  بررس  یاقتصاد  ی هات    ن یبر اشده است.    یمورد 

و رشد    دیبه منظور رونق تول   شود،ی م  شنهادیکشور پ  یبانك  ستمیس  زانیربرنامه اساس، به مسئولان و  

اقتصاد  یهاحوزه در    یاقتصاد دهند.    ،شدنیتخصص  یراستا  در   را   هابانک  ،یمختلف  توسعه 

تسه  کنندگانافتیدر  از  را  هابانک   كردیرو  ن،یهمچن بازپرداخت  سود  به    لات،ی صرف 

   اصلاح کنند.  یاقتصاد یهابنگاه  انیدر سود و ز گانکنندمشارکت
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نده  ین و موریاز جمله مطالعات گر  ین خارجیشیج حاصل شده از برآورد مدل با مطالعات پینتا

)ی(، گ2002) همكاران  و  اسمالر2005هلر  )ی(،  و همكاران  )2012ج  همكاران  و  باربزا  و  2019(،   )

(، مجتهد و  1383و پاسبان )  ی اریصورت گرفته شامل مطالعات بخت  یداخل  یهان طور پژوهش یهم

( و  1383همكاران  مهرگان  حم1384)  یاوری(،  مراد1385)  ی دی(،  )  ی(،  همكاران  و  1397و   )

( همكاران  و  معن1398طاهرپور  نظر  از  مطالعات    ، اندداشته   یسازگار  ی اصل  ی رهایمتغ  یداری(  اما 

)ینصاب خلج  و  مبن1383ان  کشاورز  یگذارهیسرما  یریپذرتأثیبر    ی(  بخش  افزوده  ارزش  از    یو 

بانک کشاورز از طرفینم  یسازگار  ی داراپژوهش    نیا  ج ینتابا    یاعتبارات  جه مطالعه  ینت  یباشد. 

)  یاریبخت پاسبان  تنها در دوره زمان1383و  نت  ی(،  با  بخش  یبلندمدت  پژوهش حاضر در مورد  جه 

 است.   یسازگار یدارا یکشاورز

از نرخ سود  عمدتاً  ی تخصص  ی ها بانک  ی پرداخت  لات ی تسه  ی افت ی که نرخ سود در  ن ی توجه به ا با لذا 

غ   ی تجار   ی ها بانک   ر ی سا   لات ی تسه  ن   ی تخصص ر ی و  پا   ز ی و  بازار  بر  بهره حاکم  کاملًا    است،   تر ن یی نرخ 

  تمر و نظارت مس  ق ی دق  ی اعتبارسنج  ش ی از پ  ش ی ب  د ی با ی م  ی تخصص  ی ها بانک که   رسد ی به نظر م  ی ضرور 

اند،  کرده   افت ی در   لات ی منظور تسه   ن ی بد   ان ی که متقاض   ی ت ی انجام فعال   ن ی ح   ز ی و ن   لات ی را هنگام پرداخت تسه 

و ضوابط حاکم بر   ی انجام اعتبارسنج  ی در نوع و چگونگ  ی راهبرد   ی ن ی بازب  ک ی مد نظر خود قرار داده و 

است    ن ی جامه عمل بپوشاند، ا   م مه   ن ی به ا   تواند ی که م   یی از راهكارها   ی ك ی انجام دهند.    لات ی تسه   ی اعطا 

  ق ی طر   ن ی چند مرحله مجزا انجام داده و از ا   ی ط   المقدور ی را حت   لات ی پرداخت تسه   ی تخصص   ی ها بانک که  

سازند تا در صورت مشاهده    سر ی خود م   ی وام را برا   افت ی پروژة مشمول در   شرفت ی پ   ی اب ی امكان نظارت و ارز 

روشن است    ک ی مانع انجام آن شوند. البته ن   بازدارنده اقدامات    ق ی از طر   لات ی مصرف تسه   ر ی انحراف از مس 

  ل ی خود را در جهت تسه   ی و قانون   ی حقوق   ی بان ی ، پشت ها بانک عنوان نهاد ناظر بر  به   د ی با   ز ی ن   ی که بانک مرکز 

  ی و قانون  ی در ساختار و نحوه نظارت حقوق  ی اصلاحات  جاد ی ا روند انجام داده و چه بسا  ن ی شدن ا  یی اجرا 

ق  ی از طر   ی اقتصاد   ی ها ارزش افزوده بخش   ی ش حجم تجارت به منظور ارتقا ی افزا   . د به نظر برس   ی ضرور 

س  تنوع   ی ق ی تشو   ی ها است ی اعمال  و  ن   ی بخش صادرات  و  آن  کالاها ی به  واردات  د   ی ا ه ی سرما   ی ز  گر  ی از 

 باشد.  ی ن پژوهش م ی ا   ی ها افته ی برگرفته از    ی است ی س   ی شنهادها ی پ 
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 منابع 

بخش    یل سهم اعتبارات بانک کشاورزیتحل"  .(1391)  ید زمان یو ام  ی را سلطانین، سمی، افشیامجد 

  . 231-248صص  ،  81كم، شماره  یست و  ی ، سال بو توسعه  یمجله اقتصاد کشاورز،  "رانیا  یکشاورز

مجله  ،  "یشغل  یهادر توسعه فرصت  ینقش اعتبارات بانك"  .(1383)  ، صادق و فاطمه پاسبانیاریبخت
 . 73-105صص ، 46، سال دوازدهم، شماره و توسعه یاقتصاد کشاورز

زارعیرحسی، امیذریچ و احمد  به بخش کشاورزیص  یاعتبارات تخص  یبررس"  .(1379)  ن    ی افته 

، سال هشتم،  و توسعه  یاقتصاد کشاورزمجله  ،  "یو کشاورز  یمل  یهابانک   یاستان مازندران از سو

 . 69-92صص ، 32شماره 

ا  د ید عبدالمجیس،  یجلائ  ؛درضای، حمیحرّ ر نرخ ییاثر تغ  یبررس"  .(1387)  یکرمان  یران یو فاطمه 

،  یفصلنامه پژوهشنامه اقتصاد،  "در بخش صنعت و معدن  یگذارهیها بر سرمابانک   یاعتبار  لات یتسه

 . 59-89صص، 31سال هشتم، شماره 

  ،"در استان زنجان  ی کلان اقتصاد  ی رهایبر متغ  ی لات بانكیآثار تسه   یبررس"  .(1385)  ، غفورید یحم

 . 330-338صص ،  یپژوهشكده امور اقتصاد

 . (1398)  وشنی، بهزاد و اسداله فرزیسلمان  ؛پورعبادالهان، محسن  ؛نیاصغرپور، حس  ؛د یذوالقدر، حم

مالك  یبررس" اثرگذار  هابانک ت  ینقش  بانك  ی در  اقتصاد  یاعتبارات  به سطح    یبر رشد  توجه  با 

 .15-34 ، صص(34)9، یرشد و توسعه اقتصاد  یهافصلنامه پژوهش ، "هادرآمد استان

  لات ی تسه و    اعتبارات   ص ی در تخص   ی روش مؤثر فاز   ک ی "   . ( 1388)   د خوشبخت ی وان و مج ی ، ک ی زاهد 

 زد.  ی ، دانشگاه  ران ی ا   ی هوشمند و فاز   ی ها ستم ی کنفرانس س   ن ی دهم ،  " ران ی بانک توسعه صادرات ا 

،  " ی در رشد اقتصاد   ی تخصص   ی ها بانک (  ی ف ی تكل غیر   و   ی ف ی لات )تكل ی نقش تسه "   . ( 1388)   ز ی ، پرو ی د ی سع 

 .  97- 110صص ، سال چهارم، شماره هشتم،  دانشگاه آزاد واحد سنندج   ی ت صنعت ی ر ی مجله مد 

افزوده بخش صنعت و    بر ارزش   ی بانك   لات ی اثر تسه   ی بررس "   . ( 1390)   رجان ی ن و رضا ام ی ، حس ی صمصام 

 .  129- 150صص ،  59، سال نوزدهم، شماره  ی اقتصاد   ی ها ت اس ی ها و س صلنامه پژوهش ف ،  " معدن 
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اقتصاد پای)ره  یرشد  حالت  پژوهش،  "دار(ی افت  سفصلنامه  و  ،  (94)28،  یاقتصاد   یهااستیها 

 .  427-456صص

  ی هابخش   در  انیبه متقاض  یاعتبارات بانك  نهیبه ص یتخص" .(1389) یزاهد  ی، فرزاد و مهد یمیکر
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