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 رکود دوره 15 و اول مدل در رونق دوره 16 مقابل در دوره رکود 17 حاضر تحقيق ميزان مواجهه اقتصاد در

. همچنين است سوم مدل رونق براي دوره 16 مقابل در دوره رکود 17 و دوم مدل در رونق دوره 18 مقابل در

شود که ميزان ماندگاري در دوران رکود ايران از احتمال تايج توابع احتمال انتقالات ملاحظه ميبراساس ن

هاي صنعتي را افزايش داده و منجر گذاري در طرحبالايي برخوردار است و همه اين عوامل ريسک سرمايه

  .شودبه افزايش شکاف توليد مي

 .سوئيچينگ مارکوف رژيم تغيير ي؛ مدلتجار نفت؛ طلا؛ ارز؛ ادوار قيمت :کليدي واژگان

 C24  E52  G12  G32  G19 :موضوعي بنديطبقه
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 مقدمه .1

طوري که بيش  به ،کندويژه در بودجه کشور ايفا ميتوجهي بهنفت در اقتصاد ايران نقش قابل

 بر افزونشود. درصد از بودجه دولت به طور مستقيم از محل درآمدهاي نفتي تأمين مي 45از 

درصد آن  14توجهي از درآمدهاي ارزي نفتي به صندوق توسعه ملي و آن سالانه سهم قابل

مديريت  وشود. بنابراين درآمدهاي نفتي گذاري در صنعت نفت تخصيص داده ميبه سرمايه

فت منجر ن که است اين غالب ديد طرف يک از .کندايفا ميادوار تجاري آن نقش مهمي در 

 ديگر، طرف از. شودمي ايران در گذاريسرمايه و مصرف براي مالي نابعم به افزايش چشمگير

ه وجود برخي بمنجر  ايران نهادينه در کشور و ساختاري که ضعف معتقدند برخي اقتصاددانان

 نتيجه در. شودمي نفتي رانت ايجاد نفتي و درآمدهاي پتانسيل از مناسب استفاده موانع در

در  شده، راناي در توليد و مصرف منجر به افزايش رخي مواقعدر ب نفت درآمد باوجود آنکه

 بروز يلدلا از يکي است. مثلاً  شده سياسي و اقتصادي ماندگيعقب منجر به موارد ديگر

 اقتصادي، گذاريسياست عرصه در ناتواني کشور، پولي نظام ضعف کشور در هابحران گونهاين

جهاني،  بازارهاي رد نفت و طلا قيمت تغيير کشور، ياقتصاد اوضاع به مردم اعتماد رفتن بين از

 در و يهاي مالي، نوسانات ارزتحريم توسط مجامع جهاني، ضعف در بحث تجارت، بحران

 برطرف شکلاتم اين اگر و است کشورشان اقتصادي آينده شرايط مورد در مردم نگراني نهايت

 طورهمان ،باشد نداشته وجود رکشو داخلي پول ارزش شدن کم براي دليلي ديگر شايد شود،

 اتفاق اين اگر ولي. افتدمي اتفاق کمتر دنيا يافتهتوسعه و صنعتي اقتصادهاي در بحران اين که

 به بلکه ماهه،چند بازه يک به نه آن کردن برطرف براي شود، حادث اقتصادي ناخوشانيد

 است. نياز سال چند بر بالغ ايدوره

 هايسياست مناسب طراحي در گام اولين تجاري، ادوار درک و شناخت 1لوکاس نظر براساس

 اکتشافات به را تجاري دوره وقوع عرضه( طرف )اقتصاددانان 2اقتصاددانان است. برخي تثبيت

 دوره وقوع تقاضا( طرف )اقتصاددانان اقتصاددانان از ديگر ايدهند. عدهمي نسبت اختراعات و

 اعتقاد هادهند. کينزينمي نسبت فزاينده ضريب و شتاب اصل هماهنگ عملکرد به را تجاري

 کرد، توجه عمومي تعادل حالت به فقط نبايد اقتصادي هاينوسان بهتر درک براي که دارند

                                                           

1. Lucas. 
 باتيست.-ريکاردو و ژان جرج، ديويد باستيا، هنري فردريک .2
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 الگوي که باورند اين بر آنها .شود مواجه بالا مقياس در بازار شکست با اقتصاد است ممکن چون

 هاينوسان تشريح براي بنابراين بپذيرد، را ياقتصاد هاينوسان مسئوليت تواندنمي کلاسيک

 .باشند چسبنده هاقيمت آن در که گيريم کار به را الگويي است لازم مدت،کوتاه اقتصادي

 مفروضات رعايت با که دارند اعتقاد جديد هايکلاسيک به معروف اقتصاددانان از تعدادي

 باورند اين بر آنان .کرد توجيه را تمدکوتاه در اقتصادي هاينوسان توانمي کلاسيک، الگوي

 پذيرندانعطاف شدتبه هاقيمت هم مدتکوتاه در حتي کنيم فرض که است اين راه بهترين که

 نهاده بنا هاقيمت تغييرپذيري پايه بر خرد، سطح در اقتصادي هايتحليل و تجزيه همه تقريباً و

 و تجزيه که کنندمي استدلال چنين جديد هايکلاسيک شود. تسويه بازار تا است شده

 اين معروف طرفداران گيرد. قرار مبنا همين بر بايد هم کلان سطح در اقتصادي هايتحليل

 ناميده حقيقي تجاري ادوار نظريه که کنندمي توجيه را اقتصادي هاينوسان روشي با نظريه

 ادوار مورد در يدجد هايکلاسيک هاينظريه ترينقوي از يکي حقيقي تجاري شود. ادوارمي

 آوريفن در تغيير نرخ علت به بزرگ تصادفي هاينوسان که کنندمي فرض آنان است. تجاري

 به افراد که مصرفي ميزان آن و کار نيروي عرضه سطح تغيير به پاسخ در هانوسان اين است.

 پاسخ يحقيق تجاري ادوار نظريه، اين براساس افتد.مي اتفاق دهندمي انجام عقلايي صورت

 يا حقيقي ادوار تجاري اقتصاددانان است. توليد آوريفن در تغيير به اقتصاد مؤثر و طبيعي

 از متأثر حقيقي، ادوار تجاري در تغييرات که معتقدند پرسکات مانند ادوارد 3انشومپيترگراي

 يک هميشه طلا ايراني، خانوار فرهنگ دراقتصادي است. از طرفي  کلان بعضي متغيرهاي

 بالاي نقدشوندگي قابليت به توانمي را امر اين دليل .است آمدهمي شمار به خوب مالي وانهپشت

 ترينمهم از يکي همواره هادولت ديگر طرفي از .دانست مرتبط آن ذاتي ارزش و طلا

 پولي مقامات که ترتيبي ؛دانندمي پولي بخش را اقتصادي رشد به رسيدن در مؤثر هايبخش

 اين به يابيدست براي مؤثري هايگام توانندمي پولي مناسب هايسياست ذاتخا با کشورها

و  پولي هايسياست که ديدگاه اين بر اقتصاددانان از بسياري طورکلي،به. بردارند مهم

 نظر توافق هستند، مؤثر تجاري ادوار و توليد بر مدتکوتاه در هاي تأثيرگذار اقتصاديشاخص

هاي تأثيرگذار و شاخص پولي سياست اثرگذاري هايکانال سر بر هانآ نظراختلاف ولي دارند؛

 هاي تأثيرگذار اقتصاديو شاخص پولي سياست .است يکديگر به نسبت آنها اهميت و اقتصادي

                                                           

3. Shompitergrayan. 
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 کانال و هادارايي قيمت کانال ارز، نرخ کانال بهره، نرخ کانال جمله از مختلفي هايکانال راه از

. حال پرسشي که در اين گذارندمي تأثير تجاري ادوار و داخلي اخالصن توليد سطح بر اعتباري

نفتي و  هايشوک نامتقارن اثرات اول به دنبال پاسخش هستيم؛ محاسبه مرحله در مطالعه

 اثرات در ايران است و در ادامه بررسي خواهيم کرد که پولي و نوسانات ارزيهاي بحران

بر ادوار تجاري در دوران  در ايران پولي و نوسانات ارزيهاي نفتي و بحران هايشوک نامتقارن

باره تفصيل دراينو تفسير نتايج به که در قسمت مباني نظري موضوع رکود و رونق چقدر است،

 بحث خواهد شد.

 تحقيق پيشينه و موضوع نظری مبانی. 2

 مطالعات خارجی . 1-2

تجاري با  نوسانات اقتصادي و ادوار به بررسي رابطه ايمقاله در 4(2019سيدني و همکاران )

و  عدم قطعيتنتايج مطالعه نشان داد که ( پرداختند. SVARکارگيري مدل ساختاري ور )به

هاي اقتصاد کلان در رکود اقتصادي اغلب پاسخي دروني به شوک هاينوسان در شاخص

نوسانات توليد  که عدم اطمينان در مورد بازارهاي مالي احتمالًا منبعخروجي است، درحالي

اقتصاد کلان  هايو نوسان در شاخص دهد که عدم اطمينانها همچنين نشان مييافته. است

و عامل اصلي رکود اقتصادي، نوسانات در  کنددر رکود اقتصادي نقش مهمي ايفا مي

 .هاي پولي استهاي مالي، نوسانات نفتي و شوکهاي ارزي، بحرانشاخص

 در طلا بر ادوار تجاري و نفت قيمت به بررسي اثرات ايمقاله در 5(8201بيلدرجي و اوزاکسوي )

( پرداختند. MS-(V)ARور ) -نفت با استفاده از مدل مارکوف سوئيچينگ صادرکننده کشورهاي

 شناسايي يکديگر، برابر در نفت قيمت و طلا قيمت اختلاف تأثيرات تست براي هاروش اين

 از يک هر براي مؤثر اقتصادي هايسياست گيرييجهنت ايجاد و تجاري چرخه ساختارهاي

 هايچرخه نامتقارن رفتار بر هارژيم از انتقال احتمال .شودمي شده استفادهانتخاب کشورهاي

 و طلا قيمت تقارن عدم اهميت دهدمي نشان هايافته انتقادي، لحاظ به. کندمي تأکيد تجاري

 دارد. کشور تجاري چرخه تعيين در کنندهينتعي نقشي نفت قيمت و اقتصادي رشد بر نفت

                                                           

4. Sydney et al. 
5. Bildirici and Ozaksoy. 
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 مطالعات داخلی . 2-2

 در تجاري ادوار بر نفتي هايشوک اي به بررسي اثردر مطالعه( 1397و همکاران ) بهاروند

 روش از حاصل هايپرداختند. يافته سوئيچينگ -مارکوف رهيافت از استفاده با ايران اقتصاد

 رونق زمان در مثبت اثر نفت قيمت هايشوک که تاس آن از حاکي سوئيچينگ -مارکوف

 پايداري و است داشته ايران اقتصاد تجاري ادوار بر اقتصادي رکود زمان در منفي اثر و اقتصادي

 ايران اقتصاد که دهندمي نشان همچنين نتايج. است هم به نزديک و مساوي تقريباً رژيم دو

 طور به که گذاشته سر پشت را رونق فصل 50 و رکودي فصل 52 نظر مورد زماني بازه در

 .است بوده برابر رونق و رکود دوره طول که گفت توانمي متوسط

 ايران و تجاري ادوار در تقارن عدم اي به بررسيدر مطالعه (1394پيرو ) فرزانه و آرمن عزيز سيد

. پرداختند 1338-1386ي هاي ساليانه طي دورهاز داده آن با استفاده ايجاد در نفتي هايتکانه نقش

اسميرنوف -اي کولموگرفهاي ناپارامتري همچون آزمون دو نمونهاز روش آمدهدستبهنتايج 

ها همچون ديلانگ و سامرز، نفتچي، سيشل اي ويلکاکسون و ديگر روشرتبه-و آزمون جمعي

توان عدم کند. تنها براساس روش گالگاتي ميوجود عدم تقارن در ادوار تجاري را تأييد نمي

مشاهده کرد. در پايان نيز با استفاده از مدل لوجيت اين  حدودي تاتقارن در ادوار تجاري را 

دهند، مورد نفتي عدم تقارن احتمالي را در ادوار تجاري توضيح مي هايتکانهفرضيه که آيا 

 .کنداين فرضيه را تأييد مي آمدهدستبهگيرد. نتايج بررسي قرار مي

 :سياسي تجاري هايسيکل از جديدي مدل اي به برآورددر مطالعه (1393جي )کميجاني و گر

 عرضه طرف پردازند. نتايج تخمين مدل گوياي اين مطلب است که نقشايران مي مطالعه مورد

 و ارز نرخ پولي، متغيرهاي و بوده درصد 40حدود  دامنه در و همسان تقريباً مالي سياست و

 در سياسي ثباتيبي متغير .دهدمي توضيح را نوسانات درصد 10 تا 2حدود  هاپرداخت تراز

 سهم اين مرور به اما دهد،مي اختصاص خود به را تغييرات درصد 40 تقريباً ابتدايي هايسال

 که رسدمي نظر به متغير اين شدهتعديل شکل در .رسدمي درصد 26 حدود به و يافته کاهش

 توليد شوک بر سياسي ثباتيبي شوک اثر اما ندارد؛ انيچند اوليه تفاوت مدل با مدل کليات

 توليد واريانس تحليل نتايج .است دارمعني کاملاً و مثبت توجه، قابل اول مدل وضعيت همانند

 در سياسي ثباتيبي شوک سهم دهدمي نشان شدهتعديل اول الگوي براساس داخلي ناخالص
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 و مانده سطح همين در سال سه حدود و تهياف کاهش اندکي حدود درصد از شدهتعديل مدل

 است يافته تقليل درصد 9 حدود بعد به هايسال در سپس

های های مالی و شوکدو ديدگاه حدی در خصوص نحوه اثرگذاری بحران .3-2

 نفتی، پولی و بازار طلا بر ادوار تجاری

هاي ا نسبت به بحرانهاي از نظريات و ديدگاهطور کلي در ادبيات اقتصادي، طيف گسترده به

هاي نفتي، ارزي و طلا و نقش آن در اقتصاد و ادوار تجاري وجود دارد. در بين مالي و شوک

اين نظريات، دو ديدگاه حدي، متفاوت است. فارغ از نظريات دو حد افراطي، طيف وسيعي از 

به صورت ها در شرايط متفاوت هاي پولي و مالي و همچنين بحراننظريات معتقدند؛ سياست

هاي حقيقي اقتصادي و ادوار تواند بر جريان فعاليتجداگانه و مجزا و نيز ترکيب آنها مي

کرات مورد مطالعه يافته بهتجاري، تأثيرگذار باشد. هرچند نظريات مذکور در کشورهاي توسعه

به يافته، قرار گرفته است، ليکن در کشورهاي در حال توسعه، در مقايسه با کشورهاي توسعه

هاي نفتي و ارزي بهاي کمتري داده هاي مالي و شوکبررسي نظريات مبني بر اثرات بحران

 اقتصاد کنترل ابزارهاي از يکي عنوان هاي نفتي و ارزي بههاي مالي و شوکبحران شده است.

 اقتصادي، نظام بر هاشوک اين تأثير چگونگي از درست درک. هستند اقتصادي هاينظام در

 کلان متغيرهاي ديگر بر اثرگذاري براي مناسب هايسياست تعيين براي خوب راهنمايي

 در تجاري ادوار روي ها برتأثير اين شوک مورد در نظري فرضيه دو است. حداقل اقتصادي

 فرضيه» سازدمي مربوط ارز نرخ به را پولي هايسياست که ايفرضيه. دارد وجود باز اقتصاد

( کاهش) افزايش به منجر اقتصادي شوک يک فرضيه، اين ساسا بر. شودمي ناميده« جهشي

 بعدي هاي( افزايش) کاهش به منجر آن دنبال به و شده واقعي و اسمي ارز نرخ در بزرگ اوليه

 .است برانگيزبحث فرضيه اين مورد در تجربي شواهد. شودمي

 سازد،مي وطمرب تجاري تراز به هاي نفتي راهاي مالي و شوکبحران که ديگري فرضيه

 پول واقعي ارزش کاهش يک فرضيه، اين اساس بر. شودمي ناميده« جي منحني فرضيه»

 باعث خود نوبه به که دهدمي کاهش را کشور داخل در توليدشده کالاهاي نسبي قيمت داخلي،

 به درازمدت در کشور تجاري تراز بنابراين،. شودمي کشور واردات کاهش و صادرات افزايش

 مذکور روند که کندمي تأکيد نکته اين بر جي منحني فرضيه اما. کندمي حرکت ادماز سمت

 داخلي پول ارزش کاهش به بلافاصله صادرات و واردات مقادير اگر. افتدنمي اتفاق بلافاصله
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 که است معنا بدان اين. کندمي حرکت کسري سمت به تجاري تراز ندهند، نشان سازگاري

 با اما. است شدن بدتر به رو مدت،کوتاه در داخلي پول ارزش هشکا دليل به تجاري تراز

 تراز که است اين از حاکي اين. يابدمي افزايش صادرات و کاهش واردات ميزان زمان، گذشت

يابد و به عبارتي در بلندمدت مي بهبود درازمدت در داخلي پول ارزش کاهش دليل به تجاري

 که دارند توافق اقتصاددانان از يابد. بسيارياقعي کاهش ميتوليد بالقوه و توليد وشکاف مابين 

 تقاضاي در مالي و پولي هايهاي سياستشوک شامل تواندمي تجاري ادوار علت و محرک

 هايشوک يا نفت قيمت در تغيير مانند تجاري هايشوک يا تکانه گذاري،سرمايه و مصرفي

 تجاري ادوار و نوسانات توصيف براي هاشوک از يککدام اينکه درباره اما باشد، تکنولوژي

 براي توجهي قابل مطالعات موضوع، اهميت رغمعلي ندارند. توافق دارند، اهميت بيشتري

از طرفي  است. نگرفته صورت ايران در آن ايجاد و گسترش و چگونگي تجاري ادوار شناخت

وامل اقتصادي و سياسي هاي تأثيرگذار بر عشاخص ترينشاخص قيمت جهاني طلا نيز از مهم

در هر کشور است. از سوي ديگر، قيمت جهاني طلا به عنوان متغيري بااهميت، معرف بسياري 

تر ويژه در يکي دو سال اخير پررنگالمللي است و اين نقش بهاز تحولات پولي و مالي بين

ه کننده واکنش متقابل عرضه و تقاضا در بازاري است کشده است. قيمت طلا منعکس

خريداران و فروشندگان بسياري با وجود جريان به طور نسبي آزاد اطلاعات در آن حضور دارند. 

چون قيمت طلا شاخص خوبي براي توضيح فشارهاي تورمي است، قيمت طلا طي دوران 

يابد که اين امر تمايل افراد را براي ثباتي سياسي افزايش ميتورمي، آشفتگي بازار ارز يا بي

دهد. البته هاي خود براي حفظ ارزش آن نشان مينوع دارايي در سبد دارايي انتخاب اين

بازي در بازار طلا نيز يکي از دلايلي است که تقاضاي طلا را تحت تأثير قرار هاي سفتهانگيزه

مدت در اين بازار ناشي از اين نوع تقاضاست. شاخص دهد و عمده نوسانات قيمت در کوتاهمي

هاي تأثيرگذار بر عوامل اقتصادي و سياسي ترين شاخصو طلا از مهمقيمت جهاني نفت 

زاي قدرتمند، بسياري از متغيرهاي اقتصاد است. قيمت جهاني نفت به عنوان يک متغير برون

دهد. از سوي ديگر، قيمت جهاني طلا نيز به عنوان يک متغير کلان را تحت تأثير قرار مي

المللي است، اگرچه اين نقش به مرور زمان و مالي بين مهم، معرف بسياري از تحولات پولي

هاي گيريگذاران در جهتاي راهنماي سياستتا حدودي تقليل يافته است. تبيين چنين رابطه

 هاي پولي و ارزي است.سياست
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 شناسی تحقيقروش .3

 که در قسمت مقدمه و مباني نظري موضوع نيز اشاره شد، در رساله حاضر به طوريهمان

و  6(2018، البيتي و مصطفي )وي از مطالعات؛ سيدني و همکاران، بيلدرجي و اوزاکسويپير

به بررسي اثرات قيمت نفت، طلا و ارز بر ادوار تجاري کشور در  7(2017آرفائي و بن رجب )

 سوئيچينگ پرداخته خواهد شد. مارکوف رژيم تغيير دوران رکود و رونق با استفاده از مدل

 مدل ايران، اقتصاد در رونق و رکود دوران در تأثيرات مدل بهتر شدن مشخص يبرا بنابراين

در مدل اول با استفاده از روش براي اين منظور  است. شده تشکيل بخش سه از حاضر رساله

EGARCH تا مشخص شود در اقتصاد ايران  8شودهاي قيمت نفتي محاسبه ميشوک

يشترين اثرگذاري را دارد و براي به دست آوردن هاي مثبت يا منفي نفتي بيک از شوککدام

، 9بهبود و شود تا نقاط رونقادوار تجاري )شکاف توليد( از فيلتر هودريک پرسکات استفاده مي

مشخص شود و با استفاده از مدل تغيير رژيم مارکوف  12حضيض نقطه و 11، رکود10اوج نقطه

تجاري )شکاف توليد( کشور در دوران  هاي مثبت يا منفي نفتي بر ادوارسوئيچينگ تأثير شوک

 رکود و رونق اقتصادي به دست آورده شود.
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هاي آرچ و گارچ محاسبه در مدل دوم و سوم اثر نوسانات قيمتي ارز و طلا با استفاده از مدل

روش ولي )و شوک پ هاي مالي دنياشود و تأثير آن با وارد کردن متغير کنترلي بحرانمي

EGARCH)  ان رکود و ( کشور در دورپرسکات هادريکبر ادوار تجاري )شکاف توليد( )فيلتر

 شود.ده ميرونق اقتصادي با استفاده از مدل تغيير رژيم مارکوف سوئيچينگ به دست آور
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6. Albaity& Mustafa. 
7. Arfaoui& Ben Rejeb. 

 .استمندان قابل ارائه براي علاقه EGARCHمدل . باتوجه به محدوديت تعداد صفحات، نتايج 8

9. Expansion and Recovery. 
10. Prosperity. 
11. Recession. 
12. Trough or Depression. 
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GDPgap :ه دست آوردن که براي ب يد بالقوه منهاي توليد واقعيدهنده تولشکاف توليد نشان

ادن ادوار دو شاخصي براي نشان  استفاده شده است پرسکات هادريکشکاف توليد از فيلتر 

 .استتجاري کشور 

Gold  ،بيانگر نوسانات قيمت جهاني اونس طلاOILSH: ام بيانگر شوک قيمت نفت خ

نرخ  :INTرز، ا: نوسانات نرخ EX: نرخ تورم، INFبيانگر شوک نقدينگي،  :MSHسنگين ايران، 

هاي بحرانهاي بروز سال يبرا کهمالي جهان و ايران ) هاي: بحرانFicسود سپرده بانکي، 

غير دامي و به شکل مت شودها عدد صفر در نظر گرفته ميسال ي مابقيو برا کيعدد  مالي

: نيروي کار Lسرمايه ناخالص(، : سرمايه فيزيکي )تشکيل ثابت K. استشود( وارد مدل مي

هاي مربوط به اقتصاد داده از عبارت است تحقيق حاضر آماري . جامعهاستفعال در کشور 

 کنيممي ابانتخ حاضر براي تخمين مدل پژوهش در که 1397تا  1364ايران طي بازه زماني 

افزار آکس نرم وز افزار ايويوبه تخمين مدل در نرمسوئيچينگ  -مارکوف و با استفاده از مدل

 پردازيممتريکس مي

 13مدل چرخشی و تغيير رژيم مارکوف سوئيچينگ . 3-1

 ارائه 15(1973گولدفلد ) و کوانت 14(1972کوانت ) توسط سوئيچينگ -مارکوف بار مدل نخستين

 هايروش برخلاف .داد توسعه تجاري را استخراج و هايچرخه 16(1987هميلتون ) سپس شد،

 گيرد،مي انجام 17تدريجي صورت به رژيم انتقال آنها در که ANNو  ARSTمانند  غيرخطي

 اين مدل در .پذيردانجام مي 18سرعتبه انتقال رژيم سوئيچينگ- مارکوف مدل که دردرحالي

 فرايند يک به بستگي و مشاهده نيست قابل قرار دارد، tزمان  در که رژيمي بر اين است که فرض

داراي مقادير  tsکه  شودمي در نظر بگيريم، فرض رژيمي دو اگر مدل را دارد. (ts)مشاهده  غيرقابل

 :تصور کرد صورت زير به توانمي را رژيم با دوAR (1مدل ) يک شود.مي 2و  1

𝑦𝑡 = {
𝜑0,1 + 𝜑1,1𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡          𝑖𝑓   𝑠𝑡 = 1

𝜑0,2 + 𝜑1,2𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡          𝑖𝑓   𝑠𝑡 = 2
 

                                                           

13. Markov Switching Model. 
14. Quandt. 
15. Goldfeld. 
16. Hamilton. 
17. Gradual Switching. 
18. Sudden Switching. 
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 خلاصه: شکل به يا

𝑦𝑡 = 𝜑0,𝑠𝑡
+ 𝜑1,𝑠𝑡

𝑦𝑡−1 + 𝜀𝑡 

 يک tsسوئيچينگ - مارکوف مدل در کنيم. مشخص را tsهاي ويژگي بايد مدل تکميل براي

 دوره رژيم فقط به tsکه  است آن نشانگر فرضيه اين شود.مي در نظر گرفته اول فرايند درجه

 ادامه مدل در ديگر به وضعيت وضعيت يک انتقال از احتمالات دارد. بستگي ts-1يعني  قبل

 شود:مي معرفي

𝑝(𝑠𝑡 = 1/𝑠𝑡−1 = 1) = 𝑝11 
p(st = 2/st−1 = 1) = p12 
p(st = 1/st−1 = 2) = p21 
p(st = 2/st−1 = 2) = p22 

 در jوضعيت به  t-1در زمان  iوضعيت  از رکوفما زنجيره حرکت احتمالها 𝑝𝑖,𝑗 بالا  در روابط

 :شوددر نظر گرفته مي آنها براي زير شروط دهد که هميشه غيرمنفي است وميرا نشان  tزمان 

p11 + p12 = 1 

p21 + p22 = 1 

 هايافته تحليل و تجزيه و نتايج .4

 GDPشکاف  G محاسب . 4-1

 فيلتر رهيافت از تجاري ادوار دادن نشان براي بالقوه توليد يمحاسبه براي مطالعه اين در

 در آزمون اين نتايج که است شده استفاده 1364-1397 زماني دوره براي پرسکات هودريک

 .گرددمي اصلي مدل وارد GDPgap متغير عنوان با و است آمده زير نمودار

 تجاری: شکل نموداری شکاف توليد ناخالص داخلی برای نشان دادن ادوار 1نمودار 
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  هاي تحقيقمنبع: يافته
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هـاي رکـودي و رونـق، از جـزء سـيکلي بـه دسـت (، بـراي تعيـين دوره1مطابق نمـودار )

ــا اســتفاده از جــزء آمــده اســتفاده مــي ــق ب ــين نمــودن دوره رکــود و رون ــراي تعي شــود. ب

. در ايـن تحقيـق از کـردسيکلي، لازم اسـت کـه بتـوان نقـاط اوج و حضـيض را مشـخص 

ــات ــتنديگ مطالع ــامبرگ و وراس ــر ) 19(2008) ه ــک و ميل ــين، گوي ــراي  20(2000و چ ب

دهـد تعيين نقـاط چرخشـي اسـتفاده شـده اسـت. نتـايج حاصـل از ايـن بررسـي نشـان مي

؛ سـيکل را پشـت سـر گذاشـته اسـت پـنجمجموعـاً  1364-97که اقتصـاد ايـران از سـال 

 که: طوريه ب

 1371ره دوره رونق، دو 1370تا  1368دوره رکودي، دوره  1367 تا 1364دوره زماني 

 1379دوره  دوره رکود، 1378تا  1376دوره رونق، دوره  1375دوره رکود، دوره  1374 تا

وره رونق، د 1390تا  1389دوره رکودي، دوره  1388تا  1387دوره رونق، دوره  1386 تا

دوره رکودي  1397دوره رونق و دوره  1396 تا 1395دوره رکودي، دوره  1394تا  1391 دوره

 بوده است.

نتايج حاصل از تخمين مدل چرخشی و تغيير رژيم مارکوف سوئيچينگ بر  . 2-4

 دوران رکود و رونق ايران

 LR: نتايج آزمون 1جدول 

 آماره مقدار آزادي درجه احتمال ارزش 

 ايران
 

 227/89 10 0000/0 مدل اول

 413/54 10 000/0 مدل دوم

 807/44 10 000/0 مدل سوم

 تحقيق هايمنبع: يافته

 و فــرض صــفر رد و فرضــيه اســت %5ســطح احتمــال زيــر  ،1 جــدول نتــايج مطــابق

 مـدل تخمـين بـراي سـوئيچينگ-مـارکوف غيرخطـي روش شـود و ازمقابـل پـذيرش مي

 شود. استفاده

                                                           

19. Hamberg and Verstandig. 
20. Chin, Geweke and Miller. 
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 برای مدل اول و دوم مارکوف  یمدل چرخشتخمين نتايج :2 جدول

 (متغير وابسته عنوانبهرتجاری ادوا)

 متغير نام
 مدل دوم مدل اول

 سطح احتمال ضريب سطح احتمال ضريب

1c 0.812984- 0.0000 0.377209- 0.0000 

2c 0.130823 0.0344 0.192755 0.0000 

1σ 3.886473 0.0006 6.841218 0.0000 
2σ 0.264380 0.0019 0.144602 0.0000 

GDPgap (-1) 0.165802 0.0000 0.150395 0.0000 

oil sh (1) 0.146263 0.0554 0.038150 0.0031 

oil sh (2) 0.126631- 0.0000 0.041797- 0.0149 

Fin (1) 0.165802 0.0000 0.017846 0.0069 

Fin (2) 0.104075 0.0000 0.408995 0.0000 

M sh(1) 0.019387 0.0001 0.118186 0.0233 

M sh(2) 0.742304 0.0000 0.518803 0.0829 

INF(1) 0.017057 0.0009 0.311145 0.0313 

INF(2) 0.119064 0.0000 0.987808 0.0002 

K (1) 0.136991- 0.0000 0.860018- 0.0000 

K (2) 0.011527- 0.0151 0.047863- 0.0097 

L (1) 0.079202- 0.0212 - - 

L (2) 0.026760- 0.0000 - - 

EX (1) - - 0.038683 0.0960 

EX (2) - - 0.230516 0.0000 

 تحقيق هايمنبع: يافته

است،  %95داري اکثر ضرايب در سطح اطمينان تخمين مدل مارکوف نشان از معني نتايج

و در مدل دوم  13/0و در رژيم دوم  -81/0ضريب عرض از مبدأ براي مدل اول در رژيم اول 

 گوياي رژيم منفي مبدأ از عرض با رژيماست.  19/0و در رژيم دوم  -37/0رژيم اول براي 

(؛ 1386کازروني و همکاران، باشد )مي رونق رژيم گوياي مثبت مبدأ از عرض با رژيم و رکود

 براي اول )رکود( به رژيم اجزاء اخلال مربوط همچنين واريانس(، 1988به نقل از هميلتون )

اخلال  اجزاء و براي مدل دوم واريانسباشد مي 26/0دوم  رژيم در و 88/3 برابر اول مدل

نيز  EGARCHنتايج تخمين مدل  .است 14/0دوم  رژيم در و 84/6اول برابر  به رژيم مربوط

کند. به هاي منفي در اقتصاد ايران را تأييد ميهاي مثبت نفتي نسبت به شوکتأثير شوک

ها به جاي يران، سرمايهعبارتي با افزايش قيمت نفت و افزايش درآمدهاي ارزي در اقتصاد ا

هاي داراي ارزش افزوده، صرف واردات شده که به خاطر شرايط ورود به بخش توليد و بخش
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بخش توليد با آسيب جدي  ني؛ بنابراشودتورمي کشور، براي مقابله با تورم انجام مي-رکود

اي موجود در ههاي توليدي از چرخه اقتصاد دور شده و سرمايهرو شده و بسياري از بخشروبه

شوند. در طرف ي ميبازسفتهبخش توليد در اقتصاد راکد مانده و به ناچار وارد بازار سياه و 

مقابل نيز با کاهش قيمت نفت و درآمدهاي ارزي هنگام وقوع شوک منفي، ميزان واردات 

در  گذاري، توليد و اشتغاليابد و سرمايهآلات توليدي کاهش مياي و ماشينکالاهاي سرمايه

هاي مالي و هاي نفتي، بحرانتأثيرگذاري شوک ني؛ بنابراشودکشور دچار کاهش مي

و  سود تسهيلاتگذاري به شرايط تورمي کشور بستگي دارد که منجر به افزايش نرخ سرمايه

 نفتي هايشوک تأثير تورم، ميزان افزايش با بنابراين؛ شودميگذاري هاي سرمايهافزايش هزينه

 شکاف توليد بر مثبت تأثير تواندمي تورم بالاتر سطوح در و يابدمي افزايش ليدشکاف تو بر

مالي در کشور به خاطر اثرات تحريم،  بازارهايهمچنين به دليل محدود بودن باشد.  داشته

پذيرد که اين امر نيز صورت مي داخلي اندازهايپس از طريق گذاري فقطمالي سرمايه تأمين

ها مالي پروژه حقيقي، هزينه تأمين بهرة نرخ افزايشط تورمي در کشور و به خاطر وجود شراي

شود. گذاري در کشور ميسرمايه کاهش گذاري، سببهزينۀ سرمايه افزايش را افزايش داده و با

منجر به  افزايش يافته و توليد هايهزينهدر کشور ايران با افزايش کارايي حقيقي، به عبارتي 

شرايط )به خاطر  هاخروج نقدينگي از بانک منجر بهتورم شود و افزايش يم افزايش نرخ تورم

در اين شرايط  .شودمي هاي داراي سود بيشتربخشگذاري در ديگر و سرمايه (هانظارت بانک

معاملات دلالي و شوند که در بخش تنها افرادي قادر به دريافت و پرداخت تسهيلات مي

احتمال زياد، وجود همين شرايط نااطميناني براي اقتصاد ايران فعاليت نمايند. به  گريواسطه

 هاي مثبت پولي در دوران رونق اقتصادي داراي نتايج اثربخشي نباشد.باعث شده، اثر شوک

و مدل سوم با در نظر گرفتن شاخص قيمت  3تخمين مدل مارکوف در جدول  نتايج اساس بر

و علامت آنها مورد انتظار با مباني  بوده داريمعن %95طلا، بيشتر ضرايب در سطح اطمينان 

 -48/0باشد، مقدار عرض از مبدأ براي مدل سوم شکاف توليد در رژيم اول نظري تئوريک مي

 دوم رژيم و رکود دوران اول نماينده رژيم مدل سوم در بنابراين،است.  06/0و در رژيم دوم 

برابر  اول براي مدل سوم به رژيم مربوط اخلال اجزاء باشد. واريانسمي رونق دوران نماينده

 خوب مالي پشتوانه يک هميشه طلا ايراني، خانوار فرهنگ در .است 44/0دوم  رژيم در و 42/7

 ذاتي ارزش و طلا بالاي نقدشوندگي قابليت به توانمي را امر اين دليل .است آمدهيم شمار به
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 رسيدن در مؤثر هايبخش ترينمهم از يکي همواره هادولت ديگر طرفي از .دانست مرتبط آن

 اتخاذ با کشورها پولي مقامات که ترتيبي ؛ بهدانندمي پولي بخش را اقتصادي رشد به

. بردارند مهم اين به يابيدست براي مؤثري هايگام توانندمي پولي مناسب هايسياست

 توليد بر مدتکوتاه در پولي هايسياست که ديدگاه اين بر اقتصاددانان از بسياري طورکلي،به

 و پولي سياست اثرگذاري هايکانال سر بر آنها نظراختلاف يول دارند؛ نظر توافق هستند، مؤثر

 نرخ کانال ازجمله مختلفي هايکانال راه از پولي سياست .است يکديگر به نسبت آنها اهميت

 تأثير داخلي ناخالص توليد سطح بر اعتباري کانال و هادارايي قيمت کانال ارز، نرخ کانال بهره،

 گذاريسياست و ريزيبرنامه مديريت با کوشندمي همواره هادولت همچنين .گذارندمي

 هايدارايي سبد در اساسي و مهم اقلام از که هادارايي اين قيمت مديريت براي هاييحلراه

 کالاهاي دو هر زيرا ،دارد وجود طلا و نفت ميان تنگاتنگي ارتباط. کنند پيدا باشد،مي خانوار

 هردو نفت و طلا طرفي از. شوندمي تأثير دچار اقتصادي تحولات با که هستند استراتژيکي

 در است، طبيعت در موجودشان مقدار به محدودشان عرضه که هستند تجديدناپذير کالاهايي

 است اربرخورد بالايي نقدپذيري از و است ارزش ذخيره ويژگي داراي پول همچون طلا مقابل

 يابد،مي افزايش نفت قيمت که زماني. جويندمي بهره آن از سرمايه يا ذخيره عنوان به افراد و

 قيمت افزايش اين آمريکا. بود خواهد نياز نفت تجارت گردونه چرخاندن براي بيشتري دلار به

 باعث ليالملبين بازار در آن عرضه و دلار حجم افزايش. کندمي مالي تأمين دلار چاپ با را

 هادولت که گرددمي سبب مذکور عوامل مجموعه گردد.مي دلار خريد قدرت و ارزش کاهش

 ارزش حفظ خاصيت از طلا اينکه باشند. براي داشته گرايش طلا ازجمله هاييدارايي سمت به

 حال در ارزشش که دلاري نگهداري به نسبت آن ذخيره با افراد توانندمي و است برخوردار

 .يابد افزايش طلا قيمت نهايتاً و باشند برخوردار کمتري ريسک از است، مدنآ پايين

 در شود وهاي مهم و اثرگذار بر بازار طلا محسوب ميبانکي يکي از شاخص بهره از طرفي نرخ

 شرايط در. است افراد بانکي هايسپرده به پرداخت قابل ريسک بدون سود ميزان بيانگر واقع

 ماندن باقي براي اروپايي کشورهاي برخي و ژاپن و متحده ايالات خصوصهب کشورها اکثر کنوني

 نگه صفر حد در را خود بهره نرخ اقتصادي، بهبود جهت در تلاش و جهاني رقابت کورس در

 و خريد به تمايل مقابل در و يافته کاهش گذاريسپرده به افراد تمايل شرايط اين در لذا اند؛داشته

 به نرخ کاهش اين. است يافته افزايش است، برخوردار مناسبي قيمتي ثبات از که طلا نگهداري
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 حمايت را طلا قيمت شدتبه است مطرح جهاني ارز عنوان به آن ارز که آمريکا در خصوص

شود، ولي در اقتصاد بنابراين افزايش نرخ بهره باعث کاهش قيمت طلا در بازار جهاني مي؛ کندمي

تسهيلات باعث افزايش هزينه گرفتن وام شده و در اين شرايط پول به  ايران افزايش در نرخ سود

يابد، شود و قيمت طلا در بازار ايران افزايش ميجاي حرکت به سمت توليد، وارد بازار ارز و طلا مي

بنابراين در شرايط تورمي، قيمت طلا افزايش و در شرايط رکودي قيمت طلا و سکه کاهش 

اين مطالعه ما از نرخ سود سپرده استفاده شده است، همين عامل مانع از يابد. البته چون در مي

شود و در دوران رونق با افزايش نرخ سود سپرده، قيمت طلا خروج پول از سيستم بانکي مي

يابد و رابطه عکس بين آنها وجود دارد و قيمت طلا بيشتر تحت تأثير ساير عوامل مثل کاهش مي

 به تمايلي ديگر افراد بهره نرخ کاهش باو در بلندمدت گيرد رم قرار مينرخ ارز و قيمت نفت و تو

 دلار نگهداري به تمايل کاهش با بنابراين ندارند؛ دلار ازجمله خود نقدي هايسرمايه گذاريسپرده

 برخوردار الملليبين هايتنش و بحران جنگ، شرايط در حتي ارزش ثبات ويژگي از طلا ازآنجاکه

ترين . اما مهمگرددمي طلا قيمت افزايش باعث خود که کنندمي پيدا آن خريد به مايلت افراد است،

 جهاني بازارهاي در طلا گذاريقيمت اينکه به توجه باباشد. شاخص مؤثر بر قيمت طلا نرخ ارز مي

 بر تأثيرگذار عامل ترينمهم دلار ارزش تغييرات ،رديپذيم صورت دلار يعني جهاني ارز مبناي بر

 جهاني، اقتصاد بر آمريکا اقتصاد توجه قابل تأثيرگذاري به توجه با حاضر، حال در. است طلا قيمت

 عنوان به طلا ارزش نتيجه در .است جهاني اقتصاد تضعيف معني به کشور اين پول ارزش کاهش

 کاهش باعث دلار ارزش کاهش همچنين، .يابدمي افزايش ارزها تمام حسب بر ارزش حفظ وسيله

 جايگزيني دنبال به بايد هادارايي ارزش حفظ براي روازاين ؛شودمي دلاري هايدارايي رزشا

 ارزش کاهش طلا ارزش افزايش عامل ترينمهم کارشناسان اکثر نظر به. بود طلا مانند مناسب

 کاهش دلار ارزش که هنگامي .پذيرندمي تأثير عامل اين از نيز ديگر اثرگذار عوامل که است دلار

 در که شودمي کالاهايي بازارهاي وارد ارز فروش و خريد بازار از پول زيادي مقدار کند،مي پيدا

 از. شودمي وارد زيادي بسيار هايپول نيز، طلا بازار در شرايطي، چنين در .شوندمي معامله بورس

 شودمي منجر مختلف کشورهاي مرکزي بانک ارزي ذخيره کاهش به دلار ارزش تنزل ديگر سويي

 پول چرخش رشد به که افتندمي خود طلاي ذخيره افزايش دنبال به مسئله اين جبران براي هانآ و

 در گذارانسرمايه هم و مرکزي هايبانک هم بنابراين انجامد؛مي آن قيمت افزايش و طلا بازار در

. دانندمي دلار ننمود جايگزين براي گزينه بهترين را طلا خود هايدارايي کاهش از جلوگيري جهت
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کند که در اين شرايط ارزش دلار دچار بنابراين در شرايط رکود، آمريکا اقدام به چاپ اسکناس مي

گذاري گران براي حفظ ارزش پول، در بازارهاي ديگر مثل طلا سرمايهشود و معاملهکاهش مي

 مقابل در دوره رکود 17 ،4با نگاهي به جدول  يابد.کنند و در اين شرايط قيمت طلا افزايش ميمي

دوره رکود  17دوره رونق در مدل دوم و  18دوره رکود در مقابل  15رونق در مدل اول،  دوره 16

گذاري با شود که در اين شرايط ريسک سرمايهدوره رونق در مدل سوم تأييد مي 16در مقابل 

تصميمات مربوط به مهمي در  يابد. انتظارات نسبت به آينده، نقششرايط موجود افزايش مي

 را بلندمدت گذاريسرمايه تواند ريسکاقتصادي مي و سياسي گذاري دارد و عدمِ ثباتسرمايه

 شرايط، اين باشد و سبب فرار سرمايه شود. در داشته گذاريسرمايه بر منفي افزايش داده و تأثير

 به و بيشتري هستند آني بازدهي که داراي سوداگرانه هايفعاليت نفع به گذاريسرمايه ترکيب

 .دهدمي تغيير جهت مولد، گذاريسرمايه زيان

 برای مدل سوممارکوف  تخمين مدل چرخشی نتايج :3 جدول

 (متغير وابسته عنوانبهادوار تجاری )

 متغير نام
 مدل سوم

 سطح احتمال ضريب

1c 0.484454- 0.0000 

2c 0.065043 0.0018 

1σ 7.427601 0.0147 

2σ 0.443918 0.0000 

GDPgap (-1) 0.023749 0.0189 

Gold (1) 0.005098 0.0271 

Gold (2) 0.028212 0.0016 

Fin (1) 0.058351 0.0173 

Fin (2) 0.016322 0.0057 

M sh(1) 0.037189 0.0427 

M sh(2) 0.104652 0.0315 

INT(1) 0.061608 0.0006 

INT(2) 1.907589 0.0000 

EX (1) 0.054532 0.0000 

EX (2) 0.071245 0.0071 

Standard errors in parentheses 
 تحقيق هايمنبع: يافته
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 : روند نموداری متغيرهای تحقيق برای کشور ايران2نمودار 

 
 تحقيق هايمنبع: يافته

قابل مشاهده  زير رژيم در نمودار دو از يک هر در مطالعه مورد هايسال گرفتن قرار احتمال

 است. يک برابر سال هر در دو و يک رژيم احتمالات نمودار زير، مجموع مطابق است.

 .است رژيم دو بين هايسال بنديطبقه از نشان نيز نمودار زير در پررنگ هايقسمت

 شده برای مدل اول و دوم استخراج رژيم دو در سال هر گرفتن قرار : احتمال3نمودار 

 مدل شکاف توليد

 
 مدل شکاف توليد

 
 هاي تحقيقمنبع: يافته
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 شده برای مدل سوم استخراج رژيم دو در سال هر گرفتن قرار : احتمال4نمودار 

 مدل شکاف توليد

 
 تحقيق هايمنبع: يافته

نشان داده شده است. مطابق با نتايج جدول،  4ها در جدول رژيم از هريک در قرارگرفته هايسال

 (1390-1392)، 1388، (1366-1374)هاي پولي در سالهاي نفتي و براي مدل اول، بروز شوک

و  1389، (1375-1387)، 1365هاي (؛ شکاف توليد را افزايش داده و در سال1394-1397و )

هاي شکاف توليد کاهش يافته است. براي مدل دوم، با بروز نوسانات ارزي در سال 1393

، (1368)هاي افته و در سال؛ شکاف توليد افزايش ي(1397-1387)، 1369 ،(1367-1365)

سبب بروز دوران رونق ايران شده است. براي مدل سوم، با در نظر گرفتن شاخص  (1386-1370)

( شکاف توليد افزايش يافته 1388-1397، )(1374-1378)، (1365-1366)هاي بازار طلا در سال

 شده است.باعث بروز دوران رونق ايران  (1379-1387)، (1367-1373)هاي و در سال

 های اول، دوم و سومها برای مدلرژيم از يک هر در قرارگرفته هایسال :4جدول 

 ايران 

 مدل سوم مدل دوم مدل اول 

 1رژيم 

9(:1374 - 1366) 
1(:1388 - 1388) 
3(:1392 - 1390) 
4(:1397 - 1394) 

3(:1367 - 1365) 
1(:1369 - 1369) 
11(:1397 - 1387) 

2(:1366 - 1365) 
5(:1378 - 1374) 
10(:1397 - 1388) 

 2رژيم 

1(:1365 - 1365) 
13(:1387 - 1375) 
1(:1389 - 1389) 
1(:1393 - 1393) 

1(:1368-1368) 
17(:1386-1370) 

7(:1373 - 1367) 
9(:1387 - 1379) 

 تحقيق هايمنبع: يافته
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داده  نشان 5ل و برعکس و ميزان دوام رژيم در جدو رژيم رکود به رونق از انتقال احتمالات

در دوران رکود قرار  tو براي مدل اول، اگر اقتصاد ايران در بازه زماني  5در جدول  شده است،

احتمال دارد که اقتصاد  23/0ماند و در همين وضعيت باقي مي 77/0داشته باشد، به احتمال 

 tزه زماني رونق تغيير جهت دهد. اگر اقتصاد ايران در با ايران تحت شرايط ديگر به وضعيت

هاي پولي به احتمال با وجود نوسانات قيمتي نفت و بحران، داشته باشددر وضعيت رونق قرار 

نيز احتمال دارد که اقتصاد ايران  27/0ماند و همان وضعيت باقي مي در t+1در دوره  73/0

وران رکود در د tرکود انتقال يابد. براي مدل دوم، اگر اقتصاد ايران در بازه زماني  به وضعيت

احتمال دارد که  50/0ماند و در همين وضعيت باقي مي 50/0قرار داشته باشد، به احتمال 

رونق تغيير جهت دهد، اگر اقتصاد ايران در بازه  اقتصاد ايران تحت ساير شرايط به وضعيت

همان وضعيت  در t+1در دوره  12/0به احتمال ، داشته باشددر وضعيت رونق قرار  tزماني 

رکود انتقال يابد. براي مدل  نيز احتمال دارد که اقتصاد ايران به وضعيت 88/0ماند و ي ميباق

در  88/0در دوران رکود قرار داشته باشد، به احتمال  tسوم، اگر اقتصاد ايران در بازه زماني 

 احتمال دارد که اقتصاد ايران تحت ديگر شرايط به وضعيت 12/0ماند و همين وضعيت باقي مي

به ، داشته باشددر وضعيت رونق قرار  tونق تغيير جهت دهد، اگر اقتصاد ايران در بازه زماني ر

نيز احتمال دارد که اقتصاد  86/0ماند و همان وضعيت باقي مي در t+1در دوره  14/0احتمال 

شود که ميزان ماندگاري در دوران رکود رکود انتقال يابد. پس ملاحظه مي ايران به وضعيت

هاي صنعتي در گذاري در طرحن احتمال بالايي دارد و همه اين عوامل ريسک سرمايهايرا

 .شودايران را افزايش داده و منجر به افزايش شکاف توليد مي

 ديگر برای مدل شکاف توليد رژيم به رژيم يک از انتقال : احتمالات5جدول 

 1رژيم  2رژيم  

 ايران

 مدل اول
 0.77684 0.22316 1رژيم 

 0.27731 0.72269 2رژيم 

 مدل دوم
 0.50202 0.49798 1رژيم 

 0.87701 0.12299 2رژيم 

 مدل سوم
 0.88240 0.11760 1رژيم 

 0.86420 0.13580 2رژيم 

 هاي تحقيقمنبع: يافته
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-مارکوف مدل اخلال جملات شد، اشاره بدان نيز مدل معرفي بخش در که طورهمان

 نتايج زير در .باشد واريانس ناهمساني و خودهمبستگي از عاري ،ودهب نرمال بايد سوئيچينگ

 .است شده آورده مذکور هايويژگي به مربوط هايآزمون از حاصل

 مربوطه برای مدل هایآزمون از حاصل نتايج: 6جدول 

 آزمون آماره آزمون نوع
 احتمال آزمون و ارزش آماره مقدار

 مدل سوم مدل دوم مدل اول

 خودهمبستگيعدم  آزمون
(Ljung-Box Portmanteau Test) 

(4)2X 
6.9320 

(0.1395) 
3.5995 

(0.4629) 
2.6465 

(0.3468) 

 بودن نرمال آزمون
(Jarque–Bera Test) 

(2)2X 
2.9095 

(0.2335) 
2.5828 

(0.2137) 
2.1765 

(0.3363) 

 واريانس همساني آزمون
(ARCH Test) 

(13،1)F 
0.0048355 

(0.9457) 
1.4939 

(0.2451) 
0.11732 

(0.7371) 

 تحقيق هايمنبع: يافته

همساني قابل مشاهده  بودن و واريانس ، نرمالخودهمبستگي عدم آزمون مطابق با نتايج

 اخلال دچار جملات که کرد استنباط توانمياست و  درصد 5 خطا بالاي سطح کهاست 

 مدل مارکوف قابل تأييد است.همساني نيست و نتايج  و واريانس ، عدم نرماليتيخودهمبستگي

 گيریبندی و نتيجهجمع .5

 رکود هايرژيم در کشور تجاري ادوار بر ارز و طلا نفت، قيمت اثرات هدف مطالعه حاضر بررسي

تا  1364طي دوره زماني  سوئيچينگ مارکوف رژيم تغيير و چرخشي مدل کارگيريبه با رونق و

آيا  مطالعه به دنبال پاسخگويي به دو پرسش بود؛اين توجه به همين مباحث،  با بود. 1397

مالي و نوسانات ارزي و قيمت طلا تأثيري در به وجود  هايبحران و نفتي و پولي هايشوک

ها و نوسانات چقدر بر ادوار داشته است؟ با وجود اين شوک ايران رونق و رکود دوران آمدن

 است: ارائهمباحث به صورت زير قابل  بندي و نتايجتأثيرگذار بوده است؟ جمع تجاري کشور

 بازارها ساختن متنوع و گسترش گذاري،سرمايه براي امن محيط و اقتصادي امنيت ايجاد. 1

 هايصندوق فعاليت گذاري،سرمايه هايشرکت بهادار، اوراق بورس بازار) مالي نهادهاي و
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 ايجاد و خارجي گذاريهسرماي از استفاده و باز اقتصاد سوي به حرکت(، خصوصي بازنشستگي

 گذاريسرمايه و اندازپس افزايش براي ثبات و شفافيت هدف با سرمايه بازار مقررات در تحول

 .تواند زمينه را براي افزايش توليد کشور و کاهش شکاف توليد فراهم آوردمي

فت، با افزايش درآمدهاي نفتي در کشور، به دليل وابستگي شديد به درآمدهاي حاصل از ن. 2

يابد و با توجه به اينکه کشور ما به خاطر مصرفي بودن درآمدهاي دولت نيز افزايش مي

وابستگي شديدي به تقاضاي واردات دارند، لذا با افزايش درآمدهاي نفتي، تقاضاي کل در 

يابد و به علت عدم وجود قدرت توليدي در بخش صنعت و کشاورزي، با اقتصاد افزايش مي

ها )تورم( نيز کنندگان کالاها و خدمات، سطح عمومي قيمتسط مصرفافزايش تقاضا تو

ها به يابد، در اين شرايط و براي جلوگيري از افزايش دوباره سطح عمومي قيمتافزايش مي

خاطر افزايش تقاضا در کشور، واردات )که تابعي مستقيم از درآمد است( از کشورهاي ديگر 

 عدم و رقابت قدرت بودن ي گردد. همچنين به علت پايينيابد تا از تورم جلوگيرافزايش مي

داخلي و به دليل دارا بودن قدرت رانت نفتي در دست  اقتصاد در مناسب يهارساختيزوجود 

هاي جاري گذاري در بخش توليد، صرف هزينهها، درآمدهاي مازاد نفتي به جاي سرمايهدولت

مدت زمان کوتاه سودآوري بيشتري دارند، يي که در هايگذارهيسرمامدت و همچنين کوتاه

شود که اين عامل نيز باعث ايجاد شکاف توليد در اقتصاد شده و بار اضافي بر دوش اقتصاد مي

هاي خارجي بانک مرکزي باعث افتد. همچنين افزايش درآمدهاي نفتي و افزايش داراييمي

يابد و به طبع آن تورم نيز يافزايش در پايۀ پولي کشور شده و حجم نقدينگي نيز افزايش م

افزايش خواهد يافت. انتظار از تورم در دورة آتي و نااطميناني از نرخ تورم نيز در دامن زدن 

گذاري در بخش شدت تورم تأثيرگذار است و هرچه نااطميناني افزايش يابد، ميزان سرمايهبه

جب فاصله گرفتن توليد بالقوه کند و مومي ترميوختوليد کاهش يافته و وضعيت توليد کشور را 

گذاري در بخش توليد و صنعت شود، بنابراين توجه دولت براي سرمايهاز توليد بالفعل مي

 باشد.ضروري مي

و  اقتصادي هايهزينه که است اقتصادي مضر هايپديده از مستمر و بالا تورم نرخ. 3

هاي زيان ترينمهم و تريناصلي از يکي کند. امامي تحميل جوامع بر را زيادي اجتماعي

تورمي  است. نااطميناني آتي هايدوره در آن مقدار از اطمينان عدم تورم، از ناشي اقتصادي
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در  دولتي بخش يا هابنگاهخانوارها،  از اعم اقتصادي فعالان تصميم آن در که است فضايي

حالت  آينده تورم نرخ ارهدرب نااطميناني .است آتي همراه تورم نااطميناني با مختلف هايزمينه

در  تغييرات سبب مداوم کانال اين از و آوردمي پديد را هاقيمت در ثباتيبي و نااطميناني

 گيرند کهمي تصميماتي اقتصادي فعالان نااطميناني، فضاي در .شودمي اقتصادي تصميمات

سرمايه و اندازپس ماتتصمي در انحراف ايجاد با تورم نااطميناني است. مغاير آنها انتظارات با

 طور شود. بهمي تورم قلمداد مهم هايهزينه از يکي خانوارها و اقتصادي هايبنگاه گذاري

 و شده غيرشفاف هاآتي فعاليت درآمدهاي و هزينه برآورد تورم، نااطميناني افزايش با واضح

باشد.  داشته قتصاديا هايکارايي فعاليت و منابع تخصيص بر نامطلوبي آثار تواندمي امر اين

 متفاوت مختلف، زماني هايدر افق اقتصادي عاملان تصميمات بر نااطميناني اثر همچنين

 ولي دهد،مي قرار تأثير تحت را تصميمات گذرا غالباً مدتکوتاه نااطميناني که طوري به است،

 نااطميناني .ازدسمي متأثر را ايدوره تصميمات بين جدي طور به بلندمدت در تورم نااطميناني

 در تعديلات برخي طريق از آن کردن امکان حداقل ولي برد بين از کامل طور به تواننمي را

 دارد. وجود سياستي هايرژيم
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 نامهکتاب

 کتب و مقالات-الف

 فارسی . 1

 يرتجا يهاچرخه ييندر تب يکمدل رشد نئوکلاس يابيارز» .رضا بوستاني و ،محمودي نوشين ،زهرا ،افشاري

 .189-204: (1393بهار ) 9شماره  ،3 يرانا يفصلنامه مطالعات اقتصاد کاربرد ،«يرانا

ي اقتصاد يسازفصلنامه مدل ، «يدبر تول يهاي نفتاثرات نامتقارن شوک يبررس» .پوريباد يو مهد يمکر ي،امام

 .26-1: (1388)زمستان  4شماره ، 3

، «آن ايجاد در نفتي يهاتکانه نقش و ايران تجاري ادوار در قارنت عدم بررسي». رويفرزانه پ ، وزيدعزيس ،آرمن

 .146 -113(: 1394 )زمستان 4 شماره ،10 (اقتصادي هايبررسي فصلنامه) مقداري اقتصاد فصلنامه

جستارهاي ، «بررسي عوامل مؤثر بر ادوار تجاري در اقتصاد ايران» .سهيلا کاغذيان ، ومحمدرضا ،شريف آزاده

 .238 - 199 :(1387 )بهار و تابستان 9شماره  ،5 اقتصادي

هاي سياست پولي بر سطح توليد واقعي در ايران: اثرات نامتقارن شوک» ي.و سارا قباد، حسين ،شريفي رناني

 .89-108 :(1391)پاييز  3، شماره 6 اقتصادي يسازمدل، «رويکرد چرخش مارکوف

-1385در دوره  يراندر اقتصاد ا يهاي تجارهاي دورهيويژگ يبررس» .آلن يکالهو جمال د ي،عل يادزاده،ص

 .82-63 :(1387) 46، شماره 16 يهاي اقتصادهاي و سياستفصلنامه پژوهش، «1338

 يراناقتصاد ا يبرا يواقع يتجار يهامدل چرخه يکبرآورد » .کاوند نيحس ي، واصغر شاهمراد ،نيحس ،نژاد يعباس

 .214 -185: (1388) 89شماره  ،ياقتصاد يقاتمجله تحق ،«ييو حداکثر راستنا کالمن يلترف يافتبا استفاده از ره

اثرات  يبررس» ي.زنوز يسادات محسن يفخر و ي،داود بهبود ،چيمحسن پور عبادالهان کو ،روزيف ي،فلاح

امه فصلن، «سوئيچينگ –با استفاده از مدل مارکوف  يراندر اقتصاد ا يدبر تول يهاي درآمد نفتنامتقارن شوک

 .103-127 :(1392تابستان )  7شماره ، يرانا ياقتصاد انرژ

 يهاي اقتصادان. مجموعه پژوهشاير در نسبي هاييمتنااطميناني تورم و پراکندگي ق» .بگلو، محمدرضا قلي

 .1-36 :(1387) 31شماره ، اقتصادي هايياستس و هاياداره بررس ،«يرانا ياسلام يجمهور يبانک مرکز

 ،«يراندر ا يمتو ق يواقع يداثرات نامتقارن نوسانات نرخ ارز بر تول»ي. رستم ينو نسر يرضا،لع کازروني،

 .196-177: (1386) 25، شماره 7 يپژوهشنامه اقتصاد

اثرات نامتقارن رشد درآمدهاي نفتي بر تورم در » .اتيب ديسع و ،انيسبحان يمحمدهاد ديس، اکبر ي،جانيکم

 45، شماره 12 (يرانيا-ياسلام يکرد)رو يفصلنامه پژوهشنامه اقتصاد، «VECMايران با استفاده از روش 

(1391:) 201-226. 
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هاي اثرات نامتقارن شوک يرامونپ يدجد ينزيک هاييدگاهآزمون د» :(1387) ي.ابطح يحيي يدو س ير،هژ ياني،ک

و  يوهشنامه علوم انسانپژ ،«مارکوف يمچرخش رژ يهابا استفاده از مدل يراندر اقتصاد ا يدبر تول يپول

  .123-144 (:1387پاييز ) 3شماره  ،8 يعلوم اقتصاد -ياجتماع

در  يرشد اقتصاد يچند رفتار يالگو يبررس» ي.سلمان ونسي و ي،محمود حقان ،محمدزاده زيپرو ،نادر ،مهرگان

 ،«مارکف يچرخش يونو رگرس GARCH هاياز مدل ينفت خام: کاربرد يمتواکنش به نوسانات ق

 .101-73صص :(1392)تابستان  12شماره  ،ياقتصاد يسازمدل يقاتتحق
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