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 چکیده

زض ایطاى ٍ وكَضّبی هٌترت ػضَ ؾبظهبى ّسف ایي همبلِ ثطضؾی تبثیط فؿبز ثط قوَل هبلی 

هٌظَض، اظ ؾِ هتغیط ثطای ؾٌدف  اؾت. ثسیي 2020  -2005ّوىبضی اؾلاهی عی زٍضُ ظهبًی 

قوَل هبلی اؾتفبزُ قس ٍ ثِ تٌبؾت آى، ؾِ هسل خساگبًِ ثطآٍضز گطزیس. ًتبیح ثطآٍضز هسل ثب 

زضنس، همساضِ  5ؾغح هؼٌبزاضی  ًكبى زاز، زض یبفتِ ؾیؿتوی اؾتفبزُ اظ ضٍـ گكتبٍضّبی تؼوین

ثبٍلفِ قوَل هبلی، ؾغح تَلیس ًبذبلم زاذلی ؾطاًِ ٍ آهَظـ ثط قوَل هبلی، تبثیط هثجت ٍ 

 5چٌیي، تبثیط فؿبز ثط قوَل هبلی، هٌفی ٍ هؼٌبزاض اؾت. زض ؾغح هؼٌبزاضی  هؼٌبزاضی زاضًس. ّن

ثط قوَل هبلی هثجت ٍ هؼٌبزاض زضنس، تبثیط گؿتطـ وبضثطاى ایٌتطًتی ٍ هكتطوبى تلفي ّوطاُ، 

ثَزُ ٍ ثبلا ثَزى ؾْن ظًبى اظ ول خوؼیت ثط قوَل هبلی، تبثیط هٌفی ٍ هؼٌبزاضی زاضز. ثطاؾبؼ 

ؾبذتبض ضاًتی،  اظ ثیي ثطزى ًحهبضات ٍؾیغ،گصاضاى ثب وبّف ا قَز ؾیبؾت ًتبیح، پیكٌْبز هی

َضّبی هٌترت ضا وبّف ٍ ، ؾغح فؿبز وكقفبفیت گؿتطزُ ایدبزویفیت لَاًیي ٍ ثبلا ثطزى 

 قوَل هبلی ضا افعایف زٌّس.  
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 هقدهه . 1

 هبلی ذسهبت اظ هٌسی ثْطُ) 1«هبلی قوَل» ،(2010) ؾئَل زض ذَز ؾبلیبًِ گطزّوبیی زض 20خی وكَضّبی ؾطاى

هبلی ثِ ایي ٍالؼیت اقبضُ  تطیي تؼطیف، قوَلزض ؾبزُ .اًس زاًؿتِ خْبًیتَؾؼِ ثطًبهِ انلی اضوبى اظ یىی ضا( ضؾوی

اًساظ، زضیبفت ٍام، ّبیی چَى پؽ تَاًس اظ اهىبى وٌس وِ قرهی وِ حؿبة ثبًىی زض هَؾؿِ هبلی ضؾوی زاضز، هیهی

تَاًس هٌبفغ  قَز، هی ّبیی وِ زض ایٌدب، قوَل هبلی ًبهیسُ هی لطاضزاز ثیوِ ٍ ذسهبت ثبًىی اؾتفبزُ وٌس. چٌیي فطنت

تَاًٌس زضآهس ٍ احتوبل اقتغبل پبیساض ذَز ضا  ٍ هحطٍم خبهؼِ ضا تبهیي وٌس؛ ظیطا اظ ایي ضاُ هی التهبزی افطاز فمیط

 (. 2014، 2)ثطٍى ٍ لاٍ افعایف زٌّس

-قَز. ظیطا زؾتطؼوٌس ٍ هبًغ تَؾؼِ التهبزی هیثطٍظ هی 3ّبی فمط ّبی هبلی فطاگیط، تلِ زض ٍالغ، ثب ًجَزى ؾیؿتن

ّبی التهبزی ضا تبهیي هبلی  گصاضی وطزُ، پطٍغُ قَز افطاز زض آهَظـ ذَز ؾطهبیَِخت هیپصیط ثَزى اثعاضّبی هبلی ه

 (. 2012، 4ًوَزُ ٍ ذَز وبضآفطیي قًَس )زهیطگَذ ٍ ولاپط

تَلیس ًبذبلم اًس؛ ثطای هثبل،  بلی ثطضؾی وطزُهغبلؼبت پیكیي، اثط ػَاهل یب هتغیطّبی گًَبگًَی ضا ثط  قوَل ه

)زیَیس، اٍلَؾئی ٍ  (، ػطضِ پَل ٍ تؼساز وبضثطاى ایٌتطًت2016، 5)ایَاًؽ ٍ آزئَیِ بؾَازیزاذلی ؾطاًِ ٍ ًطخ ث

(. اهب زض 2020، 8)اظُ ٍ خىؿَى ( ٍ ًطخ ثْط2019ُ، 7)زاثَؼ ٍ ًبنطالسیي (، ؾي، تحهیلات ٍ ؾَاز2018، 6اهبًَئل

 ٍیػُ زض وكَضّبی زض حبلِ ى التهبزی، ثایي پػٍّف ثِ زلایلی چَى ثب اّویت ثَزى تبثیط هتغیط فؿبز ثط هتغیطّبی ولا

ثط قوَل هبلی ؾري ثِ هیبى آهسُ اؾت. هَضَػی وِ زض ایطاى ثطضؾی ًكسُ ٍ « فؿبز»تَؾؼِ ّوبًٌس ایطاى، اظ اثط هتغیط 

ّبی ذبضخی ًیع ووتط هَضز تَخِ ثَزُ اؾت. ثٌبثطایي ًَآٍضی پػٍّف حبضط زض ایي اؾت وِ ضوي هؼطفی زض پػٍّف

وٌس. ػلاٍُ ثط م قوَل هبلی ٍ ثطضؾی ػَاهل تبثیطگصاض ثط آى، اثطات فؿبز ثط قوَل هبلی ضا هغبلؼِ هیٍ تكطیح هفَْ

ایي، هغبلؼِ ایي هَضَع زض ایطاى حبئع اّویت اؾت. ظیطا قوَل هبلی ًمف ولیسی زض ضقس التهبزی، زؾتطؾی ػوَهی 

بػ قبذم ازضان فؿبز زض همبیؿِ ثب وكَضّبی ثِ ذسهبت هبلی ٍ وبّف فمط زاضز. زض وٌبض ایي هَاضز، ایطاى ثِ لح

 هَضز هغبلؼِ، ٍضؼیت هٌبؾجی ًساضز. اظ ایي ضٍ، ضطٍضت زاضز تب تبثیط فؿبز ثط قوَل هبلی زض ایطاى هغبلؼِ گطزز.

 وبضآهسی هىتت ثطای تجییي اثطات فؿبز ثط قوَل هبلی، زٍ زیسگبُ انلی ٍخَز زاضز. زض اٍلیي زیسگبُ، عطفساضاى

-چطخ ثطای ضا ضٍغي ًمف فؿبز وِ هؼتمسًس تَؾؼِ حبل زض وكَضّبی زض ًْبزّب ٍ ًبوبضآهسی لَاًیي ثط یستأو ثب فؿبز

گصاضی ٍ افعایف ؾطهبیِ التهبزی،ضقس هٌدط ثِ ًوَزُ ٍ ایفب وكَضّبی هصوَض التهبزی ٍ ازاضی ًظبم ّبی ذكه

(. زض زیسگبُ 1393ظًَظی ٍ خْبًگیطظازُ،  هحؿٌی ًػاز،  )حیسضی، ػلی گطززثیكتط قسى زضآهس ؾطاًِ افطاز خبهؼِ هی

قَز ظیطا  ّب تْسیس تلمی هی ّبی قطوت فؿبز ثطای فؼبلیتوِ  وٌٌسیازػب هیی( وبّف وبضآ ىطزیعطفساضاى ضٍزٍم )

؛ 2019، 9ٍایت ٍ اؾویت س )الیؽ،ٌزّ ّب ضا وبّف هیّب ٍ ًَآٍضیگصاضی هحسٍزیت ّبی هبلی ضا افعایف، ؾطهبیِ

                                                 
1 Financial Inclusion 
2 Bruhn & Love 
3 Poverty Trap 

 .گَیٌسفمط هی قًَس، تلِای وِ ثِ تساٍم فمط هٌدط هیِ فطآیٌسّبی ذَزتمَیت وٌٌسُث
4 Demirgüç & Klapper 
5 Evans & Adeoye 
6 David, Oluseyi & Emmanuel 
7 Dabbous & Nassereddine 
8 Eze & jackson 
9 Ellis, Smith & White 

https://www.inderscienceonline.com/doi/abs/10.1504/IJSS.2018.100204
https://www.inderscienceonline.com/doi/abs/10.1504/IJSS.2018.100204
https://www.inderscienceonline.com/doi/abs/10.1504/IJSS.2018.100204
https://www.researchgate.net/profile/Dumani-Markjackson-2
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 (. اوٌَى ثب1998، 2ٍیكٌی ٍ قلیفط ؾیلاًع، زی ًوبیس )پَضتب ، ( ٍ ًیع حبوویت قطوتی ضا تضؼیف هی2019 ،1ظاذبضٍف

زضآهس  فؿبز، ثبلای ؾغَح ٍخَز زاضز وِ فطاٍاًی قَاّس پطزاظی، ًظطیِ حَظُ زض فؿبز هىتت وبضآهسی قسى اػتجبضثی ثب

(. وبّف ؾغح زضآهس افطاز 1393سضی ٍ ّوىبضاى، )حی زّسهی ضا وبّف التهبزی( تَؾؼِ ّبیقبذم اظ )یىی ؾطاًِ

زضآهس خبهؼِ، تَاى هبلی آًبى ضا وبّف زازُ ٍ ضوي وبّف فطنت آًبى ثطای افتتبح ٍیػُ افطاز فمیط ٍ ون خبهؼِ ثِ

 زّس. اًساظ ٍ زضیبفت تؿْیلات ثبًىی، قوَل هبلی ضا ًیع وبّف هیحؿبة، پؽ

تَاًس ثط قوَل  ّف ایي اؾت وِ فؿبز چِ تبثیطی هیّب، هؿبلِ انلی پػٍّب ٍ زیسگبُثٌبثطایي ثطاؾبؼ ایي ًظطیِ

هبلی زاقتِ ثبقس؟ ثطای پبؾد ثِ ایي ؾَال ٍ ثب ّسف ثطضؾی تبثیط فؿبز ثط قوَل هبلی زض وكَضّبی هٌترت ؾبظهبى 

ی ثبًه خْبًی اظ پبیگبُ اعلاػبت 2020 -2005ّب ٍ اعلاػبت وكَضّبی هصوَض زض زٍضُ ظهبًی ، زاز3ُّوىبضی اؾلاهی

 .، ثطآٍضز قسُ اؾت4یبفتِ ؾیؿتویوبضگیطی ضٍـ گكتبٍضّبی تؼوین اؾترطاج قسُ ٍ هسل ضگطؾیًَی پػٍّف ثب ثِ

فؿبز، قوَل هبلی ٍ اضتجبط تئَضیىی پػٍّف ثسیي نَضت اؾت وِ اثتسا هجبًی ًظطی هطثَط ثِ ّوچٌیي ؾبذتبض 

 گطزًس. زض ازاهِ، هسل ضاثغِ ثب هَضَع تحمیك ثیبى هی هغبلؼبت تدطثی اًدبم قسُ زض ؾپؽٍ ثطضؾی قسُ  هطثَعِ

ًیع  گطزًس. زض پبیبىتحلیل هی حبنل اظ آىًتبیح  ثؼس اظ ثطآٍضز هسل،ٍ هتغیطّبی آى هؼطفی قسُ ٍ پػٍّف  ضگطؾیًَی

 قًَس. گیطی ٍ پیكٌْبزات تحمیك ثیبى هیًتیدِ

 

 هزوری بز ادبیات پژوهص. 2
  5فساد -

 هتفبٍتی ّبیهرتلف، ثِ قىل ّبی ٍضؼیت زض وِ اؾت چٌسگبًِ آثبض ٍ ػلل زاضای ٍ چٌسثؼسی پیچیسُ، ایفؿبز پسیسُ

زض همبم تؼطیف، فؿبز انغلاحی گؿتطزُ ثب زاهٌِ هَضَػی ٍؾیغ اؾت. ایي انغلاح، عیفی اظ هؿبیل  وٌس.هی ثطٍظ

 چبضچَة تب اذلالی فؿبز ٍ ػوَهی اظ لسضت گیطز؛ ثِ ػٌَاى هثبل، ؾَءاؾتفبزُ گًَبگَى ثب ههبزیك ظیبز ضا زضثط هی

 قىلْبی زض فؿبز هؿألِ زًیب خبی ّوِ زض تمطیجبً اهطٍظُ «.زٍلتی هبهَض ذَاضیضقَُ ػول» ظیط ػٌَاىِ حمَلی هحسٍز

TI(6( قفبفیت الوللیثیي ؾبظهبى ؾبلاًِ ّبیذَضز. گعاضـهی چكن ثِ آى هرتلف
زض ّوِ وكَضّب،  ٌس وِزّ ًكبى هی 

زضخِ ٍ ؾغحی اظ فؿبز ٍخَز زاضز؛ اهب هیعاى آى زض وكَضّب، هرتلف اؾت  7چِ زهَوطاتیه چِ التساضگطا

 (. 1395، قْطی، ٍاحس ضؾَلی ٍ عیبضی )قمبلی

 نٌؼتی ّبی ؾیبؾت اثطثركی ذبضخی، ٍ زاذلیّبی  گصاضیؾطهبیِتَؾؼِ هبلی،  التهبزی،ضقس فؿبز؛ثِ عَض ولی 

 هحسٍز ضا التهبزی وبضآیی وبّف زازُ ٍ ضا ؾلاهت ٍ ثرف ثْساقت ٍ پطٍضـ ٍ آهَظـ زض زٍلت هربضج ٍ زٍلت

  .(2018، 8)وَضای ٍ زغیوبقف وٌس هی

                                                 
1 Zakharov 
2 Porta, de‐ Silanes, Shleifer & Vishny 
3 Organisation of Islamic Cooperation 
4 GMM System 
5 Corruption 
6 Transparency International, http://www. transparency.org/ results

 

7 Authoritarian 
8 Cooray & Dzhumashev 
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گیطی آى اضائِ قسُ اؾت. قبذم  اّویت پسیسُ فؿبز زض زًیب، تبوٌَى چٌسیي قبذم ثطای اًساظُ ثب تَخِ ثِ،

قفبفیت اضائِ قسُ ٍ ثِ  الوللی ثیي ؾبظهبى ّبیی اؾت وِ تَؾظتطیي قبذم یىی اض هْن (CPI) 1ازضان فؿبز

اؾت وِ اظ  یجیقبذم تطو یهقبذم ازضان فؿبز  .پطزاظز ّب زض وكَضّبی هرتلف هی گیطی فؿبز ٍ همبیؿِ آى اًساظُ

 ،هَاخِ قًَس یطاتییثب تغ یزض ّط زٍضُ اظ ثطضؾ اؾت وِ هوىي یهكره یّب پطؾكٌبهِ لیٍ تىو فیوبیپ كیعط

تهَض آًبى اظ ضٍاج فؿبز زض وكَضقبى  ،تیهحَض ثب ٍ یػبز مزض ؾغح هطز فیوبیپ يیقَز. زض گصقتِ ا یهحبؾجِ ه

فؿبز ثط ضٍاج فؿبز  بظیٍ اهت یًظطؾٌد یحًتب زٍخبًجِ طیاهىبى تبث وِ ثِ زلیل ایي طیاذ یّب زض ؾبل ىيیقس. ل یهحبؾجِ ه

اٍضبع  هَضز وِ زض یالتهبز گطاى لیتحل ذَز ضا ثِ اظْبضًظط فؼبلاى ٍ یخب فیوبیًَع پ يی، اّب زاضززض وكَض

 (.2018الوللی قفبفیت،  ؾبظهبى ثیي) ، زازُ اؾتثبقٌس لاظم ضا زاضا هیوكَضّب ترهم  یبؾیٍ ؾ یالتهبز

 180، ایطاى زض هیبى 2020زض ؾبل  (CPI)الوللی قفبفیت اظ قبذم ازضان فؿبز  تطیي گعاضـ ؾبظهبى ثیي زض تبظُ

ثٌسی،  تجِ(. زض ایي ض2020الوللی قفبفیت، ؾبظهبى ثیيلطاض گطفتِ اؾت ) 149ثٌسی، زض ضتجِ وكَض هَخَز زض ایي ضتجِ

وِ  ثبقٌس هیوكَضّبیی ػوستب ػطاق، لیجی، یوي ٍ ؾَضیِ وِ  :تٌْب وكَضّبیی چَىزض هیبى وكَضّبی هٌغمِ، 

اًس. قبیبى شوط  اظ ایطاى وؿت وطزُتط  پبییيای  وٌٌس، ًوطُ ٍپٌدِ ًطم هی ّبی زاذلی زؾت ّبؾت ثب خٌگ ٍ زضگیطی ؾبل

 (.1)ًوَزاض  اًس وؿت وطزُ ایي وكَضّب ضااؾت وكَضّبی اهبضات هتحسُ ػطثی ٍ لغط ثْتــطیي ًوطُ ٍ ضتجِ زض هیبى 

 

 

 2020بزاساس آى در سال  . ضاخص ادراک فساد و رتبه بندی1نوودار 

 2020 قفبفیت، الوللی ثیي ؾبظهبى: هٌجغ

 

  2ضوول هالی -

 هبلی ذسهبت ّبی قبذم ّبی ثطضؾی زض ضا ظیط ؾغح زٍ تَاى هی هبلی قوَل اظ (2017) خْبًی ثبًه تؼطیف ثطاؾبؼ

 :گطفت زض ًظط

-یب اضائِ هبلی هؤؾؿبت ؾبیط یب ّب ثبًه زض خبضی( )حؿبة هؼبهلاتی حؿبة یب ؾپطزُ حؿبة زاقتي پایه: سطح  (1

 قًَس؛اؾتفبزُ  پَل اًساظ  ح یب شذیطُ ٍ ّب پطزاذت زضیبفت ٍ اًدبم ثطای سٌتَاًهی وِ هَثبیلی پَل ذسهبت زٌّسگبى

                                                 
1 Corruption Perceptions Index 

2 Financial Inclusion 
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ایي اهىبى ضا  ثعضگؿبلاى ثطای  وِ ضؾوی هبلی ًْبزّبی اػتجبضات ثِ زؾتطؾیاٍل ایٌىِ،  :غیزپایه )ثانویه( سطح  (2

 ٍ زٍم ایٌىِ، هٌس قًَس ثْطُ اظ هعایبی آى ٍوبضوؿت ّبیفطنت گصاضی زض ًیع ؾطهبیِ ٍ آهَظـًوبیس وِ زض  فطاّن هی

 وٌٌس. هسیطیت ثْتط ضاذَز  هبلی ّبی ضیؿه زّس، هطزم اهىبى هی ثِ وِ ضؾوی ثیوِ ذسهبت اظ اؾتفبزُ

 زضیبفت شذیطُ ٍ ًیع ذسهبت ٍ اًساظپؽ حؿبة زاقتي ػجبضتٌس اظ:قَز وِ  ظیطثرف هٌمؿن هی ًیع ثِ زٍ پبیِ ؾغح

فمط ضا تبییس وطزُ اؾت؛ ثِ ایي  وبّف ٍ هبلی قوَل ضاثغِ هؼٌبزاض ٍ هثجت افعایف تدطثی، هغبلؼبت ًتبیح پطزاذت. ٍ

ٍ  فمط وبّف ضز تَاًس هی پطزاذت ٍ زضیبفت ذسهبت ًیع ٍ اًساظ پؽ زاقتي حؿبة لحبػ اظ هبلی قوَل هؼٌب وِ افعایف

(. ثب تَخِ 2018، 1؛ ثرف قوَل هبلی ثبًه خْبًی2014ثبقس )ثطاى ٍ لاٍ،  هْوی زاقتِ ًمف ّوگبًی ضفبُ افعایف ًیع

 ّبی آیٌس. یبفتِ زٍظیط ثرف آى ثِ قوبض هی ثیوِ ذسهبت اظ اؾتفبزُ ٍ اػتجبضات ثِ زؾتطؾی غیطپبی، ثٌسی ؾغح ثِ تمؿین

، 2پبظثَى ٍ ثیطٍچی )زًیع، وٌس تبویس هی ذبًَاض ضفبُ ًیع ٍ التهبزی ضقس زض ثیوِ افعایف هثجت اثط ثط تدطثی هغبلؼبت

 (. 2012وٌِت ٍ ولاپط،  -؛ زهیطگَذ2011

یبثی(  ّبیی چَى ًعزیه ثَزى، زض زؾتطؼ ثَزى ٍ ؾَْلت )آؾبى ثِ ذسهبت هبلی، ٍیػگی« زؾتطؾی»هٌظَض اظ 

ّب ٍ اؾتؼسازّبی هبلی ٍ وبضثطزّبی ٍالؼی )قبهل هیعاى ٍ زفؼبت  لبثلیت)قوَل هبلی(، « اؾتفبزُ»اؾت. هٌظَض اظ 

ذسهبت هبلی ًیع ثط ؾبظگبضی ثب ًیبظّبی هكتطیبى ٍ اؾتوطاض ٍ « ویفیت»هٌسی( اؾت ٍ  پصیطی ٍ لبػسُ وبضثطز، ًظن

 ( تطؾین قسُ اؾت.2وٌس. اثؼبز قوَل هبلی زض ًوَزاض ) پصیطی ذسهبت زلالت هی هؿئَلیت

 

 
 های آى . ضوول هالی و ابعاد و ضاخص2ر نوودا

  2020هٌجغ: ثبًه خْبًی،  

 

 وبًَى تَخِ زض اختوبػی- التهبزی هْن هَضَع ػٌَاى ثِ قسُ هبلی هَخت اظ ؾَی زیگط، اّویت ضٍظافعٍىِ قوَل 

 ٍ تَؾؼِ التهبزی ای اؾت وِ زض اّویت آى ثِ زلیل خبیگبُ ولیسی لطاض گیطز. الوللیثیي ًْبزّبی ٍ ّبزٍلت اظ ثؿیبضی

قوَل هبلی ثبػث تَاًوٌسؾبظی ظًبى اظ آىِ ذَز وطزُ اؾت؛ اظ ایي هٌظط،  خَاهغ پبیساض ٍ فطاگیط تَؾؼِ فمط، وبّف

  (.2013، 5ثطذی وكَضّب قسُ اؾت )ّبى ٍ هلىی 4( ٍ ثجبت هبلی2014، 3)ؾَاهی

                                                 
1The World Bank Financial Inclusion Division 
2 Diniz, Birochi & Pozzebon 

3 Swamy 
4 Financial Stability 

5 Han   & Melecky 

 هبلی قوَل قبذم

 ثؼس ویفیت

 هؿبفت -

 اػتوبز -

 ّعیٌِ -

 ثؼس اؾتفبزُ

 حؿبة ّبی ثبًىی -

 پؽ اًساظ -

 اذص ٍام -

 ثؼس زؾتطؾی

 قؼجبت ثبًىی -

 زؾتگبُ ّبی ذَزپطزاظ -

 قؼجبت ثیوِ -

https://openknowledge.worldbank.org/discover?filtertype_1=author&filter_relational_operator_1=equals&filter_1=Han%2C+Rui&rpp=10&sort_by=dc.date.issued_dt&order=desc
https://openknowledge.worldbank.org/discover?filtertype_1=author&filter_relational_operator_1=equals&filter_1=Han%2C+Rui&rpp=10&sort_by=dc.date.issued_dt&order=desc
https://openknowledge.worldbank.org/discover?filtertype_1=author&filter_relational_operator_1=equals&filter_1=Melecky%2C+Martin&rpp=10&sort_by=dc.date.issued_dt&order=desc
https://openknowledge.worldbank.org/discover?filtertype_1=author&filter_relational_operator_1=equals&filter_1=Melecky%2C+Martin&rpp=10&sort_by=dc.date.issued_dt&order=desc
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هكىلات ٍ هَاًغ  ضفغ ثبػث ضؾوی، هبلی ؾیؿتن ثِ افطاز زؾتطؾی آؾبى وطزى ثب تَاًسهی هبلی قوَلچٌیي،  ّن

ّبی  افتتبح حؿبة، زضیبفت ٍام ٍ اػتجبض قسُ ٍ اؾتفبزُ اظ اثعاضّب ٍ ذسهبت فٌبٍضاًِ هبلی ضا ؾطػت ثركس. یبفتِ

 ٍوبضّبیوؿت ایدبز ٍ هبلی ٍ ذسهبت هحهَلات ثِ افطاز ثیكتط زؾتطؾی زّس هیبى ّبی تدطثی ًكبى هی پػٍّف

 ٍضیثْطُ ثْجَز ٍ ثیكتط ّبیثِ ًَآٍضی ًیع ضؾوی اػتجبضات ثِ ّب ثٌگبُ زؾتطؾی زاضز. ٍخَز هؿتمین گؿتطزُ ضاثغِ

 ًیع ٍ اقتغبل ایدبز التهبزی، ضقس اختوبػی، اًؿبًی ٍ تَؾؼِ اضتمبی ؾغح ثبػث هٌبفغ ایي زضهدوَع، قَز. هی هٌدط

)ثبًه  یبضی ضؾبًس هبلی ؾیؿتن ثیكتط ثجبت ثِ تَاًسهی هبلی قوَل ولاى ًیع ؾغح زض .گطزز هی ًبثطاثطی ٍ فمط وبّف

 (.2018، 1خْبًی

اًس. ایي هغبلؼبت ضا  ذلانِ ایٌىِ، هغبلؼبت گًَبگًَی ثط ًمف هحَضی قوَل هبلی زض التهبز هْط تبییس گصاضزُ

 ضیيوٌس )هبًٌس فلَ ّبیی ثطای قوَل هبلی اقبضُ هیزؾتِ تمؿین وطز: زؾتِ ًرؿت ثِ ایدبز وطزى قبذم تَاى ثِ ؾِهی

هتغیطّبی ًْبزی ضا ثطضؾی  زؾتِ زٍم، اثطات قوَل هبلی ثط هتغیطّبی التهبز ولاى، التهبز ذطز ٍ(؛ 2020، 2ظیٌؽ ٍ

التهبزی ٍ ًْبزی قوَل هبلی ضا ّبی هَلفِ(. زؾتِ ؾَم ًیع 2019 ،3ظازُ حهبضی ، چَن ٍ تمیلیثطای هثبل، )وٌس  هی

  (.2019، 4ًٍگتِط ٍ يَیًِ فًَگ ،وٌٌس )ًگبُ وٌیس ثِ: چَ هیثطضؾی 

ٍ  )زیٌیعّبی ووتطی لبثل زؾتطؾی اؾت  ّعیٌِنطف قَز وِ ثب هیبز ذسهبتی قوَل هبلی ثبػث ایدضٍ،  اظ ایي

ٍ هَخت  (2005 ،5)ثَضگؽ ٍ پبًسُ فمط ضٍؾتبیی ضا وبّف زازُتَاًس  ؾَی زیگط، قوَل هبلی هی اظ .(2011، ّوىبضاى

 (.2014ٍ لاٍ،  ٍىا)ثطگطزز اًساظ هَخت افعایف اقتغبل ٍ پؽ

 

 اثزات فساد بز ضوول هالی -

تَاًس هحطن ًوبیس، هی ّبیی ثطاثط ثطای ّوِ افطاز ٍ ذبًَاضّب فطاّن هی اظ قوَل هبلی هَثط وِ فطنتؾغحی 

توطوع وطزى ثط لكط هحطٍم ّسف،  (. زض ثحث قوَل هبلی،2014لسضتوٌسی ثطای ضقس التهبزی زاًؿتِ قَز )ؾَاهی، 

ذسهبت هبلی زض هٌبعك قْطی ٍ ًِ ضٍؾتبیی، ثب زضآهس اؾت؛ ظیطا ػطضِ وطزى  خبهؼِ هبًٌس ذبًَاضّبی ضٍؾتبیی ٍ ون

قَز. ثٌبثطایي زض هٌبعك ضٍؾتبیی ٍ زٍضافتبزُ، ثب ؾیبؾتگصاضی هحلی ٍ اتربش ضاّجطزّبی هٌبؾت  هَاًغ اًسوی ضٍثطٍ هی

 ای ثطای هٌبعك هحطٍم فطاّن وطز.  هبلی قبیؿتِ تَاى ذسهبت ثبًىی ٍ هی

یبثی ثِ ایي ّسف، لاظم اؾت ػَاهل هَثط ثط قوَل هبلی ضا هؼیي وطزُ ٍ ثب تَخِ ثِ آى، ایي ػَاهل ضا  ثطای زؾت

تمَیت وطزُ ٍ یب ثطای ضفغ آى، ثِ السام هٌبؾت هجبزضت وطز. ثطضؾی ٍ تحلیل هغبلؼبت پیكیي، ثطذی اظ ایي ػَاهل ضا 

ثِ اػتوبز  ّبی فٌی، ّب ٍ پیكطفت ّبی فبٍا، فٌبٍضیفی وطزُ اؾت. ایي ػَاهل ػجبضتٌس اظ: هَاًغ فیعیىی، ظیطؾبذتهؼط

 ؾغح زضآهس ٍ فؿبز.  ثرف ثبًىی، ؾَاز هبلی،

ّب، فؿبز ضا ػبهل اثطگصاض ثط قوَل هبلی هؼطفی وطزُ ثَزًس؛ حبل، ایي همبلِ ؾؼی  پیف اظ ایي، ثطذی اظ پػٍّف

 عَض ذبل، ثط تجییي اثطگصاضی فؿبز ثط قوَل هبلی توطوع یبثس.  وٌس ثِ هی

                                                 
1 https://www.worldbank.org/en/topic/financialinclusion 
2 Florien & Zins 
3 Le, Chuc & Taghizadeh Hesary  
4 Chu, Phuong Nguyen & Truong  
5 Burgess & Pande 
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 ایدبز ٍ اػتوبز ثطزى ثیي اظ گصاضی، ؾطهبیِ اًگیعُ وبّف وبض،ٍوؿت ّعیٌِ ثطزى ثبلا هبلی، ًْبزّبی تضؼیف ثب فؿبز

هؼوَل،  عَضثِ قَز، هیگؿتطزُ هكبّسُ  فؿبز ّب آى زض وِ وكَضّبیی قَز. تَؾؼِ هبًغ تَاًسهی اًگیعقی فبؾس ؾیؿتن

وٌٌس  تؼساز فمطا ضا تدطثِ هی اظزیبز ٍ ظیؿت هحیظ اظ وٌتطل ثسٍى ثطزاضی ثْطُ التهبزی ٍ هبلی، ٍؾیغ ًبوبضآهسی

 (. 2008، 1هلل ؾبظهبى )تَؾؼِ

 ذَاضی ٍ ضاًت ؾوت ثِ آى هَلس قىل اظ ضا التهبزی ٍ گصاضیؾطهبیِ ّبیفؼبلیت تَاًسفؿبز هی ؾَ، اظ یه

 زٍلتی، گصاضیؾطهبیِ التهبزی، تَؾؼِ هبلی، ضقس ثط ٍ زازُ ای( ٍ غیطهَلس ؾَق ظیطظهیٌی)پٌْبًی/ؾبیِ ّبیفؼبلیت

اظ ؾَی زیگط، فؿبز،  (.2016، 2ػلی ٍ ؾبؾی اثط هٌفی ثگصاضز )ثي ًیع فمط ٍ زضآهس ًبثطاثطی گصاضی ذبضخی، ؾطهبیِ

وٌس )وَضای ٍ زغیوبقف،  هی تضؼیف ضا ٍاثؿتِ ذبضخی ّبی ثبًههبلی ٍ وبضوطز  ػولىطز ٍ زازُ افعایف ضا تَضم

2018 .) 

زّس. ایي اهط  خَیبًِ ؾَق هی ّبی ضاًت ؾوت فؼبلیت فؿبز هٌدط ثِ ترهیم ًبهٌبؾت ًرجگبى قسُ ٍ آًْب ضا ثِ

ضا افعایف ّبی هبلی ٍ ػولىطز هَؾؿبت هبلی قسُ ٍ زضًتیدِ، ًبثطاثطی زضآهسی ٍ قیَع فمط هٌدط ثِ تضؼیف فؼبلیت

 (.1998، 3زّس )تبًعی ٍ زضآهس هبلیبتی ضا وبّف هی

، ثبثبظازُ ٍ فؿبز، ضقس التهبزی ٍ زضآهس ؾطاًِ ضا وبّف زازُ )وطیوی پتبًلاضزّس  ثطضؾی هغبلؼبت ًكبى هی

اًساظ ٍ اؾتفبزُ ( ٍ وبّف زضآهس ؾطاًِ هَخت وبّف افتتبح حؿبة ٍ پؽ2018؛ وَضای ٍ زغیوبقف، 1391، حویسی

قَز. فؿبز ثط هربضج آهَظـ ٍ ثْساقت اثط هٌفی زاقتِ ٍ ثبػث وبّف ایي هربضج  ذسهبت هبلی ٍ ثبًىی هیاظ 

(. ایي پیبهسّبی هٌفی، هَخت ًبتَاًی افطاز فمیط خبهؼِ ثطای افعایف ؾغح زضآهسی ذَز قسُ ٍ 1998گطزز )تبًعی،  هی

 (. 2016 4ی ٍ اقٌبیسض،)وَضا ثبلغجغ، وبّف اؾتفبزُ آًْب اظ ذسهبت هبلی ضا زضپی زاضز

تطی اظ  اؾتفبزُ ووتط اظ ذسهبت هبلی ثِ ایي هؼٌبؾت وِ چطذِ پیبهسّب ٍ اثطات هٌفی فؿبز، فمط ضا زض گؿتطُ ٍؾیغ

قَز، فمطا ٍ هحطٍهبى، ًتَاًٌس حؿبثی افتتبح وطزُ  وٌس ٍ ػوك فمط ٍ ًبثطاثطی زضآهسی ثبػث هی افطاز خبهؼِ ثبظتَلیس هی

ضٍ، ّوِ ایي ػَاهل، زض ًْبیت، ثط قوَل هبلی اثطی ثؿیبض هٌفی ٍ  بض، ٍام هٌبؾت ثگیطًس. اظ ایيٍو ٍ ثطای ایدبز وؿت

ثرف ثبًىی ًیع اثط هٌفی  5(. زض ایي ضاؾتب، فؿبز ثط ثجبت هبلی2018هرطة ذَاٌّس گصاضز )وَضای ٍ زغیوبقف، 

زّی  (. زضًتیدِ، تَاًبیی ٍام2020، 6)لی ٍ زٍاىوٌس  ّب ضا ظیبز هیّبی هؼَلِ ثبًهگصاقتِ ٍ ضیؿه اػتجبضی ٍ هیعاى ٍام

 گصاضز.  یبثس ٍ زضًْبیت، ثط قوَل هبلی اثط هٌفی هی زّی ٍ ؾبیط هَؾؿبت هبلی وبّف هی ٍام

تَاًس ثط  ( ٍ اظ ایي عطیك هی2015، 7ّبی هؿتمین ذبضخی اثط هٌفی زاقتِ )ؾیَیَلا گصاضی چٌیي، فؿبز ثط ؾطهبیِ ّن

( ًكبى زازُ قسُ 3ّبی اثطگصاضی فؿبز ثط قوَل هبلی زض ًوَزاض ) ل ذلانِ، وبًب عَض ثط قوَل هبلی اثطگصاض ثبقس. ثِ

 اؾت.
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 های اثزگذاری فساد بز ضوول هالی . کانال3نوودار 

 ضٍ هٌجغ: ثطاؾبؼ هغبلؼبت نَضت پصیطفتِ زض اضتجبط ثب هَضَع پػٍّف پیف

 

 پیطینه تحقیق  -

 قَز. زض ازاهِ، اّنّ هغبلؼبت اًدبم قسُ زضثبضُ هَضَع هؼطفی ٍ ثطضؾی هی

وكَض آفطیمبیی ضا  15قوَل هبلی ی پبًل پَیب، ػَاهل هؤثط ثط ( ثب اؾتفبزُ اظ ضٍـ ضگطؾی2016ًَ) آزٍیِایَاًؽ ٍ 

تَلیس ًبذبلم زاذلی  ،همساض ثبٍلفِ قوَل هبلیًكبى زاز وِ ًتبیح ثطضؾی وطزًس.  2014 -2005 ثطای ثبظُ ظهبًی

همبثل، هتغیطّبی زض . زاضًسقوَل هبلی ط هثجتی ثط تؼساز افطاز زاضای ایٌتطًت ٍ ًطخ ثبؾَازی ثعضگؿبلاى، اثؾطاًِ، 

 ثط قوَل هبلی اثط هٌفی زاضًس.« فؿبز»ٍ « ًؿجت خوؼیت ظًبى ثِ ول خوؼیت»

، ػَاهل 2016 -1990( ثب اؾتفبزُ اظ تىٌیه تهحیح ذغب ثطای ثبظُ ظهبًی 2018اهبًَئل ) ٍ اٍلَؾئی زیَیس،

ؾی وطزًس. ًتبیح ًكبى زاز تَلیس ًبذبلم زاذلی ؾطاًِ، ًؿجت ػطضِ وٌٌسُ قوَل هبلی ضا ثطای وكَض ًیدطیِ ثطض تؼییي

ٍ تؼساز وبضثطاى ایٌتطًتی ّبی ذطز، وَچه ٍ هتَؾظ  یبفتِ ثِ قطوت پَل ثِ تَلیس ًبذبلم زاذلی، اػتجبضات ترهیم

 اظ خولِ ػَاهلی ّؿتٌس وِ تبثیط هثجت ثط قوَل هبلی زض وكَض ًیدطیِ زاضًس. 

( ثب اؾتفبزُ اظ یه هسل لاخیت، ػَاهل هَثط ثط قوَل هبلی زض وكَض ظیوجبثَُ ضا 2018) 1َّگبضت ٍ گَضیي ثل، 

ّب ًكبى زاز وِ اػتوبز ػوَهی ثِ ؾیؿتن هبلی، ؾي، تحهیلات،  اًس. یبفتِ ثطضؾی وطزُ 2016 -1995عی زٍضُ ظهبًی 

 تبثیط هثجت ثط قوَل هبلی زاضز. ثِ ایٌتطًت ؾَاز، زضآهس ٍ زؾتطؾی

 ثطایثب اؾتفبزُ اظ یه پبًل ًبهتؼبزل ضا  هتغیط فٌبٍضی اعلاػبت ٍ اضتجبعبت اثط( 2019) نطالسیيزاثَؼ ٍ ًب

وكَض ػطثی )لغط، اضزى، ثحطیي، ػوبى، تًَؽ، ػطثؿتبى ؾؼَزی، اهبضات هتحسُ ػطثی، ههط ٍ هطاوف( عی زٍضُ  ًُِ

گیطی قوَل هبلی اؾتفبزُ  قبذم ثطای اًساظُزض ایي ضاؾتب، اظ زٍ . اًس وطزُثط قوَل هبلی ثطضؾی  2013 -2003 ظهبًی

 ثَزُ اؾت.هثجت ٍ هؼٌبزاض فٌبٍضی اعلاػبت ٍ اضتجبعبت ثط قوَل هبلی  اثطزٌّسُ  . ًتبیح، ًكبىقس

( ثب اؾتفبزُ اظ تىٌیه تهحیح ذغب، ػَاهل هَثط ثط قوَل هبلی وكَض ًیدطیِ عی زٍضُ 2020خىؿَى ) اظُ ٍ هبضن

اًس. ًتبیح ًكبى زاز اػتجبضات زاذلی اػغب قسُ ثِ ثرف ذهَنی )زضنسی اظ  طزُضا ثطضؾی و 2018 -2000ظهبًی 

                                                 
1 Bell, Gorin & Hogarth  

 التهبزیوبّف اقتغبل ٍ ًطخ هكبضوت 

وبّف قوَل  فؿبز

 هبلی

 گصاضی هؿتمین ذبضخیوبّف ؾطهبیِ

 وبّف هربضج آهَظقی ٍ ثْساقتی

 وبّف ؾغح وبضآفطیٌی

 وبّف ؾغح زضآهس ؾطاًِ

 افعایف ًبثطاثطی تَظیغ زضآهس
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ثِ ٍام زض ثرف ضٍؾتبیی تبثیط هثجت ثط قوَل هبلی زاقتِ ٍ ًطخ ثْطُ ٍام تبثیط   تَلیس ًبذبلم زاذلی( ٍ ًؿجت ؾپطزُ

 هٌفی ثط آى زاضز. 

 تَؾؼِ ثط ًْبزی ویفیت ٍـ پبًل زیتب، تبثیط( ثب اؾتفبزُ اظ ض1395)ظازُ هغبًی  هكْسی، فلاحی ٍ ضختذساپطؾت 

ًكبى ًتبیح  ثطضؾی وطزًس. 2010 -1996ضا ثطای ثبظُ ظهبًی  اؾلاهی وٌفطاًؽ ؾبظهبى ػضَ هٌترت زض وكَضّبی هبلی

 تَؾظزاضز وِ  ذهَنی ثرف ثِ اػغبیی اػتجبضاتثط  یهؼٌبزاض ٍ هثجت اثط فؿبز، وٌتطل ٍ حىوطاًی قبذم زاز

 اػتجبضات زٍلت ثط قبذم اثطثركی ،چٌیي ّن اًدبم قسُ اؾت. زاذلی( ًبذبلم )زضنسی اظ تَلیس ثرف ثبًىی

 زاذلی( ًبذبلم )زضنسی اظ تَلیس ثرف ثبًىی تَؾظوِ  زاضز یهؼٌبزاض ٍ هثجت اثط ذهَنی ثرف ثِ اػغبیی

 نَضت گطفتِ اؾت.

وكَضّبی زضحبل  ضا زض ثطذیبظاض ثیوِ ػوط ثط تَؾؼِ هبلی ث تبثیط وٌتطل فؿبز( 1395ًؿت ) ؾپْطزٍؾت ٍ اثطاّین

هتغیطّبی وٌتطل فؿبز، تَؾؼِ ثرف ًكبى زاز ًتبیح . اًس ثطضؾی وطزُ 2011 -1999ّبی  خولِ ایطاى عی ؾبلتَؾؼِ اظ

زاض ثط تَؾؼِ هبلی ثبظاض ثیوِ باثط هٌفی ٍ هؼٌ ،زاض ٍ هتغیط تَضم بگطیعی ٍ اهیس ثِ ظًسگی اثط هثجت ٍ هؼٌ ثبًىی، ضیؿه

 زاضز.ػوط 

تأثیط ویفیت ًْبزی ثط تَؾؼِ هبلی زض  GMM_SYS ضٍـثب اؾتفبزُ اظ ( 1399)ٍیؿی  خَاّطی، احوسظازُ ٍ قبُ

ّبی  قبذم زاز ًكبىًتبیح ثطضؾی وطزًس.  2019-2000زٍضُ ظهبًی  زض ضا تَؾؼِ زضحبلهٌترت زٍ گطٍُ اظ وكَضّبی 

 ،چٌیي . ّنزاضزثب قبذم اػتجبض  یگَیی اضتجبط هثجت ٍ هؼٌبزاض ظْبضًظط ٍ پبؾددع حك احىوطاًی ذَة ث

ثط قبذم  یهثجت، اثط لَاًیي ٍ همطضات ٍ حبوویت لبًَى ّبی وٌتطل فؿبز، اثطثركی زٍلت، ویفیت قبذم

 زاضز.گصاضی زض ثبظاض ؾْبم  ؾطهبیِ

فؿبز ثط قوَل  ؾَ، زض زاذل وكَض، اثط وِ اظ یهایي اؾت  پیكیيٍخِ توبیع ایي هغبلؼِ ثب هغبلؼبت  عَض ولی،ثِ

اًسن ّؿتٌس. افعٍى ثط آى، اؾتفبزُ  عیقسُ زض ذبضج وكَض ً هغبلؼبت اًدبم. اظ ؾَی زیگط، هغبلؼِ ًكسُ اؾتهبلی 

ّبی  اظ زیگط خٌجِ ظهبى اظ ؾِ قبذم هْن ثطای ؾٌدف هتغیط ٍاثؿتِ قوَل هبلی ٍ ثطآٍضز ؾِ هسل هرتلف ّن

 ّف ّؿتٌس. ًَآٍضی ایي پػٍ

 

 روش پژوهص. 3

اظ  اؾت. پصیطفتِ نَضت آى زض تؼسیلاتی وِ اؾت( 2016هغبلؼِ ایَاًؽ ٍ آزٍیِ ) اظ پػٍّف ثطگطفتِ ایي انلی هسل

ّبی آى زض زٍضُ خبضی ضا تَاًس هیعاى قوَل هبلی ٍ قبذمّبی قوَل هبلی زض زٍضُ لجل هیثبلا ثَزى هَلفِآًدب وِ 

هؼبزلِ  ثٌبثطایي،تَاى هؼبزلِ ضگطؾیًَی تحمیك ضا ثِ نَضت پَیب زض ًظط گطفت. هی ضٍ،اظ ایي  ،افعایف زّسًیع 

 ثِ لطاض ظیط اؾت:ضگطؾیًَی اثطات فؿبز ثط قوَل هبلی 
                                                                          
                    

(1) 

 وِ زض آى:
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FININCit :  هتغیط قوَل هبلی وكَضiزض ظهبى ام t ّبی تدبضی ّبی ثبًىی ًعز ثبًه تؼساز حؿبة .اؾت 

)Account(ًفط 1000ثِ اظای ّط  ی، تؼساز قؼجبت ثبًى )Branch(  ًفط 1000ٍ تؼساز ذَزپطزاظّب ثِ اظای ّط )ATM( 

  اؾت. ّبی قوَل هبلی ِ ػٌَاى قبذمث

CORit:  هتغیط فؿبز وكَضi ام زض ظهبىt  ُقَز الوللی قفبفیت ؾٌدیسُ هی ؾؿِ ثیيثب قبذم ازضان فؿبز هَ وِثَز 

 تیقفبف یالولل يیؾبظهبى ثثٌسی قسُ اؾت.  فؿبز( زضخِ ًجَزى) 100)وبهلا فبؾس( تب  قبذم فؿبز اظ نفط ،وِ زض آى

ٌبعك هرتلف خْبى اظ وكَضّب زض ه یبزیتؼساز ظ یضا ثطا «قبذم ازضان فؿبز»ػٌَاى  ثب یقبذه ؾبلاًِ 1995اظ ؾبل 

. وٌس یه یثٌس ّب ضتجِ آى یفؿبز هَخَز زض ثرف زٍلت عاىیوكَضّب ضا ثطحؿت ه يیا ،هحبؾجِ وطزُ ٍ ثطاؾبؼ آى

 یؾبذتبض حمَل ،یقْطًٍساى ثِ ذسهبت زٍلت یزؾتطؾ ظیقطا ،یزٍلت تیطیهسچَى  ییبضّبیقبذم ازضان فؿبز ثب هؼ

قسُ  يییزض آلوبى تؼ 1ٍ زاًكگبُ پبؾب تیزض وكَضّب، وِ اظ خبًت ؾبظهبى قفبف یثرف ذهَن تیٍ هَلؼ ییٍ لضب

 .گطزز یاؾت، هحبؾجِ ه

PGDPit:  تَلیس ًبذبلم زاذلی ؾطاًِ وكَضiزض ظهبى ام t. 

EDUit:  وكَض ؾغح آهَظـiزض ظهبى ام t گیطی ایي قبذم اظ هیبًگیي ًطخ ثجت ًبم ًبذبلم زض  وِ ثطای اًساظُ اؾت

 گطزز. ِ اؾتفبزُ هیضاٌّوبیی ٍ هتَؾغهمبعغ 

MOBit:  ُوكَض ًفط(  1000اظای ّط  )ثِتؼساز هكتطویي تلفي ّوطاiزض ظهبى ام t. 

FPOPit:  وكَض ًؿجت خوؼیت ظًبى ثِ ول خوؼیت وكَضiزض ظهبى ام t. 

INTit: وكَض ًفط(  1000اظای ّط  ی )ثِتؼساز وبضثطاى ایٌتطًتiزض ظهبى ام t. 

زض ایي پػٍّف، ثطای هغبلؼِ تبثیط فؿبز ثط قوَل هبلی زض وكَضّبی هٌترت ػضَ ؾبظهبى ّوىبضی اؾلاهی اظ 

 GMMؾیؿتوی زض همبثؿِ ثب ثطآٍضزگطّبی  GMMاؾتفبزُ قسُ اؾت. ثطآٍضزگطّبی  2ؾیؿتوی GMMثطآٍضزگطّبی 

تط هٌدط ٍ ثِ ًتبیح وبضاتط ٍ لبثل اعویٌبى وطزُهسل اؾتفبزُ  ثطآٍضزهتؼبضف، اظ توبهی هتغیطّبی اثعاضی هَخَز ثطای 

 (. 1399همسم،  گطزز )وبظضًٍی، انغطپَض ٍ ًفیؿیهی

خوَْضی اؾلاهی ایطاى، ػطاق، اضزى، ههط،  وكَضّبی هٌترت ػضَ ؾبظهبى ّوىبضی اؾلاهی ًیع ػجبضتٌس اظ

تَخِ ثِ  لاظم ثِ شوط اؾت ثبػطثؿتبى ؾؼَزی، لغط، پبوؿتبى، اهبضات هتحسُ ػطثی، ػوبى، ثحطیي، تًَؽ ٍ تطویِ. 

قجبّت ایي وكَضّب اظ  ًیعزؾتطؼ ثَزى اعلاػبت هطثَط ثِ وكَضّبی هٌترت ػضَ ؾبظهبى ّوىبضی اؾلاهی ٍ زض

زض اًس.  حبل تَؾؼِ ثَزى ایي وكَضّب( اًتربة قسُزضاؾلاهی ثَزى ٍ  هبًٌس)ّن  لحبػ قطایظ التهبزی ٍ اختوبػی ثِ

اظ پبیگبُ اعلاػبتی ثبًه خْبًی  2020 -2005ظم ثطای ثطآٍضز هسل عی ثبظُ ظهبًی ّب ٍ اعلاػبت لا ایي تحمیك زازُ

 گطزز. ثطآٍضز هی 103َیَظ ای افعاض اؾترطاج قسُ ٍ هسل هَضز ًظط ًیع ثب اؾتفبزُ اظ ًطم

 

 

 

 

                                                 
1 Passau 
2 Generalized Method of Moments 
3 Eviews 10 
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 های پژوهص یافته. 4
ثطای پطّیع اظ ؾبذتگی یب وبشة ثَزى هؼبزلِ ضگطؾیًَی ٍ ثطای اعویٌبى ثِ ًتبیح ثطآٍضز هسل، هتغیطّبی هسل هَضز 

 هبًب ،فیكط 1اظ آظهَى زیىی فَلط تؼوین یبفتِثب اؾتفبزُ هغبلؼِ ثبیؿتی هبًب یب پبیب ثبقٌس. ثسیي ؾجت، لجل اظ ثطآٍضز هسل، 

ی توبهی هتغیطّب، زضنس پٌح هؼٌبزاضی ؾغح زض اؾبؼ ًتبیح ایي آظهَى ٍثط .گطززثطضؾی هیهتغیطّبی هسل ثَزى 

 ثَزُ ٍ ضیكِ ٍاحس ًساضًس. هبًب  زض ؾغح پػٍّف

 2ثلًَسل ٍ ثبًسؾیؿتوی  GMMثب تَخِ ثِ هبّیت هسل ٍ پَیب ثَزى آى، اظ ضٍـ پبًل زیتبی پَیب ٍ ثطآٍضزگطّبی 

ّب، پبًل زیتبی پَیب زٍ آظهَى هْن ٍخَز زاضًس. یىی اظ ایي آظهَى. زض ثحث قَز هی( ثطای ثطآٍضز هسل اؾتفبزُ 1991)

قسُ ضا ثطآٍضزوبض ضفتِ زض هؼبزلِ  ّبی گكتبٍضی ٍ اثعاضّبی ثِ هؼتجط ثَزى هحسٍزیتوِ  اؾت 3آظهَى ؾبضگبى

آظهَى وٌس. آظهَى ثؼسی، ثؿتگی خولات اذلال ضگطؾیَى ثب هتغیطّبی اثعاضی ضا آظهَى هی ؾٌدس. ایي آظهَى ّن هی

گیطی اظ خولات یه هطتجِ تفبضلثب  وِ زض آى، اؾت 4آضلاًَAR(2) ٍ زضخِ زٍم  AR(1)ثؿتگی زضخِ اٍل  ذَزّن

ذَزّوجؿتگی  ،قسُ گیطیٍ خولات اذلال تفبضل گطزیسُ  ثؿتگی ؾطیبلی ثیي اخعای خولات اذلال ضفغ اذلال، ّن

  .ًساضًسهطتجِ اٍل ٍ زٍم 

ثؿتگی زضخِ اٍل تبییس ٍ ٍخَز  ٍخَز ذَزّن ثبیسوِ هتغیطّبی اثعاضی هؼتجط ثبقٌس،  زض ایي آظهَى ثطای ایي

ضٍـ هٌبؾجی ، ظهبًی ی هطتجِ اٍل ثطای حصف اثطات ثبثتگیط ظیطا ضٍـ تفبضلقَز؛ ثؿتگی زضخِ زٍم ضز  ذَزّن

 .(1399، ٍ ّوىبضاى )وبظضًٍی قسًجب زٍماظ هطتجِ  اذلالثؿتگی خولات  ّنوِ هطتجِ ذَز قَز تلمی هی

تٌبؾتِ آى، ؾِ هسل ثطای ثطآٍضز  ضٍ، ثِ قَز؛ اظ ایي زض ایي همبلِ اظ ؾِ قبذم ثطای اضظیبثی قوَل هبلی اؾتفبزُ هی

همساض ثبٍلفِ قوَل هبلی ثط همساض خبضی آى  ،(، زض ّط ؾِ هسل1ّب )خسٍل ثطاؾبؼ ًتبیح ثطآٍضز هسلضٍز.  وبض هی ثِ

قبذم  ثِ ػجبضت زیگط، ظیبز ثَزىثبقس.  زضنس هؼٌبزاض هی 5هثجت زاقتِ ٍ زض ؾغح هؼٌبزاضی  اثط)ّط ؾِ قبذم( 

 5زّس. زض ؾغح هؼٌبزاضی  ایي قبذم زض ؾبل خبضی ضا ًیع افعایف هی ظیبز ثَزىقوَل هبلی زض ؾبل لجل، احتوبل 

 ظیبز ثَزىظیطا  زاضز؛جت ٍ هؼٌبزاض هث اثطقوَل هبلی  ًؿجت ثِتَلیس ًبذبلم زاذلی ؾطاًِ زض ّط ؾِ هسل، زضنس، 

ّبی  زضیبفت ٍام ٍ اًدبم تطاوٌف ،ًتیدِزض اًساظ ٍ افتتبح حؿبة، پؽ تَلیس ًبذبلم زاذلی ؾطاًِ )زضآهس ؾطاًِ(، اهىبى

زّس. ایي  ّب ٍ هَؾؿبت ثیوِ ٍ ... افعایف هی ّب ضا ثب ًْبزّبی هرتلف هبلی ًظیط ثبًه هبلی ضا افعایف زازُ ٍ اضتجبط آى

 گطزز.  ثِ افعایف قوَل هبلی هٌدط هی یبهس ًیعپ

زضنس، ثِ لحبػ آهبضی  5آهَظـ ثط قوَل هبلی هثجت ثَزُ ٍ ایي تبثیط زض ؾغح هؼٌبزاضی  اثط ،زض ّط ؾِ هسل

ٍ  زاضًسهٌسی اظ ذسهبت هبلی ٍ ثبًىی  وطزُ توبیل ثیكتطی ثطای افتتبح حؿبة ٍ ثْطُظیطا افطاز تحهیلاؾت؛ هؼٌبزاض 

پیبهس . ایي ثطذَضزاضًسای ٍ ثبًىساضی ایٌتطًتی افعاضّبی ثبًىی، ثیوِ ًطم اؾتفبزُ اظّبی لاظم ثطای  تَاًبییچٌیي، اظ  ّن

عَض  ثِ، ضطیت قبذم ازضان فؿبز هثجت ثَزُ ٍ ّب هسلثطآٍضز  ثطاؾبؼ ًتبیحقَز.  هیافعایف قوَل هبلی  ًیع هَخت

. (ٍ ثبلؼىؽ)یبثس ؿبز )پبییي ثَزى ؾغح فؿبز( قوَل هبلی افعایف هیثب افعایف قبذم ازضان فزّس  ولی، ًكبى هی

 . اؾتزضنس هؼٌبزاض  5تبثیط فؿبز ثط قوَل هبلی هٌفی ثَزُ ٍ زض ؾغح هؼٌبزاضی  گفتتَاى  هی ،ثسیي تطتیت

                                                 
1 Fisher-ADF test Statistic 
2   Blundel

 
& Bond

  

3 Sargan
 

4 Arellano
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فؿبز ثب وبّف ؾغح زضآهس، افعایف ًبثطاثطی زضآهسی، وبّف اقتغبل زض ثرف ضؾوی التهبز، وبّف ؾغح 

 گصاضی هؿتمین ذبضخی ای افطاز فمیط ٍ وبّف ؾغح ؾطهبیٍِیػُ ثط آهَظقی ٍ ثْساقتی ثِ هربضج ٌی، وبّفوبضآفطی

آًبى ثطای افتتبح تَاًبیی اظ زضآهس ضا وبّف زازُ ٍ  ٍیػُ افطاز ون َم افطاز خبهؼِ ثِزضآهس ػو ػٌَاى پیبهسّبی هٌفی(، )ثِ

ؾغح قوَل هبلی  بّس. ًتیدِ ثلافهل هَاضز یبزقسُ، وبّفو هیاًساظ ٍ زضیبفت تؿْیلات ثبًىی  حؿبة، شذیطُ پؽ

  اؾت.

ّعاض ًفط( ثط اظای ّط لفي ّوطاُ ٍ وبضثطاى ایٌتطًتی ثِّبی فبٍا )تؼساز هكتطویي تتبثیط هَلفِ ،ّبی ثطآٍضزی زض هسل

 ذبنِّ ،هٌبعك گؿتطـ ًفَش ایٌتطًت ثِ ولّثب ظیطا  اؾت؛زضنس هؼٌبزاض  5قوَل هبلی هثجت ثَزُ ٍ زض ؾغح هؼٌبزاضی 

. قَز ٍ غیطُ فطاّن هیای )ثبًىساضی ایٌتطًتی(  ثیوِ ٍ ذسهبت ثبًىی هٌسی اظ ثْطُلاظم ثطای  توْیساتهٌبعك زٍضافتبزُ، 

ّبی َّقوٌس( هَخت افعایف  افعاضّبی هطتجظ ثب اؾتفبزُ اظ گَقی )وبضثطی ًطمتؼساز هكتطوبى تلفي ّوطاُ  ظیبز ثَزى

 قَز.  قوَل هبلی هی

ؾْن ظًبى اظ ول خوؼیت ثط زض ّطؾِ هسل، ظیبز ثَزى زضنس،  5ثطاؾبؼ ًتبیح پػٍّف ٍ زض ؾغح هؼٌبزاضی 

تطی  ظًبى زض همبیؿِ ثب هطزاى هكبضوت التهبزی پبییيزض وكَضّبی هٌترت،  زاضز. یهٌفی ٍ هؼٌبزاض اثط ،قوَل هبلی

. ایي اهط ًیع هٌدط ثِ وبّف افتتبح حؿبة ٍ ٌٌسو هیتطی ضا ًیع وؿت  تٌبؾت آى ًیع ؾغح زضآهسی پبییي زاقتِ ٍ ثِ

زض ضاثغِ ثب هؼتجط ثَزى  گطزز. ثبػث وبّف ؾغح قوَل هبلی هی ،ًتیدِزضاًساظ زض ظًبى زض لیبؼ ثب هطزاى قسُ ٍ  پؽ

ثؿتگی زضخِ اٍل ٍ زٍم ًیع زض ّط ؾِ هسل ثطآٍضز قسُ، فطو نفط آظهَى  ّبی گكتبٍضی ٍ ٍخَز ذَزّن هحسٍزیت

جط ثَزى هتغیطّبی اثعاضی هؼت ،ضٍ ّبی گكتبٍضی هسل پصیطفتِ قسُ ٍ اظ ایي ی ثط هؼتجط ثَزى هحسٍزیتؾبضگبى هجٌ

زّس وِ زض ّطؾِ هسل،  ثؿتگی آضلاًَ ًیع ًكبى هی آظهَى ذَزّن ،چٌیي گطزز. ّنّب تبییس هی قسُ زض هسل اؾتفبزُ

ثؿتگی  اهب قَاّسی هجٌی ثط ٍخَز ذَزّن ؛ثؿتگی زضخِ اٍل ثیي خولات اذلال ضگطؾیَى ٍخَز زاضز ذَزّن ،چِاگط

 ًیؿت.زضخِ زٍم 

 

 ها )هتغیز وابسته: ضوول هالی(. نتایج بزآورد هدل1جدول 

 هدل سوم هدل دوم هدل اول هتغیزها

 همساض ثبٍلفِ قبذم قوَل هبلی
18/0 

* (03/0) 

20/0 
* (03/0) 

195/0 
* (02/0) 

 تَلیس ًبذبلم زاذلی ؾطاًِ
16/0 

* (01/0) 

147/0 
* (01/0) 

13/0 
* (04/0) 

 قبذم ازضان فؿبز
23/0 

*  (00/0) 

25/0 
*  (00/0) 

21/0 
*  (02/0) 

 ًؿجت خوؼیت ظًبى ثِ ول خوؼیت

 

14/0- 
* (04/0) 

12/0- 
* (03/0) 

11/0- 
* (04/0) 

 ؾغح آهَظـ

 

18/0 
* (02/0) 

175/0 
* (02/0) 

19/0 
* (04/0) 

 ًفط( 1000ّط اظای  تؼساز هكتطویي تلفي ّوطاُ )ثِ
20/0 

* (04/0) 

21/0 
* (04/0) 

208/0 
* (03/0) 
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 هدل سوم هدل دوم هدل اول هتغیزها

 ًفط( 1000اظای ّط  ی )ثِتؼساز وبضثطاى ایٌتطًت
23/0 

* (02/0) 

255/0 
* (02/0) 

27/0 
* (02/0) 

 ثؿتگی زضخِ اٍل آظهَى ذَزّن
85/3- 

** (00/0) 

29/3- 
** (00/0) 

72/3- 
** (00/0) 

 هجؿتگی زضخِ زٍم آظهَى ذَزُ
12/1- 

(24/0) 

18/1- 

(21/0) 

94/0- 

(28/0) 

 آهبضُ ؾبضگبى
8/22 

** (25/0) 

1/21 
** (24/0) 

7/17 
** (19/0) 

 . اؾتزضنس  5زٌّسُ ضز فطضیِ نفط ٍ هؼٌبزاضی ضطایت زض ؾغح هؼٌبزاضی  : ًكبى*

 تحمیكّبی  هٌجغ: یبفتِ

 

 پیطنهادها و گیزی نتیجه. 5

گطزز. اضائِ ذسهبت ثب ویفیت ثبلا زض  هحؿَة هیوٌٌسُ ضقس التهبزی ػَاهل تؼییي تطیي اظ خولِ هْنثرف هبلی 

ؾبزُ ثِ  تؼطیفی. قوَل هبلی زض ثبقس هیضقس التهبزی یه وكَض ؾغح زٌّسُ  ّبی ثبًىی ٍ هبلی ثِ ًَػی ًكبى ثرف

لاظم ثِ . ثبقس هیخسیي قطایظ طزاذت ٍ ذسهبت پؽ اًساظ ثِ ّوِ ٍا، ذسهبت پای ثیوِ ذسهبت هؼٌبی اضائِ تؿْیلات،

ِ . ثثبیس ّوِ آحبز خبهؼِ ضا قبهل گطززقَز، ثلىِ  گطٍُ خوؼیتی ذبل هطثَط ًویقوَل هبلی تٌْب ثِ شوط اؾت وِ 

تكطیح ٍ تؼییي ػَاهل هَثط ثطآى اًدبم قسُ هغبلؼبت هتؼسزی زض ظهیٌِ تؼطیف، قوَل هبلی، هَضَع  زلیل اّویت 

 وبّف افعایف ًبثطاثطی زضآهسی،ؾغح زضآهس،  زض وبّفایدبز ثب یىی اظ هَاضزی اؾت وِ هی تَاًس  ًیع اؾت. فؿبز

، همبلِثط قوَل هبلی تبثیطگصاض ثبقس. اظ ایي ضٍ زض ایي  ٍ ... ًطخ هكبضوت ًیطٍی وبض زض ثرف ضؾوی التهبز اقتغبل ٍ

 2020-2005 عی زٍضُ ظهبًی (OIC)وكَضّبی هٌترت ػضَ ؾبظهبى ّوىبضی اؾلاهی تبثیط فؿبز ثط قوَل هبلی زض 

   ثطضؾی قس.

ّبی تدبضی، تؼساز  ّبی ثبًىی ًعز ثبًه ؼساز حؿبةت ی ظیط اؾتفبزُ قس:ثطای ؾٌدف قوَل هبلی اظ هتغیطّب

 قبذم فؿبز ثب قبذم ازضان فؿبز هَؾؿِاظای ّطّعاض ًفط.  اظای ّطّعاض ًفط ٍ تؼساز ذَزپطزاظّب ثِ ی ثِقؼجبت ثبًى

ّب، هبًبیی یب  . لجل اظ ثطآٍضز هسلقسؾِ هسل خساگبًِ ثطآٍضز هتٌبؾت ثب ؾِ هتغیط،  الوللی قفبفیت ؾٌدیسُ قس. ثیي

. ًتبیح ثطآٍضز ّط ؾِ هسل قسٍ هبًب ثَزى توبهی هتغیطّبی هسل تبییس هَضز آظهَى لطاض گطفتِ ًبهبًبیی هتغیطّبی هسل 

-تَلیس ؾغح زضنس،  5بزاضی زض ؾغح هؼًٌكبى زاز وِ  ؾیؿتوی GMMثب ضٍـ پبًل زیتبی پَیب ٍ ثطآٍضزگطّبی 

آهَظـ ثط قوَل هبلی تبثیط هثجت ٍ ؾغح ٍ  وبضثطاى ایٌتطًت ، تؼسازتؼساز هكتطویي تلفي ّوطاُ ًبذبلم زاذلی ؾطاًِ،

ّبی هبلی ٍ ثبًىی  هؼٌبزاض زاضًس. ظیطا ثب افعایف زضآهس ؾطاًِ، اهىبى افتتبح حؿبة، زضیبفت تؿْیلات ٍ اًدبم تطاوٌف

-افعاضّبی ثبًىی ٍ هبلی ثیكتط هیتِ ٍ ثب ثبلا ثَزى ؾغح تحهیلات، تَاًبیی افطاز ثطای اؾتفبزُ اظ ًطمافطاز افعایف یبف

ّوطاُ، ثَیػُ زض هٌبعك زٍضافتبزُ، اهىبى ًهت گطزز. ّوچٌیي افعایف ًفَش ایٌتطًت ٍ ثبلا ثَزى تؼساز هكتطوبى تلفي

زّس. توبهی ایي هَاضز، ّبی َّقوٌس ضا افعایف هی ضٍی گَقیافعاضّبی ثبًىی ٍ هبلی ٍ اؾتفبزُ اظ ذسهبت آًْب ثط  ًطم

 گطزز. ثبػث افعایف ؾغح قوَل هبلی هی
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ثبقس. ظیطا فؿبز ثب تَخِ ثِ  اظ ؾَی زیگط، تبثیط هتغیط فؿبز ٍ ؾْن ظًبى اظ ول خوؼیت ثط قوَل هبلی هٌفی هی

افطاز ون زضآهس ضا وبّف زازُ ٍ تَاًبیی آًبى ثطای  ٍیػُ اثطات هٌفی وِ زض التهبز ثِ ّوطاُ زاضز، زضآهس افطاز خبهؼِ ثِ

زّس. ػلاٍُ ثط ایي، زض وكَضّبی هَضز هغبلؼِ، ظًبى زض همبیؿِ  افتتبح حؿبة ٍ زضیبفت تؿْیلات ثبًىی ضا وبّف هی

یع تطی زاضًس. توبهی ایي هَاضز ً تطی زاقتِ ٍ ثِ تٌبؾت آى ًیع ؾغح زضآهسی پبییي ثب هطزاى هكبضوت التهبزی پبییي

 گطزز.  هٌدط ثِ وبّف ؾغح قوَل هبلی هی

اظ ٍ هؼٌبزاض اضظیبثی قس.  هٌفیثط قوَل هبلی، ًؿجت خوؼیت ظًبى ثِ ول خوؼیت زضنس، اثط  5زض ؾغح هؼٌبزاضی 

گطزز. الف( ایدبز ثؿتطّبی لاظم ثطای افعایف ًمف  ایي ضٍ ثطای افعایف ؾغح قوَل هبلی، پیكٌْبزّبی ظیط اضائِ هی

تَخِ ثیف اظ اظ عطیك ایدبز وؿت ٍ وبضّبی هٌبؾت  ج(  اضتمبی ؾغح زضآهس آًبىة(  ّبی التهبزی فؼبلیتظًبى زض 

تَاًبیی ًیطٍی وبض ظًبى ثطای  ثبػث افعایف ای ٍ وبضثطزی وِ آهَظـ آوبزهیه، فٌی ٍ حطفِ) پیف ثِ آهَظـ ظًبى

 ّس(. گطزیسُ ٍ ًطخ هكبضوت التهبزی ظًبى ضا افعایف زٍضٍز ثِ ثبظاض وبض 

ٍ هؼٌبزاض  هثجتثط قوَل هبلی، آهَظـ ٍ ؾغح تَلیس ًبذبلم زاذلی ؾطاًِ زضنس، اثط  5زض ؾغح هؼٌبزاضی 

آهَظـ اهط خسی گطفتي الف(  گطزز.ؾغح قوَل هبلی، پیكٌْبزّبی ظیط اضائِ هی اضتمبیاضظیبثی قس. اظ ایي ضٍ ثطای 

یبثی ثِ ؾغح  زؾت هٌبؾت ٍ گؿتطزُ ة( فضبّبی آهَظقیت ٍ اهىبًبثب ایدبز  همبعغ ضاٌّوبیی ٍ هتَؾغِ ٍیػُ ثطای ثِ

ٍ زؾتیبثی ثِ ضقس  اظ ؾَی زٍلت ّبی التهبزی هَثط ثب اخطای ؾیبؾتهٌبؾت ٍ پبیساض اظ تَلیس ًبذبلم زاذلی ؾطاًِ 

 . التهبزی پبیساض

ی، هثجت ٍ هؼٌبزاض ُ ٍ وبضثطاى ایٌتطًتی ثط قوَل هبلتؼساز هكتطویي تلفي ّوطازضنس، اثط  5زض ؾغح هؼٌبزاضی 

 ایدبز ٍ لَاًیي تهَیتگطزز. الف( یبثی ثِ قوَل هبلی ثیكتط پیكٌْبزات ظیط هغطح هیاضظیبثی قس. ثطای زؾت

 فٌبٍضی ثِ هطثَط ّبی تىٌَلَغی ٍ ّبی َّقوٌس ، تلفي ّوطاُ، گَقیایٌتطًت اظ اؾتفبزُ گؿتطـ ثطای لاظم ثؿتطّبی

 گطزًس.  پیكٌْبز هیّبی َّقوٌس،  ، تلفي ّوطاُ ٍ گَقیایٌتطًت  لیوت وبّفة(  اضتجبعبت ٍ اعلاػبت
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