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 یده ـچک
 

اطلاعات  نیو تخصص حسابرس بر رابطه ب یحسابرس تیفیک یکنندگ لینقش تعد یپژوهش حاضر، بررس یهدف اصل
پژوهش، اندازه  نیرابطه استفاده شده است. در ا نیا یبررس یسهام است. و از مدل ارود همکاران)( برا متیو ق یحسابدار

تخصص حسابرس و  یرگی¬اراندازهیحسابرس مع یصد؛ دوره ت یحسابرس تیفیک یرگی¬اندازه اریمع یموسسه حسابرس
این  یتجرب بررسی در. اند¬در نظر گرفته شده یاطلاعات حسابدار یرگی¬اراندازهیمع یو اقلام تعهد ینقد های¬انیجر

تا  1394 یازه زمانب یپذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برا های¬شرکت 171متشکل از  ای¬پژوهش نمونه
 یچند گانه برا ونیرگرس یپژوهش از الگو نیشد.  در ا لیتحل spssانتخاب وبا نرم افزار  یغربالگر شبه رو 1398

حسابرس و  یکه در اثر مداخله دوره تصد دهد¬می نشان ها¬پژوهش، استفاده شده است. یافته های¬هیآزمون فرض
و اقلام  یاریاخت یاقلام تعهد ،گذاری¬هیسرما ینقد انیجر ،یاتیعمل یدنق انیجر نیرابطه ب یاندازه موسسه حسابرس

با  یاریاخت ریغ یو اقلام تعهد یمال نیتام ینقد انیجر نیب یرابطه معنادار یسهام معنادار است، ول متیکل با ق یتعهد
حسابرس رابطه  یره تصدو دو یسهام وجود ندارد. به طور خلاصه، شواهد پژوهش نشان داد اندازه موسسه حسابرس متیق
 .کند¬یم لیسهام را تعد متیبا ق یحسابدار عاتاطلا نیب

 

 حسابرس یدوره تصد ،یاقلام تعهد ،ینقد های¬انیجر ،یاطلاعات حسابدار یدی:ـان کلـواژگ

 

                                                        

 Ali69.ilam.ac@gmail.com)نویسنده مسئول( دکتری حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد علوم و تحقیقات تهران،  - 1

 کارشناسی ارشد حسابداری، دانشگاه آزاد اسلامی واحد علوم و تحقیقات ایلام - 2
 دستانکارشناسی ارشد حسابداری، دانشگاه کر - 3

 کارشناسی ارشد مدیریت، دانشگاه ایلام - 4
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 مقدمه -1
 رود و حجم کمشمار می بهای نظیر آمریکا و انگلیس، بازار نوظهوری یافته های توسعهرکشو ازار بورس ایران در مقایسه باب

کنندة اطلاعات  منعکس طور کلی قیمت سهام هام، گواه چنین ادعایی است. بهسوسان رنپ هایهای خارجی و قیمتگذاری سرمایه
بررسی همزمانی قیمت سهام به  اطلاعات مالی است. گران و سایربینی تحلیل وسیعی مانند سود، اخبار کلان اقتصادی، پیش

ای از آثار اطلاعات مالی بپردازند. سود حسابداری یکی از عواملی است که به گسترده دهد که به مطالعة حجممی محققان اجازه
گذاران اطلاعات سرمایه تواند بهکند و بسته به کیفیت خود، میها در قیمت سهام کمك میبیشتر اطلاعات خاص شرکت انعکاس

شده  مالکیت از مدیریت، ممکن است اقلام تعهدی ارائه دلیل مسئلة جدایی د؛ اما بهها ارائه دهبیشتری دربارة ارزش واقعی شرکت
گذاران مورد شك و تردید قرار دنبال آن کیفیت سود، در نزد سرمایه قابلیت اتکای آنها و به در صورت سود و زیان دستکاری شود و

اطمینان معقولی در خصوص  گذارانها، به سرمایهتهای مالی شرکدر همین رابطه، حسابرسان مستقل با بررسی صورت .گیرد
 (.1387)ابراهیمی کردلر و سیدی،  دهندکیفیت آنها می

کنند. با وجود این بر خلاف می های اطلاعاتی را ایفاکیفیت مانند تحلیلگران مالی، نقش واسطه حسابرسان متخصص و با
حسابداری و اطلاعات مندرج در آنهاست. حسابرسان متخصص و  هایگران، نقش اولیة حسابرسان، اعتباردهی بـه گـزارشتحلیل

و . شوندتخصص و مهارت کافی، موجب انعکاس بیشتر اطلاعات خاص شرکت در قیمت سهام می دلیل برخورداری ازباکیفیت به
کیفیت حسابرسی و تاثیر نقش تعدیل کنندگی تحقیقات پیشین،  در(. 2010)گال و همکاران،  دهندهمزمانی آن را کاهش می

 ، پژوهش حاضر تأثیر کیفیتتخصص حسابرس بر رابطه بین اطلاعات حسابداری و  قیمت سهام سنجیده نشده است. ازاین رو
 .کندبررسی می رابطه بین اطلاعات حسابداری و  قیمت سهامرا بر و تخصص حسابرس حسابرسی 

 

 و پیشینه پژوهش چارچوب نظری -2

 چارچوب نظری -2-1
فاده گیری برای استمیتصم ظراز ن ،کندکند اطلاعاتی که گزارشگری مالی تولید میمی ایجابگزارشگری مالی  ایههدف

تواند بر قیمت گیرد که اطلاعات حسابداری میمینشات  ارزش اطلاعات حسابداری از این حقیقت ،کنندگان دارای ارزش باشد
و ارقام  بین ارزش شرکت باطیاگر هیچ ارت (؛2010)بون و همکاران، باشد ثیرگذارمالکان تاآن در ارزش بازار حقوق  بعسهام و به ت

کنندگان از  استفادهنخواهد داشت و  چنین صورتهای مالی هیچ ارزش اطلاعاتی ،موجود در صورتهای مالی وجود نداشته باشد
 .کنندنمی استفادهود خگیری تهای مالی از آنها در تصمیمرصو

قرار  تاثیربینی قیمت سهام را تحت  شگذاران در پیبتوانند تصمیمات سرمایه دارای این قدرت هستند کهاطلاعات حسابداری 
 فادهحسابداری است ستگی بین قیمت سهام و اطلاعاتباز سود حسابداری برای وجود هم (1968) نوبرا به عنوان مثال بال و .دهند

اطلاعات حسابداری از طریق  سودمندی ،به بیانی دیگر .را تائید کردند ستگی بین قیمت سهام و اطلاعات حسابداریبکردند و هم
یت حسابرسی و سودمند بودن فکی. شودسهام بررسی می و قیمت هبر بازد ،گذاران در بازار سرمایهبر روی تصمیمات سرمایه تاثیر

یت فچرا که اعتقاد بر این است کی .ایه استبازار سرم هاهمیت در حوز از موضوعات با یکیبه اطلاعات حسابداری  طهای مربوارزش
با  نزدیکی ارتباطباشد و گذاران میبر تصمیمات سرمایه موثر لاطلاعات حسابداری از عوام بهط های مربوحسابرسی و ارزش

 (.2015رابیو،  و )رابیو گذاری سهام دارنددر قیمتیکدیگر 
اطلاعات حسابداری کیفیت ندارد  امکانگذاران اهمیت دارد و یهسرما انتظارمورد ه اطلاعات حسابداری برای بازد کیفیت

ع، موضو با اینبق منط .قرار دهد تاثیرتحت  تواند قیمت سهام رااطلاعات حسابداری می نتیجهدر  ،ریسك باشدعامل از  لمستق
ریسك  کاهش نتیجهات و در اطلاع بهبود کیفیتتواند موجب اهمیت می بافات تحری هف کنندشک مکانیزمحسابرس به عنوان یك 

 (.2007)لامبرت و همکاران،  گردد های بهینه برون سازمانیگیریگذاری و تصمیمسرمایه
 اطمینان در ایجادبرای مدیران فرصت طلب و  هحسابرسان را به عنوان یك محدودیت بالقو شنقهای پیشین در پژوهش 

-را ترسیم می تجاریواحد  اقتصادی به خوبی عملکرد هن که سود گزارش شداحتمال ای شیعنی افزای ،کنندگذاران بیان میسرمایه
بازار به  شواکن(. 2012)آتونن، کنند فادهشرکت است در قیمت بازار سهام هتوانند از اطلاعات گزارش شدگذاران میکند و سرمایه

بازار  شواکن ،چه بازارها کاراتر باشدهر  .عموم است های حسابرسی تابعی از اطلاعات در دسترساطلاعات موجود در گزارش
 شتوان پیزیرا در بازارهای ناکارآمد محتویات اطلاعات را می ؛بازار کمتر است شواکن، شدیدتر است و هر چه بازار ناکارآمدتر باشد

به بیانی  .دارند های مالیکنندگان صورت فادهبینی به احتمال زیاد ارزش ناچیزی برای است شپی لاطلاعات مالی قاب بینی کرد و
)دوپوچ و  کارآمدی یا ناکارآمدی بازار است در گزارش حسابرس در گرو هبازار به اطلاعات حسابداری ارائه شد شواکن ،دیگر

موسسات را  این طتوس ههای مالی ارائه شدموسسات حسابرسی و گزارش هاین استدلال که انداز کلی،به طور (. 1987همکاران، 
 بیشتردرآمد  لحسابرسی بزرگتر به دلی موسسات است که لداند به این دلیحسابرسی می کیفیتمهم در  محرك اصلی و عاملی

 اظهارنظربرای مدیریت سود یا صدور یك  مشتریار شبرابر ف توانند دربهتر مینتیجه در  ،باشندود میخ مشتریانکمتر وابسته به 
نام حفظ و بزرگتر برای  ای تر()حرفه سابرسی دارای حسن شهرتموسسات ح . همچنینصلاحیت مقاومت کنند حسابرسی فاقد
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 مشتریانشان ود را در بینخشایستگی  و اعتبارکنند تا بدین وسیله رج میخآوری آموزش و حسابرسی فن بر روی شدیداٌ خود تجاری
شود که کیفیت ادعا می است. های مالی منبع اصلی اطلاعات در بازارهای سرمایه(. همچنین صورت2012)آتونن،  نمایند حفظ

یکی از وظایف اساسی  بخشد.گذاران و سهامداران این اطلاعات را بهبود میبالای حسابرسی، درك قابلیت اطمینان سرمایه
ها طرفانه بودن اطلاعات ارائه شده در گزارشهای مالی با ارزیابی مستقل، دقت و بیحسابرسان مستقل، دادن اعتبار به گزارش

 اقلام بر مالی گزارشگری دهد و کیفیتهای مالی را افزایش میبهبود کیفیت حسابرسی قابلیت اطمینان درك شده صورتاست. 
است. نظریه ذینفعان، نظریه  نادرست سهام شرکت قیمت بالای سطح معنای به پایین کیفیت با حسابرسی و گذاردمی تأثیر تعهدی

-به عنوان مکانیزمی برای کاهش عدم تقارن اطلاعاتی در بین طرفین درگیر یاد میسیگنالینگ و نظریه نمایندگی از حسابرسی 
با توجه به  دهد.دهد و عدم اطمینان مربوط به درآمد را کاهش میکیفیت حسابرسی بالا عدم تقارن اطلاعات را کاهش می کنند.

 "نام تجاری"ای تعیین کمیت کیفیت حسابرسی اینکه کیفیت حسابرسی به طور مستقیم قابل مشاهده نیست، رایج ترین شاخص بر
 از شده های منتشرگزارش لذا است که ممکن است به عنوان اندازه موسسه حسابرسی و تخصص آنان در صنعت نیز بیان شوند.

 بر یمهم نقش و کنندمنعکس می تردقیق را واقعیات و طرفانهبی را اطلاعات بزرگتر و با تخصص بالاتر حسابرسی موسسات سوی

 با حسابرسی هایشرکت توسط که مالی هایحسابرسی صورت بنابراین دارند، سهام بازار قیمت در گذارانسرمایه تصمیمات روی

 گذارانسرمایه تصمیمات اتخاذ فرایند بر عوامل تاثیرگذار یکی از دهنده نشان تواندمی شود، انجام بزرگ و با تخصص بالاتر اندازه

 باشد. سهام بازار قیمت در
 

 پیشینه پژوهش -2-2
( در پژوهشی با عنوان آیا کیفیت حسابرسی رابطه بین اطلاعات حسابداری و قیمت سهام را تعدیل می 2019ارود و همکاران )

شرکت های اردنی دریافتند که در اثر مداخله کیفیت حسابرسی رابطه بین  117در بین  2014تا  2002های کند؟، در حد فاصل سال
گذاری، اقلام تعهدی اختیاری و اقلام تعهدی کل با قیمت سهام معنادار است، ولی قدی عملیاتی، جریان نقدی سرمایهجریان ن

 رابطه معناداری بین جریان نقدی تامین مالی و اقلام تعهدی غیر اختیاری با قیمت سهام وجود ندارد.
 هاییافته درنیجریه پرداختند. گاز نفت و سهام شرکتهای تقیم بر حسابرسی کیفیت تاثیر بررسی به (2018همکاران ) و اگونتا

 در رسیدند نتیجه این آنها به دارد. سهام بازار قیمت بر توجهی قابل تاثیر حسابرس نوع و حسابرسی کمیته ترکیب داد نشان آنها

 تصدی دور دارد. سهام بازار تقیم با معناداری مثبت و رابطه حسابرسی کمیته ترکیب و حسابرس استقلال حسابرس، نوع که حالی

 دارد. سهام بازار قیمت با منفی رابطه حسابرس
 نتیجه به این و نمودند بررسی را حسابرسی کیفیت بر گذارانسرمایه تمایلات تاثیر خود نظری در مدل (2017همکاران ) و ماء

 داد نشان آنها بیشتر تحلیل نتایج است. همچنین رگذاران بیشتسرمایه تمایلات باشد، تر پایین حسابرسی کیفیت که هنگامی رسیدند

نظرات  کمتری احتمال با حسابرسان باشند، بالا احساسات دارای بازار در شرکت رشد به روند نسبت گذارانسرمایه کهمواقعی در
 .کنندمی منتشر را حسابرسی شده تعدیل

توسط  شده گزارش حسابداری اطلاعات و حسابرسی گزارشهای بودن مربوط بررسی به پژوهشی ( طی2015رابیو و رابیو )
 بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای از تایی 59 نمونه یك از استفاده با پرداختند. آنها سهام بازده بر رومانیایی شرکتهای

 در ظهارنظر حسابرسا نوع تاثیر تحت مثبت و مستقیم بطور شرکتها سهام بازده رسیدند این نتیجه به 2012 طی سال بخارست

 دارد. قرار موسسه بزرگ 4 در حسابرس عضویت و حسابرسی هایگزارش
 حسابداری اطلاعات ارزش بودن سودمند و حسابرسی کیفیت تأثیر ( در پژوهش خود با عنوان بررسی1397جوکار و همکاران )

گذارن سرمایه تصمیمات در قابل اتکا و مربوط عاتاطلا جمله از سهم هر سهام دریافتند که سود بازار قیمت بر هاشده شرکت افشاء
 داد نشان نتایج همچنین کند.می را تقویت شرکت توسط شده گزارش سود به گذاران سرمایه اعتماد اظهارنظر حسابرس نوع و است

 نتایج این، بر علاوه که هستند. معناداری ارتباط دارای سهام قیمت با اطلاعات حسابداری به مربوط هایارزش و حسابرسی کیفیت

 گذارد.می تاثیر حسابداری اطلاعات سودمندی بر کیفیت حسابرسی داد نشان
سهام  قیمت همزمانی و سود کیفیت بر حسابرس تخصص ( طی پژوهشی به بررسی تاثیر1395کردلر و قلندری ) ابراهیمی

 نمونة ایران را بعنوان فرابورس و بهادار اوراق بورس در پذیرفته شده شرکت 87 اطلاعات این پژوهش، پرداختند. آنها برای اجرای
 و گذاردمی سهام قیمت همزمانی بر معناداری و منفی تأثیر سود، داد که کیفیت نشان پژوهش هاییافته کردند. بررسی آماری

 کیفیت با حسابرس تعاملی تخصص اثر دیگر، بیانی به. تقویت را آن اثر تعدیل کننده، متغیر به عنوان صنعتی حسابرس تخصص
 .شودمی سهام قیمت همزمانی کاهش موجب سود

شده  پذیرفته های شرکت در شرکتی شفافیت با حسابرسی کیفیت ( در پژوهشی با عنوان رابطه1397علوی طبری و پارسایی)
ارتباط دو مؤلفه رتبه  استفاده نمودند و ره،یچند متغ ونیرگرس یو مدل ها یهمبستگ قیاز روش تحقتهران  بهادار اوراق بورس در

مورد  شرکت 74در  متشکل از ابعاد چندگانه، تیاز شفاف یبا شاخص راس حسابر یو دوره تصد یموسسه حسابرس تیفیکنترل ک
 معناداری وجود و مثبت ارتباط شرکتی شفافیت و حسابرس تصدی دوره میان بیانگر این است که پژوهش مطالعه قرار دادند. نتایج

 ندارد. وجود ارتباط معناداری شرکتی شفافیت و حسابرسی کیفیت کنترل امتیاز میان اما دارد،
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 بینی سود پیش صحت بر محیطی اطمینان عدم و پیچیدگی تاثیر بررسی هدف با ( پژوهشی1398محمدیان و همکاران)
انجام  تهران بهادار اوراق در بورس شده پذیرفته های شرکت در میانجی متغیر عنوان به کیفیت حسابرسی بر تاکید با مدیریت

 با هامورد بررسی قرار گرفت و آزمون فرضیه 1395تا 1387شرکت مربوط به سالهای 102در این پژوهش،  اطلاعات   .دادند
 و دهد که پیچیدگیمی است. نتایج پژوهش نشان گرفته انجام تابلویی هایداده اساس بر متغیره چند روش رگرسیونی از استفاده

 بینیصحت پیش حسابرسی بر تاثیرکیفیت و مدیریت دارد سود بینی پیش صحت و معناداری بر منفی تاثیر محیطی اناطمین عدم
و عدم  پیچیدگی ی بینرابطه میانجی متغیر یك عنوان به حسابرسی باشد. همچنین کیفیتمی معنادار و مثبت مدیریت، سود

 دهد.می قرار أثیرت تحت را مدیریت سود بینی پیش صحت و محیطی اطمینان
 واقعی به بررسی تأثیر و تعهدی سود مدیریت و حسابرسی مؤسسه های( در پژوهشی با عنوان ویژگی1398علوی و همکاران)

 و بورس در پذیرفته شده شرکت 99 شامل تعداد پژوهش آماری پرداختند. نمونه سود مدیریت بر حسابرسی مؤسسه هایویژگی
 رسمی، جامعه حسابداران در رتبه استقلال، بین دهندمی نشان هااست. یافته 1396 تا 1390 هایسال طی تهران اوراق بهادار

 حسابرسی مؤسسه اندازه و رقابت توان عمر،. برقرار است معنادار رابطه تعهدی سود مدیریت با حسابرسی مؤسسه اندازه و چرخش
 اندازه، رسمی، حسابداران جامعه در رتبه استقلال، عمر،. دارند غیرعادی عملیاتی جریان نقد از ناشی سود مدیریت معناداری بر تأثیر

 به. هستند برخوردار تولید غیرعادی هایهزینه از ناشی سود مدیریت بر معناداری تأثیر از حسابرسی مؤسسه تصدی و دوره تخصص
 مدیریت بر معناداری تأثیر حسابرسی مؤسسه دیتص دوره تخصص و اندازه، بهادار، اوراق و بورس در رتبه رقابت، توان عمر، علاوه،

مؤسسه  شرکای تعداد تأثیر تحت واقعی فعالیت های و تعهدی سود مدیریت دارند. اما، اختیاری غیرعادی هایهزینه از ناشی سود
 نیست. حسابرسی

 

 پژوهش اهمیت موضوع-3
آن  سهام از بازار قیمت بر حسابداری عاتاطلا به مربوط هایمولفه و حسابرسی تخصص حسابرس و کیفیت همزمان بررسی

 توسط شایسته طور به اگر حسابرسی است. شمشیری دو لبه حسابرسی مانند وسیله به شده ایجاد افزوده ارزش که است مهم جهت

اظهارنظر  بر باشند واقف حسابرس صلاحیتیبی به و استفاده کنندگان برخوردار نباشند ایحرفه صلاحیت از که شود انجام افرادی
داشت. اما  نخواهد ای افزوده ارزش حسابرسی کنند ونمی استفاده خود در تصمیمات گزارشات حسابرسی از و کنند،وی اتکا نمی

های گیریگذاران نا آگاه از اظهار نظرات آنان در تصمیمشود که با کیفیت پایین حسابرسی، سرمایهزمانی این مسئله خطرناك می
زند چرا یند و ضررهای جبران ناپذیری را متحمل شوند. این امر سرانجام بیشترین ضربه را به حرفه حسابرسی میخود استفاده نما

 (.1397شود)جوکار و همکاران،که اعتماد جامعه به حرفه حسابرسی مخدوش می
 

 های پژوهشفرضیهمبانی نظری  -4
کنند. با وجود این بر خلاف می های اطلاعاتی را ایفاهکیفیت مانند تحلیلگران مالی، نقش واسط حسابرسان متخصص و با

حسابداری و اطلاعات مندرج در آنهاست. حسابرسان متخصص و  هایگران، نقش اولیة حسابرسان، اعتباردهی بـه گـزارشتحلیل
و . شوندم میتخصص و مهارت کافی، موجب انعکاس بیشتر اطلاعات خاص شرکت در قیمت سها دلیل برخورداری ازباکیفیت به

یت فیرگذاری کیثحسابرسی و تا هربی در مورد ارزش افزودجالعات ت( مط2010)گال و همکاران،  دهندهمزمانی آن را کاهش می
سودمندی حسابرسی هستند و  هان دهندشمطالعاتی که ن .شودمتضاد تقسیم می هسهام به دو دیدگا حسابرسی بر قیمت بازار

 .ورزندکید میتا سابرسی بر قیمت سهامیر حاثمطالعاتی که بر عدم ت
محیطی )مانند قوانین و ل اند اغلب از عواملی مانند: عوامتهخپردا پژوهشگرانی که در این زمینه به آنالیز و اجرای شوهپژ

 لو تعام طابارت ،ارات از حسابرسانظانت ،حسابرس هانداز ار وباعت ،گزارش حسابرس( عروجی )مانند محتوا و نوخ ،مقررات سازمانی(
زیه و جیت حسابرسی در تفکی لدمات حسابرسی به عنوان عوامخحسابرسی و حق الزحمه  های مدیریت ریسكیژاسترات ،حسابرس

هود وجود دارد شم شکلم یت حسابرسی یكفاما در رابطه با کی(، 2016)پائولو و فرانسیس،  اندهاد کردفبازار سهام است قیمت لتحلی
 .یت حسابرسی استفبودن و ادراکی بودن کی ههدشام لو آن غیر قاب

توجه  ،2008 سال ویژه بعد از بحران مالی های اخیر و بهسهام، طی سال تغییرهای ناگهانی قیمت عاز سویی دیگر، موضو
 کمیتهعمومی و کمیته بلوریبون معتقدند عملکرد  ای را به خود جلب کرده است. هیئت نظارتحرفه بسیاری از دانشگاهیان و افراد

ارتقای اعتبار گزارشگری  د و این امر، بهناعضای کمیته حسابرسی مستقل باش حسابرسی زمانی از کیفیت بالایی برخوردار است که
 .مالی منجر خواهد شد

استقلال ادراك شد از حسابرسی  است که بعد شهرت به صلاحیت و هشد تشکیلارت ظیت حسابرسی از دو بعد شهرت و نفکی
لذا در این (. 2004کند )وات کینس و همکاران، ان اشاره میعفذین طبه صلاحیت و استقلال واقعی از حسابرسی توسارت ظو بعد ن

حسابرس به  هانداز(، از 2009شین )مارك و همکاران، گرفتن هر دو بعد حسابرسی و به پیروی از تحقیقات پی رظبرای در ن ژوهشپ
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 ،حسابرسی حسابرسی و گزارشات حسابرس به عنوان بعد صلاحیت و استقلال واقعیاز  هاستقلال ادراك شد عنوان بعد صلاحیت و
 .است هشد هادفیت حسابرسی بر قیمت بازار سهام استفکی لبرای بررسی عوام

 در کمیته حسابرسی اعضای که اثربخش خواهد بود حسابرسی کمیته کار صورتی در نشان داد (1994عمومی ) نظارت هیئت
-شرکت ای راهبریحرفه رفتار براساس آیین. باشند متخصص گری مالیگزارش و داخلی کنترل حسابرسی، ی،های حسابدارحوزه
که درصورتی و باشد کار به مشغول مالی خدمات حیطه حسابداری یا در باید حسابرسی کمیته اعضای یکی از سهامی، حداقل های

( 2009پرسونز ). یافت ارتقا خواهد شرکتی حاکمیت باشد، خصصمت مالی حسابداری و خدمات زمینه در حسابرسی کمیته اعضای
موارد  کشف حسابرسی، احتمال کمیته اعضای بین در مالی یا زمینه حسابداری در متخصص و اعضای مستقل وجود معتقد است

رفتار  آیین به رعایت ملزم خود اعتبار و شهرت  حفظ برای افراد این زیرا دهد،می افزایش را های مالیصورت در ارائه نادرست
می  موجب را هاشرکت بر نظارت اثربخشی بیشتر حسابرسی، کمیته در متخصص وجود اعضای کندمی ادعا وی. هستند ایحرفه
اندازد و با تعدیل دیرهنگام قیمت سهام نسبت ها را به تأخیر میفقدان اطلاعات کامل، به صورت بالقوه تعدیل به موقع قیمتشود. 

ت در ارتباط است. اطلاعات حسابداری را می توان بر اساس میزان دقتی که گزارشات مالی، اطلاعات مربوط به جریان به اطلاعا
دهند، تعریف نمود. کیفیت پایین اطلاعات حسابداری، احتمالا با عدم های نقدی آتی شرکت را به سرمایه گذاران انتقال می

معتقد  (1980ورچیا ) .م در ارتباط است که خود مبین فقدان اطلاعات کامل استاطمینان در خصوص پارامترهای ارزش گذاری سها
. متفاوت استبر اساس متغیر بودن کیفیت اطلاعات تازه از یك شرکت به شرکت دیگر  سهام  سرعت تعدیل قیمت است که
معتقدند ( 2013الن و همکاران )ک .، سرعت تعدیل قیمت افزایش پیدا می کندجدیدبا افزایش کیفیت اطلاعات مربوط و  همچنین

حسابداری، کیفیت  اطلاعاتبرای اندازه گیری و  موثر است،حسابداری بر تاخیر تعدیل قیمت سهام و بازده های آتی اطلاعات  که
حسابداری در شرکت هایی که اقلام تعهدی بالاتری دارند،  اطلاعات .را معرفی کرداقلام تعهدی و عایدی های غیر منتظره 

 (1994هایی که کنترل های داخلی ضعیفی دارند، پایین است. همچنین دیجو ). کیفیت اقلام تعهدی در شرکتدارند ت کمتریکیفی
حسابداری کاهش می یابد، لذا انتظار می رود بین شاخص  اطلاعات (، کیفیتAQبا افزایش شاخص اقلام تعهدی )ابراز داشت که 

سیستم حسابداری تعهدی، رویدادهای مالی را همچنین  م رابطه مثبت وجود داشته باشد.اقلام تعهدی و تأخیر در تعدیل قیمت سها
در زمان ایجاد و بدون توجه به زمان دریافت یا پرداخت وجه نقد مربوط، شناسایی می کند؛ در صورتی که در سیستم حسابداری 

( نشان میدهد استفاده از حسابداری تعهدی 2003) نقدی، ورود یا خروج وجه نقد ملاك شناسایی می باشد. نتایج پژوهش هاچبرگ
برای حصول هدفهای تعیین شده در خصوص گزارشگری مالی مانند ارزیابی عملکرد مدیریت مناسب است، اما در سیستم 

 های تخصیص،گیری و ثبت رویدادهای اقتصادی و تأثیر برآوردها و روشحسابداری تعهدی به دلیل وجود روشهای مختلف اندازه
(، اقلام تعهدی را  2003گیرد. دهارن )ها و برآوردهای مدیریت قرار میهای حسابداری، قضاوتاطلاعات مذکور تحت تأثیر رویه

تفاوت بین سود ناشی از فعالیت های متداول و جریان وجه نقد ناشی از عملیات شرکت تعریف می کند که از قوانین و ثبتهای 
( تفاوت سود و وجوه نقد حاصل از عملیات را به عنوان 1991و هزینه ها ناشی می شود. جونز ) حسابداری برای شناسایی درآمدها

مدیران در . اقلام تعهدی تعریف می کند و آن را به دو قسمت اقلام تعهدی اختیاری و اقلام تعهدی غیراختیاری تقسیم می کند
های اقلام تعهدی این است که می توان آنها را به عنوان ژگیرابطه با اقلام تعهدی حسابداری دارای اختیار می باشند. از وی

های اولیه . از طرفی هیأت تدوین استانداردهای حسابداری مالی در بررسیشاخصی از انتخاب های حسابداری شرکت در نظر گرفت
های مالی ارائه صورت بایست به همراه سایر، صورت گردش وجوه نقد را به عنوان اطلاعاتی مطلوب که می1980خود در سال 

های مالی گزارش شده اطلاعات بیشتری را به منظور های نقدی در کنار سایر صورتشود، معرفی نمود. اطلاعات صورت جریان
های وجوه یا سود حسابداری کدامیك در مورد های نقدی، جریانکه جریاننماید. در صورت اینتکمیل اطلاعات قبلی فراهم می

 (1990)بیبکاك و همکاران،  توان نظر قطعی دادهای نقدی آتی بهترند، نمیبینی جریانپیش
شوند. بازار سهام محسوب می ازارهای مالی نقش مهمی در اقتصاد هر کشوری دارند و عامل اثرگذاری در رشد اقتصادی آنب

گی از اقتصاد دنیا را تحت تأثیر قرار گذاری، بخش بزرسرمایه هاینیز یکی از این بازارهاست که با هدایت وجوه به سمت فرصت
 بورس ایران در مقایسه با (. بازار2013نگوك تنه،  )نگوین شودها میبسیاری برای دولت دهد و موجب دغدغه و نگرانیمی

-متهای خارجی و قیگذاریسرمایه رود و حجم کممی شمار نوظهوری به ای نظیر آمریکا و انگلیس، بازاریافته کشورهای توسعه
گذاران مطالعة حرکت قیمت سهام اهمیت خاصی بازارهایی برای سرمایه چنین رنوسان سهام، گواه چنین ادعایی است. درپهای 

حرکت قیمت  دهد. همزمانی قیمت سهام مفهومی است کـه میزانگذاری آنها را تحت تأثیر قرار میسرمایه دارد؛ زیرا تصـمیمات
کلان  کنندة اطلاعات وسیعی مانند سود، اخبار منعکس کلی قیمت سهام(. به طور 2012)اسکات،  کندسهام را با یکدیگر بیان می

 نقش بر مبنی پیشین هایپژوهش در مطالعاتی مبانی به توجه بااطلاعات مالی است.  بینی تحلیلگران و سایر اقتصادی، پیش
 پژوهش هایفرضیه رو، این از. دارد اهمیت موضوع این بر اطلاعات حسابداری و قیمت سهام بررسی حسابرس تخصص و کیفیت

 :هستند زیر شرح به کلی طور به
 های نقدی با قیمت سهام رابطه دارد.جریان .1
 اقلام تعهدی با قیمت سهام رابطه دارد. .2
 های نقدی و اقلام تعهدی با قیمت سهام رابطه دارند.جریان .3
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 کند.را تعدیل می های نقدی و قیمت سهامکیفیت حسابرسی رابطه بین جریان .4
 کند.کیفیت حسابرسی رابطه بین اقلام تعهدی و قیمت سهام را تعدیل می .5
 کند.های نقدی و قیمت سهام را تعدیل میتخصص حسابرس رابطه بین جریان .6

 کند.تخصص حسابرس رابطه بین اقلام تعهدی و قیمت سهام را تعدیل می .7

 

 متغیرهای پژوهشگیری نحوه اندازه -5
های مدل تعریف شده فرضیه 4گردند. در قالب ( مدل پژوهش به شرح ذیل ارائه می2019مدل اورود همکاران )بر اساس 

 شوند.پژوهش آزمون می

 
 مدل پژوهش -1شکل 

 
Model 1:  SPit = α +  β1OCFit + β2 ICFit + β3 FCFit+  εit 
Model 2:  SPit = α +  β1CAit + β2 TAit + β3 AGGAit+  εit 
Model 3:  SPit = α + β1OCFit + β2 ICFit + β3 FCFit  + β4CAit + β5TAit + β6 AGGAit+  εit 
Model 4:  SPit = α + β1OCFit + β2 ICFit + β3 FCFit  + β4FSit +  β5OCFit * FSit + β6ICFit * 
FSit + β7 FCFit * FSit + εit 
Model 5: SPit = α + β1CAit + β2 TAit + β3 AGGAit  +  β4FSit.+  β5CAit * FSit + β6TAit * FSit 
+ β7 AGGAit * FSit + εit 
Model 6: SPit = α + β1OCFit + β2 ICFit + β3 FCFit  + β4ATit +  β5OCFit * ATit + β6ICFit * 
ATit + β7 FCFit *ATit + εit 
Model 7: SPit = α + β1CAit + β2 TAit + β3 AGGAit  +  β4ATit +  β5CAit * ATit + β6TAit * 
ATit + β7 AGGAit * ATit + εit 

 که در آنها:
:Audit Tenure (AT) است دوره تصدی حسابرسی عبارت 

):Audit firm size (FS عبارت است از اندازه موسسه حسابرسی 
OCF :های نقدی عملیاتیجریان 
ICF :گذاریهای نقدی سرمایهعبارت است از جریان 
FCF :ای نقدی تامین مالیهعبارت است از جریان 
TA عبارت است از مجموع اقلام تعهدی : جونز تفاوت سود خالص قبل از اقلام غیر مترقبه شرکت و وجوه نقد حاصل از :
 (1996( را به عنوان اقلام تعهدی شناسایی کرده است.)دچو، سلوان و سویینی ،TA = E- OFOعملیات )

AGGAشود:ختیاری: براساس مدل تعدیل شده جونز به شرح ذیل محاسبه می: عبارت است از مجموع اقلام تعهدی غیر ا 

 
AGGA اقلام تعهدی غیر اختیاری در سال :t  برای شرکتi 

Aها در سال : جمع داراییt  برای شرکتi 

∆REV : تغییرات درآمد فروش طی در سالt  برای شرکتi 
∆REC : 1حساب و اسناد دریافتنی طی سالهای تغییرات-t  تاt رای شرکت بi 

PPT اموال، ماشین الات و تجهیزات در سال :t  برای شرکتi 
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CA( عبارت است از مجموع اقلام تعهدی اختیاری : مانده اقلام تعهدی پس از کسر اقلام تعهدی غیر اختیاری :CA= TA- 

AGGA )شود.که براساس مدل تعدیل شده جونز محاسبه می 
SPنوسان قیمت سهام شرکت :i  در سالt  

 

 پژوهشو روش  نمونه -6
پژوهش حاضر از شاخه تحقیقات شبه تجربی و نوع پس رویدادی )با استفاده از اطلاعات گذشته( است که براساس اطلاعات 

گیرد. اطلاعات اساسی این های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران انجام میهای مالی شرکتواقعی بازار سهام و صورت
های نقدی ، اقلام تعهدی و...( ها)مثل صورت جریانهای مالی شرکتبازار سهام و اطلاعات مربوط به صورتپژوهش، قیمت 

افزار تدبیرپرداز و ره آورد نوین و صورت های مالی های تحقیق از بانك اطلاعاتی نرمآوری دادهاست. به همین منظور برای جمع
های پذیرفته شده در شود. جامعه آماری این پژوهش شرکتر تهران استفاده میها و سایت بورس اوراق بهاداحسابرسی شده شرکت

گانه زیر تعیین خواهد شد. قلمرو زمانی پژوهش حاضر مربوط به  6بورس اوراق بهادار تهران است. و حجم نمونه براساس شرایط 
بایست می باشد که می1398تا  1394ی هاهای پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در طی سالاطلاعات مالی شرکت

 شرایط زیر را داشته باشند: 
 های نمونه منتهی به پایان اسفند ماه باشد.پایان سال مالی شرکت .1
 گری، عضو نمونه نباشند.گذاری و واسطهها، بیمه و سرمایههای هلدینگ، بانكشرکت .2
تحقیق منفی نباشد یا  شرکت طی دوره  های نمونه طی قلمرو زمانیارزش دفتری حقوق صاحبان سهام شرکت .3

 پژوهش از بورس حذف نشده باشد.
 ماه داشته باشند. 3های نمونه نباید وقفه معاملاتی بیش از شرکت .4
 هایی که در دوره پژوهش تغییر سال مالی نداده باشند.شرکت .5
 های نمونه در دسترس باشد.اطلاعات مورد نیاز شرکت .6

 اند.شرکت بوده که اطلاعات آنان برای دوره مورد بررسی انتخاب شده 171س روش غربالگری حجم نمونه که براساس شروط بالا و بر اسا
 

 های پژوهشیافته -7
ارائه شده است.  1ها، آمار توصیفی متغیرهای مورد مطالعه محاسبه و در جدول به منظور بررسی و تجزیه و تحلیل اولیه داده

 . باشدها میمیانگین، میانه، حداقل، حداکثر و انحراف معیار دادهاین جدول شامل اطلاعات مربوط به 
 

 پژوهش کمی آمار توصیفی متغیرهای -1جدول 
 حداقل حداکثر انحراف معیار میانه میانگین مشاهدات تعداد نماد متغیر

 -OCF 855 327/0 113/0 892/0 011/24 860/1 جریان نقدی عملیاتی
 -ICF 855 147/0- 128/0- 120/0 109/0 934/1 جریان نقدی سرمایه گذاری

 -FCF 855 125/0- 198/0- 082/0 294/0 085/1 جریان نقدی تامین مالی

 TA 855 098/0 026/0 162/0 985/32 000/0 کل اقلام تعهدی

 AGGA 855 124/0 082/0 063/0 781/0 000/0 اقلام تعهدی غیراختیاری

 CA 855 090/0 017/0 912/0 204/23 000/0 اقلام تعهدی اختیاری

 SP 855 246/0 182/0 396/0 569/3 000/0 قیمت سهام
 

 پژوهش کیفی آمار توصیفی متغیر- 2جدول

 تعداد وجود داشتن مشاهدات  تعداد نماد متغیر
درصد وجود 

 داشتن
 تعداد وجود نداشتن

درصد وجود 
 نداشتن

دوره تصدی 
 AT 171 134 78% 37 22% حسسابرس

اندازه موسسه 
 FS حسابرسی

 106 تعدادشرکت: 171 تعدادشرکت:
62% 

 65تعدادشرکت: 
تعداد گزارش  38%

 855 حسابرسی:
 325 تعداد گزارش حسابرسی: 530 تعداد گزارش حسابرسی:

 
ی های نقدی عملیاتمیانگین جریان پژوهش، این مشاهده 855 بر اساس ارائه گردیده است، 1همانطور که در جدول 

های خروجی عملیاتی است و برعکس جریان نقدی دهد که جریان ورودی عملیاتی بیشتر از جریاناست که نشان می 327/0برابر
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های نقدی باشد که حاکی از آن است که خالص جریانمی -125/0و  -147/0گذاری وجریان نقدی تامین مالی به ترتیب سرمایه
( است که بیشتر  124/0مالی منفی است. همچنین میانگین اقلام تعهدی غیر اختیاری برابر)های نقدی تامین گذاری وجریانسرمایه

( است و از طرفی انحراف معیار اقلام تعهدی اختیاری بیشتر از اقلام تعهدی غیر 090/0از میانگین اقلام تعهدی اختیاری برابر)
مثبت است که نشان از افزایش  246/0گین نوسان قیمت سهام دهد که میاناختیاری است، و همچنین نتایج آمار توصیفی نشان می

 قیمت سهام دارد.
که از بین  دهد.می نشان) هستند یك و صفر ارزش دو دارای که کیفی )متغیرهای متغیرهای برای را توصیفی آمار 2جدول 

باشد. همچنین از ال و بیشتر میس 3درصد از مشاهدات دوره تصدی حسابرس  %78نمونه یعنی حدود  114نمونه پژوهش، در  171
 مورد گزارش حسابرسی توسط سازمان حسابرسی صادر شده است. 530نمونه مشاهده شده تعداد  855بین 

حاصل از آزمون نشان  جینتا است. شدهاستفاده  وایت آزمون واریانس از ناهمسانی مشکل وجود بررسی برای پژوهش این در
 یهااحتمال رایز، داردنوجود مدل پژوهش  7در مورد هر  انسیوار یپژوهش مشکل ناهمسان یونیرگرس یهاکه در مدل دهدیم

بررسی عادی یا نرمال  برای است.برقرار  ونیرگرس لیدر تحل هاانسیوار یهمسان فرض نیاست. بنابرا 05/0از  بزرگترشده محاسبه
ها اطمینان یرنوف استفاده می شود تا از نرمال بودن دادهاسم-ها، از آزمون کولموگروفبودن کشیدگی و یا چولگی توزیع داده

ها توان دادهباشد می 05/0 از بیشتراسمیرنوف -یا آزمون کولموگروفShapiro-Wilk در آزمون مقدار آمارهحاصل گردد چنانچه 
 05/0دارند. مقدار آماره بالاتر از یها توزیع نرمالتوان گفت که دادهرا با اطمینان بالایی نرمال فرض کرد. در غیر این صورت نمی

 ها دارای توضیح نرمال است.می باشد، لذا داده
شود.اگر لیمر استفاده می Fها تشخیص داده شود. برای این کار از آزمونها باید پنل یا ترکیبی بودن دادهبرای آزمون داده

 3در غیر این صورت ترکیبی هستند. همانطور که در جدولهستند و  باشد داده های پنلی )تابلویی( 05/0سطح معناداری آن کمتر از
باشند، و بعد از مشخص ها پنل میبوده و داده 05/0ها سطح معناداری کمتر از های آزمون فرضیهشود در تمام مدلمشاهده می

شود. در این آزمون اده میها باید اثرات ثابت و تصادفی بودن آنان مشخص شود برای این کار از آزمون هاسمن استفشدن نوع داده
اند و درغیر اینصورت اثرات تصادفی هستند. نتایج حاکی از آن است که سطح باشد اثرات ثابت 05/0اگر سطح معناداری کمتر از 

 اند.بوده لذا اثرات ثابت 05/0معناداری کمتر از 
 

 لیمرFنتایج آزمون هاسمن و  -3 جدول
 نتایج هاسمن (وچاو )آزمون ریشه واحد لوین، لین LLCآزمون  

 نتیجه .Prob آماره نتیجه .Prob آماره فرضیه)مدل(

 اثرات ثابت 0024/0 637/4 تابلویی 0009/0 756/2 1فرضیه 

2فرضیه   اثرات ثابت 0013/0 635/5 تابلویی 0003/0 974/2 

3فرضیه   اثرات ثابت 0000/0 435/36 تابلویی 0000/0 254/3 

4فرضیه   اثرات ثابت 0000/0 145/50 وییتابل 0000/0 749/3 

5فرضیه   اثرات ثابت 0000/0 856/49 تابلویی 0000/0 734/3 

6فرضیه   اثرات ثابت 0000/0 174/58 تابلویی 0000/0 045/4 

 اثرات ثابت 0000/0 485/75 تابلویی 0000/0 032/5 7فرضیه 

 

 پژوهشگر یهاافتهیمنبع:  ؛هاهفرضی آزمون جهت رگرسیونی هایمدل الگوی انتخاب آزمون نتایج -4 جدول
 معناداریسطح   tآماره  برآورد شده ضرایب متغیرها 

 فرضیه اول

OCF 0629/0 169/3 009/0 

ICF 0296/0- 569/0- 308/0 

FCF 1253/0- 496/1- 096/0 

C 5630/0 259/4 000/0 

 F :000/0معناداری آماره  F :860/7آماره 

 08/2 واتسون:  -دوربین 14/0ضریب تعیین: 

 
 فرضیه دوم

CA 004/0- 496/0- 709/0 

TA 742/0 625/12 000/0 

AGGA 039/0 105/2 034/0 
C 653/0 468/2 000/0 

 F :000/0معناداری آماره  F :632/23آماره 
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 معناداریسطح   tآماره  برآورد شده ضرایب متغیرها 

 35/2 واتسون:  -دوربین 39/0ضریب تعیین: 

 فرضیه سوم

OCF 739/0 146/4 005/0 
ICF 0638/0- 328/0- 873/0 
FCF 0994/0- 949/1- 052/0 
CA 0078/0 534/0 342/0 
TA 0692/0 814/4 000/0 

AGGA 0496/0 126/2 031/0 
C 795/0 396/5 000/0 

 F :000/0معناداری آماره  F :2512/26آماره 

 73/1 واتسون:  -دوربین 41/0ضریب تعیین: 

 
 
 

 فرضیه چهارم
 
 

OCF 226/0 849/3 000/0 
ICF 172/0 428/2 016/0 
FCF 102/0 163/1 129/0 
FS 6269/1- 217/4- 000/0 

OCF*FS 0361/0 725/3 000/0 
ICF*FS 0297/0 351/2 021/0 
FCF*FS 0406/0 794/0 715/0 

C 542/0 542/3 000/0 
 F :000/0معناداری آماره  F :8032/96آماره 

 92/1 واتسون:  -دوربین 11/0ضریب تعیین: 

 پنجمفرضیه 

CA 675/0 224/5 000/0 
TA 821/0 436/2 019/0 

AGGA 0349/0 745/1 109/0 
FS 128/0- 657/4- 000/0 

CA*FS 021/0- 814/3- 000/0 
TA*FS 014/0- 134/2- 021/0 

AGGA*FS 0004/- 416/1- 149/0 
C 026/0- 964/0 756/0 

 F :000/0معناداری آماره  F :2961/76آماره 

 07/2 واتسون:  -دوربین 40/0یب تعیین: ضر

 فرضیه ششم

OCF 271/0 089/6 000/0 
ICF 197/0- 005/2- 021/0 
FCF 061/0- 339/1- 132/0 
AT 091/2- 674/8- 000/0 

OCF*AT 093/0- 814/2- 000/0 
ICF*AT 064/0 461/2 020/0 
FCF*AT 002/0- 194/1- 743/0 

C 745/3 219/9 000/0 
 F :000/0معناداری آماره  F :175/32آماره 

 19/2 واتسون:  -دوربین 15/0ضریب تعیین: 

 
 

 فرضیه هفتم

CA 116/0 424/2 027/0 
TA 751/0 105/3 000/0 

AGGA 049/0 902/2 016/0 
AT 429/0- 221/1- 264/0 

CA*AT 073/0- 897/2- 003/0 
TA*AT 047/0 976/1 049/0 

AGGA*AT 008/0 721/1 063/0 
C 026/0 407/1 162/0 

 F :000/0معناداری آماره  F :211/97آماره 

 36/2 واتسون:  -دوربین 46/0ضریب تعیین: 
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 دهداین عدد نشان می است، 000/0 برابر با  Fسطح معناداری مقدار آماره  دهدنشان می 4نتایج آزمون فرضیه اول در جدول 

. برای آزمون معناداری ضرایب و آزمون درصد( معنادار است 5درصد )سطح خطای  95که مدل کلی رگرسیون در سطح اطمینان 
مقدار ضرایب برآورد شده و  سطح معناداری بدست آمده برای متغیر جریان نقدی  شوداستفاده می tفرضیه از معناداری آماره 

که این نتیجه حاکی از رابطه مثبت و معنادار بین جریان نقدی عملیاتی و قیمت سهام  است، 009/0و  0629/0عملیاتی برابر با 
گذاری و جریان نقدی تامین مالی به ترتیب برابر با های نقدی سرمایهاست. همچنین مقدار ضرایب برآورد شده برای متغیر جریان

 308/0ل آنکه سطح معناداری بدست آمده آنان به ترتیب است که نشان دهنده رابطه منفی است اما به دلی -1253/0و   -0296/0
های نقدی سرمایه گذاری و جریانهای نقدی تامین مالی با است، لذا بین  جریان 05/0است که بیشتر از سطح خطای  096/0و 

درصد از  14حدود باشد، این بدین معنی است که می 14/0قیمت سهام رابطه معناداری وجود ندارد. ضریب تعیین مدل برابر با 
واتسون در مورد آزمون  -شود. همچنین ضریب آماره دوربینتغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی مدل تشریح می

توان گفت مشکل خودهمبستگی در مدل وجود قرار دارد، لذا می 5/2تا  5/1ی که بین محدوده 08/2خودهمبستگی در مدل برابر
 ندارد. 

دهد این عدد نشان می است، 000/0 برابر با  Fسطح معناداری مقدار آماره دهد نشان می 4یه دوم در جدول نتایج آزمون فرض
درصد( معنادار است. مقدار ضرایب برآورد شده و  سطح  5درصد )سطح خطای  95که مدل کلی رگرسیون در سطح اطمینان 

است، که این نتیجه حاکی از رابطه  000/0و  742/0ه ترتیب برابر با برای متغیر اقلام تعهدی کل ب tاز آمارهمعناداری بدست آمده 
مثبت و معنادار بین اقلام تعهدی کل و قیمت سهام است. همچنین مقدار ضرایب برآورد شده برای متغیر اقلام تعهدی اختیاری 

که بیشتر از سطح 709/0دست آمده است که نشان دهنده رابطه منفی است اما به دلیل آنکه سطح معناداری ب -0042/0برابر با 
است، لذا بین اقلام تعهدی اختیاری و قیمت سهام رابطه معناداری وجود ندارد. مقدار ضرایب برآورد شده وسطح  05/0خطای 

 است، که این نتیجه حاکی از رابطه 034/0و 039/0معناداری بدست آمده برای متغیر اقلام تعهدی غیر اختیاری به ترتیب برابر با 
باشد، این بدین معنی است می 39/0مثبت و معنادار بین اقلام تعهدی غیراختیاری و قیمت سهام است. ضریب تعیین مدل برابر با 

 -شود. همچنین ضریب آماره دوربینتشریح می 2درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی مدل 39که حدود 
توان گفت مشکل قرار دارد، لذا می 5/2تا  5/1ی که بین محدوده 35/2مدل برابر واتسون در مورد آزمون خودهمبستگی در

 خودهمبستگی در مدل وجود ندارد.
این  است، 000/0 برابر با  Fسطح معناداری مقدار آماره نتایج آزمون فرضیه سوم شود، ملاحظه می 4طورکه درجدول همان

درصد( معنادار است. سطح معناداری بدست  5درصد )سطح خطای  95طمینان دهد که مدل کلی رگرسیون در سطح اعدد نشان می
؛  005/0برای متغیرهای جریان نقدی عملیاتی، اقلام تعهدی کل و اقلام تعهدی غیر اختیاری به ترتیب برابر با  tآمده از آماره

سهام است. همچنین مقدار سطح معناداری  است، که این نتیجه حاکی از رابطه مثبت و معنادار  بین آنان و قیمت 031/0و 000/0
مالی واقلام تعهدی اختیاری به ترتیب برابر با های نقدی تامینگذاری، جریانهای نقدی سرمایهبدست آمده برای متغیرهای جریان

مالی و امینهای نقدی تاست، لذا بین اقلام تعهدی اختیاری، جریان 05/0است که بیشتر از سطح خطای  342/0و  052/0، 873/0
باشد، این بدین معنی می 41/0گذاری با قیمت سهام رابطه معناداری وجود ندارد. ضریب تعیین مدل برابر با جریان نقدی سرمایه

 -شود. همچنین ضریب آماره دوربیندرصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی مدل تشریح می 41است که حدود 
توان گفت مشکل قرار دارد، لذا می 5/2تا  5/1ی که بین محدوده 73/1ن خودهمبستگی در مدل برابرواتسون در مورد آزمو

 خودهمبستگی در مدل وجود ندارد.
دهد که مدل این عدد نشان می است، 000/0 برابر با  Fسطح معناداری مقدار آماره  دهدنتایج آزمون فرضیه چهارم نشان می

برای  tدرصد( معنادار است. سطح معناداری بدست آمده از آماره 5درصد )سطح خطای  95 کلی رگرسیون در سطح اطمینان
است، که این نتیجه حاکی از آن است که  05/0گذاری کمتر ازسطح خطای متغیرهای جریان نقدی عملیاتی و جریان نقدی سرمایه

گذاری با قیمت سهام معنادارو مثبت ریان نقدی سرمایهدر اثر مداخله اندازه موسسه حسابرسی رابطه بین جریان نقدی عملیاتی و ج
( بیشتر ازسطح خطای 715/0است. اما بین جریان نقدی تامین مالی با قیمت سهام به دلیل آنکه سطح معناداری بدست آمده )

درصد از  11د باشد، این بدین معنی است که حدومی 11/0است، لذا رابطه معناداری نیست. ضریب تعیین مدل برابر با  05/0
واتسون در مورد آزمون  -شود. همچنین ضریب آماره دوربینتغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی مدل تشریح می

توان گفت مشکل خودهمبستگی در مدل وجود قرار دارد، لذا می 5/2تا  5/1ی که بین محدوده 92/1خودهمبستگی در مدل برابر
 ندارد. 

یعنی مدل کلی رگرسیون در  است، 000/0 برابر با  Fسطح معناداری مقدار آماره دهد پنجم نشان مینتایج آزمون فرضیه 
برای متغیرهای اقلام تعهدی  tدرصد( معنادار است. سطح معناداری بدست آمده از آماره 5درصد )سطح خطای  95سطح اطمینان 

نتیجه حاکی از آن است که در اثر مداخله اندازه موسسه  است، که این 05/0اختیاری و اقلام تعهدی کل کمتر ازسطح خطای 
حسابرسی رابطه بین اقلام تعهدی اختیاری و اقلام تعهدی کل با قیمت سهام معنادار است و به دلیل آنکه ضریب بدست آمده  

مت سهام به دلیل آنکه برای آنان منفی است در نتیجه نوع رابطع منفی )معکوس( است. اما بین اقلام تعهدی غیر اختیاری با قی
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 40/0است، لذا رابطه معناداری نیست. ضریب تعیین مدل برابر با  05/0( بیشتر ازسطح خطای 149/0سطح معناداری بدست آمده )
شود. درصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی مدل تشریح می 40باشد، این بدین معنی است که حدود می

قرار دارد،  5/2تا  5/1ی که بین محدوده 07/2واتسون در مورد آزمون خودهمبستگی در مدل برابر -دوربین همچنین ضریب آماره
 توان گفت مشکل خودهمبستگی در مدل وجود ندارد. لذا می

 دهد که مدلاین عدد نشان می است، 000/0 برابر با  Fسطح معناداری مقدار آماره دهد نتایج آزمون فرضیه ششم نشان می
برای  tدرصد( معنادار است. سطح معناداری بدست آمده از آماره 5درصد )سطح خطای  95کلی رگرسیون در سطح اطمینان 

است، که این نتیجه حاکی از آن است که  05/0گذاری کمتر ازسطح خطای متغیرهای جریان نقدی عملیاتی و جریان نقدی سرمایه
گذاری با قیمت سهام معناداراست که جریان نقدی عملیاتی و جریان نقدی سرمایه در اثر مداخله دوره تصدی حسابرس رابطه بین

( مثبت و برای جریان نقدی عملیاتی  به دلیل  064/0گذاری به دلیل  ضریب برآورده شده)جهت این اثر برای جریان نقدی سرمایه
قیمت سهام به دلیل آنکه سطح معناداری بدست آمده ( منفی است. اما بین جریان نقدی تامین مالی با -093/0ضریب برآورد شده )

باشد، این بدین معنی می 15/0است، لذا رابطه معناداری نیست. ضریب تعیین مدل برابر با  05/0( بیشتر ازسطح خطای 743/0)
 -ره دوربینشود. همچنین ضریب آمادرصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی مدل تشریح می 15است که حدود 

توان گفت مشکل قرار دارد، لذا می 5/2تا  5/1ی که بین محدوده 19/2واتسون در مورد آزمون خودهمبستگی در مدل برابر
 خودهمبستگی در مدل وجود ندارد. 

مدل دهد که این عدد نشان می است، 000/0 برابر با  Fسطح معناداری مقدار آماره دهد نتایج آزمون فرضیه هفتم نشان می
برای  tسطح معناداری بدست آمده از آماره .درصد( معنادار است 5درصد )سطح خطای  95کلی رگرسیون در سطح اطمینان 

است، که این نتیجه حاکی از آن است که در اثر  05/0متغیرهای اقلام تعهدی اختیاری و اقلام تعهدی کل کمتر ازسطح خطای 
م تعهدی اختیاری و اقلام تعهدی کل با قیمت سهام معنادار است و به دلیل آنکه مداخله دوره تصدی حسابرس رابطه بین اقلا

( است، لذا نوع رابطه منفی است. و برای اقلام تعهدی کل -073/0ضریب بدست آمده برای متغیر اقلام تعهدی اختیاری  برابر )
قلام تعهدی غیر اختیاری با قیمت سهام به دلیل آنکه باشد. اما بین ا( است، لذا نوع رابطه مثبت می047/0ضریب بدست آمده برابر)

 46/0است، لذا رابطه معناداری نیست. ضریب تعیین مدل برابر با  05/0( بیشتر ازسطح خطای 063/0سطح معناداری بدست آمده )
شود. یح میدرصد از تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای توضیحی مدل تشر 46باشد، این بدین معنی است که حدود می

قرار دارد،  5/2تا  5/1ی که بین محدوده 36/2واتسون در مورد آزمون خودهمبستگی در مدل برابر -همچنین ضریب آماره دوربین
 توان گفت مشکل خودهمبستگی در مدل وجود ندارد.لذا می

 

 گیریبحث و نتیجه -8
های نقدی و اقلام تعهدی، هر کدام یافتیم. اول، جریان ، در این پژوهش به نتایج مختلفی دستپژوهشهای با توجه به یافته

های پذیرفته شده دربورس اوراق بهادار تأثیر می گذارند. با این حال، اقلام تعهدی تأثیر به طور قابل توجهی بر قیمت سهام شرکت
دی با جریان های نقدی به عنوان ها نسبت به جریان های نقدی دارند. بنابراین، گنجاندن اقلام تعهبر قیمت سهام شرکت بیشتری

دهد. اقلام تعهدی به بینی کننده را افزایش میپیش بینی کننده قیمت سهام شرکت ها در یك مدل، قدرت پیش بینی هر دو پیش
کند. این نتیجه گیری نشان می دهد که اقلام بینی قیمت سهام شرکتها اضافه میجریان های نقدی قدرت قابل توجهی برای پیش

هدی دارای محتوای اطلاعاتی و ارتباط ارزش بسیار بالاتری برای شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران نسبت تع
شود که اطلاعات حسابداری تهیه شده بر مبنای حسابداری نقدی کمتر از های نقدی است. دوم، نتیجه گیری میبه جریان

هدی برای پیش بینی قیمت سهام آتی مفید است. با این وجود، اطلاعات جریان نقدی اطلاعات تهیه شده  بر مبنای حسابداری تع
کند. سوم، کیفیت حسابرسی و ها ایفا میهای آتی سهام شرکتبینی قیمتنقش مکمل مهمی را برای اقلام تعهدی برای پیش

های نقدی دارد. اندازه م تعهدی و جریانها با اقلاتوجهی بر ارتباط قیمت سهام  شرکتکننده قابلتخصص حسابرس اثر تعدیل
موسسه حسابرسی، به عنوان شاخص کیفیت حسابرسی مورد استفاده در این پژوهش، اثر تعدیل کنندگی قابل توجهی بر ارتباط 

علاوه  دارد. اقلام تعهدی غیر اختیاری ارتباط معناداری ن اقلام تعهدی اختیاری دارد، اما با و اقلام تعهدی ها باقیمت سهام شرکت
 جریان نقدی عملیاتی ها با هر یك ازتوجهی بر ارتباط قیمت سهام شرکت کننده قابلبر این، اندازه موسسه حسابرسی اثرات تعدیل

اندازه شود اگر دارد، اما با جریان نقدی تامین مالی ارتباط معناداری ندارد. در حقیقت استدلال می گذاریجریان نقدی سرمایه و
-بالاتر است که این امر منجر به کسب اطمینان معقول از روند جریان حسابرسیخدمات  کیفیتبزرگتر باشد،حسابرسی  موسسات

-گذاران این اطلاعات را با ارزش تلقی میشود، لذا سرمایهها میگذاری در شرکتهای نقدی سرمایههای نقدی عملیاتی و جریان
 خدمات کیفیت باشد، بزرگتر حسابرسی موسسات ود. از طرفی هر چقدر اندازهشکنند و اطلاعات در قیمت سهام منعکس می

شود، در نتیجه توسط شرکتها می افزایش اقلام تعهدی اختیاریمانع از مدیریت سود از طریق  امر این که است، بالاتر حسابرسی
ره تصدی حسابرس، به عنوان شاخص تخصص رود. بعلاوه، دوسهام شرکت بالا می قیمت رود و کیفیت سود ارائه شده بالاتر می

 و اقلام تعهدی کل حسابرس مورد استفاده در این پژوهش، اثرات تعدیل کننده قابل توجهی بر ارتباط قیمت سهام شرکت ها با
اثرات  علاوه بر این، دوره تصدی حسابرس .دارد، اما با اقلام تعهدی غیر اختیاری ارتباط معناداری ندارد اقلام تعهدی اختیاری
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دارد،  گذاریجریان نقدی سرمایه و های با هر یك از جریان نقدی عملیاتیتوجهی بر ارتباط قیمت سهام شرکتکننده قابلتعدیل
 باشد، بیشتر حسابرس تصدی چقدردوره هر شود کهچرا که استدلال می  .اما با جریان نقدی تامین مالی ارتباط معناداری ندارد

نتیجه  در یابدشرکتها کاهش می توسط اختیاری تعهدی اقلام افزایش طریق از سود مدیریت لذا ست،ا بالاتر حسابرس تخصص
رود. همچنین از طرفی هرچقدر دوره تصدی می بالا شرکت سهام قیمت گونه یدین با کیفیت تر است و  سود گزارش شده

گذاران افزایش توسط سرمایهسود حسابرسی شدة به  بیش اعتمادی است، اما امکان بالاتر حسابرس تخصص باشد، بیشتر حسابرس
با وجود جریان نقدی عملیاتی ضعیف، به دلیل حجم بالای تقاضا برای خرید  گذارانو این ریسك وجود داردکه سرمایه یابدمی

 (، ابراهیمی1396(؛ احمدی و گنجویی )1397بالا رود. نتایج این پژوهش هم راستا با نتایج جوکارو همکاران) سهم سهام، قیمت

های خلاصه یافته. باشد( می2018همکاران ) و و اگونتا  (2017همکاران ) و (، ماء2019(، ارود و همکاران )1395) قلندری و کردلر
 ارائه گردید. 6پژوهش در جدول 

 های پژوهش: خلاصه یافته6 جدول

 متغیرها
های اقلام اثر همزمان جریان

نقدی و اقلام تعهدی بر 
 (3و2، 1ام)فرضیهقیمت سه

گری کیفیت نقش تعدیل
 (5و 4حسابرسی)فرضیه

گری تخصص حسابرس نقش تعدیل
 (7و6)فرضیه

 اقلام

 نقدی

OCF معنادار -مثبت ارمعناد -مثبت   - معنادار -معکوس - 

ICF نیست معنادار ارمعناد -مثبت   - معنادار -مثبت - 

FCF نیست معنادار  - معنادار نیست - معنادار نیست 

اقلام 

 تعهدی

CA نیست معنادار معنادار -معکوس -   - 
 -معکوس
 معنادار

TA معنادار -مثبت معنادار -معکوس -  معنادار -مثبت -   

AGGA معنادار -مثبت نیست معنادار -  نیست معنادار -   
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Investigating the trend of changes in the impact of accounting 
information on companies' stock prices with emphasis on the 

moderating role of auditor expertise and audit quality 
 

 

 Abstract 

 

The main purpose of this study is to investigate the moderating role of audit quality and auditor 

expertise on the relationship between accounting information and stock prices . And the input 

model of Oroud and et al (2019) has been used to investigate this relationship. In this study, the 

size of the auditing firm is considered as a measure of audit quality, the tenure of the auditor is a 

measure of the auditor's expertise, and cash flows and accruals are a measure of accounting 

information. In the experimental study of this research, a sample consisting of 171 companies 

listed on the Tehran Stock Exchange for the period 1394 to 1398 was selected by screening 
method and analyzed by SPSS software. In this research, multiple regression model has been 

used for research tests. Findings show that, due to the intervention of the auditor's tenure and the 

size of the auditing firm, the relationship between operating cash flow, investment cash flow, 

discretionary accruals and total accruals with stock price is significant. But, there is no 

significant relationship between cash flow of financing and non-discretionary accruals with stock 

price. In summary, the research evidence showed that the size of the audit firm and the auditor's 

tenure moderate the relationship between accounting information and stock prices. 

 
Keywords: Accounting information, Cash flows, Accruals, Auditor tenure, Size of auditing. 

 
 
 

 


