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 چکیده

 قابلیت و اطلاعاتی کارایی عمومی، افشای انحصاری های ههزین بین روابط بر اطلاعاتی ناقرینگی نقش بررسی تحقیق این هدف 

 شرکتهای تحقیق این مکانی قلمرو. است بوده تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته شرکتهای درمالی  های صورت مقایسه
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 تحقیقات زمره در حاضر یقتحق .شد گرفته نظر در وابسته متغیرهای اطلاعات کیفی فاکتورهای و متغیرمستقل عمومی افشای

 لحاظ از حاضر تحقیق روش گیرد، قرار مدنظر را روش و ماهیت اساس بر تحقیقات انواع بندی طبقه چنانچه دارد، قرار کاربردی
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 جمع های داده تلخیص و توصیف منظور به. گردید انتخاب آماری نمونه عنوان به شرکت104 تعداد سیستماتیک حذف روش

 واریانس، ناهمسانی های آزمون پیش ابتدا ها داده تحلیل منظور به. است شده گرفته بهره استنباطی و آمارتوصیفی از شده آوری
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 . مقدمه1

گزارش را  رانیباشد، مد هیاز منافع بازار سرما شیب انحصاریهای  نهیاست که اگر هز نیداوطلبانه ا یافشا یاصل اساس 

 یافشا ریسک و شود یگزارش م یبرا زهیانگ کاهشرقابت باعث  نمود،متوقف خواهند  ای، کاهش ننمودهآغاز 

توجه  بیرق یهاشرکت یمالهای  به گزارش رانیمد می باشد؛داوطلبانه  یافشا یبرا یمانع جدیک  خصوصیاطلاعات 

ی گذار هیخوب و بد سرما یهافرصت ییشناسا یبرا گریهای د شرکت تاد نده یاجازه م یهای مال گزارش ، زیرادارند

های خود را  یگذار هیسرما ،گزارش ها ارائههای  در طول دوره تاهمی ها، شرکتاز اطلاعات ارائه شده استفاده نمایند

 یهای مال را براساس اطلاعات گزارش خود کیاستراتژ ماتیتصم رانیددهد م یکه نشان م دهند یم شیافزا

 و اندهای پردازش اطلاعات مواجه  نهیبا هز ی نیزهای مال گزارش یکاربران خارج تغییر می دهند؛ رقیبهای  شرکت

به  GAAP کهیپردازش اطلاعات کمتر خواهد بود. از آنجائ نهیهستند، هز سهیقابل مقا شتریب یمال یکه گزارشها یزمان

 هاشرکت نمایند و از انجا که را محدود  یمال یهادر گزارش انحصاریاطلاعات  یآشکارساز تا دهد یم زهاجا رانیمد

 ،انحصاریاز اطلاعات  ییبا سطح بالا ییشرکت ها یممکن است برا ،کنندیرقبا توجه م یمال یهااغلب به گزارش

 یمال یگزارشگر انحصاری یهانهیکه به عنوان هز ییها نهیهز نیچن ؛دده شیرا افزا یعموم یهای افشا نهیرقابت هز

های  نهیهز نیب یکه منافع مال شود یم ینیب شید. پنمنجر شو کیاستراتژ یمال یتواند به گزارشگر یم ،شناخته می شوند

 انحصاریی ها نهیهزو انتظار می رود که  است بررسیقابل  یمال کیفیت اطلاعاتو  یمال یگزارشگر انحصاری

که  یکند زمانی( استدلال م0444)1پورترهمچنین . داشته باشد یمنف ریتاث یمال کیفیت اطلاعاتبر  یمال یگزارشگر

 جه،یخواهد بود. در نت دیشد اریرقابت بس یروهاین، بخوانند یرا به خوب گریکدیهای  گنالیتوانند سینم بیهای رق شرکت

، بنابراین فاقد آن هستند یمنابع اطلاعات ریو سا بودهتر کز خواهند شد که شفافمتمر یمال یهادر گزارش شتریرقبا ب

 ناقرینگی طیدر شرا یمال کیفیت اطلاعاتبر  یمال یگزارشگر نحصاریهای ا نهیهز یمنف ریتاثانتظار می رود که 

 (.0، 0413، 0باشد )ایمهف و همکارانتر یقو یاطلاعات

عات با لافایدة افشای اط -اساس هزینهخود بر ب سطح کیفیت گزارشگری مالیشرکتها در خصوص انتخابه طور کلی 

بیانی، رقابت از طریق ه توسط مدیران دارد؛ ب لاعاتاط کیفیتگیرند. رقابت اثری مبهم و دوپهلو بر کیفیت، تصمیم می

صورت نبود مکانیسم گردد در  شرکتها و یا تضعیف آن لاعاتیکانالهای مختلف ممکن است منجر به بهبود محیط اط

شود تا رفتار مدیران در راستای حداکثر کردن منافع حاکمیتی قوی، تنها وجود یک بازار رقابتی است که باعث می

منظور جذب منابع کمیاب  دارد تا بههمچنین وجود فشار رقابتی، مدیران واحدهای تجاری را بر آن می، سهامداران باشد

و ریسک گزینش نادرست  لاعاتیشده را افزایش دهند تا از آن طریق عدم تقارن اط گزارش لاعاتاقتصادی، کیفیت اط

مقابل، دیدگاه دیگری نیز وجود دارد  در (.8؛0،0412)هسو و همکاران و درنتیجه هزینه سرمایه شرکت را کاهش دهند

                                                                                                                                                                                     
1-Porter 
2-Imhof et al 
3-Hsu et al 
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بینی شده  های پیشحسابداری و سود لاعاتتواند منجر به کاهش کیفیت اطکه طبق آن رقابت در بازار محصول می

کننده  ها و عوامل تکمیلهای سیاسی، انگیزههای نمایندگی و هزینههای مالکانه، هزینهتوسط مدیریت شود. هزینه

هستند. مدیران ممکن است تحت  لاعاتیکدیگر در خصوص ارتباط بین رقابت در بازار محصول و کیفیت افشای اط

قوی برای های  انگیزه که باید افشاء شود را مورد کنترل قرار دهند و یا لاعاتیها، مقدار و یا کیفیت اط تأثیر این هزینه

 در درگیر های¬سازمان و افراد همچنین .(1،103،0410و همکاران )چنگداشته باشند  لاعاتافشای باکیفیت پایین اط

 مشابه تحقیقات اجرای به قمندعلا دانشجویان و محققین نیز و ها شرکت مدیران و سهامداران و گذاران سرمایه مسئله این

 واقعی اطلاعات تحلیل و تجزیه واسطه به که است آن پی در حاضر پژوهش. باشند می ها سازمان و ها شرکت سایر و

 های¬هزینه تأثیر بررسی به ایران، اسلامی جمهوری مرکزی بانک و تهـران بهادار اوراق بورس از شده دریافت

 سرمایه طریق این از که کند معیارهایی استخراج به مبادرت اطلاعات کیفی رهایفاکتو بر عمومی افشای انحصاری

 خریداری بیشتری اطمینان با را خود نظر مـورد سهم آنها و شوند هدایت گذاری سرمایه برای آنها از شناخت با گذاران

 و پویایی باعث و نموده مشخص ار آن های کاستی و کم تواند می بورس، ابعاد تمام در مختلف پـژوهشهـای انجام. کنند

 گیرد، قرار گذاران سرمایه اختیار در سرمایه بازار در بینی پیش سودمند و مربوط اطلاعات چقدر هر و شود آن رشد

 .آید می فراهم سهام در گذاری سرمایه سمت به آنها ترغیب و تشویق موجبات

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش -2

 مقوله پردازد. درمدیریتی می انگیزه و کنترل و مالکیت بین تفکیک منظر از رکتش تحلیل به نمایندگی تئوری 

می  تاثیرگذار ریسک پوشش یا پذیرش بر مدیریت های دیدگاه است داده نشان ریسک، تحقیقات مدیریت نمایندگی

 تقارن عدم به توجه با ناعتباردهندگا و مدیریت سهامداران، موجود بین منافع تضاد درباره تئوری این باشند. بعلاوه

 موجب یا شود شرکت توسط بیشتر پذیرش ریسک به منجر تواند می که تقارنی عدم کند، می بحث درآمدها توزیع

 دارد مساله این بر تلویحی اشاره بطور نمایندگی تئوری اینکه، نتیجتاً گردد. مثبت خالص ارزش با هایی پروژه نپذیرفتن

از فرضیات اصلی تئوری  .باشد داشته شرکت ارزش بر سزایی به تاثیر تواند یم مشخص، ریسک پوشش خط مشی که

نمایندگی این است که کارگمار و کارگزاران تضاد منافع دارند مدیران ترجیحّ دهند منافع خود، مثل کسب بیشترین 

نمایندگی، کاهش رفاه در واژگان تئوری  پاداش ممکن را تعقیب کنند و توجهی به منافع بلند مدت سهامدارن ندارند.

ها توسط سهامداران را سهامدار زیان باقی مانده نامیده می شود. این مشکل نمایندگی، ضرورت کنترل مدیریت شرکت

فرض اساسی و مهم دیگر تئوری نمایندگی، این است که تایید کارهای کارگزاران برای کارگمار  یک دهد.نشان می

های یک شرکت به  به اهمیت گزارشگری مالی برای ارتباط دادن فعالیت با توجه بسیار مشکل و پرهزینه است.

قیاس مالی می پردازیم.  قابلیت و مالی گزارشگری اختصاصی های هزینه بین ارتباط بررسی به ماسهامداران خارجی 

د. با این حال، کنهای مالی، مانند قراردادها در نحوه قالب بندی آنها، کمک میهای قابل مقایسه بودن صورت ویژگی

                                                                                                                                                                                     
1-Cheng et al 
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 توسط مالی . گزارششود، است می منعکس ها هزینه و دردرآمدها که همان طور مالی، قیاس قابلیت بر ما توجه

 و مالی دارایی/کاهش دارایی، زیان گذاری ذخایرارزش معوقه، وام ذخیرهبدهی،  های هزینه ای برآورده قبیل از مدیران،

قوانین  بنابراین، ؛کمابیش قابل قیاس شود به درآمدهای منجر تواند می غیره و درآمد ذخایر ضمانت، های هزینه

 مقایسه عملکرد برای را سرمایه گذاران توانایی  توجهی  قابل  به ور GAAP بکارگیری در مدیران شده به اتخاذ

 ,GAAPدر بداریحسا های انتخاب به توجه با که کنیم می فرض دهد. ما می قرار تاثیر تحت ها شرکت بین در عملیاتی

 چگونگی و گزارش انتخاب در تغییرات کامل درک برای بیرونی برای کاربران ناکافی یا ها انتخاب این افشای موارد

 اطلاعات تنها اضافی ارجاعات اینکه یا کنند، می تجربه ها شرکت که واقعی است اقتصادی ای رویداده با ها آن ارتباط

 ای گسترده اجباری افشای موارد که مالی های گزارش اگرچه .(0418، 1و همکاران )دالیوالکنند می ارائه را حداقل

 نظریه با حدودی تا ما تحقیقات شوند، می تلقی اختیاری افشای از متمایز دانشگاهی محققان توسط کلی طور به هستند،

 افشای های هزینه و خارجی سرمایه نیازهای بین مبادله یک عنوان به را اختیاری و افشای اختیاری مرتبط است افشاییه

بیشتر  اختصاصی های هزینه  اگر  که ست این داوطلبانه افشا های مدل اساسی اصلمی داند.  رقبا به اختصاصی اطلاعات

 خواهند کرد. شواهد متوقف و کاهش داده یا افشا را کرد، نخواهند افشا به شروع مدیران باشد، سرمایه بازار منافع از

 افشا گزارش برای محرکی یک رقابت که دهند می ( نشان0442) 0دیگران و هایزکنند،  می پشتیبانی بحث این از تجربی

 تر کم صنایع در را داخلیاطلاعات  تر کم  مدیران  که  دریافت( 0442)0هریس که حالیکند. درایجاد می عملیات

( 0443) 2( و ددمان و لنوکس0442) 8گراهام و همکاران دهند. می غیرعادی گزارش منافع از حمایت احتمالاًبرای رقابتی

با  اختصاصی اطلاعات افشای خطر که دریافتند و کردند بررسی را انگلستان و متحده ایالات اجرایی در مدیران به ترتیب

 (.0443است )لنوکس،  داوطلبانه افشای برای بزرگ مانعی ارزش

کنند. بوشمن  می توجه رقیب های مالی شرکت ها گزارش به مدیران که دهد می نشان (0413ایمهف و همکاران ) مطالعه

 گذاری های سرمایه فرصت"تا  دهد می اجازه دیگر های شرکت به مالی ها گزارش که کند می ( استدلال0441) 2و اسمیز

 درباره عاتیاطلا مدیران ( پیشنهاد می کنند که0414) 2که باگنولی و واتس حالی در کنند شناسایی را "بد و خوب

 دهند. نشان ها آن به واکنش در را خود شرکت گزارش و کرده آوری جمع مالی خود ها گزارش از رقبا تولید های هزینه

 را گذاری سرمایه متقلبانه گزارشگری های دوره طی در همکار های شرکت که دهند می ( نشان0410)  4همکاران بیتیو

 اتخاذ رقبا مالی های گزارش از اطلاعات براساس استراتژیک ن تصمیماتمدیرا دهد می نشان که دهند می افزایش

 برانگیخته مالی های صورت مقایسه قابلیت کننده تعیین عوامل بررسی با ایمهف تحقیق .(0410همکاران،  و کنند )بیتی می

                                                                                                                                                                                     
1- Dhaliwal et al 
2- Hayes et al 
3- Harris 
4-Graham et al 
5- Dedman & Lennox 
6- Bushman & Smith 
7- Bagnoli & Watts 
8- Beatty et al 
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 خود مشترک هومیمف چارچوب طرح در (،IASB) المللی بین حسابداری استانداردهای هییت و FASB همچنین .شود می

 گفته به حقیقت، دهد. در می افزایش را گیرندگان تصمیم برای مالی اطلاعات کارآیی مقایسه امکان که دارند تاکید

FASB، داخلی موسسات می باشد. مقایسه بین مقایسه تسهیل حسابداری، استانداردهای های نقش ترین مهم از یکی 

 و اخراج/  استخدام های خود، تصمیم صنعت همتایان به نسبت مدیران ارزیابی تسهیل با تا کند کمک مدیران به تواند می

هستند  جایگزین گذاری سرمایه های فرصت بین تمایز به قادر مقایسه، قابلیت از خارجی گذارانسرمایه .بگیرند را جبران

 (.0413و همکاران،)ایمهف

تاثیر قابلیت مقایسه صورتهای مالی بر  " عنوانخود با ( در پژوهش 1032ابری و محمد زاده سالطه ) در داخل کشور

عیین تاثیر قابلیت مقایسه صورتهای مالی بر کیفیت به ت "کیفیت گزارشگری مالی با تاکید بر عدم تقارن اطلاعاتی

 . نتایج پژوهش نشان می دهد که قابلیت مقایسه صورتهایپرداختندگزارشگری مالی با تاکید بر عدم تقارن اطلاعاتی 

مالی تاثیر مثبت و معناداری بر کیفیت گزارشگری مالی دارد و عدم تقارن اطلاعاتی بر ارتباط بین قابلیت مقایسه 

 افشای میانجیگری اثر"( به بررسی1032مهدوی و رضایی ) .صورتهای مالی و کیفیت گزارشگری مالی تاثیر ندارد

 آماری آزمون نتایجپرداختند.  "اطلاعاتی تقارن عدم و تیشرک حاکمیت ساختار بین رابطه بر سود کیفیت و داوطلبانه

 .دارد وجود معناداری و منفی رابطه اطلاعاتی تقارن عدم و مدیره هیأت اندازه بین که دهدمی نشان پژوهش هایفرضیه

 این، بر زوناف .دارد وجود معناداری و مثبت رابطه داوطلبانه افشای و سود کیفیت با مدیره هیأت اندازه بین همچنین،

 و سود کیفیت اطلاعاتی، تقارن عدم با مدیره هیأت استقلال بین رابطه که است آن از حاکی پژوهش این های یافته

 وجود معنادار و منفی رابطه اطلاعاتی تقارن عدم و داوطلبانه افشای بین .نیست معنادار آماری لحاظ از داوطلبانه افشای

 هیأت اندازه از خطی ترکیبی همچنین،. ندارد وجود معناداری رابطه اطلاعاتی ارنتق عدم و سود کیفیت بین اما دارد

 افشای میانجیگری نقش ها یافته نهایت، در .کند می بینی پیش را اطلاعاتی تقارن عدم داوطلبانه، افشای و مدیره

زاده سالطه و آزادپور  محمد .داد رقرا تأیید مورد اطلاعاتی تقارن عدم و مدیره هیأت اندازه بین رابطه در را داوطلبانه

های محرمانه بر کیفیت گزارشگری مالی با تاکید بر اجتناب  تاثیر عوامل مربوط به هزینه "در پژوهشی با عنوان(1032)

را مورد  انیرا در مالیاتی اجتناب بر تاکید با مالی یشگرارگز کیفیت بر محرمانه های هزینه به مربوط عوامل ثیر "مالیاتی

 هیددگر دهستفاا متغیره چند خطی گرسیونیر نمواز آزها فرضیه تحلیلو  تجزیه ایبر تحقیق ینا در بررسی قرار دادند.

. تاثیر ندارد لیما گزارشگری کیفیت بر محرمانه هایهزینه به مربوط عوامل هایمعیار هدد می ننشا پژوهش نتایج. ستا

 تاثیر مالی یشگرارگزکیفیت و محرمانه های هزینه به مربوط عوامل معیارهای بین بر ارتباط مالیاتی اجتناب همچنین،

 .ندارد

http://taxjournal.ir/article-1-922-fa.pdf
http://taxjournal.ir/article-1-922-fa.pdf
http://taxjournal.ir/article-1-922-fa.pdf
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 سهیو مقا یمال یگزارشگر انحصاریهای  نهیهز"( در پژوهششان با عنوان 0413) 1ایمهف و همکاران در خارج کشور

ی پرداختند. مالهای  پذیری صورت سهیو مقا یمال یگزارشگر انحصاری یهانهیهزی به بررس "یمالهای  پذیری صورت

 یمال یگزارشگر یاختصاص یهانهیهز نیگزیهای جا و سنجش سهیمقا یتقابل نیگزیهای جا استفاده از روش با جینتا

 یاطلاعات خصوصای از  یهای قو گنالیس یحاو یهای مال د گزارشندهینشان م هایتئور ن،یاست. علاوه بر ا داریپا

 انحصاری یهانهیهز نیب ید که رابطه منفندهینشان م و عدم تقارن اطلاعات بالا است زمانی که ،است رانیمد

 افتهی همچنیناست.  تر یقو ،دارند یفیضع اطلاعاتی طیکه مح ییهاشرکت یبرا یمال یبیتقر سهیو مقا یمال یگزارشگر

بیشتر به  انحصاریاز اطلاعات  ییبا سطح بالا ییهاشرکت ی دررانیمد ات مدیران،رایاخت قیدهد که از طرینشان م ها

وهینسون بالا است. یکه عدم تقارن اطلاعات یهنگام ژهیبه وباشند، می یهای مال گزارش سهیمقا دنبال کاهش قابلیت

قانون برای  تغییر  پرداختند."یده گزارش بخش در مقایسهقابلیت و ارتباط بین موازنه"بررسیبه(0413)0همکاران

سازد در عین حال ها را از طریق رویکرد مدیریتی مرتبط میگزارش داخلی در بخش خصوصی، بطور قابل بحثی گزارش

بودن  مقایسه قابل  از خاصی معیارهای آنها .است شده درآمدبخش مقایسه کاهش به منجر مدیریت رویکرد حال،

اما  ؛گزارش داخلی را تجربه کردندهای مورد بحث افزایش در رابطه با  ند. شرکتکن می فیرا معر قانون تغییر از ناشی

 ( به بررسی0413) 0همکاران و کاهش زیادی در قابلیت مقایسه درآمد بخش ها داشتند. فلورس

 ها تنم انواع در را اختصاصی هزینه فرضیه پرداختند. ادبیات "اختصاصی های هزینه و خصوصی اطلاعات شاخص"

 سه با شرکت سطح در خصوصی اطلاعاتی شاخص آنها یک این مقاله در. است شده ترکیب شواهد و است کرده بررسی

 اختصاصی که است شخصی اطلاعات بزرگی و ماهیت مستقیم گیری اندازه ,اول. دهند می توسعه فرد به منحصر ویژگی

 انجام شاخص این تایید برای آزمون آنها چندین. ستنی خاص کس هیچ برای سوم،. است بعدی چند اینکه، دوم. است

 های گذاری سرمایه بین شرکت مالی تامین انتخاب زمینه در اختصاصی هزینه فرضیه بررسی برای آن از و دهند می

 فرضیه قوی پشتیبان آنها های آزمون. کنند می استفاده فصلی سهام ارزش ارائه و سهام صاحبان حقوق در خصوصی

 .هستند مقاوم انتخاب این بر موثر عوامل سایر و جایگزین شاخص های ویژگی به یجنتا. هستند

 ایکه آ، به بررسی این "یمال لیو تحل هیو تجز نهیرفتار هز یبررس"(، در پژوهشی با عنوان 0414) 8مددیان و همکاران

)و رفتار  یگران مال لیتحل اطلاعات نانیشرکت بر عدم اطم کیگزارش شده توسط ی و ادار یهای فروش، عموم نهیهز

 ایکه آ نمایدیم یبررس ،ییکایهای آمر از شرکت یبر اساس نمونه ایا خیر، پرداخته است و  گذارد یم ریآنها( تاث

( یاجتماع اریمع ای) یبر همبستگ یمبتن یابیارز کیشرکت با  یو ادار یهای فروش، عموم نهینسبت هز یکپارچگی

ناظران  ی. برایا خیر ، مرتبط استتحلیلگر و پوشش ینیب شیپ یخطا لگران،یتحل ینیب شیپ یبا پراکندگ ،صنعت

                                                                                                                                                                                     
1-Imhof Seavey et al 
2- Hinson et al 
3-Floros et al 
4-Madadian et al 
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های شرکت  نهیاز رفتار هز یدیکل صیتشخ کبه فروش، ی یو ادار یهای فروش، عموم نهینسبت هزنسبت  ،یخارج

های  نشانه یجوجست زهیانگ منجر به تشویق احتمالا یو ادار یهای فروش، عموم نهیهز گنالیس ریاست، اما ابهام تفس

گردد می شرکت یو ادار یهای فروش، عموم نهینسبت هز یابیانتظارات و ارز نییتع یاطلاعات برا مربوط بودن یخارج

در خصوص را ها گران و شرکتلیتحل نیب یعدم تقارن اطلاعات ،یاجتماع هایاریمع، شباهت بالا آن با رودیانتظار م و

کاهش  نهیدر مورد رفتار و عملکرد هز انلگریتحل یاطلاعات اطمینانعدم  و هانهیزها در کنترل موثر هشرکت ییتوانا

و  یهای فروش، عموم نهیشباهت هز نیب یارتباط منف ،یهای اجتماع سهیمقا یبرا یهای مختلف وزن مدل یدهد. در راستا

های فروش،  نهیبا نسبت هز ییشرکت ها یبراپیش بینی سود،  یو خطاتحلیلگران  ینیب شیپ یو هر دو پراکندگ یادار

 کینشان دهنده  نیهمچن این پژوهش یهاافتهی باشد ومی ی، بیشتراجتماع هایاریمعگذشته بالاتر از  یو ادار یعموم

که نسبت  ییشرکتها یبرا ژهیاست، به و لگریو پوشش تحل یو ادار یهای فروش، عموم نهیشباهت هز نیب یرابطه منف

 بالاتر است. یاجتماع اریبه مع آن ها نسبت یقبل یارو اد یهای فروش، عموم نهیهز

 های پژوهش یهفرض -3

 گردد: یمپژوهش به صورت زیر ارائه های   یهفرضبا توجه به عنوان پژوهش و چارچوب نظری 

 ناقرینگی اطلاعاتیبر قابلیت مقایسه صورتهای مالی در شرایط افشای عمومی  انحصاریهای هزینه: تاثیر منفی 1فرضیه  

 قوی تر است.

 قوی تر است. ناقرینگی اطلاعاتیبر کارایی اطلاعاتی در شرایط افشای عمومی  انحصاریهای هزینه: تاثیر منفی 0فرضیه 

ناقرینگی مالی در شرایط  صورتهای در بر لحن مثبت مدیریتافشای عمومی  انحصاریهای هزینه: تاثیر منفی 0فرضیه 

 قوی تر است. اطلاعاتی

قوی تر  ناقرینگی اطلاعاتیدر شرایط  بر کیفیت اطلاعات محیطافشای عمومی  انحصاریهای هزینهثیر منفی : تا8فرضیه 

 است.

 ی پژوهششناس روش -4

از نظر روش  توصیفی و پژوهش هایکاربردی قرار دارد، از لحاظ ماهیت در زمره  پژوهش هایپژوهش حاضر در زمره 

در ی و ا روش کتابخانه ها و اطلاعات، از . برای جمع آوری دادهگردد یمهمبستگی محسوب  پژوهش هاینیز در دسته 

استفاده توضیحی و ماهنامه بورس اوراق بهادار  های یادداشتمالی،  یها صورت پژوهش از مراجعه به یها بخش داده

به ته شده است. و استنباطی بهره گرف یفیجمع آوری شده از آمار توص یها به منظور توصیف و تلخیص داده شده است.

برا و -یمر، آزمون هاسمن و آزمون جارکل F ها ابتدا پیش آزمون های ناهمسانی واریانس، آزمونمنظور تحلیل داده

 .است گردیده استفاده Eviews افزار پژوهش نرم  یهفرض رد و ییدتأ سپس برای
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 . جامعه آماری و انتخاب نمونه1-4

 1030 یها سال باشد که طی یبورس اوراق بهادار تهران م یرفته شده درپذ یها شرکتاین پژوهش  آماری، جامعه

به  شرکت 104تعداد روش حذف سیستماتیک بر اساس که  اند بهادار تهران حضور داشته در بورس اوراق 1032الی 

 است.  شدهانتخاب  آماری  یهفرض آزمون جهت پژوهش عنوان نمونه آماری

 . مدل و متغیرهای پژوهش2-4

 رگرسیونی فرضیه اول مدل 

                                                              
                                                 
                

H0: α1, α3 ≥0 or α3< α1 
H1: α1, α3 <0 and α3> α1 

 مدل رگرسیونی فرضیه دوم 

                                                              

                                                                        

H0: α1, α3 ≥0 or α3< α1 
H1: α1, α3 <0 and α3> α1 

 مدل رگرسیونی فرضیه سوم

                                                               
                                                 
                

H0: α1, α3 ≥0 or α3< α1 
H1: α1, α3 <0 and α3> α1 

 مدل رگرسیونی فرضیه چهارم 

 

                                                             

                                                         
                

H0: α1, α3 ≥0 or α3< α1 
H1: α1, α3 <0 and α3> α1 

 در مدلهای مذکور داریم:

Comi,t :مالی؛  صورتهای مقایسه قابلیتINFO EFFi,t (؛اطلاعات فیکیفاکتور ) اطلاعاتی: کاراییToni,t :لحن 

 مدیریت بتمث
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𝐼𝐸 – 𝐼𝑛𝑑𝑒xi,t :محیط؛ اطلاعات کیفیتPci,t :؛افشای عمومی انحصاریهای  هزینهAsyi,t ناقرینگی : متغیر دامی برای

 رشد: Gisi,t: جریان نقد عملیاتی؛Cafi,tبازار؛  ارزش به دفتری ارزش:  BMi,t: اندازه شرکت؛Sizeقوی؛ اطلاعاتی

 انحراف:  Std_Cafi,tنهادی؛  گذاران سرمایه: Inshi,tوسسه حسابرسی بزرگ؛: مBig 4سهام؛  بازده: Stri,tفروش؛

شیوه اندازه گیری متغیرهای  همدادر ا (. 0413و همکاران،) حسابرسحسابرس تغییر :Auchi,tعملیاتی؛  نقد جریان معیار

 پژوهش ارائه می شود:

 شیوه اندازه گیری متغیرها: 3-4-2

 ر:مشتمل ب اطلاعات فیکیفاکتورهای 

 Comi,t :قابلیت مقایسه صورتهای مالی 

با  (1)شرح رابطة  ـ سال مدل رگرسیونی بهبرای هر شرکت ابتدا ،j و i گیری قابلیت مقایسه بین دو شرکتبرای اندازه

 .برآورد میشود t های دورة چهارسالة اخیر منتهی به پایان سال استفاده از داده

(1) رابطه  

 که در آن؛

 i بازده سهام شرکت در ابتدای دوره؛ :تقسیم بر ارزش بازار سهام  i سود خالص شرکت

 یعنی برای هر شرکت ـ سال، معیاری از عملیات حسابداری آن شرکت است. (1)شده از رابطة  ضرایب برآورد

است. شباهت بین  j عملیات حسابداری شرکتمعرف   و ضـرایب i دهندة عملیات حسابداری شرکت نشان

منظور برآورد تفاوت بین عملیات  حسابداری دو شرکت، میزان قابلیت مقایسة بین دو شرکت را نشان میدهد. بهعملیـات 

 (ای از رویدادهای مشابهاز مفهوم قابلیت مقایسه )ارائة گزارشهای مشابه دربارة مجموعه j و iحسابداری دو شرکت 

طور جداگانه یکبار با ضرایب خود  به i سود شرکت (0)و  (0) هایاستفاده میشود. از این رو، در هر سال از طریق رابطه

برای دورة زمانی مشابه با دورة زمانی رابطة  (رویداد مشـابه) i با بازده شرکت اما ،j و یک بار با ضرایب شرکت i شرکت

 .بینی میشود پیش (1)

 
 (0) رابطه

 
 (0) رابطه

 ها؛ در این رابطه

شده  بینی ود پیشس :  و i ستفاده از ضرایب شرکتابا  i کتشده برای شر بینی سود پیش : 

 j با استفاده از ضرایب شرکت i برای شرکت
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 :شودمحاسبه می (8)از طریق رابطة  t در سال j و i سپس قابلیت مقایسه بین دو شرکت

 (8) رابطه

           
  

 
∑|                             | 

ابلیت مقایسة بیشتر بین نشان دهنده ق ریاضی بیشتر برای مقدار عداد شرکتهای هر صنعت است.ت nکه در آن 

 .(0412؛ وی چن و همکاران،0414)ژانگ،  است دو شرکت

INFi,t:های  آزمون کارایی نیاز به داده برای ؛است کارایی اطلاعاتی شاخص کیفی اطلاعات، دومین : کارایی اطلاعاتی

 که به صورت زیر محاسبه شده: ص کل داریمبازدهی ماهانه شاخ

 (2) رابطه

 

     |
  

    

|               

 :شودبه صورت زیر تعریف می  واریانس نسبت

 (2) رابطه

      

 
 

            

            
 

     

     
 

 که در آن:

فرضیه صفر در این آزمون که بر کارایی بازار دلالت دارد ؛ واریانس دوره اول ؛ رهدو q ام واریانس 

ارائه  محاسبه فرمولهای زیر را برای( 1344این است که نسبت واریانس برابر یک است. لو و مکینلی )

 دادند:

 (2) رابطه

      
 

 
∑(            

  

   

 

 که در آن:

 (4-) رابطه
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ولین وآخرین مشاهدات سری زمانی هستند. لو و مکینلی، آماره آزمون نرمال استاندارد متقارن را برای نسبت ا 

کار  در حالت وجود ناهمسانی واریانس بـه و  در حال همسانی واریانس واریانس مربوطه ارائه دادند. آماره

 :شودگرفته می

 (3) رابطه

     
       

      
 

 ⁄
        

 (14) رابطه

     
            

      
 

 (11) رابطه

      
       

         ⁄         

 (10) رابطه

      ∑ 
      

 
      

   

   

 

 

  
∑                               

     

 ∑               
  
   

 

 (0441بارنز و شیکوانگ، ) میشودفرضیه تحقیق در این آزمون به صورت زیر تعریف 

 (10-0) رابطه

 
ها بررسی و سپس برای آزمون کارایی در سطح ضعیف، ابتدا همسانی و ناهمسانی واریانس داده پژوهش بنابراین در این"

 " .خواهد رفتآزمون نسبت واریانس بکار 

Toni,t :مدیریت مثبت لحن 

 شود:گیری میبه صورت زیر اندازه که ؛است لحن مثبت مدیریت شاخص کیفی اطلاعات، سومین

 (18) رابطه

 
 که در آن:

 : کلمات منفی: کلمات مثبت؛ 



 0410-0402 ص ،1841 بهار ،48 شمارهرویکردهای پژوهشی نوین در مدیریت و حسابداری،  10

 

محتوامورد  تحلیل طریق از ( لحن گزارش سالانه0411در این پژوهش با استفاده از روش لوقران و مگ دونالد )

 هیئتلانه های سا گزارش در مندرج جملات "این پژوهش در شده استفاده محتوای گیرد. تحلیل می استخراج قرار

 (0412باشد. )مارتیکانن و همکاران؛ می"نمونه های  شرکتمدیره 

𝐼𝐸 – 𝐼𝑛𝑑𝑒xi,t :محیط اطلاعات کیفیت 

 ؛استکیفیت اطلاعات محیط چهارمین شاخص کیفی اطلاعات،

 شرکت لاعاتیحیط اطم فاکتور( 1032) نوییاساس پژوهش فخاری و پیته جهت محاسبه کیفیت اطلاعات محیط بر

 شود.گیری میاندازه

 (12) رابطه

 
 که در آن:

𝐼𝐸 – 𝐼𝑛𝑑𝑒x : لاعاتیحیط اطفاکتور م 

P د:باشمشتمل بر موارد زیر می لاعاتیاستاندارد شده معیارهای محاسبه محیط اط: عامل 

P1 : دامنه پیشنهادی قیمت خرید و فروش 

 (12) رابطه

 
 که در این رابطه

: SPREADit، وفروش سهام شرکت قیمت پیشنهادی خرید دامنه i در سال t؛ ASKi، قیمت پیشنهادی فروش  آخرین

است  t از سال هاییدوره تعداد ،Ditو i سهام شرکت ماهانهقیمت پیشنهادی خرید  آخرین ،BIDi؛i سهام شرکت ماهانه

 .در دسترس باشد i آن آخرین قیمت پیشنهادی خرید و آخرین قیمت پیشنهادی فروش برای سهام شرکتکه در

P2 : به عنوان تعداد سهام معامله شده تقسیم بر کل سهام است سهام گردش :فعات گردش سهامد. 

P3 : معیار عدم نقد شوندگی آمیهود 

 (12) رابطه

 

 :که در رابطه فوق

𝐼𝐿𝐿𝐼 𝑖𝑄 : معیارعدم نقد شوندگی شرکت i در سال t؛: |𝑅𝑖 | ؛ قدر مطلق بازده سهام شرکتi؛𝐿𝑂𝑉:  حجم ریالی

 .شده باشد معامله i است که در آن سهام شرکت t از سالدتعدا دوره تعداد : Dit؛i شرکت لاتمعام

×10000 
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P4 : رکتاندازه ش 

 برابر است با لگاریتم ارزش بازار شرکت

P5 : های رشد شرکتفرصت 

 .در این پژوهش از شاخص کیوتوبین برا ی سنجش فرصتهای رشد شرکت استفاده میگردد

P6 : ن پذیری بازده سهامنوسا 

 (13) رابطه

 
 که در آن

: Volatilityit  نوسان پذیری بازده سهام شرکت i در سال t؛𝑅 i : ت که اگرس  بازده سهام شرکت Pt  قیمت پایانی  

 :م باشدا

 (04) رابطه

  
𝐷𝑖𝑡  : ره هایی از سال است که برای ان بازده سهام محاسبه شده است.د دواعدت 

P7 :پیشبینی سود طایخ 

 (01) رابطه

 
 که در آن

: FE، ؛ بینیها خطای پیش بیانگر. ACTt، شده در دوره هر سهم واقعی گزارش سود tو ؛ ESTt، میانگین پیش بیانگر 

 .یباشدم t بینیهای سود مدیران در دوره

P8 : مالکیت نهادی 

 سطح مالکیت محاسبه برای (،0443کوئتو ) ( و0442روبین ) های پژوهش در استفاده مورد و شده ارائه تعریف مطابق

بازنشستگی،  های صندوق گذاری، های سرمایه شرکت ها، هلدینگ ها، بیمه و ها بانک اختیار در سهام مجموع نهادی،

 سهام کل بر دولتی های شرکت دولتی و نهادهای و ها سازمان گذاری، های سرمایه وقصند و سرمایه تأمین های شرکت

 .آید دست می به نهادی میزان مالکیت یا درصد و شده تقسیم شرکت، منتشره

P9 : عداد سهامداران شرکتت 

P10 : عمر شرکت 
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 برابر است با لگاریتم تفاوت تاریخ تاسیس شرکت از سال جاری

 متغیر مستقل:

Pci,t :افشای عمومی انحصاریهای  هزینه 

های انحصاری گزارشگری مجموع سه شاخص زیر برای محاسبه هزینه از( 0414) همکاراناساس پژوهش ایمهف و بر

 گردد:مالی استفاده می

1)R&D.مخارج تحقیق و توسعه که با کل دارایی ابتدای دوره تعدیل می شود : 

0) SG&Aشود.ش که با کل دارایی ابتدای دوره تعدیل میو فرو اداری های عمومی، : هزینه 

0)HHISشاخص هرفیندال هیرشمن برای فروش : 

 (00) رابطه

 
 jدر صنعت  i : کل فروش شرکت 

 متغیر تعدیل گر

Asyi,t قوی ناقرینگی اطلاعاتی: متغیر دامی برای 

نه نمونه( برابر است با یک و در غیر این های بالاتر از میا داده) قوی ناقرینگی اطلاعاتیمتغیر دامی است که در شرایط 

 های پایین تر از میانه نمونه( برابر است با صفر.داده) صورت

فروش سهام نشانه عدم تقارن اطلاعاتی است که هرچه این رقم  و قیمت پیشنهادی خرید اختلاف ؛ناقرینگی اطلاعاتی

 .بزرگتر باشد نشانة عدم تقارن اطلاعاتی بیشتری است

 (00) رابطه

Asymmetry it=
           

         
 

 :که درآن

 Asymmetry (ناقرینگی اطلاعاتی)فروش سهام  و : دامنة تفاوت قیمت پیشنهادی خرید 

t بررسی : سال مورد 

BP میانگین قیمت پیشنهادی خریدسهام شرکت :i  دردورةt .است 

AP  میانگین قیمت پیشنهادی فروش سهام شرکت :i  دردورةt است. 

 های کنترلی: متغیر

Controls:متغیرهای کنترلی مشتمل بر : 

Sizeاندازه شرکت : 
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 (08) رابطه

 

 که در آن:

Size اندازه شرکت :i  در دورهt؛lnلگاریتم طبیعی )لگاریتم بر پایه نپر(؛ :TAi,tهای شرکت : ارزش دفتری داراییi  در

 tدوره 

BMi,t  :بازار ارزش به دفتری ارزش 

تعداد  ضرب حاصلنیز برابر خواهد بود با  tآید. ارزش بازار در دوره  می بازار ز تقسیم ارزش دفتری به ارزش این نسبت ا

 .tدر قیمت بازار سهام در دوره  سهام انتهای دوره

Cafi,tجریان نقد عملیاتی : 

 برابر است با نسبت جریان نقد عملیاتی به کل دارایی

Gisi,t :فروش رشد 

 وت فروش دوره جاری منهای فروش دوره قبل بر فروش دوره قبلبرابر است با تفا

Stri,t :سهام بازده 

بازدهی واقعی هر سهم عادی با توجه به نوسان قیمت سهام، سود نقدی، سود سهمی وافزایش سرمایه محاسبه میشود. 

 :بازدهی کل با استفاده از رابطه زیر قابل محاسبه است

 (02) رابطه

 
Big 4رسی بزرگ: موسسه حساب 

 یک و در غیر اینصورت برابر با صفر می باشد. عدد در صورتی که حسابرس از بین موسسات حسابرسی بزرگ باشد،

I 
 Std_Cafi,t  :عملیاتی نقد جریان معیار انحراف 

 سال که در نهایت آن را با کل داراییها تعدیل میکنیم 2طی  در برابر است با انحراف معیار جریان نقد عملیاتی؛

 Aaai,t :اختیاری تعهدی اقلام مطلق قدر 

 صورت زیر تعریف می گردد: به( 1331) جونزبا استفاده از مدل  که

 ابتدا معادله زیر را تخمین می زنیم:

 (04) رابطه

 

, ,ln( )i t i tSize TA≅
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     (
 

      

)      (
        

      

)      (
     

      

)     

 که در آن:

: TAAt  کل اقلام تعهدی در سالt که برابر است با سود قبل از اقلام غیر مترقبه منهای جریان نقد عملیاتی 

At-1 های در سال : کل داراییt-1 

ΔSALEt : سال  فروش درآمدتغییراتt  منهای درآمد سالt-1. 

PPEt: ،آلات و تجهیزات ماشین اموال 

 هابررسی شرکت مورد متغیرهای آمارتوصیفی (1) جدول

 

قابلیت مقایسه 

 صورتهای مالی
 کارایی اطلاعاتی

لحن مثبت 

 مدیریت

کیفیت اطلاعات 

 محیط

های انحصاری  هزینه

 افشای عمومی

 0/818320 3/337550 0/261800 0/496667 0/145467- میانگین

 0/490000 3/490000 0/210000 0/000000 0/070000- میانه

 8/380000 6/060000 0/480000 1/000000 0/010000- بیشترین

 0/212000 2/240000 0/000000 0/000000 3/130000- کمترین

 1/579725 0/580598 0/142795 0/500406 0/341626 انحراف معیار

 0/235555 0/025550 0/355886 0/692949- 0/402059- چولگی

 2/985586 3/012253 2/985846 2/018526 3/000126 کشیدگی

 0/689989 0/725555 0/175856 0/125555 0/365886 برا-جک

 0/314455 0/188556 0/832554 0/885445 0/645586 احتمال

 600 600 600 600 600 مشاهدات

 120 120 120 120 120 مقاطع
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 هابررسی شرکت مورد متغیرهای آمارتوصیفی (2) جدول

 

ناقرینگی 

اطلاعاتی 

 قوی

های انحصاری  هزینه

شای عمومی در اف

ناقرینگی اطلاعاتی 

 قوی

 اندازه شرکت
ارزش دفتری به ارزش 

 بازار

جریان نقد 

 عملیاتی

 0/150200 0/302733 15/32252 0/294517 0/395000 میانگین

 0/120000 0/140000 14/97000 0/000000 0/000000 میانه

 0/550000 2/180000 19/77000 8/380000 1/000000 بیشترین

 0/400000- 0/010000 11/64000 0/000000 0/000000 نکمتری

انحراف 

 معیار
0/489259 0/917512 1/913984 0/328006 0/151387 

 0/697806 0/125550 0/255550 0/607221- 0/074252 چولگی

 2/658889 3/125550 2/988544 3/000145 3/125545 کشیدگی

 0/158856 0/544777 0/455845 0/665545 0/255550 برا-جک

 0/855555 0/466556 0/554555 0/358589 0/755456 احتمال

 600 600 600 600 600 مشاهدات

 120 120 120 120 120 مقاطع

 هابررسی شرکت مورد متغیرهای آمارتوصیفی (3) جدول

 بازده سهام رشد فروش 
موسسه حسابرسی 

 بزرگ

سرمایه 

گذاران 

 نهادی

انحراف معیار جریان 

 تینقد عملیا

 0/058067 0/295600 0/051667 0/663467 0/550000 میانگین

 0/050000 0/160000 0/000000 0/385000 0/000000 میانه

 0/180000 0/930000 1/000000 10/23000 56/00000 بیشترین

- کمترین

1/000000 
-0/720000 0/000000 0/000000 0/010000 

انحراف 

 معیار
3/286666 1/421171 0/221538 0/276096 0/032259 
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 بازده سهام رشد فروش 
موسسه حسابرسی 

 بزرگ

سرمایه 

گذاران 

 نهادی

انحراف معیار جریان 

 تینقد عملیا

 1/448604 0/700798 4/050842 0/255555 0/255550 چولگی

 3/555500 2/025264 2/955550 3/255555 3/001100 کشیدگی

 0/689989 0/725555 0/175856 0/125555 0/365886 برا-جک

 0/314455 0/188556 0/832554 0/885445 0/645586 احتمال

 600 600 600 600 600 مشاهدات

 120 120 120 120 120 مقاطع

که نشان دهنده نقطه تعادل و مرکز  نیانگیم ی و پراکندگی است.مرکز هایشاخص نیتر یصلا دربردارنده (1جدول ) 

 ی،مال یصورتها سهیمقا تیقابل، برای متغیرهای و شاخص خوبی برای نشان دادن مرکزیت داده هاست یع بودهثقل توز

. است 00/0و  83/4،02/4،-18/4به ترتیب برابر  طیاطلاعات مح تیفیک ،تیریمثبت مد لحن ی،اطلاعات کارایی

ها دهد که نیمی از دادهنشان می و ؛میانه یکی دیگر از شاخص های مرکزی می باشد که وضعیت جامعه را نشان می دهد

ار میانگین و میانه نشان دهنده نرمال بودن مقد کسانیهمچنین  مقدار هستند نیبیشتر از ا یگرکمتر از این مقدار و نیمی د

 تیفیک، تیریمثبت مد لحن ی،اطلاعات کارایی ی،مال یصورتها سهیمقا تیقابلکه برای متغیرهای  باشدبودن این متغیر می

 زانیم نیتعی یبرا یاریمع ،یپراکندگهای  شاخص. است 83/0و  444/4،01/4،-424/4 برابربه ترتیب  طیاطلاعات مح

-شاخص نیتراز مهم انحراف معیار یکی است. نیانگیآنها نسبت به م یپراکندگ زانیم ای گریکدیاز  های دادهپراکندگ

 تیفیک، تیریمثبت مد لحن ی،اطلاعات کارایی ی،مال یصورتها سهیمقا تیقابلکه برای متغیرهای  است یکندگپرا های

میزان کشیدگی یا پخی منحنی  یندگپراک شاخص باشدمی24/4و  08/4،24/4،18/4 برابربه ترتیب  طیاطلاعات مح

نسبت به منحنی نرمال استاندارد را برجستگی یا کشیدگی می نامند. اگر کشیدگی حدود صفر باشد، یعنی منحنی  وانیفرا

فراوانی از لحاظ کشیدگی وضع متعادل و نرمالی دارد، اگر این مقدار مثبت باشد منحنی برجسته و اگر منفی باشد منحنی 

 در این پژوهش برای تمام متغیرها کشیدگی مثبت می باشد.. پهن می باشد

 پایایی متغیرهای پژوهش آزمون .4-2

 (، ارائه گردیده است:8که نتایج در جدول )استفاده شده  فولر دیکی واحد ریشهاز آزمون  پایایی متغیرها، بررسیجهت 
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 یافته تعمیم فولر دیکی واحد ریشه آزمون نتایج: 4جدول 

 

از که  دهدمی و نشان 42/4از  در همه متغیرها کمتر داری آزمون ریشه واحدسطح معنی شود طور که ملاحظه می همان 

ین بدان معنی است که میانگین و واریانس متغیرها در طول زمان و کوواریانس ا مانا هستند و در سطح I (0صفر )مرتبه 

 ها می باشدمانا متغیر دهدنشان می ؛ وثابت بوده است 1032تا  1030 های متغیرها بین سال

 رگرسیون مفروضات .4-3

 ترکیبی های داده در تشخیصی های آزمون 

 لیمر و هاسمن f آزمون نتایج 5 جدول

 فرضیات
آزمون اف 

 لیمر

سطح معنی 

 داری
 آزمون هاسمن نتیجه

سطح معنی 

 داری
 نتیجه

 ثابتاثرات  0/0000 41/513123 تابلویی 0/0000 9/665554 فرضیه اول

 ثابتاثرات  0/0000 24/588700 تابلویی 0/0000 31/255870 فرضیه دوم

 ثابتاثرات  0/0000 94/388052 تابلویی 0/0000 3/119587 سومفرضیه 

 ثابتاثرات  0/0000 43/957153 تابلویی 0/0000 2/805310 فرضیه چهارم

 های محقق منبع: یافته

% باشد یا به 2مشاهداتی که احتمال آزمون آنها بیشتر از دهد نشان میلیمر  Fشود آزمون  طور که ملاحظه می همان

شود و برای مشاهداتی که احتمال ر آماره آزمون آنها کمتر از آماره جدول باشد، از روش تلفیقی استفاده میعبارت دیگ

 متغیرها
ی آزمون لوین،  آماره

 لین و چو

سطح 

 معناداری
 نتیجه

COM -57/4093 4444/4 قابلیت مقایسه صورتهای مالی  I(0) 

INF -25/4553 4444/4 کارایی اطلاعاتی  I(0) 

TONE -206/840 4444/4 لحن مثبت مدیریت  I(0) 

IEINDEX -53/9477 4444/4 کیفیت اطلاعات محیط  I(0) 

PC -440/302 4444/4 افشای عمومی صاریانحهای هزینه  I(0) 

ASY -7/76505 4444/4 قوی ناقرینگی اطلاعاتی  I(0) 

 در افشای عمومی انحصاریهای هزینه

 قوی ناقرینگی اطلاعاتی
PCASY -41/6040 4444/4  I(0) 
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های تابلویی استفاده خواهد شد. با توجه به نتایج بدست % است، برای تخمین الگو از روش داده2آزمون آنها کمتر از 

 یلویی خود با استفاده از دو الگوهای تابفته شده است. روش دادهپذیر هاهای تابلویی برای کلیه فرضیه آمده، روش داده

شود. برای تواند انجام گیرد که برای انتخاب آنها، از آزمون هاسمن استفاده می می "اثرات ثابت"و  "اثرات تصادفی"

ر ال آزمون آنها بیشتاست از الگوی اثرات ثابت و برای مشاهداتی که احتم %2مشاهداتی که احتمال آزمون آنها کمتر از 

شود. با توجه به آزمون هاسمن احتمال آزمون کای دو استفاده می تخمیناثرات تصادفی برای  ی% است از الگو2از 

 .شودی استفاده میمدل کلثابت جهت تخمین و تجزیه و تحلیل اثرات % شده است بنابراین از 2کمتر از 

 فرضیه پژوهش خلاصه تجزیه و تحلیل .4-5

 های حاصل از بررسی ارتباط بین متغیرهای پژوهش صه یافتهخلا 

 احتمال آماره t انحراف معیار ضرایب متغیر

 0/005480 0/001162- های انحصاری افشای عمومیهزینه

-

2/12004

3 

0/0345 

های انحصاری افشای عمومی در برای ناقرینگی هزینه

 اطلاعاتی قوی
-0/012118 0/002579 

-

4/69794

7 

0/0000 

 0/029729 0/103456- های انحصاری افشای عمومی هزینه

-

3/48002

1 

0/0005 

های انحصاری افشای عمومی در ناقرینگی اطلاعاتی  هزینه

 قوی
-0/383074 0/016902 

-

22/6637

6 

0/0000 

 0/000396 0/006529- های انحصاری افشای عمومی هزینه

-

16/4711

4 

0/0000 

ناقرینگی اطلاعاتی  ی درهای انحصاری افشای عموم هزینه

 قوی
-0/022649 0/002081 

-

10/8838

2 

0/0000 

 0/025156 0/057840- های انحصاری افشای عمومی هزینه

-

2/29924

6 

0/0219 

های انحصاری افشای عمومی در ناقرینگی اطلاعاتی  هزینه

 قوی
-0/136876 0/013205 

-

10/3652

3 

0/0000 
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 بحث و نتیجه گیری. 5

 اوله ایج فرضینت 

های با توجه به آزمونها و تحلیل هایی که از راه رگرسیون و همبستگی انجام شد، به این نتیجه رسیدیم که هزینه

های هزینهو با توجه به ضریب منفی متغیر  تاثیر معنادار داردقابلیت مقایسه صورتهای مالی  برافشای عمومی  انحصاری

قابلیت مقایسه صورتهای  باافشای عمومی  انحصاریهای هزینهبین  وجود رابطه ی معکوس افشای عمومی، انحصاری

قابلیت  برافشای عمومی  انحصاریهای هزینهعلاوه با مقایسه ضرایب تاثیر گذاری  به استنتاج می شود. شرکتمالی 

( -441/4( و )-410/4و در حالت کلی که به ترتیب برابر است با ) ناقرینگی اطلاعاتیمقایسه صورتهای مالی در شرایط 

ناقرینگی قابلیت مقایسه صورتهای مالی در شرایط  برافشای عمومی  انحصاریهای هزینهمیتوان گفت که تاثیر منفی 

 انحصاری های هزینه" عنوان با پژوهششان در( 0413) همکاران و قوی تر است. در این راستا ایمهف اطلاعاتی

 انحصاری های هزینه بین منفی رابطه نشان دادند که یک "یمال های صورت پذیری مقایسه و مالی گزارشگری

. نتایج است تر قوی دارند، ضعیفی اطلاعاتی محیط که شرکتهایی برای مقایسه پذیری مالی و مالی گزارشگری

دست افراد مختلف، ناگزیر متأثر از شرایط مختلفی اسـت و  پژوهشهای انجام شـده در مکـانهـا و زمـانهـای مختلف به

در این راستا  .مخـوانی یـا نـاهمخوانی نتایج پژوهشهای با موضوع مشابه نمیتواند این شرایط متفاوت را نادیده انگارده

 .عات شـرکتها برحسـب صنعـت قوانین منظمی تدویـن و به اجـرا درآیدلاپیشـنهاد مـی گردد جهت قابلیت مقایسـه اط

 دومایج فرضیه نت

های هایی که از راه رگرسیون و همبستگی انجام شد، به این نتیجه رسیدیم که هزینه با توجه به آزمونها و تحلیل

 انحصاریهای هزینهو با توجه به ضریب منفی متغیر  تاثیر معنادار داردکارایی اطلاعاتی  برافشای عمومی  انحصاری

-استنتاج می شرکتی اطلاعاتی کارای باافشای عمومی  انحصاریهای هزینهوجود رابطه ی معکوس بین  افشای عمومی،

کارایی اطلاعاتی در شرایط  برافشای عمومی  انحصاریهای هزینهشود. به علاوه با مقایسه ضرایب تاثیر گذاری 

هزینه( میتوان گفت که تاثیر منفی -140/4( و )-040/4و در حالت کلی که به ترتیب برابر است با ) ناقرینگی اطلاعاتی

در این راستا محمد زاده قوی تر است.  ناقرینگی اطلاعاتیکارایی اطلاعاتی در شرایط  برومی افشای عم انحصاریهای 

تاثیر  مالی گزارشگری کیفیت بر محرمانه هایهزینه به مربوط عوامل هایمعیار دادند که ننشا (1032سالطه و آزادپور )

دیران شـرکتها مـی تــوانند بـه منــظور جلـب ماز این نظر با نتایج پژوهش حاضر در تضاد می باشد. به  که ندارد؛

سرمـــایه گــذاران، حـــداکثر کــردن ارزش شـــرکت، جـلوگیری از ارزش گذاری کمتـر از واقـع سـهام شـرکت 

توسط سرمایه گذاران، جلـوگیری از تشـدید عـدم تقـارن اطلاعاتی، جـلوگیـری از بـالا رفـتن هزینـه هـای کسـب 

برای سرمایه گـذاران و کمبـود وجـه نقـد بـرای سرمایه گذاری در پـروژه های سـودآور، بـا برنامـه ریـزی  اطلاعات

شرکت کمک هزینه های اختصاصی گزارشگری مالی شرکت، بـه کـاهش و کنتـرل  جهت تامین مالیحیح و مناسب ص

 .نمایند
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 سومایج فرضیه نت

های راه رگرسیون و همبستگی انجام شد، به این نتیجه رسیدیم که هزینهبا توجه به آزمونها و تحلیل هایی که از 

 انحصاریهای هزینهو با توجه به ضریب منفی متغیر  تاثیر معنادار دارد لحن مثبت مدیریت برافشای عمومی  انحصاری

استنتاج  رکتش با لحن مثبت مدیریتافشای عمومی  انحصاریهای هزینهوجود رابطه ی معکوس بین  افشای عمومی،

در شرایط  لحن مثبت مدیریت برافشای عمومی  انحصاریهای هزینهعلاوه با مقایسه ضرایب تاثیر گذاری  به می شود.

هزینه( میتوان گفت که تاثیر منفی -442/4( و )-400/4و در حالت کلی که به ترتیب برابر است با ) ناقرینگی اطلاعاتی

حیدری وقوی تر است. در این راستا  ناقرینگی اطلاعاتیمثبت مدیریت در شرایط لحن  برافشای عمومی  انحصاریهای 

رقابت نشان دادند که پژوهشهای خود  در( 1030)مقدم و همکاران  غیوری و( 1030)و همکاران  نمازی (،1032)عبدی 

تا  که ؛شودام منجر میقیمت سه لاعاتیشرکتها و محتوای اط لاعاتیبه بهبود محیط اط لاعاتبا افزایش کیفیت افشای اط

سرمایه گذاران و تحلیلگران پیشنهاد میشود در بر این اساس به  حدودی با نتایج پژوهش حاضر در یک راستا می باشد.

تری دارند الاب عدم تقارن اطلاعاتگذاری خود احتیاط کنند، زیرا انتخاب شرکتهایی که  انتخاب پورتفوی سرمایه

عات در لاآوری و پردازش اط هزینه جمع وعات لاند در این شرکتها قابلیت مقایسه اطمیتواند دارای ریسک باشد، هر چ

گیری در خصوص خرید و فروش سهام بایستی مدنظر  این شرکتها پایین باشد، اما لزوم بررسی سایر عوامل برای تصمیم

 .قرار گیرد

 چهارمایج فرضیه نت

های ن و همبستگی انجام شد، به این نتیجه رسیدیم که هزینهبا توجه به آزمونها و تحلیل هایی که از راه رگرسیو

های هزینهو با توجه به ضریب منفی متغیر  تاثیر معنادار دارد کیفیت اطلاعات محیط برافشای عمومی  انحصاری

 با کیفیت اطلاعات محیطافشای عمومی  انحصاریهای هزینهوجود رابطه ی معکوس بین  افشای عمومی، انحصاری

کیفیت اطلاعات  برافشای عمومی  انحصاریهای هزینهعلاوه با مقایسه ضرایب تاثیر گذاری  به استنتاج می شود. تشرک

( میتوان گفت که -422/4( و )-102/4و در حالت کلی که به ترتیب برابر است با ) ناقرینگی اطلاعاتیدر شرایط  محیط

در قوی تر است.  ناقرینگی اطلاعاتیدر شرایط  فیت اطلاعات محیطکی برافشای عمومی  انحصاریهای هزینهتاثیر منفی 

کند. درایجاد می عملیات افشا گزارش برای محرکی یک رقابت که دهند می ( نشان0442) دیگران و هایزاین راستا 

 از حمایت برایاحتمالاً رقابتی تر کم صنایع در را داخلیاطلاعات  تر کم  مدیران  که  افتی( در0442هریس ) که حالی

 اجرایی در مدیران ( به ترتیب0443( و ددمان و لنوکس )0442دهند. گراهام و همکاران ) می غیرعادی گزارش منافع

 برای بزرگ مانعی با ارزش اختصاصی اطلاعات افشای خطر که دریافتند و کردند بررسی را انگلستان و متحده ایالات

پیشنهاد میشود سازمان بنابراین ؛ ایج پژوهش حاضر در یک راستا می باشدتا حدودی با نت که است؛ داوطلبانه افشای

 یافشا انحصاریهای بهتر هزینه چههر  افشایسی مقررات و استانداردهایی برای سابربورس اوراق بهادار و سازمان ح

 شود، تـدوین کننـد. افزایش کیفیت اطلاعاتشـرکت هـا که میتواند منجر به اطلاعات 
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Abstract 

The purpose of this study was to investigate the role of information asymmetry on the 

relationship between monopoly costs of public disclosure and information quality factors in 

companies listed on the Tehran Stock Exchange. The spatial scope of this research was the 

companies listed on the Tehran Stock Exchange and the time domain was between 1393 and 

1397. In this study, the exclusive costs of general disclosure of independent variables and the 

quality factors of information of dependent variables were considered. The present study is in 

the category of applied research. In terms of nature, it is in the category of descriptive 

research and in terms of method, it is in the category of correlational research. In this study, 

library method was used to collect data and information. In the data section, the research was 

done by collecting data from sample companies by referring to financial statements, 

explanatory notes and the stock exchange monthly. Based on the systematic elimination 

method, 120 companies were selected as a statistical sample. Descriptive and inferential 

statistics have been used to describe and summarize the collected data. In order to analyze the 

data, first the variance heterogeneity pre-tests, F-Limer test, Hausman test and Jark-Bra test 

were used and then multivariate regression test was used to confirm and reject the research 

hypotheses (Eviews software). The results showed the negative impact of exclusive 

disclosure costs on information quality factors, including the comparability of financial 

statements; Information efficiency, positive management tone and quality of environmental 

information are stronger in terms of information asymmetry. 
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