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Abstract 

This study investigates the relationship between shadow economy and 
inequality of income using smooth transition regression model (STR) as one of the 
most prominent regime switching models, over the period 1969 to 2015. To this end, 
we used the Consumption expenditure ratio to GDP as the government size variable 
and transition variable. Gini coefficient was used to measure income inequality and 
data on the shadow economy have been extracted using the MIMIC approach. 
Linearity test results indicate non-linear relationship between shadow economy and 
income inequality. The results show that the threshold level is 2.67% and estimated 
slope parameter is 8.20. In the first regime, shadow economy has a positive impact 
on income inequality, but the impact of the per capita income is negative and 
significant. In the second regime, shadow economy and per capita income have a 
different effect than income on inequality. In other words, with increasing 
government size, shadow economy has a negative impact on income inequality, but 
the impact of per capita income is positive. 
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 چکيذٌ
ی تغییش ٞب ٔذَػٙٛاٖ یىی اص ٌٔبِؼٝ حبهش ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ سٌشػیٖٛ ا٘تمبَ ٔلایٓ ثٝ

-1397سا ًی دٚسٜ   شاٖیدسآٔذ دس ا یٚ ٘بثشاثش ٝیا٘ذاصٜ دِٚت ثش ساثٌٝ التلبد ػب تأحیشسطیٕی، 
ؼٝ، ا٘ذاصٜ التلبد ػبیٝ ًی دٚسٜ ٔٛسد ثشسػی ثب اػت. دس ایٗ ٌٔبِ ٔٛسد ثشسػی لشاس دادٜ 1348

وٝ ٘تبیذ ٔحبػجٝ ؿذٜ سٚ٘ذ افضایـی آٖ سا ًی  اػت ٔحبػجٝ ؿذٜ MIMICاػتفبدٜ اص سٚؽ 
ثٛدٖ، ٚرٛد ساثٌٝ غیشخٌی ثیٗ التلبد ػبیٝ ٚ دٞذ. ٘تبیذ آصٖٔٛ خٌیی اخیش ٘ـبٖ ٔیٞب ػبَ

ی ٞب اػتبٖوٝ حذ  دٞذ ٘ـبٖ ٔی LSTRٞذ. ٘تبیذ ثشآٚسد ٔذَ د٘بثشاثشی دسآٔذ سا ٘ـبٖ ٔی
دس سطیٓ اَٚ  .اػت ثشآٚسد ؿذٜ 20/8  ضی٘ تیپبسأتش ؿ ٚ 67/2ثشاثش ٔتغیش ا٘تمبَ )ا٘ذاصٜ دِٚت( 

ٔٙفی ثش  تأحیش ،ٔخجت ٚ افضایؾ تِٛیذ ٘بخبِق داخّی حمیمی ػشا٘ٝ تأحیش ،افضایؾ التلبد ػبیٝ
 تأحیشٝ ٚ تِٛیذ ٘بخبِق داخّی حمیمی ػشا٘ٝ ٘بثشاثشی دسآٔذ داسد. دس سطیٓ دْٚ ٘یض التلبد ػبی
دیٍش ثب افضایؾ ا٘ذاصٜ دِٚت، التلبد ػبیٝ ػجبستٔتفبٚت اص حبِت لجُ ثش ٘بثشاثشی دسآٔذ داس٘ذ. ثٝ

ٔخجت ثش ٘بثشاثشی دسآٔذ داس٘ذ. اص ٍ٘بٞی  تأحیشٔٙفی ٚ تِٛیذ ٘بخبِق داخّی حمیمی ػشا٘ٝ  تأحیش
رٝ ثٝ ػبختبس التلبد ایشاٖ وٝ هشیت ریٙی ثیـتش ثب تٛاٖ ثیبٖ وشد وٝ ثب تٛدیٍش ٞٓ ٔی

ؿٛد، ثضسي ؿذٖ ا٘ذاصٜ وبسوٙبٖ دِٚت ٔحبػجٝ ٔی ٚیظٜ ثٝاػتفبدٜ اص دسآٔذٞبی لبثُ سٚیت 
 دٞذ وٝ ٕٔىٗ اػت ٌٕشاٜ وٙٙذٜ ثبؿذ.تٛصیغ ثشاثشتش دسآٔذٞب سا ٘ـبٖ ٔی ،دِٚت

 JEL: O17, D63, H11ي تىذطثقٍ
ِٚت، التلبد ػبیٝ، ایشاٖ، ٔذَ سٌشػیٖٛ ا٘تمبَ ٔلایٓ، ٘بثشاثشی ا٘ذاصٜ د کليذي: َايٌ ياژ

 دسآٔذ
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 مقذمٍ  -1
 اص یتٛرٟلبثُ فیتحش ٔٛرت ٚ شیدسٌ سا بید٘ یالتلبدٞب ػْٕٛ ٝیػب التلبد

 یاحشثخـ یسٚ ثش یٔخشث اتتأحیش ٝیػب التلبد ا٘ذاصٜ. ؿٛدیٔ وـٛسٞب یالتلبد ؼتٓیػ
 خذٔبت ٚ وبلاٞب تیفیو ٚ تیوٕ ،یبتیِٔب یدسآٔذٞب ،یالتلبد ولاٖ یٞب بػتیػ

 یالتلبد سؿذ ،یثب٘ى ؼتٓیػ ،یىبسیث ٘شخ ،ٔبِیتأٔیٗ  ٙٝیٞض ،یإِّّٗیث سلبثت ،یػٕٛٔ
 ،یالتلبد ؼتٓیػ ثش ػلاٜٚ(. 2019 ٕٞىبساٖ، ٚ 1ٛعیىٛیػ) ٌزاسدیٔ یٚسثٟشٜ ٚ

داؿتٝ  یٔخشث تأحیش ضی٘ وـٛس هی ؼتیصيیٔح ثش ذتٛا٘یٔ یحت ،ٝیػب التلبد ٌؼتشؽ
 (. 2018 ٕٞىبساٖ، ٚ 3چٗ ٚ 2012 ،2ػبساف ٚ تٛسٚیوشٚ) ذثبؿ

 ،ٌؼتشدٜ دس التلبدغیشسػٕی ٚرٛد ثخؾ ثشخی اص التلبددا٘بٖ ٔؼتمذ ٞؼتٙذ وٝ 
خبف  یا دسآٔذ سا ثٝ ػٕت ًجمٝ غیدسآٔذ دس التلبد ثٛدٜ ٚ تٛص ی٘بثشاثش ػبص ٙٝیصٔ

 وٙٙذٜٗ یٔػٙٛاٖ تأ ثٝ بتیثش ٔبِ حیشتأ كیاص ًش ٝیالتلبد ػب ٍشید ػٛی. اص وٙذ یٔ ُیٔتٕب
 یسفبٞ ٞبیٙٝیٚ ٞض ییارشا یٞببػتیثش ػ یٌزاستأحیشٔخبسد ٚ ا٘ذاصٜ دِٚت ٚ  یٔبِ

ٞبی ٔشثٛى ثٝ فؼبِیت .(1394 ،یّی)اػذصادٜ ٚ رّ ٌزاسد یدسآٔذ احش ٔ یثش ٘بثشاثش ،دِٚت
ٞبی سا٘تی ٚ حٛصٜ التلبد ػبیٝ ٕٔىٗ اػت ثب دأٗ صدٖ ثٝ فؼبد، ثب٘ذثبصی، فؼبِیت

پزیش ربٔؼٝ ؿذٜ ٚ ثٝ افضایؾ ٔؼبئّی اص ایٗ دػت، ٔٙزش ثٝ وبٞؾ دسآٔذ الـبس آػیت
ٞبی ایٗ ثخؾ ٕٔىٗ اػت اص ًشیك فؼبِیت ،ثش ایٗ افضٖٚ٘بثشاثشی دسآٔذ ٔٙزش ؿٛ٘ذ. 

ٚوبس ٚ ای خبف، ایزبد فوبی غیشسلبثتی دس فوبی وؼتایزبد اؿتغبَ ثشای ػذٜ
ٔٙزش ؿٛد.  تش ثضسيٞبی افشاد اص أتیبصات خبف، ثٝ ٘بثشاثشی ٕٞچٙیٗ ثشخٛسداسی ثشخی

 ؿٕبس ثٝوـٛس  هی یالتلبد تیػٙزؾ ٚهؼ رٟتٟٔٓ  یبسیٔؼ ػٙٛاٖ ثٝدسآٔذ  ی٘بثشاثش
 یدس وـٛسٞب ظٜیٞب ثٝ ٚآٖ ٗیتش ٟٔٓاص  یىیداسد وٝ  یثؼتٍ یبسیٚ ثٝ ػٛأُ ثؼ دسٚیٔ

ٟ٘بد  هی ػٙٛاٖ ثٝدِٚت ٕٞٛاسٜ  لاًثبؿذ. اكٛیٔ یدسحبَ تٛػؼٝ، دِٚت ٚ ٔخبسد دِٚت
لشاس  یٔٛسد تٛرٝ ٚ ٌٔبِؼٝ ٔىبتت ٔختّف التلبد ددس حٛصٜ التلب ٌزاستأحیشٟٔٓ ٚ 

سؿذ ٚ تٛػؼٝ التلبدی ٚ ثشلشاسی ػذاِت ٚ ثشاثشی دس أٛس التلبدی ٚ  ٌشفتٝ اػت.
ایٗ اٞذاف  سػیذٖ ثٝثشای  ارتٕبػی وـٛس اص رّٕٝ ٚظبیف ػٕذٜ دِٚت ثٛدٜ ٚ دِٚت

 ٘یبص ثٝ الذأبت ٔؤحش ٚ دسخٛس تٛرٝ دس تخلیق ثٟیٙٝ ٔٙبثغ ٚ تخجیت التلبدی داسد.
 ٛعیتٛسْ، سوٛد، ؿ ت،یسؿذ رٕؼ ،ی تىِٙٛٛطیىیٞب ـشفتیػٛأُ ٔب٘ٙذ پ یثشخ

ٕٔىٗ اػت  دػتٗ یاصا یٚ ٔؼبئّ لبددس الت ذٜی، ٚرٛد ٔـىلات ػذٞب یٕبسیث یثشخ
                                                           
1. Psychoyios 

2. Croitoru & Sarraf 
3. Chen 
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 التلبد، دس دِٚت دخبِت ؾیافضا ثب. دؿٛا٘ذاصٜ دِٚت دس التلبد  ؾیافضا ػبص ٙٝیصٔ
 أش ٗیا وٝ ،ذٙویٔ سؿذ یشیچـٍٕ ًٛس ثٝ ٝیػب یالتلبد حٛصٜ ثٝ ٔشثٛى یٞبتیفؼبِ

، 1)یٛ ٚ ٕٞىبساٖ ؿٛدیٔٔٙبثغ  قیٚ تخل ٞب یسٌزا ػیبػت دس یجبس٘بیػجت ثشٚص آحبس ص
 حتٓ ًٛس ثٝافضایؾ دس ٔخبسد ػٕٛٔی اص ػٌحی ٔـخق ثٝ ثؼذ،  حمیمت(. دس 2006

تش دس  ٞبیی ثب ا٘ذاصٜ وٛچهثٟتش اص دِٚت تش ثضسيٞبیی ثب ا٘ذاصٜ ِٔٛذ ٘یؼت ٚ دِٚت
ػٛأُ  ،(. دس التلبد ایشا2001ٖ، 2وٙٙذ )ٌٛپتب ٚ ٕٞىبساٖ سػیذٖ ثٝ اٞذافـبٖ ػُٕ ٕ٘ی

ٞبی پتشٚؿیٕی، ػذْ ٚ ؿشایي ثؼیبسی اص رّٕٝ: ٚاثؼتٍی التلبد ثٝ ٘فت ٚ ٌبص ٚ فشآٚسدٜ
ٚ  ٞب ؿشوتٞبی ٔٛرٛد دس التلبد، تؼذاد ثبلای بلادػتی، خبْ فشٚؿیٚرٛد كٙبیغ ث

ٞبی دِٚتی، ػذْ ٚرٛد ثخؾ خلٛكی لٛی دس التلبد ٚ ٕٞچٙیٗ ػذْ حٕبیت ػبصٔبٖ
وٝ ٘ـبٍ٘ش هؼف ایٗ ثخؾ ثٛدٜ ٚ ٍٕٞی اص ِضْٚ تٛرٝ  ،اص ثخؾ خلٛكی ٚرٛد داس٘ذ

 ٚیظٜ ثٝ ایٗ ثخؾ حىبیت داس٘ذ.
ا٘ذاصٜ دِٚت ثش ساثٌٝ التلبد ػبیٝ ٚ  تأحیشآٖ اػت تب ثش  تلاؽدس ٌٔبِؼٝ حبهش 

ٔٛسد ثشسػی لشاس  (STR)٘بثشاثشی دسآٔذ ثب اػتفبدٜ اص سٚیىشد سٌشػیٖٛ ا٘تمبَ ٔلایٓ 
 پشداختٝ ٌشفتٝ اثتذا ثٝ ٔشٚسی ثش ادثیبت ٔٛهٛع ٚ تحمیمبت ا٘زبْ ،ٌیشد. ثذیٗ ٔٙظٛس

دس ثخؾ چٟبسْ ٘تبیذ وٕی ؿٛد. ػپغ سٚؽ تحمیك ٚ ٔذَ تحمیك ٔؼشفی ٔی ؿذٜ ٚ
 ؿٛد.ٌیشی ٚ پیـٟٙبدات  اسائٝ ٔیٞب ٚ دس ثخؾ پٙزٓ ٘یض ٘تیزٝآصٖٔٛ

 
 مثاوی وظزي -2

ٞبی ٔبِیبتی یب ٞبیی وٝ ثٝ ٞش دِیّی دس ٔجبدی سػٕی وـٛس اػٓ اص ػبٔب٘ٝفؼبِیت
ؿٛ٘ذ، حىٓ التلبد ػبیٝ یب فؼبِیت غیشسػٕی سا داس٘ذ. ٌٕشوی وـٛس حجت ٕ٘ی

ٞبی ی ٔشثٛى ثٝ ایٗ ثخؾ اص التلبد ٕٔىٗ اػت دس ؿشایٌی ثب ا٘زبْ فؼبِیتٞب فؼبِیت
لب٘ٛ٘ی تّمی ؿٛ٘ذ، أب دس ثشخی ٔٛاسد ٘یض ثب ا٘زبْ ٞٙزبسؿىٙب٘ٝ ٕٞشاٜ ثٛدٜ ٚ ٘ٛػی ثی

 ی،می)٘بدساٖ ٚ كذاػٕبِی وٝ ٞیچ تٙبلوی ثب لبٖ٘ٛ ٚ ٔمشسات وـٛس ٘ذاس٘ذ ٕٞشاٜ ٞؼتٙذ 
 التلبد رّٕٝ اص ؿٛدیٔ ٌشفتٝ وبس ثٝ ٝیػب التلبد یشاث یٌٛ٘بٌٛ٘ یٞبٚاطٜ. (1387

 .(1395 ،یػشٚ بیٔحٕذ٘ ٚ ٔذاح... ) ٚ 6٘ـذٜ ٔـبٞذٜ ،5پٟٙبٖ ،4یٙیشصٔیص ،3یشسػٕیغ

                                                           
1. Yuet al 

2. Guptaet al 

3. Informal Economy 

4. Underground Economy 

5.  Hidden Economy 

6. Unobserved Economy 
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ٞبی ٔشثٛى ثٝ التلبد ػبیٝ ٚرٛد وٝ ثشای ٔؼشفی فؼبِیت ٌٛ٘بٌٛ٘ی ٚاطٌبٖتٙبػت ثٝ
 ؿٛ٘ذ؛ ػبصٔبٖبد ٌٔشح ٔیداس٘ذ، تؼبسیف ٔتفبٚتی ٘یض ثشای ٔؼشفی ایٗ ثخؾ اص التل

ILO) سوب یإِّّٗ یث
1
وٝ تٛػي  یالتلبد یٞبتیفؼبِ یسا ؿبُٔ تٕبٔ ٝیالتلبد ػب (

 فیتؼش ،ؿٛ٘ذ یپٛؿؾ دادٜ ٕ٘ یثٝ حذ وبف بیپٛؿؾ دادٜ ٘ـذٜ  ی سػٕ جبتیتشت
 فیتؼش یالتلبد یٞبتیػٙٛاٖ فؼبِ سا ثٝ ٝیػب دالتلب ،(2007) 2سٚٔشٚ شصییوٙذ. ٌٛت یٔ
 3پٛسوٛئشاع ٚ ٕٞىبساٖ غیٌٛٔ .ؼتٙذیٚ ٔمشسات ٌٔٙجك ٘ بتیوٝ ثب ٔبِ وٙذیٔ
ا٘زبْ  بتیٔٙظٛس فشاس اص ٔبِ وٝ فمي ثٝ یػٙٛاٖ ٔؼبٔلات ٘مذ سا ثٝ ٝیالتلبد ػب ،(2014)
ی اثضاس ػٙٛاٖ ثٝسا  ٝیالتلبد ػب( 2015) 4وٛص٘تؼٛا ٚ وٛص٘تؼٛا .وٙٙذٔی فیتؼش ،ؿٛ٘ذ یٔ

ی ٔؼشفی تزبست ّٔٚ  التلبد یٚالؼ ُیپتب٘ؼٜ، وٙٙذٔلشف یبصٞبی٘ یبثیاسص ثشای
ٞبی التلبد ػبیٝ سا ؿبُٔ تٕبْ فؼبِیت ،(1395وٙٙذ. ٔذاح ٚ ٔحٕذ٘یب ػشٚی ) ٔی

ٞبی دِٚتی پٟٙبٖ وٙٙذ وٝ ثٙبثٝ ٞش دِیّی اص آٔبس سػٕی ٚ ٘ظبستالتلبدی ٔؼشفی ٔی
وٝ  یالتلبد یٞبتیفؼبِؿبُٔ تٕبْ  سا ٝیالتلبد ػب ،(2018) 5ٔب٘ٙذ. ٔذیٙب ٚ اؿٙبیذسٔی
)ارتٙبة اص  ی٘ظبست ،ی )ارتٙبة اص پشداخت ٔبِیبت ٚ فشاس ٔبِیبتی(پِٛ ُیدلاثٝ 

اص  ی )فؼبد ٚ ثخؾ ٔشثٛى ثٝ ٟ٘بدٞبی ػیبػی هؼیف(ٚ ٟ٘بدثٛسٚوشاػی دِٚتی( 
 وٙٙذ.، تؼشیف ٔیا٘ذؿذٜ داؿتٍٝ٘ٝ پٟٙبٖ یٔمبٔبت دِٚت

 ٝیٚ ٌؼتشؽ التلبد ػب زبدیثش ا ٌزاستأحیشػٛأُ  ٗیتش ٟٔٓفٛق،  فیتؼبسثب تٛرٝ ثٝ 
 یػتب٘بتیٔبِ ٘ظبْ ٚرٛد ػذْ ،یدِٚت شیدػت ٚ پبٌ ٗیٚ لٛا٘ ی٘ظبْ ثٛسٚوشاػ ؿبُٔ

 یٞبثخؾ دس یوبف ٘ظبست ػذْ دِٚت، یػٛ اص یبفتیدس یٞببتیٔبِ ؾیافضا ،دسػت
 .ذثبؿی...  ٔ ٚ ٔخذس ٔٛاد تزبست لبچبق، ٔب٘ٙذ یشلب٘ٛ٘یغ یٙذٞبیفشآٚ  ٔختّف

دس چٝ ؿشایٌی لشاس داس٘ذ،  وٝٗ یاثٝ  ثب تٛرٝٞش دٚ ثخؾ سػٕی ٚ غیشسػٕی 
ثشسػی ارٕبِی  ،1یی ثب یىذیٍش داؿتٝ ثبؿٙذ. دس رذَٚ ٞب تـبثٝٚ ٞب  تفبٚت ٕٔىٗ اػت

، تىِٙٛٛطی، ثبصاس ػٛأُ ٞب ؿشوتٞبی ٔبٞیت ٙٝیصٔ دسدٚ ثخؾ سػٕی ٚ غیشسػٕی 
ی ٞش دٚ ثخؾ سػٕی ٚ ٞب تفبٚتوٝ  ،اػت ؿذٜ بْا٘زتِٛیذ )ٚسٚدی( ٚ ثبصاسٞبی تِٛیذی 

 .دٞذ یٔسا ٘ـبٖ  روشؿذٜغیشسػٕی دس ٔٛاسد 
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 اقتصاد یزرسميي غ یتخص رسم سٍیمقا .1 جذيل

 یزرسميغ تخص یرسم تخص 
 تیٔبٞ

 ٞب ؿشوت
 تیٔبٞ یداسا ٚ ثضسي ؿذٜ، حجت یٞب ؿشوت −

 یحمٛل
 یتخلل یٞب ؿشوت −
 یخبسر بی ٚ یداخّ تیٔبِى −
 ثضسي بعیٔم دس ذیتِٛ −
ْ  ،یدائٕا  ٞاب  ؿغُ −  ٚ ثابلا  ٘اشخ  ثاب  ٚلات تٕاب

 یسػٕ وبس لشاسداد ثشاػبع
 یبتیٔبِ فشاس ثب ٕٞشاٜ ٞب ؿشوت ػٛد حذاوخش −
 .اػت ٝیػشٔب ا٘جبؿت یاكّ ٞذف −

 یشلب٘ٛ٘ی٘ـذٜ، وٛچه ٚ غ حجت یٞب ؿشوت −
 ٔختّف یٚاحذٞب −
 یخب٘ٛادٌ یٞب ؿشوتًٛس ػٕذٜ  ثٝ −
 وٛچه بعیدس ٔم ذیتِٛ −
ٝ  یدائٕكٛست  وٝ ثٝ یافشاد − ٛ   ثا  فشٔاب  ؾیوابس خا

اص وابس   یٔـغَٛ ٞؼتٙذ، افشاد خب٘ٛادٜ وٝ دسآٔاذ 
 ٚلت ٕٝیٚ ٘ ی، وبسٌشاٖ فلّوٙٙذ یوؼت ٕ٘

 یبتیدسآٔذ ثب فشاس وبُٔ ٔبِ ذیتِٛ یٞب ؿشوت −
 .اػت وبس رزة یاكّ ٞذف −

 
 یتىِٙٛٛط

 ٔذسٖ ـشفتٝیپ یىِٙٛٛطت −
 ـشفتٝیپ یٞب اػتفبدٜ اص اثضاسٞب ٚ ٟٔبست −
 ثشٝ یػشٔب ذیتِٛ −
 ی( سػٕلاتیٔؼتّضْ آٔٛصؽ )تحل −
 ّٔضٚٔبت یٞب یٚسٚد −

 ؿذٜ تیتلٛ یٞبیاػتفبدٜ اص تىِٙٛٛط −
 وٓ یٞب ػبدٜ ٚ ٟٔبست یاػتفبدٜ اص اثضاسٞب −
 وبسثش ذیتِٛ −
 ا٘زبْ دادٖ كیاص ًش بدٌشفتٗی −
 یٔحّ یٞب یٚسٚد −

 ثبصاس
 ػٛأُ

 ذیتِٛ
 (ی)ٚسٚد

 ثٝ ٔٛاد خبْ ثب ٔب٘غ ٔٛارٝ ؿٛد. یدػتشػ −
واابس ٌشفتااٝ  ٖٛ واابس ثااٝواابسٌشاٖ ًجااك لااب٘ −
 .ؿٛ٘ذ یٔ
ٚ  یٚ خاابسر یثااٝ ٔٙاابثغ داخّاا یدػتشػاا −

 ٗییثب ٘شخ ثٟشٜ ٘ؼجتبً پب یٔؤػؼبت ٔبِ
 ٕٔىٗ اػت ا٘زبْ ؿٛد. یٔؼبٔلات اػتجبس −

 یٔحّ یٞب يیآػبٖ ثٝ ٔٛاد خبْ اص ٔح یدػتشػ −
 .ؿٛد یوبس ٌشفتٝ ٕ٘ وبس ًجك لبٖ٘ٛ وبس ثٝ یشٚی٘ −
ٝ ٘ذاؿاتٝ ٚ ثا   یدػتشػا  یٔابِ ٔؤػؼاٝ   چیٞ ثٝ −

ثب ٘شخ ثبلا ٚاثؼتٝ  یشسػٕیاػتجبس غ بیاػتجبس خٛد ٚ 
 اػت.

 شدیپز یا٘زبْ ٔ یكٛست ٘مذ تٕبْ ٔؼبٔلات ثٝ −
 
 یثبصاسٞب

 یذیتِٛ

 ٔٛا٘غ ٚسٚد −
 ثضسي یٞب ؿشوت −
 ٔحلٛلات اػتب٘ذاسدؿذٜ −
ٝ  كیا دِٚت ثابصاس سا اص ًش  −  ٞاب، ٚاسدات،  تؼشفا

 .وٙذ یٔ یدٞ ... ػبصٔبٖ ٚ ٔزٛص
ٚ  یا٘ؼب٘ ٝیٞش دٚ ػشٔب یثبلا ثبصٌـت −
 یىیضیف

 ٚسٚد آػبٖ −
 یسلبثت یٞب ؿشوت −
 شاػتب٘ذاسدیٔحلٛلات غ −
 ٞؼتٙذ. یدٞ ثبصاسٞب تٟٙب ٚ ثذٖٚ ػبصٔبٖ −
 ٝیپَٛ ٚ ػشٔب ٗییثبصٌـت پب −

 ُّٔ ػبصٔبٖ ،(1997) 1ٌٛپتب ،(1991) 3ِٛثُ ،(1988) 2ٍٙشی٘بفض ،(1987) 1ثٙشٌٛئلا -ػٛاسص: ٔٙجغ

 (.2009) 3ٝیػٌ ،(1997) 2ٔتحذ
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ٚرٛد داس٘ذ.  ی ثخؾ غیشسػٕی ٚ ا٘ذاصٜ یشیٌ ؿىُ حیدس تٛه یبٌٌٛ٘ٛ٘ ػٛأُ
 ،وبس یٞب ٙٝیحمٛق ٚ ٞض یثبلا ثشا بتیدؿٛاس ٚ ٚهغ ٔبِ ٗیثبلا، ٚهغ لٛا٘ بتیٚهغ ٔبِ
ػٛق  ثٛدٖ ی شسػٕیسا ثٝ غ ٞب ؿشوتػٛأُ ٞؼتٙذ وٝ ٕٔىٗ اػت  ٗیاص ا یتٟٙب ثشخ

یشسػٕی اص دٚ ٘ٛع ٘یشٚی وبس ثٟشٜ ثخؾ غ حمیمت دس(. 2013، 4پّّیدٞٙذ )وبپبػٛ ٚ رب
: ٘ٛع اَٚ ؿبُٔ وبسٌشاٖ خب٘ٛادٜ ٚ وبسٌشاٖ ثذٖٚ حمٛق ٚ ٘ٛع دْٚ ٔتـىُ اص ثشد یٔ

ٚ ٔٛلت ثخؾ  ٚلت ٕٝی٘وبسفشٔبی حبثت، وبسٌشاٖ  ثذٖٚ وبسٌشاٖوبسٌشاٖ ٔضدثٍیش، 
ػٌیٝ، ) ثبؿٙذ یٔص٘بٖ(  ثیـتشسػٕی ٚ وبسٌشا٘ی وٝ دس خب٘ٝ ٔـغَٛ وبس ٞؼتٙذ )

2009.) 
ثٝ د٘جبَ داس٘ذ وٝ  یٚ تجؼبت بٔذٞبیپ ٝیالتلبد ػب حٛصٜٔشثٛى ثٝ  یٞبتیفؼبِ

ثبؿٙذ.  ٌزاستأحیش یالتلبد یٞبتیفؼبِ شیثش ػب ٓیشٔؼتمیغ بی ٓیكٛست ٔؼتم ثٝ تٛا٘ٙذ یٔ
٘بػبدلا٘ٝ دس  یآحبس سفبٞ بت،یٔبِ یٔـىلات اخلال ،یبتیٔبِ یوبٞؾ دسآٔذٞب

 بٖی٘بػبدلا٘ٝ ٔ ٕتیسلبثت ل ،یٚ ارتٕبػ یالتلبد بیٞدادٜ فیش، تحدٞٙذٌبٖ بتیٔبِ
ٔـغَٛ ٞؼتٙذ ٚ  یشسػٕیوٝ دس ثخؾ غ یٚ وؼب٘ وٙٙذٌبٖ دس ثخؾ سػٕیؿشوت

ٞؼتٙذ  یشسػٕیٟٔٓ ثخؾ غ یبٔذٞبیاص پ یثشخ ی٘بوبسآٔذ ٔٙبثغ التلبد قیتخل
 (.2005، 5یذسا ٚ اؿٙبربد)ثب

ٞب ٚ  ، ثشای دِٚتٝػبیاص ٔؼبئُ اخلالی ٚ ػیبػی، ػٟٓ ثضسي التلبد  رذا
٘بثشاثشی  ٚ ٞب سا ٔٙحشف ٌزاسی چٖٛ ػشٔبیٝ ،ای رذی اػت ساٖ ٔؼئٌّٝزا ػیبػت

التلبد ػبیٝ  تأحیش(. دس ایٗ ساػتب، 2013)وبپبػٛ ٚ ربپّّی،  وٙذ دسآٔذی سا تـذیذ ٔی
ثش تٛصیغ دسآٔذ ثب تٛرٝ ثٝ تٙبلن آٖ ثب ٞذف دِٚت دس ایٗ حٛصٜ، یؼٙی ػبدلا٘ٝ وشدٖ 

 سیضاٖ وـٛس ثشخٛسداس اػت.ٔذ اص إٞیت صیبدی ثشای ثش٘بٔٝتٛصیغ دسآ
ٔخبسد ٚ ا٘ذاصٜ دِٚت  یٔبِ وٙٙذٜٗ یػٙٛاٖ تأٔ ثٝ بتیاحش ثش ٔبِ كیاص ًش ٝیالتلبد ػب

 ٌزاس حشادسآٔذ  یدِٚت ثش ٘بثشاثش یسفبٞ یٞبٙٝیٚ ٞض ییارشا یٞببػتیثش ػ یٌزاستأحیشٚ 
ی ٞب ٙٝیٞض دِیُ ثٝدِٚتی ٕٔىٗ اػت . ثخؾ ثضسي (1394 ،یّی)اػذصادٜ ٚ رّاػت 

ٔبِی دِٚت اص ًشیك افضایؾ ٔبِیبت، لشم ٌشفتٗ ٚ یب چبح پَٛ، احشات ػشسیض تأٔیٗ 
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ی دِٚت ثؼیبس وٛچه یب حتی كفش ثبؿذ، دِٚت ٞب ٙٝیٞضٔٙفی داؿتٝ ثبؿذ. ثشػىغ اٌش 
 (. 2015، 1اػیٕب وٛپِٛٛع ٚوبسٚیبع) ؿٛددس اسائٝ وبلاٞبی ػٕٛٔی ثب ٔـىُ سٚثشٚ ٔی

ٌزاس ثبؿذ: تأحیشتٛا٘ذ ثش تٛصیغ دسآٔذ ٔؼتمیٓ ٔیغیش دِٚت ثٝ دٚ ًشیك ٔؼتمیٓ ٚ
ثٙذی ٚ دس سٚؽ ٞبی دِٚتی ٚ ٔبِیبتدِٚت اص ًشیك ٞضیٙٝ ،دس سٚؽ ٔؼتمیٓ

غیشٔؼتمیٓ اص ًشیك اكلاح دس ٘ظبْ ٔبِىیت اسصی ٚ ٘یض ثٝ وبس ثؼتٗ ػیبػت اؿتغبَ یب 
(.  1392دٞذ )سهبیی ٚ ٕٞىبساٖ، لشاس ٔی تأحیشحت تٛصیغ دسآٔذ سا ت ،ٞبػیبػت لیٕت

ٌزاسی وبلاٞبی ٔلشفی، ػشٔبیٝتأٔیٗ ٞبی دِٚت ؿبُٔ: ٞضیٙٝ ٘یشٚی وبس، ٞضیٙٝ ٞضیٙٝ
ٞبی ٘مذی ٞبی ٔشثٛى ثٝ ثبص٘ـؼتٍبٖ، یبسا٘ٝ، ٞضیٙٝٞب ثیٕبسػتبٖٞب، ٔذاسع، دس ایزبد ساٜ

ثبؿذ. اٌش دِٚت ثشای وبٞؾ دػت ٔیٚ غیش٘مذی، پشداختی ثٝ ثیىبساٖ ٚ ٔؼبئّی اص ایٗ 
ذ، دس ایٗ كٛست تٛصیغ دسآٔذ ثذتش ٚ بس اٚساق لشهٝ وٙٞبی روشؿذٜ الذاْ ثٝ ا٘تـٞضیٙٝ

ٔبِیبت ثش ٘بثشاثشی دسآٔذ ٘یض دٚ حبِت  تأحیشؿٛد. دس ٔٛسد ٘بثشاثشی دسآٔذ تـذیذ ٔی
 ٚرٛد داسد:

 اص یپشداخت بتیٔبِ ٚ ثٛدٜ افشاد یـتیٔؼ يیؿشا ٌشفتٗ دس٘ظش ثب بتیٔبِ ٚهغ اٌش •
 یب٘یؿب وٕه دسآٔذٞب غیتٛص ثٟجٛد ثٝ ثبؿذ، ٔتفبٚت شیفم  ٚ حشٚتٕٙذ افشاد یػٛ
 .  وٙذیٔ فشاٞٓ سا ربٔؼٝ دس یثشاثش ؾیافضا یثشا لاصْ ٙٝیصٔ ٚ دٜوش

 ٘ظش دس افشاد یـتیٔؼ ٚهغ ٚ ثٛدٜ ىؼبٖی ربٔؼٝ الـبس ٕٞٝ اص بتیٔبِ ٚهغ اٌش •
 غیتٛص ٚ صدٜ دأٗ ـتشیث یٞبی٘بثشاثش ثٝ بتیٔبِ غٚه كٛست ٗیا دس ٘ـٛد، ٌشفتٝ
 .وٙذیٔ ثذتش سا دسآٔذ

ٚ سؿذ  تیتمٛ یاكّ ُیاص دلا بتیٔبِ یثبلا یٞباػت وٝ ٘شخ ٗیثشا یاػتمبد ػٕٛٔ
 یبتیوٝ ثبس ٔبِ یب٘صٔ ،تشكی(. ثٝ ػجبست دل2000، 2ٚ ا٘ؼت ذسیٞؼتٙذ )اؿٙب ٝیالتلبد ػب

ٚ ٔشدْ ثٝ  بفتٝی ؿذت وبٞؾٝ التلبد ث یس ثخؾ سػٕد تیفؼبِ ضٜیاٍ٘ بثذ،ی یٔ ؾیافضا
 ٗیـتشیث یثش دسآٔذ ؿخل بتی. ٔبِؿٛ٘ذ یػٛق دادٜ ٔ یشسػٕیغ یٞب تیػٕت فؼبِ

ٌش ٌؼتشؽ (. ا2015، 3ٚلاػىٌٛٛ٘ضاِض فش٘ب٘ذص ٚ )ٌٛ٘ضاِض  داسد ٝیسا ثش التلبد ػب تأحیش
ٞب بتیٔبِ ٝیثٝ وبٞؾ پبسٚ٘ذ ٕٔىٗ اػت  ٗیثبؿذ، ا بتیٔبِ ؾیافضاثٝ ػّت  ،ٝیالتلبد ػب
ثٛدرٝ دِٚت سا فشاٞٓ  یوؼش ٙٝیصٔ ایٗ أش ٕٔىٗ اػتٚ  ٙزبٔذیث یبتیٔبِ یٚ دسآٔذٞب
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 ؾیآٖ، افضا یثؼذ بٔذیٚ پ بثذی یٔ ؾیٞب دٚثبسٜ افضابتیرجشاٖ آٖ، ٘شخ ٔبِ یوٙذ وٝ ثشا
 .(1384اػت )ػشِه،  ٝیدأٙٝ التلبد ػب

التلبددا٘بٖ ٔؼبكش  یٞبدغذغٝ ٗیتشٓ ٟٔآٖ اص  یػبص دِٚت ٚ وٛچه ٙٝیثٟ ا٘ذاصٜ
اَٚ ٔشثٛى  ذٌبٜیٔتفبٚت ٚرٛد داسد: د ذٌبٜی. دس ٔٛسد ا٘ذاصٜ دِٚت دٚ دذیآ یحؼبة ٔ ثٝ

ا٘ذاصٜ دِٚت ثٝ سوٛد  ؾیاػت وٝ ٔؼتمذ٘ذ افضا هیٛولاػئثٝ التلبددا٘بٖ ٔىتت ٘
دا٘بٖ دْٚ ٔشثٛى ثٝ التلبد ذٌبٜیٚ د ا٘زبٔذ یٔ یدٚ وبٞؾ ػّٕىشد التلب یالتلبد

ثخؾ  یٌزاسٝیػشٔب هیا٘ذاصٜ دِٚت ثب تحش ؾیاػت وٝ ٔؼتمذ٘ذ افضا ٙضیٔىتت و
 .وٙذیوٕه ٔ یثٝ سؿذ التلبد یخلٛك

حزٓ ٚ دخبِت دِٚت دس التلبد ٕٔىٗ اػت  ؾیافضا ،(1999) یتب٘ض ذٜیثٝ ػم
  احتٕبَ ثٝ ، ٝیدٞذ. ثب ٚرٛد التلبد ػب ؾیسا افضا ٝیٌؼتشؽ التلبد ػب بیظٟٛس  ٙٝیصٔ
 ی٘بٔٛفك خٛاٞذ ثٛد )ٞٛئ یولاٖ التلبد ٞبیشیٔتغ ٝیدِٚت ثش پب ٞبیبػتیػ ،بدیص

 (. 2006، ٚ ٕٞىبساٖ ٛیوٛآً٘ 
اص  ٌٛ٘بٌٛ٘یٞبی ثٙذی ٚ ٚهغ ٔبِیبت، اص ًشیك وب٘بَاص ٔبِیبتغیش ا٘ذاصٜ دِٚت ثٝ

تٛصیغ ٔٙبػت ٚ تخلیق ثٟیٙٝ ٔٙبثغ، حٕبیت اص كٙبیغ ٘ٛپب، حٕبیت اص  رّٕٝ
وشدٜ دس أٛس ارشایی وـٛس ٚ ثٟجٛد ٌیشی لـش تحلیُوبس ثٝ دا٘ؾ ثٙیبٖ، ٞبی فٙبٚسی

ؿشایي سفبٞی دس ٔٙبًك ٔحشْٚ ٘یض ٕٔىٗ اػت ثش ساثٌٝ التلبد ػبیٝ ٚ ٘بثشاثشی دسآٔذ 
 ٌزاس ثبؿذ.تأحیش

ؿٕبس  ثٝ شاٖیا التلبد یٞبچبِؾ ٗیتش ٟٔٓ اص یىی ٝیػب دس التلبد بی یٙیشصٔیص التلبد
 ٔٛسد وـٛس 180 اص 138 تیؿفبف ؿبخق دس شاٖیا ستجٝ ،2018 ػبَ آٔبس ثشاػبع. ٚدس یٔ

 التلبد هی شاٖیا التلبد ٍشید یػٛ اص(. 2018 ،1تیؿفبف یإِّّٗیث ػبصٔبٖ) اػت ثٛدٜ یثشسػ
 ٗیلٛا٘ ٚ ثٛدٜ ثبلا بسیثؼ یٌٕشٌ یٞبتؼشفٝ اػت، تزبست دس یبدیص بسیثؼ یٞبتیٔحذٚد ٚ ثؼتٝ

 اص 2یرٟب٘ التلبد ا٘زٕٗ ٌضاسؽ ثشاػبع. اػت ٌؼتشدٜ بید٘ یٛسٞبوـ ثٝ ٘ؼجت وبلا ٚاسادات
 وـٛس 141 ٗیث اص 139 ،التلبد ثٛدٖ ثبص اص شاٖیا التلبد ستجٝ ،3یرٟب٘ یشیپزسلبثت ؿبخق

 اص یىی. اػت رٟبٖ یالتلبدٞب ٗیتشثؼتٝ اص یىی شاٖیا التلبد دٞذیٔ ٘ـبٖ وٝ ،اػت
 ٔٛسد وـٛس 141 اص 141 شاٖیا ستجٝ وٝ اػت یٌٕشو یٞبتؼشفٝ ؿبخق، ٗیا یٞبشؿبخٝیص

 شاٖ،یا التلبد یٞب ٚیظٌی اص یىی ٗیٕٞچٙ(. 2019 ،یرٟب٘ التلبد ا٘زٕٗ) ثبؿذ ٔی یثشسػ
 یحىٕشا٘ تیفیو ٍشید یػٛ اص. اػت یالتلبد یٞبتیفؼبِ ثش دِٚت تؼّي ٚ دِٚت ثضسي ا٘ذاصٜ

                                                           
1. Transparency International 

2. World Economic Forum 

3. Global Competitiveness index  
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 وٝ آٚسدیٔ فشاٞٓ سا یثؼتش يیؿشا ٗیا ٔزٕٛػٝ. وٙذیٔ زبدیا سا یٔوبػف ػٛء احش بٖیٔ ٗیا دس
 داؿتٝ یالتلبد ٖفؼبلا یثشا یـتشیث ٝیتٛر شاٖیا التلبد دس یشسػٕیغ ٚ یٙیشصٔیص یٞبتیفؼبِ

 ٚ ٙٝیپشٞض سا ؿفبف ٚ یسػٕ التلبد دس تیفؼبِ ،یالتلبد فؼبَ هی وٝ یصٔب٘ حمیمت دس. ثبؿذ
 يیؿشا ٗیا ثٝ تٛرٝ ثب. دآٚسیٔ یسٚ ٝیػب التلبد ٚ تیؿفبف ػذْ ػٕت ثٝ ٙذ،یثیٔ ػخت
 .اػت ثشخٛسداس یاظٜیٚ تیإٞ اص شاٖیا دس ٝیػب التلبد ثٝ ٔشثٛى ٔؼبئُ ٚ ٔجبحج ،یثشسػ

التلبد ػبیٝ ثش ٘بثشاثشی دسآٔذ  تأحیشٔشٚس ادثیبت ٘ظشی ٔٛهٛع ثیبٍ٘ش آٖ اػت وٝ 
 التلبد تأحیشِزا ثشای سٚؿٗ ؿذٖ  ،دس ػٌٛح ٔختّف ا٘ذاصٜ دِٚت، چٙذاٖ سٚؿٗ ٘یؼت

ٞبی ٔختّف دِٚت ٚ حزٓ دخبِت دِٚت دس ثب تٛرٝ ثٝ ا٘ذاصٜ ،ػبیٝ ثش تٛصیغ دسآٔذ
 التلبد، لاصْ اػت ٌٔبِؼٝ تزشثی ا٘زبْ ٌیشد.

 

 مطالؼات تجزتی -3
دس ایٗ ثخؾ اثتذا ٌٔبِؼبت تزشثی خبسری ٚ ػپغ ٌٔبِؼبت تزشثی داخّی ٔٛسد 

 ا٘ذ.ثشسػی لشاس ٌشفتٝ
ثٝ ثشسػی ساثٌٝ ثیٗ ٘بثشاثشی دسآٔذ ٚ التلبد ای ًی ٌٔبِؼٝ ،(2007) 1ٚاِٙتیٙی

ٞبی تبثّٛیی دس وـٛس ایتبِیب پشداختٝ اػت. ٘تبیذ ٌٔبِؼبت ٚی ثب اػتفبدٜ اص دادٜ ػبیٝ
ؿٛد، ثب تٛرٝ ثٝ ٔمیبع دٞذ ا٘حشاف دسآٔذی وٝ رزة التلبد ػبیٝ ٔی٘ـبٖ ٔی

ساثٌٝ التلبد ػبیٝ ٚ  د. ثٙبثشایٗسا دسپی داسوبٞؾ ٘بثشاثشی دسآٔذ  ،دػتٕضدٞبی لب٘ٛ٘ی
 ٔٙفی اػت. ،٘بثشاثشی دسآٔذ

ٚ فمش پشداختٝ ا٘ذ. ثٝ ثٝ ثشسػی ساثٌٝ التلبد ػبیٝ  ،(2015وٛص٘تؼٛا ٚ وٛص٘تؼٛا )
، اص ثیٗ ثشدٖ التلبد ػبیٝ ٔؼتّضْ دخبِت دِٚت ثٛدٜ ٚ ثبیذ ٘یبص ػمیذٜ آٟ٘ب

ٞب بِؼبت آٖدس ٘ظش ٌشفتٝ ؿٛد. ٕٞچٙیٗ ٘تبیذ ٌٔ وٙٙذٌبٖ ٔلشفٚ  تِٛیذوٙٙذٌبٖ
ٞبی ی، حزٓ فؼبِیتبتیتؼٟذات ٔبِ ی٘ؼجت ثٝ ارشا ـتشیث ؾیٌشاحبوی اص آٖ اػت وٝ 
 .دٞذیسا وبٞؾ ٔ ٔشثٛى ثٝ التلبد ػبیٝ

دٚسٜ  یسا ً ٝیدس تشو ٝیدسآٔذ ٚ التلبد ػب یساثٌٝ ٘بثشاثش ،(2016) 2اِٛسٖ ٚ اٚصٌٛس
 یثشداس یخٌب حیٔذَ تلحا٘جبؿتٍی رٛٞب٘ؼٖٛ، آصٖٔٛ ٞٓثب اػتفبدٜ اص  2008-1963

(VECM) ؾیافضا ٞب، پظٚٞؾ آٖ ذی٘تب ثشاػبع٘ذ. اٜوشد یثشسػ ٚ آصٖٔٛ ػّیت ٌش٘زش 

                                                           
1. Valentini 

2. Elveren and Özgür 
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 ٚ ؿٛد ٔیالتلبد ػبیٝ ٔٙزش ثٝ ٌؼتشؽ  یدسآٔذ ٚ سلبثت دس تزبست خبسر ی٘بثشاثش
 داسد. التلبد ػبیٝثش  یٔٙف تأحیش یىبسیث

سا ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ  ٝ یلبد ػبدسآٔذ ٚ الت ی٘بثشاثش ٗیساثٌٝ ث ،(2016) 1آ٘ٙٛ دَ
 118ٔشثٛى ثٝ  یٔمٌؼ یٞب اص دادٜ یشیٌ ثب ثٟشٜ ٚ (SE) یٔؼبدلات ػبختبس ػبصی ٔذَ

 ٝیدسآٔذ ٚ التلبد ػب ی٘بثشاثش ٗیث ،یپظٚٞؾ ٚ٘تبیذ  ثشاػبع. اػتٜوشد یوـٛس ثشسػ
 ی٘بخبِق داخّ ذیوبٞؾ تِٛ ُیدِ ٔخجت ثٝ یٕٞجؼتٍ ٗیساثٌٝ ٔخجت ٚرٛد داسد ٚ ا

 ثبؿذ. ٔی یشسػٕیغ یٞب تیفؼبِ ؾیافضادِیُ  ثٝ٘ٝ ٚ  یثخؾ سػٕ
دسآٔذ  یٚ ٘بثشاثش ٝیالتلبد ػب یشخٌیساثٌٝ غ یثشسػثٝ  ،(2018) 2یبح ٚ ٕٞىبساٖ

ٞبی تبثّٛیی ٘بٔتؼبدَ ٌیشی دادٜوبس ثٝ ثب اػتفبدٜ اص سٚؽ حذالُ ٔشثؼبت تبثّٛیی ٚ ثب
 ،ٞباػبع ٘تبیذ ٌٔبِؼٝ آٖا٘ذ. ثشپشداختٝ 2000-2007وـٛس ًی دٚسٜ  154ٔشثٛى ثٝ 

ػوٛ  ی)وـٛسٞب بفتٝیتٛػؼٝ  یدس وـٛسٞب ٝیدسآٔذ ٚ التلبد ػب ی٘بثشاثش ٗیساثٌٝ ث
OECDٔیبٖ  ،ٞبٞبی آٖیبفتٝ ثشاػبع. دس حبَ تٛػؼٝ ٔتفبٚت اػت ی( ٚ وـٛسٞب

التلبد ػبیٝ ٚ ٘بثشاثشی دسآٔذ دس وـٛسٞبی ٔٙتخت ًی دٚسٜ ٔٛسد ثشسػی استجبى 
داس ٚرٛد داؿتٝ ٚ دس حبِت وّی ساثٌٝ  ایٗ دٚ ٔتغیش ثٝ ا٘ذاصٜ التلبد ٚ ٔؼٙیغیشخٌی 

ػبیٝ ثؼتٍی داسد. ٕٞچٙیٗ ساثٌٝ التلبد ػبیٝ ٚ ٘بثشاثشی دسآٔذ دس وـٛسٞبی تٛػؼٝ 
ٔؼىٛع ثٛدٜ ٚ دس وـٛسٞبی دسحبَ تٛػؼٝ  N كٛست ثٝ (OECDػوٛ ی )وـٛسٞب یبفتٝ

 ثبؿذ.ٔؼىٛع ٔی U كٛست ثٝاثٌٝ أتشیه ایٗ سپبسأتشیه ٚ ٘بپبس ٞبی ٘یًٕٝجك ثشسػی
  19 دس ٝیػب التلبد ٔحبػجٝ هٕٗ یأٌبِؼٝ یً ،(2019) ٕٞىبساٖ ٚ ٛعیىٛیػ
 ٝیػب التلبد ٌؼتشؽ ضاٖیٔ دس دِٚت ٘مؾ ثٝ ثشسػی اسٚپب، ٝیاتحبد ػوٛ وـٛس

 یثشاٚ  ا٘ذثشدٜ ثٟشٜ ٝیػب التلبد یشیٌا٘ذاصٜ یثشا ثشق ٔلشف یٚسٚد اص آٟ٘ب.  ا٘ذپشداختٝ
 ثش آٟ٘ب اتتأحیش ،یپبّ٘ ٔذَ دس ٚ وشدٜ اػتفبدٜ شیٔتغ ػٝ اص دِٚت تیفیو تأحیش یثشسػ

 وٝ اػت آٖ اص یحبو ٌٔبِؼٝ ٗیا ذی٘تب. ا٘ذدادٜ لشاس یثشسػ ٔٛسد سا ٝیػب التلبد یسٚ
 ٚ ٕٞىبساٖ 3فشصاٍ٘بٖ. داسد ٝیػب التلبد ا٘ذاصٜ وبٞؾ دس یذیوّ ٘مؾ دِٚت تیفیو
وـٛس ٔلش  یثشا ٝیالتلبد ػب یدخبِت وٓ دِٚت ثش سٚ بی٘مؾ التلبد آصاد  ضی( 2019٘)
 آٖ اص یحبو ضی٘ ٌٔبِؼٝ ٗیا ذی٘تب. ا٘ذلشاس دادٜ یٔٛسد ثشسػسا  2013تب  1976دٚسٜ  یً

                                                           
1. Dell’Anno 

2. Yap et al 

3. Farzanegan 
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 التلبد ا٘ذاصٜ وبٞؾ ٔٛرت دِٚت ٔٛسدیث یٞبدخبِت ػذْ ٚ یتزبس یآصادػبص وٝ اػت
 . ؿٛدیٔ( یداخّ ِق٘بخب ذیتِٛ اص یدسكذ كٛست ثٝ) ٝیػب

ا٘ذاصٜ التلبد  ،2017تب  2000 یٞب ػبَ یثشا ضی٘ ،(2019) 1ٙؼىٛیداٚ ٚ آ٘ٛدَ
 ٗیا. ا٘ذلشاس دادٜ یٔٛسد ثشسػ یوـٛس سٚٔب٘ یثشا MIMIC سا ثب سٚؽ یبتیٚ فشاس ٔبِ ٝیػب

 یٞبچشخٝ دس سا یٔتفبٚت سفتبس یبتیٔبِ فشاس ٚ ٝیػب التلبد وٝ دٞذیٔ ٘ـبٖ ٌٔبِؼٝ
  .وشد اسائٝ ٞبآٖ یثشا سا یٔتفبٚت ٞبثش٘بٔٝ ٚ ٞببػتیػ ذیثب ِزا ٚ داس٘ذ التلبد یتزبس

 یً شاٖیا دس دسآٔذ غیتٛص ثش دِٚت ا٘ذاصٜ احش یثشسػ ثٝ ،(1392) ٕٞىبساٖ ٚ ییسهب
  یثشداس ٖٛیخٛدسٌشػ یوبس اص اٍِٛ ٗیا یثشا ٞبآٖ. ا٘ذپشداختٝ 1358-1390 دٚسٜ

(VAR) ٝیداخّ ٘بخبِق ذیتِٛ سؿذ ٘شخ دِٚت، ا٘ذاصٜ دسآٔذ، غیٛصت یشٞبیٔتغ ؿبُٔ و 
 ٘شخ دِٚت، ا٘ذاصٜ ؾیافضا وٝ اػت آٖ اص یحبو ٌٝٔبِؼ ذی٘تب. ا٘ذوشدٜ اػتفبدٜ تٛسْ ٚ

 .دؿٛ ٔی دسآٔذ غیتٛص ؿذٖ ثذتش ػجت یالتلبد سؿذ ٘شخ ٚ تٛسْ
-یی ثبصا دسٖٚآصٖٔٛ ؿىؼت ػبختبسی ثب اػتفبدٜ اص  ،(1394) یّیاػذصادٜ ٚ رّ

ثٝ  یسٚؽ حذالُ ٔشثؼبت ٔؼِٕٛاػتشاصیىیچ ٚ ثب -پشٖٚ ٚ ا٘زبْ آصٖٔٛ سیـٝ ٚاحذ ِی
 1350-1389دٚسٜ  یً شاٖیدس ا ٝیدسآٔذ ٚ التلبد ػب ی٘بثشاثش ٗیساثٌٝ ث یثشسػ

أش  ٗیدسآٔذ ٔخجت ثٛدٜ ٚ ا یثش ٘بثشاثش ٝیٞب احش التلبد ػب آٖ ثشسػی ثشاػبع. ا٘ذپشداختٝ
. ثبؿذ ٔیدس ربٔؼٝ  یٙیاؿتغبَ ٚ وبسآفش ذ،یىش تِٛیثش پ ٝیبد ػبهشثٝ صدٖ التل دِیُ ثٝ

 ی٘بثشاثش ؾیا٘ذاصٜ دِٚت، ٔٙزش ثٝ افضا ؾیافضا دٞذ وٝٔی٘ـبٖ  ٌٝٔبِؼ ذی٘تب ٗیٕٞچٙ
 .ؿٛدیدسآٔذ ٔ

ٚ سؿذ التلبدی ثشای  ثٝ ثشسػی ساثٌٝ ثیٗ التلبد ػبیٝ ،(1394ؿٟبة ٚ پظٚیبٖ )
 1999-2007وـٛسی ًی دٚسٜ  25دٚ ثّٛن وـٛس ٔتـىُ اص  50ای اص ٔزٕٛػٝ
ٌیشی تبثّٛیی اػتفبدٜ وشدٜ ٚ دس ٟ٘بیت ٘تیزٝ ٞبی ٞب ثشای ایٗ وبس اص دادٜا٘ذ. آٖپشداختٝ

غیشلبثُ ا٘ىبس ثٛدٜ ٚ ٘ٛع  ػبیٝ ٘ذ ٚرٛد ساثٌٝ وٛص٘تغ ثیٗ سؿذ التلبدی ٚ التلبداٜ وشد
ٛسٞب دس ٔؼیش تٛػؼٝ ثؼتٍی ٚ سؿذ التلبدی ثٝ ٔٛلؼیت وـ استجبى ثیٗ التلبد ػبیٝ

 داسد.
ٞاضاس ٘فاش    140ثب اػاتفبدٜ اص اًلاػابت ٔشثاٛى ثاٝ      ،(1396پٛس )فشصاٍ٘بٖ ٚ حجیت

ٞضاس خب٘ٛاس ؿٟشی ٚ سٚػتبیی، ثاٝ ثشسػای ٘ابثشاثشی دسآٔاذ ٚ فماش دس       36ؿبُٔ ثیؾ اص 

غ ٞب حىبیت اص آٖ داسد وٝ ػیبػت تمؼیٓ ػاٛد ٔٙابث  . ٘تبیذ پظٚٞؾ آٖا٘ذٝ ایشاٖ پشداخت

                                                           
1. Dell’Anno & Davidescu 



 1399 تُار،  1ي  ،  ضمار55ٌي  ديرٌ تحقيقات اقتصادي /   198

لبثُ تٛرٟی ثش ؿابخق هاشیت ریٙای داسد، دس     تأحیشٔبِی ثب ٔبِیبت ثش دسآٔذ ٔؼتمیٓ، 

 ٞبی فمیش ٔؤحش اػت.ٞبی ٞذفٕٙذ دس وبٞؾ تؼذاد خب٘ٛاسحبِی وٝ ػیبػت
 یسٚ ثش یٔبِ تٛػؼٝ تأحیش یثشسػ ثٝ یأٌبِؼٝ یً ،(1396)ی فتبح ٚ سهبصادٜ

 .ا٘ذپشداختٝ یا٘جبؿتٍٞٓ ُیتحّ ىشدیسٚ ثب 1392-1353دٚسٜ  یً شاٖیدس ا ٝیػب التلبد
( یٔبِ ییوبسا ٚ یٔبِ)ػٕك ی ٔبِ تٛػؼٝ ؿبخق دٚ ٞشاص آٖ اػت وٝ  یآٟ٘ب حبو ذی٘تب

ٌٔبِؼٝ دسرٝ ثبص ثٛدٖ  ٗی. دس ااػت داؿتٝ شاٖیا دس ٝیػب التلبد یسٚ ثش یٔٙف تأحیش
 یثش سٚ یٔٙف تأحیش٘ـبٍ٘ش وبٞؾ دخبِت دِٚت دس التلبد اػت،  یوٝ ثٝ ٘ٛػ یتزبس

 .اػت داؿتٝ شاٖیا دس یاٝیالتلبد ػب
 ٝیػب التلبد یسٚ ثش یىبسیث تأحیش یثشسػ ثٝ یأٌبِؼٝ دس ،(1398)ی فشاٞت ٚ ٔذاح

ٌٔبِؼٝ  ٗیا ذی٘تب. ا٘ذپشداختٝ 1394-1355دٚسٜ  یپَٛ ثشا یتمبهب ىشدیثب سٚ شاٖیدس ا
 شاٖیدس ا ٝیالتلبد ػب یٚاحش ٔخجت ثش س یىبسیٚ ٘شخ ث یبتیاص آٖ اػت وٝ ثبس ٔبِ یحبو

 التلبد حزٓٔشتجي اػت.  یىبسیثٝ ث ٝیدسكذ اص التلبد ػب 7وٝ  ًٛسی ثٝ ،داؿتٝ اػت
 .اػت ؿذٜ ثشآٚسد دسكذ 35/16 ٌٔبِؼٝ ٗیا دس ضی٘ شاٖیا دس ٝیػب

ا٘ذاصٜ  تأحیشدٞذ وٝ ٔشٚس ٌٔبِؼبت تزشثی ا٘زبْ یبفتٝ دس داخُ وـٛس، ٘ـبٖ ٔی
التلبد، ثش ساثٌٝ ثیٗ التلبد ػبیٝ ٚ تٛصیغ دسآٔذ دس  دِٚت ٚ حزٓ دخبِت دِٚت دس

ٔتغیش ا٘ذاصٜ دِٚت  تأحیشٌٔبِؼبت ٔٛسد تٛرٝ لشاس ٍ٘شفتٝ اػت. ثب تٛرٝ ثٝ سٚؿٗ ٘جٛدٖ 
سیضاٖ أش، إٞیت تٛا٘ذ ثشای ثش٘بٔٝثش ساثٌٝ ایٗ دٚ ٔتغیش، ثشسػی تزشثی ٔٛهٛع ٔی

 ٚافشی داؿتٝ ثبؿذ.
 

 ريش تحقيق -4

ا٘ذاصٜ دِٚت ثش ساثٌٝ غیشخٌی التلبد ػبیٝ  تأحیشٔٙظٛس ثشسػی ش ثٝدس ٌٔبِؼٝ حبه
اػت. ثش اػتفبدٜ ؿذٜ  (STR)ٚ ٘بثشاثشی دسآٔذ دس ایشاٖ اص اٍِٛی سٌشػیٖٛ ا٘تمبَ ٔلایٓ 

یه  ،(2006( ٚ آػلا٘یذیغ ٚ خپبپبدیغ )2004) 1ایٗ اػبع ٚ ثٝ پیشٚی اص تشاػٛیشتب
 ؿٛد:صیش تلشیح ٔی كٛست ثٝه تبثغ ا٘تمبَ ٔذَ ا٘تمبَ ٔلایٓ ثب دٚ سطیٓ حذی ٚ ی

     *      (      )+       (1)  

ثشداسی اص ٔتغیشٞبی    ٔتغیش ٚاثؼتٝ،   ٚ ٕٞچٙیٗ t=1,…,Tی فٛق دس ٔؼبدِٝ
  (      ) رضء خٌبػت. تبثغ  t ~ 𝑖𝑖𝑑(0,𝜎2) احشات حبثت ٔمبًغ ٚ   ، صا ثشٖٚ

                                                           
1. Terasvira 
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وٝ داسای دٚ ٚیظٌی  ،غیشخٌی( اػت ٜ یه تبثغ ا٘تمبَ )ػبُٔ ایزبد ساثٌٝدٞٙذ ٘ـبٖ
 كٛست ثٝ( 1397پیٛػتٝ ٚ وشا٘ذاس ثیٗ كفش ٚ یه اػت وٝ ثٝ پیشٚی اص ػضیضی )

 د.ؿٛ یٔلارؼتیىی تلشیح 

  (      )    *     ,  ∏ (      )
 
   -+  (2)  

دٞٙذٜ ػشػت ا٘تمبَ اص ٘ـبٖ  ی ٚ ٞب تبٖاػذی اص ٔمذاس ثؼ jیه ثشداس  C وٝ دس آٖ
      ثبؿذ ٚ داسای لیذ ثذیٟییه سطیٓ ثٝ سطیٓ دیٍش اػت وٝ ٕٞبٖ ؿیت ٔؼبدِٝ ٔی

داسای یه یب دٚ حذ  ًٛسٔؼَٕٛ ثٝا٘تمبَ  تبثغثیبٍ٘ش ٔتغیش ا٘تمبَ اػت.     اػت.
َ ثیٗ كفش ٚ یه داس ثٛدٖ تبثغ ا٘تمباػت، ٚیظٌی پیٛػتٝ ٚ وشاٖ (j=1, j=2) یٞب اػتبٖ

(. رٟت ا٘تخبة ٔتغیش ا٘تمبَ ٔٙبػت، اثتذا 1397ٌیشد )ػضیضی، لشاس ٔی ٔٛسدثحج
ؿٛد ٚ ػپغ ٔتغیشی آصٖٔٛ خٌی ثٛدٖ ٔذَ ثشای ٔتغیشٞبی ثبِمٜٛ ٔختّف ا٘زبْ ٔی

د وٝ ٔمذاس آٔبسٜ آصٖٔٛ ثشای آٖ دس ثیٗ ػبیش ٔتغیشٞب وٕتشیٗ ثبؿذ ؿٛا٘تخبة ٔی
 (. 1391)خٛسػٙذی ٚ ػضیضی، 

دس ٌٔبِؼٝ حبهش ساثٌٝ التلبد ػبیٝ ٚ ٘بثشاثشی دسآٔذ دس چٟبسچٛة ایٗ سٚؽ ٚ 
 ،دؿٛسافؼٖٛ ثشآٚسد ٔی-ٕ٘بیی ؿشًی ٚ تٛػي اٍِٛسیتٓ ٘یٛتٖٛحذاوخش دسػت ثشاػبع

 تٛا٘ذ ثٝ ؿىُ صیش تلشیح ؿٛد:ِزا ٔذَ تحمیك دس لبِت سٌشػیٖٛ ا٘تمبَ ٔلایٓ ٔی
                                         ∑ ,  

 
            

                 -   .   
 
      /                                                                             (3)  

 ٝ،یالتلبد ػب دٞٙذٜـبٖ٘ ،         ،دسآٔذ ی٘بثشاثش دٞٙذٜ٘ـبٖ       دس آٖ  وٝ
. ثبؿٙذ یٔ دِٚت ا٘ذاصٜ دٞٙذٜـبٖ٘ ،    ػشا٘ٝ ٚ  یمیحم ذیتِٛ دٞٙذٜبٖ٘ـ ،       

 ٔذَ ٚاسد یتٕیٍِبس كٛستثٝ اػتفبدٜ ٔٛسد یشٞبیٔتغ یتٕبٔ وٝ اػت روش ثٝ لاصْ
اػت. اػتفبدٜ ؿذٜ  یٙیر تیاص ؿبخق هش دسآٔذ ی٘بثشاثش یشیٌا٘ذاصٜ ٔٙظٛس ثٝ. ا٘ذ ؿذٜ

 آٔذٜ دػت ثٝ ی٘بخبِق داخّ ذیثٝ تِٛ یا٘ذاصٜ دِٚت اص ٘ؼجت ٔخبسد ٔلشف ٗیٕٞچٙ
 ضی٘( 2017) 1ٕٞىبساٖ ٚ ِٛ ٚ( 1394) یّیٕٞچٖٛ اػذصادٜ ٚ رّ ی. دس ٌٔبِؼبتاػت
 ٔٙظٛسثٝ. اػت ؿذٜ یٔؼشف دسآٔذ ی٘بثشاثش ثش ٌزاستأحیش ػبُٔ ػٙٛاٖثٝ دِٚت ا٘ذاصٜ
 وـٛس وُ تیرٕؼ ثٝ یداخّ ٘بخبِق ذیتِٛ ٘ؼجت اص ا٘ٝ،ػش یمیحم ذیتِٛ یشیٌا٘ذاصٜ

 یٞبؿبخق ٔزٕٛػٝ اص ٘بٔجشدٜ شیٔتغ ػٝ ٞش ثٝ ٔشثٛى یٞبدادٜ. اػت ؿذٜ اػتفبدٜ

                                                           
1. Luo et al 
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WDI) یرٟب٘ ثب٘ه یرٟب٘ تٛػؼٝ
1
 ؿذٜ اػتخشاد 1397-1348 یصٔب٘ دٚسٜ یثشا (

 .اػت
داسد وٝ ٘حٜٛ أىبٖ ٚرٛد  ٗیٔٛهٛع، ا ی٘ظش یدس ٔجب٘ ؿذٜ اسائٝ ٌٔبِت ثشاػبع

ِزا دس  ،ا٘ذاصٜ دِٚت ٔتفبٚت ثبؿذ تأحیشدسآٔذ تحت  یثش ٘بثشاثش ٝیالتلبد ػب یٌزاستأحیش
ا٘تمبَ ٔٛسد اػتفبدٜ لشاس ٌشفتٝ اػت،  شیٔتغ ػٙٛاٖ ثٌٝٔبِؼٝ وٝ ا٘ذاصٜ دِٚت  ٗیا
 صورت بها٘تمبَ  شیاػت وٝ ا٘تخبة ٔتغ حیثبؿذ. اِجتٝ لاصْ ثٝ تٛه شیپزٝیتٛر تٛا٘ذ یٔ

 یاكّ ٞذف ثب وبٔلا ا٘تخبة ٗیا یِٚ اػت، ٌشفتٝ ا٘زبْ Fآصٖٔٛ  ذی٘تب ثشاػبعٚ  صا ٖٚدس
 .اػت ثٛدٜ ٕٞؼٛ كیتحم

 ٔٛسد یصٔب٘ دٚسٜ یً شاٖیا التلبد دس ٝیػب التلبد حزٓ بٍ٘شیث ،Lshadow شیٔتغ
 ٗیث ٗیا اص وٝ ،داسد ٚرٛد ٝیػب التلبد ثشآٚسد رٟت یٔتفبٚت یٞبسٚؽ. ثبؿذ ٔی یثشسػ

 چٙذٌب٘ٝ ػُّ-چٙذٌب٘ٝ ؿبخق، یاچٙذٔشحّٝ یفبص، یفبص ىشدیسٚ ثٝ ٛاٖتیٔ
(MIMIC

تٛػي  ،MIMICٔذَ .وشد اؿبسٜ بیپٛ چٙذٌب٘ٝ ػُّ-چٙذٌب٘ٝ ؿبخق ٚ( 2
 ؾیپ یثشا یتزشث ٌٔبِؼبت اص یبسیثؼ دس ٚ ٝبفتی تٛػؼٝ( 1975)3سػىف ٚ ٌّذثشٌشرٛ

 اص كیدل ا٘ذاصٜ آٚسدٖ دػتٝ ث یثشا. ٝ اػتٌشفت لشاس اػتفبدٜ ٔٛسد ٝیػب یالتلبد یٙیث
 ،(2007) 4ػبٚاصاٖ ٚ ذسیاؿٙب. ٜ اػتؿذ یٔؼشف یبدیص ولاٖ یشٞبیٔتغ ٝیػب التلبد

 ػٙٛاٖ ثٝ تٛسْ ٚ ػشا٘ٝ حمیمی دسآٔذ ،یىبسیث ٘شخ ،یبتیٔبِ دسآٔذ ثب سا MIMIC ٔذَ
ٚ  5ٓی)ثٙىش ٘ذاٜ داد ٌؼتشؽ چٙذٌب٘ٝ احشات ػٙٛاٖ ثٝ پَٛ ٚ وبس ثبصاس ٚ چٙذٌب٘ٝ ُیدلا

 (. 2019ٕٞىبساٖ، 
ٔحبػجٝ التلبد ػبیٝ دس ایشاٖ ثب اػتفبدٜ اص ٔتغیشٞبی ٔبِیبت ثشحشٚت، ٔبِیبت ثش  

ٚاسدات، ٘شخ ثٟشٜ حمیمی، ٘شخ ثیىبسی، ٔبِیبت ثش ٔلشف ٚ فشٚؽ، تٛسْ، ثبس ٔبِیبتی وُ، 
ٞبی دیذاسی ٚ ٔلشف ا٘شطی ٚ ثٝ ٘شخ سؿذ تِٛیذ ٘بخبِق داخّی ػشا٘ٝ، حزٓ ػپشدٜ

 ٕ٘ٛداسؿذٜ اػت.  ػبصی ٔذَ( MIMICػُّ چٙذٌب٘ٝ ) -سٚیىشد ؿبخق چٙذٌب٘ٝوٕه 
 .دٞذیٔ ؾیسا ٕ٘ب شاٖیدس ا ٝیٔحبػجٝ التلبد ػب یثشا MIMIC ػبصی ٔذَ ،1
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 MIMIC  ريش اس استفادٌ تا ٍیسا اقتصاد استخزاج يساس مذل .1 ومًدار
 پظٚٞؾ یٞببفتٝی: ٔٙجغ

 
-1348 یصٔب٘ دٚسٜ یثشا شاٖیدس التلبد ا ٝیلبد ػبٔذَ فٛق، حزٓ الت ثشاػبع

 صورت به ٝیػب التلبد سٚ٘ذ. اػت ؿذٜ ٔحبػجٝ STATAاػتفبدٜ اص ٘شْ افضاس  ثب 1397
وٝ ًٛس ٕٞبٖآٔذٜ اػت.  2ٔذت دس ٕ٘ٛداس  ٗیا یدس ً دسكذی اص تِٛیذ ٘بخبِق داخّی

داؿتٝ  یـیثٝ افضادٚسٜ سٚ٘ذ سٚ  یدس ً ٝیٕ٘ٛداس ٔـخق اػت، حزٓ التلبد ػب ٗیادس 
 اػت.

 

 

 زانیا در ٍیسا اقتصاد اوذاسٌ یوسث زاتييتغ ريوذ .2 ومًدار
 پظٚٞؾ یٞببفتٝی: ٔٙجغ
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 دِٚت، ٔتفبٚت یٞبا٘ذاصٜ ثب وٝ اػت ٗیا ثش فشم حبهش ٌٔبِؼٝ دس ،حمیمت دس
دس  ٗیچٕٙٞ. وٙذیٔ پیشٚی یشخٌیغ یاٍِٛ هی اص دسآٔذ ی٘بثشاثش ٚ ٝیػب التلبد ساثٌٝ
 ٝیػب التلبد تأحیشثبؿذ، 𝑐𝑗 یٞب اػتبٖ ػٌح اص وٕتش دِٚت ا٘ذاصٜ شیٔتغ چٙب٘چٝ ذَ،ٔایٗ 

 شیٔتغ چٙب٘چٝخٛاٞذ ثٛد ٚ     ٚ    ثب ثشاثش تیتشت ثٝ دسآٔذ ی٘بثشاثش ثش ٚ تِٛیذ ػشا٘ٝ
ثش ٚ تِٛیذ ػشا٘ٝ  ٝیالتلبد ػب تأحیش ثبؿذ، 𝑐𝑗 یٞب اػتبٖ ػٌح اص ـتشیث دِٚت ا٘ذاصٜ
 یضیػض ـٟٙبدیذ. ثٝ پثبؿ ٔی       ٚ      ثب  ثشاثش تیدسآٔذ ثٝ تشت ی٘بثشاثش

 ثب ٔٛارٟٝ یثشا j=1،j=2،یٞب اػتبٖ ٔمذاس دٚ بی هی، دس ٘ظش ٌشفتٗ (1397)
 . وٙذیٔ تیوفب پبسأتشٞب یشیشپزییتغ

 شیٔتغ اص ـتشیث ٚ وٕتش شیٔمبد ثب ٔشتجي یحذ ٓیسط دٚ یثشا ،STR ٔذَ ،j=1 یثشا
 تب β1 ٚ β2 تیهشا اص ىٙٛاختی ا٘تمبَ تبثغ هی ثب ٚ یٞب اػتبٖ حذ ثب ؼٝیٔمب دس ا٘تمبَ

 ثٝ   (     ) ٘مٌٝ دس ا٘تمبَ تبثغ، j=2 یثشا. وٙذیٔ دلاِت      ٚ       
 ِحبٍ ا٘تمبَ شیٔتغ ـتشیث ٚ وٕتش شیٔمبد یثشا سا هی یػذد ٔمذاس ٚ سػذیٔ حذالُ

 (.1999 ،1رٛسدا ٚ جب٘ٛیاػىش اص ٘مُ ثٝ 1397 ،یضیػض) وٙذیٔ
 

 َاي تجزتییافتٍ -5

 آسمًن پایایی -5-1
ٞبی تحمیك، پبیبیی ٔتغیشٞبی تحمیك ٔٛسد ثشسػی تحّیُ دادٜٚ پیؾ اص تزضیٝ 

ٌیشد. پبیبیی ٔتغیشٞبی تحمیك ثٝ ایٗ ٔؼٙی اػت وٝ ٔیبٍ٘یٗ ٚ ٚاسیب٘غ لشاس ٔی
ی ٔختّف حبثت ثٛدٜ اػت. دس ٞب ػبَسیب٘غ ٔتغیشٞب ثیٗ ٔتغیشٞب دس ًَٛ صٔبٖ ٚ وٛٚا

 ،ؿٛدٚرٛد آٔذٖ سٌشػیٖٛ وبرة ٕ٘یثٝ ػجت٘تیزٝ اػتفبدٜ اص ایٗ ٔتغیشٞب دس ٔذَ 
اػتفبدٜ ثش  ٔٛسد تخٕیٗ صدٜ ؿٛد، پبیبیی ٔتغیشٞبی STRپیؾ اص ایٙىٝ ٔذَ  ثٙبثشایٗ

٘مبى ؿىؼت ثش ٔجٙبی ٚ ؿٙبػبیی 2یبفتٝ یٓتؼٕفِٛش ٚاحذ دیىی ٔجٙبی آصٖٔٛ سیـٝ
یبفتٝ دس  یٓتؼٕفِٛش سیـٝ ٚاحذ دیىی ؿٛد. ٘تبیذ آصٖٔٛا٘ذسیٛص ثشسػی ٔی-آصٖٔٛ صیٛت

 ٕٞٝ. اػت ثٛدٜ آٟ٘ب ػٌح دس شٞبیٔتغ یتٕبٔ ییبی٘بپب بٍ٘شیث وٝ ،( اسائٝ ؿذ2ٜرذَٚ )
 .ٞؼتٙذ هی ٔشتجٝ اص ا٘جبؿتٝ ٚ ا٘ذؿذٜ بیپب یشیٌتفبهُ ٔشتجٝ هی ثب شٞبیٔتغ
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2. Augmented Dickey - Fuller 
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 افتٍی ميتؼم فًلزیکیياحذ د طٍیر آسمًن اس استفادٌ تا زَايمتغ ییایپا آسمًن.2 لجذي

 
 زيمتغ

 يزيگتفاضل تارکی تا سطح
 ي مثذأ اس ػزض تا مثذأ اس ػزض تا

 ريوذ
 ي مثذأ اس ػزض تا مثذأ اس ػزض تا

 ريوذ

LGS 
6734/1- 

(4382/0) 
6517/2- 

(2605/0) 
3891/7- 

(0000/0) 
3169/7- 

(0000/0) 

LGINI 
8831/1- 

(3373/0) 
7711/1- 

(7035/0) 
7226/4- 

(0004/0) 
9876/4- 

(0010/0) 

LGDPPC 
9661/1- 

(3004/0) 
9004/1- 

(6389/0) 
2653/4- 

(0014/0) 
3443/4- 

(0062/0) 

LSHADOW 
9876/0- 

(7507/0) 
4307/2- 

(3599/0) 
7666/6- 

(0000/0) 
6927/6- 

(0000/0) 

 . ٞؼتٙذآٔبسٜ  احتٕبَ اسصؽ ٞٙذٜد٘ـبٖ پشا٘تض داخُ اػذاد

 پظٚٞؾ یٞببفتٝی: ٔٙجغ

 

ثٝ ایٗ وٝ دس ػشی صٔب٘ی ٔتغیشٞبی ولاٖ التلابدی ٚراٛد ؿىؼات ػابختبسی      ثب تٛرٝ

تٛا٘اذ اص ایزابد سٌشػایٖٛ    ثبؿذ ٚ ثشسػی ؿىؼت ػبختبسی ٔیٔی ثیٙی لبثُ پیؾأشی 

ٝ   ،ؼتٔٙظٛس ثشسػی پبیبیی ٚ ؿٙبػبیی ٘مبى ؿىوبرة رٌّٛیشی وٙذ، ثٝ  اص آصٔاٖٛ سیـا

. فشهایٝ  ؿٛد( اػتفبدٜ ٔی1992) 1ا٘ذسیٛص -صیٛت صا دسٖٚٚاحذ ثب یه ؿىؼت ػبختبسی 

، ٘بپبیبیی ٚ فشهایٝ ٔمبثاُ پبیاب ثاب     صا دسٖٚٚاحذ ثب ؿىؼت ػبختبسی كفش دس آصٖٔٛ سیـٝ

ٖ ِحبٍ ؿىؼت ػبختبسی ٔی ا٘اذسیٛص دس   -ؿىؼات ػابختبسی صیاٛت    ثبؿذ. ٘تبیذ آصٔاٛ

ثیبٍ٘ش ؿىؼت دس ػشم اص ٔجذأ، ؿىؼت دس سٚ٘ذ  وٝ A ،B  ٚCاٍِٛی ٝ ( دس ػ3رذَٚ )

ثبؿذ، اسائٝ ؿاذٜ اػات. فشهایٝ كافش     صٔب٘ی ٚ ؿىؼت دس ػشم اص ٔجذأ ٚ سٚ٘ذ صٔب٘ی ٔی

ٚاحذ ٕٞشاٜ ثب ؿىؼت ػبختبسی دس ػشم اص ٔجذأ یب سٚ٘ذ ٚ یب ٞاش  ایٗ آصٖٔٛ ٚرٛد سیـٝ

 دٚ رضء اػت. 

 

 

                                                           
1. Zivot and Andrews 
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 ًسیاوذر-ًتیس آسمًن اس استفادٌ تا زَايمتغ ییایپا آسمًن.3جذيل

 
 زيمتغ

 A يالگً

 اس ػزض در ضکست)
 (مثذأ

 B يالگً

 ريوذ در ضکست)
 (یسماو

 C يالگً

 مثذأ اس ػزض در ضکست)
 (یسماو ريوذ ي

 ػبَ 
 ؿىؼت

 ػبَ t آٔبسٜ
 ؿىؼت

  ػبَ t آٔبسٜ
 ؿىؼت

 t آٔبسٜ

LGS 1362 1492/4- 1371 6525/3- 1361 0274/4- 
LGINI 1359 6953/3- 1366 4876/3- 1363 8539/3- 

LGDPPC 1357 6953/4- * 1366 9997/4- 
*** 

1363 9882/4- * 

LSHADOW 1372 2629/4- 1387 5221/3- 1372 1212/4- 

 .ثبؿٙذیٔ دسكذ 10 ٚ 5 ،1 ػٌح دس یداسیٔؼٙ دٞٙذٜ٘ـبٖ*  ٚ**  ،***

 ٞبی پظٚٞؾ یبفتٝ: ٔٙجغ

 
 ػشا٘ٝ یمیحم یداخّ ٘بخبِق ذیتِٛ تٓیٍِبس ٝو اػت ٗیا بٍ٘شیث آٔذٜ دػتثٝ ذی٘تب

 شیػب  ٚ ثٛدٜ بیپب دسكذ 1 ػٌح دس B یاٍِٛ دس ٚ دسكذ 10 ػٌح دس A ٚ C یاٍِٛ دس
 اص پغ اػت لاصْ ِزا. ٞؼتٙذ بی٘بپب ٛصیا٘ذس-ٛتیص آصٖٔٛ آٔبسٜ ػٝ ٞش ثشاػبع شٞبیٔتغ
 ؿٛد یثشسػ ذٜؿ ثشآٚسد ٔذَ یپؼٕب٘ذٞب ییبیپب ٚ یا٘جبؿتٍ تجٝٔش ،STR َٔذ ٗیتخٕ

 بیپب ؿذٜ حبكُ یپؼٕب٘ذٞب وٝ ثٛد خٛاٞذ لجَٛ لبثُ یذاسیپب شظ٘ اص ٔذَ یدسكٛست ٚ
 .ثبؿٙذ كفش ٔشتجٝ اص ا٘جبؿتٝ ٚ ثٛدٜ

 

 آسمًن غيزخطی تًدن مذل، اوتخاب متغيز اوتقال ي ضکل تاتغ اوتقال -5-2
 وبس ثٝ یشٞبیٔتغ یثشا ٙٝیثٟ یٞبٚلفٝ ٗییتؼ ،STR ٔذَ ثشآٚسد دس ٌبْ ٗی٘خؼت

 اػتفبدٜ ٗیوٛئ حٙبٖ ٚ ؿٛاستض ه،یآوبئ یبسٞبیٔؼ اص ٔٙظٛس ٗیا یثشا. اػت ٔذَ دس سفتٝ
 ٗییتؼ دس ییرٛكشفٝ ٚ ٔـبٞذات تؼذاد ثٛدٖ ٗییپب ثٝ تٛرٝ ثب ٌٔبِؼٝ، ٗیا دس. ؿٛدیٔ

 ٚلفٝ بس،یٔؼ ٗیا ثشاػبع ٙٝیثٟ ٚلفٝ. اػت ؿذٜ ٌشفتٝ ثٟشٜ ؿٛاستض بسیٔؼ اص ٙٝ،یثٟ ٚلفٝ
 .ٜ اػتآٔذ دػت ثٝ یحیتٛه یشٞبیٔتغ یثشا كفش ٚلفٝ ٚ ٚاثؼتٝ شیٔتغ یثشا هی

ٚ پغ اص ٌشفتٝ  لشاس ٚرٛد ساثٌٝ غیشخٌی ثیٗ ٔتغیشٞب ٔٛسد آصٖٔٛ اػت لاصْ حبَ
، ٔتغیش ٌٔبِؼٝ ٔٛسد ثبیذ اص ٔیبٖ ٔتغیشٞبی ،حلَٛ إًیٙبٖ اص ٚرٛد ساثٌٝ غیشخٌی
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تؼییٗ  F،F2 ،F3 ٚF4آصٖٔٛ  شاػبعث یشخٌیغ ٞبی اٍِٛیا٘تمبَ ٔٙبػت ٚ تؼذاد سطیٓ
٘تبیذ ٘ـبٖ . اػتؿذٜ   اسائٝ( 4٘تبیذ ثشآٚسد ایٗ ٔشحّٝ اص پظٚٞؾ دس لبِت رذَٚ). دؿٛ
دٞذوٝ فشهیٝ كفش ٔجٙی ثش خٌی ثٛدٖ اٍِٛ ثب تٛرٝ ثٝ اسصؽ احتٕبَ آٔبسٜ آصٖٔٛ ٔی
F ؿٛدیشخٌی ثشای ایٗ ٔتغیشٞب پزیشفتٝ ٔیغ ؿٛد ٚ فشم ٚرٛد ساثٌٝسد ٔی. 
 

 اوتقال زيمتغ ي الگً وًع ،یزخطيغراتطٍ ي تًدن یخط آسمًن. 4جذيل

 یاحتمال ارسش يطىُاديپ مذل
F2 

 ارسش

 F3 یاحتمال

 ارسش

 F4  یاحتمال

 ارسش

 F یاحتمال

 

 اوتقال زيمتغ
Linear 0039/0 9862/0 8513/0 1483/0 LGINI(t-1) 

LSTR1 0160/0 9458/0 0115/0 0096/0 LGS(t)
*

 

LSTR1 0065/0 4376/0 1415/0 0185/0 LSHADOW(t)
 

Linear 0753/0 00008/0 - - LGDPPC 

LSTR1 0072/0 0689/0 5537/0 0174/0 TREND 

 پظٚٞؾ یٞببفتٝی: ٔٙجغ     

 

ی ثؼذی پغ اص حلَٛ إًیٙبٖ اص ٚرٛد ساثٌٝ غیشخٌی ٔیبٖ ٔتغیشٞب، ٔشحّٝ
ٕىٗ ثشای اٍِٛیی غیشخٌی ا٘تخبة ٔتغیش ا٘تمبَ ٔٙبػت اص ثیٗ ٔتغیشٞبی ا٘تمبَ ٔ

ؿٛد وٝ فشهیٝ كفش ٔتغیش ا٘تمبَ ا٘تخبة ٔی ػٙٛاٖ ثٝثبؿذ. دس ایٗ ٔشحّٝ ٔتغیشی  ٔی
ثٙبثشایٗ ثب  ،(1394صادٜ، تشی سد ؿذٜ ثبؿذ )ؿٟجبصی ٚ حؼٗلٛی ًٛس ثٝآٖ  Fآصٖٔٛ 

 ٌشدد. ثشایتؼییٗ ٔی (GS)تشیٗ ٔتغیش ا٘تمبَ ا٘ذاصٜ دِٚت ٔٙبػت ،(6َ )تٛرٝ ثٝ رذٚ
 ؿذٜ ٌضاسؽؿٛد. ثب ٔشارؼٝ ثٝ ٘تبیذ اػتفبدٜ ٔی F2 ،F3  ٚF4ا٘تخبة ٘ٛع اٍِٛ اص آٔبسٜ 

یؼٙی  ،LSTR1اٍِٛی  (GS)اٍِٛی پیـٟٙبدی ٔٙبػت ثشای ٔتغیش ا٘تمبَ  ،دس رذَٚ فٛق
 دِٚت ا٘ذاصٜ ِحبٍ ثب فٛق ٔذَ ادأٝ دساػت.  ٓیسط شییتغ ثبسهه ثب یٔذَ لارؼتی

 ؿذٜ ثشآٚسد سافؼٗ - ٛتٗی٘ تٓیاٍِٛس ٚ ٝیاِٚ شیٔمبد اص اػتفبدٜ بث ا٘تمبَ شیٔتغ ػٙٛاٖ ثٝ
 .اػت

اػبع آٖ پبسأتش ثبؿذ، وٝ ثشثیبٍ٘ش ٘تبیذ حبكُ اص تخٕیٗ ٔذَ ٔی ،(5)رذَٚ 
 ُیتؼذ ػشػت ٔؼبدَثبؿذ، ؿیت وٝ ثیبٍ٘ش ػشػت تؼذیُ اص یه سطیٓ ثٝ سطیٓ دیٍش ٔی

 . ِزااػت ؿذٜ ثشآٚسد 67/2 ضی٘ ٓیسط شییتغ ٚلٛع ٔىبٖ ٔمذاس ٚ ؿذٜ ثشآٚسد 20/8
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دسكذ تزبٚص  67/2دسكذی اص تِٛیذ ٘بخبِق داخّی اص ػٙٛاٖ  ثٝ ا٘ذاصٜ دِٚت وٝ كٛستیدس
ٙذ، سفتبس ٔتغیش ٌٔبثك سطیٓ دْٚ خٛاٞذ ثٛد ٚ دس كٛست وٕتش ثٛدٖ آٖ اص حذ و

 .ی فٛق، دس سطیٓ اَٚ لشاس خٛاٞذ ٌشفتٞب اػتبٖ
 

 STR مذل هيتخم. 5 جذيل

 یزخطيغ تخص یخط تخص
 t آمارٌ ةیضز زيمتغ t آمارٌ ةیضز زيمتغ

CONST 6565/0- 
(4828/0) 

3598/1- CONST 5477/2- 
(9656/0) 

6384/2- 

LGINI(t-1) 8336/0 
(2034/0) 

0994/4 LGINI(t-1) 9614/0- 
(2955/0) 

2536/3- 

LSHADOW(t) 0693/0 
(0301/0) 

3023/2 LSHADOW(t) 5128/0- 
(1924/0) 

6653/2- 

LGDPPC(t) 1761/0- 
(0572/0) 

0787/3- LGDPPC(t) 2204/0 
(0772/0) 

8544/2 

LGS(t)* 0872/0- 
(0655/0) 

3308/1 LGS(t)
* 3412/0- 

(0802/0) 
2544/4- 

 =6761/2C: ٓیسط شییتغ ٚلٛع ٔىبٖ
HQ = - SC = - AIC = - R2 =  

 .ٞؼتٙذ ؿذٜ ثشآسٚد تیهش بسیٔؼ یخٌب دٞٙذٜ٘ـبٖ پشا٘تض داخُ اػذاد

 پظٚٞؾ یٞببفتٝی: ٔٙجغ

 
، دٚ سطیٓ حذی ٔٛرٛد ثشسػی آٔذٜ دػت ثٝ تشی اص ٘تبیذاسائٝ دسن سٚؿٗ ٔٙظٛس ثٝ

ٟ٘بیت ٔیُ ی اػت وٝ پبسأتش ؿیت ثٝ ػٕت ثیحبِت ثب سطیٓ حذی اَٚ ٔتٙبظش .ؿٛدٔی
ی )ٔىبٖ تغییش سطیٓ( بٞ اػتبٖ)ا٘ذاصٜ دِٚت( وٕتش اص حذ  وٙذ ٚ ٔمذاس ٔتغیش ا٘تمبَٔی

 :ؿٛدصیش تلشیح ٔیكٛست  ثٝ اػت وٝ دس ایٗ حبِت تبثغ ا٘تمبَ ٔمذاس ػذدی كفش داسد ٚ
(4)                            (   )                 

                          
ٟ٘بیت ٔیُ ی اػت وٝ پبسأتش ؿیت ثٝ ػٕت ثیثبحبِتسطیٓ حذی دْٚ ٘یض ٔتٙبظش 

)ٔىبٖ تغییش سطیٓ(  یٞب اػتبٖ)ا٘ذاصٜ دِٚت( ثیؾ اص حذ  أب ٔمذاس ٔتغیش ا٘تمبَ وٙذ،ٔی
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صیش تلشیح كٛست  ثٝ وٝ دس ایٗ حبِت تبثغ ا٘تمبَ ٔمذاس ػذدی یه داسد ٚ ثبؿذ ٔی
 :ٌشدد ٔی

(5)                               (   )                 
                          

د ا٘ذاصٜ دِٚت دس سطیٓ اَٚ ٚ دْٚ داسای احشات ٕٞؼٛیی ؿٜٛ ٔیٔـبٞذوٝ ًٛس ٕٞبٖ
ٔٙفی ثش ٘بثشاثشی  تأحیشثبؿذ. ایٗ ثذیٗ ٔؼٙی اػت وٝ ا٘ذاصٜ دِٚت دس ٞش دٚ سطیٓ، ٔی

 دٞذ.سفتبس ٔتمبس٘ی اص خٛد ٘ـبٖ ٔی دسآٔذ داؿتٝ ٚ
ثش ٔٙفی  تأحیشٔخجت ٚ دس سطیٓ دْٚ  تأحیشٔتغیش التلبد ػبیٝ دس سطیٓ حذی اَٚ 

ٌزاسی آٖ دس سطیٓ دْٚ ٘ؼجت ثٝ سطیٓ اَٚ تأحیشٚرٛد ٔیضاٖ  یٗ ا ثب٘بثشاثشی دسآٔذ داسد، 
ٞبی ٔتفبٚت دٞذ، التلبد ػبیٝ ثب ا٘ذاصٜروش اػت ایٗ ٘تیزٝ ٘ـبٖ ٔی یبٖؿبثیـتش اػت. 

 دِٚت ا٘ذاصٜ وٝ یصٔب٘ یؼٙی ،٘بٔتمبس٘ی ثش ٘بثشاثشی دسآٔذ داسد تأحیشدِٚت، سفتبس ٚ 
 ثٝ ٘ؼجت ٝیػب التلبد حزٓ ؾیافضا اػت، ٗییپب التلبد دس دِٚت دخبِت ٚ ٜثٛد وٛچه
 وٝ یٔمبًؼ دس یِٚ ،ؿٛدیٔ شاٖیا دس دسآٔذ ی٘بثشاثش ؾیافضا ثٝ ٔٙزش ،یسػٕ التلبد
 وبٞؾ ثٝ ٔٙزش یشسػٕیغ ثخؾ حزٓ ؾیافضا داسد، التلبد دس یـتشیث دخبِت دِٚت
 لؼٕت آٖ ،دِٚت ا٘ذاصٜ ؾیافضا ثب سؿذیٔ ش٘ظ ثٝ ٍش،ید بٖیث ثٝ. ؿٛدیٔ دسآٔذ ی٘بثشاثش

 ٌزاؿتٝ یفضٚ٘ ثٝ سٚ ٌزاس٘ذ،یٔ یثشرب خٛد اص یٔخجت احشات وٝ یشسػٕیغ یٞبتیفؼبِ اص
  .دٞٙذیٔ وبٞؾ سا وـٛس دس یٙیر تیهش تیٟ٘بدس  ٚ

ٔٙفی ٚ دس سطیٓ  تأحیشٔتغیش تِٛیذ ٘بخبِق داخّی حمیمی ػشا٘ٝ دس سطیٓ حذی اَٚ 
ٌزاسی آٖ دس سطیٓ دْٚ ٘ؼجت ثٝ تأحیشثش ٘بثشاثشی دسآٔذ داسد ٚ ٔیضاٖ ٔخجت  تأحیشدْٚ 

ٞبی سطیٓ اَٚ ثیـتش اػت. ثذیٗ تشتیت تِٛیذ ٘بخبِق داخّی حمیمی ػشا٘ٝ ثب ا٘ذاصٜ
 ٘ظش ثٝدٞذ. ٘بٔتمبس٘ی اص خٛد ٘ـبٖ ٔی تأحیشسفتبس ٚ ، ٔتفبٚت دِٚت ثش ٘بثشاثشی دسآٔذ

 وبٞؾ ثٝ ٔٙزش ػشا٘ٝ دسآٔذ ٚ ذیتِٛ ؾیافضا اػت، ٗییپب دِٚت ا٘ذاصٜ وٝ یصٔب٘ سػذ یٔ
 تیفؼبِ یثشا یٔٙبػج یفوب یشدِٚتیغ ثخؾ یؼٙی. ؿٛدیٔ وـٛس دس یًجمبت ؿىبف
 دسآٔذ غیتٛص وـٛس، ػشا٘ٝ ذیتِٛ ؾیافضا ثب تٛا٘ذیٔ تیٟ٘بدس  ثخؾ ٗیا تیفؼبِ ٚ داؿتٝ

 یخلٛك ثخؾ یٞبتیفؼبِ اػت، ثضسي دِٚت وٝ یٔمبًؼ دس أب. ثجخـذ ثٟجٛد سا
 سا دسآٔذ غیتٛص تیٚهؼ تٛا٘ذیٕ٘ ضی٘ ػشا٘ٝ ذیتِٛ ؾیافضا تیٟ٘بدس  ٚ ؿذٜ ٔحذٚدتش

 .ثجخـذ ثٟجٛد
ثبؿٙذ ٚ دس حمیمت ٞبی حذی ٔیؿذٜ دس لؼٕت فٛق رضء سطیٓ یثشسػدٚ حبِت 
تٛاٖ ٔمذاس ٕ٘ی روشؿذٜ دِیُ ثٝیٗ ایٗ دٚ حبِت حذی لشاس داسد. ٔبثسفتبس ٔتغیشٞب 
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 ٟٔٓ ٗیا دٞٙذٜ٘ـبٖ ،(1) ٕ٘ٛداسد. ش وشٔتغیشٞب سا دسحبِت حذی تفؼیػذدی هشایت 
 ثب ٚ داسد دسآٔذ ی٘بثشاثش ثش ٔخجت تأحیش یٞب اػتبٖ حذ اص ؾیپ ٝیػب التلبد وٝ اػت

 ثٝ داسد؛ دسآٔذ ی٘بثشاثش ثش یٔٙف تأحیش دْٚ ٓیسط ثٝ ٚسٚد اص پغ یٕیٔلا ا٘تمبَ ػشػت
 وبٞؾ دسآٔذ ی٘بثشاثش ٚیبفتٝ  ؾیافضا ،ٝیػب التلبد دِٚت، ا٘ذاصٜ ؾیافضا ثب ٍشید ػجبست

 ذی٘تب. داسد ثشدٜ٘بْ يیؿشا دس دسآٔذٞب غیتٛص ثٟجٛد اص تیحىب ی٘بثشاثش وبٞؾ وٝ بثذییٔ
 ساثٌٝ ثش یٔجٙ( 2016) آ٘ٙٛ دَ ٚ( 2016) اٚصٌٛس ٚ اِٛسٖ ٌٔبِؼبت ذی٘تب ثب اَٚ ٓیسط

 وٝ یحبِت دس یؼٙی دْٚ ٓیسط دس. ذثبؿیٔ ٕٞؼٛ دسآٔذ ی٘بثشاثش ٚ ٝیػب التلبد ٔخجت
 وٝ ،اػت یٔٙف دسآٔذ ی٘بثشاثش ٚ ٝیػب التلبد ساثٌٝ ثبؿذ، ثضسي التلبد دس دِٚت ا٘ذاصٜ

ثٙبثشایٗ، ٘تیزٝ حبكُ ؿذٜ  .وٙذیٔتأییذ  سا ٔٛسد ٗیا( 2007) یٙیٚاِٙت ٌٔبِؼٝ ذی٘تب
دِیُ تفبٚت ثٝدٞذ ٚ ٘تبیذ ٔؿذٜ سا پٛؿؾ ٔی دس ایٗ ٌٔبِؼٝ، تٙٛع دس ٘تبیذ حبكُ

ٞبی ٔتفبٚت دِٚت سفتبس ٘بٔتمبسٖ ٔتغیشٞبی التلبد ػبیٝ ٚ ٘بثشاثشی دسآٔذ ثب ا٘ذاصٜ
 ثبؿذ. ٔی
 

 
 

 (ديلت اوذاسٌ -اوتقال زيمتغ میرژ دي در) درآمذ يواتزاتز تز ٍیسا اقتصاد تأثيز. 1 ومًدار

 پظٚٞؾ یٞببفتٝی: ٔٙجغ 
 

یٗ اٍِٛی سٌشػیٖٛ ا٘تمبَ ٔلایٓ ٞبی تىٕیّی دس تخٕدس ا٘تٟب ثٝ ثشسػی آصٖٔٛ
(STR) اِٚیٗ آصٖٔٛ ٔٛسد ثشسػی، آصٖٔٛ ػذْ ٚرٛد خٛدٕٞجؼتٍی . ؿٛد ختٝ ٔیپشدا

 ثشاثش تیتشتثٝٞبی یه ٚ دٚ ایٗ آصٖٔٛ ثشای ٚلفٝ Fثبؿذ. ػٌح ػذْ إًیٙبٖ آصٖٔٛ ٔی
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آٖ فشهیٝ كفش ایٗ آصٖٔٛ ٔجٙی ثش ػذْ  ثشاػبعوٝ  اػت ؿذٜ ثشآٚسد 52/0 ٚ 41/0
 ؿٛد.ٚرٛد خٛدٕٞجؼتٍی دس ػٌح إًیٙبٖ ٔٙبػجی ثشای ٞش دٚ ٚلفٝ سد ٕ٘ی

ثبؿذ. ثب تٛرٝ ٔب٘ذٜ غیشخٌی دس پؼٕب٘ذٞبی ٔذَ ٔیآصٖٔٛ دْٚ، آصٖٔٛ ػذْ ثبلی
فشهیٝ كفش ایٗ آصٖٔٛ ٔجٙی  ،(22/0) ذٜثشآٚسد ؿ  Fثٝ ػٌح ػذْ إًیٙبٖ آصٖٔٛ 

ثش ایٗ  ،ؿٛدٔٙبػجی سد ٕ٘یثشػذْ ٚرٛد ساثٌٝ غیشخٌی اهبفی دس ػٌح إًیٙبٖ 
 ساثٌٝ غیشخٌی ثیٗ ٔتغیشٞب سا ثٝ خٛثی تلشیح وٙذ. اػت اػبع ٔذَ تٛا٘ؼتٝ

 STRٞبیی وٝ ثٝ ثشسػی خٌبٞبی احتٕبِی دس ٔشحّٝ تخٕیٗ دس اٍِٛیی اص آصٖٔٛ
وٝ ثٝ تشتیت  اؿبسٜ وشد، ARCH-LM  ٚJarque-Beraٞبی تٛاٖ ثٝ آصٖٔٛپشداص٘ذ ٔیٔی

 ثشاػبعسٚد. وبس ٔی٘بٕٞؼب٘ی ٚاسیب٘غ ٚ ٘شٔبَ ٘جٛدٖ پؼٕب٘ذٞب ثٝ ثشای ثشسػی ٚرٛد
 ثشآٚسد 37/0 ٚ 16/0 تیتشت ثٝ F ٚ 𝜒2 یٞبآٔبسٜ احتٕبَ اسصؽ، ARCH-LMآصٖٔٛ 

 ثش یٔجٙ آصٖٔٛ ٗیا كفش ٝیفشه ،ٞبآٔبسٜ ٗیا یٞشدٚ احتٕبَ اسصؽ ثشاػبع. اػت ؿذٜ
  آٔبسٜ احتٕبَ اسصؽ ٗیٕٞچٙ. ؿٛدیٕ٘ سد یٔٙبػج ٙبٖیإً ػٌح دس ب٘غیٚاس یٕٞؼب٘

𝜒2ٖٛٔآص Jarque-Bera61/0 آٖ فشهیٝ كفش ٔجٙی ثش  ثشاػبعوٝ  ،اػت ؿذٜ ثشآٚسد
ٌٔبثك  ًٛس خلاكٝ ثٝؿٛد. ٘شٔبَ ثٛدٖ پؼٕب٘ذٞب دس ػٌح إًیٙبٖ ٔٙبػجی پزیشفتٝ ٔی

 ٛد.ؿویفی پزیشفتٝ ٔی ٘ظش اص ؿذٜ  صدٜیشخٌی تخٕیٗ غٞبی اسصیبثی اٍِٛ، اٍِٛی آصٖٔٛ
 وبرة اص ٙبٖیإً یثشا ٞؼتٙذ، بی٘بپب كیتحم یشٞبیٔتغ ثیـتش وٝٗیا ثٝ تٛرٝ ثب
. ؿٛدیٔ یثشسػ STR ٔذَ پؼٕب٘ذٞب یثشا ٚاحذ ـٝیس آصٖٔٛ ٔٛسد٘ظش ٗیتخٕ ٘جٛدٖ
 دسكذ 99 احتٕبَ ػٌح دس پؼٕب٘ذٞب وٝ دٞذیٔ ٘ـبٖ ؿذٜ، ا٘زبْ ٚاحذ ـٝیس آصٖٔٛ

 .ٞؼتٙذ ا٘جبؿتٝٞٓ تثّٙذٔذ دس شٞبیٔتغ ٚ ثبؿٙذیٔ بیپب
 

 پسماوذَا يتزا ياحذ طٍیر آسمًن. 6جذيل

 احتٕبَ t آٔبسٜ  ٔمذاس

1259/7- 0000/0 

 پظٚٞؾ یٞببفتٝی:  ٔٙجغ

 

 گيزيوتيجٍ  -6
ا٘ذاصٜ دِٚت ثش ساثٌٝ التلبد ػبیٝ ٚ ٘بثشاثشی دسآٔذ دس ایشاٖ سا  تأحیشٌٔبِؼٝ حبهش 

اػت. ثشای ایٗ ٔٙظٛس اص ٔذَ سٌشػیٖٛ ٔٛسد ثشسػی لشاس دادٜ  1348-1394ًی دٚسٜ 
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( 2006( ٚ آػلا٘یذیغ ٚ خپبپبدایغ )2004وٝ تٛػي تشاػٛیشتب ) (STR) ا٘تمبَ ٔلایٓ
ٔذَ احشات حبثت ثب  STRٔذَ  حمیمت دساػت.  ؿذٜ  اػتفبدٜاسائٝ ٚ ٌؼتشؽ یبفتٝ، 

 یٕیسط شییتغ یٞب ٔذَ ٗیتشثشرؼتٝ اص یىی ػٙٛاٖثٛدٜ ٚ ثٝصا  ثشٖٚ یٞبص٘ٙذٜ ٗیتخٕ
 .وٙذ ػبصی ٔذَ اس شٞبیٔتغ یشخٌیغ سٚاثي اػت لبدس وٝ ثبؿذیٔ ٌٔشح

 یٚ ٘بثشاثش ٝیالتلبد ػب یشخٌیاستجبى غ ،STRٌٔبِؼٝ ثب اػتفبدٜ اص ٔذَ  ٗیا دس
 شییتغ أىبٖ ،STRٔذَ  یٞبتیٔض اص. ٝ اػتلشاس ٌشفت یٔٛسد ثشسػ شاٖیدسآٔذ دس ا

 یشیٔتغ تٛػي ؼتٓیػ يیؿشا. ثبؿذیٔ ؼتٓیػ يیؿشا حؼت ثش شٞبیٔتغ ٗیث سٚاثي
وٝ  ٗیتٛرٝ ثٝ ا ثب. ؿٛدیٔ ٔـخق آػتب٘ٝ حذ ثب آٖ فبكّٝ ٚ ا٘تمبَ شیٔتغ ػٙٛاٖثب

 دِٚت ا٘ذاصٜ شیٔتغ ٜؿذ سد یتشیًٛس لٛ ا٘ذاصٜ دِٚت ثٝ شیٔتغ Fكفش آصٖٔٛ  ٝیفشه
 ٌٔبِؼٝ ٗیا ضیتٕب ٚرٝ ٘ىتٝ ٗیا سٚٗیا اص. ؿذٜ اػت ا٘تخبة ٔذَ ا٘تمبَ شیٔتغ ػٙٛاٖ ثٝ
  .ثبؿذیٔ ٌزؿتٝ ٌٔبِؼبت ثب

٘تبیذ آصٖٔٛ خٌی ثٛدٖ، ٚرٛد ساثٌٝ غیشخٌی ثیٗ التلبد ػبیٝ ٚ ٘بثشاثشی دسآٔذ  
 ا٘تمبَ شیٔتغ یٞب اػتبٖ حذوٝ  ٜ اػتذ. ٕٞچٙیٗ ٘تبیذ حبوی اص ایٗ ثٛددٞ ٔیسا ٘ـبٖ 

افضایؾ  ،طیٓ اَٚدس س .اػتؿذٜ ثشآٚسد 20/8  ضی٘ تیؿ پبسأتش ٚ ثٛدٜ دسكذ 67/2 ثشاثش
ٔٙفی ثش ٘بثشاثشی دسآٔذ داسد. ثذیٗ ٔؼٙی  تأحیشٔخجت ٚ دسآٔذ ػشا٘ٝ  تأحیشالتلبد ػبیٝ 

ٞبی حٛصٜ التلبد ػبیٝ دس ایٗ حبِت، تٛصیغ دسآٔذ ثذتش ؿذٜ ٚ وٝ ثب افضایؾ فؼبِیت
ٞبی حٛصٜ التلبد یبثذ. دس ؿشایٌی وٝ ثب افضایؾ حزٓ فؼبِیت٘بثشاثشی دسآٔذ افضایؾ ٔی

ٞبی ثذ ٚ ٞٙزبسؿىٙب٘ٝ حٛصٜ التلبد ػبیٝ یبثذ، فؼبِیتػبیٝ، ٘بثشاثشی دسآٔذ افضایؾ 
ٞبیی اص لجیُ فشاس اص ٔبِیبت، ػذْ سػبیت لٛا٘یٗ ٚ ٌیش٘ذ. فؼبِیتٔٛسد تٛرٝ لشاس ٔی

ارتٕبػی، تمّت، تأٔیٗ ٞبی ٔمشسات اص رّٕٝ لٛا٘یٗ حذالُ دػتٕضد، ػذْ پشداخت ثیٕٝ
، ػذْ اخز ٞب ؿشوتٛ٘ی، فبوتٛسػبصی اص ػٛی ثشخی وبسپشداصاٖ ػبصی دفبتش لب٘حؼبة

ٞب ٌیشی وبسٌشاٖ ٟٔبرشی وٝ اػتخذاْ آٖوبس ثٝ ٔزٛص ثشای ارشای لشاسدادٞب ٚ ٕٞچٙیٗ
وٝ اٌشچٝ دس ٔجبدی سػٕی  ،ؿٛ٘ذٞب ٔحؼٛة ٔیٔٙغ لب٘ٛ٘ی داسد اص ایٗ ٘ٛع فؼبِیت

ٞب دس ٔجبدی سػٕی ٚ ٘یض ثب اخز ٜ آٖربی ٔب٘ذؿٛ٘ذ، أب اص ًشیك آحبس ثٝوـٛس حجت ٕ٘ی
تٛاٖ ثٝ ٞبیی ٕٞچٖٛ ٔبِیبت ثش حشٚت ٚ ٚرٛد ػیؼتٓ ٔبِیبت ػتب٘ی وبسآٔذ ٔیٔبِیبت

 ٞب دس ثذ٘ٝ التلبد پی ثشد. ٚرٛد ایٗ فؼبِیت
ٔتفبٚت اص حبِت لجُ ثش ٘بثشاثشی  تأحیشدس سطیٓ دْٚ ٘یض التلبد ػبیٝ ٚ دسآٔذ ػشا٘ٝ 

ٔٙفی ٚ دسآٔذ  تأحیشدیٍش ثب افضایؾ ا٘ذاصٜ دِٚت، التلبد ػبیٝ ػجبستدسآٔذ داس٘ذ. ثٝ
تٕبٔی  ،چٝ دس فلَٛ ٌزؿتٝ اؿبسٜ ؿذٔخجت ثش ٘بثشاثشی دسآٔذ داس٘ذ. چٙبٖ تأحیشػشا٘ٝ 



  ...  زانیا در درآمذ يواتزاتز ي ٍیسا اقتصاد هيتاوذاسٌ ديلت تز راتطٍ  تأثيز  211

ٞب ٔب٘ٙذ فؼبِیت ص٘بٖ ثذ ٘جٛدٜ ٚ ثشخی اص ایٗ فؼبِیت ٞبی حٛصٜ التلبد ػبیٝ ِضٚٔبًفؼبِیت
ٞبی سٚػتبییبٖ دس ًّٚجب٘ٝ ٚ خیشیٝ ٚ ٕٞچٙیٗ فؼبِیتٞبی داداس دس ٔٙضَ، فؼبِیتخب٘ٝ

ٞبی ٞبی ٔخجت ٘یض ثشخٛسداس ٞؼتٙذ. ثب افضایؾ ا٘ذاصٜ دِٚت، فؼبِیتصٔیٗ خٛد اص رٙجٝ
یبثذ؛ ثؼیبسی اص ٌٔبِؼبت اص رّٕٝ یٛ ٚ ٕٞىبساٖ ٔیٔشثٛى ثٝ التلبد ػبیٝ افضایؾ 

ٞبی ٔضثٛس چٝ فؼبِیتحبَ چٙبٖ. ا٘ذٝ ( دس ٌٔبِؼبت خٛد ثٝ ایٗ ٟٔٓ اؿبسٜ داؿت2006)
دس  ،ٞبی ٔخجت التلبد ػبیٝ ثٛدٜ ٚ ٔٙبفؼی سا ٘لیت فشد ٚ ربٔؼٝ ٌشدا٘ٙذ اص ٘ٛع فؼبِیت

 یبثذ. چٙیٗ ؿشایٌی تٛصیغ دسآٔذٞب ثٟتش ؿذٜ ٚ ٘بثشاثشی دسآٔذ وبٞؾ ٔی

ؿٛد وٝ ا٘ذاصٜ دِٚت ٚ ٌؼتشؽ التلبد ثب ایٙىٝ ػٕٛٔب دس ادثیبت التلبدی ٌفتٝ ٔی
وٙذ، أب ایٗ ٔؼیش اغّت ثشای وٙتشَ التلبد ٚ تِٛیذ ٘بوبسایی التلبد سا ثیـتش ٔی ػبیٝ

ظبٞش تفبٚتی ثٝ ؿٛد. حتی ثشسػی سٚ٘ذ تٛصیغ دسآٔذ دس التلبد ایشاٖ ؿغُ ًی ٔی
التلبد ایشاٖ ٕٞٛاسٜ  وٝ دسحبِیدٞذ، ی ٔختّف سا ٘ـبٖ ٕ٘یٞب ػبَفبحؾ دس ًَٛ 

تٛا٘ذ ٞب ٔذاْٚ ٔیٚ ٘بثشاثشی حشٚت اص ٘تبیذ لٌؼی تٛسْوٙذ ٞبی ثبلایی سا تزشثٝ ٔیتٛسْ
تٛاٖ ٌفت ثب تٛرٝ ثٝ ػبختبس التلبد ایشاٖ ٚ ٌؼتشؽ التلبد ػبیٝ ٚ ثبؿذ. ثٙبثشایٗ ٔی

ٕٞچٙیٗ ػذْ ؿفبفیت اًلاػبت، ثیـتش دسآٔذٞبی لبثُ سٚیت ٚ دسآٔذ وبسوٙبٖ دِٚت دس 
ٔحبػجٝ هشیت ریٙی سٚ٘ذ  وٙٙذ، وٝ ِزا ٘تبیذٔحبػجٝ هشیت ریٙی ٘مؾ پیذا ٔی

ٌزاسد.  ٌٔبِؼٝ حبهش اص ایٗ تمشیجب حجبت ٚ حتی ٘ضِٚی دس وٛتبٜ ٔذت سا ثٝ ٕ٘بیؾ ٔی
دس  ،دٞذٔٙظش وٝ دیذٌبٜ ٔؼمَٛ ٚ ٌٔٙمی اص ساثٌٝ ٔتغیشٞبی ٔٛسد ثشسػی اسائٝ ٔی

 یی ثشخٛسدداس اػت.ػضا ثٝسیضی ولاٖ التلبدی اص إٞیت سی ٚ ثش٘بٌٔٝزا ػیبػت
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(. تشویات ٔلاشف ٚ احشٌازاسی ا٘اشطی ثاش سؿاذ       1391خٛسػٙذی، ٔشتوی ٚ ػضیضی، صٞشا ) .2

صیؼات ٚ   يالتلبدی: وبسثشدی اص سٌشػیٖٛ غیشخٌی ا٘تمبَ ٔلایآ. فلاّٙبٔٝ التلابد ٔحای    
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