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 چكيده
مـؤثر بـر رفتـار مصـرفي خانوارهـاي      مي ي موقت و دائها شوكدر اين مطالعه اثر برخي از 

مـورد بررسـي قـرار     1353-1393ايراني از قبيل درآمد، نقدينگي و مخارج دولت در بازه زماني 
مزبور بـا اسـتفاده از رويكـرد تجزيـه      يهاي زماني متغيرها گيرد. براي اين منظور ابتدا سريمي

(رونـد) تفكيـك   مـي  به اجزاي موقـت (سـيكل) و اجـزاي دائ    )BNنلسون ( -بوريجسري زماني 
بر مصرف خـانوار مـورد تجزيـه و     ها شوك) اثر اين ARDLسپس با استفاده از مدل ( شود و مي

دمـدت مخـارج مصـرفي    مدت و بلن هد كه در كوتاهدگيرد. نتايج تحقيق نشان ميتحليل قرار مي
مـي  درآمـد و شـوك دائ  مـي  دار بـا شـوك موقـت و دائ   مثبت و معني اي خانوارهاي ايراني رابطه

 يهـا  سياسـت بنـابراين،   ،مخـارج دولـت دارد  مي دار با شوك دائنقدينگي و رابطه منفي و معني
د و درآمـد  خانوارهـا شـو  مي اي باشد كه منجر به حفظ درآمد دائگونه مالي و پولي دولت بايد به

 د.حفظ كني مختلف مخرّب اقتصادي ها شوكخانوارها را از مي دائ
 JEL :D31،D91، E21 يبند طبقه

درآمد، نقدينگي، مخارج دولت، مصرف خانوارهـا،  مي شوك موقت و دائ: ي كليديها هواژ
 )BN(نلسون  - رويكرد بوريج

  

                                                           
  نويسنده مسئول، شماره تماس*. 
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 مقدمه -1
خانوارهـا اسـت كـه سـهم بـالا و      ين رفتار اقتصادي تر عنوان مهم بهالگوي مصرف   

ي كـه ميـل   طـور  بـه  دهـد،  ي را در هر اقتصادي تشكيل مـي ثابتي از توليد ناخالص داخل
باشـد   كننده ميزان ضريب تكاثري در يك اقتصـاد مـي   نهايي به مصرف خانوارها منعكس

هـا موجـب شـده اسـت كـه مطالعـات        ). ايـن ويژگـي  15-32:  1،2014(التونك و ايـدن 
هاي ايجاد شده در  شناسايي واكنش آن به شوك ويژه ه مصرف خانوارها بهاقتصادي دربار

ين موضـوعات در علـم   تـر  مهـم  كننده مصرف خانوار، يكـي از  متغيرهاي اقتصادي تعيين
باشد كه اقتصاددانان را به شناخت تغييرات ميزان تقاضاي كـل و از ايـن رو درك    اقتصاد 

كند. از ايـن   بر ساير متغيرهاي اقتصاد كمك مي ها شوكگذار اين تأثيرهاي  بيشتر پويايي
لازم را براي تسريع خروج اقتصاد از يك بحران يـا از شـرايط    يها سياستتوان  طريق مي

 نامطلوب به سمت رشد اقتصادي هدايت كرد.  
ي اقتصادي بـر رفتـار   ها شوك تأثيري ساز مدلمطالعات انجام شده در زمينه  بيشتر

) و مـدل چرخـه   PIH( 2فريـدمن مـي  ي نظري مـدل درآمـد دائ  مصرفي خانوارها، بر مبان
ي درآمـد بـر مصـرف    ها شوكر اين مطالعات به اثر اكثاند كه  ) تكيه كردهLCH( 3زندگي

ي درآمـد  هـا  شـوك مانـدگاري    اند. در اين گروه از مطالعات به درجهدهكرخانوارها توجه 
شـده اسـت. مطالعـات هـال و     (موقت و دائمي) و اثر آن بر رفتار مصرفي خانوارها توجـه  

ــون و پاكســن461-481: 1982( 4ميشــكن ــي437-467: 1994( 5)، ديت ــك و ل  6)، فال

-25: 2006( 8)، آتانسيو و پـوواني 411-445: 1998( 7)، ابود و كارد387-371: 1998(
) 53-87: 2010( 10)، كـاپلان و وايلانـت  1887-1921: 2008( 9)، بلاندل و همكـاران 1

و مطالعـه شـيرواني و    11 ي و با اسـتفاده از رويكـرد قيـود كوواريـانس    هاي پانل براي داده
رويكرد بـوريج  از گيري  ههاي سري زماني و با بهر ) براي داده43-59:  2009( 12ويلبراتي

                                                           
1. Altunc and Aydin 
2. Permanent Income Hypothesis of Freidmen  
3. Life Cycle Model 
4. Hall and Mishkin 
5. Deaton and Paxson  
6. Falk and Lee 
7. Abowd and Card 
8. Attanasio and Pavoni 
9. Blundell et al. 
10. Kaplan and violante  
11. Covarianc Restrections Method 
12. Shirvani and Wilbratte 
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ن نشـا برخـي از مطالعـات    كـه  درحـالي  ،) از اين نوع هسـتند 151-174: 1993(1نلسون
ن ادرآمد قرار دارد. برخي ديگـر بي ـ  ميي دائها شوك تأثيركه مصرف تنها تحت  دهد مي
 چنـين  هـم دهـد.   ي موقت نيز حساسيت نشان ميها شوككنند كه مصرف خانوار به  مي

ي هـا  شـوك ي موقت درآمد به ميزان بيشتر و ها شوكند كه ا همطالعات ديگر نتيجه گرفت
 كند، وجود دارد.   بيني مي پيشمي درآمد به ميزان كمتر از آنچه فرضيه درآمد دائمي دائ

دهند كه وقـوع شـوك در مخـارج دولـت و در      نشان ميدسته ديگر از مطالعات نيز 
حجم نقدينگي يا ثروت خانوارها بر اثر يك سياست اجرايي در بخش مالي و پولي ممكن 

قرار دهد. در اين راسـتا تعـدادي از    تأثيرقابل توجهي تحت  طور بهاست مصرف خانوار را 
ي حاصـل از آن بـر مصـرف خانوارهـا     هـا  شـوك العات به بررسي اثر سياست پـولي و  مط

 3)، دي مـاگيو و همكـاران  1687-1726:  2013( 2ميـان و سـوفي  ند. مطالعات ا هپرداخت
ــوع هســتند.  )2301-2326: 2012( 4) و جيمنــز و همكــاران24-14: 2014( از ايــن ن

نـد  ده مي) نشان  465-512:  2001( 6)، داويز و پلامبو53-72:  2001( 5مهرامطالعات 
در مصرف شـده اسـت و لودفيگسـن و    مي تغييرات دائ ببسثروت مي ي دائها شوككه 

ي ثروت بر مصرف خانوار را مورد بررسـي قـرار   ها شوك) اثر 29-51:  1999( 7ستينديل
 ند.ا دهو نتايج متفاوتي را به دست آور هداد

ي مخارج دولت بر مصرف بخش خصوصـي (خانوارهـا) بـا    ها شوكمحققان ديگر اثر 
بررسـي و نـوع ارتبـاط    را استفاده از مباني نظـري كينـزي، ريكـاردويي و  نئوكلاسـيكي     
انـد (صـمدي و سـيدي،     مكمل، جانشين يا خنثي بين اين دو متغيـر را مشـخص كـرده   

مـي  دائهاي شوك مخـارج دولـت ماننـد موقـت و      ويژگي ). علاوه بر اين 86-57:  1391
در تبيين آثار متفاوت شوك مخارج دولت بر مصرف مي بودن آن وجود دارد كه نقش مه

افتـد،   خانوار دارد. بدين صورت است كه وقتي كه يك شوك در مخارج دولت اتفـاق مـي  
به هر صورت (موقت يا دائمي)  كـه باشـد از     تداوم اين شوك در موردانتظارات خانوارها 

شان در زمان آتي،  ميزان ماليات يا وضعيت ثروت در موردخانوار  بر انتظارات تأثيرطريق 

                                                           
1. Beveredge and Nelsson Method 
2.  Mian and Sufi 
3. Di Maggio et al 
4. Jimenez et al, 
5. Mehra 
6. Davis and Palumbo 
7. Ludvigson and Steindel 
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كـس  ي كـه درآمـد و مصـرف خـانوار ع    طـور  به ،شود در مصرف جاري و آتي منعكس مي
 ).311-318:   2011، 1د (وانگ و گائوكن جهت اين انتظارات تغيير مي

مـي  كه با اتكاي به مبناي نظـري فرضـيه درآمـد دائ   هدف از اين پژوهش آن است 
 درآمـد ي ها شوك) و استفاده از مباني نظري ادبيات موجود، به بررسي اثر PIHفريدمن (

ي ايجـاد شـده در   هـا  شـوك (روند) همـراه بـا   مي به تفكيك اجزاي موقت (چرخه) و دائ
در  1353-1393طـي دوره زمـاني   بر مصرف خـانوار  متغيرهاي نقدينگي، مخارج دولت 

تـرين رويكـرد تجزيـه     توان از معروف به اين هدف ميد. براي دستيابي پرداخته شوايران 
) استفاده كـرد. سـپس   BNنلسون ( -بوريجمي آماري سري زماني به اجزاي موقت  و دائ

بـر   هـا  شـوك اثـر ايـن    ،)ARDL( 2هاي گسـترده با استفاده از مدل خود توضيح با وقفه
 مصرف خانوار  را مورد تجزيه و تحليل قرار داد.

بدين صورت است: در قسمت دوم ادبيـات تحقيـق، در قسـمت     ساختار مقاله حاضر
در قسـمت پـنجم،     ،ها و  مدل تحقيـق سوم روش تحقيق، در قسمت چهارم، معرفي داده

 شود.تخمين و تحليل مدل تحقيق و در قسمت ششم، نتايج تحقيق ارائه مي
 

 ادبيات تحقيق -2
انوار، نقـدينگي و   ي درآمـد خ ـ هـا  شـوك در اين قسمت به بررسي مباني نظري اثـر  

شود. در ادامه، مطالعـات تجربـي خـارجي و     مخارج دولت بر مصرف خانوارها پرداخته مي
 شود.    داخلي انجام شده در اين زمينه تبيين مي

 
 مباني نظري -2-1
 اثر شوك درآمد بر مصرف خانوار  -2-1-1

مصـرف  ي درآمد بـر  ها شوك تأثيربه لحاظ نظري نخستين تلاش در زمينه بررسي 
كـه در آن درآمـد را بـه دو     ،)1957فريدمن (مي از فرضيه درآمد دائاست خانوار عبارت 

) حاصـل جمـع درآمـد    درآمـد (  ي كـه طـور  به ه است،و موقت تقسيم كردمي جزء دائ
Yt(مي دائ

pو درآمد موقت ( )  ،(Yt=Yt
p+Yt

c گيـري   ميـانگين درآمـد انـدازه    .باشد مي
، باشـد. بنـابراين   است و ميانگين درآمد موقت صفر مـي مي دائشده برابر ميانگين درآمد 

                                                           
1. Wang and Gauo 
2  . Auto Regressive Distributed Lag 
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 تـأثير بـوده و كمتـر تحـت    مي ) درآمد دائ) متأثر از (خانوارها (مي سطح مصرف دائ
 شود:زير ارائه مي صورت بهگيرد و  درآمد موقت قرار مي

)1( C=γYt
p 

و شده ارتباط داده  و گذشته  ا درآمد جاري براي محاسبه درآمد دائمي، ب
 د:شوارائه مي زير صورت به

)2( Yt
p=Yt-1+θ(Yt-Yt-1) θYt+(1-θ)Yt-1 

 0<θ<1 
هـاي   باشد، وزن درآمد دوره تر بزرگميل نهايي به مصرف است كه هرچه θ ر اين رابطه د

و جاري برابرند و براي حالـت  مي آنگاه درآمد دائ ،باشد θاست و اگر  تر بزرگنزديك 
 θ ) و 1هاي قبل برابر است. حال با در نظرگرفتن رابطه ( با درآمد دورهمي درآمد دائ ،0

 شود:   ) نشان داده مي3تابع مصرف فريدمن در رابطه ( ،)2(
)3(     C=γYt

p=γ θYt+γ(1-θ)Yt-1 
γشود كه ميل نهايي به مصرف از درآمـد جـاري    از اين رابطه معلوم مي θ   كمتـر از

اسـتدلال كـرد كـه    اين طور توان  لذا مي ،استγ ميانگين ميل نهايي به مصرف بلندمدت 
مصـرف خـود را بـا     ،باشد ميوقتي خانوار مطمئن نيست كه افزايش در درآمد جاري، دائ

دهـد ايـن افـزايش      بلكه تنها در زمـاني كـه تشـخيص مـي     ،دهد اين افزايش تطبيق نمي
يا به عبارت ديگر درآمد دوره بعد مانند درآمـد دوره جـاري    ،تاسمي درآمد دائ عنوان به

:  1387 دهـد (احمـد و همكـاران،   خواهد بود، مصرف خود را متناسب با آن افزايش مـي 
توانـد   ند كه اگرچه مصرف مـي ا ه) نشان داد461-481:  1978( 1). هال و ميشكين15-3

مقادير فعلي (جـاري)   برحسبواند ت آتي نيز مي  داراي گام تصادفي باشد، اما مصرف دوره
ند كه به دليل ده ميمصرف و درآمد جاري توضيح داده شود. مطالعات نظري ديگرنشان 

ي هـا  شـوك تأثيرانداز احتياطي مصرف خانوارهـا تحـت    محدوديت نقدينگي و انگيزه پس
-2553: 2013، 2دهـد (پـاركر و همكـاران    درآمد جاري و موقت حساسـيت نشـان مـي   

2530.( 

                                                           
1. Hall and Mishkin 
2  . Parker et al. 
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 اثر شوك نقدينگي بر مصرف خانوار  -2-1-2
هـاي تجـاري    يك اثـر علّـي، سـيكل    صورت بهتواند  تغييرات در مصرف خانوارها مي

، 1قـرار دهـد (لتـائو و همكـاران     تـأثير ناشي از تغييرات ارزش واقعي عرضه پول را تحت 
اي از مطالعات توجـه خـود را بـه بررسـي رفتـار      ). در اين راستا دسته299-276: 2004

(تغييـرات حجـم نقـدينگي)     ي حاصل از سياسـت پـولي   ها شوكازاي  مصرفي خانوار به 
اند. برخي از اين مطالعات اثرگذاري تغييـرات حجـم نقـدينگي بـر مصـرف      دهمعطوف كر

حاصـل از تغييـر    اند. كانال اول، كانال تغيير نرخ بهره خانوار را از چند كانال بررسي كرده
اي  منـابع بـين دوره   وباره. تغييرات نرخ بهره از طريق تخصيص دباشد ميحجم نقدينگي 

و يـا    3جانشـيني  اثرها) و  (تغييردهي ارزش واقعي ثروت و دارايي 2توسط دو اثر درآمدي
 ا: ناكاگاوباشد ميبر انتظارات مصرفي خانوارها مؤثر   اندازها پسي ور بهرهاز طريق افزايش 

). كانال دوم عبـارت از كانـال   52-69: 2002(  5)؛ ژانگ و وان 1-12: 2000(  4و اشيما
اعطايي تسهيلات بانكي يا تسهيل اخذ وام مصـرفي اسـت كـه بـر حجـم يـا محـدوديت        

ميـان و   دهـد،  قـرار مـي   تـأثير نقدينگي در دست خانوارها مؤثر و مصرف خانوار را تحت 
). جيمنـز و   14-24: 2014( 7همكـاران  مـاگيو و و دي  )1687-1726:  2013( 6سوفي

اجراي سياست انقباضي مي دهد كه در هنگا نشان مي ،)2301-2326: 2012( 8همكاران
كه اين منجر به  ،يابد ها كاهش مي دهي بانك پولي و بدتر شدن شرايط اقتصاد، قدرت وام

شواهدي زيادي هـم وجـود دارد كـه نشـان      حقيقتشود. در  كاهش مصرف خانوارها مي
ي هـا  شـوك كه  موجـب حساسـيت مصـرف خانوارهـا بـه      مي دهد يكي از عوامل مه مي

ي  هزينـه شود، دسترسي ناقص يا محـدوديت نقـدينگي خانوارهـا و افـزايش     درآمدي مي
)، بلانـدل  275-298: 1989( 10)، زلس1981( 9است. مطالعات فلاوينها  آن مالي تأمين

 13)، جانسـن و همكـاران  203-214: 1998( 12) ، ايـوان و كـاراس   1990( 11نو همكارا
                                                           
1. Lettau et al 
2. Income effect 
3. Substitution effect  
4 .Nakagawaand Oshim 
5. Zhang and Wan 
6. Mian and Sufi 
7. Di Maggio et al 
8. Jimenez et al, 
9. Flavin 
10. Zeldes 
11. Blundell et al. 
12. Evans 
13. Johnson 
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) از آن جمله اسـت.   2530-2553: 2013( 1) و پاركر و همكاران1610-1589: 2006(
و فرضيه چرخه زندگي رابطه مصـرف  مي مطالعات ديگر با مباني نظري فرضيه درآمد دائ

 انـد  ي را مورد بررسي قـرار داده ي سياست پولها شوكخانوار و تغييرات ثروت حاصل از 
) و 1839-1851:  2013( 3كيجـانو  )155-166: 2012 ( 2(پلتونن و وانسـتين كيسـت  

ي ثـروت  هـا  شوك تأثير). دسته ديگر مطالعات به بررسي ميزان 192-194: 2011( 4چو
اند كه برخي از اين مطالعات نشـان   بر مصرف خانوارها پرداختهمي به تفكيك موقت و دائ

 5در مصـرف شـده اسـت (مهـرا    مي تغييرات دائ سببثروت مي ي دائها شوكاند كه  هداد
مطالعـات   كـه  درحـالي )) 465-512: 2001( 6هـالتي وانگـر   ) و داويـز و 72-53: 2001(

: 1999( 7اند اثر ثروت ممكن است موقت باشد لودفيگسن و سـتينديل  ديگري بيان كرده
51-29 .( 

 اثر شوك مخارج دولت بر مصرف خانوار  -2-1-3
ي اثر تغييرات مخارج دولت بر تقاضاي مصـرفي خانوارهـا سـه رويكـرد     ساز مدلدر 

آن افـزايش مخـارج    اسـت كـه در   8مهم وجود دارد. رويكرد اول عبارت از رويكرد كينزي
و در نتيجـه دسـتمزد   شـود   دولت منجر به اشتغال، توليد و تقاضا براي نيـروي كـار مـي   

يابد و كاهش مخارج دولت نتـايج معكـوس    درآمد) و از اين رو مصرف خانوار افزايش مي(
فرضيه برابري ريكاردويي است كـه در آن هـيچ ارتبـاطي     ،دهد. رويكرد دوم به دست مي

-كـاس   -وكلاسـيكي رمـزي  ئبين مخارج دولت و مصـرف خـانوار وجـود نـدارد. مـدل ن     
 ـ ،9كوپمانز كنـد: واكـنش مصـرف     دين صـورت تبيـين مـي   فرضيه برابري ريكاردويي را ب

مانـدگاري شـوك مخـارج دولـت دارد.  هرگـاه افـزايش در       ي  درجـه خانوارها بستگي به 
 دارند كه دولـت در آينـده ماليـات بيشـتري از     ، خانوارها انتظار باشد  ميمخارج دولت دائ

 تـأمين انـداز جهـت    شـان را بـه نفـع پـس     ،  بنـابراين مصـرف جـاري   دريافت كنـد ها  آن
دهند. بر اين اسـاس اوراق قرضـه دولتـي از ثـروت      هاي مالياتي آتي، كاهش مي پرداخت

آيد و اگر اين افزايش موقت باشد، آنگاه مصرف خانوار بدون تغيير  نمي حساب بهخانوارها 
                                                           
1. Parker, 
2  . Peltonen  and Vansteenkiste  
3. Quijano 
4. Cho 
5. Mehra 
6. Davis and Haltiwange 
7. Ludvigson and Steindel 
8. Keynesian Approach 
9. Ramsey-Cass-Koopmans 
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) 1971( 2). رويكرد سوم مبتني بـر فرضـيه جانشـيني بيلـي    2000، 1ماند (رومر باقي مي
ج دولت بـا افـزايش ماليـات منجـر بـه كـاهش مصـرف خانوارهـا         است كه افزايش مخار

شـود. در   ديگر، مخارج دولت جانشـين مخـارج مصـرفي خانوارهـا مـي      عبارت بهشود،  مي
نظريه نئوكلاسيك اثر مخارج دولت ناشي از افزايش در اشتغال و توليد تا اين حد نيست 

هـاي   كند و در كل در مـدل  كه بتواند كاهش درآمد (حاصل از افزايش ماليات) را جبران
منفـي تحـت    طـور  بـه دور تجاري نئوكلاسيكي انبساط مخارج دولت، مصرف خانوارها را 

هاي جديد، مخارج دولت اثـر مثبـت بـر    درحالي كه در نظريه كينزين ،دهد قرار مي تأثير
: 1996، 1990( 4) و گيـوازي و پاگـانو  655-673: 1989( 3مصرف خانوار دارد. بلانچـارد 

تواند اثرات غير خطـي را بـه همـراه داشـته      ندكه سياست مالي ميا ه) نشان داد122-75
 .5باشد

 
 پيشينه تحقيق -2-2

در اين بخش از تحقيق، ابتدا مطالعات خـارجي  و سـپس مطالعـات خـارجي ارائـه      
 د.  شو مي

 مطالعات خارجي -2-2-1
از رويكرد قيود كوواريانس در چارچوب مدل  ،)461-481: 1982( 6هال و ميشكين

هـاي مصـرف كالاهـاي خـوراكي و درآمـد       خود رگرسيوني ميانگين متحـرك بـراي داده  
ي هـا  شـوك تخمـين اثـر    منظور به) 1969-1975خانوارهاي آمريكايي طي دوره زماني (

  شـوك  اگرچهند كه ا هگيري كرددرآمد بر مصرف خانوار  استفاده و نتيجهمي موقت و دائ
ي موقت درآمـد  ها شوكد، اما تري در تبيين تغييرات مصرف دار يدرآمد نقش قومي دائ
قيـد   ،)371-387: 1991( 7. فالـك و لـي  سـت دار اثـر مثبـت بـر مصـرف ا     معني طور به

كــوا  را روي مــدل خودرگرســيون ســاختاري جهــت تجزيــه اثــرات اجــزاي   -بلانچــارد

                                                           
1. Romer 
2. Bailey 
3. Blanchard 
4. Giavazzi and Pagano 

 براي است كه سياست مالي ممكن است براي دوره زماني معيني اثر كينزي داشته  واثرات غير خطي بدين معن .5
 دوره زماني ديگري اثر غيركينزي را داشته باشد

6. Hall and Mishkin 
7. Falk and Lee 
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رده و اثرات آن را بر روي مصرف خانوارهـاي  به كار بمي ي درآمد به موقت و دائها شوك
ي هـا  شوكند كه ا هو به اين نتيجه رسيد برآورد كرده 1947-1989براي دوره مريكايي آ

: 2008( 1درآمد، تغييرات بيشتري در مصرف را به دنبال دارند. بلاندل و همكارانمي دائ
مصـرف خـوراكي و    هاي پانـل روي  از رويكرد قيود كوواريانس براي داده ،)1921-1887

مـي  ي موقـت و دائ هـا  شـوك غير خوراكي و درآمد خانوارها جهت بررسي ميزان انتقـال  
) طـي دوره زمـاني   PT(مـي  دائ -درآمد به مصرف خانوارهـا در چهـارچوب مـدل موقـت    

ند كه رفتـار مصـرفي خانوارهـا بيشـتر توسـط      ا هاستفاده كرده و نشان داد 2006-2001
بــا  ،)471-495: 2011( 2شــود. كاســادو مــي  دادهدرآمــد توضــيح مــي ي دائهــا شــوك

) بـراي خانوارهـاي   2014( 3گيـري ايـن روش بـراي خانوارهـا اسـپانيايي و هولـگ       كار به
 ،)1839-1851: 2009( 4ند. شيرواني و ويلبراتـي ا هاستراليايي نتايج مشابه به دست آورد

جهت تجزيه سري زماني درآمد بـه رونـد    5نلسون براي مدل چند متغيره -رويكرد بوريج
تصادفي (جزء دائمي) و چرخه (جزء موقت) براي پـنج كشـور صـنعتي (كانـادا، فرانسـه،      

را مـورد اسـتفاده    1980-2005 هـاي  سـال ايتاليا، بريتانيا و ايالات متحده آمريكا) طـي  
درآمد قرار  ميجزء دائ تأثيرتحت  ،دهد مصرف ند. نتايج به دست آمده نشان ميا هقرارداد

 گونه همبستگي ندارد. جزء موقت آن هيچ داشته و با
رابطه بين نقدينگي و شـوك ناشـي از آن را بـر مصـرف      ،)2011( 6ون جين و  لي

 نـد. نتـايج تحقيـق نشـان    ا همورد مطالعه قـرار داد   2000-2010 هاي سالخانوارها طي 
انات مصـرف نـدارد؛   نـداني بـر نوس ـ  هاي غيـر نقـدينگي، اثـر چ   دهد كه شوك متغير مي
ي  هزينـه گـذاران و نوسـانات  در   گريزي سـرمايه  ريسك سببكه شوك نقدينگي  حاليدر

 شود.مصرف كنندگان در جامعه مي
اي اثـر نقـدينگي بـر مصــرف    در مطالعـه  ،)2015( 7چـوي، مـك گـاري و اسـكوني    

 مـورد مطالعـه  را  2005-2011و  1999-2011خانوارهاي آمريكايي در دو دوره زمـاني  
تواننـد در  تـر مـي  ثروتمنـد  كه آيا خانوارهاي استاين ها  آن ند. هدف از مطالعها هقرار داد

كـه بـين ثـروت     اسـت الگوي مصرف جامعه اثر بگذارند يا نـه؟ نتـايج تحقيـق مؤيـد آن     
                                                           
1. Blundell et al. 
2. Casado 
3. Hollweg 
4 .Shirvani and Wilbratte 
5. Multivariate Stochastic De-trending Approach 
6  . Wenjin and Li 
7. Choi , McGarry and Schoeni 
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هـاي ثروتمنـدتر   همگرايي وجود دارد و ميل بـه مصـرف خـانوار   ها  آن خانوارها و مصرف
هـا و تغييـرات   . ضمناً بـين مصـرف خـانوار   باشد ميهاي كم درآمد رابر خانواسه بر تقريباً

داري وجود دارد و ميـزان نقـدينگي    هاي سياست پولي رابطه معنيصل از شوكثروت حا
 دارد.ها  آن مثبتي در مصرف تأثيرپول 

) رابطـه  OECDدر يـك مطالعـه در مـورد كشـورهاي (     ،)2007( 1بربن و همكاران
 جينتـا و  اند دادهي قرار بررس موردميان مخارج دولت و مخارج مصرفي بخش خصوصي را 

، شوك مالي منجر بـه  كه در كشورهاي با سطوح بالاي مخارج دولتي دهد يمنشان ها  آن
و در كشـورهاي بـا سـطوح پـايين مخـارج دولـت،        شـود  يمكاهش در مصرف خصوصي 

در پـژوهش خـود بـه بررسـي      ،)2009( 2ثي حساس است. هـوروا خصوصمصرف بخش 
مـدل   چهـارچوب ي مصرف بخش خصوصي از افزايش مخارج دولتـي در  ريپذتأثيرميزان 

 دستجهت حمايت از اثر ازدحام به  مي شواهد ك و اند پرداختهاستاندارد كينزيان جديد 
 .ندا هآورد

طـي  خماركوف بـراي بررسـي اثـرات غير    -يكاز مدل سوئچ ،)2011( 3وانگ و گائو
تغييرات مخارج دولت و ماليـات بـر مصـرف بخـش خصوصـي در       سياست مالي در قالب

 و نتـايج  اند استفاده كرده 1997 -1980و  1980-1978كشور چين طي دو دوره زماني 
كينـزي  ست مالي داراي اثرات غير خطـي غير دهد كه طي اين دوران سيا نشان ميها  آن

قابـل تـوجهي ناشـي از     طـور  بـه د كه اين اثـرات غيـر خطـي    باش ميبر مصرف خصوصي 
تغييرات در مخارج جاري دولت است. براي همان دوره زماني ماليات نيز اثر غير كينـزي  

 1983-1981بـين   هاي سالعلاوه براي  دار نيست. به بر مصرف خصوصي دارد، اما معني
نـزي و  هـا داراي اثركي  تهر دو تغييرات در مخارج جاري دولت و ماليا ،2008 -1998و 

تغييـرات مخـارج عمرانـي دولـت در      كـه  درحـالي  ،دباش دار بر مصرف خصوصي مي معني
خطـي سياسـت   اثرات غيرها  آن متقارن است.هاي زماني مزبور داراي اثر خطي اما نا دوره

مالي بر مصرف را بـه ميـزان توسـعه يـافتگي كشـور، تركيـب سياسـت تعـديل مـالي و          
 دهند. ر ارجاع ميكا بازارساختار   و نيچي  اكالاه يها يژگيو

اي به برآورد اثر سياست مالي  با استفاده از روش رگرسيون آستانه ،)2016( 4خنفير
دسـت   پرداخته و نتايج بـه  1975-2010مصرف خصوصي در تونس براي دوره زماني  بر

                                                           
1. Berben, Robert-Paul & Brosens Teunis 
2. Horvath 
3. Wang and Gao     
4. Khanfir 
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توليد ناخـالص داخلـي زيـر     بهمي كه نسبت بدهي عمومي آن است كه هنگاآمده بيانگر 
دولـت و درآمـدهاي ماليـاتي، اثـر كينـزي بـر مصـرف        مي باشد، مخارج عمـو  درصد 48

كينـزي تبـديل   تانه مزبور، اثر كينزي به غيرآساما براي مقادير بالاتر از  ،را داردخصوصي 
 گذارد.   طور منفي بر مصرف خصوصي اثر مي شود كه افزايش مخارج دولت به مي

 لعات داخليمطا -2-2-2
در اقتصاد ايران، بيشتر مطالعـات انجـام شـده در داخـل كشـور در زمينـه مصـرف        
خانوار، مطالعاتي هستند كه به رابطه مصرف بخش خصوصي و متغيرهاي كلان اقتصادي 

نـد. در تعـداد بسـيار محـدودي از     ا هاز قبيل درآمـد، مخـارج دولـت و نقـدينگي پرداخت ـ    
 بر مصرف وجود دارد.  ي  اقتصادي ها شوكمطالعات اثر 

مي )، امـا 21-38:  1388)، فخرايي و منصوري (23-46:  1382نژاد ( مطالعات زراء
 1)، زراء نـژاد و همكـاران  53-65: 1392)، روشن و همكاران (91-110: 1390( و درباني

، در رابطــه بــا درآمــد و مصــرف )311-318: 2013( 2)، يــزدان وســينا72-65: 2011(
هاي كينـزي، فريـدمن يـا آنـدو وموديگليـاني اسـت. در ايـن         ه از مدلخانوارها با استفاد

هاي مختلف اقتصاد سنجي از قبيل (روش حـداقل مربعـات   و تكنيك ها روش مطالعات از
هـاي  ) و مـدل خـود توضـيح بـا وقفـه     VECM( 4)، مدل تصـحيح خطـا  OLS( 3معمولي

) براي برآورد ميل نهايي به مصرف استفاده شده و نتايج متفـاوتي نيـز   ARDLگسترده (
 حاصل شده است. 

) بـا  1390ي مخارج دولت، رضـايي پـور و خونـدابي (   ها شوكدر زمينه بررسي اثر  
ي مـالي ناشـي از   ها شوكتأثير) ARDLاستفاده از تكنيك خود توضيح با وقفه گسترده (

ي ركود و رونـق را  بررسـي   ها هدورصرف خصوصي در ي دولت بر ما ارانهافزايش مخارج ي
مثبت اسـت. ايجـاد    ها شوكاثر اين  بلندمدتكه در  دهد يمنشان ها  آن جينتاند و ا هكرد

 .دهد يمكاهش  مدت كوتاهي منفي مصرف بخش خصوصي را در ا ارانهي يها شوك
) و ARDLگســترده (  از مــدل خــود توضـيح بــا وقفــه  ،)1391صـمدي و ســيدي ( 

مصـرف خصوصـي   مخـارج دولتـي بـر     براي بررسـي اثـر   1386 -1338 هاي سالانه هداد
افزايش هر دو دسته مخـارج بـه افـزايش     مدت كوتاهند كه در ا هاستفاده كرده و نشان داد
مدت افزايش ايـن دو مخـارج اثـر همـديگر را بـر       ولي در بلند ،مصرف خانوار منجر شده
ي سـري زمـاني   ها با استفاده از تكنيك ،)1392(پور  كند. اشرفي مصرف خانوار خنثي مي

                                                           
1. Zarra-Nezhadet al. 
2. Yazdan and Sina 
3. Ordinary Least Squares 
4. Vector Error Correction Model 
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به بررسي اثر متغيرهاي مخارج دولت، ماليات، توليد واقعي، حجم نقـدينگي حقيقـي بـر    
) پرداختـه اسـت.   1388-1354شاخص ميزان مصرف بخش خصوصي براي دوره زماني (

 بيانگر اثر مثبت اين متغيرها بر مصرف بخـش خصوصـي اسـت (بـه     مدهنتايج به دست آ
استثناي متغير ماليات بر درآمد شخصي، كه اثر منفي بر ميزان مصرف بخـش خصوصـي    

 دارد).  
ي مخـارج دولتـي بـر    گـذار تأثيربه بررسـي ميـزان    ،)2012( 1قاسم پور و همكاران

. ايـن  انـد  پرداختـه ) ، 2010 -1965مصرف بخش خصوصي در ايران براي دوره زمـاني ( 
رونـق و ركـود و    دورانپرسكات براي تعيين  -دريكمحققان با استفاده از روش فيلتر هو

) به ايـن نتيجـه   ARDLتخمين مدل با استفاده از تكنيك خود توضيح با وقفه گسترده (
ي مالي ناشي از افزايش مخارج دولت بـر مصـرف   ها شوك، اثر بلندمدتكه در  ،ندا هرسيد

فقـط در   ها شوكين ، اثر امدت كوتاهركود و رونق مثبت است، اما در  دورانخصوصي در 
 .باشد ميدوران ركود مثبت 

توان استنباط كرد كه بيشتر انجام شده خارجي و داخلي ميبندي مطالعات  جمع از
درآمـد بـر مصـرف خـانوار     مـي  شـوك موقـت و دائ   تأثيرتحقيقات انجام شده به بررسي 
نقدينگي و مخارج دولـت  كمتـر بـر مصـرف خـانوار      مي پرداخته و اثر شوك موقت و دائ

در ايران، مطالعه قابل توجهي درباره اثرات  شوك موقت  چنين هممورد توجه بوده است. 
هاي مهم اقتصـادي (از قبيـل درآمـد، مخـارج دولـت و نقـدينگي) بـر         بر مؤلفهمي و دائ

هـاي  متغيـر مـي  ئمصرف خانوارها انجام نشده است. در اين پژوهش اثر شوك موقت و دا
) BNنلسـون (  –گيري رويكرد تجزيه سري زماني بـوريچ  كار به فوق بر مصرف خانوارها با

 هـا  شوكبراي تجزيه  -باشدزدايي ميي روندها روش كه رويكردي قوي نسبت به ساير –
 بلندمـدت و  مـدت  كوتـاه اثـر    ARDLو موقت استفاده شده، سپس از تكنيك مي به دائ
مطالعـه  تـاكنون  شود. فوق بر مصرف خانوارها تخمين و تحليل مي هايي متغيرها شوك

 شود. در اين باره در ايران انجام نشده و نوآوري اين پژوهش محسوب ميقابل توجهي 
 

 روش تحقيق -3
ي هـا  روش عنوانبا رويكردهاي مختلفي براي جدا كردن روند و چرخه سري زماني 

 -)،  فيلترينگ بانـد HP )1997 2هودريك و پرسكاتزدايي آماري وجود دارد. فيلتر  روند

                                                           
1. Kassaipour et al. 
2. Hodrick and Perscott filter 
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) از جمله رويكردهاي مرسوم BQ )1989  :673-655 2و روش بلانچارد و كوا PN 1پس
 بودن نقش نظريات اقتصادي در اسـتخراج  وجه مشترك سه روش فوق، كمرنگ هستند.
ي بـوده  ) داراي مباني نظري قوBNنلسون ( -اما رويكرد بوريج  ،هاي تجاري است چرخه

ي العـات گونـاگون  هاي زماني نامانـا اسـت و در مط  تري براي تجزيه سريو  روش مناسب
در هـا   آن براي تجزيه سري زماني به اجزاي موقت و دائم، مورد استفاده قرار گرفته است.

تواند به دو جـزء تقسـيم   هاي زماني نامانا ميهر يك از سريكه ند ا همقاله خود نشان داد
شود و نامانـا  گفته ميمي به آن جزء دائ وكند مي پيرويكه از گام تصادفي گردد: جزيي 

است و جزء سيكلي كه نشانه جزء موقت آن است و بايد مانا باشد (شـيرواني و وبلراتـي،   
).  بنابراين در اين مطالعه جهت تجزيه سري زماني متغيرهـاي درآمـد خانوارهـا،    2009

) BNنلسـون (  -ر در اقتصاد ايران از رويكرد بـوريج  نقدينگي و خارج دولت براي اولين با
هـاي مـورد مطالعـه بـه اجـزاي موقـت و       ، بعد از تجزيه متغيراستفاده خواهد شد. سپس

و بلندمـدت بـر مصـرف     مـدت  كوتـاه  در  ARDLبا استفاده از تكنيكها  آن دائمي، اثرات
 گيرد.خانوارهاي ايراني مورد تخمين و تحليل قرار مي

و در آن   ه) ارائـه شـد  151-174: 1981رويكرد ابتدا توسط  بـوريج و نلسـون (  اين 
بدين معنـي كـه    ،به هم وابسته هستند ها شوكو موقت مي شود كه اجزاي دائ فرض مي

برابـر اسـت بـا رونـد (سـطح      مـي  آينـد. جـزء دائ   دست مي روند و چرخه از يك شوك به
هـاي   سيكل) از اخـتلاف بـين داده  بيني شده بلندمدت) سري زماني و جزء موقت ( پيش

 ). 219-245:  2013، 3آيد (بروانينگ و اژرناس به دست ميمي واقعي و جزء دائ
) نامانا است، اما تفاضل مرتبه اول اين فرايند تصادفي ytشود سري زماني (فرض مي

)zt yt-yt-1 ــي ــا م ــن ) مان ــد. در اي ــاني   باش ــري زم ــورت س ــانگين و (ص ) داراي مي
) را تـوان  (  ) مـي 1938( 4اتوكوواريانس در طول زمان ثابت است. براساس تجزيه والـد 

 زير نوشت: صورت به
)1( t t tz ��� � � �  

به ترتيب عبارت از ميانيگن ثابت بلندمدت، مقدار ثابت و جـزء   ، ،  كه در آن 
است. كليد اساسي در تجزيه سـري   σاخلال ناهمبسته و داراي توزيع تصادفي واريانس 

براسـاس    بينـي مقـادير آتـي     نلسون اين است كـه  پـيش   -) در روش بوريجزماني (
كه اين كـار بـه مـا جهـت      طوري هب ،گيرد) صورت ميt) در طول زمان (مقادير جاري (

                                                           
1. Band and Pass 
2. Blanchard and Queh 
3. Browning& Ejrnaes 
4.Wald Decomposition  
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گيري اجزاي سيكلي سري زمـاني مـدنظر،    تعيين روند زماني قطعي و از اين طريق اندازه
 t در طي زمـان    ) به شرط مقاديرyt+kبيني ( كند. با فرض اينكه مقادير پيشكمك مي

 شود:   صورت زير نوشته مي هب
)2( � � � �t k t t

ŷ k E y ,...., ,y y� 	
� 1 

)3( � �t t tE z ,...., ,...,z z� �� 1 1 
)4( � �t t t t tˆ ˆ ˆ ˆy z ( ) z ... z ... z (k)� � � � � � �1 2 
از مشـاهدات مـنظم   اي  يك سري زمـاني دنبالـه  ها   )كند كه ( ين رابطه بيان ميا
 بينـي  توان نشان داد كه مقـادير پـيش   حال از رابطه زير به آساني مي ها است.  )( شده

 ) برابر است با:tدر زمان ( 
)5( � �t i t i tẑ i ...� 	���� � �� � �1 1 

)6( j t j
j

,...



� 	
�

� � � � �� 1
1

  

 ،باشـد مـي  ) نامعلوم است، امـا از سـوي ديگـر    از آنجا كه توزيع (
 زير خواهد بود: صورت به بيني مقادير آتي )، تابع پيش4) در (6بنابراين با جايگذاري (

)7( � �
k k

t t i t i tŷ k K y 	
� 
 � 


� � � � � � � � �� � � �� � � �
� � � �
� � 1
1 1

    
تـابع خطـي از    صـورت  بـه توان  را مي  بيني سري  مقادير پيش ،)7رمبناي رابطه (ب

شيب خط روند و سطح روند كه داراي ماهيت تصادفي اسـت، نوشـت. بـوريج و نلسـون     
)BN(،  آيـد كـه    دست مـي  نامند كه زماني به يا روند ميمي جزء دائ عنوان بهاين سطح را

عبارت ديگر، روند برابر با  كم شده باشد. به بيني سري  ) از مقادير پيشمقدار شيب (
شـده متغيـر سـري زمـاني      بيني  تغييرات پيشمي علاوه مجموع تما ) بهمقدار جاري (

 ) نشان داده شده است:  9) يا (8طور كه در رابطه ( است. همان

)8( t t i t tŷ y ...
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از گام تصادفي با مي اثبات اين نكته كه جزء دائ منظور به ،)1981وريج و نلسون (ب
) 9گيري مرتبه اول در رابطه ( دهند كه با تفاضل كند، نشان مي مي پيرويجزء رانش 

 خواهيم داشت: 
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 آيد: زير در مي صورت به) 9ه اين رابطه در مقايسه با رابطه (ك

)11( t t i ty y
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0

� �0 1 

داراي فراينـد    ytمي بنابراين جزء دائ ،سريالي تصادفي است طور به εtز آنجايي كه ا
)هـاي خـود ناهمبسـته     و نوفـه  گام تصادفي با جزء رانش برابر بـا   λi

∞
0 )εt   اسـت. در

جـزء   صـورت  به)، ) و مقادير جاري (y(مي تفاوت بين جزء دائ ،)11) و (10روابط (
 شود: سيكلي (موقت) در نظرگرفته مي
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- دهند بدون درنظر گرفتن روند تصادفي سري زماني، چرخه بوريج وابط بالا نشان مير
زماني در طول زمان بوده و جزء ) برابر با مجموع تغييرات انتظاري سري BNنلسون (

 سري زماني همان روند تصادفي است.مي دائ
 

 مدل تحقيق ها و معرفي داده -4
ي متغيرهاي اقتصادي درآمد، نقدينگي و مخـارج  ها شوك تأثيرهدف از اين تحقيق 

بر مخارج مصرفي خـانوار در اقتصـاد ايـران طـي     مي دولت به تفكيك اجزاي موقت و دائ
هـاي زمـاني    هـاي سـري   باشد. براي اين منظور ابتـدا داده  مي 1353-1393دوره زماني 

متغيرهاي نقدينگي و  مخارج دولت از پايگاه اطلاعات سري زماني بانـك مركـزي ايـران    
آمـارگيري  هـاي مربـوط بـه     داده چنـين  هـم براي دوره زماني مزبور استخراج شده است. 

آوري شـده و   هزينه و درآمد خانوارها كه توسط مركـز آمـار ايـران در همـان دوره جمـع     
باشد. در اين پژوهش از آمار سالانه متغيرهاي فوق و هزار ريال مي برحسبها  همه متغير

در ابتدا از آزمون ريشه واحد ديكـي  استفاده شده است.  1383براساس قيمت ثابت سال 
شـود.   افته براي بررسي وضعيت مانايي بودن متغيرهاي الگـو اسـتفاده مـي   ي فولر تعميم -

) كه در قسـمت قبلـي   BNنلسون ( -سپس از رويكرد تجزيه و تحليل سري زماني بوريج 
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 و از تكنيـك   بـه اجـزاي موقـت و دائـم     هـا  شـوك تجزيـه  منظـور   بهمعرفي شده است، 
ARDLطور  شود. همان وار استفاده ميبر مخارج مصرفي خان ها شوكبرآورد اثر اين  براي

) سري زماني را به اجـزاي موقـت   BN، بوريج و نلسون (كه در قسمت قبلي مشاهده شد
 : اند هزير تجزيه كرد صورت به(مانا) و اجزاي دائم (نامانا)  

)15( � � � �
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 شود: ) تبديل مي16) به رابطه (15گيري رابطه ( با يك بار تفاضل و
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=جزء موقت   )18( � � tL�� �

توان تغييـرات هـر يـك از     دهد كه توسط روش تجزيه مزبور مي اين رابطه نشان مي
را بـه دو   باشـد  مـي متغيرهاي الگو كه عبارت از درآمد خانوار، نقدينگي و مخارج دولـت  

ي موقـت  هـا  شـوك (تغييرات بلندمدت) و بخش ديگري شـامل  مي ي دائها شوكبخش 
كنيم. معادله تغييرات درآمـد   ) تجزيه كرد. از درآمد خانوار شروع ميمدت كوتاه(تغييرات 

 د:شو زير ارائه مي صورت بهتوسط روش تجزيه بوريج و نلسون 
� � � �logincomen t

tlogincome� � � � � � �11 1 1 
ي درآمد و يكسـري  ها شوك تأثيركند كه تغييرات درآمد تحت  اين معادله بيان مي

�) قـرار دارد. مدت كوتاههاي  ي موقت (پوياييها شوك � income� �11 تغييـرات بلندمـدت    1
�كنـد و   ، مـنعكس مـي  باشد مي درآمد خانوار را كه به دليل تغييرات خود درآمد �t

t� �1 
 موقت است.  مدت كوتاهبيانگر تغييرات 

 براي متغير مخارج دولت:
)20(  
     

� � � �loggovexpen t
tloggovexpen� � � � � � �13 1 1 

 براي متغير نقدينگي:
� � � �loggovexpen t

tlogmoney� � � � � � �14 1 1 
در مرحله بعدي، با توجه به مباني نظري و مطالعات تجربي ارائه شده در بخش دوم 

درآمـد خـانوار، نقـدينگي و     مـي  ي موقت و دائها شوكبررسي اثر  منظور بهاين پژوهش، 

)19( 

)21( 
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هـاي سـالانه    مخارج دولت بر كل مخارج مصرفي خانوارها مـدل زيـر بـا اسـتفاده از داده    
 صورت زير تصريح شده:    برازش شده و به

i

logcons c c logcycleincome c log trendincome c logcyclemoney
c log trendmoney c logcyclegovexpen c log trendgovexpen

� � � � �

� � ��
0 1 2 3

4 5 6
  )22( 

:  logcycleincome لگاريتم مخارج مصـرفي خانوارهـا،  logcons: كه در رابطه فوق: 
ــوك  ــاريتم ش ــد،    لگ ــت درآم ــوك logtrendincomeموق ــاريتم ش ــي دائ  : لگ ــد، م درآم
logcyclemoney  موقـت نقـدينگي،     : لگاريتم شـوكlogtrendmoney:  لگـاريتم شـوك  

 موقـــت مخـــارج دولـــت،  : لگـــاريتم شـــوكlogcyclegovexpenنقـــدينگي، مـــي دائ
logtrendgovexpenارج دولـت. ضـرايب   مخمي : لگاريتم شوك دائ،،،، ،  ،

مي درآمد، موقت نقدينگي، دائمي ي موقت درآمد، دائها شوكترتيب پارامترهاي اثرات  به
مخارج دولت بر مخارج مصرفي خانوارهـا اسـت   مي دائ  نقدينگي ، موقت مخارج دولت و 

، جملات خطا برآورد در مدل بـالا  μiعرض از مبدا مدل است و  كه بايد برآورد شوند. 
) محاسـبه  Eviews9) به كمك نـرم افـزار (  22ها در رابطه ( داده تمامي. لگاريتم باشد مي

آمدنـد،   هاي زماني تحقيق به دسـت   سريمي پس از اينكه اجزاي موقت و دائشده است. 
وقفـه  خودتوضيحي با چنـد  ) با استفاده از روش 22برازش الگوي تصريح شده در رابطه (

 گيرد.   ) انجام ميARDLتوزيعي (
 

 تخمين و تحليل مدل تحقيق -5
در اين قسمت، پس از آزمون مانايي متغيرهاي مورد مطالعه، به تجزيه سري زمـاني   

مـي  هاي  درآمد، نقدينگي و مخارج دولت به دو جـزء موقـت (سـيكل) و جـزء دائ    متغير
شـود. سـپس اثـرات     پرداختـه مـي   )BNنلسـون (  -(روند) با استفاده از رويكرد مرسـوم  

هاي فوق بر روي مخارج مصـرفي خانوارهـاي ايرانـي بـا     متغيرمي ي موقت و دائها شوك
 شود. برآورد مي ARDL(1گسترده ( كارگيري مدل خودتوضيح با وقفه به

د. براي انجام ايـن كـار از آزمـون    شو تغيرهاي مورد مطالعه بررسي ميابتدا مانايي م
شود. در اين آزمون فرضيه صـفر مبنـي بـر     ) استفاده ميADF( 2يافته تعميمفولر  -ديكي

                                                           
1  . Auto-Regressive Distributed Lag 
2. Augmented Dickey-Fuller test 
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) نشـان داده  1باشد. نتايج آزمون مانـايي متغيرهـا در جـدول (    وجود يك ريشه واحد مي
 شده است. 

 
 )ADF( نتايج آزمون ديكي فولرتعميم يافته .1 جدول

 متغيرها
 با يك بار تفاضل گيري  سطح متغيرها 

ي  آماره
ADF 

ي  آماره كينون مقادير بحراني مك
ADF 

وضعيت  كينون مقادير بحراني مك
ايستايي 1% 5% 10% 1% 5% 10% 

Loginco 
134/0-

]938/0[
621/3-943/2-610/2-911/2-

]05/0[ 
621/3-943/2-610/2-I )1(  

Logmoney
832/1-

]359/0[
610/3-938/2-607/2-605/3- 

]010/0[
610/3-938/2-607/2-I )1(  

Loggovexpe
459/1-

]543/0[
605/3-936/2-606/2-796/5- 

]000/0[
610/3-938/2-607/2-I )1(  

logcons 
604/0- 

]858/0[
605/3-936/2-606/2-216/5- 

]000/0[
610/3-938/2-607/2-I )1(  

 نتايج تحقيق: منبع
 

داري هستند. بـا توجـه    سطح معني اعداد داخل پرانتز معرفي  آماره) 1در جدول (
عبـارت ديگـر    آمده تمام متغيرهاي مورد بررسي در سطح مانا نيستند، به دست به نتايج به

 شوند. گيري مانا مي داراي ريشه واحد هستند و با يك بار تفاضل
توان از رويكـرد   مي  اند، لذا گيري مانا شده با توجه به اينكه متغيرها با يك بار تفاضل

مـي  ) جهت تجزيه لگاريتم سري زماني درآمد به اجزاي موقت و دائBNنلسون ( - جبوري
 استفاده كرد.  

نـد، بـرآورد   ا هآمـد  هاي زماني تحقيق به دسـت   سريمي حال كه اجزاي موقت و دائ
متغيرهاي اقتصادي مـورد مطالعـه بـر روي مخـارج مصـرفي      مي مدل اجزاي موقت و دائ

براي مدل در رابطـه زيـر    ARDLبا توجه به روش برآورد، فرم  .گيرد خانوارها صورت مي
 ارائه شده است: 

)23( 
� �

i

logcons c c logcons c logcycleincome
c log trendincome c cyclemoney c log trendmoney
c logcyclegovexpen c log trendgovexpen

� � 	 �

� � �

� � ��

0 1 2
3 4 5
6 7

1
 



  ... هاي اقتصادي بر مصرف خانوارها در ايران بررسي اثر شوك   959

بيـزين   -تعيين تعداد وقفه بهينه متغيرها در اين مدل با اسـتفاده از معيـار شـوارتز   
آزادي صورت گرفتـه اسـت. نتيجـه تخمـين معادلـه      ي  درجهجهت جلوگيري از كاهش 

 ) ارائه شده است. 2در جدول ( ARDL) به روش 23(
 

 ARDL)1.0.0.0.0( مدت كوتاهنتايج برآورد مدل پوياي  .2 جدول
 سطح احتمال آمارهtي  آمارهخطاي استاندارد ضرايب مدل

 238/0 07/0 985/2 005/0 
 579/0 138/0 167/4 003/0 
 569/0 120/0 720/4 001/0 
 181/0 149/0 219/0 232/0 
 131/0 051/0 567/2 015/0 

 176/0- 730/0 241/0- 810/0 
 248/0- 090/0 747/2- 010/0 

C 367/4 189/1 672/3 001/0 
R2= 99/0             D.w= 54/1        F= 2/6031     )0000/0(  

 ي آزمون آماره هاي تشخيصآزمون
 )892/2( عدم خودهمبستگي

)072/0( 

 )319/0( همساني واريانس
)961/0( 

وجود توزيع نرمال پسماندهاي
 رگرسيون

)103/0( 
)949/0( 

آزمون بررسي تصريح درست 
 مدل

)497/1( 
)231/0( 

 نتايج تحقيق: منبع   
 

شود كه ضريب وقفه اول  متغير مخارج مصـرفي   )، مشخص مي2با توجه به جدول (
كند كـه بـه ازاي يـك     دار است و بيان مي معني 95مثبت و در سطح اطمينان  ،خانوارها

  t+1مخـارج مصــرفي خانوارهـا در دوره   ،tدرصـد افــزايش در مخـارج مصــرفي در دوره   
كـه ايـن نتيجـه سـازگار  بـا نظريـه مصـرف هـال و          ،يابـد  ميافزايش  238/0ي  اندازه به

مقادير فعلي (جـاري)   برحسبتواند  آتي نيز مي  كه مصرف دوره ،) است1982ميشكين (
دار  درآمد معنـي مي ي دائها شوكمصرف و درآمد جاري توضيح داده شود. ضريب متغير 
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دار و مثبت است  نيي موقت درآمد معها شوكضريب متغير  ،و مطابق انتظار مثبت است
دهد كه به دليل محدوديت  كه ديدگاه دسته سوم ادبيات مباني نظري درآمد را نشان مي

ي موقـت قـرار   هـا  شـوك  تـأثير انداز احتياطي مصرف كل خانوارها تحت  نقدينگي يا پس
  ضريب شـوك  كه درحالي ،دار و مثبت است نقدينگي معنيمي دائ  گيرد. ضريب شوك مي

 ،ي موقت مخارج دولت منفيها شوكدار نيست. ضرايب  اما معني ،مثبت ،موقت نقدينگي
دار اسـت كـه ايـن     مخارج دولت منفي و معنيمي دائ دار نيست و ضريب شوك  اما  معني

دهـد كـه    بالاي مدل برآورد شده نشان مي نتيجه با مدل ريكاردويي  همخواني دارد. 
اسـاس  دهنـد. بر  توضيح مـي ابسته را از تغييرات متغير و 99/0متغيرهاي توضيحي مدل 

كـه نشـانگر عـدم وجـود      ،است 2نزديك به مقدار  D.Wاتسون و -دوربيني  آمارهمقدار 
) در مدل برازش شـده، فرضـيه صـفر بـودن     (ي  آماره. باشد ميخودهمبستگي در مدل 

 درسـتي كند. در مرحله بعـدي، بـراي اطمينـان از    همزمان را رد مي طور بههمه ضرايب 
هـا   ين آزمـون ا) نتايج 2د. در جدول (وش ميهاي تشخيص انجام  آزمون ،مدل برآورد شده

جهت تشـخيص وجـود و يـا     1بريوش گادفري همبستگي خود ي آزمون آماره است. آمده 
  آمـاره معنـاداري ايـن    بـوده و حـداقل سـطح   ) 892/2(عدم وجود خودهمبستگي برابـر  

بـا   درصـد و مقايسـه آن   5رفتن سطح خطاي به دست آمده است. با در نظر گ) 072/0(
پذيرفتـه   حداقل سطح معناداري، فرضـيه صـفر مبنـي بـر عـدم وجـود خودهمبسـتگي       

تشـخيص واريـانس همسـاني     منظـور  به 2همساني واريانس وايت ي آزمون آمارهشود.  مي
كـه در نتيجـه فرضـيه     ،بوده) 961/0(و حداقل سطح معناداري نيز ) است 319/0برابر (
بـراي   3بـرا -جـارك  ي آزمـون  آمـاره . مبني بر واريانس همساني را ميتوان پـذيرفت صفر 

 حداقل سطح معناداري اين آماره) و 103/0(پسماند برابر  تشخيص توزيع نرمال جملات
حداقل سطح معناداري، فرضيه صفر مبنـي   دست آمده است كه با مقايسه با به )949/0(

بـراي   4رسـت  -رمـزي  ي آزمـون  آمـاره شود.  مي بر توزيع نرمال جملات پسماند پذيرفته
 )231/0( حداقل سطح معناداري اين آمـاره ) و 497/1(برابر بررسي تصريح درست مدل 

درسـت  حداقل سطح معناداري، فرضيه صفر مبني بر  دست آمده است كه با مقايسه با به
 شود. پذيرفته ميبودن مدل 

 

                                                           
1. Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test. 
2. Heteroskedasticity Test: White 
3. Jarque-Bera 
4. Ramsy-Rest 
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 آزمون همجمعي -5-1
مــدل تخمــين، بــه تشــخيص رابطــه بلندمــدت بــين  درســتيپــس از اطمينــان از 

و آزمون بانـد اسـتفاده    tي  آمارهشود. براين منظور از آزمون  متغيرهاي مدل پرداخته مي
بـراي   در رابطـه زيـر    t ي  آمـاره  ،)3شود.  با توجه به نتايج برآورد مدل در جـدول (  مي

 گيرد:بررسي رابطه بلندمدت مورد استفاده قرار مي
/t

/
	

� � 	
0 23 1 110 07  

) كـه آن توسـط   -56/4از مقـدار بحرانـي آن (   tي  آمـاره آمده بـراي   مقدار به دست
شـود و رابطـه    بنابراين فرضيه صفر رد مي ،بيشتر است ،همكاران محاسبه شده بنرجي و

 بلندمدت بين متغيرهاي مدل وجود دارد.  
 ده است:) نمايش داده ش3علاوه بر اين نتايج آزمون باند در جدول (

 
 نتايج آزمون همگرايي باند .3جدول 

ي  آماره مدل
F 

 Fي  آمارهمقادير بحراني 
1% 5% 10% 

)0(I I )1(  )0(I I )1(  I )0(  I )1(  
 06/3 95/1 39/3 22/2 4/1 79/2 1456/3مدل 

 نتايج تحقيق: منبع 
 

بلندمـدت   در روابط تعادلي Fي  آمارهتوان استنباط كرد كه  براساس اين جدول مي
 درصـد   10درصـد و   5 سطوح بحرانياز مقدار متغير وابسته و متغيرهاي توضيحي مدل 

 ،شـود  دهد كه رابطه بلندمـدت بـين متغيرهـا تأييـد مـي      ت كه اين نشان مياس تر بزرگ
 ARDL بـا اسـتفاده از روش  ) 23لـه ( در ادامه به تخمين ضرايب بلندمدت معادبنابراين 

 شود.   پرداخته مي
دهد كـه هـر دو    ) نشان مي4مربوط به تخمين مدل در بلندمدت در جدول (نتايج  

دار هستند. مقـدار ايـن ضـرايب     درآمد مثبت و كاملاً معنيمي موقت و دائ  ضريب شوك
مدت افـزايش   دوره كوتاهها  آن كه نسبت به مقدار باشد. مي 74/0و 76/0ترتيب برابر با  به

 دار است.   نقدينگي نيز مثبت و كاملاً معنيمي ي دائها شوكيافته است. ضريب لگاريتم 
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 ARDLنتايج برآورد رابطه بلندمدت مدل  .4 جدول
 احتمال t آمارهانحراف معيار ضرايب متغير
Log 

Cycleincome 760/0 138/0 483/5 000/0 
log 

Trendincome 747/0 110/0 790/6 000/0 
log 

Cyclemoney 238/0 201/0 182/1 246/0 
Log 

Trendmoney 172/0 076/0 543/2 016/0 
log 

Cyclegovexpen 231/0- 953/0 24/0- 809/0 
log 

Trendgovexpen 326/0- 125/0 60/2- 014/0 
C 738/5 73/1 30/3 002/0 

 نتايج تحقيق: منبع
 

يافتـه   كاهش مدت كوتاهكه در مقايسه با مقدار آن در است. 172/0مقدار اين ضريب برابر 
است. ضرايب لگاريتم متغيرهاي شوك  موقت نقدينگي  و شوك مخارج دولت به ترتيب 

و ضـريب لگـاريتم شـوك     دار نيسـت  باشد و از لحاظ آماري معني مي -231/0و  238/0
در مي دهد اگر شوك دائ كه نشان مي استدار  و معني -326/0مخارج دولت برابر مي دائ

ايش مخـارج دولـت شـود، مخـارج مصـرفي خانوارهـا كـاهش        مخارج دولت منجر به افز
يابد. اين نتيجه با تئوري دور تجاري نئوكلاسيكي انبساط مخارج دولت، مبني بـر اثـر    مي

) 1993( 1دولت بر مصـرف خانوارهـا كـه توسـط باكسـتر و كينـگ      مي منفي مخارج دائ
) و 2009( 3هـورواث )، 2004( و همكاران 2مطرح شده است، سازگاري دارد و نتايج گالي

) در مورد ايران، اين موضوع 2012( ) و نتايج قاسم پور و همكاران2010( 4دي الكساندر
  كند.را تأييد مي

 
 ) ECMتحليل معادله تصحيح خطا ( -5-2

 است. 24معادله  صورت بهالگوي تصحيح خطا مربوط به مدل 

                                                           
1. Baxter and King 
2  . Gali et al. 
3. Horvath 
4. Dalessandro 
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� �
d log cons dc c d log cycleincome c d log trendincome dc log cyclemoney
dc log trendmoney dc logcyclegovexpen dc log trendgovexpen ECM

� � � � �

� � � 	
0 1 2 3

4 5 6 1
)24(    

 ) ارائه شده است. 5د الگوي تصحيح خطا در جدول (ضرايب مربوط به برآور
 

 نتايج برآورد معادله مدل تصحيح خطا .5جدول 

 مدت كوتاهتخمين ضرايب  متغير
 احتمالtي  آماره انحراف معيار ضرايب

d(logcycle 
income) 579/0 138/0 167/4 003/0 

d(logtrend 
income) 569/0 120/0 271/4 000/0 

d(logcycle 
money) 181/0 149/0 219/1 232/0 

d(logtrend 
money) 131/0 051/0 567/2 015/0 

d(logcycle 
govexpen) 176/0- 730/0 241/0- 810/0 
d(logtrend 
govexpen) 248/0- 090/0 747/2- 010/0 
ECM(-1) 761/0- 07/0 515/9- 000/0 

 نبع: محاسبات تحقيقم
 

مدت مدل را به همراه بخـش   هاي بلندمدت و كوتاه )، نتايج برآورد پويايي5جدول (
بـا   مـدت  كوتـاه هـاي   دهد. در سمت راست جدول، پويايي تصحيح خطا مربوطه نشان مي
) ارائه شده است. نتايج برآورد مدل تصحيح خطا ECM(-1)ضريب تصحيح خطا با وقفه (

و  باشـد  مي 761/0دار و  منفي و معني ،)ECM(-1)ضريب تصحيح خطا ( كند كه بيان مي
) 76/0دهد كه در صورت وارد شدن شـوك و انحـراف از تعـادل، در هـر دوره (     نشان مي

مخارج مصرفي خانوارها براي رسيدن به تعادل بلندمـدت   مدت كوتاهدرصد از عدم تعادل 
 شود.   تعديل مي

ي موقـت و  ها شوكاز ها مخارج مصرفي  اهميت بررسي كشش با توجه بهدر نهايت 
ايـن امكـان را فـراهم    Eviews9 دار مـدل، نـرم افـزار     متغيرهاي توضيحي معنـي مي دائ

ي متغيرهـاي توضـيحي محاسـبه    ها شوكد كه متوسط كشش مصرف خانوارها از كن مي



 1397 زمستان،  4 ي ،  شماره53ي  تحقيقات اقتصادي / دوره   964

ي مزبـور در جـدول   هـا  شوكشود. نتايج محاسبه كشش متوسط مصرف كل خانوارها از 
 اند.   ) ارائه شده6(

 
 كشش متوسط مخارج مصرفي خانوارها از متغيرهاي توضيحي مدل .6 جدول

 كشش متوسط متغير
 236/0 

 009/0- 
 574/0 
 E 
 087/0 

 E 
 189/0- 

 نتايج تحقيقمنبع: 
 

ضريب كشش متوسط مخـارج مصـرفي خانوارهـا از وقفـه اول      ،)6براساس جدول (
مـي  است. كشش متوسط مخارج مصرفي خانوارهـا از شـوك درآمـد دائ    23/0خود برابر 

موقت درآمـد كـه    كه از كشش متوسط مخارج مصرفي از شوك  ،درصد است 57/0برابر 
نقدينگي برابـر  مي ز شوك دائمتوسط مخارج مصرفي خانوارها ا ، از كشش -009/0برابر 
 .باشد مياست، بيشتر  -189/0مخارج دولت برابر مي از شوك دائ و 087/0

 
 گيري نتيجه -6

ي متغيرهـاي درآمـد، نقـدينگي،    هـا  شـوك اثر  ه است تادر مطالعه حاضر تلاش شد
 1353-1393مصرفي كل خانوارهـا در ايـران طـي دوره زمـاني      مخارج دولت بر مخارج

تجزيـه سـري   منظـور   به) BNنلسون ( -گيرد. در ابتدا از رويكرد بوريج  قرارمورد بررسي 
سپس مدل ارائه شـده   به اجزاي موقت و دائم استفاده و زماني تك تك متغيرهاي مزبور

 .) برآورد شده استARDLتوسط تكنيك (
مـدت و بلندمـدت بـين     دهد كه روابـط كوتـاه   ز برآورد مدل نشان مينتايج حاصل ا

مـي  دائ  درآمد خـانوار، شـوك  مي ي موقت و دائها شوكمتغير مخارج مصرفي خانوارها و 
 ه استكه مطرح شدطور نقدينگي در ايران وجود دارد. همانمي مخارج دولت و شوك دائ
دار بـر   رآمد اثـر مثبـت و معنـي   دمي ي دائها شوك ،فريدمنمي مطابق فرضيه درآمد دائ
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درآمد منجـر بـه   مي ديگر، افزايش دائ عبارت بهج كل خانوارهاي ايراني داشته است. مخار
خلاف فرضـيه فريـدمن شـوك موقـت     وارها شده است. امـا بـر  مصرف خانمي افزايش دائ

وان ت كه اين اثر را مي ،دار بر مخارج مصرفي خانوارها داشته است درآمد اثر مثبت و معني
انـدازهاي احتيـاطي خانوارهـا     و يا كاهش پس مدت كوتاهدليل محدوديت نقدينگي در  به

د كـه ميـل نهـايي    ده ـ يوسط مخارج مصرفي از درآمد نشـان م ـ جستجو كرد. كشش مت
ديگر، خانوارهاي ايرانـي   عبارت بهبيشتر است.  نسبتاًمي مخارج مصرفي از درآمدهاي دائ

كننـد و در نتيجـه   شـان تنظـيم مـي    ميبناي درآمد دائبيشتر الگوي مصرفي خود را بر م
 كنند.درآمد، رفتار مصرفي خود را تعديل ميمي ي دائها شوك

ي مخـارج دولـت بـر مصـرف خانوارهـاي ايرانـي، ضـريب        هـا  شوكدر ارتباط با اثر 
دار بـر مخـارج مصـرفي خانوارهـا نداشـته و       معنـي  تـأثير ي موقت مخارج دولت ها شوك

هـا   آن دار بـر مخـارج مصـرفي    منفي و معني تأثيرمخارج دولت مي ي دائها شوكضريب 
دهنده ايـن واقعيـت اسـت     مدت و بلندمدت نشان داشته است. مقدار اين ضريب در كوتاه

ايـن   در مخارج دولت، مصرف كل خانوارها كاهش يافته اسـت. مي ازاي تغييرات دائ  كه به
كننـد  خانوارها به آينده توجه مي كه هاي استاندارد نئوكلاسيكي مدلبيني  نتيجه با پيش

بايسـت در  اي مصرف خود هسـتند و ماليـاتي را كـه مـي    كردن بين دورهدنبال بهينه و به
ديگـر، در نتيجـه افـزايش مخـارج      عبـارت  به دارند، سازگاري دارد. مدنظر آينده بپردازند

افـزايش ماليـات   شـان بـه دليـل    هاي آتيدولت، خانوارهاي ايراني انتظار دارند كه درآمد
كنند، اما اين اقدام به افزايش عرضه كارخود مي بنابراين، ،براي مدت طولاني كاهش يابد
را هـا   آن و درآمـد  اين حد نيست كه بتوانـد كـاهش ثـروت   افزايش در اشتغال و توليد تا 

هاي ادوار تجاري نئوكلاسيكي انبساط مخارج دولت، جبران كند و در نتيجه بررسي مدل
ي موقـت مخـارج   هـا  شـوك  امـا گيـرد.  قرار مي تأثيرمنفي تحت  طور بهمصرف خانوارها 

 كند.العمل چنداني در الگوي مصرف خانوارها ايجاد نمي دولت، عكس
دار بر مخارج مصرفي خانوارها  در  مثبت و معني تأثيرنقدينگي مي ضريب شوك دائ

مدت و بلندمدت داشته است، چراكه افزايش حجم پول، ميـزان نقـدينگي    ران در كوتاهاي
و  باشـد  ميها  آنمي يابد كه اين به معناي افزايش درآمد دائ را افزايش ميها  آن در دست

 يابد.   افزايش ميها  آن نتيجه آن تمايل به مصرف نزددر 
هـاي ايرانـي متـأثر از    دهـد مصـرف خانوار   مـي  طور كلـي، نتـايج تحقيـق نشـان     هب

ي حاصل از  تغييـر سياسـت پـولي    ها شوك تأثيرپولي و مالي دولت است و  يها سياست
باشـد.   (نقدينگي) و مالي (مخارج دولت) بر درآمد و مصرف خانوارها در ايران مشهود مـي 
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قرار دهـد.   تأثيرتواند از چند كانال، درآمد و مصرف خانوار را تحت تغييرات نقدينگي مي
هـاي نقـدينگي منجـر بـه افـزايش مصـرف در بخـش        مثال، كـاهش محـدويت   عنوان به

شود و اعطاي تسهيلات بـانكي، محـدويت نقـدينگي در دسـت خانوارهـا را      خصوصي مي
تواند از كانال بهره حاصـل از آن بـر   دهد. تغييرات حجم نقدينگي پول نيز ميكاهش مي

مالي انبسـاطي دولـت كـه منجـر بـه       يها سياست چنين هممصرف خانوارها مؤثر باشد. 
 بلندمـدت در افزايش  مخارج دولت شود، مخـارج خانوارهـاي ايرانـي را در    مي شوك دائ

ديگر، افزايش مخارج دولت در نهايت منجر به كـاهش مصـرف    عبارت بهدهد. كاهش مي
 د.شوخانوارها در ايران ميمي دائ

انداز ناشـي از  ي ايراني تمايل به پسر خانوارهابيشتطور خلاصه، با توجه به اينكه  به
انـداز و حتـي   شان توسـط پـس  افزايش موقت درآمد خود را دارند و كاهش موقت درآمد

مـالي و   يهـا  سياست)؛ بنابراين،  2012(قاسم پور و همكاران،  شوداستقراض جبران مي
هي در قابـل تـوج   تـأثير هاي موقت خانوارها را كه پولي انبساطي دولت بهتر است درآمد

كه مخارج ها  آنمي ندارد، هدف قرار دهد و اثري بر درآمد دائها  آنمي الگوي مصرف دائ
دهد، نداشته باشـد. دولـت بايـد بـا اتخـاد      قرار مي تأثيرتحت  بلندمدتشان را در دائمي
مخـارج    چنـين  هـم گذار بر نقدينگي پول و هاي مخرّب و اثر، از بروز شوكيدرستتدابير 

خانوارهـا را هـدف قـرار    مي ي فوق درآمد  و مصرف دائها شوكند، زيرا كخود جلوگيري 
 اثر منفي در الگوي مصرف  و رفاه خانوارها در ايران خواهد داشت.كه دهد و مي
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