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 چكيده

اين مطالعه، با استفاده از برآوردگر سيستمي بلاندل و باند در چارچوب روش گشـتاورهاي  
پذيري سيستم بـانكي   اي بر ريسك رقابت و الزامات سرمايهي  درجه تأثيريافته، به بررسي  تعميم

ي  درجـه دهـد كـه    آمده نشـان مـي   دست بهپردازد. نتايج  مي 1394تا  1385ي  دورهان طي اير
 ،دارد هـا  بانكپذيري  مثبت و معناداري بر ميزان ريسك تأثيررقابت در بازار سپرده با يك وقفه، 

د. در شو مي ها بانكپذيري  رقابت در بازار تسهيلات، منجر به كاهش ريسكي  درجهولي افزايش 
آمده حاكي از  دست به، نتايج ها بانكپذيري  گذاري نسبت سرمايه به دارايي بر ريسكتأثير مورد
ست. همچنـين، نتـايج   ها بانكپذيري  گذاري منفي و معنادار نسبت مذكور بر ميزان ريسكتأثير

، هـا  بانـك دهد كه افزايش نگهداري سرمايه به ازاي هر واحد دارايي توسط  اين مطالعه نشان مي
در اثر افزايش نسبت سـرمايه   ها بانكشود. كاهش سودآوري  ها مي كاهش سودآوري آن منجر به

 د. شو را سبب مي ها بانكپذيري  اي در كاهش ريسك ها، عدم كارايي الزامات سرمايه به دارايي آن
 JEL: G11، G21 ،G32 ،E44 ،C23 بندي طبقه

هـاي   نكي، رقابـت، داده اي، سيسـتم بـا   پـذيري، الزامـات سـرمايه    ريسك كليدي: هايواژ
 تابلويي

                                                            
 09123154382تماس:  ي ي مسئول، شماره نويسنده .*
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 مقدمه -1
بــراي  هــا بانــك ي ثبــاتي سيســتم بــانكي، مربــوط بــه انگيــزه يكــي از دلايــل بــي

 ي هاي پرريسك و افزايش ميزان ريسـك سـبد دارايـي ترازنامـه     گذاري در دارايي سرمايه
را داراي مسئوليت محدود هستند، تمام هزينه ورشكستگي  ها بانكهاست. از آنجا كه  آن

پـذيري دارنـد كـه از ديـدگاه      زيادي بـراي ريسـك   ي بنابراين، انگيزه ،شوند متحمل نمي
 متـأثر . از آنجا كه ورشكستگي يـك بانـك عـلاوه بـر     باشد ميگذاران بيش از حد  سپرده

ي ديگـر  هـا  بانـك هـا و   گـذاران، بنگـاه   آسيب ديـدن سـپرده   سببساختن بانك مذكور، 
اجتمـاعي شكسـت بـانكي از زيـان      ي رود كـه هزينـه   معمول انتظار مـي  طور بهشود،  مي

بـيش از حـد    هـا  بانكپذيري  مستقيم صاحبان بانك بيشتر باشد. بنابراين، ميزان ريسك
 اجتماعي است.  ي بهينه

هاي بازاري، عملكرد رقابـت را در   موضوع ديگر اين است كه وجود برخي از شكست
مبهمي ميـان افـزايش رقابـت در    ي  طهرابكند و به  صنعت بانكداري با اختلال مواجه مي

هـا، منجـر    سيستم بانكي و دستاوردهاي رقابت، مانند افزايش كـارايي و كـاهش هزينـه   
اند كه رقابت ممكـن   شود. در اين راستا، برخي از مطالعات نظري و تجربي نشان داده مي

 را افزايش دهد. ها بانكپذيري  ريسك ي است انگيزه
الا اين است كه سيستم بانكي نياز به مقرراتي دارد كـه  هاي ب اشارات ضمني ديدگاه

ميـان رقابـت و   ي  رابطـه را محدود كنـد و بـه اصـلاح     ها بانكپذيري بيش از حد  ريسك
پذيري بانكي بپردازد. در بسياري از مطالعـات نظـري و تجربـي نشـان داده شـده       ريسك

را  هـا  بانكپذيري  ريسك ي تواند انگيزه اي، مي است كه مقررات مربوط به الزامات سرمايه
 پذيري بانكي بپردازد.   مخرب رقابت بر ريسك تأثيركاهش دهد و به اصلاح 

، حاكي سو ي انجام شده در خصوص وضعيت صنعت بانكداري ايران، از يكها بررسي
؛ 1393از كاهش قدرت بازاري در شبكه بانكي كشور از اوايـل دهـه هشـتاد (احمـديان،     

ديگر، بيانگر بيشتر بودن نسبت مطالبـات غيرجـاري بـه     سوياز ) و 1392چي،  پوستين
المللي  پذيري) نسبت به هنجارهاي بين يكي از معيارهاي ريسك عنوان بهكل تسهيلات (

هشتاد است (نيلـي و محمـودزاده،    ي دوم دهه ي و روند صعودي نسبت مذكور طي نيمه
توسط  ها بانكاي  امات سرمايههاي مختلف مربوط به الز ). همچنين، ابلاغ بخشنامه1393

، 1382اعتباري،  مؤسسات و ها بانك پايه سرمايهي  نامه (آيين 1382بانك مركزي از سال 
و  1966، مـب/ 1382ي دولتـي)،  هـا  بانـك ( كفايـت سـرمايه   ي  نامـه  ؛ آيـين 1911مـب/ 
)، بيـانگر توجـه   1967، مـب/ 1382ي غيردولتـي)،  هـا  بانـك  كفايت سرمايه (ي  نامه آيين
 ست. ها بانكاي  ان پولي به وضعيت سرمايهگذار تسياس
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رقابت ي  درجه تأثيربا توجه به مطالب مطرح شده، هدف اصلي اين مطالعه، بررسي 
باشـد و بـه ايـن     پذيري سيسـتم بـانكي ايـران مـي     اي بر ميزان ريسك و الزامات سرمايه

ات ميزان سرمايه و تغيير ها بانكرقابت ميان ي  درجهدهد كه تغييرات  ت پاسخ ميسؤالا
دارد. قسمت دوم، به بررسي ادبيـات موضـوع    ها بانكپذيري  ي بر ريسكتأثيرها، چه  آن
شناسي تحقيق و نتايج بـرآورد مـدل را    پردازد. قسمت سوم و چهارم به ترتيب، روش مي

بنـدي و ارائـه پيشـنهادات خواهـد      دهد و قسـمت پايـاني، بـه جمـع     مورد بحث قرار مي
 پرداخت.  

 
 دبيات موضوعا -2

ميـان رقابـت و   ي  رابطـه شـده در خصـوص    اين قسمت، به بررسي مطالعات انجـام 
پـذيري   اي بـر ميـزان ريسـك    ات الزامات سـرمايه تأثيرپذيري در سيستم بانكي و  ريسك

 پردازد.    مي ها بانك
 

 پذيري در سيستم بانكي رقابت و ريسك -2-1
پـذيري بـانكي    ابـت و ريسـك  بـين رق ي  رابطـه ي تئوريكي كـه بـه بررسـي    ها مدل

بينـي   پـيش  1اند. ديدگاه ارزش چـارتر يـا فرانشـيز    اند، به نتايج يكساني نرسيده پرداخته
كمتر است.  ها بانكپذيري  كند كه هرچه رقابت در سيستم بانكي كمتر باشد، ريسك مي

كننـد كـه زمـاني كـه      يان مـي ) ب2000( 3) و هلمن، موردوك و استيگليتز1990(2كيلي
 بيشتر است و در ها بانكبازاري در سيستم بانكي بيشتر باشد، سودهاي انحصاري قدرت 

بنـابراين،   ،فرصت بيشتري در پي خواهد داشت ي هزينه ها بانكهاي  نتيجه ورشكستگي
(مجموع ارزش حال سودهاي انتظاري حال و آينـده) در   ها بانكبالا بودن ارزش فرانشيز 

كنـد. در   ها عمـل مـي   پذيري بيش از حد آن ابل ريسكمانعي در مق عنوان بهاين شرايط، 
بـالقوه قـدرت    تـأثير كنند كه ادبيـات مـذكور،    مي مطرح) 2005( 4مقابل، بويد و نيكولو

ها در مدل نظري خـود نشـان    گيرد. آن گيرندگان ناديده مي را بر رفتار وام ها بانكبازاري 
ي بهـره وام  ها نرخدهد كه  را مياين فرصت  ها بانكدهند كه افزايش قدرت بازاري به  مي

ها ريسك بيشتري را  شود كه بنگاه مي سبببالاتر،  ي ي بهرهها نرخخود را افزايش دهند. 
                                                            
1. Chaeter / Franchise Value 
2. Keeley 
3. Hellman, Murdock & Stiglitz 
4. Boyd & De Nicolo 
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هـا چنـين    دهـد. آن  تقبل كنند و اين موضوع احتمال عدم بازپرداخت وام را افزايش مي
است از طريق  ي بهره بالاتر، ممكنها نرخنامند. همچنين،  مي 1اثري را، اثر انتقال ريسك

 2مـارتينز و رپولـو  د. گيرندگان با ريسك بالاتر شو وام اثر انتخاب معكوس، منجر به جذب
بـه    با دنبال كردن كار بويد و نيكولو، علاوه بر در نظر گرفتن اثر انتقال ريسك، ،)2010(

ي كه اين دو اثر در جهت مخـالف يكـديگر   طور بهپردازند،  مي 3سود ي معرفي اثر حاشيه
منجـر بـه افـزايش     هـا  بانكدهند كه اگرچه افزايش تعداد  ها نشان مي كنند. آن ل ميعم

پذيري كارآفرينان  شود و ريسك وام تعادلي در اقتصاد مي ي ميزان وام و كاهش نرخ بهره
ي هـا  نـرخ و  ها بانكديگر، افزايش تعداد  سوييابد، ولي از  از طريق اين كانال كاهش مي

دهـد و از آنجـا    كاهش مي ها بانكها را براي  اصل از بازپرداخت وامتر وام، درآمد ح پايين
هـا را جبـران كنـد، افـزايش      تواند بخشي از زيان عـدم بازپرداخـت وام   كه اين درآمد مي

 د.شو به افزايش ريسك شكست بانكي ميرقابت از اين طريق، منجر 
ايـن طـور   ري پـذي  مثبـت رقابـت و ريسـك   ي  رابطهعلاوه بر موارد فوق، طرفداران  

گيرنـدگان، قـادر    در فرايند ارتباطشان با وام ها بانككه در فضاي رقابتي، كنند  مطرح مي
هـا بـراي    آن ي هاي اطلاعـاتي كمتـري خواهنـد بـود. در نتيجـه، انگيـزه       به كسب رانت

، 5، آلن و گيـل 1993، 4يابد (بوت و گرين بام گيرندگان كاهش مي وام درستگري  غربال
كنند كه افزايش تمركز در بخـش   ) نيز بحث مي2000( 6كتورلي و پرتو). 2000، 2004

دهد كـه بـه تميـز     اين فرصت را مي ها بانكهاي اطلاعاتي، به  بانكي و كاهش عدم تقارن
 گيرندگان با كيفيت بالا و پايين بپردازند.  بحث ديگـر بـه ايـن موضـوع اشـاره      دادن وام

ي كمتـري باشـد،   هـا  بانـك متضمن تعداد  كند كه اگر يك سيستم بانكي متمركزتر، مي
پذيري كـل سيسـتم بـانكي     يابد و بنابراين، ريسك كاهش مي ها بانكنظارت بر  ي هزينه

ثبات، بـا   – )). در مقابل، طرفداران ديدگاه رقابت2000كاهش خواهد يافت (آلن و گيل (
تر است،  آساني كمتر ها بانكهاي بانكي متمركزتر با تعداد  اين ايده كه مديريت سيستم

معمول، در يك سيستم بانكي متمركز با تعـداد   طور بهكنند كه  ها بيان مي اند. آن مخالف
خواهد بود و با توجه به اينكـه انـدازه بانـك بـا      تر بزرگ ها بانك ي ي اندك، اندازهها بانك

تر  هاي بانكي مشكل مثبت دارد، مديريت اينگونه سيستمي  رابطههاي سازماني  پيچيدگي
                                                            
1. Risk-Shifting Effect 
2. Martinez & Repullo  
3. Margin Effect  
4. Boot & Greenbaum  
5. Allen & Gale 
6. Cetorelli & Pereto  
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 طـور  بـه كننـد كـه    مـي  مطرحثبات  –خواهد بود. علاوه بر اين، طرفداران ديدگاه رقابت 
ي كمتـري وجـود دارد و در ايـن شـرايط،     هـا  بانكي بانكي متمركز، ها كلي، در سيستم

بنـابراين،   ،هـاي بـانكي دارنـد    ان نگرانـي بيشـتري نسـبت بـه ورشكسـتگي     گذار سياست
بزرگ براي شكست يا بيش از حد مهم بـراي  بيش از حد " با عنواني ضمني ها سياست
ي را تـر  بـزرگ سوبسـيدهاي   هـا  سياستاز طريق اين  ها بانكشوند و  اجرا مي "1شكست

د شـو  هـا مـي   پـذيري آن  ريسك ي كنند و اين موضوع، منجر به تشديد انگيزه دريافت مي
 ).1999، 2(ميشكين

پـذيري   قابـت و ريسـك  ميان ري  رابطه ي در مطالعات تجربي انجام گرفته در زمينه
) در 2013( 3آمده است. سوئدارمونو، ماچروح و ترازي دست بهبانكي نيز نتايج گوناگوني 

 با وجودخود به اين نتيجه رسيدند كه افزايش قدرت بازاري در سيستم بانكي،  ي مطالعه
پذيري  شود، ولي ريسك مي ها بانكاينكه منجر به افزايش ميزان نگهداري سرمايه توسط 

تبـك، گـومز و    در حـالي كـه،   ،دهـد  ها را افزايش مـي  و احتمال ورشكستگي آن ها انكب
پـذيري   ي بـا قـدرت بـازاري بيشـتر، ريسـك     هـا  بانكند كه ا ه) دريافت2015( 4موديروس

نـد كـه قـدرت بـازاري     ا ه) نيز به اين نتيجـه رسـيد  2017( 5كمتري دارند. كوكي و ناسر
د. تبك، فازيو شو ها مي پذيري آن كاهش ريسك و ها بانكافزايش سودآوري  سبببيشتر، 

ميــان رقابــت و ي  رابطــهنــد كــه ا هخــود نشــان داد ي ) در مطالعــه2012( 6و كــاجوييرو
يي كه در شـرايط  ها بانكبه شكل غيرخطي است. به عبارت ديگر،  ها بانكپذيري  ريسك

يـك سـطح    يي كـه در هـا  بانـك كنند، نسبت به  رقابتي بسيار كم يا بسيار شديد كار مي
بـا   ،)2017( 7رقابت متوسط قرار دارند، از ثبات بيشـتري برخوردارنـد. لـروي و لوكـوت    

كـل   8تفاوت قائل شدن ميان ريسك هر بانك بـه صـورت فـردي و ريسـك سيسـتميك     
جداگانـه   طـور  بـه ند كه اگرچه افزايش رقابت، ريسك هـر بانـك را   ا هشبكه بانكي، دريافت

و  هـا  بانـك پـذيري   ميان رفتـار ريسـك   بستگي همت، دهد، ولي با كاهش رقاب كاهش مي
در  ،)2017( 9يابـد. لائـورا و شـافر    پذيري كل سيستم بانكي افـزايش مـي   متعاقبا ريسك

                                                            
1. Too Big or Too Important to Fail  
2. Mishkin  
3. Soedarmono, Machrouh & Tarazi 
4. Tabak, Gomes & Modeiros 
5. Kouki & Nasser 
6. Tabak, Fazio & Cajuero 
7. Leroy & Lucotte 
8. Systemic  
9. Laura & Shaffer 
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نـد.  ا هپـذيري بـانكي پيـدا نكـرد     معناداري ميان رقابت و ريسـك ي  رابطهخود،  ي مطالعه
 ـ  ه اسـت ) نيز در مطالعه خود به اين نتيجه رسـيد 1390طالبلو ( ا افـزايش قـدرت   كـه ب

 يابد.  ها كاهش مي پذيري آن ، ريسكها بانكانحصاري 
 

 پذيري بانكي آن بر ريسكتأثير  اي و الزامات سرمايه -2-2
ي كه شدت رقابت در بازار سـپرده و تسـهيلات   تأثيربرخي از مطالعات، با توجه به 

 ي د كـه قاعـده  ان ـ گذارد، به بررسي اين موضوع پرداخته پذيري بانكي مي بر ميزان ريسك
پـذيري   ميـان قـدرت بـازاري و ريسـك    ي  رابطهتواند به تصحيح  الزام سرمايه، چگونه مي

) و رپولـو  2000ي نظـري هلمـن، مـوردوك و اسـتيگليتز (    هـا  مـدل بـانكي بپـردازد. در   
افـزايش   هـا  بانـك  ي رقابت در بازار سپرده، نرخ سود سپردهي  درجه)، با افزايش 2004(

هـاي پرريسـك سـوق     گـذاري در دارايـي   ها را به سمت سرمايه ع آنيابد و اين موضو مي
توانـد بـا    ، مـي هـا  بانـك دهد. در اين شرايط، افزايش ميزان نگهداري سرمايه توسـط   مي

هـاي   گـذاري در دارايـي   را براي سـرمايه  ها بانك ي كاهش نرخ بهينه سود سپرده، انگيزه
گـذاري   خشي از زيان ناشي از سرمايهبدون ريسك افزايش دهد. زيرا با افزايش سرمايه، ب

شود. هلمـن و همكـاران، ايـن اثـر را اثـر سـرمايه در        هاي پرريسك دروني مي در دارايي
اند. البته درحالي كه در مـدل رپولـو، كـاهش نـرخ سـود       ه گذاري كرد نام 1معرض ريسك

، هلمـن  كند كامل جبران مي طور بهناشي از نگهداري سرمايه را  ي سپرده، افزايش هزينه
گيرند كه افزايش هزينه نگهـداري سـرمايه منجـر بـه      و همكاران، شرايطي را در نظر مي

هاي پرريسـك   گذاري در دارايي شود و از اين طريق، سرمايه مي ها بانككاهش سودآوري 
بـا   ،)2017( 2هاسـمن و سـامارتين  نـد (اثـر ارزش فرانشـيز).    ك ها جذاب مـي  را براي آن

و الـزام   هـا  بانـك دهنـد كـه افـزايش نقـدينگي      ران نشان ميگسترش كار هلمن و همكا
توانـد از طريـق    هاي بدون ريسـك، مـي   گذاري بخشي از آن در دارايي به سرمايه ها بانك

اي،  يك سياست مكمل در كنار برقراري الزامات سـرمايه  عنوان بهافزايش ارزش فرانشيز، 
) نيز در مدل خود 2017( 3كهوگونير و مرلند. ككمك  ها بانكپذيري  به كاهش ريسك

ي برقـراري الزامـات نقـدينگي و    هـا  سياسـت دهند كه به كار بردن تركيبـي از   نشان مي
 دهد. را كاهش مي ها بانكپذيري  اي، ريسك الزامات سرمايه

                                                            
1. Capital At Risk Effect   
2. Hasman & Samartín 
3. Hugonnier & Morellec 
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)، افزايش رقابت در بازار تسهيلات، منجر به تسـهيل  2004( 1در مدل بلت و تيمن
د و بـدين  شـو  نظور جذب تقاضاي بيشـتر وام مـي  ه مب ها بانكوام توسط  2معيار پذيرش

يابد. در اين شرايط، با افزايش سرمايه، معيـار   افزايش مي ها بانكترتيب، ريسك اعتباري 
هـا كـاهش    پـذيري آن  ترتيب، ريسـك  شود و بدين تر مي گيرانه سخت ها بانكپذيرش وام 

 ها بانكي  سرمايه)، افزايش 2011( 3مشابه در مدل آلن، كارلتي و ماركوز طور بهيابد.  مي
ر بـه  ها براي تلاش بيشتر در جهت كنترل كيفيت تسهيلات، منج آن ي با افزايش انگيزه

 د. شو ها مي پذيري آن كاهش ريسك
تواند با افزايش حداقل نسبت سرمايه به  مي گذار سياست) 2013( 4در مدل گرسباخ

خش پرريسك اقتصاد كـاهش دهـد (از   گذاري در ب را براي سرمايه ها بانكدارايي، انگيزه 
ديگر، به علت محدوديت سـرمايه در كـل    سويطريق اثر سرمايه در معرض ريسك). از 

بدون افزايش سـودآوري قـادر بـه جـذب سـرمايه كـافي نخواهنـد بـود.          ها بانكاقتصاد، 
د به سمت افزايش نرخ سو را ها سرمايه، آنبه افزايش نسبت كفايت  ها بانكبنابراين الزام 

 وام و بنابراين، افزايش قدرت بازاري در بازار وام سوق خواهد داد. 
نـد كـه افـزايش نسـبت كفايـت      ا هدر مدل خود نشان داد ،)2011( 5هكنز و شنابل

را بـراي   هـا  بانـك  ي سرمايه، از يك طرف، از طريق اثر سرمايه در معرض ريسك، انگيزه
ناشـي از نگهـداري    ي هزينـه ديگـر، افـزايش    سـوي دهـد و از   پذيري كاهش مـي  ريسك
را به منظور جبران كاهش سودآوري، ترغيب بـه افـزايش نـرخ     ها بانكبيشتر،  ي سرمايه

د. در اين شرايط، افزايش نرخ سود وام منجر به كن وام و كاهش نرخ سود سپرده ميسود 
د (اثر انتقال ريسك) و كاهش نـرخ سـود   شو پذيري كارآفرينان مي يزه ريسكافزايش انگ

دهـد   ها را كـاهش مـي   پذيري آن رده، از طريق افزايش سودآوري بانك، ميزان ريسكسپ
 (اثر ارزش فرانشيز). 

ها مطالعـات تجربـي    پذيري آن بر ميزان ريسك ها بانكتاثيرگذاري سرمايه  مورددر 
بـه ايـن نتيجـه     ،)2011( 6گوناگوني نيز انجام شده است. آگوراكي، دليس و پاسـيوراس 

پـذيري اسـت،    اي، داراي اثرگذاري منفي بـر ريسـك   گرچه الزامات سرمايهاند كه ا هرسيد

                                                            
1. Bolt & Tieman 
2. Acceptance Criteria  
3. Allen, Carletti & Marquez 
4. Gersbach 
5. Hakenes & Schnabel 
6. Agoraki, Delis & Pasiouras 
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پذيري بـانكي، بـا افـزايش قـدرت بـازاري كـاهش        در كاهش ريسك  ولي كارايي سرمايه
 دهـد  مي) نشان 2012( 1 هاي تبك، فازيو و كاجوييرو در حالي كه نتايج بررسييابد.  مي
تـر   ، در شرايط رقابت انـدك، قـوي  ها نكبامثبت نسبت كفايت سرمايه بر ثبات  تأثيركه 

ند كه طي بحـران مـالي   ا هبه اين نتيجه رسيد ،)2015( 2است.  ليون، راتنووسكي و تانگ
منفـي وجـود داشـته اسـت.     ي  رابطـه پـذيري آن،   بانك و ريسكي  سرمايهميان جهاني، 

، هـا  نـك با ي ، با افزايش انـدازه ها بانكپذيري  همچنين، كارايي سرمايه در كاهش ريسك
ند كه افـزايش ميـزان   ا ه) نشان داد2017( 3يابد. در مقابل، چيارامونت و كاسو كاهش مي

ي بـزرگ مفيـد اسـت. بـرخلاف تمـام      هـا  بانكپذيري  سرمايه، فقط براي كاهش ريسك
ــزايش ســرمايه،  ا هدريافتــ ،)2017( 4مطالعــات قبلــي، ادور، انگوكــا و ادونگــو  ــد كــه اف ن

) نيـز بـه ايـن    2012( 5دليس، ترن و تسيوناسدهد.  يش ميرا افزا ها بانكپذيري  ريسك
 هـا  بانـك پـذيري   معناداري بر ميزان ريسكتأثير  اي، ند كه مقررات سرمايها هنتيجه رسيد

 ندارد. 
 

 شناسي تحقيق متغيرها و روش -3
هــاي تــابلويي پويــا بــه روش  ي دادههــا مــدلايــن قســمت، بــا اســتفاده از بــرآورد 

بـه بررسـي    ،7و با استفاده از برآوردگر سيستمي بلانـدل و بانـد   6هيافت گشتاورهاي تعميم
پـذيري سيسـتم بـانكي ايـران طـي       اي بر ريسـك  رقابت و الزامات سرمايهي  درجه تأثير
هـاي   پردازد. در اين راستا، با توجه بـه اينكـه يكـي از كانـال     مي 1394تا  1385ي  دوره
باشد،  يري بانكي، از طريق سودآوري ميپذ رقابت بر ريسكي  درجهگذاري سرمايه و تأثير
رقابـت بـر سـودآوري    ي  درجـه سـرمايه و   تـأثير تر، به بـرآورد   منظور بررسي دقيق لذا به
ي هـا  بانكي مورد استفاده در اين تحقيق شامل ها بانكنيز پرداخته خواهد شد.  ها بانك

 توسـعه  صادرات، صـنعت و معـدن، كشـاورزي، مسـكن،     ي بانك، ملي، توسعه سپه، پست
تعاون، ملت، تجارت، صادرات، رفاه، اقتصادنوين، پارسيان، كارآفرين، سـامان، پاسـارگاد،    

زمـين، گردشـگري، قـوامين و      ايرانيـان، ايـران    سرمايه، سينا، شهر، دي، انصار، حكمـت 

                                                            
1. Tabak, Fazio & Cajuero 
2. Laeven, Ratnovski & Tong 
3. Chiaramonte & Casu 
4. Oduor, Ngoka & Odongo 
5. Delis, Tran & Tsionas 
6. Generalized Method Of Moments (GMM) 
7. Blundell and Bond System Estimator 
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هاي عملكرد نظام بانكي كشور كه  هاي مورد استفاده، از گزارش باشند. داده خاورميانه مي
از  ها مدلشود، استخراج و براي برآورد  عالي بانكداري منتشر ميي  مؤسسهوسط سالانه ت

 استفاده شده است.  14 1افزار استتا نرم
براسـاس  ي گونـاگوني وجـود دارد كـه    هـا  شاخص ،رقابتي  درجهگيري  براي اندازه

نـد.  دان مـي  هايي هستند كه رقابت را با قدرت بازاري و كارايي مرتبط رويكردها يا فرضيه
معمـول، كـاهش    طور بهاين ايده هستند كه براساس ي مرتبط با قدرت بازاري ها شاخص

تـوان   مي ها شاخصاين  ي د. از جملهشو نجر به افزايش قدرت بازاري ميرقابت مي  درجه
و شـاخص   4پـانزار و روس  Hي  آمـاره ، 3هيرشـمن  -، شاخص هرفيندال2به معيار تمركز

رقابت در كـل سيسـتم   ي  درجهگيري  و مورد اول به اندازهد كه حاليدر ،اشاره كرد 5لرنر
رقابـت در  ي  درجـه و شاخص لرنر، معيارهايي براي بررسي  Hي  آمارهپردازند،  بانكي مي

باشـند. رويكـرد دوم    تر مي هاي تابلويي مناسب ي دادهها مدلسطح بانكي هستند و براي 
لا وجود ميزان كـارايي بـالاتر در   رقابت اين است كه معموي  درجهگيري  مربوط به اندازه

و  6هاست. معيار عدم كارايي هزينه رقابت بيشتر ميان آني  درجهي  دهنده نشان، ها بانك
 ي انـد. بـا توجـه بـه پديـده      ، بر پايه مفهوم اقتصادي مذكور بنا نهاده شـده 7شاخص بون

 ـ   هـا  سـال بانكي كشور طي  ي كاهش قدرت بازاري در شبكه راي ي اخيـر، ايـن مطالعـه ب
رقابت، رويكرد قدرت بازاري را مدنظر قرار داده و با توجه به آمار در ي  درجهگيري  اندازه

 . 8دسترس، از شاخص لرنر استفاده كرده است
ي گوناگوني وجود دارد. ها شاخصنيز  ها بانكپذيري  گيري ميزان ريسك براي اندازه

است  9گيرد، الگوي كملز قرار ميدر اين راستا، يكي از الگوهايي كه عموما مورد استفاده 
، ميـزان سـودآوري، وضـعيت    ها بانكي مرتبط با كيفيت دارايي ها شاخصكه به بررسي 

هـاي فـراروي    ، مرتبط با انواع ريسكها شاخصپردازد كه هر كدام از  نقدينگي و غيره مي
ن باشـند. در اي ـ  شامل ريسك اعتباري، ريسك نقدينگي، ريسك بازدهي و ... مـي  ها بانك

                                                            
1. Stata 
2. Concentration Ratio 
3. Herfindhal-Hirschman Index 
4. Panzar and Rosse 
5. Lerner Index 
6. Cost-Inefficiency  
7. Boone 

براي صنعت  )Translog(شاخص لرنر، از برآورد يك تابع هزينه با فرم تبعي ترانسلوگ  ي براي محاسبه .8
 ري ايران استفاده شده است. در صورت تمايل خواننده، جزئيات محاسبه در دسترس قرار خواهد گرفت.بانكدا

9. CAMELS 
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ريسك اعتباري ي  دهنده نشانميان، شاخص نسبت مطالبات غيرجاري به كل تسهيلات، 
باشـد و   مـي  هـا  بانـك ست و بالا بودن آن بيانگر وضعيت نامناسب كيفيت دارايي ها بانك

و در نهايـت   1تواند منجر به اختلال در جريان نقدينگي تداوم بالا بودن نسبت مذكور مي
هـاي   وجه به تمركز اين مطالعـه بـر ميـزان ريسـك دارايـي     . با تشودورشكستگي بانكي 

بالا بـودن نسـبت مطالبـات غيرجـاري بـه كـل تسـهيلات         ي و با توجه به پديده ها بانك
شـاخص   عنـوان  بهي اخير، اين تحقيق از نسبت مذكور، ها سالبانكي كشور طي  ي شبكه

 پذيري استفاده كرده است.  ريسك
اي در سيسـتم   ي مربوط به الزامـات سـرمايه  ها شاخصين تر مهمهمچنين، يكي از 

 2ست كه در اسـتانداردهاي توافـق بـازل   ها بانك ي بانكي هر كشور، نسبت كفايت سرمايه
و همچنـين در   3لـي المل بـين ي هـا  ) ارائه شده توسط بانك تسويه حساب3و  2، 1(بازل 

اين مطالعـه،   است.ه شدانجام زيادي بر آن  تأكيد هاي بانك مركزي ايران يگذار سياست
(نسبت كفايت سـرمايه   ها بانكآمارهاي در دسترس، از نسبت سرمايه به دارايي براساس 

 استفاده كرده است.  ها بانك ي شاخص مربوط به وضعيت سرمايه عنوان بهساده) 
ي برآورد شده، با توجه به مطالعات تجربـي گذشـته از جملـه    ها مدلدر نهايت، در 

)، دلــيس، تــرن و تســيوناس 2011، 2013چروح و تــرازي (ســوئدارمونو، مــا ي مطالعــه
ــا2012( ــي ( 2014( 4)، انونگ ــاني و فلاح ــدازه و  1395)، كميج ــاي ان ) و ... از متغيره

، از هـا  بانـك هاي منحصر بـه فـرد    متغيرهاي كنترل مربوط به ويژگي عنوان بهسودآوري 
كلي سيستم بانكي  متغير كنترل مربوط به ويژگي عنوان بههيرشمن  -  شاخص هرفيندال

متغيرهـاي كنتـرل مربـوط بـه      عنـوان  بهو از نرخ رشد توليد ناخالص داخلي و نرخ تورم 
 . شرايط كلي اقتصاد كلان كشور استفاده شده است

) هسـتند كـه بـه    2) و (1معادلات برآورد شده در اين تحقيـق، شـامل معـادلات (   
، ند. در معـادلات مـذكور،   باش مي ها بانكپذيري و سودآوري  ترتيب مربوط به ريسك

، نسبت ، اثرات ثابت مربوط به هر بانك، نسبت مطالبات غيرجاري به كل تسهيلات، 
، ، شاخص لرنر در بازار تسهيلات، ، شاخص لرنر در بازار سپرده، سرمايه به دارايي، 

ت سـود خـالص   ، نسبنسبت دارايي هر بانك به كل دارايي شبكه بانكي (متغير اندازه)، 
، نسـبت  هيرشـمن،   –، شـاخص هرفينـدال   به مجموع دارايي (متغير سودآوري)، 

                                                            
1. Cash Flows 
2. Standards Of the Basel Accord 
3. Bank Of International Settlements (BIS) 
4. Onuonga 
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، نسـبت تسـهيلات بـه دارايـي (معيـار ريسـك       هزينه به درآمد (معيار عدم كـارايي)،  
، ، رونـد زمـاني و   ، نـرخ تـورم،   ، نرخ رشد توليد ناخالص داخلي، نقدينگي)، 

و  1ي خصوصي مقـدار  ها بانكوع مالكيت بانك است كه براي متغير موهومي مربوط به ن
 كند.  را اختيار مي 0مقدار  1ي دولتيها بانكبراي 

      )1            (

 )2(                                            

 نتايج برآورد مدل و تفسير ضرايب -4
) 1ي (ها مدل) نشان داده شده است. 1) در جدول (2) و (1نتايج برآورد معادلات (

) تـا  4ي (هـا  مـدل پذيري و  متغيرهاي توضيحي بر ريسك تأثيرمربوط به بررسي  ،)3تا (
) 1ي (ها مدلباشند.  مي ها بانكمتغيرهاي مذكور بر سوآوري  تأثير) مربوط به بررسي 6(

اند. سپس، به منظور بررسـي   دهتمام متغيرهاي كنترل برآورد ش )  با در نظر گرفتن4و (
) با در نظر گـرفتن متغيرهـاي كنتـرل    5) و (2ي (ها مدلدست آمده،  استحكام نتايج به
و كل سيستم بانكي (حذف متغيرهاي مربـوط بـه شـرايط     ها بانكهاي  مربوط به ويژگي

) با در نظر گرفتن متغيرهاي كنترل مربوط به شرايط 6) و (3ي (ها مدلتصاد كلان) و اق
و سيسـتم بـانكي) بـرآورد     هـا  بانكهاي  اقتصاد كلان (حدف متغيرهاي مربوط به ويژگي

 اند. دهش
يـي برخـي از متغيرهـاي    زا درونمشكل مربـوط بـه امكـان     برطرف كردنمنظور  به

، )، متغيرهـاي  6) و (5)، (4ي (ها مدلو در  ، متغير )2) و (1ي (ها مدلتوضيحي، در 
                                                            

  هاي دولتي در نظر گرفته ي مذكور در گروه بانكها شده، بانك هاي خصوصي با توجه به ساختار مالكيتي بانك .1
 اند.  شده

)1( 

)2( 
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دهـد   نشان مـي  ،)2. جدول (1اند در نظر گرفته شده زا درونصورت متغيرهاي  ، بهو  
مبنـي بـر عـدم وجـود خودهمسـبتگي       ي  فرضيهي برآورد شده، ها مدلكه در تمام 

 هـا  مـدل سـازگاري  ي  دهنـده  نشـان د كـه  شـو  دوم ميان جملات اخلال رد نمي ي مرتبه
حاكي از معتبر بـودن متغيرهـاي ابـزاري     3هاي آزمون سارگان . همچنين، آماره2باشد مي

بزرگي  ي . لازم به ذكر است كه به منظور امكان مقايسهباشد مي ها مدلاستفاده شده در 
شـده   ضـرايب، از متغيرهـاي اسـتاندارد    ي مقياس متغيرها بر اندازه تأثيرضرايب و عدم 

 . 4اده گرديده استاستف
 

 1385-1394پذيري و سودآوري،  ي مربوط به ريسكها مدلنتايج برآورد  .1جدول 
نام 
 متغير

تعريف 
 متغير

 (p)متغير وابسته: سودآوري  (npl)پذيري  متغير وابسته: ريسك
  6مدل   5مدل   4مدل   3مدل   2مدل   1مدل 

)zي  آماره()zي  آماره()zي  رهآما()zي  آماره()zي  آماره()zي  آماره(
npl(-1)اول  ي وقفه

npl 
76/0***71/0*** 82/0***    
)53/8( )25/7( )27/7(    

npl(-2)دوم ي وقفه
npl 

26/0-***29/0-***25/0-***   
)52/3-( )83/3-( )40/4-(    

P(-1)اول  ي وقفه
p 

   99/0***97/0***04/1***
   )22/13( )67/13( )64/14( 

P(-2)دوم ي وقفه
p 

   47/0-***49/0-***54/0-***
   )71/3-( )18/4-( )51/4-( 

k  نسبت
سرمايه به 

 دارايي

65/0-**62/0-* 52/0-* 49/0-**51/0-**64/0-**

)11/2-( )86/1-( )66/1-( )97/1-( )12/2-( )70/2-( 

k(-1) اول  ي وقفه
k 

   36/0* 34/0* 37/0* 
   )70/1( )67/1( )79/1( 

                                                            
 انتخاب درونزايي متغيرها بر اساس آزمون سارگان انجام شده است. . 1
 اول، معنادار باشد.  ي ي مربوط به آزمون خودهمبستگي مرتبه براي سازگاري مدل لازم است آماره. 2

3. Sargan  
دست  معيار آن متغير، به  از نسبت تفاضل هر متغير از ميانگين آن به انحرافهر متغير،  ي شده مقدار استاندارد. 4

 آيد.  مي
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نام 
 متغير

تعريف 
 متغير

 (p)متغير وابسته: سودآوري  (npl)پذيري  متغير وابسته: ريسك
  6مدل   5مدل   4مدل   3مدل   2مدل   1مدل 

)zي  آماره()zي  آماره()zي  رهآما()zي  آماره()zي  آماره()zي  آماره(
ll شاخص لرنر

در بازار 
 تسهيلات

41/3***79/3*** 49/3*** 85/0- 20/1- 58/1- 
)18/3( )52/3( )71/3( )70/0-( )08/1-( )46/1-( 

ld شاخص لرنر
در بازار 
 سپرده

24/0 24/0 27/0 22/0** 20/0** 24/0** 
)31/1( )43/1( )34/1( )24/2( )12/2( )43/2( 

ld(-1)اول  ي وقفه
ld 

54/0-**52/0-** 50/0-** 24/0-**21/0-**26/0-**

)38/2-( )47/2-( )27/2-( )78/2-( )54/2-( )11/3-( 

kll بضر حاصل
k و ll 

24/4* 91/4** 78/4*    
)66/1( )02/2( )70/1(    

kll(-1)اول  ي وقفه
kll 

53/3-**71/3-** 31/4-**    
)14/2-( )42/2-( )37/2-(    

kld ضرب حاصل
k  وld 

44/0-**45/0-** 50/0-**    
)04/2-( )30/2-( )20/2-(    

kld(-1)اول  ي وقفه
kld 

39/0** 40/0** 39/0**    
)32/2( )52/2( )26/2(    

hhi  شاخص
-هرفيندال 
 هيرشمن

30/1-* 21/0-  01/1-* 27/0-*  
)67/1-( )98/0-(  )75/1-( )74/1-(  

hhi(-1)اول  ي وقفه
hhi 

05/1*      
)75/1(      

s  نسبت
دارايي به 
كل دارايي 
شبكه بانكي

26/0- 24/0-  31/0 27/0  
)79/0-( )66/0-(  )90/0( )88/0(  

p  نسبت سود
 به دارايي

09/0- 15/0-     
)15/1-( )52/1-(     
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نام 
 متغير

تعريف 
 متغير

 (p)متغير وابسته: سودآوري  (npl)پذيري  متغير وابسته: ريسك
  6مدل   5مدل   4مدل   3مدل   2مدل   1مدل 

)zي  آماره()zي  آماره()zي  رهآما()zي  آماره()zي  آماره()zي  آماره(
inf 03/0  -26/0 07/0  -30/0 نرخ تورم 

)35/1-(  )11/1( )42/1-(  )06/0( 

inf(-1)اول  ي وقفه
inf 

  19/0*    
  )81/1(    

y  نرخ رشد
توليد 

ناخالص 
 داخلي

31/0-  10/0 36/0-*  02/0- 
)48/1-(  )06/1( )79/1-(  )34/0-( 

y(-1) اول  ي وقفه
y 

12/0**  15/0* 12/0-*  11/0-* 
)03/2(  )02/2( )43/2-(  )52/2-( 

ci  نسبت
هزينه به 

 درآمد

   78/0-***76/0-***82/0-***
   )84/7-( )00/8-( )52/8-( 

ci(-1) اول  ي وقفه
ci 

   23/0** 17/0** 25/0***
   )56/2( )97/1( )79/2( 

la  نسبت
تسهيلات 
 به دارايي

   33/0** 30/0** 31/0** 
   )52/2( )44/2( )44/2( 

kdumبضر حاصل
k  و متغير

 موهومي

32/0 19/0 18/0 16/0- 23/0- 01/0- 
)43/0( )25/0( )27/0( )37/0-( )54/0-( )04/0-( 

T 04/0 01/0 -03/0 01/0 -009/0 -07/0 روند زماني 
)27/1-( )27/0-( )36/0( )72/0-( )76/0( )16/3( 

 منبع: محاسبات تحقيق
 معنادار در سطح يك درصد :***

 در سطح پنج درصد معنادار :**
 معنادار در سطح ده درصد :*
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د، ضريب متغير مربوط بـه سـرمايه، در   شو ) مشاهده مي1كه در جدول ( طور همان
)، 1آمده از مـدل (  دست به) منفي و معنادار است. براساس نتايج 3) و (2)، (1ي (ها مدل

معيار،   يك انحراف ي ي مورد بررسي، افزايش نسبت سرمايه به دارايي به اندازه طي دوره
 65/0 ي هـا را بـه انـدازه    طور متوسط، نسبت مطالبات غيرجـاري بـه تسـهيلات بانـك     به

ضـريب متغيـر نسـبت سـرمايه      ،)6) تا (4ي (ها مدلمعيار كاهش داده است. در   انحراف
ي مـورد بررسـي، افـزايش     )، طـي دوره 4دارايي منفي و معنادار است. براساس مـدل (  به

طور متوسـط نسـبت سـود بـه      معيار، به  يك انحراف ي دارايي به اندازه نسبت سرمايه به
كه در قسـمت   طور همانمعيار كاهش داده است.   انحراف 49/0ها را به ميزان  دارايي آن

نگهداري سرمايه از يك طـرف، از طريـق ايجـاد     شده است،مربوط به مباني نظري بيان 
كنـد (اثـر    ها كمـك مـي   پذيري بانك سكانگيزه براي مديريت ريسك بهتر، به كاهش ري

نـد و  ك هايي نيز براي بانك ايجـاد مـي   ديگر، هزينه سويسرمايه در معرض ريسك) و از 
د كـه  شـو  ها  پذيري بانك ه افزايش ريسكممكن است از طريق كاهش سودآوري، منجر ب

يق چنين اثري از سوي هلمن و همكاران اثر ارزش فرانشيز ناميده شده است. نتايج تحق
طور متوسـط، افـزايش    ، اگرچه به1394تا  1385ي ها سالدهد كه طي  حاضر نشان مي

ها را كاهش داده، ولي اثر ارزش  پذيري آن ها، ميزان ريسك نسبت سرمايه به دارايي بانك
فرانشيز در تقابل با اثر سرمايه در معرض ريسك قرار گرفته و منجـر بـه كـاهش شـدت     

 ها شده است. پذيري آن ها بر ريسك انكاي ب اثرگذاري وضعيت سرمايه
 

 ي برآورد شدهها مدلي تشخيصي ها آزمونهاي مربوط به  ها و آماره ويژگي. 2جدول  
تعداد  

مشاهدات
 آماره

 دو والد كاي 
 ي  آماره

آزمون 
 سارگان

آزمون ي  آماره
 بستگي همخود

 اول ي مرتبه 

آزمون ي  آماره
 بستگي همخود

 دوم ي مرتبه 
 -45/0 **-35/2 20/40***91/25911 1138مدل 
 -01/0 **-22/2 40/45***96/1250 2138مدل 
 -14/0 **-07/2 87/27***43/1509 3138مدل 
 -22/1 *-75/1 50/130 ***85/892 4169مدل 
 -15/1 *-72/1 22/144 ***27/884 5169مدل 
 -17/1 *-79/1 52/143 ***48/843 6169مدل 

 حقيقمنبع: محاسبات ت
 : معنادار در سطح ده درصد*      معنادار در سطح پنج درصد :**     معنادار در سطح يك درصد :***
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قـدرت   تأثيرمورد بررسي، ي  دورهدهد كه طي  ) نشان مي3) تا (1ي (ها مدلنتايج 
، با يك وقفه، منفي و معنادار بـوده  ها بانكپذيري  بازاري در بازار سپرده بر ميزان ريسك

مورد بررسي، با افزايش شاخص لرنر در بـازار  ي  دوره)، طي 1نتايج مدل (براساس  است.
متوسـط، نسـبت مطالبـات غيرجـاري بـه       طـور  بـه ، معيـار   انحرافسپرده به ميزان يك 

كاهش يافته اسـت. از ديگـر    معيار  انحراف 54/0با يك وقفه، به ميزان  ها بانكتسهيلات 
مثبـت و معنـادار قـدرت بـازاري در بـازار       تـأثير شده، ي برآورد ها مدلنتايج قابل توجه 

كـه در   طور همان)). 6) تا (4ي (ها مدلبراساس ست (ها بانكسپرده، بر ميزان سودآوري 
كند كه با كاهش  ارزش فرانشيز بيان ميي  فرضيه، ه استشدمطرح قسمت مباني نظري 

 هـا  بانـك پـذيري   يسكر ي كاهش سودهاي انحصاري، انگيزه دنبال آن بهقدرت بازاري و 
كه با افزايش  استكننده اين فرضيه تأييديابد. بنابراين، نتايج تحقيق حاضر،  افزايش مي

پـذيري   كـاهش و ميـزان ريسـك    ،ها رقابت در بازار سپرده، ميزان سودآوري آني  درجه
 ها افزايش خواهد يافت.  آن

)، ضـريب  3( ) تـا 1ي (هـا  مـدل د، در شـو  مشاهده مـي  )1كه در جدول ( طور همان
رقابـت در  ي  درجهافزايش  و متغير شاخص لرنر در بازار تسهيلات، مثبت و معنادار است

هـا را بـراي    آن ي انگيـزه از يك سـو  ، ها بانكسيستم بانكي با كاهش سودهاي انحصاري 
ديگر، افزايش قدرت بازاري در بازار تسهيلات به  سويدهد و از  پذيري افزايش مي ريسك

ي بهـره  هـا  نرختسهيلات را افزايش دهند و  ي دهد كه نرخ بهره فرصت را مياين  ها بانك
ريسك بيشتري را تقبل كننـد و ايـن موضـوع احتمـال      ها شود كه بنگاه مي سبببالاتر، 

) حـاكي از عـدم   6) تا (4ي (ها مدلدهد. نتايج برآورد  عدم بازپرداخت وام را افزايش مي
 باشد.  مي ها بانكبازار تسهيلات، بر ميزان سودآوري گذاري معنادار قدرت بازاري در تأثير

مـورد  ي  دورهدهد كه طي  )  نشان مي1(  متغيرهاي كنترل، نتايج مدل ي زمينهدر 
تمركـز در كـل سيسـتم بـانكي، نسـبت مطالبـات غيرجـاري        ي  درجهبررسي، با كاهش 

دار نبودن ضـريب  ولي با توجه به معنا ،ها افزايش يافته است به كل تسهيلات آن ها بانك
ور از اسـتحكام  گذاري متغير مـذك تأثيرتوان بيان كرد كه  )، مي2متغير مذكور در مدل (

دهـد كـه طـي     ) نشـان مـي  6) تا (4ي (ها مدل. همچنين، نتايج باشد لازم برخوردار نمي
منفـي و معنـادار   ي  رابطـه هـا   با سـودآوري آن  ها بانكمورد بررسي، عدم كارايي ي  دوره

هـا افـزايش يافتـه     ، سـودآوري آن هـا  بانكافزايش نسبت تسهيلات به دارايي  داشته و با
گـذاري  تأثيرمـورد بررسـي،   ي  دورهدهد كه طي  است. در نهايت، نتايج تحقيق نشان مي
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 هـا  بانـك پـذيري و سـودآوري    متغيرهاي مربوط به شرايط اقتصاد كلان بر ميزان ريسك
 معنادار نبوده است. 

 
 ادهابندي و پيشنه جمع -5

هــاي تــابلويي پويــا بــه روش  ي دادههــا مــدلايــن تحقيــق، بــا اســتفاده از بــرآورد 
ي  درجـه  تـأثير يافته و برآوردگر سيستمي بلاندل و باند، بـه بررسـي    گشتاورهاي تعميم

ي  دورهپـذيري سيسـتم بـانكي ايـران طـي       اي بر ميزان ريسـك  رقابت و الزامات سرمايه
 . ه استپرداخت 1394تا  1385

مورد بررسـي، افـزايش نسـبت سـرمايه     ي  دورهد كه طي ده ج تحقيق نشان مينتاي
 تـأثير هـا را كـاهش داده، ولـي     پذيري آن متوسط ميزان ريسك طور به، ها بانكدارايي  به

كاهش كـارايي سـرمايه بـراي     سبب، ها بانكمنفي نسبت سرمايه به دارايي بر سودآوري 
 هـا  بانـك توجه به اينكه منبع اصـلي درآمـدي    ده است. باشها  پذيري آن مقابله با ريسك

هـاي   ها (درآمدهاي حاصـل از دارايـي   اي آن ي مورد بررسي، درآمدهاي بهرهها سالطي 
تـوان بيـان كـرد كـه      )، مـي 1385-94عـالي بانكـداري،   ي  مؤسسهدرآمدزا) بوده است (

داشـته   اه بانكاختصاص هر واحد دارايي به نگهداري سرمايه، هزينه فرصت زيادي براي 
د كه با افـزايش  شو لذا، در اين راستا پيشنهاد مي ،ها را كاهش داده است و سودآوري آن

افزايش يابد. در ايـن   ها بانكتنوع منابع درآمدي، سهم درآمدهاي عملياتي از كل درآمد 
 هـا  بانـك  ي هاي درآمـدزا، افـزايش سـرمايه    به دارايي ها بانكصورت، با كاهش وابستگي 

داران) بـراي   تواند با بهبـود انگيـزه مـديران (يـا سـهام      د و ميكن ميي ايجاد تر هزينه كم
 كمك نمايد.  ها بانكپذيري، به بهبود وضعيت  كاهش ريسك

مورد بررسي، افزايش قـدرت  ي  دورهد كه طي ده ميهمچنين، نتايج تحقيق نشان 
ده و بـا يـك   ش اه بانكمتوسط منجر به افزايش سودآوري  طور بهبازاري در بازار سپرده، 

شده است. در اين راستا لازم  است با  ها بانكپذيري  وقفه منجر به  كاهش ميزان ريسك
تقويـت بـازار    ويـژه  بـه هـا،   و افزايش تنوع منابع مالي آن ها بانكي  سرمايهافزايش ميزان 

ها در بازار سپرده براي جذب منابع كاسته شـود. همچنـين    بانكي، از شدت رقابت آن بين
براي بهبـود خـدمات بـانكي و     ها بانكود شرايط زيرساختي در جهت افزايش توانايي بهب

 تبديل رقابت قيمتي به رقابت غيرقيمتي، مفيد خواهد بود. 
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مـورد بررسـي، قـدرت بـازاري در بـازار      ي  دورهدر نهايت، با توجه بـه اينكـه طـي    
مثبـت داشـته   ي  رابطـه  هـا  بانكتسهيلات با نسبت مطالبات غيرجاري به كل تسهيلات 

باشـد،   مي ها بانكگيرندگان به  است و اين موضوع حاكي از اثر انتقال ريسك از تسهيلات
هاي اقتصادي  ها و طرح هبه سمت تقويت فرايند ارزيابي پروژ ها بانكد كه شو پيشنهاد مي

هـاي   ند و با تقويت فرآيند اعتبارسنجي، اعتبارات اعطـايي خـود را بـه پـروژه    حركت كن
 سك اختصاص دهند. ري كم
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