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  چكيده
شرايط حاكم برصـنعت بانكـداري    داخلي بانك،هاي  ويژگي تأثيربررسي  به دنبالمطالعه  اين

ي  تـا از ايـن طريـق نظريـه     ،باشـد  و وضعيت اقتصادي كشور بر عملكرد سيستم بانكي كشور مي
بـراي ايـن    .ر نظـام بـانكي ايـران بررسـي شـود     د عملكرد بر ساختار تاثيرساختارگرايان مبني بر 

  هــاي  ســال بانــك خصوصــي و دولتــي كشــور طــي      11منظــور اطلاعــات مربــوط بــه    
 ابتـدا  .ه اسـت هاي پانلي مورد تحليـل و بررسـي قـرار گرفت ـ    با استفاده از روش داده 1380 -85
يـل  ات –عنوان شاخص عملكرد سيسـتم بـانكي بـا اسـتفاده از شـاخص ترنكويسـت        وري به بهره

وري بانك  ساختاري، صنعتي و محيطي بر بهرهروني،دمختلف  عوامل تأثيرو سپس شد محاسبه 
ي ساختار گرايـان در صـنعت    نظريه تأييدعدم  نتايج تحقيق بيانگر .ه استارزيابي قرار گرفتمورد 
  .باشد داري ايران مي بانك

  .JEL: C23, G21, L22, L25 طبقه بندي
رفتـار بنگـاه،    يـل، سـاختار بـازار،   ات -شاخص ترنكويست ي ساختار گرايان، نظريه :كليدواژه
  .عملكرد بنگاه

  
    

  

مسئول ي نويسنده* 
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  مقدمه - 1
هاي بعد از انقلاب اسـلامي دچـار تحـولات زيـادي      داري ايران طي سال بانكصنعت 

قـرار داده   تـأثير ه است و عوامل مختلفي عملكرد و كارايي سيسـتم بـانكي را تحـت    شد
 و) 1358(هـا   بانـك توان به قوانين ادغام و ملي شـدن   اين تغييرات مي ي از جمله، است

هـا   بانـك  ،اشاره كـرد كـه طـي ايـن تحـولات     ) 1362(داري بدون ربا  اجراي قانون بانك
با توجه به انحصار دولتـي و نبـود فضـاي رقـابتي در     . ندا هدرآمدمنحصرا در اختيار دولت 

قانون اساسـي از   44هاي اصل  داري و نيز در راستاي اجرايي كردن سياست صنعت بانك
صوصـي  هـاي خ  موانع قانوني براي ورود به اين صنعت حـذف شـده و بانـك   ، 1379سال 
سـازي بـه    نيز سازمان خصوصـي  به تازگي .ندا هحضور در اين صنعت را پيدا كرد ي اجازه
در بـورس اوراق بهـادار   ) صـادرات  ملـت، تجـارت،  (ي سهام سه بانك بزرگ دولتي  عرضه
افـزايش رقابـت در ايـن صـنعت در      سـبب ده است، اما با وجود اين تحولات كه كراقدام 
هـاي مـالي هماننـد بـازار بـورس و اوراق       ي بازار م توسعهعلت عد هاي اخير شده، به سال

هاي اقتصادي، نقش خطير خـود   ترين منبع تأمين مالي بنگاه عنوان مهم ها به بانك بهادار،
كـه ايفـاي ايـن     و حـال آن  اند چنان حفظ كرده اقتصادي كشور را هم ي در رشد و توسعه

تخصـيص   يك بخش بانكي با ثبـات و كـارا بـا امكـان جـذب و      توسطنقش كليدي تنها 
عملكـرد   ي مطالعـه  ،در نتيجـه  .ي ذخاير و منابع مالي جامعه ممكـن خواهـد شـد    بهينه

اران ذگ ـ سيستم بانكي و عوامل مؤثر بر آن مـورد توجـه بسـياري از محققـان و سياسـت     
  .باشد مي

 ملكرد سيستم بـانكي كشـور  تر مطالعاتي كه در داخل به بررسي ع بيش با اين وجود،
و  انـد  به بررسي عملكرد بانكي توسط يك شـاخص خـاص اكتفـا كـرده     ، تنهااند پرداخته

  .بررسي عوامل مؤثر بر عملكرد بانكي به ندرت و به صورت موردي انجام گرفته است
ي ساختارگرايان مبني بر تبعيـت عملكـرد يـك     ي حاضر در چارچوب  نظريه مطالعه

در صـدد بررسـي    ،سازمان داخلي و شرايط خارجي حاكم بر بنگاه رفتار، ،ساختار بنگاه از
براي ايـن   .باشد عنوان شاخص عملكرد بانك مي عوامل مؤثر بر تغييرات آن به وري و بهره

هـاي كشـور بـا اسـتفاده از      وري بانـك  ، بهـره 1يـل تا -منظور ابتدا از شاخص ترنكويسـت   
محاسبه و سپس در چارچوب يك معادله رگرسـيوني و   ،بانك و در هر سال 11هاي  داده

وري  هاي پانلي متوازن، به بررسـي عوامـل مـؤثر بـر بهـره      با استفاده از روش تحليل داده
  

1- Tornqvist-Theil index (TTI). 
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وري به تبعيت از مطالعات انجـام گرفتـه در    عوامل مؤثر بر بهره .ه استبانك پرداخته شد
 نـك شـامل ميـزان سـرمايه و    هـاي با  ويژگي: اند اين زمينه در سه گروه دسته بندي شده

 هماننـد  باشـند  داري مـي  متغيرهايي كه بيانگر ساختار بازار درصنعت بانك ي بانك، اندازه
 تأثيرمتغيرهايي كه امكان بررسي  سرانجاممالكيت و  ي تمركز، سهم بازاري بانك، درجه

 كننـد كـه در ايـن زمينـه     شرايط كلان اقتصادي بر عملكرد سيستم بانكي را فراهم مـي 
ي  نظريـه  تأييـد نتـايج حـاكي از عـدم    . هاي تجاري اشاره كـرد  چرخه توان به تورم و مي

  .باشد مي داري كشور ساختارگرايان در صنعت بانك
بعد از اين مقدمـه در قسـمت دوم مطالعـات    : باشد سازماندهي مقاله به اين شرح مي

هاي مـدل بيـان    در قسمت سوم ويژگي .قبل مرتبط با موضوع اين مطالعه مرور مي شود
و بخـش پـنجم    اختصـاص دارد گيري متغيرها  قسمت چهارم به معرفي و اندازه. مي شود

  .گيرد نتايج و پيشنهادات را در بر مي
  

  مروري بر ادبيات مباني نظري و -2
بر اساس ادبيات اقتصاد صـنعتي عناصـر بـازار شـامل سـه گـروه سـاختار، رفتـار و         

به معنـاي چگـونگي و يـا ترتيـب قـرار گـرفتن اجـزاي        ساختار بازار  . باشند عملكرد مي
تفـاوت   ي تمركـز خريـداران و فروشـندگان،    درجه .باشد مختلف يك كل در كنار هم مي

 .باشـند  ي سـاختار بـازار مـي    كالا و شرايط ورود به بازار از جملـه عوامـل تعيـين كننـده    
 بازار نشان از سـاختار  هاي جديد بهابنگ در مقابل ورود بلندو موانع  ي بالاي تمركز درجه

هـا جهـت تطبيـق خـود بـا       ها، الگويي است كه بنگـاه  رفتار بنگاه .انحصاري صنعت دارند
. هـاي فعـال در يـك صـنعت     همكاري بنگاه گيرند همانند ائتلاف و كار مي شرايط بازار به

آثـار و نتـايجي كـه از فعاليـت اقتصـادي ناشـي        ي عملكرد نيز عبارت اسـت از مجموعـه  
ي  از مـوارد تعيـين كننـده    ،سـوددهي  وري، پيشرفت فني، عدالت و بهره كارايي، .شود مي

  .باشند عملكرد بنگاه مي
طبـق ديـدگاه    .نظريات مختلفي در مورد جهت عليت بـين عناصـر بـازار وجـود دارد    

هـاي فعـال    سازمان داخلي بنگاه ساختارگرايان، عملكرد يك بازار تابعي از ساختار، رفتار،
سـاختار   تـأثير بررسـي   حقيقتدر . باشد شرايط خارجي حاكم بر صنعت ميدر صنعت و 
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 .ه اسـت شروع شد 2ساختار بهينه و1هاي قدرت بازار بر عملكرد بنگاه ابتدا با كاربرد نظريه
عملكـرد،   -رفتـار  –ي سـاختار   ي قدرت بازار كه خود بيان ديگري است از نظريـه  نظريه

 .)1385:خـداداد كاشـي  (باشـد  سود انحصاري مـي  و بيانگر ارتباط مثبت بين قدرت بازار
فقـط   بر مبناي ايـن نظريـه فقـط و   . ي قدرت نسبي بازار است نظريه ديگر نظريه مطرح،

كيفيت برتر محصول است كه منجر به سهم بازاري زياد و در نتيجه منجر به قدرت بازار 
ختار بهينـه  ي سـا  ي ديگر در ايـن زمينـه، نظريـه    نظريه .شود و كسب سود انحصاري مي

هاي مقياس، منجر به ايجـاد تمركـز در صـنعت و     دارد، وجود صرفه باشد كه بيان مي مي
 مختلف،اين نظريه ها مورد آزمون قرار گرفته انـد تحقيقات در .شود تر مي سود دهي بيش

 ـ   تاثير در اين مطالعات . ملكـرد سيسـتم بـانكي    بـر ع  ي مختلفـي عوامـل درونـي و بيرون
  .ن شده استآزموكشورهاي مختلف 

  هاي داخلي بانك ويژگي -الف
عوامـل   ي اندازه و دارايي يك بانك در زمـره  سرمايه، ،بر مبناي مطالعات انجام گرفته

  . ندكنتوانند عملكرد يك بانك را متأثر  دروني بانك هستند كه مي
. دكن ـ وري بانـك را متـأثر مـي    هاي مختلفي بهره ي يك بانك از كانال سرمايه: سرمايه

وري  جا كه بهـره  و از آن دهد قرار مي تأثيرتحت ي بانك قدرت وام دهي  بانك را  سرمايه
 تـأثير وري يك بانك تحـت   در نتيجه بهره ،باشد ها مرتبط مي ها به ستانده با تبديل نهاده

، موجـودي  3)2006(طبق نظركوپسكي وفان هـاوس   .تغييرات سرمايه تغيير خواهد كرد
هـا   آنطبـق ديـدگاه    د،كن ـ كميت وام دهي بانك را متـأثر مـي   ي بانك كيفيت و سرمايه

 ،دهـد  ها را كاهش مـي  تعداد وام 4بر اساس استانداردهاي بانكيما تعديل ساختار سرمايه 
ي بانـك   دومـين كانـالي كـه سـرمايه    ، باشد ها مشخص نمي روي كيفيت وام آن تأثيراما 
 .گذاري بانك است بر تصميمات سرمايه تأثيراز طريق  ،دكنوري آن را متأثر  تواند بهره مي

اعمـال اسـتانداردهاي كفايـت     ي در نتيجـه  ،5)2007(طبق نتايج مطالعات فـان هـاوس   
هاي كوتاه مدت و رهني و يـا اوراق   تر همانند وام ريسك كمبا  هاي فعاليت ،سرمايه، بانك

  

1- Market-power. 
2- Efficient-structure. 
3- Kocpky and VanHoos. 

 يرامونرا پ ييهااستاندارد ،الملل ينب ي يهمتعلق به بانك تسو )Basel Committee( بال ي يتهكم - 4
مختلف  يها به بانك ييها را در قالب دستور العمل ها كرده و آن يبها تصو در سازمان ياتيعمل يها يسكر

  .ابلاغ كرده است ياسراسر دن
5- VanHoos. 
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 ،1)1996(ور تـاك . كند تر مي ريسك بيشبا  هاي بانكي دولتي را جايگزين فعاليت ي قرضه
هاي كوتاه مـدت   گذاري در مقايسه با وام هاي سرمايه كه پروژه معتقد است با توجه به اين

هـا بـه مشـتريان وجـود      باشند و در فضاي رقابتي امكان انتقال اين هزينـه  تر مي پرهزينه
هـا   گـذاري  ها به كاهش نسبي سرمايه داري، بانك تر شدن صنعت بانك ندارد، لذا با رقابتي

ي خـود   ها بر اساس اجبار قانوني يا اراده چنين در مواردي كه بانك هم. شوند متمايل مي
. يابد هاي بانك كاهش مي گذاري گيرند، سهم نسبي سرمايه تصميم به افزايش سرمايه مي

هـا،   هـا و وام  گـذاري  بر اين اساس با تصميم بانك در خصوص تعيين سهم نسبي سـرمايه 
هـاي بـانكي در طـرف     از سوي ديگر سـرمايه و سـپرده  . شود ر ميوري بانك نيز متأث بهره

ي تـأمين منـابع از طريـق     ي هزينه ها با مقايسه باشند و اساسا بانك ها جانشين مي بدهي
دو روش جذب سپرده و يا انتشار سهام و تقسيم سود،در خصوص تجهيز منابع و تركيب 

، حقـوق صـاحبان   2)1996(رنـانكي  يل كريست،گرتلر و بژ. كنند ي منابع اقدام مي بهينه
ن، آجا كـه بـر مينـاي نظـر      كنند تا آن سهام را عامل مهمي در عملكرد بانك ارزيابي مي

و ثـروت   كنـد  ميشدت تغيير  هاز ساختار بازار با تغييرات ثروت بانك ب جداعملكرد بانك 
چانـا  . باشـد  مـي هـاي اعطـايي توسـط بانـك      ي قـدرت وكيفيـت وام   بانك تعيين كننـده 

 .ازددپـر  گيري اثرات رفاهي تنظيمات بازار بـانكي مـي   در يك مطالعه به اندازه ،3)2007(
ي بانـك منجـر بـه افـزايش ثبـات بـانكي        كند هر چند كه افزايش سـرمايه  وي بيان مي

 تواند منجر به تغيير در تركيـب پرتفـوي بانـك و    ولي اعمال چنين مقرراتي مي ،شود مي
هـاي كـم ريسـك و بـا      هاي پربازده ريسك دار به پروژه وژهتغيير جهت منابع بانكي از پر

  .دكنبازدهي پايين شده و بدين ترتيب رفاه و رشد اقتصادي را متأثر 
ي بـانكي را تنهـا در صـورت وجـود      بر اين اساس، وي وضع مقررات محـدود كننـده  

بـا   ،4)2008(دليس،مـولينكس و پاسـيروس   . دانـد  ها و ناپايداري مـالي مجـاز مـي    شوك
بـه  كشور جهان  22چارچوب قانوني و نظارتي بر عملكرد سيستم بانكي در  تأثيرررسي ب

ويژه در مواردي چون تشويق و اجبار  ها به و نظارت بر بانك كه كنترلاين نتيجه رسيدند 
ها اثر  وري بانك هاي غيرمالي، بر بهره ها به خريد اوراق مشاركت و خريد سهام بنگاه بانك

  

1- Thakor. 
2- Gilchrist & Gertler & Bernanke. 
3- Fulbert Tchana Tchanay. 
4- Delis, Molynex and Pasiouras. 
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وري  ي بر بهـره تأثيرها معتقدند الزامات مربوط به حداقل سرمايه  اما آنگذارد،  مثبت مي
  .ها ندارد بانك

ي يك بانك علاوه بـر   مقدار سرمايه توان گفت مذكور مي قاتيتحق يها افتهيبراساس 
بانك نسبت  كيوري  بهرهدر نتيجه . ثبات آن، در تركيب پرتفوي بانك نقش مهمي دارد

بانـك بـر اسـاس     كي ـي  سـرمايه  شيباشد و افزا حساس مي كي بان تغييرات سرمايهبه 
و مصـارف   ) هـا  يبـده (بر طـرف منـابع    تأثير قيتواند از طر و مقررات الزام آور مي نيقوان
  .قرار دهد تأثير توري بانك را تح بهره ،بانك) يها دارايي(

ي  انـدازه  ،دهـد  مـي قـرار  تأثر تحت وري بانك را  عامل ديگري كه بهره: ي بانك اندازه
  .شود مطرح ميهاي مقياس خود  باشد كه در قالب وجود يا عدم وجود صرفه بانك مي

هاي مقياس در يك صنعت به معني آن اسـت كـه بـا توليـد در مقيـاس       وجود صرفه
  .هاي بنگاه را كاهش داد توان هزينه تر مي بيش

در صـنعت  هاي متعدد  هاي مقياس در يك صنعت بيانگر وجود بنگاه عدم وجود صرفه
كـه تـوان    هـايي  هاي مقياس بالا، بنگاه در صنايع با صرفه .و رقابتي بودن آن صنعت است

اي را به خـود اختصـاص داده و    توليد در مقياس بهينه را داشته باشند،سهم بازاري عمده
و شـرايط   كننـد  ها را از بازار بيرون مـي  هاي بازار غلبه كرده و آن در نتيجه بر ساير بنگاه

  .آيد ري در بازار به وجود ميانحصا
مطالعاتي كه بدون توجه به تركيب  ،1)2001(مسترومون  هاي هيوز، بر اساس بررسي

يـك   اند، داري پرداخته عملكرد سيستم بانك ي مقياس و ها به بررسي رابطه پرتفوي بانك
ولـي بـا لحـاظ ريسـك      ،كننـد  ي بانـك را گـزارش مـي    ارتباط منفي بين كارايي و اندازه

اسـمير لاك   كـه  طـوري  بـه . هاي مختلف، نتايج كاملا مخالف گزارش شـده اسـت   فعاليت
  .كند مي ي بانك گزارش و اندازه ي معناداري را بين عملكرد يك رابطه 2)1985(

ــون   ــولينكس و تورنت ــاروك  3)1992(م ــوارت 4)1989(ب ــي و 5)1979(، ش  كلباس
آتاناسـي   از سـوي ديگـر  . كننـد  مـي  تأييـد ي مثبت را  اين رابطه ،نيز) 2003(زاده  حسن

  

1- Hughes &Mester &Moon. 
2- Smirlock. 
3 - Molyneux and Thornton. 
4- Bourke. 
5- Short. 
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ي بانك را عامل مؤثري بر عملكـرد و سـوددهي    ، اندازه1)2005(بريسمايز ودليس  اوغلو،
  .گيرند بانك در نظر نمي

  ساختار بازار -ب
قرار دهـد،   تأثيرتواند عملكرد يك بانك را تحت  از جمله متغيرهاي ساختاري كه مي

  .سهم بازار و مالكيت بانك اشاره كرد توان به تمركز، مي
  تئوري و تجربي بين دو متغيـر كـارايي   ي بر اساس مطالعات موجود در حيطه: تمركز

يـك  ، از ديـدگاه رشـد اقتصـادي   . ثبات مالي در سيستم بانكي بده بسـتان وجـود دارد   و
نيـز   علـت مقيـاس وسـيع عمليـات و قيمـت پـايين خـدمات و        سيستم بانكي رقابتي بـه 

هـا در اجـراي    نسـبت بـه سـاير سيسـتم     ،هـاي توليـد   بهينه از عوامل و نهـاده  ي ادهاستف
ديگـر قـدرت    سـوي كـه از   در صورتي ،يت برخوردار استواز اول هاي تنظيم بازار سياست

افـزايش ثبـات سيسـتم بـانكي و در نتيجـه       سبببازار و تمركز بالا در يك سيستم مالي 
  .ثبات سيستم اقتصادي خواهد شد

هـا،   پيرامـون ارتبـاط سـاختار بـازار و سـود دهـي بانـك        مطالعات تجربي ي نهزمي در
هـاي ايـن    طبـق يافتـه   .اشـاره كـرد   2)1992(توان به نتايج تحقيقات بسانكو وتـاكور   مي

پرداختـي بـه    ي ها كـاهش و نـرخ بهـره    نرخ وام محققان با كاهش تمركز در بازار بانكي،
ها تابعي از نـوع   محققان معتقدند عملكرد بانك در حقيقت اين. يابد ها افزايش مي سپرده

 ،3)2000(مورداك و هلمـن   استيگلتز، تحقيقات براساس. باشد و ماهيت ساختار بازار مي
افزايش سهم بـازار خـود بـه افـزايش سـود پرداختـي بـه         برايها  افزايش رقابت، بانك با

عنـوان   دهي بـه دواي منجر بـه كـاهش س ـ   كنند و چنين مسأله اقدام ميخود هاي  سپرده
  .شود شاخص عملكرد بانك مي

ها بـر اسـاس گـزينش مشـتريان      با توصيف بازار بانكي كه در آن وام، 4)1989(شافر 
هـا،   بانـك  دهد كه با افزايش تعـداد  نشان مي شود، عنوان مشتري خوب اعطا مي بانكي به

يابد و در نتيجه عملكـرد بانـك    كيفيت افزايش مي احتمال دريافت وام توسط مشتري بي
هاي بـانكي   ادغام تأثيريك مطالعه به بررسي  در 5)1995(ميلر . گيرد قرار مي تأثيرتحت 

  

1- Athanasoglou, Brissmis and Delis. 
2- Bosanko and Thakor. 
3- Stiglitz &Murdock &Hellmann. 
4- Shaffer. 
5- Miller. 
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ي قدرت  براي اين منظور وي به آزمون نظريه. پردازد بر عملكرد سيستم بانكي آمريكا مي
وي، ارتبـاط  بـر اسـاس نتـايج تحقيـق      .پـردازد  ي ساختار بهينه مي بازار در مقابل نظريه

ي قدرت بازار براي سيستم  شود و نظريه مثبتي بين تمركز و سوددهي بانك مشاهده مي
  .شود مي تأييد به شدتبانكي اين كشور 

در تحقيق ديگري كه به انباشت سرمايه در يك محـيط انحصـاري    ،1)2000(گزمان 
نكي موجـب  وجـود انحصـار در سيسـتم بـا     كند كه افزايش تمركـز و  بيان مي پردازد، مي

عنوان مانعي بر سـر راه   يعني از نظر وي، خود انحصار به ،شود كاهش انباشت سرمايه مي
انجـام   هـاي توان بـه كار  چنين در اين زمينه مي هم باشد، ثبات مالي و رشد اقتصادي مي

 داري ايتاليا اشاره كرد كه بـر  در صنعت بانك 2)1999(شده توسط آنجليني و سيتورلاي 
نـادري و  . داري اين كشور اشاره دارند رقابت در صنعت بانك مثبت بين كارايي و ي رابطه

هـاي ربـوي و غيرربـوي     اي بانـك  كه در يك مطالعه به بررسي مقايسه ،)1382(صادقي 
هاي  هاي غيرربوي در شرايط رقابتي و در كنار بانك بانك تر پردازند نيز بركارايي بيش مي

  .در يك محيط انحصاري اشاره دارند غيرربوي وهاي  بانك ربوي در مقايسه با
تواند عملكـرد سيسـتم بـانكي را تحـت      اي است كه مي ديگر مسأله ،مالكيت: مالكيت

انجـام گرفتـه توسـط     ي در مطالعـه ارتبـاط مالكيـت و عملكـرد     ي مسأله. قرار دهد تأثير
زئـوو برگـر    ،حسـن  .مورد ارزيابي قرار گرفته اسـت  4)1979(وشوارت   3)2004(بارسل 

نـد كـه   ا ، نتيجـه گرفتـه  بررسي اثر مالكيت بر كارايي بانكي در كشور چـين  اب، 5)2006(
افـزايش   سـبب هاي خـارجي   و ورود بانك ندتري برخوردار از كارايي كمهاي دولتي  بانك

 ،)1387(حجازي، انواري و مقدسي  .شود كارايي سيستم بانكي ورشد اقتصادي كشور مي
مالكيت دولتي در صـنعت   از مطالعات، ارتباطي منفي بين كارايي وبراساس نتايج حاصل 

 و 6)1992(تورنتـون    اما مطابق مطالعات مولينكس،. ندا كرده داري ايران را گزارش بانك
  .ي بر عملكرد بانك داشته باشدتأثيرتواند  مالكيت نمي ،7)1989(باروك 

  

1- Guzman. 
2- Angelino & Cetorelli. 
3- Bart et al. 
4- Short. 
5- Berger, Allen.iftekhar hasan, Mingming Zhou. 
6- Molyneux and Thornton. 
7- Bourke. 
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  شرايط كلان اقتصادي -ج
متغيرهـاي كنتـرل    ،نـد كنتوانند عملكرد سيستم بانكي را متأثر  ديگر عواملي كه مي

  .دنباش و نرخ رشد پول مي بلندمدت ي نرخ بهره اقتصادي همانند نرخ تورم،
بـه   ،ارتباط بين تـورم و عملكـرد بانـك    ي تر مطالعات انجام شده در زمينه بيش: تورم

توان بـه   ه از آن جمله ميي مثبت بين تورم و عملكرد سيستم بانكي اشاره دارند ك رابطه
اما بر اساس مطالعـات   .اشاره كرد) 1989(باروك ) 1992(كارهاي مولينكس و تورنتون 

كـه آيـا دسـتمزدها و     ، اثر تـورم روي عملكـرد سيسـتم بـانكي بـه ايـن      1)1979(ريوال 
  .بستگي دارد، كنند يا كندتر تر از نرخ تورم تغيير مي هاي عملياتي سريع هزينه

قرار  تأثيرتحت ها را  تواند عملكرد بانك ركود و رونق اقتصادي مي: جاريهاي ت چرخه
حسـن زاده   كلباسي و و 3)2004(دميروك و وزينگا   ،2)2002(بيكروهيو به تازگي . دهد
طبـق   .انـد  هاي تجاري بر روي عملكرد بانكي پرداخته به بررسي اثر چرخه، )2003(زاده 
  .باشد هاي اقتصادي مثبت مي بانك و چرخه هاي اين محققان ارتباط بين عملكرد يافته

  
  بيان مدل -3

از  پيـروي ابتـدا بـه    ،عملكرد در سيستم بـانكي -رفتار -ي ساختار براي آزمون نظريه
، بــا اســتفاده از شــاخص )1381(انجــام گرفتــه توســط ســلامي و لنگــرودي  ي مطالعــه

در ادامـه عوامـل    و هوري در واحدهاي بانكي كشور محاسبه شد بهره يل،تا –ترنكويست 
بررسـي  رگرسـيوني   ي وري در قالب يك تك معادله مختلف دروني و بيروني مؤثر بر بهره

  .دوش مي
هـاي مـورد    وري عبارت است از نسـبت محصـول بـه مقـدار نهـاده      بهره طبق تعريف،

اخـتلاف بـين رشـد مقـدار توليـد و رشـد        وري نيز عبـارت اسـت از   استفاده و رشد بهره
ر از رشـد محصـول كـه    اوري عبارت اسـت ازآن مقـد   بهره حقيقتدر  .مصرفيهاي  نهاده
  .ها توضيح داد توان آن را با افزايش مقدار نهاده نمي

يـل، شـاخص   ات -وري ابتدا بـا اسـتفاده از شـاخص ترنكويسـت     گيري بهره براي اندازه
  :شود مي حاصلزير صورت هاي بانكي به  مقداري محصولات و نهاده

  

1- Revell. 
2- Bicker and Hu. 
3- Demirguc-Kunt and Huizinga. 
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هـاي بـانكي اسـتفاده     بـانكي از قيمـت و مقـادير نهـاده    مقاديرخـدمات   به جاي قيمت و
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وري در سيستم بـانكي در   رگرسيوني كه جهت بررسي عوامل مؤثر بر بهره ي معادله

  :گرفته نيز بدين ترتيب استاين تحقيق مورد استفاده قرار 
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1- Tornqvist-Theil index (TTI) approach. 
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چنـين  هـم  .باشـد  مـي  t ام در زمانiوري بانك  ، مقدار شاخص بهرهitTFPكه در آن 
m l J
it it itX ,X ,X ، سـاختار بـازار و شـرايط كـلان      هـاي داخلـي بانـك،    به ترتيب ويژگـي
  .شود خته ميپردا  گيري هر كدام ادامه به تعريف و روش اندازهباشد كه در  اقتصادي مي

  
  گيري متغيرها اندازه -4

 ،هـاي بانـك   نهادهعنوان يك واسطه در تبديل  بانك را به  ،1)1977(لي وليندلي سي
زا هماننـد اعتبـارات و   درآمـد ي خـدمات بـانك   ، بـه سـرمايه و نيـروي كـار    شامل سپرده،

ها  فرايند توليد بانكي از نظر آن. كنند ر اقتصادي تعريف ميگذاري مستقيم در امو سرمايه
هاي سـرمايه و   اي است، به اين ترتيب كه بانك ابتدا با تركيب نهاده يك فرايند دو مرحله

هـاي سـرمايه،    ي دوم بـا تركيـب نهـاده    نيروي كار به جذب سپرده پرداخته و در مرحله
بر ايـن اسـاس    .كند گذاري اقدام مي سرمايه ي تسهيلات و يا نيروي كار و سپرده، به ارائه

 هـا و  وامهـاي بانـك و    عنـوان نهـاده   بـه  سرمايه و نيروي كار سپرده،ي حاضر،  در مطالعه
در نظـر  هـاي بانـك    عنوان محصـولات يـا سـتانده    به هاي بانك گذاري سرمايه اعتبارات و
 برابـر (يروي كار ها در بخش بانكي شامل قيمت ن چنين قيمت نهاده هم .ه استگرفته شد

نسـبت سـود پرداختـي بـه انـواع      (، قيمت سـپرده  )نسبت مخارج پرسنلي به دارايي كل
) ي سرمايه بر دارايي ثابت نسبت هزينه(ي فيزيكي  و قيمت سرمايه) سپرده بركل سپرده

  .وري مورد استفاده قرار گرفته است در برآورد شاخص بهره
  

  هاي مدل متغير ساير
ي  انـدازه  .باشـد  مـي  2وري عامل توليد بهره ،)1(رگرسيوني  ي ادلهمتغير وابسته در مع

مقـدار   .شـود  گيـري مـي   انـدازه ) 2(يـل  ات –اين متغير با استفاده از شاخص ترنكويسـت  
بيان شده است )1(در جدول  مورد مطالعه هاي هاي مختلف طي سال شاخص براي بانك

TFP شاخص ، شود طور كه مشاهده مي همان .وري است بيانگر رشد بهره ،تر از يك بزرگ
هـا   باشد و براي ديگر بانك تر از يك مي سال بزرگ 4مذكور تنها براي بانك مسكن براي 

هـا   تر بانك بيش وري بهره 1385و در سال است هاي مختلف در نوسان  وري در سال بهره
  ).TFP>1( باشد تر از يك مي بزرگ

  

1 - Sealy & Lindley. 
2- Total Factor Productivity. 
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ي بانك  اندازه وري آن، از سرمايه و بهرههاي داخلي بانك بر  ويژگي تأثيربراي بررسي 
) منـابع (هـا   ي بانك در طـرف بـدهي   ، كه در ترازنامه1ي بانك سرمايه. ه استاستفاده شد

 شود ميگيري  هاي بانكي اندازه منهاي بدهي ،دارايي كلصورت حاصل  شده است، به وارد 
وري  ي مثبتي با بهـره  رود رابطه عنوان يكي از متغيرهاي توضيحي مدل كه انتظار مي به و

ديگر متغير توضـيحي و مسـتقل   2ي بانك اندازه. دشو ، در مدل وارد ميبانك داشته باشد
ي بانـك   عنوان جانشيني براي اندازه در اين مطالعه دارايي كل هر بانك به .باشد مدل مي

شـكل   وري غير خطـي باشـد،   ي اندازه و بهره كه رابطه كه البته با فرض آن ،رود كار مي به
برخي از مطالعـات دلالـت بـرآن دارد كـه     . شود مي لگاريتمي دارايي كل نيزدر مدل وارد

 .كنند ها مشاركت مي گذاري تر در سرمايه هاي ايراني گرايش به وام دهي دارند و كم بانك
دهـي از   هاي ايران در فعاليـت وام  چنين برخي از مطالعات دلالت بر آن دارد كه بانك هم

  3.باشند هاي مقياس بر خوردار مي ها از صرفه گذاري مقياس و در سرمايه هاي عدم صرفه
هـا   مالكيت و سهم بازاري بانـك  ساختار بازار نيز از شاخص تمركز، تأثيربراي بررسي 

  :گيري آن به شرح زير است كار رفته براي اندازه هاي به استفاده شده است كه شاخص
 -شاخص تمركز هرشمن لكرد بنگاه بانكي ازبر عم 4تمركز تأثير ي براي بررسي نحوه

، استفاده شـده  )2مندرج در جدول(هاي بانكي   هرفيندال محاسبه شده بر اساس سپرده
كـه   ه اسـت استفاده شـد  )موهومي(مجازي از متغيرهاي  5براي بيان اثرات مالكيت. است

 6سهم بازاري .شدبا مي 1هاي خصوصي  هاي دولتي صفر و براي بانك مقدار آن براي بانك
كه مقـادير   هجذب شده توسط هر بانك محاسبه شد ي براساس ميزان سپرده ها نيز بانك

  .ده استآم )3(آن در جدول 
 تـأثير هاي اقتصادي از ديگر متغيرهاي توضيحي مدل بـراي بيـان    نرخ تورم و چرخه

 7وري بانك هستند كـه از شـاخص قيمـت مصـرف كننـده      شرايط كلان اقتصادي بر بهره

هـاي اقتصـادي اسـتفاده     براي بيان چرخه8عنوان بياني از تورم  و توليد ناخالص داخلي به

  

1- Capital. 
2- Size. 

  .1387 پري جعفري ليلاب، - 3
4- Concentration. 
5- Ownership. 
6- Share. 
7- CPI. 
8- GDP. 
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قـرار   تـأثير وري را تحـت   اختلال و بيانگر مواردي است كـه بهـره   ي جمله itε. كنند مي
  .اند اما در مدل وارد نشده ،دهند مي

  
  تخمين مدل -5
  روش تخمين - 5-1

هاي مربوط بـه   با توجه به وجود داده .باشد مي) 3(ي  برآورد پارامترهاي رابطه ،هدف
هـا كـه در    تلفيـق داده  و) 1380-85(ي زماني تحقيـق   بانك مورد بررسي طي دوره 11

هاي پـانلي متـوازن جهـت     اند، ازروش تحليل داده مشاهده را به وجود آورده 55مجموع 
  .ه استبرآورد پارامترها استفاده شد

در نتيجـه   باشـد،  هاي كلـي و نـه مـوردي مـي     برآورد كشش ،كه هدف با توجه به آن
 مقـادير  كه پارامترهاي مربـوط بـه متغيرهـاي توضـيحي مـدل،      شود ميروشي را اعمال 

  .دكن ايجاد هاي مختلف  يكساني را براي بانك
بايـد  هـاي مـدل حاضـر     داده اي است كه در ارتباط با ناهمساني واريانس ديگر مسأله

هـاي   چرا كه هر چنـد ناهمسـاني واريـانس مشـكل خـاص داده     ، مورد بررسي قرار گيرد
كوتاه بودن سري زماني و زياد بـودن   هاي پانلي در صورت ولي در داده ،باشد مقطعي مي

هاي مختلفي بـراي   آماره .يابد احتمال وجود ناهمساني واريانس افزايش مي ،تعداد مقاطع
  :باشد ها مي وجود دارد كه آزمون ضريب لاگرانژ يكي از آن آزمون ناهمساني واريانس
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به ترتيب واريانس مربوط به تخمين  iSو  Sهاي سري زماني تعداد سال Tكه در آن 
آزمـون   ي ي محاسـبه شـده   كه مقدار آماره با توجه به آن .باشد كل و تك تك مقاطع مي

3,94χ(تر از مقدار جدول  كم) 3,43( ي صفر مبني بـر   در نتيجه فرضيه، باشد مي) 10=
تـوان   تخمين مدل مي براينتيجه  توان رد كرد و در را نمي واريانس همساني عدم وجود
  .استفاده كرد OLSاز روش 

بررسي كارآمـدي اسـتفاده از    داد،توان آن را مورد بررسي قرار  اي كه مي ديگر مسأله
به عبارتي براي بررسي وجـود تفـاوت    ،باشد روش پانل براي تخمين پارامترهاي مدل مي

  :شود برآورد مي ذيل) 5(و مقيد ) 4(هاي مختلف، ابتدا دو مدل نامقيد  در بين بانك
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ي  باشـد و آمـاره   ي صفر آزمون برابري عرض از مبداهاي مقـاطع مختلـف مـي    فرضيه  
  :باشد كه عبارت است از مي Fي  آماره آزمون،
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مجموع مجذورات پسـماند   psمجموع مجذورات پسماند نامقيد و ،URSكه در آن 
 ي كـه مقـدار بـرآورد شـده     با توجه به اين.باشد تعداد متغيرهاي توضيحي مي  K مقيد و
)از مقدار جدول ) 47(ي  آماره , )(F / )=5010 4 ي  در نتيجـه فرضـيه   ،تـر اسـت   بزرگ 97

  .رداستفاده كتوان براي تخمين مدل از اين روش  شود و مي مي تأييدصفرپانل بودن 
هاي مختلفي چون اثرات ثابت و تصـادفي وجـود دارد    برآورد مدل نيز روش به منظور

بـراي ايـن منظـور از آزمـون هاسـمن اسـتفاده        ترين روش انتخاب شود، مناسب كه بايد
بيانگر استقلال جز اخلال مربوط به عرض از مبـدا  ي صفر در اين آزمون، فرضيه شود، مي

بـين   بسـتگي  هـم كه به هنگام وجود  با توجه به اين .باشد مدل ميو متغيرهاي توضيحي 
در نتيجه بهتـر اسـت در    ،شويم با مشكل تورش مواجه مي توضيحي، جزء اخلال و متغير
.هاسمن، از روش اثرات ثابت استفاده كنيم ي صفر آزمون صورت رد فرضيه

ده بـا اسـتفاده از   ي آزمون هاسمن محاسبه ش ـ كه آماره در اين تحقيق با توجه به آن
آن در جــدول   ي باشــد كــه از مقــدار مربوطــه مــي 0,003 برابــر  Eviews5نــرم افــزار 

)/( 6316 =χ توان رد كـرد و روش تخمـين    در نتيجه فرض صفر را نمي تر است، كوچك
بايـد مـورد    پايايي متغيرهـا نيـز   ،قبل از تخمين مدل اما. شود اثرات تصادفي پذيرفته مي

فـرض بـر    ،هاي آماري در برآورد پارامترهاي يك مدل با استفاده از داده. آزمون قرار گيرد
ضـرايب   يعنـي ميـانگين، واريـانس و    ،ها در طي زمان پايا هسـتند  اين است كه اين داده

 و tهاي  غير اين صورت آزمون در، ماند ها در طول زمان ثابت باقي مي آن بستگي همخود 
F  منظور به .و ممكن است مشكلاتي چون رگرسيون كاذب به وجود آيدمورد ترديد بوده 

واحد استفاده شده است كه نتايج  ي آزمون پايايي متغيرها در اين مطالعه از آزمون ريشه
، %5در سـطح اطمينـان    ،شـود  طور كه مشاهده مـي  همان. ده استآم) 4(در جدول آن 
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متغيرهـا   ي دارايي كل بانك، بقيـه  تورم وشاخص  متغيرهاي سرمايه، سهم بازار، غير از به
بودن اولين تفاضل اين متغيرها، مقادير مربوطه را در مدل  كه با توجه به مانا ندهستمانا 

  .يمنك ميرا برآورد ) 3(وارد كرده و پارامترهاي مدل 
هـاي   شـامل عـرض از مبـدا    ،مدل نهـايي بـراي تخمـين    چه بيان شد، با توجه به آن
ي يكسان براي مقـاطع مختلـف خواهـد بـود كـه بـا اسـتفاده از روش        ها متفاوت و شيب

OLSشده است ، اثرات تصادفي پانل بر آورد.  
  

  نتايج تخمين -5-2
. نشـان داده شـده اسـت   ) 6(و  )5(در جدول ) 3(ي   نتايج تخمين پارامترهاي رابطه

املي ي تحقيق ع ـ شود از بين متغيرهاي توضيحي در طي دوره طور كه ملاحظه مي همان
د، مربـوط بـه   كن ـ طور مثبت متأثر مي به تر از ساير متغيرها و ها را بيش وري بانك كه بهره
بـه   ي متناسب از ثبات برخـوردار بـوده و   يك بانك با سرمايه .باشد ها مي ي بانك سرمايه

هـايي كـه در    هاي معـوق و سـاير شـوك    تواند در مقابل مشكلاتي چون بدهي راحتي مي
هـاي اقتصـادي    شود مقاومت كند و مانع گسـترش بـيش از حـد شـوك     اقتصاد ايجاد مي

سـهم   ي مسـتقيم و معنـا دار دارد،   هـا رابطـه   وري بانـك  دومين متغيري كه با بهره .شود
معنـاداري بـر    تـأثير ي بانك  شود، اندازه طور كه ملاحظه مي همان. باشد بازاري بانك مي

وري را  ي بانـك و بهـره   بين انـدازه   بطهدر نتيجه غيرخطي بودن را ،وري  بانك ندارد بهره
وري منفـي و   بهـره  و) دارايـي كـل  (ي بانـك   ي بين اندازه ولي رابطه، كرد تأييدتوان  نمي

هاي ناشي از مقياس توليـد در   ي بر وجود زيانتأييدتواند  معنادار است كه اين مسأله مي
جعفــري ( ته اســن اشــاره شــده آنيــز بــ در قبــلداري ايــران باشــد كــه  صــنعت بانــك

عنوان متغيري كه جهت توضـيح سـاختار بـازار صـنعت بـانكي       مالكيت به ).1387ليلاب،
امـا از نظـر آمـاري معنـادار      ،كار رفته است، هر چند داراي علامت مثبـت اسـت   كشور به

باشـد كـه در ايـن     ساختار بازار بانكي مي ي ديگر متغير توضيح دهنده ،تمركز. باشد نمي
معنا  منفي و تأثير هرفيندال بيان شده است و -تمركز هرشمن  مطالعه در قالب شاخص

ي سـاختارگرايان در   نظريـه  تأييـد وجود دليلـي بـراي    نوري بانكي دارد با اي بهره بر دار
هاي اين تحقيق، شرايط  ه بر مبناي يافتهك وريط به .ه استصنعت بانكي ايران يافت نشد

  .دكن متأثر نميها را  وري بانك ادوار تجاري بهره تورمي و
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هـاي مختلـف    هاي متفـاوت بـراي بانـك    نتايج برآورد عرض از مبدا نيز) 6(در جدول 
هـاي مختلـف تفـاوت     شود عرض از مبدا بانك طور كه ملاحظه مي همان .بيان شده است

هـاي خصوصـي و تخصصـي دولتـي از      وري بانك توان گفت بهره اندكي با هم دارند و مي
  .تر است هاي تجاري دولتي كم بانك

  گيري و پيشنهادات نتيجه
 -رفتـار  -ي ساختار گرايان مبني بر ارتبـاط سـاختار   در اين مقاله در چارچوب نظريه

 سيستم بانكي مورد بررسي قرار گرفته است،) عملكرد(وري  ، عوامل مؤثر بر بهرهعملكرد
انلي هـاي پ ـ  وري بانـك از روش تحليـل داده   عوامـل مختلـف بـر بهـره     تأثيربراي تحليل 
  .ه استاستفاده شد

وري بانـك   مثبتي بر بهرهتأثير هاي تحقيق، سرمايه و سهم بازاري بانك بر مبناي يافته
وري بانـك را   بهـره  دارايي كل بانك و تمركز به صورت منفي و معنادار  اينبر علاوه  .دارند

اند دليلي تو معنادار نبودن ضريب مالكيت بيانگر آن است كه مالكيت نمي. ندكن متأثر مي
 هـاي ايـن مقالـه،    براساس يافته. بر تفاوت عملكرد سيستم بانكي دولتي و خصوصي باشد

بـر ايـن    .كنـد  تواند عملكرد سيستم بـانكي را متـأثر   هاي بانك و ساختار بازار مي ويژگي
گيـري در   ها همانند تصميم هاي مربوط به مديريت داخلي بانك در تدوين سياست اساس

افزايش سهم بازار چه از طريق افزايش تعداد شعب   استراتژي تعيين سرمايه،مورد ميزان 
 تركيب منابع و مصارف بانكي و بانكداري الكترونيكي، به كارگيري تجهيزات مربوط بهيا 

عناصـر سـاختاري و    ثيرأبـه نقـش و ت ـ  هاي مربوط به تنظيم بازار بانكي بايد  نيز سياست
هاي اين  بر اساس يافته .ك بر عملكرد آن توجه ويژه شودرفتاري بازار و عناصر داخلي بان

  قابل طرح مي باشدتحقيق پيشنهادات زير 
ي ها شود، سياست وري مي كاهش بهره سببداري  جا كه تمركز در صنعت بانك از آن

بانكي بايد در جهت كاهش موانع ورود به اين صنعت باشد تا تمركـز كـاهش يافتـه و بـا     
خود در بازار به استفاده كـارا از عوامـل و منـابع    سهم ها براي حفظ  افزايش رقابت، بانك

چنـين در ارتبـاط بـا مـديريت داخلـي       هـم  .ننـد كنيروي انساني اقدام  توليد در خصوص
هـا و مصـارف بـانكي     عـدم توجـه بـه تركيـب دارايـي      ،موجود مشكلاتيكي از  ها، بانك
ي، در سـطح امكانـات و   هـاي گذشـته صـنعت بانكـدار     طـي سـال   كه طوري به باشد، مي

يش از حـد بـه اعطـاي تسـهيلات چـه در قالـب           به تجهيزات موجود، دليـل پـرداختن بـ
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گـذاري وارد   هـاي سـرمايه   هتسهيلات تكليفي و غير آن و ميزان پايين مشاركت در پـروژ 
ايـن صـنعت    كـه در  يعني بـا وجـود ايـن    ،ي بازدهي كاهنده به مقياس شده است مرحله

هـاي   اما زيـان  ،هاي مقياس برخوردار است گذاري از صرفه سرمايه هاي مشاركت در پروژه
هاي ناشـي   بروز زيان سببها و اعتبارات  ي محصول دوم يعني وام مقياس ناشي از عرضه

حاضـر خـود را در قالـب     ي از مقياس در كل صنعت شده است كه اين مسأله در مطالعه
در ايـن خصـوص لازم بـه     .دهـد  ميوري و دارايي كل بانك نشان  ارتباط منفي بين بهره
چنين تسهيلات تكليفـي   ي وام و اعتبار و هم ي گسترش بي رويه توضيح است كه مسئله

ها بـا مالكيـت دولتـي مصـداق دارد، زيـرا تسـهيلات تكليفـي مربـوط بـه           در مورد بانك
ي بانك بـه همـراه    افزايش سرمايه رسد، نظر مي هبنابراين ب. باشد هاي خصوصي نمي بانك

گـذاري در   هـاي سـرمايه   اهش وام و اعتبارات پرداختـي و افـزايش مشـاركت در پـروژه    ك
  .تواند ايفا كند وري بانك نقش مهمي مي افزايش بهره
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  ها پيوست
  )1380 -85(داري ايران  بانكت درصنع يلات – نكويستتر وري شاخص بهره - 1 جدول

13811382138313841385بانك
1,420,990,940,461,6كشاورزي
  1,21,030,761,021,01مسكن

0,730,920,70,980,99صنعت و معدن
0,870,951,071,350,88ي صادرات توسعه

1,211,080,980,721,08صادرات
1,180,40,483,560,78سپه
0,921,921,360,970,99رفاه
0,920,991,360,920,87تجارت

1,350,900,910,381,24اقتصاد نوين
0,550,780,730,431,12پارسيان
0,760,811,061,171,02سامان

  هاي تحقيق يافته: ماخذ
. داري ايران صنعت بانكهرفيندال در -هرشمن اخص تمركزش -2 جدول

138013811382138313841385شاخص
)H-H(0,160,140,150,110,130,12

  .1387بهمندانشگاه پيام نور مركز تهران،پايان نامه،پري،جعفري ليلاب،:ماخذ
  

  )1380-85(هاي ها بر اساس ميزان سپرده طي سال سهم بازاري بانك -3 جدول
  138013811382138313841385نام بانك

دولتي
تجاري

0,1770,1520,1510,1440,1440,135صادرات
0,2630,2420,2430,1560,2060,193ملي
0,1450,1470,1680,1560,1420,134ملت
0,1320,1280,1320,1560,1130,105تجارت
0,1090,9060,0980,1010,0940,107سپه
0,0310,030,0390,0430,0350,034رفاه

تخصصي

0,0680,0660,0600,7070,7090,70مسكن
0,0540,0790,0480,0340,0780,070كشاورزي

0,0030,0050,0060,0050,0040,007ي صادرات توسعه
0,0030,000,000,000,000,010صنعت و معدن

خصوصي

00001,220,001سرمايه
0,0010,0030,0140,0410,0750,081پارسيان

0,0080,0120,0230,0070,0030,007اقتصاد نوين
0,00040,0010,0030,0070,0120,017سامان
0,8610,7970,8330,8610,7370,720جمع تجاري
0,1290,1550,1240,1260,170,171جمع تخصصي

0,0080,0470,0410,0570,0910,108خصوصيجمع 
  .1387بهمندانشگاه پيام نور مركز تهران،پايان نامه،پري،جعفري ليلاب،: ماخذ
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 ي واحد آزمون ريشهنتايج  -4 دولج
متغيرها Levin, Lin & Chu t* ADF-Fisher Chi-

square

PP-Fisher Chi-

square

TFP 6,5 - 6/35 49,5
ASST 0,9 37,5 29,54

CAPITAL 0,8 17,3 13,96
SIZE 7/4 - 37,1 28,22
GDP 5,0 - 43/0 05/0  
H-H 5,5 - 7,21 5/11

SHARE 0,5 15,66 12,49
PINDEX 1,2 0,43 0,05

مقادير بحراني 1,66 34,76 34,76
    Null: Unit root  (assumes individual unit root process) / 10 =ρ:H  

هاي تحقيق يافته :ماخذ
  

  )3(نتايج تخمين معادله رگرسيوني  -5جدول 
ضريب tي  آماره هاي توضيحي مدل متغير

-5,97 دارايي كل بانك -4,62
1,39 0,035 )لگاريتم دارايي كل(ي بانك  اندازه
5,48 4,80   ي بانك سرمايه
3,55 2,80 سهم بازار
0,88 0,039 )خصوصي،دولتي(مالكيت 
هرفيندال -شاخص تمركز هرشمن -4,17 -2,38

1,001 0,002 تورم
هاي اقتصادي چرخه -4,30 -1,049

هاي تحقيق يافته:ماخذ
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  ) 3(مختلف مدل  مقاطعازمبدا مقاديرعرضنتايج برآورد -6جدول 
  مقدار عرض از مبدا  بانك

  0,005  كشاورزي
  0,152  ي صادرات توسعه

  -0,162  مسكن
  0,029  صنعت و معدن

  -0,26  صادرات
  -0,2  تجارت
  0,095  سپه
  0,86  رفاه

  -0,35  اقتصاد نوين
  0,14  سامان
  0,14  پارسيان
  1,71  كل

هاي تحقيق يافته:ماخذ


