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 چکیده

سازمان و مدیریت وکسب و کار، تحلیل درون و بیرون یک سازمان به صورت مدون مورد  در رویکردهای سنتی تر به تغییرات

. اما با وجود شدواقع می تهایِ بیشتر قابلِ تجربهِ شدن، مورد تحلیلبررسی قرار میگرفت. اما بیشتر تحلیلها حول موقعی

 هایِبینی پیشرانهبه پیش و حتی بیش از آن،  و اثرگذار به همان اندازه 1تکنولوژیهای متحولانه موجود، سازمانهای چابک

گذار در های اثرپردازند تا کمی کمتر ازشک تغییرات در امان باشند. یکی از حوزه هایِ گوناگون میحوزهمحورِ احتمالیِ آینده

بدون شک به عنوان  3و تکنولوژیهای مربوط به مفاهیم مالی است. در میان تکنولوژیهای مالی، بلاکچین 2تکهمه فعالیتها، فین

به عنوان یکی از ابزارهای بلاکچین  4ای بنیانشکن بازارها و نهادها مالی را تحت اثر قرار داده است. در این میان دیفایپیشرانه

یق در اختیار کارآفرینان و کاردانان است تا با ابزارهای نو و مفاهیم تازه مالی، به همکاری، همراهی و بعضا تقابل با رقیب و رف

 . بروندگذار سنتی خود در بازار های مالی و سرمایه

کز تمر تک، نیفرمز ارزها،  ن،یکچتک، بلا نیف ،یگذار هیو سرما یمال یها و نهادهارابزا ،یجمع یمال نیتامهای كلیدی: واژه

 ییزدا
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 مقدمه

ر دات اساسی تتغییرممکن اپیش از هر چیز لازمبه یادآوری است که از اغازشروع به نگارش این مقاله تا پایان ان هر لحظه 

و یابعد  ازانتشار یا قبلونتایج و آمارها و اهمیت نمادها ایجاد شود. نویسندگان اعتقاد راسخ دارن که تا پایان نگارش مقاله 

هور با ظیست. نمانا  به روزشدن است. در اینحوزه بهدلیل تغییرات زیاد هیچ مفهومی ثابت و ازانتشار همه دیدگاهها لازمبه

صورت  عاملات بهتاهیم و هایی چون فناوری اطلاعات، نانو تکنولوژی، علوم شناختی، بایو تکولوژی و ... بسیاری از مفپیشرانه

-رانهحولات پیشگترین تبر ارکان زندگی، بدون شک یکی از بزر اند. فناوری اطلاعات و تاثیر دیجیتالبنیادی دچار تغییر شده
ته دان پرداخبیزاسیون ای که با دیجیتالای را بی تاثیر نگذاشته است. یکی از بزرگترین مبانیهای موجود است که هیچ حوزه

ی و و حکمران وانین. از قشده است تمرکز زدایی است. و این تمرکز زدایی بر همه ارکان زندگی قابلیت اثرگذاری عمیق دارد

 فین آیند.می ه شماربسیاست گرفته تا فرایندهای مالی و اقتصادی. حوزه های مالی ، بزرگترین نمودهای این اثرپذیری بزرگ 

رهون تسهیم و تکامل خود را م توسعه که است مالی های صنعت نوآوری ترین مهم از یکی )مالی نوین های فناوری( تک

ظیر به ندهی امباشد. نتایج تحقیق نشان میدهد، پایگاههای واقتصاد، قواعد)آیین نامه( مطلوب و فناوری اطلاعات می

اخته هور شنظای در حال و تامین سرمایه جمعی سهام به عنوان اصلی ترین نقاط تمرکز فین تکها در بازاره (P2P)نظیر

 [1میشوند. ]

هور و ظبیشترین  ه مالین مسیر و بر اساس روند تمرکز زدایی در فناوریهای مالی، بلاکچین به دنیا معرفی شد تا در حوزدر ای

 این است. حاضر عصر رد بشریت زندگی در گذار تاثیر بسیار و انقلابی های فناوری از بلاکچین، فناوریبروز را داشته باشد. 

 و مالی خدمات مثل هایی عرصه .هستند انقلابی و بخش تحول که دارد کاربرد و بوده موثر زیادی های بسیار در عرصه فناوری

 و املاک مشاوره امین،ت زنجیره گیری، رای درمان، و بهداشت های مراقبت دیجیتال، های ارز و مالی بیمه، فناوری ، بانکداری

 [2]اشیاء.  اینترنت و اجتماعی های شبکه و رسانه سرگرمی، و بازی صنعت امور نظامی، مستغلات،

های توانمندسازی تراکنش فناوری بلاک چین می تواند هزینه های تراکنش را کاهش دهد، دامنه تراکنش را گسترش دهد و

ادایم جدید منجر به پیدایش این پار .کند یجادا های تجاری غیرمتمرکزیک الگوی جدید برای مدل ،را بیافریند.  به همتا همتا

زین که می فناوری بلاک چین برای ایجاد یک سیستم مالی جایگ. کندکه از اهرم استفاده میغیر متمرکز شده است   مالیه

چه چالش های متعدد  اگر باشد زمینه را ایجاد نموده است. ، قابل همکاری، بدون مرز و شفافترهنوآوران ،تواند غیرمتمرکزتر

به طور سنتی بدون  دیگرمدل های کسب و کار این حوزه هستند. کارآفرینان و نوآوران در حال آزمایش وجود دارد، اما هنوز 

5وکار غیرمتمرکزهای کسبمدل فناوری بلاک چین قابل دوام نیستند. در صورت موفقیت، پتانسیل تغییر شکل صنایع موجود  

 .[8]و ایجاد صنایع جدید را دارند

 بیان مساله و اهمیت آن

زه ث در حوچند سال گذشته، محبوبیت دارایی های دیجیتال و گسترش استفاده از آنها از جمله موضوعات مورد بحدر 

، 2018ر سال و سقوط متعاقب آن د 2017در دهه گذشته، به لطف افزایش بیت کوین در سال  اجتماعی فناوری بوده است.

رای این های جهان که به اجد. با برخی از بزرگترین شرکتشاهد بودیم که رمزارز به یک اصطلاح در دهان همه تبدیل ش

ربردهای یکی دیگر از مرتبط ترین کا سازی.ها و توکندهند، به ویژه برای فرآیند دیجیتالی کردن داراییفناوری علاقه نشان می

د اربران خوا به کمشابه راین فناوری در توسعه پلتفرم های غیرمتمرکز است که خدمات مالی مشابه بانک ها و سازمان های 

ژه های بیشتری برای ( رشد کرده است، و از زمانی که پروDeFiبازار به نام مالی غیرمتمرکز ) ارائه می دهند. این بخش از

یدا بیشتری پ حبوبیتمبرآوردن نیازهای طیف گسترده ای از کاربران و علاقه مندان به ارزهای دیجیتال برانگیخته شده اند، 

 .[9]کرده است

                                                           
٥ Decentralized Finance 
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ز بازار رم ویتکوین گذاری چون  طلا و بورسهای بزرگ جهان و ...، ببعد از ظهور کرونا و ریزش سنگین جذابیتهای سرمایه 

وثر در ر بسیار مفاکتو ارزها، جذابیتی مضاعف را به خود دید. این امر باعث شده است تا کارشناسان بیش از پیش به عنوان یک

ان از تفاوت، نشمویکردهای استقبال بیشتر افراد با ربه عنوان یک دارایی مورد بررسی قرار دهند. گذاری حتی تبادلات و سرمایه

متمرکز  الی غیرمگذاری در سالهای پیش رو خواهد بود. دیفای نیز به عنوان ظهور جریانی بزرگ در حوزه مالی و سرمایه

ن ندن از ایقب نماعه سریع و شگفت انگیز است. و برای عبلاکچین به صورت موثری در دنیای تکنولوژیهای مالی در حال توس

 قافله، باید پیش از هر چیز شناخت نسبی از ماهیت و تاثیرات آن به دست آورد.

6های دیفای مبتنی بر اتریومشده در پلتفرمارزش قفل میلیارد دلار برآورد شده که از ابتدای سال جاری میلادی تا به حال،  66، 

 [10] بود دلار میلیارد 15 تنها 2021است. این میزان در ابتدای برابر شده  4

میلیارد دلار عبور کرد. پس از آن و در ماه سپتامبر  1شده دیفای برای اولین بار از (، ارزش قفل98)بهمن  2020فوریه سال 

 همان 

 

هم تنها  لادیمی 2021 نوامبر سالمیلیارد دلار رسید. اوایل  10شده دیفای در اتریوم به بیش از (، ارزش قفل99سال )شهریور 

 [11]میلیارد دلار سرمایه قفل شده بود 10در پلتفرم کامپوند 

یرساختی منظر ز دیفای از گذران ایجاد کرده است. اگرجذابیتهای بسیار زیادی برای سرمایهاین سرعت رشد شگفت انگیز، 

ر چین و اموت بلاکشود. شناخمورد بررسی قرار گیرد، دلایل جذابیت و علاقه افراد و  کسب و کارها به این حوزه مشخص می

ا ت، باعث میشود بدون شک جز لاینفک بررسی ابعاد تغییرات در آینده خواهد بود. و این آگاهی  (defi) مالی غیر متمرکز

 و کارها و ایده ها تا واقعیتهای به سرعت گریزان کمتر و قابل کنترل تر باشد.  فاصله کسب

 

 مروری بر ادبیات موضوع

مفاهیم  ورگردیم بلازم است تا کمی به عقب تر ه پیشتر گفته شد، برای شناسایی دیفای و ابعاد اثرگذاری آن همانگونه ک

وه اول یکنیم. گرمم بندی قرار دهیم. بدین منظور تکنولوژیهای اثر پذیر را به دو دسته کلی تقسی بررسیزیربنایی تری را مورد 

ر ثرات بیشتاوجه به صر دیجیتال. با تدسته فعالیتهای عسنتی یا حوزه های قبل از ظهور فناوری اطلاعات و گروه دوم  دسته

ورد مین مالی متالی و ، این دو گروه را در بستر فعالیتهای ماذکر شده در این مقالهامور مالی غیر متمرکز  بر فرایندهای 

 کنکاش قرار خواهیم داد. 

                                                           
٦ Ethereum 

 ارزش قفل شده دیفای -1شکل
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ای اقتصادی ی فعالیتهبع مالجود ابزارهای مالی گوناگون و متنوع در بازار مالی. انگیزش و مشارکت بیشتر مردم را در تأمین مناو

ریسک  ک و بازده و ماهیت سود و شیوه مشارکت درترکیب ریسآورد. تنوع ابزارهای مالی از نظر درازمدت به همراه می

دهد ته نشان میکشاند. مطالعة سیر تاریخی بازار مالی در کشورهای پیشرفته و توسعه یافگروههای مختلفی را به سوی خود می

های بکارگیری ا و زمینههاند که با انجام نوآوریهای مالی در زمینة ابزارهای مالی گونهکه این کشورها همواره سعی کرده

، تم بانکداریابزارهای مالی نوین در سیس .دهای بیشتری را جذب کننابزارهای مالی را گسترش دهند و از این طریق سرمایه

 [12]و ... یابزارهای بده، گذاری مشترکابزارهای سرمایه، های اصلی سهامگونه ،انواع ابزارهای مالی در بازار دست دوم 

د عات به رشی اطلاتند که در بازارهای پیش از ظهور عصر دیجیتال، وجود داشته و با آمدن تکنولوژیهای فناورمفاهیمی هس

 آنان کمک بسیاری شده است.

وزه عات در حری اطلااما موضوع بحث این تحقیق، بیشتر فرصتهای به دست آمده ناشی از تکنولوژیهای فرآوری شده از دل فناو

 تر را مورد بررسی قرار دهیم.دین منظور لازم است تا برخی مفاهیم زیرساختیهای مالی خواهد بود. ب

 
 

 :(Fintech) فین تک

رشد سریع و روزافزون تکنولوژی ها و عواملی مانند فناوری های ارتباطی و تکنولوژی تلفن همراه و...، باعث تحول، تسهیل و  

فناوری های نوین مالی( یکی از مهم ترین نوآوری های ) فین تک .را رقم زدند فین تک کارآمدتر شدن امور مالی شده و ظهور

صنعت مالی است که توسعه و تکامل سریع خود را مرهون تسهیم اقتصاد، قواعد )آیین نامه( مطلوب و فناوری اطلاعات می 

های  باشد. بررسی های انجام شده و تحلیل کمیت و کیفیت این بخش مهم در اقتصاد جهانی، حاکی از افزایش سریع شرکت

است که در صنعت خدمات مالی و سرمایه گذاری فعالیت می کنند. نتایج تحقیق نشان میدهد، پایگاه های وام  فین تک حوزه

زارهای در حال ظهور شناخته ها در با فین تک جمعی سهام به عنوان اصلی ترین نقاط تمرکزو تامین سرمایه  P2P(7 (دهی

می کوشد تا از طریق حذف هزینه های اضافی، افزایش کیفیت سرویس مالی و واسطه زدایی شرکت های  فین تکد. میشون

در انتظار  اندازی درخشان،مالی سنتی، به تغییر شکل صنعت مالی موجود بپردازد. آمارهای موجود بیانگر این است که چشم

سرمایه گذاری درحوزه ی فینتک در دنیاست که همین امر سبب شده تا این حوزه در سنوات اخیر از توجه خاصی برخوردار 

باشد و تقاضای زیادی برای خدمات نوآورانه و فناورانه مالی در بین فعالان حوزه کسب و کار شکل بگیرد. از جمله سرمایه 

ه تشکیل شرکت های شتاب دهنده برای پرورش ایده های نوپا در عرصه فین تک، ایجاد بورس گذاری های انجام شده میتوان ب

8گذاری خطرپذیرهای سرمایهایده و همچنین ایجاد شرکت ها و صندوق  0در نهایت آنچه که در این زمینه کاملآ اشاره نمود. 

 [9] .ها در اقتصاد، بسیار زیاد است فین تک مشهود است، این است که فاصله تا شکوفا شدن ظرفیت واقعی

                                                           
 همتا به همتا ۷

۸ Venture Capital 
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https://dev.razavi.ir/fa/15477/%D8%B3%D8%B1%D9%85%D8%A7%DB%8C%D9%87%E2%80%8C%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%DB%8C-%D8%AE%D8%B7%D8%B1%D9%BE%D8%B0%DB%8C%D8%B1-venture-capital-%DA%86%DB%8C%D8%B3%D8%AA%D8%9F
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عابر بانک های هاست که با آن آشنا هستیم؛ به عنوان مثال، دستگاهاما این اصطلاح آنقدرها هم اصطلاح جدیدی نیست و سال

ای برای های اخیر به خوبی راه جداگانهتک توانسته در سالشوند. اما فینتک شناخته میهای اولیه ظهور فینبه عنوان نشانه

ای را از این حوزه دریافت کرد که از توان خدمات گستردهای برسد. این روزها میخود ایجاد کرده و به پیشرفت قابل ملاحظه

حوزه و  ها و فاکتورها و مدیریت بیمه اشاره کردها، سهام تجاری، پرداخت هزینهتوان به مدیریت حسابیجمله این خدمات م

 بندیهای بودجهبرنامه ،بیمه، مشاوره مالی و سهامداری، های تلفن همراهپرداخت، گذاری گستردهبسترهای سرمایه: هایی چون

 [3]. آیندخروجیهای فین تک به شمار میجز موثرترین که   فناوری بلاکچین و رمز ارزهاو 

 

 فناوری بلاكچین

 کالاهای تا رفتهگ دیجیتال ارزهای انواع از را نظیر به نظیر ارزش انتقال که است غیرمتمرکز دیجیتال دفتر یک چین بلاک

 ماشین که لاکچینب فناوری  .کند می تسهیل وکلا یا حسابداران ها، بانک مانند ای واسطه به نیاز بدون مستغلات و فیزیکی

 امنیت و شفافیت ، ییکارا بهبود آن هدف که دارد قرار انگیز هیجان اندازهای چشم از بسیاری قلب در ، شودمی نامیده اعتماد

 به و ذخیره یرناپذیرتغی و اعتماد قابل ، شده توزیع صورت به را ها داده چین بلاک. است اجتماعی و تجاری معاملات انواع در

 بلاکچین، در فافیتش ندارد. متمرکز وابستگی به نیازی معاملات بررسی برای و بردمی بین از را ها واسطه گذارد، می اشتراک

 برای کمتر پیچیدگی با روش یک

 چندین از اتیمحاسب مختلف های قدرت با  .کند می فراهم شبکه طریق از ، شده توزیع دفتر بر مبتنی معاملات به دسترسی

 جمله از تلفیمخ خدمات شامل بلاکچین  ست.ا قدرتمند بسیار محاسبه سرعت نظر از و شود، می متصل بلاکچین شبکه در گره

 [2].است استخراج و همتا به همتا شبکه شده، توزیع دفتر هش، رمزنگاری اجماع، پروتکل

 

  هبروز کرد نیتکویدر قالب ب یمال یفضا ینمود ان در حکمران نیاست و اول یحکمران یرمتمرکزسازیغ نیبلاکچ یاصل تیاولو

 ییهانیعد بلاکچب. در مراحل استنهاد متمرکز  کیو خارج از کنترل  رمتمرکزیپول غ کی جادیا نیتکوی. در واقع هدف باست

 ننشایروفترو مع نیشدند که اول جادیهوشمند ا یموسوم به قراردادها یوتریپکام یبرنامه ها یکردن اجرا رمتمرکزیغ یبرا

 است.  ومیاتر

 نکهیتوجه به ا با مختلف بوده است. یها نیبلاکچ نیارتباط ب جادیپلتفرم ها و ا نیا یریپذ اسیبعد حل مشکل مق مرحله

گسترده هستند. از حوزه  اریهم بس یتکنولوژ نیبهره مند از ا یحوزه ها ست،ین سیتابید کیجز  یزیچ نیاساسا بلاکچ

 ها و ... نیکو بلیو است مهیو ب یفاید رینظ یمختلف مال یو ... تا حوزه ها تیو ثبت مالک تیو احراز هو نیتام رهیسلامت و زنج

نهادهای ثبتی در دنیا به واسه های فیزیکی هم خواهد رفت.به عنوان مثال . حتی بلاکچین به سمت تعریف و جابجایی مالکیت

و خواهد بود  data مالکیت به نوعی یک دیتا  مالکیت میکنند.ه هر شخص دارد را ثبت بلاکچین دارایی های مختلفی ک

کیف  د سند یک خانه را درنمی توان مالکیت خواهد بود که افراد اطلاعات مثل سیستم ذخیره سازی کنونی است. این یک نوع

9پول خانه مورد نظر به واسطه جابه جا کردن یک توکن  .دنآن خانه را بفروش در صورت نیازن اگر ند و پس از آخود داشته باش 

 دشود. پس نهادهای مختلفی که نقش واسطه گری را می تواننه ولت شخص دیگر، مالکیت آن  خانه هم جابه جا میب از ولتی

ی امکانپذیر باشند به واسطه بلاکچین می توانند ضعیف شوند. البته همه این فرایند با به وجود آمدن زیرساختهای قانونداشته 

 خواهد بود. 

 

 

                                                           
۹ Wallet 
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 یبلوك رهیساخت زنج ندی. فرا2شکل

  مفاهیم مرتبط با فناوری بلاكچین

 

نمایش داده شده است،  1اند. هر بلوک همانطور که در شکل هاست که به یکدیگر متصل شده ای از تراکنشمجموعه : 10بلوک

 است و زمان شامل داده، هش، هش بلوک قبلی، سرتیتر بلوک

 .گویند ها در یک بلوک میای از تراکنشبه مجموعه  :داده/ محتوی

1 هش شود و هر تغییری در بلوک موجب تغییر در  یک رشته منحصر به فرد است که در زمان ایجاد یک بلوک، محاسبه می:1

آن می گردد. از اینرو پارامتری کاربردی برای تشخیص تغییرات در بلوک به حساب می آید. به طوری که اگر هش تغییر کند 

 .ه این بلوک دیگر بلوک سابق نیستبه معنای آن است ک

 هش تغییر پس ،گیرد می قرار استفاده مورد بعدی بلوک هش ایجاد برای قبلی بلوک هش اینکه به توجه با هش بلوک قبلی:

 .شود می بلوکی زنجیره انقطاع و تغییر باعث بلوک، هر

 نوع همانند کلی اطلاعات از ای مجموعه سرتیتر بلوک:

 .است بلوک هر در...  و داده دسته داده،

زمان ایجاد هر بلوک و اتصال آن به زنجیره بلوکی  زمان :

 باشد. می

ها انتخاب  ای از تراکنش ابتدا دسته: ساخت زنجیره بلوكی

ها نسبت به زنجیره شده و صحت و درستی این تراکنش 

بلوکی قبلی )زنجیره بلوکی که تاکنون تشکیل شده است( 

سنجیده شده سپس برای این مجموعه تراکنش و سایر 

اطلاعات تکمیلی همانند زمان، هش بلوک قبلی و.... هش 

هش بلوک قبلی مخصوص این بلوک ایجاد شده و در آن ذخیره می شود، فرآیند زنجیر کردن این بلوک در زمان ذخیره سازی 

 [13].در این بلوک و ایجاد هش مربوطه انجام می پذیرد

 

ها در مکانیزم زنجیره بلوکی، داده: مکانیزم بلاكچین

ساختار ذخیره شده و هر  هایی همدسته در بلوک دسته

زنجیره، صحت و اصالت شود. در صورت اتصال یک بلوک به  بلوک با استفاده از یک کد رمز به بلوک بعد از خود متصل می

آید، در حقیقت فناوری بلاکچین، یک فناوری متصل و معتبر به وجود می  های آن مورد تایید قرار گرفته و یک زنجیرهداده

بلاکچینی  گذاری و رمزنگاری، توزیع جمعی و ... است که باعث ایجاد ایدهای از فرایندهای هشبنیادی نیست بلکه مجموعه 

 .اندشده

 

1استخراج کردن یا اصطلاحا ماینینگ: تخراج كننده / اعتبارسنجاس ، به فرآیند ایجاد بلوک از تجمیع تعدادی تراکنش، بر 2

اساس قوانینی خاص، رمزگذاری، زنجیر و توزیع نمودن آنها توسط کاربران در شبکه اطلاق شده و عموما با انواع روش های 

 .شود اربران جهت تکمیل این فرآیند، به عنوان پاداش در نظر گرفته میمرسوم در تئوری بازی ها، مشوق هایی برای ک

 

                                                           
۰۰ Block 

۱۱ Hash 

۲۲ Mining 
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دسته )ماینرها(، )ایجادکنندگان تراکنش(،  4کاربران این فناوری، از منظر استفاده از آن، به :انواع كاربران بلاكچین

 .شوند )حکمرانان فناوری بلاکچین( و )استفاده کننده داده( تقسیم می

 

 دیفای

رشد چشمگیری داشته و هم بر اساس  2020ل های مالی است که هم در سا، یکی از فناوریامور مالی غیرمتمرکز دیفای یا

تکنولوژیهای  ییر پارادایمی است که با اتکا بهروند رشد خود را تداوم خواهد بخشید. دیفای، تغ 2021برآوردهای معتبر در سال 

تواند به کاهش هزینه مبادله و افزایش کارایی معاملات خواهد شد. دیفای می ویژه شبکه های  بلاکچین منجر  غیرمتمرکز  به

شفافیت ارائه نماید که این نظام مالی جایگزین، ابعاد مختلفی  با یک نظام مالی جایگزین را  چین،با اهرم نمودن فناوری بلاک

قراردادهای غیرمتمرکز را در بر می گیرد و نظیر ارزهای غیرمتمرکز، خدمات پرداخت غیرمتمرکز، تأمین مالی غیرمتمرکز و 

 [4] سرعت در حال توسعه است. کاربردهای آن  به

 

 ارزش قفل شده دیفای – 3شکل 

 یاعداد به سرعت در حال رشد هستند. ارزش وجوه نیحال، ا نیبا ا -بازار خاص با حجم نسبتاً کم است  کیهنوز  یفاید 

، ETHاتر ) ریمقادبالا شکل  دلار عبور کرده است. اردیلیم 10از  قفل شده اند DeFiهوشمند مرتبط با  یکه در قراردادها

 [14]دهد. یرا نشان م DeFi یقفل شده در برنامه ها یها یی( و دلار داراومیاتر یبوم یرمزنگار ییدارا

نهاد  کیواسطه مثل  کی شهیمتمرکز هم یمال یها زمیمتمرکز است. در مکان یدر مقابل مال رمتمرکزیغ یمال ای یفایددر واقع 

 یهوشمند مستقر رو یواسطه قراردادها نیا یبه جا یفایدر داما ، است داشته اریکنترل اوضاع و تبادلات را در اخت یمال

 دارند. عهدهبر رتمرکزیرا به شکل غ ندهایفرا تیریمد فهیوظ نیبلاکچ

هوشمند   قرارداد نجایااست اما  شدهیانجام م هاتوسط بانک یریگ قهیو وث یو وام ده یبحث سپرده گذار به عنوان مثال پیشتر

 یم افتیبه امانت در ومیاز او اتر قهیوث یو در ازا دهدیم یوام یگریو به شخص د ردیگیبه عنوان سپرده گذار م ار کاربر تتر 

را حراج و پول سپرده گذار را با  ومیشخص در پرداخت نکول کند، اتر ایکند  دایکاهش پ یبحران زانیبه م ومیاتر متیکند. اگر ق

 .دهدیسود پس م

 روش تحقیق

های رویکردهای نوین مالی، فین تکها و تکنولوژیهای مالی چند سال اخیر برای ایجاد استارت آپهای شاید زمانی که اولین بارقه

ین حوزه تا بدین وسعت قابل پیش بینی نبود. با آمدن پیشرو حوزه مالی دیده میشد، سرعت، عمق و گستره تحولات ا

گذاری دچار تغییرات بنیادین در پارادایمهای مذکور شد. و بلاکچین، رمز ارزها، تبادلات مالی و تغییرات مفاهیم پول و سرمایه
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چشمه های تغییرات در ه توان پیش بینی کرد کگذاری، میبا وجود سرعت تغییرات و ایجاد مفاهیم نوین مالی، پولی و سرمایه

این حوزه کم کم به هم وصل خواهند شد و رودی خروشان از تحولات را به دنبال خواهند داشت. برای  شناختن این فرصتها و 

 پژوهی به استقبال این شرایط نامشخص برویم. یا تهدیدات، لازم است تا با رویکرد شناخت آینده و آینده

و ... به خصوص به صورت آکادمیک و در  13تیهاافهای نویی چون بلاکچین،  دیفای، ان از طرفی اطلاعات راجع به حوزه

کمبود منابع معتبر و تعداد کم ها، بدین منظور و با توجه به سرعت تکثیر داده شود. چارچوب مقالات علمی کمتر دیده می

پژوهی برای شناخت بافتهای اصلی ررسی روشهای آیندهافراد آگاه ) البته در تاریخ نگارش این مقاله( لازم خواهد بود تا با ب

 و نوظهور صنعتی تک فین اختصار به یا مالی فناوری کردیم.حوزه دیفای به صورت هدفمند و موثر ، روش بهینه را انتخاب می

 شکل نوین اطلاعات فناوری و مالی کهن صنعت ادغام از که است نوآوری از پر

 این داغ وعاتموض کند، جلب خود به را زیادی گذاران سرمایه توجه گذشته سال دو ظرف است توانسته صنعت این است گرفته

 های تزیرساخ اجتماعی، های شبکه امنیت، ریسک، ،مدیریت پرداخت تحلیل، و بینی پیش عظیم، های داده شامل صنعت

 مبتنی

 [.5]شود می عامل بدون وتسهیلات گروهی گذاری سرمایه ابری، رایانش بر

های متعددی که برای مطالعات ینده پژوهی مطرح میشود سه مدل بیشتر از دیگران مورد توجه محققین قرار گرفته روشدر 

 گوردون توسط میلادی 70 دهه اوایل در روند تاثیر تحلیل روشاست. روش سناریو نویسی، روش تحلیل روند و روش دلفی. 

 اساس بر کمی های روش زمان آن در آمد، پدید

 با روند یابی برون طریق از و تاریخی  های داده

 چنین اما شد، می استفاده بینی پیش ایجاد هدف

 را آینده در غیرمنتظره اتفاقات تاثیر هایی روش

 روش تمام برای اشکالات این .گرفتند می نادیده

 وابسته تاریخی های داده به فقط که کمی های

 روش دیگر تا گرفته زمانی سریهای از( هستند

 روند، تاثیر تحلیل روش .است وارد  )متداول های

 های پیشبینی برای ای پایه را عددی های روش

 رخدادهای از استفاده با اما دهد می قرار خود

 عموما( کارشناسان دید از آینده در الوقوع محتمل

 پیش بهبود در سعی  )دلفی روش از استفاده

 [.5] .دارد اولیه کمی بینی

پیچیده که اطلاعات کافی در مورد آنها وجود ندارد، سبب شده است که روشهای وفاق یا اتفاق نظر گسترش پیدایش مسائل 

1پیدا کند. از جمله روشهای اجماع نظر میتوان گروه اسمی و روش دلفی 4 روش دلفی دارای فرآیندی سیستماتیک . را نام برد  

                                                           
۳۳ NFT 

٤٤ Delphi method 
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اندهای پیمایشی، جمعآوری اطلاعات و در نهایت اجماع گروهی میباشد که برای پیشبینی و کمک به تصمیم گیری از طریق ر

رود که برای رسیدن به یک نتیجه کلی درمورد یک موضوع خاصی نیازمند به جمعآوری و  -روش دلفی زمانی به کار می. است 

باشند، اسامی ترکیب نظرات متخصصین داشته باشیم. مخصوصاً زمانی که متخصصین از نظر جغرافیایی از هم فاصله داشته 

ناشناخته میباشد، اما مجموع نظرات آنها در موردموضوع موردبررسی پس از رسیدن به اجماع  متخصصین اعضای هیاًت یا پنل

یا توافقنظر منتشر خواهد شد روش دلفی یک روش یادگیری گروهی است که بیش از نیم قرن است که مورد استفاده قرار 

تکنیک دلفی به عنوان یک فرآیند ارتباطی گروه طراحی  .اساس نظرات کارشناسان است محاسبات تکنیک دلفی بر  .میگیرد

شده است که هدف آن انجام معاینات دقیق و بحث در مورد یک مسئله خاص به منظور تعیین اهداف، تحقیقات سیاسی یا 

 . [6] اری استپیشبینی وقایع آینده است دلفی یکی از رایجترین و شناخته شدهترین روشهای آینده نگ

های  رد روشسناریونگاری روشی موثر و کارآمد برای آینده نگاری است. طی سال های اخیر پژوهش های فراوانی در مو

ی دف اصلهسناریونویسی انجام شده است و موفقیت های چشمگیری در چارچوب های روش شناختی آن به دست آمده است. 

هدیدهای تها و  رخدادهای ممکن، پیش فرض های مرتبط با این رخدادها، فرصت توسعه سناریوها برانگیختن اندیشه درباره

ینده آرباره دممکن و روش های اقدام است. سناریوسازان از طریق فرایندهای گروهی و مشارکتی، مجموعه داستان هایی 

 . [7]درازمدت می آفرینند

 مسو تر باسبتا هنبر این اساس و با توجه به چارچوبهای تحولات تکنولوژیهای زیر ساختی دیفای، برای رسیدن به نگرشی  

وزه در حن این موضوع و اثرات دیفای بهترین روش تحقیق در چارچوب دلفی تعریف گردید و بر این اساس از نظرات خبرگا

ان ز کارشناسابرخی  ن موضوع ایتدا مطالعات اولیه ای صورت پذیرفت و با نظرجمع آوری این مقاله یاری گرفته شد. برای ای

جه به ز آن با توابعد   برای طرح موضوع در نظر گرفته شد.روایی مطالب  پوشش سطح با رویکردای این حوزه سوالات اولیه

 یشان مطرحه با ایدا و موضوع اولیتعداد محدود خبرگان این حوزه، به روش گلوله برفی افراد صاحب دانش در این حوزه پ

ر زم به ذکه شد. لادر نهایت چند سوال ما حصل نظر کارشناسان و خبرگان مطرح گردید و از خبرگان این حوزه پرسیدگردید. 

هفته شده نوجوان است بسیاری از دانش مربوط به دیفای در دل کامنتها و نظرات افراد کارشناس غیر تحصیلکرده و بعضا ن

یژه ویتهای به رخی سابرای برداشت آن لازم بود تا قبل از نهایی شدن پرسشها، مطالعات هدفمندی در این زمینه در ب است که

جموع مده شد که ی پرسیمارکتهای مربوط به دیفای)غیر فارسی( انجام پذیرد.  در نهایت سوالات نهایی مطرح و از خبرگان نهای

ه کار لاکچینی بر ساخت ببا توجه به زی دیفای نیزه جمعبندی این مقاله منجر گردید. این پاسخها و چکیده تعدادی از مقالات ب

ن آن شمه آغازیر چه چرفته در توسعه و کاربرد آن در بستر تکنولوژیهای نوظهور مالی قرار گرفته است. تکنولوژیهایی که اگ

ن بدو یها نیلاک چب یمقاله، ما بر رو نیدر امشخص است اما جویباری است که راه و آینده این رود را باید ساخت و دید. 

 .میکن یتمرکز م رمتمرکزیغ یآنها در امور مال یمجوز و کاربردها

قرار گرفته است.  یادیمورد توجه ز راًیاست که اخ نیبر بلاک چ یمبتن یمال رساختیز کی( DeFi) رمتمرکزیغ یمال نیتام

قرارداد  یپلتفرم ها یتعامل بالا اشاره دارد که بر رو تیپروتکل باز، بدون مجوز و با قابل دسته کیبه  یاصطلاح به طور کل نیا

 یبازتر و شفاف تر تکرار م یا وهیموجود را به ش یخدمات مال نیساخته شده است . ا ومیترا نیمانند بلاک چ ،یهوشمند عموم

 رمتمرکزیغ یهاباز و برنامه یها. در عوض، بر اساس پروتکلستین یمتمرکز متک یبه واسطه ها و نهادها DeFi ژه،یکند. به و
1 5 در  یقانون تیوضع راتییو تغ شوندیاجرا م دییو قابل تأ منیا یها به روشتراکنش شوند،یها با کد اجرا منامهاست. توافق

 تیقابل تعامل با شفاف اریو بس رییتغ رقابلیغ یمال ستمیس کی تواندیم یمعمار نیا ن،ی. بنابراابدییادامه م یعموم نیبلاک چ

ها نقش نیاکثر ا رایکند، ز جادیا یخدمات امان ای یتهاتر مرکز یهااتاق ان،یبه متول یکم ازیبرابر، و ن یحقوق دسترس سابقه،یب

 .[14] به عهده گرفت.« هوشمند یقراردادها»با  توانیرا م

                                                           
٥٥ DApps 
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های اثرگذار پیشینه تعاملات مالی و تکنولوژیهای نوظهور و پیشرانه با توجه به تغییرات و ابهامات موجود و همچنین

 خواهیم بود:در چارچوب شناخت بیشتر دیفای در این مقاله به دنبال پاسخ دادن به سوالات زیر بلاکچین 

-می ینیبشیو پاست نمود داشته  ییدر چه حوزه ها تیبا اولوپس از ظهور و بروز در بستر تکنولوژیهای معاصر،  نیبلاکچ
 .اثر گذار شود شتریب یی در آیندههادر چه حوزهشود 

 ؟ستیچ یندیو فرا ی، فن یاز لحاظ ساختار یفاید

 ؟اثر گذار خواهد بود ییهانمود داشته و در چه حوزه شتریب ییدر چه حوزه ها یفاید

 ؟ستیچ ی موجودمال یو نهادها زارهاببر ا یفایاثر د

 گونه خواهد بود؟بر تعاملات و ترنزکشنها چ یفایاثر د

 ؟هدف گرفته استا ر یگذارهیو سرما یچه حوزه مال شتریب یفاید

 ؟موثر آن در حال حاضر کدام است یو نمادها یفاید آیکار یبازارها

 ؟ستیچ یو وام ده یجمع یمال نیبر تام یفایاثر د

-و به ویژه نظر خبرگان این حوزه، بر اساس پاسخ به سوالات بالا میبا توجه به بررسی متون، سایتها، کامنتها، اظهارنظرات 
توان به رویکردی شناختی نسبت به وضعیت حال حاضر دیفای و نقش و اهمیت آن به ویژه در مطالعات آینده نسبتا 

د یاد مواره در این مطالعه، برایندی از نزدیک شد و دیدی هر چند کلی نسبت بدان به دست آورد. مطالب گردآوری شد

 شده است.

 یافته های تحقیق

مدل  .های تراکنش را کاهش دهد، اعتماد توزیع شده ایجاد کند و توانمندسازی کندتواند هزینهفناوری بلاک چین می

پلتفرم های غیرمتمرکز، به طور بالقوه تبدیل به پایه ای جدید برای تجارت غیرمتمرکز می شوند. در صنعت مالی، فناوری 

خدمات مالی غیرمتمرکز که توسط فناوری بلاک چین قدرت گرفته  .چین امکان ظهور غیرمتمرکز را فراهم می کندبلاک 

پتانسیل برای گسترش شمول مالی، .ر، قابل تعامل، بدون مرز، و شفاف باشند. تمایل دارند غیرمتمرکزتر، نوآورانه ت اند

در این  جدید برای کارآفرینان و نوآوران وجود دارد. فرصت های تسهیل دسترسی آزاد، تشویق بدون مجوز نوآوری و ایجاد

مقاله ما ارزیابی مزایای مالی غیرمتمرکز، شناسایی مدل های تجاری موجود و ارزیابی چالش ها و محدودیت های بالقوه به 

مالی مدرن چشم انداز ممکن است تغییر ساختار  میپیردازیم که  عنوان یک حوزه جدید از فناوری مالی، مالی غیرمتمرکز

 یدهد. برا یاز برنامه ها را ارائه م یگسترده ا فیدر حال حاضر ط دیفای [8]آفرینی و نوآوری، ایجاد کند. جدید برای کار

 نیکرد، ا یداریخر رمتمرکزیغ یهای( را در صرافنیکو بلی)به اصطلاح است کایمتصل به دلار آمر یهاییدارا توانیمثال، م

استخر  کیدار را به بهره یابزارها اًمنتقل کرد تا سود کسب کند، و متعاقب رمتمرکزیغ یدهپلتفرم وام کیرا به  هاییدارا

 DeFi یفقرات همه پروتکل ها و برنامه ها ستون .اضافه کرد یا رهیزنج یگذار هیصندوق سرما کی ای رمتمرکزیغ ینگینقد

 رهیذخ نیبلاک چ کی یاشاره دارند که رو یکوچک یهاموماً به برنامههوشمند ع یهوشمند هستند. قراردادها یقراردادها

شبکه به گونه  ،یعموم یها نیبلاک چ نهی. در زمشوندیاجرا م هایاز اعتبارسنج یاتوسط مجموعه یطور موازشده و به

 یقراردادها جه،یباشد. در نت یاتیهر عمل حیصح یاجرا دییو تا ریشده است که هر شرکت کننده بتواند درگ یطراح یا
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 تیاز امن ییآنها سطح بالا تیحال، مز نیناکارآمد هستند. با ا یتا حدود یبا محاسبات متمرکز سنت سهیهوشمند در مقا

 راتییدهد تا تغ یاجازه م یشوند و به هر کس یهمانطور که مشخص شده است اجرا م شهیهوشمند هم یاست: قراردادها

شفاف هستند و  اریاجرا شوند، بس منیهوشمند به طور ا یکه قراردادها یکند. زمان دییحالت حاصل را به طور مستقل تأ

 .[14]رسانندیو مداخله خودسرانه را به حداقل م یخطر دستکار

 ساختار دیفای

DeFi کیو  شوندیساخته م گریکدی یبر رو هاهیدارد. لا یهدف مشخص هیکند. هر لا یاستفاده م هیچند لا یاز معمار  

 ساختار دیفای   4شکل 

پشته بسازند، مجدداً  یهاقسمت گرید یرو دهدیکه به همه اجازه م کنندیم جادیا بیقابل ترک اریباز و بس رساختیز

مهم است: آنها فقط به اندازه  اریبس زیهستند ن یها سلسله مراتب هیلا نیا نکهیاز آن استفاده کنند. درک ا ایکنند  یسیبازنو

  یها هیلا

نخواهند  منیا یبعد یها هیتمام لا فتد،یحساب به خطر ب هیتسو هیدر لا نیهستند. به عنوان مثال، اگر بلاک چ منیا ریز

 یبعد یهاهیدر لا ییتمرکززدا یم، هرگونه تلاش برایاستفاده کن هیدفتر کل مجاز به عنوان پا کیبود. به طور مشابه، اگر از 

 .خواهد بود اثریب

 DeFi پشته

پروتکل را  یهاهیتوکن و لا شتریب اتیو مطالعه جزئ هاهیلا نیا لیو تحل هیتجز یبرا یچارچوب مفهوم کیبخش  نیا

پروتکل، برنامه  ،ییدارا ه،یتسو یهاهینشان داده شده است: لا 2همانطور که در شکل  ه،یپنج لا نیب 1. کندیم شنهادیپ

 .شودیتفاوت قائل م عیو تجم یکاربرد

 نیکو تیب نی[ در بلاک چBTC] نیکو تیآن )به عنوان مثال، ب یپروتکل اصل ییو دارا نی( از بلاک چ1 هی)لا هیتسو هیلا

 رهیذخ منیرا به صورت ا تیدهد تا اطلاعات مالک یبه شبکه اجازه م نیشده است. ا لی( تشکومیاتر نیدر بلاک چ ومیو اتر

 هیتوان به عنوان پا یرا م نیاست. بلاک چ بندیآن پا نیت به مجموعه قوانیوضع رییکند که هرگونه تغ یم نیکند و تضم

 کند. یحل و فصل و حل اختلاف عمل م هیلا کیبدون اعتماد در نظر گرفت و به عنوان  یاجرا یبرا یا

و  یپروتکل بوم ییشامل دارا نیشود. ا یصادر م هیتسو هیلا یاست که در بالا ییها یی( شامل تمام دارا2 هی)لا ییدارا هیلا

 شود. یشود( م یشود )معمولاً به آن توکن گفته م یصادر م نیبلاک چ نیکه در ا یاضاف ییهر گونه دارا نیهمچن
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مشتقات و  ،یبده یبازارها رمتمرکز،یموارد استفاده خاص مانند مبادلات غ یرا برا یی( استانداردها3 هیپروتکل )لا هیلا

 ادهیهوشمند پ یاز قراردادها یاستانداردها معمولاً به عنوان مجموعه ا نیدهد. ا یارائه م رهیزنج یرو ییدارا تیریمد

 ییتعامل بالا تیها قابلپروتکل نیا ب،یترت نیهستند. به ا ی( قابل دسترسDeFi مهبرنا ایهر کاربر ) یشوند و برا یم یساز

 دارند.

شوند. تعامل قرارداد  یمتصل م یفرد یکند که به پروتکل ها یم جادیکاربر گرا را ا ی( برنامه ها4 هیبرنامه )لا هیلا

 یشود و استفاده از پروتکل ها را آسان تر م یم یبر مرورگر وب انتزاع یمبتن ییصفحه جلو کیهوشمند معمولاً توسط 

 کند.

 نیکنند که به چند یم جادیرا ا یکاربر محور یپلتفرم ها Aggregatorsبرنامه است.  هی( پسوند لا5 هیتجمع )لا هیلا

به کاربران اجازه  کنند،یخدمات ارائه م یبندو رتبه سهیمقا یرا برا ییشوند. آنها معمولاً ابزارها یبرنامه و پروتکل متصل م

 یاوهیات مربوطه را به شرا انجام دهند و اطلاع یگرید دهیچیپ یپروتکل، کارها نیدتا با اتصال همزمان به چن دهندیم

 [14] کنند. بیواضح و مختصر ترک

 دیفای ضرورت مطالعه ابعاد

دیفای فرصتها و چالشهای بسیاری را به همراه خواهد داشت. این تغییر پارادایم، در برخی از حوزه ها افتاده است. شاید 

در همین ارتباط همان اتفاقی که در رسانه به سبب بتوان حجم اثرگذاری آن را  به  تولد شبکه های اجتماعی  تشبیه کرد. 

social media  در نظر گرفت که استفاده ما از رسانه تا پیشتر از  الی هم رخ خواهد داد. باید اینگونهافتاد در حوزه م

ه از و محدود به انتخاب سردبیران بود. اما در حال حاضر به واسطه استفاد اجتماعی محدود به ساعات خاصی شبکه های

است.چنین  از حوزه رسانه بیشتر شدهاستفاده  برنامه ها انتخابی، شخصی سازی شده و حتیشبکه های اجتماعی، 

 . مفهوم دارد defiدر حوزه  ای نیزاثرگذاری

انتظار  ه ها گذاشتند، تاثیری است که میشوددر خصوص تاثیر آن بر نهادهای مالی، تاثیری که شبکه های اجتماعی بر رسان

سال  20. در تاثیر دیفای را  شفاف کند این قیاس می تواندبر سیستم مالی خواهند گذاشت  defiداشت بلاکچین و دیفای 

پیش اگر کسی می خواست مثلا هنر خود را نشان بدهد فقط می توانست نهایتا از دو تا سه شبکه تلوزیونی این کار را 

می رساندند. در حال حاضر ان نهاد واسط  مخاطبدن که صدای آن هنرمند را به بکند. رسانه ها به نوعی نهاد واسطی بو

یا پیج اینستاگرام هنر  channelچه شرایطی دارد؟ در حال حاضر یک هنرمند می تواند به شیوه غیرمتمرکز  با ایجاد یک 

ودش می تواند رسانه خودش خود را نشان دهد لازم نیست از رسانه متمرکز دولتی و حکومتی استفاده کند به نوعی خ

ببینیم میزان استفاده از رسانه به شدت بالا رفته است، شفافیت در این فضا به شدت بیشتر دد. به واسط همین هم میگر

در  توانمیتاثیرات به شدت زیاد در این حوزه را حالاشده است نقش دولت ها و نهادها به شدت کمرنگ تر شده است. 

.میتوان تاثیرات زیادی را در اقتصاد و شبکه و سیستم مالی، پولی و بانکی بگذارد . ، قاعدتا می تواندحوزه دیفای تحلیل کرد

 برد. به عنوان نمونهبه این سمت خواهند  ر میگیرند و یا نهادهای خودشان رانهادها تحت تاثیر قرابینی کرد که پیش

CNN در اینستاگرام به عنوان  یبه مانند شخصپذیرفته به نوعی  اکنونولی  آمد،که پیشتر رسانه ای فراگیر به حساب می

بخشی از یک رساننده بزرگتر باشد. نهایتا  ش رساننده بود ولی اکنون میپذیردرسانه و رساننده نقش ایجاد کند. قبلا خود

ن نهادها اعتبار بالایی آنچه که ما در سیستم مالی و بانکی می ببینیم، این نکات خواهد بود. این نهادها نابود نمی شوند ای

انتظار داشت این نهادهای اعتبار زیادی دارن میتوان  CNNو  BBCدارند به همین خاطر که در شبکه های اجتماعی 
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تقاضای وامی بشود، با ورود در امریکا  به عنوان مثال اگر داشته باشند. ی مجازیمالی هم، اعتبار قابل قبولی در فضای دنیا

از طرفی  در این بستر هم میتوان از ارگان  گرفت،وام   per to perبه صورت عادی از افراد  وانمیت defiپلتفرم  به

شود و در واقع یک بازیگر کوچکتر از یک پلتفرم بزرگتر می. در این فضا وام گرفتهست  معتبری  به اعتباریکه معتبر

 کند.نقشش تغییر می

 مالتچند درصد اح د،بخرد یک ماشین فردی یک خانه دارد و فردا میخواهبه عنوان مثال در حوزه اخذ وام، در حال حاضر 

 کار را رد که اینتمال داد درصد احد. چنو با همان وام یک ماشین بخرد خانه خود را وثیقه بگذارد و وامی بگیر آن فرد دارد

هم  accessibilityیا مردم در سطح جامعه انجام بدهند. این فقط بحث ریسک پذیری افراد نیست، دسترس پذیری 

ه ، وام گرفتخودنه با وثیقه خا میتوان که ی قدیمی این فکر باشدبه جای اینکه در یک فضا هست که بسیار مهم است. پس

ی مناسب رساختهامیرود با ایجاد زیدر سیستم جدید، این داستان در دسترس هست این درصدی که انتظار  و ماشین خرید

 یابد. در افزایش یا به شدت حجم تراکنش ها را افزایش بدهد و همزمان شفافیت تراکنش هادر دن بیشتر هم خواهد شد. 

به واسطه  وشود ثلا در استخر مسکن وثیقه گذاشته میم این حالت سند خانه که توکن خود و کیف پول به حساب میآید،

  آن وام اخذ میگردد.

 

 :16قراردادهای هوشمند

وند و در ش جرا میاز قوانین توافقی است که تراکنشهای کسب وکار براساس آن توافقات اای قرارداد هوشمند، مجموعه 

د شامل تمام قراردادهای هوشمن . بلاکچین ذخیره و به صورت خودکار به عنوان بخشی از هر تراکنش اجرا می شوند

اد ردااساسا یک قر دکار می باشند.اطلاعات مربوط به شرایط قرارداد و اجرای تمام اقدامات هدف گذاری شده به طور خو

ز پیش دله، اهوشمند، کدهای کامپیوتری است که به عنوان مجموعه ای از قوانین، برای همکاری بین دوطرف یک مبا

 ی کند. یکضمین متتعیین شده است. به عنوان یک نرم افزار میانی، تسهیل، تأیید و اجرای یک مذاکره یا قرارداد را 

 دهای بارک ه کمک فناوریتواند نماینده یک قرارداد، حقوق مالکیت/بهره برداری و یا کالای فیزیکی )ب قرارداد هوشمند می

 .[13]باشد

 های متاثر از دیفای:حوزه

ا در مجموع د یافت امخواه زایشهرچند که ابعاد و اشکال مختلفی از دیفای تاکنون بروز یافته و در آینده نیز تعداد آن ها اف

 رویکرد کلی برای اشکال مختلف دیفای را متصور بود: هتوان سمی

نظیر )ریصمیم گیتاخت متمرکز جهت مالی یا زیرسطه سرویکرد به معنای عبور از یک وا . تصمیم گیری غیرمتمرکز: این1

  ت مالیمعاملا ت که می توانند در مورد هستی یا چگونگی وقوععی از کاربران اسیسمت شمار وسبه  (بانک های مرکزی

 گیری نمایند.تصمیم

                                                           
٦٦ Smart Contracts 
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ا ریسک عتباری یانظیر ریسک )ها نگهداری ریسک . پذیرش ریسک غیرمتمرکز: این رویکرد به معنای عبور از رویه فعلی2

ت مالی گان خدمادهند کاربران و ارائه ت توزیع آن در شبکهمیک نهاد مالی بزرگ و حرکت به س در ترازنامه (نقدینگی

 است.

ه متی است کالی به سممتمرکز سوابق و اطلاعات  اریغیرمتمرکز: این رویکرد به معنای عبور از ثبت و نگهد. ثبت سوابق 3

ع می توزی خصاطلاعات در یک شبکه وسیع از کاربران و بر اساس کنسرسیوم هایی مش هدر آن، نگهداری و دسترسی ب

 ]٤[.کانیسم های اجماعی صورت گیردشود. البته صحت سنجی اطلاعات مذکور نیز می تواند براساس برخی م

 ارزهای غیرمتمركز 

ز انتشار رمتمرکبیت کوین اولین رمزارز غیرمتمرکز است که توسط هیچ کشوری منتشر نشده بلکه بر پایه تکنولوژی غی

نمی  وت است یافته است. برخلاف ارزهای سنتی که توسط بانک های مرکزی منتشر می شد، میزان عرضه بیت کوین ثاب

ست و می دون مرز ااتاً بتواند افزایش یابد، به همین دلیل این ارز از تورم مصون خواهد بود. بیت کوین نیز مانند طلا، ذ

م، لایت ظیر اتریویگری نتواند بدون حضور هیچ نهاد مرکزی، مبادله و یا ذخیره شود. پس از  بیتکوین، ارزهای غیرمتمرکز د

 اخیر توسعه یافته اند.کوین، دش و مونرو نیز در  سالهای 

 خدمات پرداخت غیرمتمركز 

ارمزد کمعمولاً  ند امااسیستم های پرداخت متمرکز نظیر ویزا، پی پال و سوئیفت، تجارت آنلاین و آفلاین را تسهیل نموده 

خود  لیبرا،یر رکز نظو کمیسیون معاملات آن ها، به ویژه برای مبادلات بین کشوری، بالا است. شبکه های پرداخت غیرمتم

خت های پردا ت نظامرا متعهد به ایجاد  نظامهای پرداخت کم هزینه، فوری و جهان شمول نموده اند که هیچ یک از مشکلا

 سنتی را نداشته باشد.

 تأمین مالی غیرمتمركز  

ذاران غالباً گهرمایسک های اساسی همراه بوده، چراکه تأمین مالی پروژه های جدید به صورت سنتی همواره با برخی اصطکا

رمایهق سایر  ساز طری(تنها به  پروژههایی اعتماد دارند و در آن  سرمایهگذاری  میکنند که ارتباط مستقیم یا شبکه ای 

را  الیماز تأمین شم اندگذاران یا طرف های سوم مورد اعتماد) با آن داشته باشند. با وجود این، دیفای و زنجیره بلوکی چ

یه سکه، رضه اولعابداع روش هایی نظیر عرضه اولیه سکه منجر به تسهیل تأمین مالی شده است. در دگرگون کرده و با 

ی پروژه  از برابرای یک پروژه توکن اختصاصی در قالب یک  بلاکچین تعریف  میشود و از این طریق، سرمایه مورد نی

 ید.یهای ارلی استیج پدید می آجمعآوری شده و  بهاین ترتیب یک مکانیسم نوآورانه برای  سرمایه گذار

 عرضه اولیه سکه

عرضه اولیه سکه یک راهکار کاربردی و قدرتمند جهت تأمین مالی است که اثرات  شبکهای را به دنبال دارد. به لطف 

1شفافیت فناوری بلاک چین ،این روش به عنوان شکل جدید تأمین مالی جمعی ، این امکان را به پروژه  میدهد که از 7

دنیا سرمایه گذاران را جلب نماید .تکیه بر اعتماد  توزیعشده در سراسر شبکه، موجب می شود که اصطکاک در  سراسر

 فرآیند  سرمایهگذاری بر روی  پروژه ها کاهش یابد.

                                                           
۷۷ Crowdfunding 



 ر علوم مدیریت و حسابداریپژوهش های معاصر د فصلنامه
 1401 بهار، 12، شماره سال چهارم

54 

 

 قراردادهای غیرمتمركز 

های  لیل هزینهدما به انمایند قراردادها برای افراد، بنگاه ها و بازارها حیاتی هستند و همکاری و مبادله را تسهیل می 

لی که دادهای ماه برای قرارو طراحی و الزام به اجرا، می توانند پیچیده و پرهزینه باشند. این موضوع  بهویژ مذاکره، تدوین

یش هزینه ه افزااحتمال انتخاب معکوس و مخاطره اخلاقی (کژگزینی و کژمنشی) در آن ها بالا است، می تواند منجر ب

ه سابقاً الی (کمردد. طی سال های اخیر بلاک چین از طریق جانشین کردن قراردادهای هوشمند با  واسطههای مبادله گ

 داشته است به دنبال متا راهقراردادها را منعقد  میکردند) منجر به تسهیل انعقاد قراردادها شده و رشد قراردادهای همتا به 

[4] 

 توكن سازی دارایی

 ،ییدارا یسازکوتاه بر توکن یا. پس از مقدمهمیندازیپروتکل ب هیو لا یسازبه توکن ترقیدق ینگاه لازم است تا اکنون

را  یارهیزنج یهاییاراد تیریو مد رمتمرکزیمشتقات غ رمتمرکز،یغ یدهوام یهاپلتفرم رمتمرکز،یتبادل غ یهاپروتکل

طرات خو  لیتانسپا از خود ر لیو تحل هیتجز یبرا ازیو اساس مورد ن هیدهد تا پا یبه ما اجازه م نیکرد. ا میخواه یبررس

 .میکن دیفای ایجاد

 قرارداد یک از بخشی ای دیجیتال ارز بالای در پوشانده فناوری یک عنوان به بار اولین برای که هستند رکوردهایی 3 ها توکن

 طرفی، از .شودن مربوط ای رمزپایه ارز هیچ به و باشد، سیستم در مستقل رکورد یک تواند می توکن .شدند ظاهر هوشمند

 یک عنوان به واندت می که است کل دفتر در ثبت رمز یک توکن، .گرفت نظر در توکن خود عنوان به توان می را دیجیتال ارز

 خصوصی لیدک که کسی .باشد کاربر به متعلق بنابراین، و شود متصل آدرس به و شود متمایز فرد به منحصر حساب واحد

 آن اتصال با کاربران نآ طی در که است فناوری توکن. کند استفاده معامله اعتبار تأیید برای آن از تواند می دارد را مربوطه

 [2] .کنند برقرار حقوقی روابط توانند می مالکیت حقوق از برخی به

توکن شده  یها ییدارا ژه،یها در دسترس تر و تراکنش ها کارآمدتر شوند. به و ییاست که دارا نیا یتوکن ساز یکل دهیا

  یاز برنامه ها یاریتوان در بس یدر جهان منتقل کرد. آنها را م یاز و به هر کس هیو در عرض چند ثان یتوان به راحتیرا م

 سهم اتریوم از توكنها  5شکل 
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 ستمیاز اکوس یضرور یتوکن ها بخش نیا ب،یترت نیکرد. به ا رهیهوشمند ذخ یااستفاده کرد و در قرارداده رمتمرکزیغ

DeFi .هستند 

منحصر به فرد،  یها ییهستند که دارا ییها نشانه ها NFT( هستند. NFT) ضیتعو رقابلیغ یهاتوکن گر،ید زیمتما دسته

باشند که آنها  یاثر هنر کیمانند  یکیزیف یش کی یتالیجید شیتوانند نما یدهند. آنها م یها را نشان م یونیکلکس یعنی

منحصر به فرد. در هر  یها یژگیبا و یبوم یتالیجیواحد ارزش د کی ای دده یرا در معرض خطر معمول طرف مقابل قرار م

شود و  یابیبه صورت جداگانه رد تواندیم ییهر دارا تیکه مالک کندیم نیتوکن تضم ضیتعو رقابلیغ یهایژگیصورت، و

 دشون یساخته م ERC-721ها معمولاً بر اساس استاندارد توکن  NFTشود.  ییشناسا قاًیدق ییدارا

 ERC-20قالب قرارداد هوشمند به نام استاندارد توکن  کی قیطر زا ومیاتر نیبه اتفاق توکن ها در بلاک چ بیقر تیاکثر

قابل استفاده  DeFi یدر تمام برنامه ها باًیدارند و تقر یهمکار تیتوکن ها قابل نی(. ا2015بوتریت شوند ) یصادر م

 یتعداد توکن ها 5است. جدول  شدهمستقر  ومیدر اتر ERC-20قرارداد توکن  350000از  شی، ب2021 هیهستند. تا ژانو

-درصد از تمام توکن 90 بایتقر دهد. ینشان م نیها و کل بازار توکن ها را به دلار در هر بلاک چ یفهرست شده در صراف
شود که  یم یناش تیواقع نیاز نظر ارزش بازار از ا یشوند. انحراف جزئ یصادر م ومیاتر نیفهرست شده در بلاک چ یها

 [15]منتشر شده است. Omniدر  USDT نیکو بلیاز است یبخش نسبتاً بزرگ

 رمتمركزیغ یوام ده یبسترها

 یهاییتا دارا دهدیوجود دارد که به افراد اجازه م یمتنوع یهاهستند. پروتکل DeFi ستمیاز اکوس یها بخش مهم وام

دهنده را و نه وام رندهیگفرد هستند که نه وامنظر منحصربه نیاز ا رمتمرکزیوام غ یهاشده را قرض دهند. پلتفرم یرمزنگار

 یبرا ینگینقد ایتوانند پول قرض کنند  یبالقوه مدارند و به طور  یپلتفرم دسترس به. همه کنندیخود نم ییملزم به شناسا

 .ستندین یکاملاً بدون مجوز هستند و به روابط قابل اعتماد متک DeFi یوام ها ب،یترت نیکسب سود فراهم کنند. به ا

تواند تحت  یوجود دارد: اول، اعتبار م زیمتما کردیبا وجوه، دو رو رندهیاز فرار وام گ یریمحافظت از وام دهنده و جلوگ یبرا

کند، استفاده  یم افتیوجوه را در رندهیکه وام گ یمعن نیبازپرداخت شود، به ا یبه صورت اتم دیشرط که وام با نیا عنوان

 انیوجه )به اضافه بهره( را در پا رندهیوام گ دی. فرض کننیتراکنش بلاک چ کیهمه در  -کند  یکند و بازپرداخت م یم

آن )از جمله خود وام(  جیاز نتا کیشود و هر  یمعامله باطل م تصور نیتراکنش برنگردانده است. در ا یچرخه اجرا

که وام  یهستند. در حال یتجرب اریاما همچنان بس زیانگجانیبرنامه ه کیبه اصطلاح فلش  یهاوام نیشود. ا یبرگردانده م

 دیشوند، اما ابزار جد یم هیتسو یا رهیو کاملًا زنج یاتم تبه صور به کار برد که ییتوان فقط در برنامه ها یرا م یفور یها

وام  یشدن به بخش اساس لیتبد ریآنها در مس ب،یترت نیهستند. به ا ویساختار پورتفول دیو تجد تراژیآرب یبرا یکارآمد

 .هستند DeFi یده

قرارداد هوشمند قفل شده است و تنها پس از  کیدر  قهیکرد. وث نیتضم قهیتوان به طور کامل با وث یوام ها را م دوم،

 یبازارها ،یاقهیوث یبده یهاتیدر سه نوع وجود دارند: موقع قهیوث یوام دارا یهاشود. پلتفرم یآزاد م یبازپرداخت بده

 یهاهستند که از توکن ییهاوام شده،قهیوث یبده یهاتی. موقعP2P شدهقهیوث یدهب یشده، و بازارهاادغام یاقهیوث یبده
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طرف  کی نیبه تطابق ب ازیو ن کنندیموجود استفاده م یهااز نشانه یبده یکه بازارها یدر حال کنند،یاستفاده م دیجد

 است. گرفتهمورد بحث قرار  ریدر ز رییسه تغ نیدهنده دارند. اطرف وام کیو  رندهیگقرض

 جادیا یاقهیوث یبده یهاتیتا موقع دهندیبه کاربران اجازه م DeFi یهااز برنامه یشده برخ قهیوث یبده یها تیموقع

توکن ها را  نیفرد بتواند ا نکهیا ی. براشوندیم یبانیپشت قهیصادر کنند که توسط وث یدیجد یهاتوکن جهیکنند و در نت

کرد  جادیتوان ا یکه م ییقرارداد هوشمند قفل کند. تعداد توکن ها کیرا در  دهش یرمزنگار یها ییدارا دیکند، با جادیا

 قهیشوند و نسبت وث یاستفاده م قهیکه به عنوان وث یرمزنگار یها ییشده، ارزش دارا دیتول یهدف توکن ها متیبه ق

به طرف مقابل ندارند و به  یازیهستند که ن یاقهیکاملًا وث یهاشده اساساً وام جادیتازه ا یهادارد. توکن یهدف بستگ

حفظ  قهیوث قیکه قرار گرفتن در معرض بازار را از طر یکند در حال افتیدر ینقد ییکه دارا دهندیامکان را م نیکاربر ا

 ییدارا ایموقت غلبه کند  ینگیدهد بر فشار نقد یمصرف استفاده شود و به فرد امکان م یتواند برا یوام م نی. اکندیم

از مثال  دینشان دادن مفهوم، اجازه ده یبرا به دست آورد. یقرار گرفتن در معرض اهرم یرا برا یاضاف یمزنگارر یها

MakerDAO شودیمتصل به دلار استفاده م یدا نیکو بلیصدور است یکه برا رمتمرکزیپروتکل غ کی م،یاستفاده کن .

کند.  یم یصندوق( سپرده گذار ای( )CDP) قهیوث یبده تیقرارداد هوشمند به عنوان موقع کیرا در  ETHابتدا، کاربر 

را قفل  قهیوث جهیو در نت کنندیم یفراخوان یدا ینیو برداشت تعداد مع جادیا یتابع قرارداد را برا کیمتعاقباً، آنها 

 ومیدلار اتر 100هر  یکه برا یمعن نیدارد، به ا ازیدرصد ن 150 قهیدر حال حاضر به حداقل نسبت وث ندیفرآ نی. اکنندیم

  .[14] کند جادیا Dai.6 66.66 داکثرتواند ح یکه در قرارداد قفل شده است، کاربر م

 بر تامین مالی جمعی  defiثر ا

 یاست. بحث فارم ها و استخرها یو سپرده گذار یوام ده یرو فعالین حوزه دیفای تمرکز ینشتریب درحال حاضر،

. بحث نیز موجود استها NFTمشتقه و  یها و ابزارها ییکردن دارا زیاست. بحث توکنا یجذاب اریهم بحث بس ینگینقد

از بازار  یمهم بخشها هم  نیکو بلیمتداول است. است اریبس تراژیگرفتن ارب یهم برا یالحظه یوام ها ایفلش لون ها 

و هم  DAIبا پشتوانه رمزارز مثل  یها نیکو بلیها مثل تتر، هم است یمان اتیبا پشتوانه ف یها نیکو بلیهستند. هم است

 .یمیتیالگور یها نیکو بلیاست

مثلا  دهد.میبه نوعی سپرده های کوچک و بزرگ را در کنار هم در استخرهای نقدینگی قرار در حوزه تامین مالی جمعی، 

هستید که هم سپرده می پذیرید و هم وام می دهید . شما سپرده هایی را از مردم می پذیرید که  defiشما یک پلتفرم 

به دیگر افراد   موجود استبا استفاده از استخر نقدینگی که  توانیدمی میلیارد دلاری دارند و از طرفی 1دلار تا  10ارقام 

 30صد بیشتر از میزان وام باید وثیقه گذاری کرد مثلا در قبال در 60-50متناسب با وثیقه و نیازشان وام بدهید در واقعیت 

 هزار دلار معادل یک بیتکوین وثیقه بگذارید.  60هزار دلار باید 

( استارتاپی تا زیرساخت های scaleتامین مالی پروژه های مختلف در مقیاس های متفاوت )و نیز تامین مالی جمعی در 

با وجود همچین قابلیتی خیلی شفاف و سریع و دسترس پذیر انجام ن بهره برد. توااز بسترهای دیفای مییک کشور 

برای مردم  شود وکه از مردم پول جمع شود اندازی میدر شبکه های اجتماعی، یک کمپین راه پذیرد.به عنوان نمونه می

ه های اجتماعی باعث شفافیت این هم این امر صورت میگرفت اما شبک از تا قبلکمک جمع شود.  بحران زده زلزله و سیل

اتفاق خواهد افتاد. همچین  defiگردیده اند. همان طور که در سیستم  فرایندو در عین حال دسترسی بیشتر در این 

 .کارهایی با دسترسی بیشتر و جذاب تری قابل انجام است
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 رمتمركزیمشتقات غ

توسعه هر  ای دادیرو کی جهینت ،یاساس ییدارا کیهستند که ارزش خود را از عملکرد  یینشانه ها رمتمرکزیغ مشتقات

 نیدارند و بنابرا ازیاوراکل ن کیبه  رهایمتغ نیا یابیرد یآورند. آنها معمولاً برا یبه دست م یگریقابل مشاهده د ریمتغ

منبع داده مستقل استفاده  نیکه قرارداد مشتق از چند یکنند. زمان یم یعرفمتمرکز را م یها و مؤلفه ها یوابستگ یبرخ

 .[14] ها را کاهش داد. یتوان وابستگ یکند، م یم

 راتییچند ساعت تغ یدر بازه زمان تواندیم ییدارا کی متیکه ق ییجا تال،یجید یحساس زمان ارزها تیماه رغمیعل

 دایپ ،یمعاملات آت شیبه لطف افزا شتریو شتاب، ب تیمحبوب شیافزا یها راه خود را برارا نشان دهد، بازار مشتقه یادیز

 کرده است.

 ینیدر زمان مع نیمع متیبه ق ییدارا کیفروش  ای دیخر یرا برا یاست که توافقات ییقراردادها جادیبر ا یمبتن یآت بازار

 یبرا ومیکه اتر یا یمفهوم با آزاد نیکه ا یکند. هنگام یشناسند، منعقد م یرا نم گریکدیدو طرف که  نیب ندهیدر آ

 لیتبد یباورنکردن لیبا پتانس یرا به حوزه ا تالیجیشود، ارز د بیدهد ترک یم ههوشمند ارائ یقراردادها یبرا طیشرا جادیا

مربوط به حجم معاملات، بازار  یشاخص ها یو حت رییمطلق، از جمله درصد تغ متیفروش از زمان تا ق طیشرا باکند.  یم

کنند  یم یآنها سع رایگام فراتر بروند، ز کیکند تا  یهستند باز م یشتاق به سفته بازکه م یکسان یمشتقه دروازه را برا

 کنند.  ینیب شیرا پ یمعاملات نیرفتار چن

 رهیدر زنج ییدارا تیریمد

. شوندیاستفاده م یپرتفو یسازمتنوع یعمدتاً برا یارهیزنج یهاصندوق ،یسنت یگذارهیسرما یهامانند صندوق درست

مختلف  یهایکنند و از استراتژ یگذارهیشده سرما یرمزنگار یهاییاز دارا یتا در سبد دهندیبه کاربران اجازه مها آن

به  یازین رهیزنج ینوع رو ،یسنت یهااستفاده کنند. برخلاف صندوق اگانهها به صورت جدتوکن تیریبه مد ازیبدون ن

گذاران هرگز کنترل بر  هیقرارداد هوشمند قفل شده اند. سرما کیدر شده  یرمزنگار یها یینگهبان ندارد. در عوض، دارا

هوشمند را  ینماد قراردادها یجودتوانند مو ینقد کنند، و م ایتوانند آنها را برداشت  یدهند، م یوجوه خود را از دست نم

 .[14] در هر لحظه از زمان مشاهده کنند.

 نیدر ح نیبلاک چ یایبه دست آوردن مزا یبرا یاست که به آنها راه نیجلب توجه کاربران بالقوه ا یبرا یگرید راه

 ییارزش هر توکن به دارا رایرساند، ز ینه تنها نوسان را به حداقل م نی. ادیکه قبلاً دارند ارائه ده ییها ییدارا تیریمد

 یفراهم م زین یشخص ثالث ایواسطه  چیرا بدون ه رمتمرکزیامکان تجارت غ کهکه با آن مرتبط است مرتبط است، بل یواقع

 کند.

Synthetix ،تا  دهدیبه کاربران اجازه م ا،یپلتفرم مستقر در استرال کیSynthsکه ارزش  یمجاز یمصنوع یهایی، دارا

 30از  شیمقاله، آنها از ب نیکنند و تجارت کنند. در زمان نگارش ا یابیرد دهند،یرا که نشان م یواقع یایدن یهاییدارا

که  ییکنند. از آنجا یم یبانیسهام پشت یمانند طلا و حت ییو کالاها اتیف یرزهاا ،یاصل تالیجید یاز جمله ارزها ییدارا

به  دنیتنوع بخش یآسان برا یهر کاربر در پلتفرم در دسترس است، راه یبلافاصله برا هاییتنوع گسترده از دارا نیا

 [9].دهدیها مهاب به آن کیمد از درآ جادیخود و ا یهایگذارهیسرما
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 متمركز ریغ یمال یكمک ها یجمع آور

گذاران ممکن  هیسرما رایز است هیسرما یدر جمع آور یاغلب شامل اصطکاک قابل توجه یسنت یگذار هیسرما یمال نیتام

چشم  نیبلاک چ یکنند. فناور یگذار هیاعتماد کرده و در آن سرما یقو یشبکه ا یوندهایبا پ ییاست فقط به پروژه ها

(. در ICO) ارائه. است هیسکه اول کی رمتمرکز،یغ هیجذب سرما یاز اشکال اصل یکی . دهد یم رییرا تغ هیانداز جذب سرما

گذاران بالقوه  هیتوکن را به سرما و کندیم جادیا یعموم نیبلاک چ کیتوکن خاص پروژه را در  کیپروژه  کی، ICO کی

ابزار ظاهر  کیها به عنوان ICOدر طول چند سال گذشته، د. کن یجمع آور هیسرما هیتوسعه مراحل اول یتا برا دفروشمی

 اردهایلیم سازد تا یو نوآوران را قادر م نانیکه کارآفر ه،یاول یها یگذار هیسرما ینوآورانه برا یمال نیتام سمیمکان شده اند

و  هیسرما یجمع آور یپروژه برا کی یراه بالقوه قدرتمند برا کیها  ICO. دنکن یجمع آور یگذاران جهان هیدلار از سرما

گذاران  هیدهد تا از سرما یپروژه اجازه م کیبه  ،یجمع یمال نیاز تام یدیبه عنوان شکل جد اثرات. شبکه است جادیا

 .کند یجمع آور هیسرما یسراسر

 رمتمركزیخدمات پرداخت غ 

 نهیاست، اما آنها معمولاً هز نیآفلا تجارت و نیبه صورت آنلا - فتیپال و سوئ یپ زا،یمانند و -پرداخت متمرکز  یها شبکه

 یخدمات پرداخت حت نهیهز یبرون مرز یها پرداختکنند یم افتیدر ژه،یخدمات خود، به و یرا برا یینسبتاً بالا یها

 .[16]از خدمات را کاهش داد. یگسترده ا فیط یها نهیهز یطور قابل توجه بهماند یم یبالا باق نترنتیپس از ا

 بستانکار -تبادلات بدهکار

شده است که  لیتشک ییهاها و پروژهاز پلتفرم دهد،یبخش بازار را نشان م نیترکه بزرگ یسیخدمات و سرو نیترمحبوب

 .دهندیارائه م هاییاز دارا یاگسترده فیقرض گرفتن وجوه متشکل از ط ایوام دادن  یرا برا ییهاراه

شده توسط  جادیا یهابهره قیعمدتاً از طر دهند،یکسب درآمد به کاربران ارائه م یرا برا یمتعدد یهاها راهپروژه نیا

بر اساس  رندگانیوام گ گر،ید یاند. از سوکرده رهیکه در استخر ذخ یاز منبع یکه به واسطه مقدار یاقهیوث ای شانیهاوام

رتبه  یحت ایانباشته، وجوه سپرده شده  قهیتوانند درخواست کنند: وث یدارند که م یمبالغ یبرا یتیعوامل مختلف محدود

مرتبط با  تیشوند و از امن تیریمد نیتوانند به طور کامل توسط بلاک چ یهستند که م ییداده ها یجامعه، همگ یبند

 شبکه استفاده کنند.

ها هستند، به دسته ریتر از سامحبوب اریبس رندیگیار مگروه قر نیکه در ا ییهاپروژه ،یمدل وام ده تیمحبوب لیدل به

 یرا دارد که مدل تیمز نیا نیرا به خود اختصاص داده است. همچن DeFiدرصد از بازار  53از  شیب Makerکه  یطور

نرخ  کی که ،(است عرضه کل از ٪2)عرضه قفل شده سازنده کمتر از  کندیم قیداشتن، تجارت را تشونگه یااست که به ج

 [9] .کندیمربوطه حفظ م یهانیبلاک چ یهش سالم را برا

 خدمات ریسا

پرداخت مستحکم و  یهاشبکه جادیبا تمرکز بر ا ییهاشامل پروژه نیهمچن یفایذکر شده، بازار د یهابر بخش علاوه

 یکیالکترون یهاپرداخت نهیبزرگ در زم یهانام ای زایو ایمانند مسترکارت  یسنت یهااست که با هدف رقابت با غول عیسر

رقیب بزرگی برای  نیشده توسط بلاک چ جادیا تی. امنکنندیها، رقابت مآن زکامل ا یریگپال، تماماً با بهره یمانند پ

پروژه ها گنجانده شده است. مانند  ستیل نیدر ا زین رمتمرکزیغ یها یصراففینتکهای غیر بلاکچینی به حساب میآید. 
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 نیتکرار شود. با ا نیشود هر تراکنش در بلاک چ یها باعث م یصراف نیاستفاده از ا تال،یجیارز د کی میتجارت مستق

و فروش  دی. از جمله خرکنندیرا فراهم م یادیز یمعاملات یهاها فرصتپلتفرم نیمتمرکز، ا یهایحال، به عنوان صراف

 [9] ماند. یم یبدون اعتماد باق ستمیس کیکه  یدر حال پتو،یبه کر پتویکر لیو تبد پتویبه کر اتیف

 گیریبحث و نتیجه

همانگونه که پیشتر اشاره شد، گذاری بر بستر رمزارزها به شدت در حال تغییر و تحولند. فرصتهای حوزه مالی و سرمایه

مفاهیم در ارتباط با توسعه و تکامل نگرش ما به الان و لحظه دیگرِ ای از آگاهی  از دانش متغیر مالی و شناخت زنجیره

بازارهایِ مالی نوظهور موثر خواهد بود. اگر چه تسلط و شناخت کامل بر دانش متکامل عصر دیجیتال فراتر از توان و ذهن 

بود. امروزه ورود به ماهیت بشر است، اما آگاهی به ارتباطات و سطح تعاملات مفاهیم رهگشای اخذ تصمیم مناسبتر خواهد 

 اصلی تکنولوژیهای مالی بر نرم افزارها و تکنولوژیهایی چون هوش مصنوعی وابسته است.

فناوری مالی یا فین تک در حال تغییر ابعاد و جنبه های مختلف امور مالی است. زیرساخت های بازارهای مالی، پرداخت 

ت مالی، بخش هایی هستند که تأمین مالی، بیمه، دریافت اعتبار و مبادلا گذاری ها، فرآیندهایهای مالی، مدیریت  سرمایه

شده،  عل  توزیاند. کاربردهای متأثر از  فناوریهای نوظهور مانند دفاتر کخیر در حال پذیرش این تغییر بودهلهای ااطی س

ت جدید مالی به گونه ای خدما دیتا و هوش مصنوعی، در امورمالی به خدمت گرفته شده وخدمات ابری،  بیگ سرویسهای

تر و قابل اعتمادتر بر پایه  آنها تولید و ارائه شده است. اثرات این فناوری ها بر امور مالی بسیار وسیع سریع تر ،کم هزینه

 رود که تمامی خدمات و امور مالی را ظرف کمتر از یک دهه دگرگون سازند. این رویکرد که در علمخواهد بود و انتظار می

شود، در برخی جنبه های امور مالی منجر به  برونرانی بازیگران فعلی اقتصاد با عنوان فرآیند تخریب خلاق شناخته  می

 [4] خواهد شد.

را  تالیجید یارزها یآن با بازار کل یخیو رابطه تار یفعل تیوضع دیبا رود،یبه کجا م یطور کلبه DeFi میبفهم نکهیا یبرا

بازار  یدهوام شیبا افزا شود،یم لیتبدبه رشد  یو کل بازار ثابت بماند، هر روند مثبت DeFi نیاگر رابطه ب .میکن لیتحل زین

را پوشش  ییوهایسنار نیکه چن یآت یقراردادها جادیا یکه کاربران را برا کنند،یم تیمشتقات از رشد بلندمدت حما

 [9]همراهی خواهند کرد.  دهند،یم

 جادیهم ا رمتمرکزیغ یمتمرکز ابزارها یایدن یشکل است که متناظر با ابزارها نیهم به ا یمال یبر ابزارها یفاید اثر

شدن و استفاده از رمزارزها حرکت خواهد کرد  یتالیجیبه سمت د یاقتصاد جهان ندهیآ نکهیخواهد شد.  قطعا با توجه به ا

 فعالان را بر عهده خواهد داشت.  یمال یازهایاز رفع ن یسهم قابل توجه یفایحوزه د

 یمتمرکز امکان بروز نداشتند و احتمالا برخ یایحوزه متولد خواهند شد که در دن نیدر ا یدیجد یمال یعلاوه ابزارها به

 .متمرکز هم منسوخ خواهد شد یایناکارامد دن یابزارها

 یخلق خواهد مثل اکسچنج ها یدیجد رمتمرکزیغ یشکل خواهد بود که هم نهادها نینهادها هم به ا یمورد اثر رو در

 متمرکز منسوخ شوند. ینهادها ی( و هم ممکن است برخDAOs) رمتمرکزیخودمختار غ یو سازمان ها رمتمرکزیغ

سهم متعلق  نیاز ا یو بخش قابل توجه افتیخواهد  شیافزا یتالیجیو تعاملات د تالیجید یایسهم دن یات یسال ها یط

فضا و حل مسئله اعتماد به شکل  نیا یکردن حکمران رمتمرکزیبا غ یفایواهد بود. حوزه دخ ینیبلاکچ یبه فضا

تراکنش ها و  نهیحل خواهد کرد. مثلا هز یحد خوب تاحوزه متمرکز را  یمشکلات تعاملات و تراکنش ها رمتمرکز،یغ
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و هک و ...  یبریو حملات سا تیو احراز هو ییپولشو یمثل بحث ها زین یمشکلات یسرعت و اعتماد را بالا خواهد برد ول

 .جز سوالهایی است که همچنان پا برجا خواهد ماند.  شتریهم ب
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