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 چکيذُ
وٌذ.  ّبٕ و٘فٖ اػت وِ ثش هف٘ذ ثَدى اعلافبت هبلٖ تأو٘ذ هٖ ّبٕ هبلٖ ٗىٖ اص ٍٗظگٖ لبثل٘ت همبٗؼِ كَست

إ ثبٗذ تب خبٖٗ افـب گشدًذ تب  إ دٍسُ لجل ثبؿذ. اعلافبت همبٗؼِ ّبٕ هبلٖ ثبٗذ دس ثشگ٘شًذُ اعلافبت همبٗؼِ كَست
 ثِ وِ اػت ٍٗظگّٖبٕ هبلٖ  كَست همبٗؼِ لبثل٘تشثَط تلمٖ ؿًَذ. ّبٕ هبلٖ دٍسُ خبسٕ، ه خْت دسن كَست

ثب تَخِ ثِ گزاس خَاهـ اص فلش كٌقت ثِ فلش . ًوبٗذ هٖ ووه ّب تفبٍت ٍ ّب ؿجبّت دسن ٍ ؿٌبػبٖٗ دس وٌٌذگبى اػتفبدُ
ػتفبدُ هؤثش اص فىشٕ تلاؽ ثشإ ا ِٗسؿذ ٗبفتِ اػت. ػشهب ض٘تدبست ً بّٕ٘بٕ فىشٕ دس دً ػشهبِٗ ت٘اعلافبت، اّو

ػشهبِٗ فىشٕ ثش  ٗبهَضَؿ اػت وِ آ ٗيا ٖثشسػ ٘كتحم ٗيّذف ا سٍ اصاٗيًبهـَْد اػت.  ّٕب ٖٗداًؾ هَخَد ٍ داسا
دس ثَسع اٍساق ثْبداس  ؿذُ پزٗشفتِ ّٕب ؿشوت ًِٕ؟ خبهقِ آهبس ٗبداسد لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ تأث٘ش هقٌبداسٕ 

ثِ آصهَى  ٘شُهتغ چٌذ ٖخغ َ٘ىؿشوت ٍ سٍؽ سگشػ 118ٍ ثب اػتفبدُ اص اعلافبت  1399تب  1394 ّٕب ػبل ٘يتْشاى ث
ثب تَخِ ثِ ًتبٗح آصهَى فشضِ٘ فشفٖ اٍل، هتغ٘ش ػشهبِٗ ف٘ضٗىٖ ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ ػغح هقٌبداسٕ آى . پشداختِ ؿذ ِ٘فشض

ّوچٌ٘ي ًتبٗح فشضِ٘  ٍبلٖ اػت. ساثغِ هقٌبداس ثب لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ ه دٌّذُ ًـبىوِ  دسكذ اػت 5ووتش اص 
دسكذ اػت وِ  5آى ووتش اص  ٕػغح هقٌبداس ٌٗىِثب تَخِ ثِ اػشهبِٗ ػبختبسٕ  ٘شهتغفشفٖ دٍم حبوٖ اص آى اػت وِ 

ّوچٌ٘ي ًتبٗح فشضِ٘ فشفٖ ػَم حبوٖ اص آى اػت وِ اػت. لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ ساثغِ هقٌبداس  دٌّذُ ًـبى
لبثل٘ت ساثغِ هقٌبداس  دٌّذُ ًـبىدسكذ اػت وِ  5آى ووتش اص  ٕػغح هقٌبداس ٌٗىِثب تَخِ ثِ ا ػشهبِٗ اًؼبًٖ ٘شهتغ

 اػت. همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ 

 لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ، ػشهبِٗ فىشٕ، ػشهبِٗ ف٘ضٗىٖ، ػشهبِٗ ػبختبسٕ، ػشهبِٗ اًؼبًٖ.   کليذی: ٍاژگاى

 

 هقذهِ
1اسدّبٕ حؼبثذاسٕ هبلّٖ٘أت اػتبًذ 8 ؿوبسُ ث٘بًِ٘ عجك

 همبٗؼِ، لبثل٘ت( 2010) 2ٍ چبسچَة هفَْهٖ گضاسؿگشٕ هبلٖ  

 ٍ ّؼتٌذ هشثَط وِ سا اعلافبتٖ ػَدهٌذٕ وِ ّؼتٌذ و٘فٖ ّبٍٕٗظگٖ ثَدى فْن لبثل ٍ ثَدى هَلـ ثِ تأٗ٘ذ، لبثل٘ت
لبثل٘ت همبٗؼِ سا ثِ فٌَاى ًضدٗىٖ ث٘ي  (،2011ٍ ّوىبساى ) 3فشاًىَ دٕ .دٌّذ هٖ افضاٗؾ سا اًذ ؿذُ اسائِ كبدلبًِ عَس ثِ

ّبٕ هبلٖ )لبثل٘ت همبٗؼِ حؼبثذاسٕ( افضاٗؾ  وٌذ. صهبًٖ لبثل٘ت همبٗؼِ كَست دٍ ػ٘ؼتن حؼبثذاسٕ ؿشوت تقشٗف هٖ
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ٖٗ ثب سٍٗذادّبٕ التلبدٕ هـبثِ، افذاد حؼبثذاسٕ هـبثْٖ اٗدبد ًوبٌٗذ. لبثل٘ت همبٗؼِ ثشإ فقبلاى ّب ٗبثذ وِ ؿشوت هٖ
ّب  ّبٕ هبلٖ، افتوبد آى وٌٌذگبى اعلافبت حؼبثذاسٕ هْن اػت؛ صٗشا افضاٗؾ لبثل٘ت همبٗؼِ كَست س ػشهبِٗ ٍ اػتفبدُثبصا

گشاى هبلٖ ٍ  ثبلاتش ثشإ تحل٘ل  سا ثِ فولىشد هبلٖ ؿشوت تمَٗت وشدُ ٍ اعلافبت حؼبثذاسٕ ثب لبثل٘ت همبٗؼِ
 (.2010ٍ ّوىبساى،  3؛ ّبٗل2004ٍ ّوىبساى،  2؛ ثشادؿب1997ٍ، 1گزاساى ػَدهٌذ اػت )ثتَػبى ػشهبِٗ

وٌذ.  ّبٕ و٘فٖ اػت وِ ثش هف٘ذ ثَدى اعلافبت هبلٖ تأو٘ذ هٖ ّبٕ هبلٖ ٗىٖ اص ٍٗظگٖ لبثل٘ت همبٗؼِ كَست
إ ثبٗذ تب خبٖٗ افـب گشدًذ تب  إ دٍسُ لجل ثبؿذ. اعلافبت همبٗؼِ ّبٕ هبلٖ ثبٗذ دس ثشگ٘شًذُ اعلافبت همبٗؼِ كَست

 ثِ وِ اػت ٍٗظگّٖبٕ هبلٖ  كَست همبٗؼِ لبثل٘تّبٕ هبلٖ دٍسُ خبسٕ، هشثَط تلمٖ ؿًَذ.  كَست خْت دسن

 ٍ وؼت ّضٌِٗ ،(2012ٍ ّوىبساى،  4)پتشػَى ًوبٗذ هٖ ووه ّب تفبٍت ٍ ّب ؿجبّت دسن ٍ ؿٌبػبٖٗ دس وٌٌذگبى اػتفبدُ
 هَسد دس هَخَد اعلافبت ولٖ و٘ف٘ت ٍ وو٘ت ٍ ، دلت پ٘ؾ ثٌٖ٘ ػَد سا افضاٗؾ دادُوبّؾ سا اعلافبت پشداصؽ

ٍ ّوىبساى،  6؛ چ٘شوف2013ٍ ّوىبساى،  5)چي ؿَد هٖ ػشهبِٗ وبسإ تخل٘ق هَخت ٍ دّذ هٖ افضاٗؾ سا ّبؿشوت
تَاى ثِ افضاٗؾ و٘ف٘ت اعلافبت دس دػتشع ٍ دس ًت٘دِ افضاٗؾ پَؿؾ  (. اص دٗگش هضاٗبٕ لبثل٘ت همبٗؼِ ه2016ٖ
ّب، افضاٗؾ ًمذؿًَذگٖ ٍ حدن هقبهلات ٍ ... اؿبسُ ّب ٍ وبّؾ پشاوٌذگٖ پ٘ؾ ثٌٖ٘ آىآى گشاى ٍ دلت پ٘ؾ ثٌٖ٘ تحل٘ل

 (. 2016، 8؛ ػَى2014ٍ ّوىبساى،  7وشد )چَٕ
سا  شاىٗفولىشد هذ ٖبثًِٗ تٌْب اسصّبٕ هبلٖ  كَستثَدى  ؼِٗدّذ وِ لبثل همبٖ سا اسائِ ه ٕسٍ ثِ سؿذ ؿَاّذ بت٘ادث

ٕ هذٗشاى ّبُ ض٘اًگ ٕ دٌّذُ ًـبى ثلىِ ؛(2018ٍ ّوىبساى،  10؛ لَث2012ٍَ ّوىبساى،  9وبى)اٍص دّذٖ لشاس ه ش٘تحت تأث
 (. 2013ٍ ّوىبساى،  11ثشٍچت) ّب ثشإ افضاٗؾ ػشسػ٘ذ ثذّٖ ّب اػت ؿشوت

سؿذ ٗبفتِ اػت.  ض٘تدبست ً بّٕ٘بٕ فىشٕ دس دً ػشهبِٗ ت٘ثب تَخِ ثِ گزاس خَاهـ اص فلش كٌقت ثِ فلش اعلافبت، اّو
ٗه تدبست لاصم  تٍ٘ هَاد خبم ثَد وِ ثشإ هَفم ضاتّ٘ب ٍ تدْ ّب، وبسخبًِ ؿذُ داساٖٗ عَل فلش كٌقت، ثْبٕ توبم دس

ٗب ؿىؼت ٗه هدوَفِ،  تّ٘بٕ فىشٕ اػت وِ هقوَلاً دس هَفم ػشهبِٗ اصٕ هؤثش  ثَد، اهب دس فلش اعلافبت اٗي اػتفبدُ
 يٗتش گشاى دس همبلات ٍ اؽْبسات خَد اسصؿوٌذتشٗي ٍ هْن پظٍّؾسٍد وِ  هٖ ؾ٘هؤثش اػت. اٗي هَضَؿ تب ثِ آًدب پ

ثب هشٍس  .(2008، 12ٍ ّوىبساى َوَاٗ)اػتش داًٌذ ًبهـَْد آى هٖ ّٕب ّٖٗبٕ فىشٕ ٍ داسا هٌبثـ ٗه ؿشوت سا ػشهبِٗ
 ت٘بهي هَفمض تَاًذٖ وبلا هحَس ًو ذ٘ؿذُ اػت وِ تٌْب فَاهل تَل حبكل دًِ٘ت يٗا ٕهشثَط ثِ تَػقِ التلبد بت٘ادث

 ٕفىش ِٗتحت فٌَاى ػشهب ٕگشٗهْن د ِّٗب ثبؿذ ٍ ٍخَد ػشهب ثِ اّذاف تَػقِ آى ٖبثّ٘ب دس دػت ّب ٍ ؿشوت ػبصهبى
 ٕفىش ِٗؿذى ػشهب ثخـذ. اهشٍص هغشح ـٗثِ اّذاف سا تؼش ٖبث٘ػشفت دػت خَد ٕضٍس٘لاصم اػت تب ثب افوبل  ًمؾ وبتبل

 ض٘هحَس سا ثِ ٍخَد آٍسدُ اػت. دس وـَس هب ً تحت فٌَاى التلبد داًؾ ذٗخذ ٕداًؾ التلبد هّٗب  دس تَػقِ ػبصهبى
. نٗا ّب ثَدُ آى بىٗهـتشاص  ٖتَخْ ّب ٍ اص دػت سفتي ػْن لبثل ّب ٍ ؿشوت ػبصهبى ٖؿبّذ افَل  ثشخ ش٘اخ ّٕب ػبل ٖع

 ّٖٗب ٌِٗگض ٖػبصهبً ّٕبِ ٗػشهب ٌِ٘هـىلات ٍ هؼبئل هَخَد دس صه ؾٗذا٘فلل  پ يٗؿذُ دس هَسد ا اًدبم ّٕبٖ دس ثشسػ
 ض٘دس وبسوٌبى ثب هـىلات ٍ هؼبئل سٍص ٍ ً ٕا همبثلِ ّٕب فذم  ٍخَد هْبست ،ٕفشد ٕهبًٌذ: ضقف دس ًگشؽ ٍ ثبٍسّب

                                                           
1 Botosan 
2 Bradshaw 
3 Hail 
4
 Peterson 

5
 Chen 

6
 Chircop 

7 Choi 
8 Sohn 
9 Ozkan 
10 Lobo 
11 Brochet 
12

 Striukov et al  



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًذاز حساتذاری ٍ هذیریت

     (                                                                                                                            )جلذ اٍل1461، تاتستاى 66، ضوارُ 5دٍرُ 
 

97 
 

 

 ِٗػشهب شؿبخِٗدس ص ٖهحَلِ وِ ّوگ ٖؿغل ّٕب ٍ وبسآهذ سدُ احشاص دسػت ٕوبسوٌبى ثشا ٖؼتگٗهؼبئل هشثَط ثِ ؿب
 ،ٍٖ فشخ ٖ)هحوذسضب ثبغٌ هـخق ؿذ شًذ،٘گٖ ّب لشاس ه آى ٕفىش ِٗاص ػشهب ٕا َاى ؿبخِفٌ ّبػت. ثِ ػبصهبى ٖاًؼبً

ؿشوت اػت وِ هجتٌٖ ثش داًؾ ثَدُ ٍ ؿشوت، داسًذُ ٍ  ّٕب ٖٗفىشٕ ؿبهل آى ثخؾ اص داسا ِٗدسٍالـ، ػشهب. (1395
ًبهـَْد  ّٕب ٖٗداًؾ هَخَد ٍ داسا فىشٕ تلاؽ ثشإ اػتفبدُ هؤثش اص ِٗػشهب گش،ٗد فجبست ثِ سٍد؛ٖ هبله آى ثِ ؿوبس ه
خلك  ّٕب ت٘اص عشٗك هٌبثـ هـَْد ٍ ًبهـَْد دس فقبل ؿذُ اًدبم ٕگزاسِ ٗفىشٕ، وبساٖٗ ػشهب ِٗاػت. فولىشد ػشهب

سؿذ  ٕذاسّٗب هضٗت سلبثتٖ ثلٌذهذت ٍ پب ّب هْن اػت؛ صٗشا ثشإ آى ٍ اٗي فولىشد ثشإ ؿشوت دّذٖ اسصؽ سا ًـبى ه
 .(1390 ،ٍٖ هْشاث ٖ)ّوت وٌذٖ ؿشوت سا اٗدبد ه

اص اٗي سٍ ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ پظٍّـٖ ثِ ثشسػٖ تبث٘ش ػشهبِٗ فىشٕ ثش لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ دساٗشاى اًدبم 
ًـذُ اٗي پظٍّؾ ثِ دًجبل ثشسػٖ اٗي ساثغِ ٍ پبػخ ثِ اٗي ػَال اػت وِ آٗب ػشهبِٗ فىشٕ ثش لبثل٘ت همبٗؼِ كَست 

 سد؟ّبٕ هبلٖ تأث٘ش دا
 ّبٕ ؿشوت اًتخبة ًحَٓ ؿبهل) پظٍّؾ ؿٌبػٖ سٍؽ پظٍّؾ، ّبٕ فشضِ٘ پظٍّؾ، پ٘ـٌ٘ٔ ٍ ًؾشٕ ث٘بى اداهِ، دس

 .اػت ؿذُ اسائِ پ٘ـٌْبدّب ٍ ًتبٗح پبٗبى، دس ٍ پظٍّؾ ّبٕ ٗبفتِ ،(پظٍّؾ هتغ٘شّبٕ ٍ ّب الگَ ً٘ض ٍ هذًؾش

 

 تياى ًظری

 قاتليت هقایسِ صَرت ّای هالی 
ّب ث٘ي دٍ  ّب ٍ تفبٍت ؿَد وِ وبسثشاى سا ثشإ ؿٌبػبٖٗ ؿجبّت فٌَاى و٘ف٘ت اعلافبت تقشٗف هٖ لبثل٘ت همبٗؼِ ثِ
ػبصد. اگش همذاس حؼبثشػٖ ٗه ؿشوت ثب ّوىبساى خَد دس كٌقت لبثل همبٗؼِ  ّبٕ التلبدٕ لبدس هٖ هدوَفِ اص پذٗذُ

هثبل،  فٌَاى ثِ)ٍ ًبؽشاى ٍٗظُ  (وٌٌذگبى ٍ تٌؾ٘ن ذگبىدٌّػْبهذاساى، افتجبس هثبل فٌَاى ثِ)ثبؿذ، ثشإ افشاد خبسج اص ؿشوت 
ّبٕ  آٍسٕ ٍ پشداصؽ وٌٌذ، ّضٌِٗ خَاٌّذ اعلافبت حؼبثذاسٕ سا خوـ وِ هٖ (حؼبثشػبى هؼتمل ٍ تحل٘لگشاى هبلٖ

علافبت تَاًٌذ فولىشد ٍالقٖ ؿشوت سا ثب دلت ث٘ـتشٕ اسصٗبثٖ وٌٌذ چَى ا ّب هٖ إ ووتش خَاّذ ثَد. دس ًت٘دِ، آى حبؿِ٘
ٍتحل٘ل اكَل  تَاى ثِ ووه آى ثِ تدضِٗ ٗه ٍسٍدٕ اضبفٖ ٍ اسصؿوٌذ اػت وِ هٖ ّبٕ لبثل همبٗؼِ، حؼبثشػٖ ؿشوت

 (.2016، 1ٍ ّوىبساىًَّگ ) ٍوبس ؿشوت پشداخت وؼت
گ٘شد ٍ ثش ّوِ  ٍوبس ّش ؿشوتٖ تَػظ ّش دٍ فَاهل خبف ؿشوتٖ ٍ فَاهل هـتشن كٌقتٖ ؿىل هٖ فول٘بت وؼت

ّبٕ ٗه  ّب ٍ تفبٍت گزاسد. ٍلتٖ فَاهل هـتشن التلبدٕ همذاس صٗبدٕ اص ؿجبّت ّوىبس خَد تأث٘ش هّٖبٕ  ؿشوت
ّبٕ ثَسع اٍساق  دّذ وِ اٗي ؿشوت دّذ، ًـبى هٖ ّبٕ ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى دس ٗه كٌقتٖ سا تَض٘ح هٖ ؿشوت

ّبٕ اعلافبتٖ وِ خبف  ه افشاد، اسصٗبثٖ ػ٘گٌبلت داسًذ. ٍاضح اػت وِ ثشإ ته ثبلاّٖٗب لبثل٘ت همبٗؼِ  ثْبداس تْشاى
ّب  ثؼ٘بس دؿَاس اػت ٍ ثش اٗي اػبع افشاد توبٗل ثِ ون وشدى اعلافبت هتقبسف دس اتخبر تلو٘ن ّش ؿشوتٖ ّؼتٌذ،

 هدوَؿ افضاٗؾ و٘ف٘ت  ّبٕ وؼت اعلافبت ٍ دس اص لبثل همبٗؼِ ثَدى حؼبثذاسٕ، وبّؾ ّضٌِٗ ثبلاتشٗه دسخِ . ّؼتٌذ
اؽ سا اص هذٗشٗت  (. ثٌبثشاٗي لبثل٘ت همبٗؼِ ٍاثؼتگ2011ٖ دفِشاًىَ،)دس دػتشع ثشإ وبسثشاى اػت  اعلافبت ٍ وو٘ت
ّبٕ  ثشداسٕ اص اؽْبسًبهِ اػت وِ ثْشُ تلاؿٖثٌذٕ، لبثل٘ت همبٗؼِ  ثشإ خوـوٌذ.  ّب ثِ اعلافبت هٌتمل هٖ گضاسؽ

 (.1395، هحوذصادُ ٍ دٍػت )ًجبت ثخـذ هبل٘بتٖ سا ثْجَد هٖ
وٌذ.  ّبٕ و٘فٖ اػت وِ ثش هف٘ذ ثَدى اعلافبت هبلٖ تأو٘ذ هٖ ّبٕ هبلٖ ٗىٖ اص ٍٗظگٖ لبثل٘ت همبٗؼِ كَست

إ ثبٗذ تب خبٖٗ افـب گشدًذ تب  إ دٍسُ لجل ثبؿذ. اعلافبت همبٗؼِ ّبٕ هبلٖ ثبٗذ دس ثشگ٘شًذُ اعلافبت همبٗؼِ كَست
 ثِ وِ اػت ٍٗظگّٖبٕ هبلٖ  كَست همبٗؼِ لبثل٘تًذ. ّبٕ هبلٖ دٍسُ خبسٕ، هشثَط تلمٖ ؿَ خْت دسن كَست

                                                           
1 Huang et al 
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 ٍ وؼت ّضٌِٗ ،(2012)پتشػَى ٍ ّوىبساى،  ًوبٗذ هٖ ووه ّب تفبٍت ٍ ّب ؿجبّت دسن ٍ ؿٌبػبٖٗ دس وٌٌذگبى اػتفبدُ
 هَسد دس هَخَد اعلافبت ولٖ و٘ف٘ت ٍ وو٘ت ٍ ، دلت پ٘ؾ ثٌٖ٘ ػَد سا افضاٗؾ دادُوبّؾ سا اعلافبت پشداصؽ

؛ چ٘شوف ٍ ّوىبساى، 2013)چي ٍ ّوىبساى،  ؿَد هٖ ػشهبِٗ وبسإ تخل٘ق هَخت ٍ دّذ هٖ افضاٗؾ سا ّبؿشوت
تَاى ثِ افضاٗؾ و٘ف٘ت اعلافبت دس دػتشع ٍ دس ًت٘دِ افضاٗؾ پَؿؾ  (. اص دٗگش هضاٗبٕ لبثل٘ت همبٗؼِ ه2016ٖ
اٗؾ ًمذؿًَذگٖ ٍ حدن هقبهلات ٍ ... اؿبسُ ّب، افضّب ٍ وبّؾ پشاوٌذگٖ پ٘ؾ ثٌٖ٘ آىگشاى ٍ دلت پ٘ؾ ثٌٖ٘ آى تحل٘ل

 (. 2014ٍ ّوىبساى،  1وشد )چَٕ
 

 سرهایِ فکری
( اًذٗـوٌذ هقشٍف هذٗشٗت هٖ گَٗذ هب دس حبل ٍاسد ؿذى ثِ ٗه خبهقِ داًـٖ ّؼت٘ن وِ دس آى هٌبثـ 1993) دساوش

، لشى التلبد داًؾ اػت. وِ لجل 21لشى  التلبد اكلٖ، دٗگش ػشهبِٗ ث٘ـتش، هٌبثـ عج٘قٖ ٍ ً٘شٍٕ وبس ث٘ـتش ٍ ... ً٘ؼت.
اص آى التلبد كٌقتٖ حبون ثَدُ اػت. دس اٗي التلبد، اػتفبدُ اص داًؾ ثِ فٌَاى فبهل تَل٘ذ، ًمؾ ووٖ داؿتِ اػت دس 
كَستٖ وِ دس التلبد داًـٖ، داًؾ ٗب ػشهبِٗ فىشٕ ثِ فٌَاى ٗه فبهل تَل٘ذ ثشٍت دس همبٗؼِ ثب ػبٗش داساٖٗ ّبٕ 

ٗىٖ، اسخق٘ت ث٘ـتشٕ پ٘ذا هٖ وٌذ. دس اٗي التلبد  داساٖٗ ّبٕ فىشٕ ثِ خلَف ػشهبِٗ ّبٕ اًؼبًٖ خض هـَْد ف٘ض
هْوتشٗي داساٖٗ ّبٕ ػبصهبى هحؼَة هٖ ؿَد ٍ هَفم٘ت ثبلمَُ ػبصهبى ّب سٗـِ دس لبثل٘ت ّبٕ فىشٕ آًْب داسد تب 

 .(1394داساٖٗ ّبٕ هـَْد )لشثبًٖ، 

ل هْوٖ دس حفؼ ٍ تحم٘ك هضٗت سلبثتٖ پبٗذاس آًْب هٖ ؿًَذ دس همبٗؼِ ثب ػبٗش داساٖٗ داساٖٗ ّبٕ ًبهـَْد ؿشوتْب فبه
فٌبٍسٕ ثشسٍٕ اعلافبت،  21ّبٕ هـَْد، هح٘ظ وؼت ٍ وبس آًْب سا ثِ عَس ؿگفت اًگ٘ضٕ تغ٘٘ش هٖ دّذ. دس لشى 

ٍ ... ػشهبِٗ گزاسٕ  wwwّب ٍ  ، ًشم افضاسّب، هبسن ّب، حك الاختشاؿ، تحم٘مبت ٍ  ًَآٍسٕاعلافبت، تدبست الىتشًٍ٘ه
 (.1394هٖ ؿَد وِ ّوگٖ خض داساٖٗ ّبٕ ًبهـَْد ٍ ػشهبِٗ فىشٕ داًؾ ّؼتٌذ تب خض داساٖٗ ّبٕ هـَْد )دّمبى، 

سصؽ آًْب هٖ  اسصؽ آًْب ون ًوٖ وٌذ ٍ حتٖ ثِ ا، ًبهـَْد ّؼتٌذ وِ اػتفبدُ اص آًْب اص دس التلبد داًؾ هْوتشٗي داساٖٗ
 ٍ ػشهبِٗ فىشٕ ٍ ... ّؼتٌذ. . هثل داًؾاٗذافض

( ػشهبِٗ فىشٕ سا ثِ فٌَاى هٌجـ خذٗذٕ ثشإ ػبصهبى، خْت سلبثت ٍ هَفم٘ت دس ثبصاس تقشٗف 1999( ٍ )1996) 2ثٌت٘غ
هٖ وٌذ. دس تقشٗفٖ دٗگش ٍٕ هقتمذ اػت وِ ػشهبِٗ فىشٕ تلاؽ ثشإ اػتفبدُ هؤثش اص داًؾ دس همبثل اعلافبت هٖ 

 ثبؿذ.
( وِ ػشهبِٗ فىشٕ هدوَؿ داساٖٗ ّبٕ پٌْبى ؿشوت هبًٌذ ًوبدّبٕ تدبسٕ، حك اختشاؿ ٍ ... هٖ 1997) 3سٍع ٍ سٍع

ثبؿذ وِ دس ثشگ٘شًذُ ولِ٘  داساٖٗ ّبٖٗ اػت وِ دس كَست ّبٕ هبلٖ هٌقىغ ًوٖ گشدد. ػشهبِٗ فىشٕ ثِ فٌَاى 
 (.1997هْوتشٗي هٌجـ اٗدبد هضٗت سلبثتٖ ؿشوت ثِ حؼبة هٖ آٗذ )سٍع ٍ سٍع، 

 

 پيطيٌِ پژٍّص
پشداختٌذ.آًبى  ٌٖ٘چ ّٕب ؿشوت ٕذاسٗثش پب ٕفىش ِٗػشهب  ش٘تأث ٖثِ ثشسػ ٖم٘( دس تحم2020) 4لًَگ ٍ ّوىبساى يٗط

 9 ٖدٍسُ صهبً ٕهـبّذُ ثشا 400هـتول ثش  ٕا اص ًوًَِ ٕش٘گ ٍ ثب ثْشُ شُ٘چٌذ هتغ َى٘هٌؾَس ثب اػتفبدُ اص سگشػ يٗا ٕثشا

                                                           
1 Choi 
2 Bontis 
3 Roos and Roos 
4 Xin Long et al 
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سؿذ ؿشوت  ٕذاسٗدس پب ٖفٌَاى فبهل اكل ثِ ٕفىش ِٗوِ، ػشهب ذًذ٘سػ دًِ٘ت يٗثِ ا 2018 تب 2009 ّٕب ػبل ي٘ػبلِ ث
 .وٌذٖ ه فبٗسؿذ ؿشوت ا ٕذاسٗثش پب ٕـتش٘اثش ث ٖاًؼبً ِٗ، ػشهبٕفىش ِٗػشهب ٕاخضا يٍ٘ دس ث ؿَدٖ هحؼَة ه

 ٖوشُ خٌَث ّٕب ؿشوت ٖهبل ثش فولىشد ٕفىش ِٗػشهب ٖٗوبسا ش٘تأث ٖثِ ثشسػ ٖم٘( دس تحم2020) 1طٍ لئَ ٍ ّوىبساى
ثش  ثب هـبّذات ثبلغ 2020تب  2013 ّٕب ػبل ي٘ث ٖدس ثبصُ صهبً تبٗپبًل د  ه٘هٌؾَس ثب اػتفبدُ اص تىٌ يٗا ٕپشداختٌذ. ثشا

 ٕدس ؿشوت ّب  ٍٖ فولىشد هبل ٕوبسا ثبفث ثْجَد ػَدآٍس ٕفىش ِٗشهبوِ ػ ذًذ٘سػ دًِ٘ت يٗػبل ؿشوت ثِ ا 22140
 .ؿَدٖ ه ٕا وشُ 

ّبٕ هبلٖ ٍ ػشسػ٘ذ ثذّٖ پشداختٌذ. خبهقِ آهبسٕ  ( دس پظٍّـٖ ثِ ثشسػٖ استجبط ث٘ي لبثل٘ت همبٗؼِ كَست2020) 2دٍ
ثَدُ اػت.  2013الٖ  1985ّبٕ  عٖ ػبل 3ؿشوت هٌتخت اص پبٗگبُ دادُ وبهپَػتبت-هـبّذُ ػبل 37203ّب  ؿبهل  آى

ّبٕ هبلٖ اص هذل  گ٘شٕ لبثل٘ت همبٗؼِ كَست شإ اًذاصُّب سگشػَ٘ى خغٖ چٌذگبًِ ثَدُ اػت. ث سٍؽ آصهَى فشضِ٘
ّبٕ ثلٌذهذت اػتفبدُ  گ٘شٕ ػبختبس ػشسػ٘ذ ثذّٖ اص ًؼجت ثذّٖ ( ٍ ثشإ اًذاص2011ُفشاًىَ ٍ ّوىبساى ) دٕپ٘ـٌْبدٕ 
ػت. دس ّب ؿذُ ا ًتبٗح پظٍّؾ ًـبى داد وِ لبثل٘ت همبٗؼِ حؼبثذاسٕ هٌدش ثِ افضاٗؾ ػبختبس ػشسػ٘ذ ثذّٖؿذُ اػت. 

 تش ثَدُ اػت. ّب ثلٌذهذت ّبٕ هبلٖ ثبلاتش ثَدُ اػت، ػشسػ٘ذ ثذّٖ ّبٖٗ وِ لبثل٘ت همبٗؼِ كَست حم٘مت، دس ؿشوت
پبداؽ هذٗشفبهل ثب ثشسػٖ ًمؾ تقذٗلٖ  ّبٕ هبلٖ ثش ( دس پظٍّـٖ، تأث٘ش لبثل٘ت همبٗؼِ كَست2019چَٕ ٍ ّوىبساى )

ٍ ًوًَِ  2014الٖ  1998ّبٕ  اًذ. دٍسُ آهبسٕ پظٍّؾ ػبل ٖ ًوَدُفذم تمبسى اعلافبتٖ ٍ حبوو٘ت ؿشوتٖ سا ثشسػ
ّبٕ  ؿشوت دس آهشٗىب ثَدُ اػت. ًتبٗح پظٍّؾ ًـبى داد وِ لبثل٘ت همبٗؼِ كَست-هـبّذُ ػبل 5231آهبسٕ ؿبهل 

ى اعلافبتٖ ّب ًـبى داد وِ دس ؿشاٗظ فذم تمبس هبلٖ )حؼبثذاسٕ( ثش پبداؽ هذٗشفبهل اثش هثجتٖ داسد. ًتبٗح پظٍّؾ آى
ٗبثذ. فلاٍُ ثش اٗي، ًتبٗح پظٍّؾ  ّبٕ هبلٖ )حؼبثذاسٕ( ٍ پبداؽ هذٗشفبهل افضاٗؾ هٖ ساثغِ ث٘ي لبثل٘ت همبٗؼِ كَست

ّبٕ هبلٖ )حؼبثذاسٕ( ٍ پبداؽ هذٗشفبهل ٌّگبهٖ وِ حبوو٘ت ؿشوتٖ  ًـبى داد وِ ساثغِ ث٘ي لبثل٘ت همبٗؼِ كَست
 تش اػت، ث٘ـتش اػت. لَٕ
بٕ ّ ( ثِ ثشسػٖ ساثغِ ث٘ي تخلق هبلٖ افضبٕ وو٘تِ حؼبثشػٖ ٍ لبثل٘ت همبٗؼِ كَست2019اى )ٍ ّوىبس 4پ٘چش

ؿشوت دس عٖ  –( هـبّذُ ػبل 165529ؿشوت ) 90هبلٖ پشداختٌذ. ًوًَِ هَسد ثشسػٖ دس اٗي پظٍّؾ هتـىل اص 
٘تِ حؼبثشػٖ ثب لبثل٘ت دّذ وِ تخلق هبلٖ وو ثبؿذ. ًتبٗح حبكل اص پظٍّؾ ًـبى هٖ هٖ 2015تب  2011ّبٕ  ػبل

 بٕ هبلٖ ساثغِ هثجت ٍ هقٌبداسٕ داسد. ّ همبٗؼِ كَست
 ِٗثش ًمؾ ػشهب ذ٘ثب تأو ٖؿشوت ٖاختوبف ٕشٗپز تً٘مؾ هؼئَل ٕفبٗا  ٖثِ ثشسػ ٖم٘( دس تحم1399) ٍ ّوىبساى لذسداى

 ِٗػشهب ٕفٌَاى اخضا ثِ ٕػبختبس ٍِٗ ػشهب ٖاًؼبً ِٗ(، ػشهبٖىٗض٘ف ِٗ)ػشهب ؿذُ ثِ وبس گشفتِ ِٗپشداختٌذ. اص ػشهب ٕفىش
پظٍّؾ ؿبهل  ٕاػتفبدُ ؿذ. خبهقِ آهبس ٖؿشوت ٖاختوبف ٕشٗپز ت٘ؼئَله ٕش٘گ اًذاصُ ٕثشا KLD ٕبسّبٍ٘ اص هق ٕفىش
اص  ّبِ ٘آصهَى فشض ٕاػت. ثشا 1395تب  1391 ٖدٍسُ صهبً ٖدس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ع ؿذُ شفتِٗؿشوت پز 100
ٍ  ٖىٗض٘ف ِٗهبػش ي٘پظٍّؾ ًـبى داد وِ ث حٗاػتفبدُ ؿذ. ًتب ٖٗتبثلَ ّٕب ثِ سٍؽ دادُ شُ٘هتغ چٌذ َى٘سگشػ ه٘تىٌ

 تٍ٘ هؼئَل ٖاًؼبً ِٗػشهب ي٘ث ٍٖ هقٌبداس ثشلشاس اػت. ٍل ٖساثغِ هٌف ٖاختوبف ٕشٗپز ت٘ثب هؼئَل ٕػبختبس ِٗػشهب
 .هـبّذُ ًـذ ٕساثغِ هقٌبداس گًَِ  چّ٘ ٖاختوبف ٕشٗپز 

( ثِ ثشسػٖ ساثغِ ث٘ي لبثل٘ت همبٗؼِ حؼبثذاسٕ ٍ ػغح ًگْذاؿت ٍخِ ًمذ دس 1398ّوىبساى ) هحوذٕ ٍ خبى
 دس ؿشوت 147 تقذاد ؿذُ افوبل ّبٕ هحذٍدٗت تَخِ ّبٕ پزٗشفتِ ؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى پشداختٌذ. ثب ؿشوت
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 همبٗؼِ وِ لبثل٘ت دّذ  هٖ ًـبى هبسٕآ تحل٘ل ٍ تدضِٗ اص حبكل ًتبٗح. گشدٗذ اًتخبة 1395تب  1390 ّبٕ ػبل عٖ
 .گزاسد هٖ تبث٘ش ؿشوت ًمذ ٍخِ ًگْذاؿت ثش هبلٖ ّبٕ كَست

ّبٕ هبلٖ ثب تبو٘ذ ثش  ّبٕ وو٘تِ حؼبثشػٖ ٍ لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ( ثِ ثشسػٖ ساثغِ ث٘ي ٍٗظگ1398ٖحبخْ٘ب ٍ آصادصادُ )
 ثْبداس اٍساق ثَسع دس ؿذُ پزٗشفتِ ؿشوت 56 ؾ،پظٍّ اٗي اًذاصُ هَػؼِ حؼبثشػٖ ٍ حبوو٘ت ؿشوتٖ پشداختٌذ. دس

 وو٘تِ ّبٕ ٍٗظگٖ ث٘ي دّذ هٖ ًـبى پظٍّؾ اٗي اػت. ًتبٗح لشاسگشفتِ هَسدثشسػٖ 1396تب  1392 صهبًٖ ثبصُ دس تْشاى
 اًذاصُ وِ دّذ هٖ ًـبى ًتبٗح ّوچٌ٘ي داسد؛ ٍخَد هقٌبداسٕ ٍ هٌفٖ استجبط هبلٖ ّبٕ كَست همبٗؼِ لبثل٘ت ٍ حؼبثشػٖ

. گزاسد هٖ هٌفٖ اثش هبلٖ ّبٕ كَست همبٗؼِ لبثل٘ت ٍ حؼبثشػٖ وو٘تِ ّبٕ ٍٗظگٖ ث٘ي ساثغِ ثش حؼبثشػٖ هَػؼِ
 گزاسد  هٖ هثجت اثش هبلٖ ّبٕ كَست همبٗؼِ لبثل٘ت ٍ حؼبثشػٖ وو٘تِ تخلق ث٘ي ساثغِ ثش هذٗشُ ّ٘ئت اًذاصُ دسًْبٗت،

 .گزاسد هٖ هٌفٖ اثش هبلٖ ّبٕ كَست همبٗؼِ لبثل٘ت ٍ حؼبثشػٖ وو٘تِ اًذاصُ ث٘ي ساثغِ ثش هذٗشُ ّ٘ئت اػتملال ٍ
ٍ اختٌبة  ٖؿشوت تً٘ؾبم حبوو ي٘ثش ساثغِ ث ٕفىش ِٗػشهب ش٘تأث  ٖثِ ثشسػ ٖم٘( دس تحم1398) ٍ ّوىبساى ٖفغبً
 ّٕب ػبل ٖ، عدس ثَسع اٍساق ثْبداس تْشاى ؿذُ شفتِٗؿشوت پز 94ؿذُ اص  اػتخشاج ّٕب دادُ سٍ، يٗپشداختٌذ. اصا ٖبت٘هبل

اص آى  ٖپظٍّؾ حبو حٗلشاس گشفت. ًتب ٖهَسدثشسػ ٖج٘تشو ّٕب دادُ صثب اػتفبدُ ا َى٘هذل سگشػ كٗاص عش 1394تب  1389
 يٗ. ثِ اذًٗوبٖ ًو لّٗب سا تقذ ؿشوت ٖبتٍ٘ اختٌبة هبل ٖؿشوت ت٘حبوو ٕػبصٍوبسّب بى٘ساثغِ ه ٕفىش ِٗثَد وِ ػشهب

 بى٘ه يٍٗ دس ا گزاسًذٖ ه شّ٘ب تأث ؿشوت ٖبت٘اختٌبة هبل ٕثش سٍ ن٘عَس هؼتم ثِ ٖؿشوت ت٘حبوو ٕوِ ػبصٍوبسّب ٖهقٌ
هٌدش ثِ  ،ٕلَ ٖؿشوت ت٘وِ حبوو ذًٗوبٖ ه ذ٘تأو ك٘تحم حٗعَس خبف، ًتب . ثِذًٗوبٖ ًو فبٗسا ا ًٖمـ ٕفىش ِٗػشهب

 ٖبت٘هبل ّٕبٕ ضٗس ثَط ثِ ثشًبهِّب دس خلَف  الذاهبت هش ثِ اّذاف ؿشوت لً٘ تٍٗ دسًْب ٖهبل ٕگضاسؿگش ت٘ف٘ثْجَد و
 .گشددٖ ه

 

 ّای تحقيق يِفرض
 ػشهبِٗ فىشٕ ثش لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ تأث٘ش هقٌبداسٕ داسد.: اكلٖ فشضِ٘

 ثش لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ تأث٘ش هقٌبداسٕ داسد. ف٘ضٗىٖ: ػشهبِٗ اٍلفشضِ٘ فشفٖ 
 همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ تأث٘ش هقٌبداسٕ داسد. ثش لبثل٘ت ػبختبسٕ:  ػشهبِٗ دٍمفشضِ٘ فشفٖ 
 . ثش لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ تأث٘ش هقٌبداسٕ داسد اًؼبًٖ:  ػشهبِٗ ػَم فشضِ٘ فشفٖ
 

 رٍش پژٍّص
 اٗي اٌٗىِ ثِ تَخِ ثب اػت ّوجؼتگٖ ًَؿ اص سٍؽ ٍ هبّ٘ت اػبع ثش ٍ تَك٘فٖ ًَؿ اص ّذف، اػبع ثش حبضش پظٍّؾ
ؿَد؛  هٖ هحؼَة وبسثشدٕ پظٍّؾ ًَؿ اص گ٘شد لشاس هَسداػتفبدُ گزاساى ػشهبِٗ گ٘شٕ تلو٘ن فشاٌٗذ دس تَاًذ هٖ پظٍّؾ

 ٍ ثَسع ّبٕ هبٌّبهِ اص هَسدًؾش ّبٕ دادُ گشدآٍسٕ ثشإ ٍ إ وتبثخبًِ سٍؽ اص پظٍّؾ ًؾشٕ هجبًٖ تذٍٗي ثشإ
 پشداص تذث٘ش ٍ ًَٗيآٍسد  افضاس سُ ًشم اص ّب ؿشوت هبلٖ اعلافبت افضاسّبٕ ًشم ٍ هشوضٕ ثبًه ٍ ثَسع ّبٕ ػبٗت

 افضاس ًشم اص ّب فشضِ٘ آصهَى هٌؾَس ثِ ٍ اػت ؿذُ اػتفبدُ اوؼل افضاس ًشم اص اعلافبت ػبصٕ آهبدُ ثشإ .اػت ؿذُ اػتفبدُ
صهبًٖ تْشاى ث٘ي ثبصُ  ثْبداس اٍساق ثَسع دس ؿذُ پزٗشفتِ ّبٕ ؿشوت ولِ٘ پظٍّؾ، آهبسٕ اػت. خبهقِ ؿذُ اػتفبدُ اََٗٗص
 ّش دس وِ كَست ثذٗي: ؿذ اػتفبدُ غشثبلگشٕ سٍؽ اص آهبسٕ ًوًَِ تق٘٘ي ثشإ پظٍّؾ، اٗي دسّؼت.  1399تب  1394
 ؿشوت ٍ ؿذُ حزف اًذ، ًجَدُ صٗش ؿشاٗظ داسإ وِ ّبٖٗ ؿشوت ػبل، پبٗبى دس هَخَد ّبٕ ؿشوت ولِ٘ ث٘ي اص هشحلِ
 ؿَد، خضء هٖ ختن اػفٌذهبُ اًتْبٕ ثِ ّب آى هبلٖ ػبل وِ ّبٖٗ ؿشوت :ؿذًذ اًتخبة آصهَى اًدبم ثشإ هبًذُ ثبلٖ

 هَسدًؾش دٍسُ عٖ دس وِ ّبٖٗ ًجبؿٌذ، ؿشوت هبلٖ تأه٘ي هؤػؼبت ٍ هبلٖ ّبٕ گشٕ ٍاػغِ ٍ ّب ثبًه ث٘وِ، ّبٕ ؿشوت
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 .ثبؿٌذ شعدػت دس هتغ٘شّب ػٌدؾ خْت ّب آى هَسدً٘بص هبلٖ اعلافبت وِ ّبٖٗ ثبؿٌذ ٍ ؿشوت ًذاؿتِ هبلٖ ػبل تغ٘٘ش
 ًوًَِ پظٍّؾ اًتخبة ؿذ. فٌَاى ثِؿشوت  118ثقذ اص افوبل اٗي ؿشاٗظ 

 

 هتغير ّای تحقيق

 هتغير ٍاتستِ: قاتليت هقایسِ صَرت ّای هالی
فشاًىَ ٍ  هتغ٘ش ٍاثؼتِ اػت وِ دس اٗي پظٍّؾ  اص هذل دٕ (COMPitّبٕ هبلٖ ) لبثل٘ت همبٗؼِ كَستدس اٗي پظٍّؾ 

(، لبثل٘ت همبٗؼِ سا ثِ فٌَاى ًضدٗىٖ ث٘ي دٍ ػ٘ؼتن 2011فشاًىَ ٍ ّوىبساى ) دٕ. دُ ؿذُ اػت( اػتفب2011ّوىبساى )
ٗبثذ وِ  ّبٕ هبلٖ )لبثل٘ت همبٗؼِ حؼبثذاسٕ( افضاٗؾ هٖ وٌذ. صهبًٖ لبثل٘ت همبٗؼِ كَست حؼبثذاسٕ ؿشوت تقشٗف هٖ

اٗي الگَ، همبٗؼِ پزٗشٕ حؼبثذاسٕ ثِ ًوبٌٗذ.  ٖٗ ثب سٍٗذادّبٕ التلبدٕ هـبثِ، افذاد حؼبثذاسٕ هـبثْٖ اٗدبدّب ؿشوت
. ػ٘ؼتن حؼبثذاسٕ دٍ ؿشوت دس كَستٖ همبٗؼِ وٌذ هٖفٌَاى ه٘ضاى ًضدٗىٖ ػ٘ؼتن حؼبثذاسٕ دٍ ؿشوت تقشٗف 

پزٗشًذ وِ ثِ اصإ سٍٗذادّبٕ التلبدٕ هـبثِ، افذاد حؼبثذاسٕ هـبثْٖ ًوبٗؾ دٌّذ. هغبثك اٗي پظٍّؾ، اص ثبصدُ ػْبم 
خلاكِ إ اص سٍٗذادّبٕ التلبدٕ ٍ اص ػَد حؼبثذاسٕ ثِ فٌَاى ًوبٌٗذُ كَست ّبٕ هبلٖ ٗه ؿشوت اػتفبدُ ثِ فٌَاى 

ؿَد، ثلىِ ًحَُ اخشإ اٗي سٍِٗ ّب دس ػغح  هٖ ؿَد. ػَد حؼبثذاسٕ ًِ تٌْب سٍِٗ ّبٕ حؼبثذاسٕ ؿشوت سا ؿبهل هٖ
 ؿشوت سا ً٘ض دس ثشهٖ گ٘شد.

ثشآٍسد ( 1398الٖ  1392)ػبل  7ى صٗش، ًوبٗؾ ثبصدُ دس ػَد حؼبثذاسٕ ؿشوت دس عٖ ثب اػتفبدُ اص الگَٕ سگشػَ٘ اثتذا
 :هٖ ؿَد
 (:1ساثغِ )

 
 : ػَد خبلق ػبلاًِ پغ اص وؼش هبل٘بت وِ ثب اسصؽ ثبصاس حمَق كبحجبى ػْبم ّوگي ؿذُ اػت.          

 : ثشاثش اػت ثب ثبصدُ ػْبم ػبلاًِ.        
 ّؼتٌذ وِ سٍٗذادّبٕ التلبدٕ سا دس ػَد iػ٘ؼتن حؼبثذاسٕ ؿشوت  بٗبًگشًو �ٍ  α ،(1-3ساثغِ )ك هقبدلِ عج

 αؿَد وِ دس اٗي كَست،  تخو٘ي صدُ هٖ jثشإ ؿشوت  (1-3ساثغِ )حؼبثذاسٕ ًوبٗؾ هٖ دٌّذ. ثِ عَس هـبثِ، هقبدلِ 

  اػت. jٗه ًوبٌٗذُ ثشإ ػ٘ؼتن حؼبثذاسٕ ؿشوت  �ٍ 
دٗىٖ ػ٘ؼتن ّبٕ حؼبثذاسٕ فَق، ث٘بًگش همبٗؼِ پزٗشٕ حؼبثذاسٕ ث٘ي دٍ ؿشوت اػت. اگش دٍ ؿشوت ه٘ضاى ًض

هدوَفِ ٗىؼبًٖ اص سٍٗذادّبٕ التلبدٕ سا تدشثِ وٌٌذ، ػ٘ؼتن ّبٕ حؼبثذاسٕ همبٗؼِ پزٗش، كَست ّبٕ هبلٖ هـبثْٖ 
ػبل، ثِ فٌَاى ٍلبٗـ التلبدٕ هـبثِ، ٍاسد  7عٖ دس  i سا تَل٘ذ هٖ وٌٌذ. ثب تَخِ ثِ هفَْم فَق، ثبصدُ ل٘وت ػْبم ؿشوت

 ػبل پ٘ؾ ثٌٖ٘ هٖ ؿَد وِ ثِ كَست صٗش اػت: 7هٖ ؿَد ٍ ػَد آًْب ثشإ   i  ٍjػ٘ؼتن حؼبثذاسٕ دٍ ؿشوت 
 (:2ساثغِ )

 
 

 (:3ساثغِ )

 
 ؿَد: ثِ كَست صٗش هحبػجِ هٖ  i  ٍjثب اػتفبدُ اص سٍاثظ صٗش، لبثل٘ت همبٗؼِ ث٘ي دٍ ؿشوت 

 (:4ساثغِ )
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ه٘بًگ٘ي لذس هغلك تفبٍت ػَد هَسد اًتؾبس دٍ ؿشوت دس هٌفٖ ٗه ضشة هٖ ؿَد. ثٌبثشاٗي، همبدٗش ثضسگتش ًـبى دٌّذُ 
 .اػت  i  ٍjهمبٗؼِ پزٗشٕ ثبلاتش ػ٘ؼتن حؼبثذاسٕ دٍ ؿشوت 

 

 هتغير هستقل: سرهایِ فکری
ٕ ٍ اخضإ آى؛ ٗقٌٖ وبساٖٗ ػشهبِٗ ثِ وبس گشفتِ ؿذُ، وبساٖٗ ػشهبِٗ اًؼبًٖ ٍ وبساٖٗ ػشهبِٗ ػبختبسٕ ثش ػشهبِٗ فىش

 ؿًَذ.  ( هحبػجِ ه2000ٖ) 1اػبع هذل پبل٘ه

iii

TM

i CEESCEHCEVIAC ��� 
 وِ دس آى : 

VAICi
 ام. i; ضشٗت اسصؽ افضٍدُ ػشهبِٗ فىشٕ ؿشوت 2

HCEi ضشٗت ػشهبِٗ اًؼبًٖ ؿشوت ;i ام.  
SCEi ضشٗت ػشهبِٗ ػبختبسٕ ؿشوت ;i ام.  
CEEi ِٗؿشوت ف٘ضٗىٖ ; ضشٗت ػشهبi ام. 

 ّش ٗه اص هتغ٘شّبٕ اٗي هذل ثِ ؿشح صٗش هحبػجِ هٖ گشدد: 

                                CE

VA
CEEi �

 

                                               VA

SC
SCEi �

 

                                         HC

VA
HCEi �

 

             iiiiiiiA TDIVDCIPV ������
 

HC ّضٌِٗ حمَق ٍ دػتوضد : 

SC=VAi-HCi 
CEi هـَْداسصؽ دفتشٕ داساْٗ٘بٕ ًب –; اسصؽ دفتشٕ ول داساٖٗ ّب 

 : وِ دس آى
ّضٌِٗ حمَق ٍدػتوضد  ; Ci  

ّضٌِٗ ثْشُ  ; Ii  

شوت ػَد ؿ ; Pi 
هبل٘بت ;  Ti  

ػَد تمؼ٘وٖ  ; DIV  

 Di; ّضٌِٗ اػتْلان 
 

 هتغير کٌترلی
 .لگبسٗتن عج٘قٖ اسصؽ ثبصاس ؿشوت دس پبٗبى ػبل هبلٖ ثِ فٌَاى هق٘بس اًذاصُ ؿشوت :      

 گ٘شد. صٗبى ؿشوت اػت وِ اگش ؿشوتٖ دس ػبل خبسٕ صٗبى داؿتِ ثبؿذ ٗه دس غ٘ش اٗي كَست كفش هٖ :      

 آٗذ. ّب ثِ دػت هٖ اص ًؼجت خشٗبى ًمذ فول٘بتٖ ثش ول داساٖٗ :    
                                                           

1
 Pulic, A 

2 Value  Added  Intellectual  Capital 
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 ّای پژٍّص یافتِ
 ( اسائِ ؿذُ اػت.1آهبس تَك٘فٖ هتغ٘شّبٕ پظٍّؾ دس خذٍل )

 يرّاهتغ يفیتَص یّا ضاخص (:1)جذٍل 

 اًحشاف هق٘بس ه٘بًِ ه٘بًگ٘ي هتغ٘شّب

HCEit 09/0 02/0- 15/0 

SCEit 08/0 02/0- 21/0 

CEEit 27/0 00/0 43/0 

COMPit 13/0 09/0 01/0 

        11/14 85/13 44/1 

     53/3 66/3 86/0 

       22/0 00/0 41/0 

 چِ همذاستَاى دسٗبفت وِ ه٘بًگ٘ي ٍ ه٘بًِ فوذُ هتغ٘شّب فبكلِ چٌذاًٖ ثبّن ًذاسًذ ٍ ّش  ( ه1ٖثب ًگبّٖ ثِ خذٍل )
تش اػت وِ دس تَصٗـ ًشهبل،  ى ًضدٗه ثبؿذ، تَصٗـ آى هتغ٘ش ثِ تَصٗـ ًشهبل ًضدٗهٕ آ ٘بًِهه٘بًگ٘ي ٗه هتغ٘ش ثِ 

ثب   SCEit( داسإ ث٘ـتشٗي ه٘بًگ٘ي 11/14ٍثب همذاس )        ه٘بًگ٘ي ٍ ه٘بًِ ثش ٗىذٗگش هٌغجك ّؼتٌذ. دس ث٘ي هتغ٘شّب،
سػ٘ن وِ  ٖ ثِ اٗي ًت٘دِ هٖهَسدثشسػ. ثب همبٗؼِ اًحشاف هق٘بس هتغ٘شّبٕ اػت( داسإ ووتشٗي ه٘بًگ٘ي 08/0همذاس )
( ًؼجت ثِ ػبٗش هتغ٘شّب داسإ ث٘ـتشٗي پشاوٌذگٖ اػت ٍ اٗي ثذاى هقٌبػت وِ اٗي هتغ٘ش 44/1ثب همذاس )       هتغ٘ش 

 . اػت( داسإ ووتشٗي پشاوٌذگٖ 01/0ثب همذاس ) COMPitًَػبًبت ؿذٗذتشٕ داسد ٍ هتغ٘ش 

 

 آزهَى ًرهال تَدى
ّبٕ پبساهتشٗه  ، ؿشط اٍلِ٘ اًدبم ولِ٘ آصهَىّبٕ سگشػًَٖ٘( خلَف هتغ٘ش ٍاثؼتِ دس هذل )ثِ ًشهبل ثَدى هتغ٘شّب

 ثبؿذ. هٖ
 ترا -: آزهَى جارک(2)جذٍل 

 ًت٘دِ ػغح هقٌبداسٕ ًبم هتغ٘ش

HCEit 0.00000 ًذاسد ًشهبل تَصٗـ 

SCEit 0.00000 ًذاسد ًشهبل تَصٗـ 

CEEit 0.00000 ًذاسد ًشهبل تَصٗـ 

COMPit 0.00000 ًذاسد ًشهبل تَصٗـ 

 ًذاسد ًشهبل تَصٗـ 0.00000        

 ًذاسد ًشهبل تَصٗـ 0.00000     

 ًذاسد ًشهبل تَصٗـ 0.00000       

ًـبى  2بٗح حبكل دس خذٍل ًت ؿذُ اػت. ثشا اػتفبدُ -هٌؾَس ثشسػٖ ًشهبل ثَدى هتغ٘شّبٕ پظٍّؾ اص آصهَى خبسن ثِ
ّب اص تَصٗـ ًشهبل ثشخَسداس ً٘ؼتٌذ. ثب  ثبؿذ. لزا دادُ دسكذ هٖ 5داسٕ هتغ٘شّبٕ پظٍّؾ ووتش اص  وِ ػغح هقٌٖدّذ  هٖ

تَخِ ثِ لضِ٘ حذ هشوضٕ ٍلتٖ تقذاد هـبّذات ث٘ـتش ثبؿذ ًشهبل ثَدى الضاهٖ ً٘ؼت ٍ خللٖ دس هذل سگشػًَٖ٘ اٗدبد 
 ًو٘ىٌذ.
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 ًاییآزهَى ها
 ثب سگشػَ٘ى هذل اخشإ. ثبؿذ داؿتِ هَسدهغبلقِ هذل ثش ّوچٌ٘ي ٍ هتغ٘ش آى تَصٗـ ثش اػبػٖ تأث٘ش ًبهبٖٗ ٗب هبًبٖٗ

ٕ  ٗـِسثشإ ؿٌبػبٖٗ هبًبٖٗ هتغ٘شّب هقوَلاً اص آصهَى . وٌذ اسائِ وبرة ًتبٗح اػت هوىي هبًب غ٘ش ّبٕ ػشٕ ٍ هتغ٘شّب
سٍد ؿبهل  ّبٕ تشو٘جٖ ثشإ هبًبٖٗ هتغ٘شّب ثِ وبس هٖ ّبٖٗ وِ دس ػبختبس دادُ َىٗي آصهتش هْنؿَد.  اػتفبدُ هٖ 1ٍاحذ

دس پظٍّؾ حبضش اص آصهَى لَٗي، ل٘ي ٍ چَ٘ ثشإ ثشسػٖ  ؛ وِاػت 3ٍ آصهَى اٗن، پؼشاى ٍ ؿ٘ي 2آصهَى لَٗي، ل٘ي ٍ چَ٘
 ؿذُ اسائِ( 3٘شّبٕ تحم٘ك دس خذٍل )هتغ دس استجبط ثب هبًبٖٗ ؿذُ اًدبماػت. ًتبٗح آصهَى  ؿذُ اػتفبدُهبًبٖٗ هتغ٘شّب 

 اػت.
 چيَ ٍ ليي لَیي، آزهَى-ٍاحذ ی ریطِ آزهَى ًتایج خلاصِ (:3)جذٍل 

 ًت٘دِ ػغح هقٌبداسٕ آهبسُ آصهَى هتغ٘شّب

HCEit 55/6- 00/0 هبًب 

SCEit 14/7- 00/0 هبًب 

CEEit 78/6- 00/0 هبًب 

COMPit 65/6- 00/0 هبًب 

 هبًب 00/0 -95/9        

 هبًب 00/0 -33/16     

 هبًب 0000/0 -66/11       

 

 ّا خَد ّن اًثاضتگی دادُ
تَاى اص عشٗك تفبضل گ٘شٕ تأه٘ي وشد، اهب وبس خبكٖ ثشإ  ؿشط هبًبٖٗ هتغ٘شّبٕ ٗه ساثغِ سگشػًَٖ٘ سا هٖ ّشچٌذ

آٗذ تب  . اٌٗدبػت وِ ّن اًجبؿتگٖ ثِ ووه هب هٖتَاى اًدبم داد دس ساثغِ ثب ػغح هتغ٘شّب ًوٖ ثلٌذهذتحفؼ اعلافبت 
ٖ ٍلتٖ پ٘ؾ ّن اًجبؿتگثتَاى سگشػًَٖ٘ سا ثذٍى ّشاع اص وبرة ثَدى ثش اػبع ػغح هتغ٘شّب ثشآٍسد وشد. ثِ صثبى ػبدُ 

 تَاًٌذ دٍس اص ّن حشوت وٌٌذ ٍ ثشإ آصهَى ًوٖ ثلٌذهذتحشوت وٌٌذ ٍ دس  هَج عَلآٗذ وِ دٍ ػشٕ صهبًٖ سٍٕ ٗه  هٖ
ّن ؿًَذ. دس حم٘مت  ٖ اػتفبدُ هّٖن اًجبؿتگث٘ي دٍ هتغ٘ش ٗب چٌذ هتغ٘ش، اص تدضِٗ ٍ تحل٘ل  ثلٌذهذتٍخَد ساثغِ تقبدلٖ 

ٖ ث٘ي اٗي هتغ٘شّب اػت. ثشإ ثشسػٖ تلبدف ٘شغٍ هقٌبداس ٍ  ثلٌذهذتإ  ثَدى چٌذ هتغ٘ش ثِ هقٌبٕ ٍخَد ساثغِ اًجبؿتِ
دس تحم٘ك  ؛ وِّؼتٌذ اخشا لبثلؿذُ(  ٗلتقذآصهَى پذسًٍٖ، وبئَ ٍ ف٘ـش )طٍّبًؼَى ّبٕ تشو٘جٖ، ػِ  ٖ دس دادُّن اًجبؿتگ

 ٖ ثِ ؿشح صٗش اػت:ّن اًجبؿتگّبٕ آهبسٕ آصهَى  اػت. فشم ؿذُ اػتفبدُحبضش اص آصهَى وبئَ 
 ٖ ً٘ؼت.ّن اًجبؿتگداسإ  ثلٌذهذت(: ساثغِ خغٖ ث٘ي هتغ٘شّب دس   كفش )  ِ٘فشض
 ٖ اػت.ّن اًجبؿتگداسإ  ثلٌذهذت(: ساثغِ خغٖ ث٘ي هتغ٘شّب دس   همبثل )  ِ٘فشض

 یاًثاضتگ ّن آزهَى جیًتا (:4) جذٍل

 ًت٘دِ آصهَى Prob آهبسُ آصهَى سٍؽ آصهَى

 53/11- 00/0 (Kaoوبئَ )
فشضِ٘ كفش سد 

 ؿَد هٖ

 

                                                           
1 Unit Root Test 
2 Levin, Lin and Chu 
3 
Im, Pesaran and Shin 
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ٖ داسإ ثشسػ هَسدهتغ٘شّبٕ  ؿَد وِ فشم كفش آصهَى سد ؿذُ ٍ تشو٘ت خغٖ ثب تَخِ ثِ ًتبٗح آصهَى وبئَ، هـبّذُ هٖ
 ػغحسا دس  ًؾش هَسدتَاى ثب اعوٌ٘بى اص فذم اٗدبد سگشػَ٘ى وبرة هذل  ثٌبثشاٗي، هٖ؛ (Prob<5%)ٖ اػت ّن اًجبؿتگ

 همبدٗش ثشآٍسد وشد.
 

 آزهَى ًاّوساًی ٍاریاًس
داسٕ همذاس  وِ ػغح هقٌٖ دّذ ثشسػٖ ًتبٗح حبكل اص آصهَى ًبّوؼبًٖ ٍاسٗبًغ وِ ثب آصهَى ٍاٗت اًدبم ؿذ، ًـبى هٖ

   ٗگش فشضِ٘ د فجبست ثِداس اػت، ٖ هقٌٍ  05/0اص  تش وَچهدسكذ،  5آهبسُ، ثشإ هذل تحم٘ك دس ػغح خغبٕ ووتش اص 
 (.5ثبؿٌذ )خذٍل ؿَد، ٗقٌٖ خولات خغب اص ٍاسٗبًغ ّوؼبًٖ ثشخَسداس ًوٖ هجٌٖ ثش ّوؼبًٖ ٍاسٗبًغ خولات خغب سد هٖ

 اًسیٍار یاًّوس آزهَى :(5)جذٍل 

 داسٕٖ هقٌ ػغح همذاس آهبسُ آصهَى ٍاٗت

 00/0 04/3 هذل اٍل

 0000/0 67/4 هذل دٍم

 0000/0 45/2 هذل ػَم

ّبٕ هتفبٍتٖ ٍخَد داسد. ثب لحبػ وشدى فشٍم ولاػ٘ه، سٍؽ حذالل هشثقبت  ثشإ تخو٘ي الگَّبٕ التلبدٕ، سٍؽ
اهب دس كَست ٍخَد ؛ ٘ي صًٌذُ خغٖ ثذٍى تَسؽ اػتهبسوف ثْتشٗي تخو-( ثش اػبع لضِ٘ گبٍعOLSهقوَلٖ )

 سٍ ثب ٍصى دادى ٗياصا٘ؼت وِ ً( سٍؽ هٌبػجٖ ثشإ تخو٘ي OLSًبّوؼبًٖ ٍاسٗبًغ دٗگش سٍؽ حذالل هشثقبت هقوَلٖ )
(Cross-section weightsِ٘ثِ سفـ آى پشداختِ ٍ هذل هٌبػت ثشإ تخو٘ي آصهَى فشض )  ّب سٍؽ حذالل هشثقبت

 .( خَاّذ ثَدGLS) ٗبفتِ ٘نتقو
 

 آزهَى ّن خطی
ثبؿذ. دس كَست ٍخَد ّن  ٖهَخَد دس هذل ه ٖهؼتمل ٍ وٌتشل ٘شّبٕهتغ ٘يث ٗذٍخَد ساثغِ ؿذ ٕثِ هقٌب ّٖن خغ

ؿَد وِ تقذاد  ٖهؼألِ ثبفث ه ٗيا ٘دِخَاّذ ثَد ٍ دس ًت ٖٗثبلا ٘بسهق ٕخغب ٕالگَ داسا ٕثشآٍسد ٗتضشا ٖ،خغ
 ٗبًغفبهل تَسم ٍاس ٘بساص هق ٖفذم ٍخَد ّن خغ ثشسػٖ ٕهقبدلِ ثشا ٗي. دس اٗبثذِ وبّؾ داس دس هقبدل ٖهقٌ ٘شّبٕهتغ

(VIFاػتفبدُ ؿذ. ٍلت )ٖ ثبؿذ. ثب تَخِ ٖ ه ٖثبؿذ، ًـبى دٌّذُ فذم ٍخَد ّن خغ 10ووتش اص  ٗبًغوِ ؿبخق تَسم ٍاس
هذل وٌتشلٖ هؼتمل ٍ  ٘شّبٕهتغ ًغٗبتَسم ٍاس ٘ضاىدّذ. وِ هٖ آصهَى ًـبى ه ٗيحبكل اص ا ٗح(  ًتب6ثِ خذاٍل )

 ٍخَد ًذاسد. ٖثبثت هـىل ٗيپظٍّؾ دس حذ هدبص خَد لشاس داؿتِ ٍ لزا اص ا
 یخط ّن یتررس :(6) جذٍل

 هتغ٘ش
 ٖ هذلّن خغٕ ّب آهبسُ

 (VIFفبهل تَسم ٍاسٗبًغ )

HCEit 1.039568 

SCEit 1.040062 

CEEit 2.232640 

COMPit 1.557746 

        1.097095 

     1.756693 
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دّذ وِ همبدٗش فبهل تَسم ٍاسٗبًغ ثشإ ّشٗه اص هتغ٘شّبٕ  ثب تَخِ ثِ آصهَى هق٘بس تَسم ٍاسٗبًغ، ًتبٗح ًـبى هٖ
 ٖ دس هذل ٍخَد ًذاسد.ّن خغثٌبثشاٗي، هـىل ؛ ثبؿٌذ هٖ 10ووتش اص  ؿذُ اسائِتَض٘حٖ هذل تحم٘ك 

 

 ذل رگرسيَىاًتخاب الگَی هٌاسة ترای ه
ّبٖٗ  ّب ؿبهل سٍؽ ؿَد. اٗي هذل ّب اػتفبدُ هٖ ّبٕ هختلفٖ ثشإ آصهَى فشضِ٘ ّبٕ تشو٘جٖ اص هذل دس اػتفبدُ اص دادُ

ّبٕ تلف٘مٖ اػت. ّوچٌ٘ي،  ًبهشتجظ ٍ هذل دادُ ؽبّش ثِهبًٌذ هذل اثش ثبثت، هذل اثش تلبدفٖ، هذل سگشػَ٘ى 
(، ّبػوي ٍ ثشٍؽ پبگبى ٍخَد داسد. Fّبٕ تحم٘ك، هبًٌذ آصهَى چبٍ ) ثب دادُٖٗ ثشإ تق٘٘ي ًَؿ هذل هتٌبػت ّب آصهَى

ّبٕ تشو٘جٖ، اص آصهَى  ّبٕ صهبًٖ هختلف دادُ ّبٕ هضثَس دس همبعـ ٍ دٍسُ ثشإ اًتخبة سٍؽ هٌبػت ثشإ تخو٘ي هذل
F  )ٍهشثَط ثِ آصهَى چبٍ ثِ  ّبٕ اػت. فشم ؿذُ دادًُـبى  7خشٍخٖ آصهَى دس خذٍل  ؛ وِاػت ؿذُ اػتفبدُهم٘ذ )چب

 ؿشح صٗش اػت:
 (.Poolثشاثشًذ )ػبختبس  ثبّندس هذل  هجذأّبٕ فشم اص  ّوِ(:   كفش)  ِ٘فشض
 (.Panelثب ثمِ٘ هتفبٍت اػت )ػبختبس  هجذأّب(: حذالل ٗىٖ اص فشم اص   همبثل)  ِ٘فشض

 تحقيق اتيفرض هذل یتررس در( ذيهق F) چاٍ آزهَى جیًتا :(7)جذٍل 

 ًَؿ آصهَى ًت٘دِ آصهَى چبٍ F p-valueآهبسُ  هَى چبٍآص

 ؿَد سد هٖ    0000/0 1853/7 هذل اٍل
ٕ ّب دادُ

 تشو٘جٖ
Panel date 

 ؿَد سد هٖ    0000/0 4626/7 هذل دٍم
ٕ ّب دادُ

 تشو٘جٖ
Panel date 

 ؿَد سد هٖ    0000/0 5437/6 هذل ػَم
ٕ ّب دادُ

 تشو٘جٖ
Panel date 

ٗىِ ػغح هقٌبداسٕ عَس ثِ)چبٍ( اػتفبدُ ؿذ  Fتخبة اص ه٘بى عشح پٌل ٗب سگشػَ٘ى تدو٘ـ ؿذُ )تلف٘مٖ( اص آصهَى ثشإ اً
ًوبئ٘ذ فشضِ٘ كفش  هـبّذُ هٖ F وِ دس خشٍخٖ آصهَى ّوبًغَسؿَد.  دسكذ ثبؿذ، پٌل اًتخبة هٖ 5اگش ووتش اص  Fآصهَى 

وٌ٘ن. دس كَستٖ  ّبٕ پٌل اص آصهَى ّبػوي اػتفبدُ هٖ ه٘بى سٍؽثشإ اًتخبة اص  ؿَد. هذل سد ؿذُ ٍ پٌل اًتخبة هٖ
وِ ػغح هقٌبداسٕ آصهَى ّبػوي ٖ دسكَستدسكذ ثبؿذ، هذل اثشات تلبدفٖ ٍ  5ػغح هقٌبداسٕ آصهَى ّبػوي ث٘ـتش اص 

  ثبؿذ.ٖ ه 8خشٍخٖ آصهَى ّبػوي ثِ ؿشح خذٍل ؛ ؿَد دسكذ ثبؿذ، هذل اثشات ثبثت اًتخبة هٖ 5ووتش اص 
 تحقيق اتيفرض هذل یتررس در ّاسوي آزهَى جیًتا :(8)ل جذٍ

 p-value آهبسُ آصهَى ّبػوي
ًت٘دِ آصهَى 

 ّبػوي
 ًَؿ آصهَى

 اثشات ثبثت ؿَد سد هٖ    0000/0 1177/56 هذل اٍل

 اثشات ثبثت ؿَد سد هٖ    0000/0 5596/63 هذل دٍم

 تاثشات ثبث ؿَد سد هٖ    0000/0 7695/59 هذل ػَم

 

 ّای پژٍّص تررسی آزهَى فرضيِ

 ثش لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ تأث٘ش هقٌبداسٕ داسد. ف٘ضٗىٖػشهبِٗ فرضيِ فرعی اٍل: 
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 فرعی اٍل تحقيق فرضيِ ييتخو جیًتا :(9) جذٍل

 ػغح هقٌبداسٕ t آهبسُ اًحشاف اػتبًذاسد ضشاٗت ضشاٗت هتغ٘شّب

 0.2486 -1.154699 0.134524 -0.15533 فشم اص هجذا

 0.0001 3.965088 0.011488 0.045550 ػشهبِٗ ف٘ضٗىٖ

 0.0000 16.42481 0.078592 1.290851 اًذاصُ ؿشوت

 0.0000 -13.48092 0.039005 -0.52581 صٗبى ؿشوت

 0.0000 7.119347 0.017932 0.127664 ًؼجت خشٗبى ًمذ فول٘بتٖ

 ّبٕ اعلافبتٖ ػبٗش آهبسُ

 67/0 ضشٗت تق٘٘ي

 65/0 تق٘٘ي تقذٗل ؿذُضشٗت 

 F 98/47آهبسُ 

 F 00/0ػغح هقٌبداسٕ 

 01/2 دٍسث٘ي ٍاتؼَى

( لزا هذل 00/0) اػت تش وَچهدسكذ  1اص  Fٕ آهبسُ هقٌبداسٌٗىِ ػغح اداس ثَدى ول هذل ثب تَخِ ثِ  دس ثشسػٖ هقٌٖ
. ضشٗت تق٘٘ي هذل ً٘ض گَٗبٕ آى اػت ؿَد دسكذ پزٗشفتِ هٖ 99دس ػغح اعوٌ٘بى  Fآصهَى    داس ثَدُ ٍ فشضِ٘ ٖ هقٌ
 هٌؾَس ثِگشدد. فلاٍُ ثش اٗي  هبلٖ، تَػظ هتغ٘ش تَض٘حٖ تج٘٘ي هٖ ّبٕ كَست همبٗؼِ دسكذ هتغ٘ش لبثل٘ت 67/0وِ 

ث٘ي ثبصُ لبثل لجَل  01/2تَخِ ًوَد. چَى همذاس آى  ٍاتؼَىثشسػٖ ّوجؼتگٖ خولات خغب ثبٗذ ثِ ه٘ضاى آهبسُ دٍسث٘ي 
ؿَد. ثب تَخِ ثِ ًتبٗح آصهَى فشضِ٘، هتغ٘ش ػشهبِٗ ف٘ضٗىٖ ثب تَخِ ثِ  م ّوجؼتگٖ خولات خغب سد هٖلشاس داسد، فش

اػت.  هبلٖ ّبٕ كَست همبٗؼِ دسكذ اػت، وِ ًـبًذٌّذُ ساثغِ هقٌبداس ثب لبثل٘ت 5اٌٗىِ ػغح هقٌبداسٕ آى ووتش اص 
ّوچٌ٘ي هتغ٘شّبٕ وٌتشلٖ  داسد. ٕهقٌبداس ٘شتأث هبلٖ ّبٕ كَست همبٗؼِ لبثل٘تثش  ٗقٌٖ ثِ فجبستٖ ػشهبِٗ ف٘ضٗىٖ

 دسكذ ساثغِ هقٌبداسٕ ثب لبثل٘ت 5ثب ػغح هقٌبداسٕ وَچىتش اص  ًؼجت خشٗبى ًمذ فول٘بتٖاًذاصُ ؿشوت، صٗبى ؿشوت ٍ 
 هبلٖ داسد. ّبٕ كَست همبٗؼِ

 

 داسد. ثش لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ تأث٘ش هقٌبداسٕ ػبختبسٕػشهبِٗ :  دٍمفرضيِ فرعی 
 ًتایخ تخويي فرضيِ فرعی دٍم تحقيق :(16)جذٍل 

 ػغح هقٌبداسٕ t آهبسُ اًحشاف اػتبًذاسد ضشاٗت ضشاٗت هتغ٘شّب

 0.2486 -1.154699 0.134524 -0.15533 فشم اص هجذا

 0.0049 -2.821697 0.007889 -0.02226 ػشهبِٗ ػبختبسٕ

 0.0000 -4.574735 0.023732 -0.10856 اًذاصُ ؿشوت

 0.0000 -18.61238 0.006187 -0.11516 صٗبى ؿشوت

 0.0000 12.48923 0.031995 0.39959 ًؼجت خشٗبى ًمذ فول٘بتٖ

 ّبٕ اعلافبتٖ ػبٗش آهبسُ

 85/0 ضشٗت تق٘٘ي

 83/0 ضشٗت تق٘٘ي تقذٗل ؿذُ

 F 90/39آهبسُ 

 F 00/0ػغح هقٌبداسٕ 

 61/1 دٍسث٘ي ٍاتؼَى
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( لزا هذل 00/0تش اػت ) دسكذ وَچه 5اص  Fوِ ػغح هقٌبداسٕ آهبسُ  ذل ثب تَخِ ثِ اٗيداس ثَدى ول ه دس ثشسػٖ هقٌٖ
ؿَد. ضشٗت تق٘٘ي هذل ً٘ض گَٗبٕ آى اػت  دسكذ پزٗشفتِ هٖ 95دس ػغح اعوٌ٘بى  Fآصهَى    داس ثَدُ ٍ فشضِ٘ هقٌٖ
گشدد. ّوچٌ٘ي ضشٗت  ٕ تج٘٘ي هٖدسكذ هتغ٘ش لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ تَػظ هتغ٘ش ػشهبِٗ ػبختبس 85/0وِ 

هٌؾَس ثشسػٖ ّوجؼتگٖ خولات خغب ثبٗذ ثِ  اػت. فلاٍُ ثش اٗي ثِ آهذُ دػت ثِدسكذ  83/0ؿذُ ثشاثش ثب  ٗلتقذتق٘٘ي 
لشاس داسد فشم ّوجؼتگٖ خولات خغب  لجَل لبثلث٘ي ثبصُ  61/1ه٘ضاى آهبسُ دٍسث٘ي ٍاتؼَى تَخِ ًوَد چَى همذاس آى 

 5اص  تش وَچهثب تَخِ ثِ اٌٗىِ ػغح هقٌبداسٕ آى  ػشهبِٗ ػبختبسٕخِ ثِ ًتبٗح آصهَى فشضِ٘ هتغ٘ش ؿَد. ثب تَ سد هٖ
ساثغِ هقٌبداس ثب لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ ؿشوت اػت لزا فشضِ٘ فشفٖ دٍم تحم٘ك  دٌّذُ ًـبىدسكذ اػت وِ 

هقىَع اػت.  كَست ثِ٘ش هٌفٖ اػت اٗي ساثغِ وِ ضشٗت اٗي هتغ ٖٗاصآًدب ؛ ٍؿَد ٘ذ هٖتبئدسكذ  95دس ػغح اعوٌ٘بى 
٘ش هقٌبداسٕ تأث ثش ساثغِ لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ ػشهبِٗ ػبختبسٕپغ فشضِ٘ فشفٖ دٍم تحم٘ك هجٌٖ ثش اٌٗىِ 

ؿَد. ّوچٌ٘ي هتغ٘شّبٕ وٌتشلٖ اًذاصُ ؿشوت، صٗبى ؿشوت ٍ ًؼجت خشٗبى ًمذ فول٘بتٖ ثب تَخِ ثِ  داسد، پزٗشفتِ هٖ
دسكذ ساثغِ هقٌبداسٕ ثب لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ ؿشوت  95دسكذ دس ػغح اعوٌ٘بى  5ٌبداسٕ ووتش اص ػغح هق

 داسًذ.
 

  .ثش لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ تأث٘ش هقٌبداسٕ داسد اًؼبًٖػشهبِٗ :  سَم فرضيِ فرعی
 ًتایج تخويي فرضيِ فرعی دٍم تحقيق :(11)جذٍل 

 ػغح هقٌبداسٕ t آهبسُ بًذاسد ضشاٗتاًحشاف اػت ضشاٗت هتغ٘شّب

 0.0000 -9.458667 2.859440 -27.04649 فشم اص هجذا

 0.0203 2.327639 0.033777 0.078621 ػشهبِٗ اًؼبًٖ

 0.1290 -1.520356 0.330441 -0.502388 اًذاصُ ؿشوت

 0.0460 -2.000190 0.001923 -0.003845 صٗبى ؿشوت

 0.1451 -1.459215 0.249948 -0.364728 ًؼجت خشٗبى ًمذ فول٘بتٖ

 ّبٕ اعلافبتٖ ػبٗش آهبسُ

 79/0 ضشٗت تق٘٘ي

 74/0 ضشٗت تق٘٘ي تقذٗل ؿذُ

 F 69/25آهبسُ 

 F 00/0ػغح هقٌبداسٕ 

 87/1 دٍسث٘ي ٍاتؼَى

لزا هذل ( 00/0تش اػت ) دسكذ وَچه 5اص  Fوِ ػغح هقٌبداسٕ آهبسُ  داس ثَدى ول هذل ثب تَخِ ثِ اٗي دس ثشسػٖ هقٌٖ
ؿَد. ضشٗت تق٘٘ي هذل ً٘ض گَٗبٕ آى اػت  دسكذ پزٗشفتِ هٖ 95دس ػغح اعوٌ٘بى  Fآصهَى    داس ثَدُ ٍ فشضِ٘ هقٌٖ
گشدد. ّوچٌ٘ي ضشٗت  دسكذ هتغ٘ش لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ ؿشوت تَػظ هتغ٘ش تَض٘حٖ تج٘٘ي هٖ 79/0وِ 

هٌؾَس ثشسػٖ ّوجؼتگٖ خولات خغب ثبٗذ ثِ  اػت. فلاٍُ ثش اٗي ثِ ُآهذ دػت ثِدسكذ  74/0ؿذُ ثشاثش ثب  ٗلتقذتق٘٘ي 
لشاس داسد فشم ّوجؼتگٖ خولات خغب  لجَل لبثلث٘ي ثبصُ  87/1ه٘ضاى آهبسُ دٍسث٘ي ٍاتؼَى تَخِ ًوَد چَى همذاس آى 

دسكذ  5اص  تش وَچهآى ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ ػغح هقٌبداسٕ  ػشهبِٗ اًؼبًٖؿَد. ثب تَخِ ثِ ًتبٗح آصهَى فشضِ٘ هتغ٘ش  سد هٖ
ساثغِ هقٌبداس ثب لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ اػت لزا فشضِ٘ فشفٖ ػَم تحم٘ك دس ػغح  دٌّذُ ًـبىاػت وِ 
دسكذ دس  5ؿَد. ّوچٌ٘ي هتغ٘ش وٌتشلٖ صٗبى ؿشوت ثب تَخِ ثِ ػغح هقٌبداسٕ ووتش اص  ٘ذ هٖتبئدسكذ  95اعوٌ٘بى 

 ثب لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ داسًذ. دسكذ ساثغِ هقٌبداسٕ 95ػغح اعوٌ٘بى 
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 گيری ٍ پيطٌْادّای پژٍّص يجًِتتحث ٍ 
وٌذ.  ّبٕ و٘فٖ اػت وِ ثش هف٘ذ ثَدى اعلافبت هبلٖ تأو٘ذ هٖ ّبٕ هبلٖ ٗىٖ اص ٍٗظگٖ لبثل٘ت همبٗؼِ كَست

بٗذ تب خبٖٗ افـب گشدًذ تب إ ث إ دٍسُ لجل ثبؿذ. اعلافبت همبٗؼِ ّبٕ هبلٖ ثبٗذ دس ثشگ٘شًذُ اعلافبت همبٗؼِ كَست
 ثِ وِ اػت ٍٗظگّٖبٕ هبلٖ  كَست همبٗؼِ لبثل٘تّبٕ هبلٖ دٍسُ خبسٕ، هشثَط تلمٖ ؿًَذ.  خْت دسن كَست

ثب تَخِ ثِ گزاس خَاهـ اص فلش كٌقت ثِ فلش . ًوبٗذ هٖ ووه ّب تفبٍت ٍ ّب ؿجبّت دسن ٍ ؿٌبػبٖٗ دس وٌٌذگبى اػتفبدُ
ؿذُ  سؿذ ٗبفتِ اػت. دس عَل فلش كٌقت، ثْبٕ توبم ض٘تدبست ً بٕ٘شٕ دس دًّبٕ فى ػشهبِٗ ت٘اعلافبت، اّو

ٗه تدبست لاصم ثَد، اهب دس فلش اعلافبت اٗي  تٍ٘ هَاد خبم ثَد وِ ثشإ هَفم ضاتّ٘ب ٍ تدْ ّب، وبسخبًِ داساٖٗ
ػت. اٗي هَضَؿ تب ثِ ٗب ؿىؼت ٗه هدوَفِ، هؤثش ا تّ٘بٕ فىشٕ اػت وِ هقوَلاً دس هَفم ػشهبِٗ اصٕ هؤثش  اػتفبدُ
ّبٕ  هٌبثـ ٗه ؿشوت سا ػشهبِٗ يٗتش گشاى دس همبلات ٍ اؽْبسات خَد اسصؿوٌذتشٗي ٍ هْن سٍد وِ پظٍّؾ هٖ ؾ٘آًدب پ

ؿشوت اػت وِ هجتٌٖ ثش  ّٕب ٖٗفىشٕ ؿبهل آى ثخؾ اص داسا ِٗداًٌذ. دسٍالـ، ػشهب ًبهـَْد آى هٖ ّٕب ٖٗفىشٕ ٍ داسا
فىشٕ تلاؽ ثشإ اػتفبدُ هؤثش اص داًؾ  ِٗػشهب گش،ٗد فجبست ثِ سٍد؛ٖ ٍ هبله آى ثِ ؿوبس هداًؾ ثَدُ ٍ ؿشوت، داسًذُ 

اص عشٗك هٌبثـ هـَْد ٍ  ؿذُ اًدبم ٕگزاسِ ٗفىشٕ، وبساٖٗ ػشهب ًِٗبهـَْد اػت. فولىشد ػشهب ّٕب ٖٗهَخَد ٍ داسا
ّب هضٗت  ّب هْن اػت؛ صٗشا ثشإ آى ٍ اٗي فولىشد ثشإ ؿشوت دّذٖ خلك اسصؽ سا ًـبى ه ّٕب تً٘بهـَْد دس فقبل

 .وٌذٖ سؿذ ؿشوت سا اٗدبد ه ٕذاسٗسلبثتٖ ثلٌذهذت ٍ پب
ػشهبِٗ فىشٕ ثش لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ تأث٘ش  ٗبهَضَؿ اػت وِ آ ٗيا ٖثشسػ ٘كتحم ٗيّذف ا سٍ اصاٗي

ٍ ثب  1399تب  1394 ّٕب ػبل ٘ياس تْشاى ثدس ثَسع اٍساق ثْبد ؿذُ پزٗشفتِ ّٕب ؿشوت ًِٕ؟ خبهقِ آهبس ٗبداسد هقٌبداسٕ 
ثب تَخِ ثِ ًتبٗح . پشداختِ ؿذ ِ٘ثِ آصهَى فشض ٘شُهتغ چٌذ ٖخغ َ٘ىؿشوت ٍ سٍؽ سگشػ 118اػتفبدُ اص اعلافبت 

وِ  دسكذ اػت 5آصهَى فشضِ٘ فشفٖ اٍل، هتغ٘ش ػشهبِٗ ف٘ضٗىٖ ثب تَخِ ثِ اٌٗىِ ػغح هقٌبداسٕ آى ووتش اص 
لبثل٘ت همبٗؼِ ثش ٗقٌٖ ثِ فجبستٖ ػشهبِٗ ف٘ضٗىٖ ؛ ٌبداس ثب لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ اػتساثغِ هق دٌّذُ ًـبى

ّوچٌ٘ي  ؛ ٍؿَد ٘ذ هٖتبئدسكذ  95لزا فشضِ٘ فشفٖ اٍل تحم٘ك دس ػغح اعوٌ٘بى  داسد. ٕهقٌبداس ٘شتأثكَست ّبٕ هبلٖ 
 5آى ووتش اص  ٕػغح هقٌبداس ٌٗىِتَخِ ثِ ا ثبػشهبِٗ ػبختبسٕ  ٘شهتغًتبٗح فشضِ٘ فشفٖ دٍم حبوٖ اص آى اػت وِ 

دس ػغح  ٘كتحمفشفٖ دٍم  ِ٘اػت. لزا فشضلبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ ساثغِ هقٌبداس  دٌّذُ ًـبىدسكذ اػت وِ 
ثب تَخِ ثِ ػشهبِٗ اًؼبًٖ  ٘شهتغّوچٌ٘ي ًتبٗح فشضِ٘ فشفٖ ػَم حبوٖ اص آى اػت وِ . ؿَدٖ ه تبئ٘ذدسكذ  95 ٌ٘بىاعو

اػت. لزا لبثل٘ت همبٗؼِ كَست ّبٕ هبلٖ ساثغِ هقٌبداس  دٌّذُ ًـبىدسكذ اػت وِ  5آى ووتش اص  ٕػغح هقٌبداس ٌٗىِا
 .ؿَدٖ ه تبئ٘ذدسكذ  95 ٌ٘بىدس ػغح اعو ٘كتحمفشفٖ ػَم  ِ٘فشض

 

 هٌاتع 

 ثب  ٖهبل ّٕب َستك ؼِٗهمب تٍ٘ لبثل ٖحؼبثشػ تِ٘وو ّٕبٖ ظگٍٗ ي٘ساثغِ ث ،(1398) ،آصادصادُ، فبدلِ ،صّشُ ْب،٘حبخ
  .117-96 ، كق32ؿوبسُ  ،ٖهبل ٕداًؾ حؼبثذاس ،ٖؿشوت تٍ٘ حبوو ٖثش اًذاصُ هَػؼِ حؼبثشػ ذ٘تبو
 ػغح  ٕحؼبثذاس ؼِٗهمب ت٘لبثل ي٘ساثغِ ث ٖثشسػ ،(1398) ،هحوذ ،ٖٗخذا ،ذ٘هد ،ٕهشاد ،حبهذ ،ٕهحوذ خبى ٍ

 ،ٍٕ فلَم التلبد ٕبداس تْشاى، پظٍّؾ دس حؼبثذاسؿذُ دس ثَسع اٍساق ثْ شفتِٗپز ّٕب ًگْذاؿت ٍخِ ًمذ دس ؿشوت
  .28-11 ، كق4ؿوبسُ 

 ،ٕخَدسٍ ػبص ٕؿشوت ّب ٍٖ اسصؽ ثبصاس ؿشوت ثش فولىشد هبل ٕفىش ِٗػشهب ش٘تبث ٖثشسػ ،(1394) ،ذُ٘ػق دّمبى، 
 .ِ٘اسؿذ، داًـگبُ اسٍه ًٖبهِ وبسؿٌبػ بىٗپب
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 ًًؾبم  ي٘ثش ساثغِ ث ٕفىش ِٗػشهب ش٘تبث (،1398) ،ٌِ٘اسػٌح، ػىد ،هؼلن ،ٖگشاغبً ٕذ٘ػق ،ذ٘حو ،ٖصاسف ،ٕهْذ ،ٖفغب
 . 246-219، كق 2، ؿوبسُ 9دٍسُ  ،ٕحؼبثذاس ٖتدشث ّٕب پظٍّؾ ،ٖبتٍ٘ اختٌبة هبل ٖؿشوت ت٘حبوو

 ،ٕشٗپز تً٘مؾ هؼئَل ٕفبٗا ،(1399) ،ي٘ؿْ ،ٕؿبّوشاد ،وي٘چ بى،٘ػلغبً ،نٗهمذم، فجذالىش ،احؼبى لذسداى 
-71، كق 45، ؿوبسُ 13 دٍسُ ،ٍٖ حؼبثشػ ٕحؼبثذاس مبت٘تحم ،ٕفىش ِٗثش ًمؾ ػشهب ذ٘ب تأوث ٖؿشوت ٖاختوبف

88.  
 ًثِ وبس گشفتِ ؿذُ ٍ فولىشد ؿشوت،  ِٗػشهب ٖٗثش ساثغِ وبسا ٕاسصؽ افضٍدُ فىش تٗضش ش٘تبث ،(1394) ،اوشم ،ٖلشثب

 .ٍٕاحذ تْشاى هشوض ٖاسؿذ، داًـگبُ آصاد اػلاه ًٖبهِ وبسؿٌبػ بىٗپب
 ٖخبعش ػبصهبً اثشثخـٖ ػشهبِٗ فىشٕ ثش وبسآهذٕ تقلك ٖثشسػ ،(1395) ،غٗپشد ،ٖفشخ ،هحوذ ،ٖثبغٌ حوذسضبه، 

ت، التلبد ٍ ّبٕ ًَٗي دس هذٗشٗ هغبلقِ هَسدٕ: اداسُ ول گوشوبت اػتبى وشهبًـبُ، وٌفشاًغ ث٘ي الوللٖ پظٍّؾ
 .حؼبثذاسٕ

 ،ٖشفتِ ؿذُ دس پزٗ ّٕب ػشهبِٗ فىشٕ ٍ ثبصدُ هبلٖ ؿشوت ثشسػٖ استجبط ث٘ي ،(1390) ،هْشاثٖ، اه٘ي ،حؼي ّوت
 .83-72 ، كق10، ؿوبسُ 3دٍسُ  ،ٖع اٍساق ثْبداس تْشاى، تحم٘مبت حؼبثذاسٕ ٍ حؼبثشػثَس
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