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 چکيدُ
ثبقس.  ٔی تدبضی اٖتجبض( ٔفبز) ٔمطضات ثب ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت ٚ ٔبِی زضٔب٘سٌی ضاثُٝ ثطضؾی ثطضؾیٞسف اظ ایٗ تحمیك 

ّٖت ٚ ٘ٓط ٔبٞیت ٚ ٔحتٛایی  وبضثطزی اؾت ٚ ضٚـ پػٚٞف اظ یٞب خعء پػٚٞف ،٘ٛٔ ٞسف قسٜ اظ٘ٓط پػٚٞف ا٘دبْ
اظ  ٞب یٝفطي ٚتحّیُ یٝٚ ثطای تدع اؾتمطایی نٛضت ٌطفتٝ -اؾتسلالات لیبؾیزض چبضچٛة  . ا٘دبْ پػٚٞفثبقس یِّٔٔٗٛی 

قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  یطفتٝپصقطوت  146ٞبی  آٚضی اَلاٖبت، اظ زازٜ . ثطای خٕٕاؾت قسٜ  اؾتفبزٜ تحّیُ پبّ٘ی
ٗ زضٔب٘سٌی ٔبِی قطوت ٚ ثی زٞس وٝ . ٘تبیح ایٗ پػٚٞف ٘كبٖ ٔیاؾتفبزٜ قسٜ اؾت 1399-1392تٟطاٖ زض ثبظٜ ظٔب٘ی 

حؿبة ٞبی پطزاذتٙی ثٝ وُ زاضایی ٞب ضاثُٝ ٔٗٙبزاض ٚ ٔثجتی ٚخٛز زاضز؛ ثیٗ زضٔب٘سٌی ٔبِی قطوت ٚ حؿبة ٞبی 
ثیٗ ٔحسٚزیت ٔبِی قطوت ٚ حؿبة ٞبی زضیبفتٙی ثٝ وُ  زضیبفتٙی ثٝ وُ زاضایی ٞب ضاثُٝ ٔٗٙبزاض ٚ ٔٙفی ٚخٛز زاضز؛

ثیٗ ٔحسٚزیت ٔبِی قطوت ٚ حؿبة ٞبی پطزاذتٙی ثٝ وُ زاضایی ٞب ؛ أب زاضی ٚخٛز زاضززاضایی ٞب ضاثُٝ ٔثجت ٚ ٔٗٙب
 ضاثُٝ ٔٗٙبزاضی ٚخٛز ٘ساضز.

 .ٔبِی، اٖتجبض تدبضی ٞبی ٔبِی، ٔحسٚزیت زضٔب٘سٌی کليدی: ٍاژگاى

 

 هقدهِ
ٌیطی زضثبضٜ  ٚ تهٕیٓ تأٔیٗ ٔبِی، تٗییٗ تطویت ثٟیٙٝ ؾبذتبض قٛ٘س ٔیٔؿبئّی وٝ ٔسیطاٖ ثب آٖ ضٚثطٚ  تطیٗ ٟٔٓیىی اظ 

ٞبی زائٓ ٔسیطاٖ ٔبِی  اظخّٕٝ زغسغٝ؛ ٚ ثٝ ایٗ زِیُ (1393 ٔٙبثٗی اؾت وٝ قطوت زض اذتیبض زاضز )فطٚغی ٚ فطظازی،
زض ٌطزـ  ٝیای یب تأٔیٗ ؾطٔب ٞبی تٛؾٗٝ ٞب، اغّـت ثطای ا٘دبْ َطح ٞب، تأٔیٗ ٔبِی اؾت. ٔسیطاٖ ٔبِی قطوت قطوت

ٔحسٚزیت ٔبِی ّٖٕىطز ٔبِی ٚ ضقس قطوت ضا (. 1396)پٛضّٖیطيب ٚ ٕٞىبضاٖ،  أٔیٗ ٔبِی ٘یبظ زاض٘ـسضٚظٔط٠ ذٛز، ثٝ ت
 ذٛز زض یٞب ییتٙعیُ تٛا٘ب یب ٚ ثبظاض اظ حصف تٟسیس زچبض اؾت ٕٔىٗ یٝ قطوتٚ زض ثبظاض، ؾطٔب زٞس یتأثیط لطاض ٔ تحت

ٞبی تأٔیٗ  (. یىی اظ ٖٛأُ وٝ تحت تأثیط ٔحسٚزیت1395)حٕیسیبٖ ٚ اؾسی،  ٚ اٖتجبضزٞٙسٌبٖ قٛز ٌصاضاٖٝ یثطاثط ؾطٔب
 ٞبی تدبضی ٞط ٘مف اؾبؾی زض فٗبِیت ٖتجبض تدبضیثبقس. ا ، اٖتجبض تدبضی قطوت ٔیٞبؾت قطوتٔبِی ٚ زضٔب٘سٌی ٔبِی 
 اثعاض تأٔیٗ ٔبِی وٙٙسٌبٖ ٚ اٖتجبضزٞٙسٌبٖ ثٝ قطوت اؾت ٚ یه اٖتٕبز تأٔیٗ زٞٙسٜ ٔیعاٖ قطوتی زاضز ٚ ٘كبٖ

وبلا ٚ ذسٔبت ٔٛضز٘یبظ ذٛز  ،اٖتجبض تدبضی ذٛة ثسٖٚ پطزاذت ٚخٝ ٘مس ٞبی زاضای قٛز. قطوت ٔست ٔحؿٛة ٔی وٛتبٜ
 قطوت الساْ ثٝ اُٖبی اٖتجبضزٞٙسٌبٖ ثب ثطضؾی اٖتجبض تدبضی ٞب ٚ ؾبیط وٙٙس ٚ ثب٘ه وٙٙسٌبٖ زضیبفت ٔی ضا اظ تأٔیٗ
 (.1394َبِت ٘یب ٚ ٟٔسٚی، ) ٙسیٕ٘ب یتؿٟیلات ٔ
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تحت تأثیط لطاض  ضا تدبضی اٖتجبض ٔمطضات ٚيٗیت ٔطثٌٛ ثٝ ؾلأت قطوت، وٝا٘س  زازٜ ٘كبٖ ُٔبِٗبت اظ ٘تبیح ثطذی
 ُٔبِجبت زاض٘س، ٔٙفی ؾٛز ٚ فطٚـ افت وٝٞبیی  قطوت وٝا٘س  زازٜ. ایٗ تحمیمبت ٘كبٖ (2019 ،1حجیت ٚ حؿٗ) زٞٙس یٔ

 فطٚـ ٚ ثبظاض ؾٟٓ آٚضزٖ زؾت ثٝ ثطای زاَّٚجب٘ٝ تلاـ اظ ٘بقی ضا أط ایٗ وٝ زٞٙس یٔ افعایف ضا ذٛز ٔكتطیبٖ تدبضی
 .آٟ٘بؾت تدبضی اٖتجبض ٔٛلٕ ثٝ آٚضی خٕٕ اٖٕبَ زضٞب  قطوت تٛا٘بیی يٗف ثٝ تٛخٝ ثب ُٔبِجبت ٘بذٛاؾتٝ افعایف ٚ

اظ  وٝ- ٞؿتٙس، ضٚثطٚ ؾٛزآٚضی ٔكىلات ثب وٝ ضا ٞبیی قطوت ُٔبِجبت ؾیبؾت( 2012) 3(. ِٔٛیٙب ٚ پطی2،2020ٛ)اٚؾیٙٛثی
 ٘مسی خطیبٖ ٔكىلات ثب وٝ ٞبیی قطوت ُٔبِجبت ؾیبؾت ثب، قٛز ٔبِی یبز ٔی ٔطحّٝ لجُ اظ زضٔب٘سٌی ٖٙٛاٖ ثب آٟ٘ب

 وٝ ٞبیی قطوت وٝ زضیبفتٙس آٟ٘بوطز٘س.  ٔمبیؿٝ زاض٘س(، لطاض ٔبِی وبُٔ ض٘ح یه ایٗ زٚ ٌطٜٚ زض ٕٔٗٛلاً)وٝ  ٞؿتٙس ضٚثطٚ
 يطضٞبی ٔتحُٕ ایٙىٝ ثسٖٚ ثبقٙس زاقتٝ وبض ایٗ ثطای ضا ثبظاض لسضت آٟ٘ب اٌط ػٜیٚ ثٝ-ٞؿتٙس ضٚثطٚ ؾٛزآٚضی ٔكىلات ثب

 آٚضزٖ زؾت ثٝٔٙٓٛض  ثٝ ذٛز ٔكتطیبٖ ثطای ضا تٟبخٕی اٖتجبضی یٞب بؾتیؾ وٙٙس یٔ ؾٗی -قٛ٘س فطٚـ زض یتٛخٟ لبثُ
 ٘مسیٍٙی، خطیبٖ زض خسی ٔكىلات ثب ٔٛاخٟٝ ٍٞٙبْ زضٞب  قطوت وٝ زضیبفتٙس ٕٞچٙیٗ آٟ٘ب وٙٙس. اٖٕبَ ثبظاض ؾٟٓ

 ( ٔٗتمس٘س ٕٔى2020ٗاٚؾیٙٛثی )ٕٞچٙیٗ  .وٙٙس یٔ لُٕ ٘مس پَٛ زضیبفت ثطای تلاـ ثطای ضا ذٛز 4تدبضی یٞب یبفتٙیزض
 ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت ٚ ٔبِی زضٔب٘سٌی زٚی آٟ٘ب یٗٙی ٞط ٚ ثبقس ذٛضزٜ ٌطٜ ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت ثب ٔبِی زضٔب٘سٌی اؾت

 ثب ٌصاضاٖٝ یؾطٔب ٔبِی، زضٔب٘سٌی آغبظ زض ،ٔثبَ ٖٙٛاٖ . ثٝوٙٙس تمٛیت تدبضی اٖتجبض تأٔیٗ ثط ضا یىسیٍط ٔتمبثُ اثطاتَٛض  ثٝ
 ٔسیطیت ثب ٔكىُ تأٔیٗ اٖتجبض ٔٛاخٝ اؾت، ،قٛ٘س یٔ ٔٛاخٝ ترٕیٗ ذُط ثب آیٙسٜ ٘مسی یٞب بٖیخط ثٛزٖ ٘بٔكرم

 ثبقٙس زیٍط وٙٙسٌبٖ تأٔیٗ ز٘جبَ ثٝ اؾت ٕٔىٗ ٔكتطیبٖ ضٚثطٚ ٞؿتٙس ٚ ٔكتطی زازٖ زؾت اظ ضیؿه وٙٙسٌبٖ ثب تأٔیٗ
 ٚيٗیت ثٙبثطایٗ،؛ زٞٙس یٔ افعایف ضا ٚاْ ٞعیٙٝ فطو فیپ ذُط افعایف ثب ٔمبثّٝ ثطای ٘یع احتٕبلاًزٞٙسٌبٖ  ٚاْ ٚ

 یٞب پطٚغٜ ثطای ذبضخی ؾطٔبیٝ آٚضزٖ زؾت ثٝ ثطای قطوت وٝ قٛز ٔٙدط قطایُی ثٝ اؾت ٕٔىٗ ٔبِی زضٔب٘سٌی
 ثط زٚ ٞط اؾت ٕٔىٗ زضٔب٘سٌی ٚيٗیت ٚ ذبضخی ٔبِی تأٔیٗ زض قطوت ثبقس؛ زض٘تیدٝ ٘بتٛا٘ی زاقتٝ ٔكىُ ؾٛزآٚض
( ٘یع زض ُٔبِٗٝ ذٛز ٘كبٖ زاز وٝ ثط اؾبؼ زیسٌبٜ ٔبِی 1992) 5اؾٕیت .ثٍصاضز تأثیط قطوت تدبضی اٖتجبض ؾیبؾت
یه  ٖٙٛاٖ ثٝ تٛا٘ٙس یٔ، ثٟتط پطزاظ٘س یٔٞبیی وٝ زؾتطؾی ثٟتطی ثٝ ٔٙبثٕ ٔبِی زاض٘س ٚ ٞعیٙٝ وٕتطی ثطای آٖ  قطوت

 س.ٞبی ذطیساضی وٝ زض تأٔیٗ ٔبِی زچبض ٔكىُ ٞؿتٙس اٖتجبض ُٖب ٕ٘بیٙ ٚاؾُٝ ٔبِی ُٖٕ وٙٙس ٚ ثٝ قطوت
ثط اضظـ قطوت ٚ ثطٚت ؾٟبٔساضاٖ آٖ تأثیط ثؿعایی زاقتٝ ثبقس  تٛا٘س یٔٔسیطیت نحیح اٖتجبض تدبضی  اظآ٘دبوٝ ٗیثٙبثطا

 اٖتجبضات اظ اؾتفبزٜتٛخٝ  لبثُ ٞعیٙٝ پیبٔسٞبی ٚ تدبضی اٖتجبضات ضٚ٘سٞبی ٌطفتٗ ٘ٓط زض (؛ ثب1399)افلاَٛ٘ی ٚ ٘ٛضٚظی، 
 ضا تدبضی اٖتجبض قطوت یه آیب ایٙىٝ تٗییٗ زض ٔبِی زضٔب٘سٌی ٚ ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت ٘ؿجی یٞب ٘مف زضن تدبضی،
 ثطای ضا ثٟتطی زضن ُٔبِٗٝ ایٗ زض ٔٛخٛز قٛاٞس. اؾت ٟٔٓ قطوت ٔبِی ازثیبت زض وٙس یٔ زضیبفت یب وٙس یٔ فطاٞٓ

 ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت ٚ ٔبِی زضٔب٘سٌی ٘ؿجی إٞیت ٔٛضز زض وٙٙسٌبٖ تأٔیٗ ٚ ٌصاضاٖ بؾتیؾ ٔحممبٖ، ،ٞب قطوت ٔسیطاٖ
 ٚ ٔبِی قطایٍ ثیٗ ضاثُٝ ثطضؾی ثطای ُٔبِٗٝ اِٚیٗ ایٙىٝ ثط ٖلاٜٚ ُٔبِٗٝ ایٗ. وٙس یٔ فطاٞٓ تدبضی اٖتجبض ٔمطضات زض

. ثط ایٗ زٞس یٔ ٌؿتطـ تدبضی اٖتجبض ٔفبز ثط ٔبِی قطایٍ تأثیط زضن ثطای ضا ٘ٓطی زیسٌبٜ اؾت، تدبضی اٖتجبض ٔفبز
 ٞبی حؿبةزضٔب٘سٌی ٔبِی ٚ ٔحسٚزیت ٔبِی ثب اؾبؼ زض ایٗ تحمیك ثٝ ثطضؾی ایٗ ٔٛيٛٔ ذٛاٞیٓ پطزاذت وٝ آیب ثیٗ 

 ضاثُٝ ٔٗٙبزاضی ٚخٛز زاضز یب ذیط؟ ٞب قطوتزضیبفتٙی ٚ پطزاذتٙی 
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 هباًی ًظری

 هحدٍدیت هالی
ٔٛيٖٛبت  تطیٗ انّیٞب ثـٝ یىـی اظ  تـأٔیٗ ٔـبِی قطوت ٔؿئّٝٞبی ٔبِی اذیط زض ؾطاؾط ز٘یب،  پؽ اظ ضذساز ثحطاٖ

ٞب زض تأٔیٗ ٔٙبثٕ ٔبِی زچبض ٔكىُ قس٘س.  ثؿـیبضی اظ قطوت وٝ َٛضی ثٝ؛ (1394پـػٚٞف زضآٔـس )ٟٔـسٚی ٚ ضيـبیی، 
 تطیٗ ٔجبحث ُٔطح زض ٞب ثٝ یىی اظ ٟٔٓ ٞبی ٔبِی قطوت تـأٔیٗ ٔـبِی ٚ ٔحسٚزیت ٔؿئّٝٔٛخت قس  ٞب ثحطاٖایٗ 

( 1988ٖجبضت ٔحسٚزیت ٔبِی، ٘رؿتیٗ ثـبض تٛؾـٍ ٌـطٜٚ فـبظاضی، ٞٛثـبضز ٚ پتطؾٗ ). ازثیـبت ٔـبِی تجـسیُ قـٛز
ثحث ٔحسٚزیت ٔبِی یىی اظ ٔٛيٖٛبت ٟٔٓ ٚ اؾبؾی پیف ضٚی تٕبْ (. 1396)پٛضّٖیطيب ٚ ٕٞىبضاٖ،  ُٔطح قس

ثیكتطی ٔٛاخٝ ثبقس، ثرف ثیكتطی اظ  ٔكىلاتثب  اؾت قطوتی وٝ زض زؾتطؾی ثٝ ٔٙبثٕ ذبضخی ثبظاض ؾطٔبیٝ ٞب قطوت
قطوت زچبض ٔحسٚزیت ٔبِی  انُلاحبً. چٙیٗ قطوتی وٙٙس ٔیٔٙبثٕ ٔبِی ٔٛضز ٘یبظ ذٛز ضا اظ ٔٙبثٕ زاذُ قطوت تأٔیٗ 

ذبضخی ٚخٜٛ  ٞبی ٞعیٙٝزاذّی ٚ  ٞبی ٞعیٙٝظٔب٘ی زض ٔحسٚزٜ تأٔیٗ ٔبِی ثٛزٜ وٝ ثیٗ  ٞب قطوت. قٛز ٔی٘بٔیسٜ 
ٔبِی زاذّی ٚ ذبضخی  ٞبی ٔحسٚزیتٔبِی ثٝ زٚ زؾتٝ  ٞبی ٔحسٚزیت.ثبقٙس  ضٚ ضٚثٝ، ثب یه قىبف قسٜ زازٜترهیم 

زاذُ ٚاحس (ٚخٜٛ ٘مس)ٞؿتٙس وٝ زض اضتجبٌ ثب ٔٙبثٕ  ٞبیی ٔحسٚزیتٔبِی زاذّی  ٞبی ٔحسٚزیت. ثبقٙس ٔی تمؿیٓ لبثُ
وٝ زض اضتجبٌ ثب ٔٙبثٕ ٔبِی ذبضج اظ ٚاحس تدبضی ثٛزٜ ٞؿتٙس  ٞبیی ٔحسٚزیتتدبضی ُٔطح ثٛزٜ ٚ ٔحسٚزیت ٔبِی ذبضخی 

٘یع ثٍٙـبٜ  (2015) 1ثٛ٘س ٚ ٚ٘طیٙٗ(. 1396)حبخیٟب ٚ ٕٞىبضاٖ،  قٛز. ٔیٚ اظ َطیك ا٘تكبض ؾٟبْ، اٚضاق لطيٝ ٚ... حبنُ 
ثبِمٜٛ، افعایف  وٝ اٌط ثسٖٚ زاقتٗ ٞطٌٛ٘ٝ اَلاٖبت زض ضاثُـٝ ثـب ؾـٛزآٚضی ا٘س وطزٜتٗطیف  ٌٛ٘ٝ ایٗٔحـسٚز ٔبِی ضا 

ٔبِی ٔحسٚز زض ٘ٓط  اظ٘ٓطٔٙدط قٛز، زض ایـٗ نٛضت ثٍٙبٜ  ٌصاضی ؾطٔبیٝزض ٔٙبثٕ زاذّی ثٍٙبٜ ثٝ افعایف  ٘كسٜ ثیٙی پیف
 . قٛز ٔیٌطفتٝ 

 

 درهاًدگی هالی
زضٔب٘سٌی ٔبِی، قىؿت،  ٔرتّفی زض حٛظٜ زضٔب٘سٌی ٔبِی ٚخٛز زاض٘س وٝ ثطذی اظ آٟ٘ب قبُٔ ٞبی ٚاغٜزض ازثیبت ٔبِی، 

زضٔب٘سٌی ٔبِی ٚ  ثٗساظآٖزضٔب٘سٌی ٔبِی، ؾپؽ قىؿت ٚ  . قطوت زض اثتسا زچبضثبقٙس ٔیزضٔب٘سٌی ٔبِی، ٚ ٚضقىؿتٍی 
ٞبی ٘مسی  زا٘س وٝ زض آٖ خطیبٖ زضٔب٘سٌی ٔبِی ضا ٚيٗیتی ٔی (1398)وبٔیبثی ٚ ٕٞىبضاٖ، قٛز ٔیزض آذط ٘یع ٚضقىؿت 

تٛاٖ ثٝ  ٔبِی ضا ٔی زضٔب٘سٌی التهبزی، ٔٙٓط اظ. توٕتط اؾ ثّٙسٔستثٟطٜ ٔطثٌٛ ثٝ ثسٞی  ٞبی قطوت اظ ٔدٕٖٛٝ ٞعیٙٝ
زض ایٗ حبِت ٘طخ ثبظزٞی قطوت  زضٚالٕاؾت.  قسٜ ٔٛفمیت ٖسْ زچبض قطوت آٖ زض وٝ وطز تٗجیط طوتظیبٖ زٜ ثٛزٖ ق

ٔبِی ٔٙدط ثٝ ٞسض ضفتٗ ٔٙبثٕ ٚ ٖسْ  یزضٔب٘سٌ(. 1399)ُٖبیی قطیف ٚ ٕٞىبضاٖ،  وٕتط اظ ٘طخ ٞعیٙٝ ؾطٔبیٝ اؾت
وٝ زضٟ٘بیت ٔٙدط ثٝ اظ زؾت ضفتٗ  ضا ثٝ ٕٞطاٜ زاضز ٞبی ظیبزی ٌصاضی قسٜ ٚ ٞعیٙٝ ٞبی ؾطٔبیٝ اظ فطنت یطیٌ ثٟطٜ

قٛز ٚ ثٙبثطایٗ ٞعیٙٝ ٖسْ تٛخٝ ثٝ ٖٛأُ  وٙٙسٌبٖ ٚ اٖتجبضزٞٙسٌبٖ ٔی ؾطٔبیٝ ٚ ٕٞچٙیٗ اظ ثیٗ ضفتٗ حٕبیت تأٔیٗ
اظ ٚضقىؿتٍی اؾت  تط ٚذیٓزٚضٜ زضٔب٘سٌی ٔبِی، ا٘ساظٜ وُ ؾطٔبیٝ یه قطوت ثطآٚضز قٛز.  تٛا٘س حتی ثٝ ٔیٔؤثط ثط آٖ 

 .(2006 ،2آِتٕٗ) ثبقس ٔی یه حبِـت ٔـعٔٗ ٔـٛلتی زٞٙسٜ ٕٔٗٛلاً ٘كبٖٚ 
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ٔٛخت آٖ فطٚقٙسٜ ثٝ ذطیساض اخبظٜ  زیٍط اٖتجبض تدبضی تٛافمی اؾت ثیٗ ذطیساض ٚ فطٚقٙسٜ وٝ ثٝ ٖجبضت پطزاذت ٕ٘بیس. ثٝ
تدبضی یه ٔٙجٕ  اٖتجبض (.1395قسٜ ضا ثب تأذیط پطزاذت ٕ٘بیس )ایعزی ٘یب ٚ َبٞطی،  س وٝ ٚخٝ وبلاٞبی ذطیساضیزٞ ٔی

زض ذهٛل  ٌیطی تهٕیٓ. (2013، 1ٚ ٕٞىبضاٖ یفطت)ؾٞبی وٛچه ٚ ٔتٛؾٍ اؾت  ٔست ثطای قطوت تأٔیٗ ٔبِی وٛتبٜ
ٖٙٛاٖ یه تٛافك زَٚطفٝ ثیٗ  ٞبؾت. اٖتجبض تدبضی ثٝ تطیٗ ْٚبیف ٔسیطاٖ قطوت ٔیعاٖ اؾتفبزٜ اظ اٖتجبض تدبضی اظ ٟٔٓ

 (.1399)افلاَٛ٘ی ٚ ٘ٛضٚظی،  وٙٙسٜ( ٚ ذطیساض )تمبيبوٙٙسٜ( تٗطیف قسٜ اؾت فطٚقٙسٜ )ٖطيٝ
تطیٗ  لسیٕیاؾتفبزٜ وٙس.  ثٗسٞط زٚ  ظٚاحس تدبضی ا یه اؾت ٚ أىبٖ زاضز تمبيبٝ ٚ يٖط ثٗسٖتجبض تدبضی زاضای زٚ ا

زٞس اظ ٘ٛٔ تأٔیٗ ٔبِی اؾت. ٕٔىٗ اؾت اظ َطیك یه  تئٛضی اٖتجبض تدبضی وٝ فطٚقٙسٜ زض زؾتطؼ ذطیساض لطاض ٔی
ایٍ نٛضت غیطضؾٕی اظ َطیك فبوتٛضٞبی ٔجبزضت ثٝ تجبزَ وبلا یب ذسٔبت ٚ قط لطاضزاز ضؾٕی ٔب٘ٙس یه ؾٙس ٚاْ ٚ یب ثٝ

وٙٙسٌبٖ زض  اٖتجبضی وٙس ؛ ثٙبثطایٗ اٖتجبض تدبضی خبیٍعیٙی ثطای ٔؤؾؿبت تأٔیٗ ٔبِی اؾت. ثط اؾبؼ ایٗ ٘ٓطیٝ تأٔیٗ
 (.1395اضائٝ اٖتجبضات تدبضی ثٝ ذطیساضاٖ ٔعایبی ٔتٗسزی ٘ؿجت ثٝ تأٔیٗ ٔبِی زاض٘س )وبٔیبثی ٚ ٌطخیبٖ، 

 :زؾٝ ٘ٛٔ اٖتجبض ٚخٛز زاض َٛضوّی ثٝ

وبلاٞبی  ٔبِی ٚ زیٍطاٖ ثطای ذطیس ٔؤؾؿبت، زاضاٖ ٔغبظٜ غیطضؾٕی اظ ؾٛی َٛض ثٝاٖتجبض ٔهطفی وٝ ضؾٕی یب  •
 ٌیطز. ٔیطاض لٔطزْ ٖبزی  ٔهطفی زض اذتیبض

ٚاٌصاض  فطٚقبٖ ذطزٜ ٚ فطٚقبٖ ٖٕسٜٚ آٟ٘ب ٘یع ثٝ  زاضاٖ وبضذب٘ٝ ٔٛاز اِٚیٝ ثٝ وٙٙسٌبٖ ٖطيٝ ٔثلاًاٖتجبض تدبضی وٝ  •
ٕٔىٗ  ٞب ثٍٙبٜٚ  قٛز ٔیا٘دبْ  ، ذسٔبت ٚ تدبضت ثط اؾبؼ اٖتجبضنٙبیٕ ٞبی ثرفزض  زض ُٖٕ تٕبْ ٔجبزلات .وٙٙس ٔی

 .ٔثلاً زض ٔست یه ٔبٜ ثپطزاظ٘س ٞب حؿبة تؿٛیٝثطای  اؾت ثٟطٜ ٘بچیعی ٘یع

اؾت . اٖتجبض ثٝ  یه ٘ٛٔ اٖتجبض زٞٙس ٔی لطاضاذتیبض ٔكتطیبٖ ذٛز  زض ٞب ثب٘هاٖتجبض ثب٘ىی یب ٚاْ ٚ ايبفٝ ثطزاقت وٝ  •
زضآٔس  أىبٖ ٔهطف پیف اظ زضیبفت وٙٙسٜ ٔهطفظٔب٘ی ثیٗ تِٛیس ٚ فطٚـ وبلا ٚ ثٝ  ذلأأىبٖ پطوطزٖ  تِٛیسوٙٙسٜ

 ثؿیبضی التهبزیٚ اظ إٞیت  زٞٙس ٔیتكىیُ  ثركی اظ ٖطيٝ پَٛ ضا ثب٘ىی غیطٖتجبضات ثب٘ىی ٚ . ازٞس ٔیضا 

اٖٕبَ  ثطای ٟٔبض ضقس تمبيب ثٝ ٔحسٚز وطزٖ اٖتجبضات یب ٞب لیٕتثٝ ٍٞٙبْ افعایف  ٞب تزِٚ. ثٙبثطایٗ ثطذٛضزاض٘س
 (.1394)َبِت ٘یب ٚ ٟٔسٚی،  آٚض٘س ٔیؾیبؾت ا٘مجبو اٖتجبض ضٚی 
سزی ا٘دبْ ٗ٘ٓطی ٚ تدطثی ٔت ٞبی پػٚٞفوٙٙس،  ٔی اٖتجبض تدبضی اؾتفبزٜ ظا ٞب قطوتزض پبؾد ثٝ ایٗ ؾؤاَ وٝ چطا 

 تدبضیّٖٕیبتی،  ٔعایبیزیسٌبٜ  ظاٖتجبض تدبضی ا اضائٝ ٔیعأٖتفبٚتی ضا ثطای تجییٗ  ٞبی ازثیبت ٔٛخٛز، تئٛضیقسٜ اؾت. 
؛ ٖسْ ثركس ٔی ضا ثٟجٛز ٞب قطوتثب زیسٌبٜ ّٖٕیبتی، اٖتجبض تدبضی اثطثركی ّٖٕیبتی  كاضائٝ وطزٜ اؾت. ُٔبث ٚ ٔبِی

 زٚضٜط اؾبؼ زیسٌبٜ تدبضی، ثب تغییط ث زٞس ٔیطیساض ضا وبٞف ذتٛؾٍ  سٔبتذٚ  وبلاٞبثٟبی  ثبظپطزاذتإَیٙبٖ زض 
 تدبضیاٖتجبض  ظا تٛاٖ ٔی ذسٔبتٚ  وبلاٞبٖٔٛس ثٟبی  ظٚزتط اثبظپطزاذت ظفطٚـ ثطای  ٘مسیترفیفبت  ٔیعاٖاٖتجبض ٚ 

ٞبیی وٝ زؾتطؾی ثٟتطی ثٝ  قطوت ، ثط اؾبؼ زیسٌبٜ ٔبِی،زضٟ٘بیت ٚوبضی ثطای تغییط لیٕت اؾتفبزٜ وطزظؾب ٖٙٛاٖ ثٝ
وٙٙس ٚ ثٝ  ُٔبِی ٖٕ ٚاؾُٝیه  ٖٙٛاٖ ثٝ تٛا٘ٙس ٔی ، ثٟتطپطزاظ٘س ٔیوٕتطی ثطای آٖ  ٞعیٙٝٔٙبثٕ ٔبِی زاض٘س ٚ 

ثٙبثطایٗ  ؛(1399افلاَٛ٘ی ٚ ٘ٛضٚظی، ) ٕ٘بیٙساُٖب  اٖتجبضٞؿتٙس،  ُزچبض ٔكى وٝ زض تأٔیٗ ٔبِی ذطیساضیٞبی  قطوت
ثسٞی یب  حؿبة ٚپِٛی ثطای زضیبفت وبلا ثپطزاظز  ض تدبضی ایٗ اؾت وٝ ٘یبظی ٘یؿت تب ٔكتطیٔعیت اٖتجبزضٔدٕٛٔ 

وٙس. زض ایٗ  ظٔب٘ی زض آیٙسٜ پطزاذت ٔی ٘مبٌقٛز ٚ ٔكتطی ایٗ پَٛ ضا زض  تطاظ٘بٔٝ ٔكتطی ایدبز ٔی پطزاذتٙی زض
 .(1394)َبِت ٘یب ٚ ٟٔسٚی،  فتٌط خبیٍعیٗ پَٛ ٘مس زض ٘ٓط ٖٙٛاٖ ثٝزضیبفتٙی ضا  ٞبی حؿبة تٛاٖ ٔیذهٛل 
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 پيطيٌِ تحقيق
 ٞبی قطوت زض تدبضی اٖتجبض ٔفبز ثط ٔبِی پطیكب٘ی ٚ ٔبِی ٔحسٚزیت اثطات ( زض تحمیمی ثب ٖٙٛاٖ اضظیبثی2020اٚؾیٙٛثی )

 ٚ پطزاذتٙیٞبی  حؿبة ضٚی یتٛخٟ لبثُ ٔثجت تأثیط ٔبِی اٍّ٘یؽ، ٘كبٖ زاز٘س وٝ زضٔب٘سٌی FTSE 350 زض قسٜ طفتٝیپص
ٞبی  حؿبة ضٚی تٛخٟی لبثُ ٔٙفی تأثیط ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت. زاضز زضیبفتٙی ٞبی حؿبة ثط تٛخٟی لبثُ ٔٙفی تأثیط

 ٚ ٔبِی زضٔب٘سٌی وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ُٔبِٗٝ زاضز. ایٗ زضیبفتٙی ٞبی حؿبة ضٚی تٛخٟی لبثُ ٔثجت تأثیط ٚ پطزاذتٙی
 ثٝ قطوت ٔبِی قطایٍ ٚ وٙٙس ٔی تمٛیت تدبضی اٖتجبض ٔفبز ثط یىسیٍط ضا تأثیطات ٔتمبثَُٛض  ثٝ ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت

( زض ثطضؾی اٖتجبض تدبضی، ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس ٚ ضلبثت 2020) 1وٙس. غاً٘ ٔی وٕه تدبضی اٖتجبض ٞبی ؾیبؾت زض ٚاٌطایی
 ٔبِی لسضت تٛؾٍ حؿبؾیت ایٗ ٚ اؾت حؿبؼ زاذّی ٘مسی یٞب بٖیخط ثٝ تدبضی ٘كبٖ زاز اٖتجبض ثبظاض ٔحهَٛ

 یٞب ییزاضا ٚ تدبضی اٖتجبض وٝ اٚ ٕٞچٙیٗ ٘كبٖ زاز. قٛز ٔی تٗسیُ ذبل یٞب یٌصاضٝ یؾطٔب ٚ ثبظاض لسضت ،ٞب قطوت
 تٗسیُ ٖٛأُ اظ یا ٔدٕٖٛٝ ثب آٟ٘ب یٞب یبثیاضظ ٚ اؾت اضظـ زاضای ٔحهَٛ ثبظاض زض ضلبثت زض اؾتطاتػیهاظ٘ٓط  ٘مسی

اؾتّیٗ ٚ  .ٞؿتٙس اضتجبٌ زض انّی ٔكتطیبٖ ثب وٙٙسٌبٖ تأٔیٗ وٝ زاضز ثؿتٍی ٔؿئّٝ ایٗ ثٝ تدبضی اٖتجبض اضظـٚ  قٛز یٔ
 قجىٝثیٙبثیٙی ٘كبٖ زاز٘س  پطزاذت قجىٝ ٚ آظاز ٘مسی خطیبٖ ٔبِی، ( زض پػٚٞكی ثب ٖٙٛاٖ زضٔب٘سٌی2019) 2ٕٞىبضاٖ
ٞب  پطزاذت ایٗ ٔبِی تأٔیٗ ثطای وٝ ضا ییٞب قطوت یٞب یثسٞ ٞٓ ٚ قطوت ٞط ثطای ٔٛخٛز ٘مسیٍٙی ٞٓ ثیٙبثیٙی پطزاذت
 ثبقٙس، ٘ساقتٝ ذٛز ثسٞی ٘یبظٞبی تأٔیٗ ثطای وبفی ٘مسیٍٙی اؾت ٕٔىٗٞب  . قطوتزٞس ٔی قىُ ،قٛ٘س یٔ ٔتحُٕ

 یٞب پطزاذت ثبیس زٞٙس یٔ لطاض ٞسف ضا ثبلاتطی آظاز ٘مسی خطیبٖ وٝ ییٞب . قطوتقٛ٘س یٔزضٔب٘سٜ  ٔبِی اظِحبِ ضٚٗ یاظا
. ٞٛاً٘ ٚ زٞٙس وبٞف وٙٙس، زضیبفت ٔكتطی اظ زاض٘س ا٘تٓبض وٝ پطزاذتی ٔیعاٖ ٕٞبٖ ثٝ وٙٙسٌبٖ تأٔیٗ ثٝ ضا ذٛز

ٞبی وٛچه ٚ  قطوت اظ قٛاٞسی: ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت ٚ قطوت ؾٛزآٚضی تدبضی، ( زض ثطضؾی اٖتجبض2019) 3ٕٞىبضاٖ
 ثب U ٔٗىٛؼ پطزاذتٙی ضاثُٝ اٖتجبض ٚ تدبضت زضیبفتٙی آضاْ ٘كبٖ زاز٘س اٖتجبض الیب٘ٛؼ ٚ آؾیب قطق زض ٔتٛؾٍ

لاظْ  ُّٔٛة تدبضی اٖتجبض ؾُح یه ٚخٛز زٞس ٔی ٘كبٖ وٝ زاض٘س ٔتٛؾٍ ٚ وٛچه ٞبی قطوت ؾٛزآٚضی یطیٌ قىُ
 ثبیس ٔسیطاٖ وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ٘تیدٝ ایٗ. ثطؾس حساوثط ثٝ آٟ٘ب ؾٛزآٚضی تب ثبقس ٔتٗبزَ ٔٙبفٕ ٚ ٞب ٙٝیٞع ثیٗ وٝاؾت 
 زٚض ثب ٔبٕ٘ اظ آٖ قٛ٘س وٝ تب وٙٙس ٘عزیه ُّٔٛة ٘مُٝ ثٝ ٕٔىٗ حس تب ضا تدبضی اٖتجبضی یٌصاضٝ یؾطٔب ؾُح وٙٙس ؾٗی
 تدبضی اٖتجبض ؾُح وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ ُٔبِٗٝ ایٗ ایٗ، ثط ٖلاٜٚ. یبثس وبٞف آٟ٘ب ؾٛزآٚضی ٘مُٝ ُّٔٛة، ایٗ اظ قسٖ

 اظ وٕتط ٔبِی ٔحسٚزیت زاضای یٞب قطوت ُّٔٛة ؾُح ذبل،َٛض  . ثٝاؾت حؿبؼ ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت ثٝ ُّٔٛة
( زض ثطضؾی اٖتجبض تدبضی ٚ ؾلأت ٔبِی 2018) 4اؾت. ًٔ ٌٛیٙؽ ٚ ٕٞىبضاٖ وٕتط ٔبِی ٔحسٚزیت زاضای یٞب قطوت
ٞبی وٛچه ٚ ٔتٛؾٍ زاضای ٔحسٚزیت  یی ٘كبٖ زاز٘س وٝ اٖتجبض تدبضی تأثیط ٔثجتی ثط ثمبی قطوتاضٚپبٞبی  قطوت

ٞبی ٔبِی ثط اٖتجبض  زلایُ تأثیط ٔحسٚزیت زضثبضٜ( زض پػٚٞف ذٛز 2017) 5ثحطاٖ ٔبِی زاضز. تیبٖ ٚ یٛٔبِی زض قطایٍ 
ی زض قطایٍ ثحطا٘ی طزِٚتیغٞبی زاضای ٔبِىیت  ٞبی زاضای ٔحسٚزیت ٔبِی ٚ قطوت ٘كبٖ زاز٘س قطوت تدبضی زض چیٗ

( زض تحمیمی ثب 2014) 6. ٌبضؾیب آپب٘سیٙی ٚ ٕٞىبضاٖوٙٙس ٔبِی، ٚخٜٛ ٔٛضز٘یبظ ذٛز ضا اظ َطیك اٖتجبض تدبضی تأٔیٗ ٔی
 اظوٙٙسٌبٖ، حٕبیت ٔبِی ذٛز ضا  ٖٙٛاٖ اٖتجبض تدبضی ٚ زضٔب٘سٌی ٔبِی ٘كبٖ زاز٘س وٝ زض یه ؾُح ٔكرم تأٔیٗ

ٞب زض قطایٍ ٘بثؿبٔبٖ ٔبِی  ی آٟ٘ب حٕبیت وٕتطی ٘ؿجت ثٝ ثب٘هَٛضوّ ثٝوٙٙس ٚ  ٞبی ثب ٚيٗیت زضٔب٘سٜ زضیغ ٔی قطوت
 .زٞٙس یٔپطزاذتٙی ذٛز ضا افعایف  ٞبی حؿبة وٙٙسٜٗ یتأٔٞبی زاضای  زاض٘س؛ ٕٞچٙیٗ آٟ٘ب ٘كبٖ زاز٘س وٝ قطوت
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ا٘ساظٜ ٚ ٖٕط  فوٝ ثب افعای زاز٘س٘كبٖ  ٖٛأُ ٔؤثط ثط ٖطيٝ ٚ تمبيبی اٖتجبض تدبضی( زض 1399افلاَٛ٘ی ٚ ٘ٛضٚظی، )
ٔٙفی ٘مسیٍٙی قطوت ثط  تأثیطثیبٍ٘ط  ٞب بفتٝی. ٕٞچٙیٗ، بثسی یٔ فقطوت، ٔیعاٖ ٖطيٝ ٚ تمبيبی اٖتجبض تدبضی افعای
ٞبی ٔبِی ثط ٔیعاٖ  ٔٗٙبزاض ٔحسٚزیت طی، ٘تبیح، قٛاٞس وبفی اظ تأثٗیٔیعاٖ ٖطيٝ ٚ تمبيبی اٖتجبض تدبضی اؾت. ثبٚخٛزا

 ضاثُٝ ثط اَلاٖبتی ٖتمبض ٖسْ ( زض ثطضؾی تأثیط1398ٔطازی ٚ ٔحٕسی )وٙس.  ٖطيٝ ٚ تمبيبی اٖتجبض تدبضی، اضائٝ ٕ٘ی
اٖتجبض تدبضی ثط  ٘كبٖ زاز٘س وٝ تأٔیٗ ٔبِی اظ َطیك ؾٟبْ لیٕت ؾمٌٛ ٚ ضیؿه تدبضی اٖتجبض َطیك اظ ٔبِی تأٔیٗ ثیٗ
 .ثبقس اثطٌصاضضاثُٝ  ٗثط ای تٛا٘س یٕ٘ اَلاٖبتیتمبضٖ  ْٖس ٗ٘ساضز. ٕٞچٙی ٔٗٙبزاضی تأثیط ْیٕت ؾٟبل ٌؾمٛ هضیؿ

ٞبی ضقس، ٔحسٚزیت ٔبِی ٚ زضٔب٘سٌی ٔبِی ثط ؾطٖت تٗسیُ  تأثیط فطنت زض ثطضؾی (1398وبٔیبثی ٚ ٕٞىبضاٖ )
ٞبی وٛچه ٚ ٔتٛؾٍ زض تٗسیُ ٔیعاٖ  وٝ ؾطٖت قطوت زاز٘س ٘كبٖ ٞبی وٛچه ٚ ٔتٛؾٍ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس زض قطوت

بِی ٚ زضٔب٘سٌی ٔ ٞبی ٔحسٚزیتضقس،  ٞبی فطنت٘مس ٍٟ٘ساضی قسٜ ثطای ضؾیسٖ ثٝ ؾُح ٞسفٕٙس ذٛز تحت تأثیط  ٚخٝ
ٞبی ضقس ٚ  ٍ٘طا٘ی ثبثت اظ زؾت زازٖ فطنت زِیُٞبی وٛچه ٚ ٔتٛؾٍ ثٝ  قطوتثط ایٗ اؾبؼ  .ٌیطز ٔیٔبِی لطاض 

. وٙٙس ؾطیٕ ٚخٝ ٘مس ذٛز ضا تٗسیُ ٔی یا ٌٛ٘ٝ ٔطثٌٛ ثٝ زضٔب٘سٌی ٔبِی ثٝ یٞب ٙٝیٔبِی ٚ ٞع یٞب تیٕٞچٙیٗ ٔحسٚز
ٞب اثط ٔٗىٛؼ ٚ  ٞب ثط ؾُح ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس آٖ ٖتجبض تدبضی قطوتا( ٘كبٖ زاز٘س 1397ّٖی فطی ٚ ٕٞىبضاٖ )

قٛز. ٕٞچٙیٗ  ٞب وبؾتٝ ٔی ٞب اظ ؾُح ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس آٖ ثب افعایف اٖتجبض تدبضی قطوت وٝ یَٛض زاضز ثٝی زاض یٔٗٙ
ٚخٛز زاضز. تأٔیٗ ٔبِی  یزاض یٞب ضاثُٝ ٔٗىٛؼ ٚ ٔٗٙ ٔیبٖ ٘ؿجت ؾُح ٍٟ٘ساقت ٚخٜٛ ٘مس ٚ اٖتجبض تدبضی قطوت

ثب  وٝ یَٛض ثٝ ؛زاقتٝ اؾت یزاض یٞب تأثیط ٔٙفی ٚ ٔٗٙ ٞب ٘یع ثط ؾُح ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس آٖ ٔست ثب٘ىی قطوت وٛتبٜ
ضاثُٝ ٔیبٖ اٖتجبض تدبضی  تیقٛز. زضٟ٘ب ٞب وبؾتٝ ٔی ٔست ثب٘ىی اظ ؾُح ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس آٖ تأٔیٗ ٔبِی وٛتبٜ افعایف

( زض تحمیمی ثب ٖٙٛاٖ 1395فیطٚظٜ ٚ آضیبٖ ). ثٛزٜ اؾت زاض یٞب ٘یع ٔٗىٛؼ ٚ ٔٗٙ ٔست ثب٘ىی قطوت ٚ تأٔیٗ ٔبِی وٛتبٜ
 زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ قسٜ طفتٝیپص یٞب تأثیط ثحطاٖ ٔبِی ٚ ثبظاض ضلبثت ٔحهَٛ ثط ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس زض قطوت

ٔتغیط  ٚخٛز زاضز. یزاض یثبظاض ٔحهَٛ ضاثُٝ ٔٗٙ یطیصپ ثحطاٖ ٔبِی ٚ ضلبثتثب  وٝ ثیٗ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس زٞٙس ی٘كبٖ ٔ
وٝ ثب ثحطاٖ ٔبِی ٔٛاخٝ ٞؿتٙس ثٝ ٍٟ٘ساقت  ییٞب قطوت ٚ ضاثُٝ ٔثجت زاضز هیثحطاٖ ٔبِی ثب ٍ٘بٞساقت ٚخٝ ٘مس 

ٔیبٖ اٖتجبض تدبضی  یزاض یضاثُٝ ٔٗىٛؼ ٚ ٔٗٙ ( ٘كبٖ زاز٘س1394َبِت ٘یب ٚ ٟٔسٚی ) .ثیكتط ٚخٝ ٘مس تٕبیُ زاض٘س
زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  قسٜ طفتٝیپص یٞب ٔیبٖ ٖٕك ٔبِی قطوت ؛ أبٞب ٚخٛز زاضز ٞب ٚ ؾُح ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس آٖ قطوت

 .ٚخٛز ٘ساضز یزاض یٞب ضاثُٝ ٔٗٙ تٟطاٖ ٚ ؾُح ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس آٖ

 

 تدٍیي فرضيات تحقيق
 ٞبی ٌصاضی ؾطٔبیٝٚخٜٛ ثطای ٕٞٝ  تأٔیٗٔٙٓٛض اظ ٔحسٚزیت ٔبِی ایٗ اؾت وٝ ٔبٕ٘ َٛض وٝ ٔكرم اؾت  ٕٞبٖ

، ٕٔىٗ اؾت ٘بقی اظ قطایٍ ثس اٖتجبضی ٚ ٌصاضی ؾطٔبیٝٚخٜٛ ثطای  تأٔیٖٗسْ تٛا٘بیی زض  قٛز ٚ زض٘تیدٝ ٔیُّٔٛة 
ب٘سٌی ٔبِی ثب آٖ ضٚثطٚ ٞؿتٙس زاضای زضٔ ٞبی قطوتوٝ  ٞبیی ٚیػٌییىی اظ . ٕٞچٙیٗ ثبقس ٖسْ تٛا٘بیی زض ٌطفتٗ ٚاْ

 قٛ٘س ٔیاٖتجبضات ٔٛضز ٘یبظ ذٛز ثب ٔكىُ ٔٛاخٝ  تأٔیٗٚ زض  قٛ٘س ٔی ثب ٔحسٚزیت ٔبِی ضٚثطٚ ٞب قطوتایٗ اؾت وٝ ایٗ 
 .ٚ ثٝ ایٗ زِیُ ضاثُٝ آٟ٘ب ثب اٖتجبض تدبضی ٔٛضز ثطضؾی لطاض ٌطفتٝ اؾت
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 ّای تجاری( )بدّی 1ّای پرداختٌی ٍ حساب درهاًدگی هالی
 ایٗ. وٙٙس ثسٞی ضا ٘مى ٔی لطاضزازٞبی ظیبز احتٕبَ ثٝ ٔبِی زضٔب٘سٜ ٞبی قطوت وٝ وٙس ٔی اؾتسلاَ( 2008) 2پبض٘ب٘ب٘ساْ
 ظٔبٖ ٚ ّٖٕیبتی ٘بپصیطی اُ٘ٗبف ٞب، ثسٞی پطزاذت زض تؿطیٕ ٔبِی، ٔدبظات نٛضت ثٝ ؾٍٙیٙی ضا يطضٞبی ترّفبت
 اٖتجبض افعایف ٔبِی، زضٔب٘سٌی قطایٍ ثبٚخٛز. وٙس ٔی تحٕیُ زٞٙسٌبٖ ٚاْ ثب ٔصاوطٜ ثطای قسٜ نطف ٔٙبثٕ ٚ ٔسیطیتی
 وٙس ٔی تًٕیٗ ضا ذطیساض ثٝ فطٚـ ازأٝ تٟٙب ٘ٝ ضٚاثٍ ایٗ. وٙس ٔی وٕه ٔكتطیبٖ ثب ٔست َٛلا٘ی ضٚاثٍ تٛؾٗٝ ثٝ تدبضی

 وٝ ٘یع زضیبفتٙس( 2020) 3ؾبٔطظ ٚ ٚیّؿٖٛ زٞس. ٔی وبٞف ٘یع ضا اضظیبثی ٚ اَلاٖبت آٚضی خٕٕ ٞبی ٞعیٙٝ ثّىٝ
 ٔبِی ٔؤؾؿبت ثٝ ٘ؿجت وٕتطی آٚضی خٕٕ ٞبی ٞعیٙٝ ٚ ٞؿتٙس ذطیساض ضیؿه اضظیبثی ثطای ثٟتطی ٌعیٙٝ وٙٙسٌبٖ تأٔیٗ
 زاض٘س.

 ؛2014 ،4زیٍطاٖ ٚ ٚٚ) وٙس تكٛیك تدبضی اٖتجبض افعایف ثٝ ضا وٙٙسٌبٖ تأٔیٗ اؾت ٕٔىٗ ٕٞچٙیٗ ذطیساض ٔٗتجط ؾطٔبیٝ
 ذٛاٞٙس ذٛة قٟطت ثب ٔبِی زضٔب٘سٜ ٔكتطیبٖ ثٝ تدبضی اٖتجبض افعایف ثٝ ٔبیُ وٙٙسٌبٖ تأٔیٗ(. 2014 ،5ٕٞىبضاٖ ٚ غاً٘

 ٞبی قطوت ثب ٔست َٛلا٘ی ضاثُٝ یه ایدبز ثٝ فطٚقٙسٌبٖ تٕبیُ ٚ زضٔب٘سٜ ٞبی قطوت ٔٗتجط ؾطٔبیٝ. ثٛز ذٛاٞٙس
ثٙبثطایٗ فطيیٝ اَٚ  (.2020)اٚؾیٙٛثی،  .قس ذٛاٞس ٞبی قطوت ثطای تدبضی اٖتجبض ثیٙی پیف افعایف ثٝ ٔٙدط زضٔب٘سٜ

 قٛز: تحمیك ثٝ قطح ظیط اضائٝ ٔی

 ضاثُٝ ٔٗٙبزاض ٚ ٔثجتی ٚخٛز زاضز. ٞب ییزاضا وُ ثٝٞبی پطزاذتٙی  : ثیٗ زضٔب٘سٌی ٔبِی ٚ حؿبةفرضيِ اٍل )الف(

 

 )هطالبات تجاری( 6ّای دریافتٌی ٍ حساب درهاًدگی هالی
ٞبیف تٛؾٍ  ثسٞی پطزاذت زض ٔٛفمیت ٖسْ زِیُ ثٝ تٛا٘س ٔی قطوت یه وٝ وٙٙس ٔی اؾتسلاَ( 2009) ِٔٛیٙب ٚ پطیٛ

 ُٔبِجبت ؾُح وبٞف ثبٖث تٛا٘س ٔی فطٚـ زض ٔٙفی ظای ثطٖٚ قٛن ٕٞچٙیٗ قٛ٘س. ٔبِی ٔكىُ ذٛز زچبض ٔكتطیبٖ
 ٚ ٔبِی زضٔب٘سٌی ثیٗ ٔثجت ضاثُٝ یه ثٙبثطایٗ ٚ زٞس ؾٛق ٔبِی تٍٙٙبی ثٝ ضا قطوت تٛا٘س ٔی قطایٍ ایٗ. قٛز تدبضی

 ثٝ تدبضی اٖتجبضات افعایف ثطای اٍ٘یعٜ وٝ ٔٗتمس اؾت( 1960) ٔتّعض ٚخٛز، ثبایٗ. وٙس ثیٙی ٔی پیف ضا تدبضی ُٔبِجبت
( 2019) پطیٛ ٚ ِٔٛیٙب ایٗ، ثط ٖلاٜٚ. اؾت وٕتط ُٔبِجبت فّٗی اضظـ ظیطا یبثس، وبٞف ثبلا تٛضْ زٚضٜ زض ثبیس ٔكتطیبٖ

 زض اٌط حتی زاض٘س، ثبلاتط تٛضْ تحت ذٛز تدبضی ُٔبِجبت وبٞف ثطای ثیكتطی اٍ٘یعٜ ٞب قطوت وٝ زٞٙس ٔی ٘كبٖ
 ٘كبٖ زیٍط ُٔبِٗبت. اؾت زقٛاضتط قطوت تدبضی ُٔبِجبت ثط ٔبِی زضٔب٘سٌی تأثیط تكریم ٘جبقٙس، ٔبِی تٍٙٙبی

 ُٔبِجبت ؾُح ٞب قطوت وكٛض، یه زض ولاٖ التهبز ثحطاٖ اظ ٘بقی ظای ثطٖٚ وبٔلاً قٛن ثطٚظ نٛضت زض وٝ زٞس ٔی
 افعایف اثتسا قطوتٟب وكٛض، ؾُح زض ولاٖ التهبزی قٛن یه ثطٚظ نٛضت زض ایٙىٝ ٚ زٞٙس ٔی وبٞف ضا ذٛز تدبضی

 ٔكتطیبٖ ثٝ ذٛز تدبضی ُٔبِجبت ؾُح قسیس وبٞف ثب ؾپؽ ٚ وٙٙس ٔی تدطثٝ ضا تدبضی ُٔبِجبت ظٔیٙٝ زض ای ٘بذٛاؾتٝ
 (.2014 ،7ٕٞىبضاٖ ٚ لاٚ) زٞٙس ٔی ٘كبٖ ٚاوٙف ذٛز

اضظقٕٙس، اظ  وٙٙسٌبٖ ٚ تأٔیٗ ٔكتطی وبٞف ٔتحُٕ زضٔب٘سٜ ٔبِی ٞبی قطوت وٝ ا٘س ثطذی زیٍط اظ ُٔبِٗبت ٘كبٖ زازٜ
 پطیٛ ٚ ِٔٛیٙب. قٛ٘س ٔی ذٛز ؾبِٓ ٕٞتبیبٖ ٔمبیؿٝ ثب زض ثبظاض اظ تٛخٟی لبثُ اظ زؾت زازٖ ؾٟٓ ٚ زؾت زازٖ وبضوٙبٖ

 ٘مسی ٘یبظٞبی اظ ٘بقی تٛا٘س ٔی تدبضی ُٔبِجبت ثط ٔبِی زضٔب٘سٌی ٔٙفی تأثیط وٝ وٙٙس ٔی اؾتسلاَ ٕٞچٙیٗ (2009)

                                                           
1
 trade payables 

2
 Purnanandam 

3
 Wilson and Summers 

4
 Wu et al 

5
 Zhang et al 

6
 trade receivablee 

7
 Love et al 
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 وبٞف خبی ثٝ التهبزی ٞبی ثٍٙبٜ وٝ زضنٛضتی تٛا٘ٙس ٔی زضٔب٘سٜ ٞبی قطوت. ثبقس ٔبِی زضٔب٘سٜ ٞبی قطوت فٛضی
 وٕتطی ُٔبِجبت ؾُح ثفطٚقٙس، فطٚـ فبوتٛض قطوت یه ثٝ ضا ذٛز تدبضی ُٔبِجبت ذٛز، تدبضی ٞبی زضیبفت ٔؿتمیٓ

 1فبوتٛضیًٙ َطیك اظ ضا ذٛز تدبضی ُٔبِجبت زضٔب٘سٜ قطوت وٝ . ٍٞٙبٔی(2018)  ٕٞىبضاٖ ٚ ٌٛیٙؽ ثبقٙس. ًٔ زاقتٝ
. وٙس ٔی ضٞب ذٛز تطاظ٘بٔٝ اظ ضا ذٛز تدبضی ُٔبِجبت فبوتٛضیًٙ، قطوت اظ زضیبفت ٖٛو زض قطوت ضؾب٘س، ٔی فطٚـ ثٝ

 ٚ تطاظ٘بٔٝ زض آٖ تأثیط ثفطٚقس، فبوتٛضیًٙ قطوت یه ثٝ ضا ذٛز تدبضی ُٔبِجبت اؾت، ٔبِی ًٔیمٝ زض وٝ قطوتی اٌط
ثٙبثطایٗ فطيیٝ  (.2020)اٚؾیٙٛثی،  زٞس وبٞف ٔكتطی ثٝ ضا ذٛز اٖتجبض ٔؿتمیٕبً ثٍٙبٜ اٌط وٝ اؾت ٕٞبٖ ٘مس پَٛ ثٝ ٘یبظ

 قٛز: یاَٚ )ة( تحمیك ثٝ قطح ظیط اضائٝ ٔ

 .زاضز ٚخٛز ٔٙفی ٚ ٔٗٙبزاض ضاثُٝ ٞب ییوُ زاضا ثٝ زضیبفتٙی ٞبی حؿبة ٚ ٔبِی زضٔب٘سٌی : ثیٗفرضيِ اٍل )ب(

 

 ّای تجاری( ّای پرداختٌی )بدّی ٍ حساب هحدٍدیت هالی
 ٘مسوٝ  ٞبیی زاضاییٖسْ تٛا٘بیی زض ا٘تكبض ؾٟبْ ٚ ٚخٛز  قطوتٟب ثٝ زِیُ قطایٍ اٖتجبضی ثس ٚ يٗف زض زضیبفت ٚاْ ٚ یب

)وبٔیبثی ٚ ٕٞىبضاٖ، . قٛ٘س ٔیٔٛاخٝ  ٞبیكبٖ ٌصاضی ؾطٔبیٝزض تأٔیٗ ٚخٝ خٟت  آٟ٘ب زقٛاض اؾت، ثب ٔكىلاتی قٛ٘سٌی
تٛا٘س ٔبٕ٘ اتربش تهٕیٕبت ثٟیٙٝ زض  ٌصاضی، ٔی ٞبی ٔبِی ثب وبٞف زؾتطؾی ثٝ ٚخٜٛ ٔٛضز٘یبظ ؾطٔبیٝ . ٔحسٚزیت(1398

 (.1395ٌصاضی قٛز )فتحی ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٞبی ؾطٔبیٝ ٔٙدط ثٝ اظ ثیٗ ضفتٗ فطنت ٌصاضی قسٜ ٚ ظٔیٙٝ ؾطٔبیٝ
ٚخٜٛ ثطای  تأٔیٗ. ٖسْ تٛا٘بیی زض ُّٔٛة اؾتٞبی  ٌصاضی ٚخٜٛ ثطای ٕٞٝ ؾطٔبیٝ تأٔیٗٔحسٚزیت ٔبِی، ٔبٕ٘ 

٘بیی زض ا٘تكبض ؾٟبْ خسیس اؾت ٘بقی اظ قطایٍ ثس اٖتجبضی ٚ ٖسْ تٛا٘بیی زض ٌطفتٗ ٚاْ ٚ یب ٖسْ تٛا ٕٔىٌٗصاضی،  ؾطٔبیٝ
 ٞبی ٞعیٙٝ ثیٗ (. ٚلتی قىبف1398)زؾتٍیط ٚ ٕٞىبضاٖ،  ٔبِی اؾت تأٔیٗثبقس. ٔحسٚزیت ٔبِی ثبٖث افعایف ٞعیٙٝ 

 ٔبِی ٔحسٚزیت زاضای ٞبی قٛز. قطوت ٔی ٔبِی ٔحسٚز ٘ٓط اظ قطوت یه یبثس، ٔی افعایف ٚ قطوت ذبضخی ٚ زاذّی
 وٙٙس؛ ٘ٓط نطف ٔثجت ٞبی زاضای اضظـ ذبِم پطٚغٜ اظ تأٔیٗ ٔبِی ذبضخی ظیبز،قٛ٘س، ثٝ زِیّی  ٔدجٛض اؾت ٕٔىٗ

 ٚخٜٛ خطیبٖ ثٝ ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت ٚخٛز نٛضت زض ؾٛزآٚض ٞبی پطٚغٜ زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثطای قطوت تٛا٘بیی ثٙبثطایٗ،
 (.1997 ،2ٕٞىبضاٖ ٚ وبپلاٖ) ثٛز ذٛاٞس حؿبؼ زاذّی ٘مس

 ٌیط٘سٌبٖ ٚاْ ٘تٛا٘ٙس ٞب ثب٘ه وٝ قٛز ثبٖث اَلاٖبتی تمبضٖ ٖسْ اٌط وٝ وٙٙس ٔی اؾتسلاَ( 2004) 3ٔبوؿیٕٛٚیچ ٚ فطا٘ه
 ثب ٌیط٘سٌبٖ ٚاْ ثبقس، ٔحسٚز ٌیط٘سٜ ٚاْ ٔؿئِٛیت اٌط ٚ وٙٙس ُٕٔئٗ ٚ زاضای اٖتجبض ضا اظ ؾبیطیٗ ٔتٕبیع ٌیط٘سٌبٖ ٚاْ

 ؾٛز ٘طخ ٌطفتٗ ثٙبثطایٗ، وٙٙس؛ تحُٕ ضا آٖ اظ ٘بقی ثبلاتط ٞبی ٘طخ وٝ ثبقٙس زاقتٝ تٕبیُ اؾت ٕٔىٗ ٔبِی، ٔحسٚزیت
 ٔتٛؾُ 4اٖتجبض ثٙسی ؾٟٕیٝ ثٝ ٞب ثب٘ه ضٚ، اظایٗ وٙس، ٕ٘ی ٌیط٘سٌبٖ وٕه ٚاْ ثٙسی ٚ قٙبؾبیی َجمٝ زض ٞب ثب٘ه ثٝ ثبلاتط

 نٛضت زض وٝ اؾت ٞبیی قطوت ٔبِی تأٔیٗ ثطای ٟٕٔی قىُ تدبضی اٖتجبض وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ لجّی ُٔبِٗبت. 5قٛ٘س ٔی
 ٚ ٕٞىبضاٖ، 6چٗ) ٞؿتٙس ضٚثطٚ ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت ثب زضٔب٘سٌی ضیؿه یب ٘مسیٍٙی ٞبی قٛن ٘بٔتمبضٖ، اَلاٖبت ٚخٛز

 ثبلاتط يٕٙی ٞعیٙٝ ضغٓ ّٖی ٔبِی، تأٔیٗ خبیٍعیٗ ٔٙبؾت ٞبی فطنت فبلس التهبزی ٞبی ثٍٙبٜ زیٍط، ٖجبضت (. ث2017ٝ
 (.2013، 7وٙٙس )ؾیفطت ٚ ٕٞىبضاٖ ٔی اؾتفبزٜ تدبضی اٖتجبض اظ ٔبِی، تأٔیٗ اظ قىُ ایٗ ثٝ ٔطثٌٛ

                                                           
1
ؾت وٝ زض آٖ یه قطوت،   ی ٔبِی  قٛز، یه ٔٗبّٔٝ  وٝ ثب ٘بْ فبوتٛضیًٙ ٞٓ قٙبذتٝ ٔی (Accounts receivable factoring) فبوتٛضیًٙ حؿبة زضیبفتٙی  

ٞبی زضیبفتٙی ثب ٘بْ فبوتٛضیًٙ   هم زاضز. فبوتٛضیًٙ حؿبةٞبی زضیبفتٙیِ ثب ترفیف تر  فطٚقس وٝ زض ذطیس حؿبة  ٞبی زضیبفتٙی ذٛز ضا ثٝ یه قطوت ٔبِی ٔی  حؿبة
 .قٛز  حؿبة یب تأٔیٗ ٔبِی حؿبة زضیبفتٙی ٞٓ قٙبذتٝ ٔی  نٛضت

2
 Kaplan 

3
 Frank and Maksimovic 

4
 credit rationing 

٥
 .وٙٙس قسٜ تٗییٗ ٔی ٔٛؾؿٝ ٔبِی ضا ثب ٘طخ تٗییٌٗیط٘سٌبٖ اؾت وٝ  زٞٙسٌبٖ ثطای ٚاْ ثٙسی اٖتجبض ٔحسٚز وطزٖ تأٔیٗ اٖتجبض ايبفی تٛؾٍ ٚاْ ؾٟٕیٝ 

6
 Chen 

7
 Seifert 
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 اٖتجبضی زاض٘س، ؾطٔبیٝ ثٝ ثٟتطی زؾتطؾی وٝ ٞبیی قطوت وٝ اؾت ایٗ ثیبٍ٘ط 1تدبضی اٖتجبض ٔدسز تٛظیٕ ٘ٓطیٝ ثٗلاٜٚ،
وٙٙس )ٌبضؾیب آپب٘سیٙی ٚ  ٔی تٛظیٕ وٙٙس، ٔی زضیبفت وٕتطی ٔعیت زاضای ٞبی قطوت ثٝ تدبضی اٖتجبض َطیك اظ وٝ ضا

 ٞبی ٞعیٙٝ وبٞف ثطای اؾت ٕٔىٗ ٔبِی ٔحسٚزوٙٙسٜ ٞبی قطوت زٞس وٝ ایٗ ٔجبحث ٘كبٖ ٔی (2013، 2ٕٞىبضاٖ
 اٖتجبض تمبيبی افعایف ثبقس، اِٚیٝ ٘مسی ٞبی پطزاذت ثطای زضیبفتی ٞبی ترفیف اظ ثیكتط اؾت ٕٔىٗ وٝ اؾتمطاو

 وٝ تدبضی اٖتجبض ٔیعاٖ وٝ وٙٙس ٔی اؾتسلاَ(  2020) اٚؾیٙٛثی حبَ، ثبایٗ (.2018، 3ثسا٘ٙس )ٔبتیٛیت ؾٛزآٚضتط ضا تدبضی
 اٖتجبضات وُ زض وٕتط ثب اٖتجبض ذطیساض ثٙبثطایٗ، اؾت؛ ذطیساض اٖتجبض ٚاثؿتٝ ثٝ ّٖٕىطز زٞٙس ٔی اضائٝ ذطیساض ثٝ فطٚقٙسٌبٖ

 ٘بُّٔٛة ا٘تربة وبٞف ثٝ تٕبیُ ٚ ٘ساض٘س اٖتجبضی فطٚـ ثٝ تٕبیُ وٙٙسٌبٖ تأٔیٗ ظیطا وٙس، ٔی زضیبفت وٕتطی تدبضی
 ثبقس، آٟ٘ب پبییٗ اٖتجبض زِیُ ثٝ ٔبِی ثبظاض یب ثب٘ه اظ ٚخٜٛ ٌطفتٗ زض ٔبِی زاضای ٔحسٚزیت قطوت ٘بتٛا٘ی اٌط. زاض٘س

ثٙبثطایٗ فطيیٝ زْٚ )اِف( ثٝ قطح  زٞٙس. ٔی وبٞف ٔبِی ٔحسٚزوٙٙسٜ ٞبی قطوت ثٝ ضا تدبضی اٖتجبضات وٙٙسٌبٖ تأٔیٗ
 قٛز: ٔیظیط اضائٝ 

 .زاضز ٚخٛز ٔٙفی ٚ ٔٗٙبزاض ضاثُٝ ٞب ییوُ زاضا ثٝ پطزاذتٙی ٞبی حؿبة ٚ ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت : ثیٗفرضيِ دٍم )الف(

 

 ّای دریافتٌی )هطالبات تجاری( ٍ حساب هحدٍدیت هالی
 ٚخٜٛ، ذبضخی ٔٙبثٕ اظ ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت ٚخٛز نٛضت زض ؾٛزآٚض ٞبی پطٚغٜ زض ٌصاضی ؾطٔبیٝ ثطای قطوت یه تٛا٘بیی

 فطٚـ اؾت ٕٔىٗ ٔبِی زاضای ٔحسٚزیت قطوت .(1997 ٕٞىبضاٖ، ٚ وبپلاٖ) اؾت ٚاثؿتٝ زاذّی ٘مس ٚخٝ خطیبٖ ثٝ
 ٖٙٛاٖ ثٝ تٛا٘س ٔی زاضایی ظیطا زٞس، افعایف ضا ذبضخی ٔبِی ٔٙبثٕ ثٝ زؾتطؾی تب زٞس افعایف ٔكتطیبٖ ثٝ ضا ذٛز اٖتجبضی

 اؾت ٕٔىٗ ٘یع ٔبِی ٔحسٚز ٞبی . قطوت(2019 ٕٞىبضاٖ، ٚ ٌیطز )ٞٛاً٘ لطاض ٔٛضزاؾتفبزٜ ٔبِی ٔؤؾؿبت اظ ٚاْ ٚثیمٝ
 فطنت ٞعیٙٝ اظ ثبلاتط تٛا٘س ٔی وٝ ٔٛخٛزی ٍٟ٘ساضی ٞبی ٞعیٙٝ وبٞف ٔٙٓٛض ثٝ ٔكتطیبٖ ثٝ ضا اٖتجبضی فطٚـ افعایف
 ٔبتیٛیت،)ثبقس، ؾٛزآٚض تّمی وٙٙس  ظٚزضؼ ٘مسی پطزاذت ثطای ٔكتطیبٖ ثٝ قسٜ اضائٝ ٞبی ترفیف ٚ زاذّی ؾطٔبیٝ
 پِٛی ٞبی ؾیبؾت زٚضٜ زض ٔبِی اٖتجبض ثطای خبیٍعیٙی ٖٙٛاٖ ثٝ تدبضی اٖتجبض وٙس ٖٙٛاٖ ٔی( 1960) (. ّٔتعض2015

 ( اؾتسلا2012َِٔٛیٙب ٚ پطٚ ) ایٗ ثط قٛز. ٖلاٜٚ ٔی تدبضی اٖتجبض ٔمطضات افعایف ثٝ ٔٙدط ٚ وٙس ٔی ُٖٕ ا٘مجبيی
 پطزاذت ثسٖٚ تدبضی، ُٔبِجبت قطایٍ وبٞف ثب احتٕبلاً وٙٙس، اٖٕبَ ضا ثبظاض لسضت تٛا٘ٙس ٔی وٝ ٞبیی قطوت وٝ وٙٙس ٔی

قطوت  ٘مسی خطیبٖ افعایف ثٝ ٔٙدط ٟ٘بیت زض وٝ زٞٙس ٔی افعایف ضا تدبضی ُٔبِجبت فطٚـ، افت ٘ٓط اظ ظیبزی خطیٕٝ
 ٘مس پَٛ آٚضی خٕٕ ٞسف ثب ٔكتطیبٖ ثٝ تدبضی اٖتجبض ٔمطضات افعایف ثٝ ٔبیُ ٔبِی ٔحسٚزیت زاضای ٞبی قطوت قٛز. ٔی
 اؾت زاضای ٔحسٚزیت ٔبِی ٕٔىٗ التهبزی ثٍٙبٜ. ثٛز ذٛاٞٙس قطوت ٔبِی ٔحسٚزیت وبٞف ثطای وٛتبٜ ظٔبٖ ٔست زض

 تؿٟیُ ثطای ٚثیمٝ ٖٙٛاٖ ثٝ تٛا٘س ٔی وٝ زٞس افعایف قطوت زاضایی وُ افعایف ٞسف ثب ضا ٔكتطیبٖ تدبضی اٖتجبض
 قٛز: ثٙبثطایٗ فطيیٝ زْٚ )ة( ثٝ قطح ظیط اضائٝ ٔی  .(2020اٚؾیٙٛثی،) قٛز اؾتفبزٜ ذبضخی تأٔیٗ ٔبِی ثٝ زؾتطؾی

 زاضز. ٚخٛز ٔثجتی ٚ ٔٗٙبزاض ضاثُٝ ٞب ییزاضا وُ ثٝ زضیبفتٙی ٞبی حؿبة ٚ ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت ثیٗ فرضيِ دٍم )ب(:

 

 رٍش تحقيق
ٞب، اظ ٘ٛٔ تحمیمبت ٘یٕٝ تدطثی پؽ ضٚیسازی زض حٛظٜ  تحمیك حبيط اظ٘ٓط ٞسف وبضثطزی ٚ اظ٘ٓط قیٜٛ ٌطزآٚضی زازٜ

تحمیمبت اثجبتی حؿبثساضی اؾت وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ ضٌطؾیٖٛ چٙس ٔتغیطٜ )اؾتفبزٜ اظ ضٚـ پبُ٘ ثب اثطات ثبثت( ٚ 
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افعاض تسثیط پطزاظ ٚ  ٞب، اظ َطیك ٘طْ ٞبی ٔبِی قطوت اَلاٖبت ٔطثٌٛ ثٝ نٛضت قسٜ اؾت. ٞبی التهبزؾٙدی ا٘دبْ ٔسَ
ٞبی اظ  ٚتحّیُ زازٜ ٚ ثطای تدعیٝ قسٜ اؾت آٚضی ٞبی ایٙتط٘تی ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ خٕٕ آٚضز ٘ٛیٗ ٚ پبیٍبٜ ضٜ

زض  قسٜ پصیطفتٝٞبی  قطوتقبُٔ وّیٝ  خبٔٗٝ آٔبضی پػٚٞف .اؾتفبزٜ قسٜ اؾت EVIEWS9  ٚSPSS23افعاضٞبی  ٘طْ
وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ حصف  ثبقس ٔی 1399-1392َی زٚضٜ ظٔب٘ی ؾبِٝ  9زض یه ثبظٜ ظٔب٘ی  ثبظاض ؾطٔبیٝ ایطاٖ

 ؛ٖٙٛاٖ خبٔٗٝ آٔبضی ا٘تربة قس٘س قطوت ثٝ 146ؾیؿتٕبتیه ٚ ثٗس اظ ٔس٘ٓط لطاض زازٖ ٔٗیبضٞبی ظیط تٗساز 
 زض ثٛضؼ فٗبَ ثبقس؛ 1399 قسٜ ٚ تب پبیبٖ ؾبَ طفتٝزض ثٛضؼ پصی 1392قطوت لجُ اظ ؾبَ  .1
 اؾفٙس ثبقس ٚ َی ظٔبٖ تحمیك تغییط ؾبَ ٔبِی ٘ساقتٝ ثبقس؛ 29. ؾبَ ٔبِی قطوت ٔٙتٟی ثٝ 2
 ؛ِیعیًٙ ٚ ٟ٘بز ٔبِی ٘جبقس ، ثب٘ىساضی،ٌصاضی ؾطٔبیٝفٗبِیت انّی قطوت . 3
 ٚ . اَلاٖبت ٔٛضز٘یبظ زض ثرف تٗطیف ٔتغیطٞب زض زؾتطؼ ثبقس4
 .قستغییط ؾبَ ٔبِی ٘سازٜ ثب ٔٛضزُٔبِٗٝقطوت زض زٚضٜ . 5

 

 هتغيرّا ٍ هدل تحقيق

ٌیطی آٟ٘ب اظ ٘ؿجت  ثبقس وٝ ثطای ا٘ساظٜ ٔی ٞبی تدبضی( ٚ )ُٔبِجبت تدبضی( زض ایٗ تحمیك )ثسٞی :هتغير ٍابستِ

 (AR it /TA it-1ٞب ) ثٝ وُ زاضایی ٞبی زضیبفتٙی ( ٚ ٘ؿجت حؿبةAP it /TA it-1ٞب ) ٞبی پطزاذتٙی ثٝ وُ زاضایی حؿبة
 .قٛز اؾتفبزٜ ٔی

 ( اؾت.FC( ٚ ٔحسٚزیت ٔبِی )FDزض ایٗ تحمیك زضٔب٘سٌی ٔبِی ) :هتغيرّای هستقل

ٞبی  تٛاٖ ثٝ ٔسَ قسٜ وٝ ٔی ثیٙی زضٔب٘سٌی ٔبِی ٚ ٚضقىؿتٍی اضائٝ ٞبی فطاٚا٘ی ثطای پیف ٞبی ٌصقتٝ ٔسَ زض زٞٝ
( ٚ... اقبضٜ وطز. )َٟٕبؾجی، 1998) 4( ٚ ٌطایؽ1984) 3( ظیٕؿىی1980) 2( اؾپطیٍٙیت1968(، آِتٕٗ )1967) 1ثیٛض

1397.) 
 ٔٙٓٛض ثٝ أب ثبقس ٔی تدبضت لبٖ٘ٛ 141 ٔبزٜ اؾبؼ ثط ٞبی ٚضقىؿتٝ قطوت ا٘تربة انّی ٔٗیبض پػٚٞف ایٗ زض

 اظ اؾتفبزٜ ثب ضا ٞب قطوت احتٕبَ ٚضقىؿتٍی ػٚٞف،پ ٞبی فطيیٝ ثٛزٖ پصیط ٕٞچٙیٗ آظٖٔٛ ٚ آٖ نحت اظ إَیٙبٖ

 :زازیٓ لطاض ٔٛضزثطضؾی ظیط قطح ( ث1983ٝ)آِتٕٗ،  ٔسَ
 (1ضاثُٝ )

z = 1.1x1 + 1.4x2 + 3.3x3 + 0.6x4 + 0.99x5V       

 زض ایٗ ٔسَ:
X1 ; )ؾطٔبیٝ زض ٌطزـ( / )وُ زاضایی(. 
X2 ; )ؾٛز ا٘جبقتٝ( / )وُ زاضایی(. 

X3 ; )زضآٔس لجُ اظ ثٟطٜ ٚ ٔبِیبت / )وُ زاضایی. 

X4 )اضظیبثی ثبظاض ؾٟبْ( / )اضظـ زفتطی ثسٞی( ;. 
X5 ; )فطٚـ( / )وُ زاضایی(. 

احتٕبَ  ٚ زاضز لطاض ٔبِی ٘بثؿبٔب٘ی ٚ ثبقس. ٘بُٕٔئٗ 23/1اظ  وٕتط ٞب ثطای قطوت قسٜ ٔحبؾجٝ Z ٔمساض اٌط ٔسَ ایٗ زض
 ٚضقىؿتٍی احتٕبَ ٚ ذبوؿتطی اؾت ٘بحیٝ زض ثبقس قطوت 9/2ٚ  23/1 ثیٗ اٌط ٚ اؾت ثبلا ذیّی قطوت ٚضقىؿتٍی

                                                           
1 Beaver 
2 Springate 
3 Zemigewsk 
4 Grice 
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ٚضقىؿتٍی  احتٕبَ ٚ زاضز لطاض ٔبِی ٚ ؾلأت ُٕٔئٗ ٚيٗیت زض قطوت ثبقس 9/2اظ  تط اٌط ثعضي ٚ زاضز ٚخٛز آٖ
 .اؾت وٓ ذیّی قطوت

ٞبی ا٘تربثی اظ  (، ثطای ٞط وساْ اظ قطوت1996ٌیطی ٔحسٚزیت ٔبِی ثٝ پیطٚی اظ ُٔبِٗٝ وپّٗ ٚ ٕٞىبضاٖ ) ثطای ا٘ساظٜ
َٛضوّی زاضای  آٟ٘ب وٕتط اظ یه )لسض ُّٔك( ثٛزٜ اؾت ٚ یب ثٝ KZٞبیی وٝ قبذم  اؾتفبزٜ ٌطزیس. قطوت KZقبذم 

ٞبی زاضای  ٖٙٛاٖ قطوت ؾٛز پبییٗ ٚ ٘ؿجت ثسٞی ثبلا ثٛزٖ ثٝ ٔب٘سٜ ٚخٝ ٘مس پبییٗ، خطیبٖ ٚخٝ ٘مس پبییٗ، تمؿیٓ
ٔبٞٝ ضا  قٛ٘س ٚ ثبِٗىؽ. ٔب تبضید اٖلاٖ افعایف ؾٛز ؾٟبْ ضا قٙبؾبیی ٚ ؾٛز ؾٟبْ ؾٝ ٔحسٚزیت ٔبِی زض ٘ٓط ٌطفتٝ ٔی

زض تحّیُ ٔب ٚخٛز ٚ ثطای إَیٙبٖ اظ ٔبٞیت ٔٛاضز افعایف ؾٛز ؾٟبْ وٝ  ثطای تفىیه ؾٟبْ ٚ ثبظزٜ ثىبض ذٛاٞیٓ ٌطفت؛
 زضنس ثبقس 3ٔبٞٝ ثبیس حسالُ  زاض٘س تغییط زضنس ؾٛز ؾٟبْ ؾٝ

 

 

 

 

 

 
 قسٜ اؾت: ٕٞچٙیٗ تأثیط ٔتغیطٞبی وٙتطِی ظیط ٘یع ثط ایٗ ضاثُٝ ثطضؾی

 قٛز. زض پبیبٖ ؾبَ ٔحبؾجٝ ٔی ٞبی قطوتوٝ اظ َطیك ٍِبضیتٓ َجیٗی اضظـ زفتطی وُ زاضایی :(SIZE) تا٘ساظٜ قطو
 پَٛ ٘مس ٚ ٔٗبزَ آٖ تمؿیٓ ثط ذبِم زاضایی ٞب :(CASH) ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس
 ثطاثط اؾت ثب تٗساز اًٖبی ٞیئت ٔسیطٜ. :(BDSIZEt) ا٘ساظٜ ٞیئت ٔسیطٜ
 (: ٘ؿجت زضآٔس فطٚـ ثٝ وُ زاضایی ٞبSALET) ٌطزـ زاضایی ٞب

 .زاضاییٟب وُ زفتطی اضظـ ثٝ ٔكٟٛز ثبثت زاضاییٟبی زفتطی اضظـ ذبِم ٘ؿجت :(TANG) زاضایی ٞبی ٔكٟٛز
 )ٔسَ اَٚ(

AP it /TA it-1,I,t = β 0+ β 1 FD it + β 2 SIZE it + β 3 CASH + β4 BDSIZE,I,t+ β5 SALET,I,t+ β6 

TANG,I,t +εit                              
 )ٔسَ زْٚ(

AR it /TA it-1,I,t = β 0+ β 1 FD it + β 2 SIZE it + β 3 CASH + β4 BDSIZE,I,t+ β5 SALET,I,t+ β6 

TANG,I,t +εit                              
 )ٔسَ ؾْٛ(

AP it /TA it-1,I,t = β 0+ β 1 FC it + β 2 SIZE it + β 3 CASH + β4 BDSIZE,I,t+ β5 SALET,I,t+ β6 

TANG,I,t +εit    
                      سَ چٟبضْ()ٔ

AR it /TA it-1,I,t = β 0+ β 1 FC it + β 2 SIZE it + β 3 CASH + β4 BDSIZE,I,t+ β5 SALET,I,t+ β6 

TANG,I,t +εit                              
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 یافتِ ّای پژٍّص

 آهار تَصيفی هتغيرّای پژٍّص

 زٞس ٞبی تٛنیفی ٔتغیطٞبی پػٚٞف زض َی ظٔبٖ ٔٛضز ثطؾی ٘كبٖ ٔی ، آٔبض1ٜخسَٚ 
 آهار تَصيفی هتغيرّا (:1) جدٍل

 ٞبی پطاوٙسٌی قبذم ٞبی ٔطوعی قبذم ٘بْ ٚ تٗساز ٔتغیطٞب

 ثیكیٙٝ وٕیٙٝ ا٘حطاف ٔٗیبض ٔیب٘ٝ ٔیبٍ٘یٗ ٖلأت اذتهبضی ٔتغیطٞب
 پطزاذتٙی ٞبی حؿبة ٘ؿجت

 ٞب زاضایی وُ ثٝ
AP  28/0 26/0 19/0 004/0 80/0 

 پطزاذتٙی ٞبی حؿبة ٘ؿجت
 ٞب زاضایی وُ ثٝ

AR  22/0 18/0 11/0 008/0 81/0 

 FD 03/3 57/2 59/2 721/0- 623/12 زضٔب٘سٌی ٔبِی

 FC 43/0 0 009/0 0 1 ٔحسٚزیت تأٔیٗ ٔبِی

 SIZE 38/14 12/14 58/1 48/10 56/20 قطوت ا٘ساظٜ

 CASH 06/0 04/0 06/0 001/0 36/0 ٘مس ٚخٝ ٍٟ٘ساقت

 BDSIZE 17/5 5 37/0 5 7 ٔسیطٜ ٞیئت ا٘ساظٜ

 SALET 81/0 76/0 56/0 03/0 51/3 ٞب زاضایی ٌطزـ

 TANG 26/0 23/0 16/0 02/0 81/0 ٔكٟٛز ٞبی زاضایی

 .ٓیپطزاظ یٔی تحمیك ٞب ٔسَپؽ اظ ثیبٖ آٔبض تٛنیفی زض ازأٝ ثٝ ثطآٚضز 
ذٛاٞیٓ  ٞب ییوُ زاضا ثٝ پطزاذتٙی ٞبی حؿبة ٚ ٔبِی ٚ ٔحسٚزیت ٔبِی زض ایٗ لؿٕت  ثٝ ثطضؾی ضاثُٝ ٔیبٖ زضٔب٘سٌی

 پطزاذت.
 فرضيِ ّای اٍل )الف( ٍ دٍم )الف(ًتایج برآٍرد  (:2)جدٍل 

 AP it /TA it-1 ٔتغیط ٚاثؿتٝ
 ٔمساض احتٕبَ ٔمساض t ٔمساض يطایت ٔتغیط
FD 03/0 48/3 000/0 
FC 006/0- 13/1- 116/0 

SIZE 037/0 78/9 000/0 
CASH 31/0- 54/5- 000/0 

BDSIZE 76/0- 67/1- 083/0 

SALET 16/0 78/2 005/0 
TANG 45/0 93/6 000/0 

 C )000/0 87/4 12/0 )ٔمساض ثبثت 

F 65/14 ٔمساض F َ000/0    ٔمساض احتٕب 

 98/1 زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ 5876/0 (R2)يطیت تٗییٗ

 5509/0 قسُٜ یتٗسيطیت تٗییٗ 

 )ٔحسٚزیت ٔبِی(ٔطثٌٛ ثٝ ٔتغیط  tآٔبضٜ   یزاض یٔٗٙقٛز وٝ ؾُح  ، ٔلاحٓٝ ٔی2قسٜ زض خسَٚ  ثط اؾبؼ ٘تبیح اضائٝ
( زض ٘بحیٝ ضز 48/3( اؾت. ٕٞچٙیٗ ٔمساض آٔبضٜ آٖ )03/0( ٚ يطیت آٖ )000/0ثٛزٜ ) 05/0وٛچىتط اظ  فطيیٝ اَٚ )اِف( 

تٛاٖ ٌفت وٝ ثیٗ زضٔب٘سٌی ٔبِی قطوت ٚ حؿبة ٞبی پطزاذتٙی ثٝ وُ زاضایی ٞب  ثٙبثطایٗ ٔی ٌیطز؛ فطو نفط لطاض ٔی
ثعضٌتط فطيیٝ زْٚ )اِف(  )زضٔب٘سٌی ٔبِی(ٔطثٌٛ ثٝ ٔتغیط  tآٔبضٜ   یزاض یُٔٗٙٝ ٔٗٙبزاض ٚ ٔثجتی ٚخٛز زاضز؛ أب ؾُح ضاث

( زض ٘بحیٝ ضز فطو نفط لطاض -13/1( اؾت. ٕٞچٙیٗ ٔمساض آٔبضٜ آٖ )-006/0( ٚ يطیت آٖ )116/0ثٛزٜ ) 05/0اظ  
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ت ٔبِی قطوت ٚ حؿبة ٞبی پطزاذتٙی ثٝ وُ زاضایی ٞب ضاثُٝ ٔٗٙبزاضی تٛاٖ ٌفت وٝ ثیٗ ٔحسٚزی ثٙبثطایٗ ٔی ٌیطز؛ ٕ٘ی
 ٚخٛز ٘ساضز.

 ذٛاٞیٓ پطزاذت. ٞب ییوُ زاضا ثٝ زضیبفتٙی ٞبی حؿبة ٚ ٔبِی ٚ ٔحسٚزیت ٔبِی زض ازأٝ ثٝ ثطضؾی ضاثُٝ ٔیبٖ زضٔب٘سٌی
 فرضيِ ّای اٍل )ب( ٍ دٍم )ب(ًتایج برآٍرد  (:3)جدٍل 

 AR it /TA it-1  ٔتغیط ٚاثؿتٝ
 ٔمساض احتٕبَ ٔمساض t ٔمساض يطایت ٔتغیط
FD 12/0- 50/5- 000/0 
FC 07/0 05/2 046/0 

SIZE 04/0 08/6 000/0 
CASH�16/0- 89/2- 004/0 

BDSIZE 76/1 96/0 167/0 

SALET 09/0 87/7 000/0 
TANG 08/0- 68/3- 000/0 

 C )000/0 94/4 17/0 )ٔمساض ثبثت 

F 65/18 ٔمساض F َ000/0    ٔمساض احتٕب 

 94/1 زٚضثیٗ ٚاتؿٖٛ 5097/0 (R2)يطیت تٗییٗ

 4789/0 قسُٜ یتٗسيطیت تٗییٗ 

 )ٔحسٚزیت ٔبِی(ٔطثٌٛ ثٝ ٔتغیط  tآٔبضٜ  یزاض یٔٗٙقٛز وٝ ؾُح  ، ٔلاحٓٝ ٔی3قسٜ زض خسَٚ  ثط اؾبؼ ٘تبیح اضائٝ
( زض ٘بحیٝ -50/5( اؾت. ٕٞچٙیٗ ٔمساض آٔبضٜ آٖ )-12/0)( ٚ يطیت آٖ 000/0ثٛزٜ ) 05/0وٛچىتط اظ  فطيیٝ اَٚ )ة( 

تٛاٖ ٌفت وٝ ثیٗ زضٔب٘سٌی ٔبِی قطوت ٚ حؿبة ٞبی زضیبفتٙی ثٝ وُ زاضایی  ثٙبثطایٗ ٔی ٌیطز؛ ضز فطو نفط لطاض ٔی
وٛچىتط فطيیٝ زْٚ )ة(  )زضٔب٘سٌی ٔبِی(ٔطثٌٛ ثٝ ٔتغیط  tآٔبضٜ  یزاض یٔٗٙٞب ضاثُٝ ٔٗٙبزاض ٚ ٔٙفی ٚخٛز زاضز؛ أب ؾُح 

 ٌیطز؛ ( زض ٘بحیٝ ضز فطو نفط لطاض ٔی05/2( اؾت. ٕٞچٙیٗ ٔمساض آٔبضٜ آٖ )07/0( ٚ يطیت آٖ )046/0ثٛزٜ ) 05/0اظ  
تٛاٖ ٌفت وٝ ثیٗ ٔحسٚزیت ٔبِی قطوت ٚ حؿبة ٞبی زضیبفتٙی ثٝ وُ زاضایی ٞب ضاثُٝ ٔثجت ٚ ٔٗٙبزاضی  ثٙبثطایٗ ٔی
 ٚخٛز زاضز.

 

 پيطٌْادات ی ٍريگ جِيًت
 ثٝ 1398-1392قسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ زض ثبظٜ ظٔب٘ی  یطفتٝپصقطوت  136ٞبی  اظ زازٜ زض ایٗ تحمیك ثب اؾتفبزٜ

 ثیٗ وٝ ٘تبیح ٘كبٖ زازپطزاذتٝ قس.  تدبضی اٖتجبض( ٔفبز) ٔمطضات ثب ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت ٚ ٔبِی زضٔب٘سٌی ثطضؾی ضاثُٝ
 ٔبِی زضٔب٘سٌی ثیٗ زاضز؛ ٚخٛز ٔثجتی ٚ ٔٗٙبزاض ضاثُٝ ٞب زاضایی وُ ثٝ پطزاذتٙی ٞبی حؿبة ٚ قطوت ٔبِی زضٔب٘سٌی

 ٞبی حؿبة ٚ قطوت ٔبِی ٔحسٚزیت ثیٗ زاضز؛ ٚخٛز ٔٙفی ٚ ٔٗٙبزاض ضاثُٝ ٞب زاضایی وُ ثٝ زضیبفتٙی ٞبی حؿبة ٚ قطوت
 ثٝ پطزاذتٙی ٞبی حؿبة ٚ قطوت ٔبِی ٔحسٚزیت ثیٗ أب زاضز؛ ٚخٛز ٔٗٙبزاضی ٚ ٔثجت ضاثُٝ ٞب زاضایی وُ ثٝ زضیبفتٙی

 ٘ساضز. ٚخٛز ٔٗٙبزاضی ضاثُٝ ٞب زاضایی وُ
، (2009) پطیٛ ٚ ٕٞطاؾتب ثب ٘تبیح ِٔٛیٙب پطزاذتٙی( ٞبی حؿبة ٚ قطوت ٔبِی خع ضاثُٝ ٔحسٚزیت ٘تبیح ایٗ فطيیبت )ثٝ

 ٞبی حؿبة ثب ٔبِی زضٔب٘سٌی تٛخٝ لبثُ ٔثجت ثبقس. ضاثُٝ ٔی (2020) اٚؾیٙٛثی ٚ (2018) ٕٞىبضاٖ ٚ ٌٛیٙؽ ًٔ
 تأثیط وٙٙس. ٔی زضیبفت وٙٙسٌبٖ تأٔیٗ اظ ضا ثیكتطی تدبضی اٖتجبضات ٔبِی زضٔب٘سٜ ٞبی قطوت وٝ زٞس ٔی ٘كبٖ پطزاذتٙی

 ثطایٙىٝ ٔجٙی (2020) اٚؾیٙٛثی اؾتسلاَ اظ ٕٞچٙیٗ پطزاذتٙی ٞبی حؿبة ثط ٔبِی زضٔب٘سٌی تٛخٝ لبثُ ٔثجت
 وٙس. ایٗ ٔی پكتیجب٘ی وٙٙس، ٔی ٔٙتمُ وٕتط ٘مسیٍٙی ثب ذطیساضاٖ ثٝ تدبضی اٖتجبضات َطیك اظ ضا ذٛز ٚخٜٛ وٙٙسٌبٖ تأٔیٗ
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ثب ٔكتطی ٚ حفّ ؾٟٓ ثبظاض  پبیساض ضاثُٝ ذٛاٞبٖ حفّ وٝ تدبضی اٖتجبضزٞٙسٌبٖ وٝ زٞس ٔی ٕٞچٙیٗ ٘كبٖ ٘تیدٝ
 ٔصاوطٜ ثطای ثیكتطی أتیبظ ثسٞىبضاٖ وٝ زضحبِی وٙٙس، ٔی ایدبز ٔكتطی ثطای ٔبِی تأٔیٗ زض ضا ثیكتطی أتیبظات ٞؿتٙس،
 ضاثُٝ زیٍط، َطف ثپطزاظ٘س. اظ تدبضی اٖتجبضزٞٙسٌبٖ ثٝ ضا ثبلاتطی ثٟطٜ ٘طخ وٝ وٙٙس ٔی تٛافك ٚ وٙٙس ٔی ثیٙی پیف ٔدسز
ٚ  زضٔب٘سٜ تهبزیال ٞبی ثٍٙبٜ فٛضی ٘مسی ٘یبظٞبی زٞس وٝ ٔی ٘كبٖ زضیبفتٙی ٞبی حؿبة ٚ ٔبِی زضٔب٘سٌی ثیٗ ٔٙفی

 ُٔبِجبت ؾُح وبٞف ثٝ ٔٙدط ثفطٚقس فبوتٛضیًٙ قطوت یه ثٝ ضا ذٛز تدبضی ُٔبِجبت زضٔب٘سٜ قطوت وٝ احتٕبَ ایٗ
 اظ تٛخٟی لبثُ ؾٟٓ ٚ وبضٔٙساٖ اضظقٕٙس، وٙٙسٌبٖ تأٔیٗ ٔكتطیبٖ، ٔبِی زضٔب٘سٜ ٞبی قطوت قٛز؛ زض٘تیدٝ آٖ، ٔی تدبضی

قٛز. ُٔبثك ٔجب٘ی  ٔی زضیبفتی ُٔبِجبت ؾُح وبٞف ثٝ ٔٙدط وٝ زٞٙس ٔی زؾت اظ ذٛز ؾبِٓ ٕٞتبیبٖ ثٝ ٘ؿجت ضا ثبظاض
ٞبی پطزاذتٙی ٚخٛز زاقتٝ ثبقس  حؿبة ٚ ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت قس وٝ ضاثُٝ ٔٙفی ثیٗ ثیٙی ٔی ٘ٓطی ٕٞچٙیٗ پیف

 تأٔیٗ قبٖ ٔیعاٖ تدبضی قطوبی ٚ ٘ساض٘س زؾتطؾی ٚخٜٛ ثٝ ٔبِی ثبظاض زض زاض٘س، اٖتجبضی ٔحسٚزیت ٞبیی وٝ قطوت چطاوٝ
 ٔبِی ٔحسٚزیت زاضای ٞبی قطوت خٟت ثٛز وٝ ایٗ اؾتسلاَ اظآٖ. زٞٙس ٔی وبٞف ٘ساض٘س، اٖتجبض وٝ ضا ٔكتطیب٘ی اٖتجبض

 ٖطيٝ زِیُ ٍ٘طا٘ی اظ اٖتجبض آٟ٘ب اظ ثٝ وٝ زاض٘س تٕبیُ وٙٙسٌبٖ ٚ تأٔیٗ زاض٘س ٔبِی ثبظاض زض پبییٙی اٖتجبضی ٚيٗیت احتٕبلاً
 التهبزی ٞبی ثٍٙبٜ ثٝ اٖتجبض اُٖبی ضیؿه ٘یؿتٙس حبيط وٙٙسٌبٖ تأٔیٗ ٚ زضٚالٕ ثطذی ثىبٞٙس؛ آٟ٘ب ثٝ تدبضی اٖتجبضات

تٛا٘س ٘بقی اظ  زاضی ضا اثجبت ٘ىطز وٝ احتٕبلاً ٔی ثپصیط٘س؛ وٝ ٘تیدٝ ٔب زض ایٗ ظٔیٙٝ ضاثُٝ ٔٗٙی ضا زاضای ٔحسٚزیت ٔبِی
 ٞبی زض ثبظاض ؾطٔبیٝ ایطاٖ ثبقس. زضٟ٘بیت ٘تبیح ٘كبٖ زاز وٝ اظ قطوت ٚخٛز اضتجبَبت ؾیبؾی ٌؿتطزٜ ثطذی

 ٞبی ٔحسٚزیت ثب وٝ قطوتی زٞس ٔی ٘كبٖ وٝ زاضز زضیبفتٙی ٞبی حؿبة ثط تٛخٟی لبثُ ٔثجت تأثیط ٔبِی ٞبی ٔحسٚزیت
 ٔبِی تأٔیٗ ثطای آیٙسٜ ٘مسی خطیبٖ ثیٙی ثب پیف ٞؿتٙس، ضٚثطٚ ذبضخی ؾطٔبیٝ ثٙسی ؾٟٕیٝ یب ذبضخی ٔبِی تأٔیٗ
 تدبضی اٖتجبض اظ اؾت ٕٔىٗ زاضای ٔحسٚزیت ٔبِی التهبزی ٞبی ثٍٙبٜ. وٙٙس ٔی تدبضی اٖتجبض افعایف ؾٛزآٚض، ٞبی پطٚغٜ

 وٙٙس اؾتفبزٜ ٔٙبثٕ ذطیس ثطای وٙٙسٌبٖ تأٔیٗ ٔبِی ٘یبظٞبی تأٔیٗ زض ؾِٟٛت ثطای ٔبِی ٔؤؾؿبت اظ ٚاْ ٚثیمٝ ٖٙٛاٖ ثٝ
 قٛز. ٔی تدبضی ُٔبِجبت ؾُح افعایف ثٝ ٔٙدط وٝ

 

 پيطٌْادات برگرفتِ از ًتایج تحقيق ٍ پيطٌْاد بِ هحققاى آتی
ٞب ضا  قٛز وٝ فٗبلاٖ ثبظاض ؾطٔبیٝ ٚ ٕٞچٙیٗ اٖتجبضزٞٙسٌبٖ قطایٍ ؾلأت ٔبِی قطوت ثب تٛخٝ ثٝ ایٗ ٘تبیح پیكٟٙبز ٔی
ٌصاضاٖ ٚ ٘بآٌبٞی اظ ٚيٗیت  ٙدط ثٝ ظیبٖ ؾطٔبیٝتٛا٘س زض نٛضت ٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت ٔ ٔٛضز٘ٓط زاقتٝ ثبقٙس چطاوٝ ٔی

قٛز زض تحمیمبت آتی ٘مف اضتجبَبت ؾیبؾی ٚ ٘ٛٔ ٔبِىیت ٚ تٕطوع ثبظاض  ؾطٔبیٝ قطوت قٛز. ٕٞچٙیٗ پیكٟٙبز ٔی
 تدبضی ٔٛضزثطضؾی لطاض ٌیطز. اٖتجبض( ٔفبز) نٙٗت ثط ضاثُٝ ٔیبٖ زضٔب٘سٌی ٚ ٔحسٚزیت ٔبِی ثب ٔمطضات

 

 هٌابع
 َ٘ٛب،یٚ پٛ ؿتبیا یىطزٞبیضٚ ،یاٖتجبض تدبض یٖٛأُ ٔؤثط ثط ٖطيٝ ٚ تمبيب ،(1399) ،ٔحٕس ،ی٘ٛضٚظ ،ٖجبؼ ،یافلا 

 .59-35 نم ،1 ٕبضٜ، ق11زٚضٜ  ،یزا٘ف حؿبثساض

 یٞب پػٚٞف ،یٚ اٖتجبض تدبض یاَلاٖبت حؿبثساض تیفیو ٗیضاثُٝ ث یثطضؾ ،(1395) ،ٔؿٗٛز ،یَبٞط ،٘بنط ب،ی٘ یعزیا 

 .101-81 نم ،19 ٕبضٜ، ق5 زٚضٜ ،یحؿبثساض یتدطث

 ّٖاٍِٛیی ثطای ٔحسٚزیت  (،1396) ،یٟٔس ،یٙبِیظ ،ٛ٘ؽی یثبزآٚض ٟ٘ٙس ،ظازٜ، ضؾَٛ ثطازضاٖ حؿٗ ،ٓیوط طيب،یپٛض

 .388-365 نم ،3 ٕبضٜ، ق19زٚضٜ  ،یٔبِ مبتیایطا٘ی، تحم یٞب ٔبِی زض قطوت



www.jamv.ir  
ISSN: 2645-4572 

 فصلٌاهِ چطن اًداز حسابداری ٍ هدیریت

     (                                                                                                                            )جلد اٍل1441، بْار 56، ضوارُ 5دٍرُ 
 

86 
 

 

 ٔتٟٛضا٘ٝ،  یبتیٚ ضاٞجطز ٔبِ یٔبِ تیاضتجبٌ ٔحسٚز یثطضؾ ،(1396) ،ٓیٔط ،یٙیثحط ،اِٟبْ ،یلٙٛات ،ظٞطٜ ٟب،یحبخ

 .123-107 نم ،35قٕبضٜ  بت،یپػٚٞكٙبٔٝ ٔبِ

 ٕثط ٘مف  سیؾٟبْ ثب تأو ٕتیؾمٌٛ ل ؿهیچطذٝ ٖٕط ٚ ض ،(1395) ،ٗیٔحٕسحؿ ،یعیٔك یاؾس ،ٔحؿٗ بٖ،یسیح

 .28-13 نم ،13 ٕبضٜ، ق7ٚوبض، ؾبَ  پػٚٞكٙبٔٝ التهبز وؿت ،یٚ ّٖٕىطز ٔبِ یٔبِ یزضٔب٘سٌ

 ٍؾٟبْ ثب زض  ٕتیؾمٌٛ ل ؿهیثط ض یٔبِ تیٔحسٚز طیتأث ،(1398) ،ٗی٘بظ٘ ،ینبِح ،ٗیأ ،یب٘یؾبو ،ٔحؿٗ ط،یزؾت

 .90-67 نم ،1 ٕبضٜ، ق10زٚضٜ  ،یزا٘ف حؿبثساض ،ی٘ٓط ٌطفتٗ اثط اللاْ تٟٗس

 ثط ٔیعاٖ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس، زا٘ف  یاثط اٖتجبض تدبضی ٚ ٖٕك ٔبِ یثطضؾ ،(1394) ،ٓیٔط ،یٟٔسٚ ،لسضت اِٝ ب،ی٘ َبِت

 .53-41 نم ،13 ٕبضٜ، ق4ؾبَ  ت،یطیٔس یٚ حؿبثطؾ یحؿبثساض

 ؿهیض یٙیث فیپ ،(1397) لاَ،خ ف،یقط ینبزل جبؼ،ٖ ،یسیذٛضق ّی انغط،ٖ ،یضؾتٕ یا٘ٛاض ؾَٛ،ض ،یَٟٕبؾج 

 ٖٛیٚ ضٌطؾ ٓیزضذت تهٕ ،یٖبّٔ ُیتحّ یٞب ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ ثب اؾتفبزٜ اظ ٔسَ یٞب قطوت یٔبِ یزضٔب٘سٌ

 .206-189 نم ،27، قٕبضٜ 7 زٚضٜ ،یٌصاضٝ یفهّٙبٔٝ زا٘ف ؾطٔب ه،یِدؿت

 ثط  یٔبِ یٚ زضٔب٘سٌ تیطیٔس ییتٛا٘ب یاثط تٗبّٔ ،(1399) ،پٛض، ٍ٘بض یذؿطٚ ،ظٞطا ،یِكىط، ٖجبؼ ف،یقط ییُٖب

 .96-77 نم ،78 ٕبضٜ، ق20ؾبَ  ،یحؿبثطؾ: ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ(، زا٘ف ی)قٛاٞس تدطث یحؿبثطؾ تیفیو

 ّٖٗیٚ تأٔ یضاثُٝ ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس، اٖتجبض تدبض یثطضؾ ،(1397) ،اِٟبْ ،یؾبٚخ ،طیأ بٖ،یٔحٕٛز ،حٝیّٔ ،یفط ی 

زض  ٗیبزیثٙ مبتیتحم یزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، وٍٙطٜ ّٔ قسٜ طفتٝیپص یٞب زض قطوت یٔست ثب٘ى وٛتبٜ یٔبِ

 .یالتهبز ٚ حؿبثساض تیطیٔس

 طیتأث ُیتحّ ،(1395) ،طيبیٖدٓ، ّٖ ،وبٜٚ ،یقٟطو ،ٔمسؼ، فط٘ٛـ ،یٟٔس ،یٖطة نبِح ،سیؾٗ ،یفتح 

زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ،  قسٜ طفتٝیپص یٌصاضٝ یؾطٔب یٞب قطوت یٌصاضٝ یؾجس ؾطٔب ییثط وبضا یٔبِ یٞب تیٔحسٚز

 .78-68 نم ،77 ٕبضٜق ،یثبظضٌب٘ یٞب یثطضؾ

 ثط ؾُح ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس ثب زض  ی٘مس یٞب بٖیخط طاتییتغ طیتأث یثطضؾ ،(1393) ،سیؾٗ ،یفطظاز ،ٛـیزاض ،یفطٚغ

 ،یٔبِ ٗیٚ تأٔ ییزاضا تیطیزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، ٔس قسٜ طفتٝیپص یٞب قطوت یٔبِ ٗیتأٔ تی٘ٓط ٌطفتٗ ٔحسٚز

 .36-21 نم ،1 ٕبضٜ، ق2زٚضٜ 

 یٞب ٚ ثبظاض ضلبثت ٔحهَٛ ثط ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس زض قطوت یثحطاٖ ٔبِ طیتأث ،(1395) ،بؼیاِ ،ب٘بیآض ،زاٚز طٚظٜ،یف 

 .یٚ حؿبثساض تیطیٔس یإِّّٗ یزض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، وٙفطا٘ؽ ث قسٜ طفتٝیپص

 ٔیٚ زضٔب٘سٌ یٔبِ تیضقس، ٔحسٚز یٞب فطنت طیتأث ،(1398) ،ُیخٕ ،یٕیاثطاٞ ،ٔحؿٗ ،ی٘تبج وطز ،ییحی ،یبثیوب 

، 4 ٕبضٜ، ق6زٚضٜ  ،یٔبِ یوٛچه ٚ ٔتٛؾٍ، زا٘ف حؿبثساض یٞب ٍٟ٘ساقت ٚخٝ ٘مس زض قطوت ُیثط ؾطٖت تٗس یٔبِ

 .131-99نم 

 ٔیحؿبثساض یٔحبفٓٝ وبض ٗیثط ضاثُٝ ث یپِٛ بؾتیاثط ؾ یثطضؾ ،(1395) ،ضيب ،یّٟٔجب٘ بٖیٌطخ ،ییحی ،یبثیوب  ٚ

 ٕبضٜ، ق2زٚضٜ  ،یٔبِ یحؿبثساض یقسٜ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ، پػٚٞف ٞب طفتٝیپص یزض قطوت ٞب یاٖتجبض تدبض

 .18-1 نم ،3
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 یاٖتجبض تدبض كیاظ َط یٔبِ ٗیتأٔ ٗیثط ضاثُٝ ث یٖسْ تمبضٖ اَلاٖبت طیتأث ،(1398) ،ؾحط ،یٔحٕس ٚ وطٔ ،یٔطاز  ٚ

 .98-77 نم ،4 ٕبضٜ، ق6زٚضٜ  ،یٔبِ یؾٟبْ، زا٘ف حؿبثساض ٕتیؾمٌٛ ل ؿهیض

 ،ثـط ٔحـسٚزیت زض تـأٔیٗ  طٜیٔس  ئتیثطضؾی اثطٞـبی ؾـبذتبض ٞ ،(1394) لأطيب،ضيبیی، غ لأحؿیٗ،غ ٟٔسٚی

 .198-179 نم ،1، قٕبضٜ 17 زٚضٜ تحمیمبت ٔبِی، ،زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض تٟطاٖ قسٜ طفتٝیپص یٞب ٔـبِی قطوت
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