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چكيده
های مصتلف اقتصادی از  اتصاذ سیاست ارز و شناسایی عوامل مؤثر بر تغییرات آن برایعبور نرخ 

های ارزی و تجاری، حائز اهمیت است. نظام ارزی حاکم بر کمورها منمأ تحولات نرخ ارز  جمله سیاست
-باشد. از بین عوامل مصتلف اثرگذار بر عبور نرخ  های ارزی می ها و تأثیرگذار در تدوین سیاست و قیمت

است؛ بر این ، در مطالعات تجربی کمتر موردتوجه قرار گرفته رغم اهمیتی که داردارز، نظام ارزی علی
های وارداتی  ارز به قیمتدنبال یافتن پاسخ این سؤال است که چهونه عبور نرخ اساس، مقاله حاضر به

عبارت دیهر، درجه عبور نرخ ارز در کدام یک از  گیرد. بههای مصتلف ارزی قرار میتحت تأثیر نظام
متر و در کدام یک بیمتر است؟ برای پاسخ به این سؤال از رهیافت جورسازی امتیاز های ارزی کنظام

شود، استفاده شده است و چهونهی اثر نظام ارزی بر نوعی روشی ناپارامتریک محسوب میتمایل که به
ن شوند، مورد ارزیابی قرارگرفته است. بدی عبور نرخ ارز در شرایطی که سایر عوامل اثرگذار کنترل می

 2019های ارزی مصتلف در سال توسعه با نظامکمور درحال 118های مقطعی مربوط به منظور از داده
استفاده شده است. براساس این رهیافت، برای بررسی اثر نهایی نظام ارزی بر عبور نرخ ارز و جداکردن 

دگان، رشد تولید ناخالض اثر بقیه متغیرها، سایر عوامل مؤثر نظیر نرخ ارز اسمی، هزینه نهایی صادرکنن
-شده عنوان متغیرهای جورشده در نظر گرفته تجاری، رشد نقدینهی و تورم به باز بودنداخلی حقیقی، 

-، بهنمان دادهشده واکنش اند. نتایج حاکی از آن است که عبور نرخ ارز نسبت به نوع نظام ارزی اتصاذ

 نرخ ارز شده است.که اتصاذ نظام ارزی شناور منجر به کاهش عبور طوری
 JEL:C21 ،E31 ،F33 ،O57بندیطبقه
 نظام ارزی، عبور نرخ ارز، کمورهای درحال توسعه، جورسازی امتیاز تمایل هایکليدی:واژه
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مقدمه.1
 و خدمات کالا، گردش و بر است باز اقتصاد یک در ها قیمت ترین مهم از ارز نرخ
 و تورم ها،پرداخت تراز در به تغییر منجر و گذاردمیتأثیر  کمور یک در سرمایه

 از ارزی نظام مدیریت و انتصاب بنابراین، شود،اقتصادی می کلان متغیرهای سایر
 رشد کلان و اقتصاد ثبات پذیری،حفظ رقابت برای اقتصادی مدیریت مهم هایجنبه

تواند از طریق تغییر قیمت (. تغییرات نرخ ارز می2001، 1است )یاگی اقتصادی
های وارداتی، اردات، شامل تغییر در قیمت کالاهای نهایی وارداتی و یا نهادهو

-(. در ادبیات اقتصاد بین2009، 2های داخلی را تحت تأثیر قرار دهد )دوکاف قیمت

( ERPT) 3عنوان عبور نرخ ارزالملل، اثر انتقالی نرخ ارز بر شاخض قیمت واردات به
درصد تغییر قیمت واردات به ازای یک درصد  تر،عبارتی روشنشود؛ بهشناخته می

شود تغییر در نرخ ارز بین کمور صادرکننده و واردکننده، عبور نرخ ارز نامیده می
پذیر کارگیری نظام ارزی انعطافبا به 1970(، در دهه 1997، 4)گلدبرگ و کنتر

و بالا  وجود آمدن تورم فزایندهدلیل بهیافته، بهتوسط برخی از کمورهای توسعه
رفتن انتظارات تورمی ناشی از تضعیف شدید ارزش پول ملی، عبور نرخ ارز بیش از 

-های داخلی را به پیش مورد توجه قرار گرفته است. هرگونه تغییر در نرخ ارز، قیمت

دهد. اثرگذاری مستقیم نرخ ارز بر  صورت مستقیم و غیرمستقیم تحت تأثیر قرار می
غییر در قیمت کالاهای نهایی وارداتی و اثرگذاری های داخلی، از طریق ت قیمت

ای، موارد خام و کالاهای غیرمستقیم آن از طریق تغییر قیمت کالاهای سرمایه
ای بر تولیدکنندگان داخلی موجب افزایش ای است که با ایجاد فمار هزینهواسطه

خ ارز، (. درجه پایین عبور نر2009، 5شود )جاباراقیمت کالاهای تولید داخل می
گذاری تورم و تعدیل حساب جاری را های پولی و ارزی برای هدف اعتبار سیاست

(، همچنین هر چه درجه عبور نرخ ارز 2006دهد )چودری و هاکورا،  افزایش می
های خارجی کمتر بوده و تر باشد، تأثیرپذیری اقتصاد داخلی نسبت به تکانهپایین

 (.1396راسصی و منتظری، ثبات اقتصادی کمور بیمتر خواهد بود )
منظور شناخت یکی رو، بررسی متغیرهای مصتلف اثرگذار بر عبور نرخ ارز بهاز این
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اثرگذار بر تراز تجاری یک کمور و یکی از عوامل مؤثر بر سطح  های کانالاز مؤثرترین 
داخلی از اهمیت خاصی برخوردار است. در این خصوص، در ادبیات اقتصادی،  های قیمت
که  ،قرار گرفته تأکیدعنوان یکی از عوامل اثرگذار بر عبور نرخ ارز مورد ارزی به نظام

دلیل که به ،رسد این مسئله در اقتصاد ایران و سایر اقتصادهای درحال توسعهنظر می به
کنندگان داخلی، تنوع اندک در تولید و پایین بودن درآمد سرانه و قدرت خرید مصرف

ها در انتصاب نظام ان اقتصادی آنگذار سیاستضعیف، همواره  تجارت و بازارهای مالی
اند، از اهمیت بیمتری برخوردار رو بودههایی روبهارزی و نحوه تعیین نرخ ارز با چالش

 در که است هامدت توسعهدرحال کمورهای برای مناسب ارزی نظام یک باشد. انتصاب
 های سیاستیکی از تصمیمات مهم در  است و داشته قرار المللمالی بین هایبحث مرکز

روزافزون  1. عواملی نظیر یکپارچهیرود به شمار میکلان اقتصادی برای این کمورها 
اقتصادها با کمورهای دیهر و از بین بردن موانع موجود در بصش واقعی و مالی با شروع 

عبور  لفهای مصتان به تجزیه و تحلیل جنبهگذار سیاستشدن، علاقه محققان و جهانی
  .را افزایش داده است نرخ ارز

بر این، در ادبیات اقتصادی و همچنین شرایط کنونی اقتصاد جهانی، عبور  افزون
تواند بر متغیرهای اقتصادی داشته باشد، از اهمیت زیادی نرخ ارز و اثراتی که می

 کراتتف و اقتصادی های سیاست مرکز در طور مجدد به ارز نرخ برخوردار بوده و عبور
 (. 2016، 2فوربس) است گرفته قرار مرکزی های بانک

های مصتلف عبور نرخ ارز( در نظام) چهونهی رابطه بین نرخ ارز و قیمت واردات
دنبال پاسخ به این عبارت دیهر این مطالعه بهارزی مسئله اصلی پاوهش حاضر است؛ به

ه عبور نرخ ارز به قیمت ی بر درجتأثیرهای ارزی چه سؤال است که اتصاذ انواع نظام
واردات در کمورهای درحال توسعه داشته است. برای بررسی این موضوع به تحلیل 

-پرداخته می 3ارتباط نظام ارزی و عبور نرخ ارز از طریق رهیافت جورسازی امتیاز تمایل

های ارزی کمتر یا شود، تا ممصض شود که درجه عبور نرخ ارز در کدام یک از نظام
طور همزمان تواند بهایران( نمی) که یک کموراین دلیلت. در این تحلیل، بهبیمتر اس

منظور افزایش تعداد شاهد باشد و همچنین به عضو گروههم عضو گروه درمان و هم 
های ارزی مصتلف، برای تحلیل اثر توسعه با نظاممماهدات، منتصبی از کمورهای درحال

                                                           
1. Integration 
2. Forbes 
3. Propensity Score Matching 
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رسی قرار خواهند گرفت؛ اتصاذ یک نظام ارزی خاص نظام ارزی بر عبور نرخ ارز مورد بر
شود و کمورها به دو دسته شامل کمورهای عنوان یک برنامه در نظرگرفته میبه

اند( و کمورهای نموده دریافتکمورهایی که این نظام ارزی را ) کننده در برنامهممارکت
تقسیم شده و  ،اند(دهکمورهایی که این نظام ارزی را انتصاب نکر) متعلق به گروه شاهد

. با توجه به اینکه مطالعات مصتلف در مورد نحوه اثرگذاری گیرند میمورد بررسی قرار 
کارگیری اند، مطالعه حاضر با بهنظام ارزی بر عبور نرخ ارز به نتایج متفاوتی دست یافته

ورها، سایر متغیرهای اثرگذار در دو گروه کم 1روش جورسازی امتیاز تمایل با جورکردن
تواند نتایج مفیدی را کند که میاثر خالض نظام ارزی بر عبور نرخ ارز را استصراج می

. در این پاوهش پس از مقدمه، مبانی نظری و پیمینه پاوهش مورد بررسی دهدارائه 
ها و بعدی تحلیل یافته های بصشقرار گرفته، سپس در ادامه الهو و روش پاوهش و در 

 ه است. گیری ارائه شدنتیجه
 

ادبياتموضوع.2

مبانینظری.2-1
 ارز بازار کانال طریق از اقتصادها بیمتر برای تورم و همیمهی اساسی منبع یک
 ارز نرخ تغییرات انتقال به( ERPT) ارز نرخ که گفته شد عبور طور همان .گیردشکل می

 .رددا اشاره داخلی های قیمت به همچنین مقصد و بازار در واردات قیمت به
 و کوچک اقتصادهای است؛ برخوردار سیاستی مهم هایپایه ارز از نرخ عبور درجه

 ارز نرخ عبور از ناشی تورم به نسبت و ریپذ متیق جهانی بازارهای در معمولاً نوظهور
 تورم وارداتی را در مورد هایینهرانی ERPT از بالایی درجه سو،یک از .پذیرترندآسیب
 فراهم را شریک تجاری کمورهای از هاتکانه مستقیم انتقال امکان و کندمی ایجاد

 ایویاه اهمیت از بالا تورمی سابقه با کمورهای برای ویاهبه موضوع آورد، این می
 کند کمور را یک خارجی تعدیل ترپایین ارز نرخ عبور دیهر، سوی از. است برخوردار

 (.2013، 2گاش) کندمی
 منتقل ملی اقتصاد به خارجی محیط از ارز نرخ همصتلفی ک 3هایاز میان تکانه

 های شاخضبسیار مهم است، چرا که  واردات قیمت تغییرات قیمتی اثرات ،کندمی

                                                           
1. Match 
2. Ghosh 
3. Impulses 
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ارز  هاینرخ 1پاسصهویی .دهد.قرار میتأثیر  کننده را تحتقیمتی تولیدکننده و مصرف
 به هاوکش این در انتقال هاآن توانایی همچنین و خارجی قیمتی های شوک به

 است؛ در نتیجه، پولی مقامات توسط ارزی اتصاذ ترتیباتتأثیر  تحت داخلی های قیمت
 قابلیت و داخلی های قیمت به ارز عبور نرخ اثرات کلی هایپویایی ارز نرخ هاینوسان
عنوان یکی ثباتی نرخ ارز بر تورم بهبی تأثیراتکند. می تعیین را ارز نرخ با مرتبط جذب

ت قابل بررسی نظام ارزی ثابت در مقابل نظام شناور، به تغییرات نسبی از معضلا
دلالت دارد.  ها قیمتها بر سطح عمومی صادرات و واردات و اثرات قیمتی آن های قیمت
 و کم تورم با کمور یک خارجی پول) معتبر اسمی لنهر شده،ارزی تثبیت ترتیبات تحت
 انتظارات تثبیت به حال عین در و بوده بالا تورم با مبارزه در کارآمد بسیار ابزاری( پایدار
موفق  هایدوره باید ثابت نظام ارزی با کموری نتیجه، در .کندمی کمک نیز تورمی
 از ناشی تصمیمی ،این نظام ارزی اتصاذ که شرطیکند، البته به تجربه را تورم کاهش

 دوره یک در قیمت ثبات به یابیدست در کمور یک توانایی .باشد بالای تورمی فمارهای
 پایدار تورمی است و انتظارات بسیار حیاتی ،ثابت ارز نرخ پایداری برای مناسب زمانی
 اثرات درک در مهمی نقش معتبر، خارجی یک پول به شده میصکوب ارز نرخ از ناشی

تر کم هاینوسان .(2014، 2میردالا) کندایفا می ارز نرخ ناگهانی ناشی از تغییرات قیمتی
 های قیمتتعدیل مناسب سطح  سببتواند می شدهنظام ارزی تثبیت تحت ارز نرخ

 حتی فمارهای یا مداوم مدت شود و انتظار بر این است که تورمداخلی در کوتاه
تواند به دلیل انتقال کمتر تغییرات نرخ ارز به وجود نداشته باشد، که می ضدتورمی

پذیر، انعطاف نظام ارزی با دیهر، درکمورهایی یسو از .ها باشددر این نظام ها قیمت
مدت بیمتر آسیب ویاه در کوتاهبه ها قیمتمعتبر، ثبات  اسمی لنهر وجود عدم دلیل به

 های شوک به نسبت وضوحبه پولی، مقامات مورد هدف تورمی پایین بیند و سطوحمی
اثرات  .هستند ترحساس زار نرخ منتظرهغیر و ناگهانی تغییرات از ناشی قیمتی زای برون

 است ممکن حتی پذیر،انعطاف ارزی ترتیبات با کمورهایی در های نرخ ارزقیمتی نوسان
 قیمت بر سطح ارز نرخ غیرمنتظره حرکات بر آن اجزای یا واقعی تولید متناظر اثرات با

 رخن هاینوسان نتیجه، در .شود تقویت ارز نرخ تعدیل ندیاز فرآ بصمی عنوان به داخلی
 تعدیل با معمولاً هستند، پذیرانعطاف ارزی ترتیبات دارای که کمورهایی در ارز

 همان(.) است همراه قیمت سطح در شدیدتری

                                                           
1. Responsiveness 
2. Mirdala 
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 و اطمینان عدم دلیل به قیمت حد از بیش پذیر، تعدیلاتدر نظام ارزی انعطاف
 نرخ تیثبابی شدت و منابع به توجه بدون، ارز نرخ اصلی مسیر پذیری کمتربینیپیش

 است و در تورمی انتظارات تثبیت برای اسمی معتبر لنهر  یک وجود عدم گربیان ارز،
 برای تریمناسب چارچوب خارجی معتبر، یک پول از متأثر تورمی انتظارات حال،عین

 کند. می فراهم قیمت ثبات تقویت و حفظ
بور نرخ ارز قلمداد بر ع تأثیرگذارعنوان یکی از عوامل در مجموع، نوع نظام ارزی به

-یکسانی بر عبور نرخ ارز ندارد. این درحالیتأثیر  که در تمام اقتصادهاایگونهشود، بهمی

نظام ارزی بر عبور تأثیر  شود،یافتهی کمورها افزوده میاست که هرچه به درجه توسعه
سعه توهای کمورهای درحالیافته، محدودیتزیرا کمورهای توسعه ،نرخ ارز کمتر است

 نظیر مؤسسات پولی و مالی ضعیف، تنوع اندک در تولید و تجارت و غیره را ندارند
توسعه مکانیسم که در کمورهای درحال(. با توجه به این2001، 1چودری و هاکورا)

طور ضمنی و با توجه های تولید بهانتقال سیاست پولی تا حدودی ضعیف بوده و هزینه
ی این کمورها بهینه نبوده و همواره بیش از سطح مطلوب انداز اقتصادبه شرایط و چمم

عبور نرخ ارز( در این کمورها نسبت به ) آن است، اثر تغییرات نرخ ارز  بر تورم
 (. 2012، 2راموس) یافته بیمتر استکمورهای توسعه

طور کلی در ادبیات عبور نرخ ارز، مطالعات مصتلف به دو نتیجه متفاوت در به
اند؛ تعداد کمی از مطالعات معتقدند یافتهارزی بر عبور نرخ ارز دست مورد اثر نظام

های نرخ ارز بیمتر های ارزی انتظار بر این است که نوسانکه با شناورتر شدن نظام
 های داخلی داشته باشند، ها تأثیر بیمتری بر سطح عمومی قیمتبوده و این نوسان

گیری توانند موجب شکلها میاین نظامرو درجه عبور نرخ ارز بیمتر است و  ازاین
-هم، در نظام ارزی شناورها معتقدند که محیط تورمی در اقتصاد شوند. همچنین آن

پول  برحسب، قیمت کالاهای وارداتی نرخ ارز هایزمان با افزایش شدت نوسان
با افزایش سطح عمومی  های داخلی( )بنهاه اقتصادی عوامل داخلی افزایش یافته و

؛ زیرا با نرخ ارز خواهند شد هایها نسبت به نوسان ها موجب تعدیل قیمت قیمت
بینی طور کامل پیشتوانند نرخ ارز، را بهها نمی وجود عدم اطمینان نرخ ارز بنهاه

ای گذاری خود تغییرات هزینهها دائمی تلقی کنند، در قیمتکنند و اگر این نوسان
به بیان دیهر  دهند.ها را تغییر می فته و قیمت)مانند تغییر نرخ ارز( را در نظر گر

                                                           
1. Choudhri & Hakura 
2. Ramos 
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توان انتظار داشت که شدت  نرخ ارز دائمی تلقی شود، می هایکه نوسان درصورتی
 های داخلی داشته باشد نرخ ارز تأثیر بیمتری بر سطح عمومی قیمت هاینوسان

عات (. برخی دیهر از مطال2012، و همکاران 1آگوئری ،1391)کازرونی و همکاران، 
(، 2010)و همکاران  4(، بایرن2004) 3(، گاگنون و ایهریگ2012) 2نظیر رازافیماهوا
های (، بر رابطه مثبت نظام1398( و سرلاب و همکاران )2004) 5استیل و کینگ

کنند که کمورهایی که شده و عبور نرخ ارز تأکید دارند و عنوان میارزی تثبیت
ها در این دسته از  دلیل چسبندگی قیمتاند، بهشده را اتصاذ کردهنظام ارزی تثبیت

کمورها و قرار گرفتن در محیط تورمی نسبتاً شدید، عبور نرخ ارز بالایی را تجربه 
پذیری دلیل انعطافکه در کمورهایی با نظام ارزی شناور، به اند؛ درحالیکرده

رز، عبور ها نسبت به تغییرات نرخ ا ها و تعدیل تدریجی سطح عمومی قیمت قیمت
شده، مطالعات دیهری نظیر دورکس و تر است. علاوه بر مطالعات یادنرخ ارز پایین

( و گاش و 2019)و همکاران  8(، سینیاکو2012) و همکاران 7(، فرانکل2002) 6انهل
اند.  ( نیز نظام ارزی را عاملی اثرگذار بر عبور نرخ ارز در نظر گرفته2007) 9راجان

ه در ادبیات عبور نرخ ارز به بررسی رابطه بین تغییرات نرخ ارز هایی کیکی از نظریه
پردازد، نظریه قانون قیمت ها و عوامل مؤثر بر عبور نرخ ارز می و سطح عمومی قیمت

های وارداتی کامل است.  کند درجه عبور نرخ ارز به قیمت است که بیان می 10واحد
تراژ کامل و عدم برقراری براساس این نظریه، با فرض وجود بازار کارا، آربی

واحد پول  برحسبهای تجاری، کالاهای همهن و ممابه به قیمت یکسانی محدودیت
شوند. این نظریه در قالب رابطه زیر قابل  یکسان در کمورهای مصتلف مبادله  می

 تبیین است:

 Pi = E × Pi
∗ 

Piدر کمور داخل،  ام iکالای گر قیمت نمان  Piکه در آن 
در  ام iکالای قیمت  ∗

                                                           
1. Aguerre 
2. Razafimahefa 
3. Gagnon & Ihrigk 
4. Byrne 
5. Steel & King 
6. Devereux & Engel 
7. Frankel 
8. Sinyakov 
9. Ghosh & Rajan 
10. Law of One Price (LOOP)  
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نرخ ارز اسمی است. برای بررسی درجه عبور نرخ ارز بر سطح عمومی  Eکمور خارجی و 
توان با تعدیل لهاریتمی، فرم رگرسیونی قانون قیمت واحد را داخلی، می های قیمت

 زیر نوشت: صورت به

 Pi = e + pi
∗ 

 Pt = α + δpt
∗ + γet + εt 

δنون قیمت واحد برقرار باشد، در آن صورت ر معادله فوق اگر قاد = γ = و   1
α = شود؛ داخلی منعکس می های قیمتطور کامل در بوده و تغییرات نرخ ارز به 0

عبارت دیهر با فرض برقراری قانون قیمت واحد، درجه عبور نرخ ارز کامل خواهد بود.  به
معادله رگرسیونی  ور عمومط بهبرای برآورد درجه عبور نرخ ارز بر قیمت کالاهای وارداتی 

 شود:زیر در نظر گرفته می

 Pt = α + γet + δXt + φZt + εt   
واحد پول داخل،  برحسبلهاریتم صورت هیمت کالاهای وارداتی بق  P که در آن 

X های صادرکنندگان، شاخض هزینهe لهاریتم نرخ ارز ،Z  ای از عرف مجموعهم
اقتصاد، تولید ناخالض داخلی  باز بودن، درجه ارزیی هامتغیرهای کنترلی نظیر نظام

دهنده ضریب درجه نمان 𝛾بوده و  تورمدهنده تقاضای واردات و حقیقی، عوامل انتقال
(. مطالعه حاضر این 2009، 1آنیلی و سوا ) استعبور نرخ ارز بر قیمت کالاهای وارداتی 

که در بصش طوریگیرد، بهظر میعوامل را در بررسی عبور نرخ ارز به قیمت واردات درن
مربوط به معرفی الهوی پاوهش نحوه اثرگذاری هر کدام از این متغیرها و مطالعات 

 شود.اند، تبیین میها را مورد توجه قرار دادهتجربی که آن

 

پيشينهپژوهش.2-2
بیات اهمیتی که دارد، در اد با وجودهای ارزی و عبور نرخ ارز رابطه بین نظام ،در عمل

عبور نرخ ارز کمتر مورد توجه قرار گرفته است و سابقه پاوهش در ادبیات داخلی و 
بررسی ارتباط تجربی بین نظام ارزی و عبور نرخ ارز اندک است. در  موردخارجی در 

شده در داخل و خارج که به نحوی عبور نرخ ارز و مطالعات انجام ترین مهم( به 1) جدول
 اند، پرداخته است. ورد بررسی قرار دادهعوامل مؤثر بر آن را م

                                                           
1. Anyeley & Soawh 
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عواملمؤثربرعبورنرخارزنهيزم.برخیمطالعاتانجامشدهداخلیوخارجیدر1جدول

نامحقق
)سال(

عنوانمقاله
قلمرومكانیو

زمانی
هايافتهالگویمطالعه

جونتیلا و 
کرهونن 

(2012)

نقش نظام تورمی در 
عبور نرخ ارز به قیمت 

 تواردا

کمورهای 
OECD 

2009-1975 
 )فصلی(

بها مدل اضافه
(Mark-up و )

روش تک متغیره 
 غیرخطی

ثباتی نرخ ارز و شکاف بی
تولید بر درجه عبور نرخ ارز 

 دار داردتأثیر مثبت و معنی

آگوئری و 
همکاران 

(2012)

بازبینی عبور نرخ ارز 
-به قیمت واردات: چه

چیزی آن را تحریک 
 کند؟ می

برخی از 
مورهای ک

یافته و در توسعه
 حال گذار

2009-1997 
 )فصلی(

مدل تصحیح 
خطای پویای 

 خطی

 متغیرهای 
ثباتی نرخ ارز، شکاف تولید بی

های تولید تأثیر و هزینه
مثبت و درجه باز بودن 
دار  اقتصاد تأثیر منفی و معنی

 بر درجه عبور نرخ ارز دارند.
گاش 

(2014)
چهونه بازبودن تجاری 

ای نرخ ارز ه و نظام
تورم را تحت تأثیر قرار 

 دهند؟ می

 کمور 137
2012-1999 

روش گمتاورهای 
یافته تعمیم

(GMM) 

بودن حساب سرمایه و  بازتر
همچنین حرکت به سمت 

یک نظام ثابت نرخ ارز منجر 
 شود. تر میبه تورم پایین

شیخ و بن
لوهیچی 

(2014)

بازبینی نقش محیط 
تورمی در عبور نرخ 

رویکرد پنل ارز: یک 
 ایآستانه

کمور  63
 توسعهدرحال
2012-1992 

الهوی پنل 
 ایآستانه

یک وابستهی بالا بین عبور 
نرخ ارز و محیط تورمی وجود 

که گروه طوریدارد؛ به
کمورهای با تورم بالاتر، عبور 
نرخ ارز با درجه بالاتری را نیز 

 کنند. تجربه می
لوپز 

ویلاویسنسی
و و میهنون 

(2017)

ر نرخ ارز در عبو
کمورهای نوظهور: آیا 
محیط تورمی، نظام 
سیاست پولی و رفتار 

 اند؟بانک مرکزی مهم

کمور درحال  14
 گذار

2015-1994 
 )فصلی(

روش گمتاورهای 
یافته تعمیم

(GMM) 

نوسانات تورم و شفافیت 
تصمیمات مربوط به سیاست 
پولی هر دو بر عبور نرخ ارز 

کننده به قیمت مصرف
 د.اثرگذارن

یزدانی 
(2018)

های پولی،  سیاست
عبور نرخ ارز و 

ها در  قیمت
 اقتصادهای آسیایی

چهار کمور 
 آسیایی

2015-1970 

الهوی 
خودتوضیح 

 برداری ساختاری

تأیید وجود یک رابطه پویا 
بین انتقال نرخ ارز و سایر 

متغیرهای کلان در کمورهای 
 منتصب
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نامحقق
)سال(

عنوانمقاله
قلمرومكانیو

زمانی
هايافتهالگویمطالعه

اریان و یو 
 1ارومی

(2020)

عبور  مکانیسم انتقال
های  نرخ ارز به قیمت

داخلی: مورد 
 افغانستان

 افغانستان
2019-203 

 )فصلی( 

الهوی 
خودتوضیح 

 (VARبرداری )

عبور نرخ ارز در افغانستان 
ناقض است و قیمت واردات 

مدت بسیار در کوتاه
پذیر بوده، اگرچه در  واکنش

بلندمدت تحرکات ملایمی را 
 دهد. نمان می

ادواردز و 
 2کابزاس

(2021)

عبور نرخ ارز، سیاست 
های ارز پولی و نرخ

واقعی: ایسلند و 
  2008های بحران

 ایسلند
2019-2003 

الهوهای مصتلف 
نظیر الهوی 
خودتوضیح 

(  VARبرداری )
و همچنین 

معادله تصحیح 
 خطا

در طول زمانی که ایسلند 
گذاری تورمی هدف
پذیر خود را اصلاح  انعطاف

کرده است، عبور نرخ ارز 
اهش یافته و ضرایب آن ک

برای کالاهای تجاری بیمتر 
 از کالاهای غیرتجاری است.

و  3آیسن
 همکاران

(2021)

یک ارزیابی تجربی از 
عبور نرخ ارز در 

 موزامبیک

 موزامبیک
2019-2001 

الهوی 
خودتوضیح با 

های گسترده وقفه
(ARDL) 

-عبور نرخ ارز متقارن، قابل

گیری و سریع است و اندازه
صد تغییرات نرخ ارز در در 50

ها  ماه به قیمت 6کمتر از 
 شود.منتقل می

اصغرپور و 
همکاران 

(1394)

تأثیر محیط تورمی بر 
انتقال اثر نرخ ارز به 

شاخض قیمت واردات 
 در ایران

 ایران
1391-1350 

انباشتهی هم
-جوهانسن

 جوسیلیوس

افزایش میزان انتقال اثر نرخ 
ارز به شاخض قیمت واردات 

طوح تورمی بالا و در س
 .متوسط

ابراهیمی و 
زاده مدنی

(1395)

تغییرات گذر نرخ ارز و 
عوامل مؤثر بر آن در 

 ایران

 ایران
1393-1371 

الهوی 
خودتوضیح 

 برداری ساختاری

افزایش گذر نرخ ارز در اثر 
بازتر شدن اقتصاد، کاهش 
گذر نرخ ارز در اثر کاهش 

 های تورم و نرخ ارزنوسان

                                                           
1. Arian & U Urmi 
2. Edwards & Cabezas 
3. Aisen 
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نامحقق
)سال(

عنوانمقاله
قلمرومكانیو

زمانی
هايافتهالگویمطالعه

سادات 
ی و حسین

همکاران 
(1396)

درجه عبور نرخ ارز بر 
شاخض قیمت واردات 

ایران: رویکرد 
 رگرسیون انتقال ملایم

 ایران
1394-1367 

 )فصلی(

الهوی رگرسیون 
 انتقال ملایم

بیمتر بودن عبور نرخ ارز بر 
شاخض قیمت واردات در 

تورمی بالا و تأیید  رژیم
 فرضیه تیلور

-اسکندری

پور و 
اسفندیاری 

(1398)

بررسی درجه عبور نرخ 
ارز بر قیمت واردات در 

شرایط نااطمینانی 
محیطی با تأکید بر 

 تغییرات رژیمی

 ایران
1395-1352 

مدل چرخمی 
 مارکف

رابطه قیمت واردات با 
متغیرهای بنیادین آن از یک 

الهوی دو رژیمی پیروی 
کند و درجه عبور نرخ ارز  می
نااطمینانی  در نظر گرفتنبا 

هر دو رژیم بیش محیطی در 
 از واحد است. 

عزتی 
شورگلی و 
خداویسی 

(1399)

عبور نرخ ارز به 
های  قیمت

کننده در  مصرف
کمورهای با درآمد 
 سرانه متوسط و بالا

کمور  59
 مصتلف جهان 

2018-1980 

الهوی 
گمتاورهای 

یافته و تعمیم
الهوی 

ناپارامتریک 
 تابلویی

افزایش درجه عبور نرخ ارز با 
ولید ناخالض داخلی افزایش ت

بودن  ریسرانه و همچنین متغ
درجه عبور نرخ ارز هر دو 
 گروه کمورها در طول زمان

 های تحقیقمنبع: یافته
 

توان گفت از میان عوامل مصتلف اثرگذار بر عبور بندی مطالعات پیمین، میبا جمع
مطالعات تجربی ادبیات بر این موضوع کمتر در  تأکید با وجودنرخ ارز، اثر نظام ارزی 

موردتوجه قرار گرفته است. بر این اساس، اهمیت پاوهش حاضر در تبیین 
همین منظور عوامل مؤثر ، بهی در چارچوب نظام ارزی و عبور نرخ ارز استگذار سیاست

عنوان  بر عبور نرخ ارز را مورد بررسی و تجزیه و تحلیل قرار داده و نقش نظام ارزی را به
دهد؛ های نرخ ارز، بیمتر مورد توجه قرار میها و نوسانثباتیان بیعاملی مؤثر در میز

عبارتی واکنش عبور نرخ ارز و تحولات قیمتی نسبت به انتصاب نظام ارزی مطلوب در به
ایران و کمورهای منتصب مورد ارزیابی قرار خواهد گرفت. همچنین در مطالعه حاضر 

عنوان یک روش ناپارامتریک برای پاسخ ایل بهبرای اولین بار رهیافت جورسازی امتیاز تم
گیرد. زیرا اغلب مطالعاتی که به سؤالات پاوهش در این زمینه مورداستفاده قرار می

های مصتلف اند نیز از نسصهدهکرنحوی بررسی حتی ارتباط بین تورم و نظام ارزی را به
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به نتایج مطالعات  . با توجهاند استفاده کردهالهوهای اقتصادسنجی خطی پارامتری 
داخلی آن  های قیمتمرتبط، معرفی یک نظام ارزی مناسب برای کاهش عبور نرخ ارز به 

 رسد.هم برای کمورهای درحال توسعه، ضروری به نظر می
 

 الگووروش.3

تصريحالگو.3-1
گذاری بنهاه بر مبنای رفتار قیمت اغلب عبور نرخ ارز الهوسازیدر ادبیات نظری 

 کهطوری؛ به(2006، 2و برهومی 2005، 1کامپا و گلدبرگ) گیرد، صورت میوارداتی
دارای قدرت  کند،فعالیت می در کمور واردکننده بنهاهی که در یک بازار رقابت ناقض

 زیر است صورتبه (π) خودگذاری نسبی است و درصدد حداکثرکردن سود قیمت
 (:2014، شیخ و لوهیچی بن)

 (1)             π
Pt

IM
max = Et

−1Pt
IMQt(Pt

IM, Pt
D, Yt) − Ct (Qt(0),Wt)       

Ptنرخ ارز اسمی و  Etبنهاه،  سود πدر آن، که 
IM  برحسبقیمت کالای وارداتی 

تقاضا برای کالای وارداتی بوده که تابعی از قیمت کالای  Qt(0). باشد میپول داخلی 
Pt)وارداتی 

IM( قیمت کالاهای رقیب موجود در بازار داخل ،)Pt
D( و سطح درآمد )Yt )

( و Qt(0)( نیز بر اساس میزان تولید )Ctپول خارجی ) برحسباست. هزینه تولید کالا 
شرط مرتبه اول حداکثرکردن سود،  شود. با توجه به( تعیین میWtها )قیمت نهاده

 برابر است با: تیقیمت کالای واردا

 (2)   Pt
IM = EtMCtµt 

بنهاه است. اگر از طرفین  3، حاشیه سودµt، هزینه نهایی تولید و MCtکه در آن، 
 صورت رگرسیونی نیز نوشته شود، خواهیم داشت:( لهاریتم گرفته و به2) معادله

 (3)       pt
IM = α + βet + γmct + θmt + εt 

ptر آن، که د
IM  ،قیمت کالای وارداتیet  ،نرخ ارز اسمیmct  هزینه نهایی

βحاشیه سود بنهاه وارداتی است. در این رابطه اگر  mtتولیدکننده در خارج و  < 1 
                                                           
1. Campa & Goldberg 
2. Barhoumi 
3. Mark-up 
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βباشد، عبور نرخ ارز ناقض، اگر  = βباشد، عبور نرخ ارز کامل و اگر  1 > باشد،  1
با توجه به در بازار واردات کمور مقصد است.  1یدهنده وجود اثر پایداری قیمتنمان

نرخ ارز، هزینه در یک کمور عبارتند از: عوامل اثرگذار بر قیمت واردات  ،(3) معادله
در خصوص دو عامل نصست، هر چه . و حاشیه سود بنهاه وارداتی مبدأتولید در کمور 

 مبدأدر کمور  یابد و همچنین هزینه تولید (کاهش) نرخ ارز در یک کمور افزایش
 سایر شرایط قیمت کالاهای وارداتی افزایش ثابت بودنیابد، با فرض  (کاهش) افزایش

متغیر اثرگذار بر قیمت کالاهای وارداتی یک کمور،  ترین مهماما  ،یابدمی (کاهش)
اگر با افزایش نرخ ارز، قیمت کالای  (.1986، 2مان) حاشیه سود بنهاه وارداتی است

طور کامل در ها را بهبنهاه وارداتی، افزایش هزینه شود کهگفته مینکند، وارداتی تغییر 
شده  هاحاشیه سود خود جذب کرده و مانع از سرایت افزایش نرخ ارز به قیمت کالا

گاه اگر با افزایش نرخ ارز، قیمت کالای وارداتی با نسبت کمتری افزایش یابد، آن و است
فزایش هزینه را در حاشیه سود خود جذب و بصمی را بنهاه بصمی از اکه شود گفته می

 تحت ها بنهاهبر اساس ادبیات موجود، حاشیه سود  .در قیمت کالا منعکس کرده است
متغیرهای محیطی اقتصاد کلان، درجه بازبودن تجاری و سطح درآمد کمور تأثیر 

جه عبور (. بر این اساس در گام نصست الهوی در1395مصباحی و همکاران، باشد ) می
 صورت زیر است:( به3) نرخ ارز در معادله

 (4)   pt
IM = α + βet + θmct + γgdpt + δopent + εt 

ترتیب تولید ناخالض داخلی و بازبودن تجاری کمور به opentو  gdptکه در آن 
رای که در مطالعات تجربی ب ،معروف است 3( به معادله حالت4) واردکننده است. معادله

جونتیلا و و  2009، 4الابری و گودوین) گیردبرآورد عبور نرخ ارز مورد استفاده قرار می
. برای بررسی اثر نظام ارزی بر عبور نرخ ارز، بر اساس مطالعات تجربی (2012، 5کرهونن

عنوان صورت صفر و یک بههای قبل، این متغیر بهشده در قسمتو ادبیات نظری بیان
محیط تورمی( و شاخض سیاست ) شود و متغیرهای تورمرد الهو میمتغیر درمان وا

ها در میزان و حجم نقدینهی( که در مطالعات تجربی و ادبیات نظری بر نقش آن) پولی

                                                           
1. Hysteresis Induced Effect 
2. Mann 
3. State Equation 
4. Al-Abri & Goodwin 
5. Junttila & Korhonen 
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کار  شده است نیز در کنار سایر متغیرهای توضیحی ذکرشده به تأکیددرجه عبور نرخ ارز 
شود تا  ن متغیرها بر عبور نرخ ارز تبیین میو در ادامه، اثر هر کدام از ای شوند میگرفته 

که در بالا اشاره شد، یکی از  طور هماندست آید. بر اساس آن، الهوی نهایی به
 صورت مستقیم ومتغیرهای مؤثر بر عبور نرخ ارز، بازبودن تجاری است که به

 تجارین مستقیم باز بودتأثیر  در دهد.قرار میتأثیر  مستقیم عبور نرخ ارز را تحتغیر
های شدید نرخ ارز بر عبور نرخ ارز انتظار بر این است که با افزایش حجم تجارت نوسان

درجه عبور نرخ ارز افزایش  گاهبه قیمت کالاهای وارداتی و مصرفی انتقال یافته و آن
هر چه اقتصاد از لحاظ گذاری غیرمستقیم، تأثیر(. در 1393اصغرپور و مهدیلو، ) یابد

پذیری در آن اقتصاد بیمتر بوده و با افزایش رقابت، سطح باشد، رقابت بازترتجاری 
انهیزه دارند با جذب  ها بنهاهیابد. در این شرایط، داخل کاهش می های قیمتعمومی 

ها در حاشیه سود، مانع از افزایش قیمت کالاهای وارداتی شوند. بدین افزایش هزینه
ازکان و ) نرخ ارز رابطه معکوس وجود دارد ترتیب، بین باز بودن تجاری و درجه عبور

(. اثر نهایی بازبودن تجاری بر عبور نرخ ارز به برآیند دو اثر یادشده بستهی 2015، 1اردن
 ( و  رازافیماهوا2013) 2(، گاش1394) دارد. در مطالعاتی نظیر اصغرپور و همکاران

شده است.  تأکیدور نرخ ارز عنوان یک متغیر اثرگذار بر عببر بازبودن تجاری به ،(2012)
عنوان متغیر توضیحی مطرح شده است، تولید ناخالض داخلی است، به متغیر دیهری که

دنبال آن تقاضا اگر سطح تولید و درآمد در کمور واردکننده افزایش یابد، به که طوری به
های که منجر به بالا رفتن قیمت کالا ،برای کالاهای داخلی و وارداتی افزایش یافته

 (، مصباحی و همکاران2002) و همکاران 3شود. در مطالعاتی نظیر بورستینوارداتی می
عنوان متغیری اثرگذار از تولید ناخالض داخلی به ،(2012) ( و جانتیلا و کرهونن1396)

 (  و چودری و هاکورا2000) 4تیلوربر عبور نرخ ارز، یاد شده است. مطالعات زیادی نظیر 
 ( و بن شیخ و لوهیچی2012) 5(، لین و وو1396) حسینی و همکاران (، سادات2001)
کنند؛ می تأکیدبر نقش مهم تورم و محیط تورمی در میزان عبور نرخ ارز  ،(2014)

در کمورهای با تورم بالا در مقایسه با کمورهای با تورم پایین، افزایش  که طوری به
ها بیمتر واکنش نمان ه افزایش هزینهنسبت ب ها بنهاهتر تلقی شده و ها مداوم هزینه

                                                           
1. Ozkan & Erden 
2. Ghosh 
3. Burstein 
4. Taylor 
5. Lin & Wu 
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بنابراین یک محیط اقتصادی با تورم بالاتر موجب بیمتر شدن میزان عبور نرخ  ،دهندمی
ها در اثر نسبت به افزایش هزینه ها قیمتعبارت دیهر با افزایش واکنش شود. به ارز می

درجه عبور نرخ ارز  افزایش نرخ ارز، کمورهایی که از تورم بالاتری برخوردارند، دارای
بیمتری هستند و بر اساس نتایج این مطالعات، شواهد قوی در مورد رابطه مثبت تورم و 

 1گاگنون و ایهریگ عبور نرخ ارز هم در بین کمورها و هم در طول زمان وجود دارد.
ها با استفاده از یک اند. آن(، بر نقش سیاست پولی در عبور نرخ ارز تمرکز کرده2004)

پولی بانک مرکزی  های سیاستاند که ثبات تورمی که توسط وی نظری نمان دادهاله
پولی باثبات که با هدف  های سیاستزیرا  ،دهدشود، عبور نرخ ارز را کاهش میدنبال می

های تورم و در نتیجه کاهش کاهش نوسان سببتواند می ،شودکنترل تورم اعمال می
عبور نرخ  زای درون( نیز در یک الهوی 2014) انو همکار 2عبور نرخ ارز شود. دورکس

قادر  ،اند که کمورهای با حجم نقدینهی پایدارتر و دارای ثبات پولیارز نمان داده
خواهند بود واریانس رشد پول خود را کاهش داده و میزان عبور نرخ ارز را تا حدودی 

 ازرونی و همکاران(، ک2013) و همکاران 3کاهش دهند. مطالعات دیهری نظیر شینتانی
شاخض سیاست پولی و حجم نقدینهی را  ،(1395زاده ) ( و ابراهیمی و مدنی1391)

 اند.کار گرفتهکننده عبور نرخ ارز بهعنوان متغیر تعیین به
رابطه بین تغییرات نظام ارزی و عبور نرخ ارز و همچنین ارتباط عبور نرخ ارز با 

قابل تعریف  IPI=F (ERR,X)صورت رل( بهمتغیرهای کنت) سایر متغیرهای اثرگذار
متغیر شاخض بهای کالاهای وارداتی است که به پیروی از  ،IPIاست. در این رابطه 

متغیر جایهزین برای درجه عبور  عنوان به( 2002) مطالعات قبلی نظیر کامپا و گلدبرگ
ست که متغیر نظام ارزی ا ،ERRنرخ ارز استفاده شده و متغیر واکنش خواهد بود. 

دهنده برداری از سایر متغیرهای اثرگذار نمان Xعنوان متغیر درمان وارد الهو شده و  به
بر شاخض قیمت واردات شامل نرخ ارز اسمی، هزینه نهایی صادرکنندگان، تولید 
ناخالض داخلی، بازبودن تجاری، شاخض سیاست پولی و تورم است که در فرآیند 

 4گر در ادبیات متغیرهای مداخله بیمترو  هشدعی کنترل نوجورسازی اثر این متغیرها به
شده، بر اساس مبانی نظری موجود در این زمینه  یاد. متغیرهای کنترل شود مینامیده 

طور مفصل به آن پرداخته شده است، انتصاب که در قسمت ادبیات و مبانی نظری به

                                                           
1. Gagnon & Ihrig  
2. Devereux 
3. Shintani 
4. Confounders  
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ی مصتلف بر شاخض قیمت های ارزاتصاذ نظامتأثیر  اند. براین اساس جهت بررسیشده
شده و با توجه به روش جورسازی امتیاز تمایل که واردات، با تکیه بر مبانی نظری بیان

نظر شود، الهوی تجربی این مطالعه برای نمونه مورددر قسمت بعد توضیح داده می
 شود:صورت زیر تعریف می به

(5 ) PIM
i = F (DERRi, EXi, MCi, GDPi, OPENi, LIQi, INFi) 

 صورت زیر است:عبارت دیهر، الهوی نهایی مطالعه بهبه
 

(6    )  Pi
IM = β0 + β1EXi + β2MCi + β3GDPi + β4OPENi + β5LIQi +

β6INFi + αDERRi + Ui 
 

ربوط به آن از شاخض قیمت واردات است که اطلاعات م PIMدر این رابطه 
، DERRشده است.  آوری جمع( UNCTAD) 1المللی تجارت و توسعهکنفرانس بین

نظام  2019متغیر درمان نظام ارزی است که مقدار آن برای کمورهایی که در سال 
اند، یک و برای کمورهایی که این نظام ارزی را اتصاذ ارزی شناور را اتصاذ کرده

های ارزی صندوق نظام 2حقیقی یبند از طبقهطالعه اند، صفر است. در این م نکرده
اساس این . لازم به ذکر است که بر3ده، استفاده شده استکرالمللی پول منتمر  بین

کمور عضو  86کمور عضو گروه درمان و  32 ،اطلاعات، از بین کمورهای مورد مطالعه
یز از کنفرانس متغیر نرخ ارز اسمی است که اطلاعات آن ن EXاند. گروه شاهد بوده

نهایی  هزینه MCآوری شده است. جمع (UNCTAD) المللی تجارت و توسعه بین
از متوسط  مطالعات تجربی یمترباست که به پیروی از  شرکای تجاری() صادرکنندگان

اصغرپور و مهدیلو، ) دست آمده استشاخض بهای کالاهای مصرفی شرکای تجاری به
و  4سازمان توسعه تجارت ین متغیر از سایت(. اطلاعات موردنیاز برای ا1393

UNCTAD  .استصراج شده استGDP  متغیر رشد تولید ناخالض داخلی حقیقی است
متغیر بازبودن تجاری  OPENآوری شده است. جمع UNCTADکه اطلاعات آن از 

درصد  برحسباست که از نسبت مجموع صادرات و واردات به تولید ناخالض حقیقی 
استصراج شده است.  UNCTADاست. اطلاعات مربوط به این متغیر نیز از دست آمده  به

                                                           
1. United Nations Conference on Trade and Development 
2. De Facto 
3. Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions 2019 
4. https://tpo.ir/countries 
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LIQ عنوان شاخض به ،(1395) متغیر رشد نقدینهی است که به پیروی از ابطحی
های مربوط به این متغیر از پایهاه اطلاعات است. داده شده گرفتهسیاست پولی در نظر 

متغیر تورم قیمت  INFآوری شده است. ( جمعWDI) توسعه جهانی های شاخض
توسعه  های شاخضپایهاه اطلاعات و اطلاعات مربوط به آن نیز از  باشد میکننده مصرف
 آوری شده است. ( جمعWDI) جهانی

در این مطالعه با استفاده از روش جورسازی امتیاز تمایل که در آن متغیرهای مؤثر 
، به بررسی واکنش عبور نرخ دشون میهای چندگانه معرفی عنوان مچبر عبور نرخ ارز به

کمور  118شود. برای این منظور از اطلاعات ارز به تغییرات نظام ارزی پرداخته می
ذکر استفاده شده است. لازم به 2019های ارزی مصتلف در سال با نظام 1درحال توسعه

هایی از های روش رگرسیونی را با پیدا کردن آن بصشاست که روش جورسازی ضعف
که امکان مقایسه برای دو گروه  ،توزیع متغیرهای توضیحی الهوی رگرسیونی قانون

د؛ همچنین این روش دارای کندرمان و شاهد در آن ناحیه وجود ندارد را آشکار می
های آزمون فرضیه ممصصی برای ارزیابی عملکرد و دقت الهوسازی انجام شده تکنیک

مند و دقت بهرهتوجه ز این امکان با این رقیب ا های روشکه  ،برای ارزیابی سیاست است
از این مزیت برخوردار است که اجرای آن تنها با  PSMبر این، روش  افزوننیستند. 

کماورز حداد، ) است پذیر امکانداشتن یک دوره داده برای دو گروه درمان و شاهد 
تباط های رگرسیون مانند اربه فرض ،دیهر جورسازی امتیاز تمایل سوی(. از 1396

خطی بین متغیرهای وابسته و مستقل یا عدم همبستهی سریالی بین اجزای اخلال 
 (.2،2017کوشمن و ویتا) وابسته نیست

                                                           
. شامل آلبانی، الجزایر، آنهولا، آرژانتین، ارمنستان، آذربایجان، باهاماس، بحدرین، بدنهلادش، باربدادوس، بدلاروس،     1

بولیوی، بوتسوانا، برزیل، بلغارستان، بورکینافاسو، برونئی دارسلام، کامبوج، کامرون، چاد، شیلی، چین، کلمبیدا،  
ستاریکا، سداحل عداج، جمهدوری دومندیکن، اکدوادور، مصدر،       کوموروس، جمهوری دموکراتیک کنهو، کنهو، کا

السالوادور، گینه اکواتور، اریتره، اتیوپی، فیجی، گابون، گامبیا، گرجستان، غندا، گواتمدالا، گینده، گینده بیسدائو،      
گویان، هائیتی، هندوراس، مجارستان، هند، اندونزی، ایدران، عدراق، جامائیکدا، اردن، قزاقسدتان، کنیدا، کویدت،       

قیزستان، جمهوری لائوس، لتونی، لبنان، لسوتو، لیبریا، لیبی، ماداگاسدکار، مدالاوی، مدالزی، مالددیو، مدالی،      قر
موریتانی، مکزیک، مولداوی، مغولستان، مراکش، موزامبیک، میانمار، نامیبیا، نپال، نیکاراگوئده، نیجدر، نیجریده،    

ه، پرو، فیلیپین، لهستان، قطر، رومانی، روسدیه، روانددا،   مقدونیه شمالی، عمان، پاکستان، پاناما، گینه نو، پاراگوئ
سنت لوسیا، سنت وینسنت، ساموآ، عربستان سعودی، سنهال، سدیرالئون، جزایدر سدلیمان، آفریقدای جندوبی،      
سری لانکا، سودان، سوریه، تاجیکستان، تانزانیا، تایلند، توگو، ترینیداد توباگو، تونس، ترکیه، اوگانددا، اوکدراین،   

  ات متحده عربی، اروگوئه، ویتنام، زامبیا، زیمباوه.امار
2. Cushman & Vita 
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روشبرآوردالگو:جورسازیامتيازتمايل.3-2
ها و مداخلات اقتصادی یا  های تحلیل و بررسی اثرات سیاست ترین روش یکی از مهم

که محقق با  ادی، روش ارزیابی برنامه است. هنهامیاجتماعی بر رفتار متغیرهای اقتص
دانستن فرم سازی مماهدات )بدون جوروسیله  تواند بهمماهدات تجربی مواجه است، می

-(، میزان تأثیرگذاری مداخله اقتصادی و یا سیاست اجراشده را اندازهتابعی متغیر موردنظر

عنوان یک رویکرد ناپارامتریک بهسازی جورروش ، انجام دهدرا گیری کرده و آزمون فرضیه 
. در اجرای هر برنامه اجتماعی یا شوددر اقتصادسنجی روشی برای این آزمون شناخته می

-اقتصادی ممکن است برخی از افراد و واحدها ممارکت نموده و برخی ممارکت نکنند، به

 ممکن است تواند وجود داشته باشد؛ مثلاًالمللی نیز میکه این موضوع در سطح بینطوری
برخی کمورها نوعی نظام ارزی را )متغیر درمان(  انتصاب کنند و برخی نیز آن را انتصاب 

کند که ناشی از واکنش  نکنند. در این مورد ممارکت در یک برنامه اثری را ایجاد می
اجرای برنامه موردنظر  1آمد کنندگان نسبت به اجرای آن است. اثر ایجاد شده، پیشرکت

تواند با هدف کاهش عنوان مثال در این مطالعه اتصاذ یک نوع نظام خاص ارزی میاست. به
جا که یک کمور آمد این برنامه خاص است. از آندرجه عبور نرخ ارز باشد، که تحقق آن، پی

تواند همزمان هم عضو گروه درمان و هم عضو گروه شاهد باشد، همچنین منتصبی از نمی
شود. بنابراین میزان های ارزی مصتلف درنظر گرفته میا نظامکمورهای در حال توسعه ب

کننده در برنامه و کمورهایی که در برنامه ممارکت  عبور نرخ ارز در کمورهای ممارکت
اند، متفاوت خواهد بود، که این تفاوت در قالب رهیافت ارزیابی برنامه قابل بررسی نکرده

شود با تقسیم واحدها )مثلاً کمورها( به گروه است. در رهیافت ارزیابی برنامه تلاش می
کننده در برنامه( و گروه شاهد )کمورهایی که ممارکتی در برنامه ندارند(، درمان )ممارکت

 ردیقرار گهای اقتصادی بر متغیرهای اقتصادی مورد ارزیابی  ها  و سیاستتأثیر اجرای برنامه
عنوان برنامه مورد توان بهارزی خاص را می(. با این توضیح، انتصاب یک نظام 2004، 2)ژائو

  توجه قرار داد و تأثیر آن را بر عبور نرخ ارز بررسی کرد.
اثرات ممارکت در برنامه در قالب  برآورددر این ارتباط یک چارچوب مفید برای 

 5(، رابین1923) 4شود که به مطالعات نیمانمعرفی می 3چارچوب محصول بالقوه

                                                           
1. Outcome 
2. Zhao 
3. Potential Outcome 
4. Neyman 
5. Rubin 
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یا واکنش( ) نتیجه وتوان د. در این چارچوب میگردد می( باز 1986) 1( و هولاند1972)
بنابراین  ،عدم ممارکت Y0و در برنامه  برای ممارکت Y1 د:کربالقوه را با یکدیهر مقایسه 

اتصاذ یک نظام ارزی خاص هر واحد دارای دو پاسخ بالقوه برای یک درمان مانند 
برآمد آن  Yi(0)کند، یا برنامه ممارکت میوقتی در  i مد کموربرآ Yi(1)، باشد می

(. البته باید توجه داشت که وجود 2004 ژائو،) کندکمور وقتی در برنامه ممارکت نمی
  همزمان برای یک کمور امر محالی است. Y0و  Y1( آمدپییا دو ) دو واکنش

 ییآوردن میانهین اثر یک متغیر درمان دو دودست  بههدف این روش  طورکلی به
دو مقدار است  i = 1,2,…,Nکه در آن  iبر یک متغیر واکنش است. برای هر واحد 

Yi (1)   برای مقدار هنهام شرکت در برنامه وYi (0)  برای مقدار در هنهام عدم شرکت
Wiدر برنامه وجود دارد. متغیر  ∈ -دهنده ممارکت در برنامه بهعنوان نمانبه ،{0,1}

 شود: صورت زیر تعریف می

(7)   Yi = {
Yi(0), if Wi = 0

Yi(1), if Wi = 1
  

Yi(1)که در آن اگر  − Yi (0) >  ام اثرگذار iرای واحد باشد، برنامه اجرا شده ب 0
 شده برای این کمور های مماهدهبنابراین وقتی واکنش ،بوده است

 Yi = DiY1i + ( 1 – Di )Y0i   ،1است  =Di 0ود درمان و معنی وجبه =Di معنیبه 
 عدم وجود درمان است.

(8                    )τ = E(y|w = 1) − E(y|w = 0) = E(y
1
|w = 0) =

E(y
0
|w = 0) = E(y

1
) − E (y

0
) 

صورت تصادفی در دو گروه درمان و شاهد قرار نهرفته باشند، افراد بهکه  درصورتی
ده  و اثرات آنها  شستند، شناسایی که قابل مماهده ه yاثرگذار بر باید دیهر متغیرهای 

ها که به آنهایی که در مقدار این متغیرها  )صورت که گروه نیبه اود. شحذف 
( با یکدیهر برابر بوده و یا هستند kدارای بعد شود و می گفته xمتغیرهای توضیحی 

 (:2005، 2لی) دنوشمقادیر ممابهی دارند با یکدیهر مقایسه 

(9                )      E(y|x.w = 1) − E(y|x.w = 0) = E(y1|x. w = 0) −

E(y0|x. w = 0) = E(y1|x) − E(y0|x) = E(y1 − y0|x) 

                                                           
1. Holland 
2. Lee 
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، 1بائم و روبینروزن) با این فرض که شرکت در برنامه مستقل از متغیر واکنش بوده
 باشد 1و  0داده شده در بازه  x( و همچنین احتمال شرکت در برنامه در هر 1983

  صورت زیر قابل محاسبه خواهد بود:(، اثر درمان به1998، مکارانو ه 2هکمن)

(10 )                   τ(x) = E[Y(1) − Y (0)|X = x] = E[Y|W = 1. X =

x] − E[Y|W = 0. X = x] 

قابل   Xاین شرایط، تفاوت بین متغیرهای سمت راست معادله بالا برای هر  در
 Xن با رابطه زیر در تمام توزیع (. در نتیجه میانهین اثر درما2005لی، ) شناسایی است

 (:2004، 3آبادی و ایمبنز ) آیددست میبه

(11)  E[Y|W = 0. X = x]  - E[Y|W = 1. X = x] 

 صورت زیر خواهد بود:و میانهین اثر درمان  برای گروه درمان به

(12)  τ = E[τ (X)] = E[E[Y|W = 1. X = x] − E[Y|W = 0. X = x]] 

خ به این پرسش است که اگر برنامه های با اهمیت در ارزیابی برنامه، پاسچالش
ها، کمورها و ...( در معرض برنامه به گروه) شد، متغیر مورد مطالعه برای افراداجرا نمی

  Yi(1)ها تنها یکی از دو متغیر عبارت دیهر در هر کدام از گروهبه ،رسیدچه سطحی می
. باشد می  Yi(0)در گروه شاهدو  Yi(1)قابل مماهده است که در گروه درمان  Yi (0)و 

ایمبنز و ) است 4که تصوری ،پاسخ دادن به پرسش بالا نیاز به یک مفهوم انتزاعی دارد
 (.2008، 5وولدریچ

 عنوان بهسازی مقدار متغیرهای خارج از برنامه را رجو برای هر واحد، تصمین زننده
سازی ردهد. جومیمقادیر غیرقابل دسترس برای متغیرهای توضیحی مساوی قرار 

که از  6تمایلی امتیازبر  ،پذیر انجام گیردهای مماهدهتواند روی دادهکه می طور همان
و  8و کالیندو 2007، 7فرولیچ) آید نیز قابل انجام استمیدست  بهمتغیرهای کنترل 

 (. 2005، همکاران

                                                           
1. Rosenbaum & Rubin 
2. Heckman 
3. Abadie & Imbens 
4. Counterfactual 
5. Imbens & Wooldridge 
6. Propensity Score 
7. Frölich 
8. Caliendo 
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ای اندازهکه ابعاد بردار متغیرهای کنترل به  هنهامی امتیاز تمایل،سازی ردر جو
(، 2005، 1ها ممکل باشد )کامرون و تریودیپوشانی دادهزیاد باشد که فرض هم
شود بر روی بردار متغیرهای کنترل برازش می 3یا پروبیت 2ابتدا یک تصمین لاجیت

ها با کردن دادهجوردست آمده و  احتمال شرکت در برنامه برای هر واحد به و سپس
این (. در 1983م و روبین، ئبا گیرد )روزنل انجام میتمای امتیازاستفاده از همین 

)بکر و آیچینو،  4ترین همسایه روش نزدیک چهارتوان با استفاده از می رهیافت
)هکمن و  7ای، یا هسته6سازیسازی و بازه، زیر طبقه5شعاع و(، پرگار 2002

دو و سازی را انجام داد )کالینر( عملیات جو2004و فرولیچ،  1998همکاران، 
 (. 9،2006تودو  2008، 8کوپینیگ

برای برآورد معادله امتیاز تمایل باید دو انتصاب صورت گیرد: انتصاب نصست الهوی 
 معمولاًو انتصاب دوم، متغیرهای توضیحی این الهو است.  P (Di=1|Xi) برآورد احتمال

وبیت استفاده ی لاجیت یا پرها مدلبرای ارزیابی یک سیاست از  شده گرفتهکار الهوی به
 زیر: صورت بهکند می

(13 )       P (Di=1|Xi)=E{h (Xi)} 

یک ممصض  h (Xi)توزیع انباشته نرمال یا لاجستیک بوده و  (.) Eکه در آن 
 P (Di=1)احتمال  ی کنندهتمام متغیرهای مرتبط تعیین ی نمایی اولیه و دربرگیرنده

 است. 
دست آوردن مقدار احتمال پس از به، تمایل برآورد اثر برنامه مبتنی بر امتیازبرای 

 ترین نزدیک امتیاز تمایل نظیر جورسازی برآوردگرهای یکی ازمربوط به هر مماهده از 
خواهد شد. در استفاده شود، ترین برآوردگر جورسازی محسوب میکه سرراست همسایه

یا یک ) فرد عنوان یک جفت با یکیا یک کمور( از گروه شاهد و به) این روش یک فرد
امتیاز تمایل به شرکت در  ترین نزدیکشود که دارای کمور( از گروه درمان انتصاب می

                                                           
1. Cameron & Trivedi 
2. Logit 
3. Probit 
4. Nearest neighbor 
5. Caliper & Radius 
6. Stratification and interval 
7. Kernel 
8. Caliendo  Kopeinig 
9. Todd 
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و  Piوسیله ام از گروه درمان به iبرنامه باشد. با فرض اینکه احتمال ممارکت فرد 
عضو گاه تکنمان داده شود، آن Pjام از گروه شاهد، با  jاحتمال ممارکت فرد 

 شود:تعریف می (  14معادله )صورت ام به iهمسایه فرد  ترین نزدیک

(14)      C(i) = {Pj |
min
j

| |Pi − Pj|} 

ام  iدارد، جفت مناسب فرد  Pj گاه فردی از گروه شاهد که احتمال ممارکتآن
 اتصاذ یک نظام ارزیتأثیر  ارزیابیمنظور  به مطالعهبر این اساس، در این شود. می تصور

از روش  ،2019شود( در سال  می متغیر واکنش شناخته عنوان بهکه ) بور نرخ ارزعبر 
 .شودهای چندگانه استفاده می مچ

 

 هانتايجتجربیوتحليليافته.4

شده است، متغیرهای الهو با  در روش جورسازی که برای این مطالعه درنظرگرفته

سازی اثر این برنامه بر یت انطباقکه اتصاذ نظام ارزی شناور است، در موقع متغیر درمان

عنوان یک گیرند. بر این اساس، امتیاز تمایل به متغیر واکنش )عبور نرخ ارز( قرار می

های چندگانه که متغیرهای توضیحی موجود در الهو، مچطوریشود، بهپارامتر برآورد می

ناور را اتصاذ را برای انطباق اثرات بین دو گروه درمان )کمورهایی که نظام ارزی ش

اند( جز نظام ارزی شناور را پذیرفتهاند(  و گروه شاهد )کمورهایی که نظامی بهکرده

زننده جورسازی چندگانه به روش آبادی و کنند. در ادامه نتایج تجربی تصمینایجاد می

(، برای اثر درمان متوسط تأثیر نظام ارزی بر عبور نرخ ارز در ارتباط با 2002ایمبنز )

(، مقادیر احتمالی عضویت در گروه 2شود. در جدول )( ارائه میATT) 1وه درمانگر

درمان هر کدام از مماهدات ارائه شده است، که برای جورشدن و تطابق بین واحدها 

شده و  های مصتلف درنظرگرفتهعنوان مچشود. در این مطالعه شش متغیر بهاستفاده می

ها مقادیر ممابه گروه شود، برای آنصمین زده میامتیاز تمایل که با تابع پروبیت ت

 کند.درمان و شاهد را با هم مقایسه می
 

                                                           
1. Average Treatment on Treated   
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.نتايجبرآوردامتيازتمايلبرایکشورهابااستفادهازتابعپروبيت2جدول
P > |z| z متغير ضريب انحرافمعيار 

 نرخ ارز -0000244/0 0000322/0 -76/0 449/0

 هزینه نهایی صادرکنندگان 0032407/0 0045993/0 70/0 481/0

 تولید ناخالض داخلی -0389094/0 0447988/0 -87/0 385/0

 باز بودن تجاری -0023932/0 0038024/0 -63/0 529/0

 نقدینهی 0136489/0 0171122/0 80/0 425/0

 تورم -0004286/0 0010762/0 -40/0 690/0

 عرض از مبدأ -8155081/0 8311662/0 -98/0 327/0

 های تحقیقمنبع: یافته

 
که  1ترین همسایه نتایج برآورد اثر درمان متوسط با استفاده از برآوردگر نزدیک

( ارائه شده است. این جدول دو 3است، در جدول ) PSMیکی از انواع برآوردگرهای 

دهد ، که نمان می2نمدهدهد: نصست، نتایج برای نمونه جورسازیچیز را نمان می

متوسط عبور نرخ ارز کمورهای در معرض برنامه و کمورهایی که در تفاوت میان 

است، که در حقیقت همان تفاضل ساده بین  -188/4معرض برنامه قرار ندارند، 

های درمان و شاهد بدون انجام جورسازی متوسط عبور نرخ ارز کمورهای عضو گروه

رنامه )اتصاذ نظام است. در سطر بعدی، متوسط اثر درمان برای کمورهای در معرض ب

-ارزی شناور( گزارش شده است. این سطر نیز از سه ستون مهم تمکیل شده است، به

متوسط عبور نرخ ارز برای  737/97(، عدد Treatedکه، در ستون درمان )طوری

(، عدد Controlsکمورهای عضو گروه درمان بعد از جورسازی و در ستون شاهد )

-رای کمورهای عضو گروه شاهد بعد از جورسازی آنمتوسط عبور نرخ ارز ب 041/106

-(، نمانDifferenceباشد. همچنین، ستون تفاوت ) ها با کمورهای گروه درمان می

دهنده تفاضل میان این دو ستون بوده و اثر خالض برنامه )شناور بودن نرخ ارز( را 

ایی که نظام شود، تفاوت اثر درمان در کمورهطور که مماهده می دهد. هماننمان می

اند )گروه درمان( و سایر کمورها )گروه شاهد(، برابر با  ارزی شناور را در نظر گرفته

دهد، اتصاذ نظام ارزی درصد است، که نمان می 5و معنادار در سطح اهمیت  -304/8

                                                           
1. Nearest Neighbor 
2. Unmatched 
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عبارت دیهر، نتایج حاکی از آن است شناور منجر به کاهش عبور نرخ ارز شده است. به

پذیرتر باشد، درجه انتقال تغییرات نرخ ارز به شاخض م ارزی انعطافکه هر چه نظا

 قیمت واردات کمتر است.
 

همسايهتريننزديکنظامارزیبرعبورنرخارزبااستفادهازبرآوردگرتأثير.3جدول

 نمونه درمان شاهد تفاوت انحرافمعيار tآماره

94/1-155/2 188/4- 925/101 737/97 Unmatched 

14/2- 883/3 304/8- 041/106 737/97 ATT 

 های تحقیقمنبع: یافته

 

(، گاگنون و ایهریگ 2012این یافته با نتایج مطالعاتی نظیر رازافیماهوا )

( و سرلاب و همکاران 2004(، استیل و کینگ )2010(، بایرن و همکاران )2004)

ارزی شناور درجه عبور اند کمورهایی با نظام ( سازگار است، که بیان کرده1398)

تری دارند و با حرکت به سمت نظام ارزی شناور، از شدت عبور نرخ  نرخ ارز پایین

توان چنین استدلال کرد که کمورهایی با نظام ارزی شناور شود. میارز کاسته می

ها نسبت به  ها و تعدیل تدریجی سطح عمومی قیمت پذیری قیمتدلیل انعطافبه

کنند. از سوی دیهر، در تری را تجربه میعبور نرخ ارز پایینتغییرات نرخ ارز، 

ای تحت تأثیر شرایط صورت پایهچارچوب نظام ارزی شناور، تغییرات نرخ ارز به

گیرد و بدین صورت تغییر عمده و پرنوسانی در نرخ ارز عرضه و تقاضای بازار قرار می

ین نظام ارزی، اثر انتقالی نرخ ارز آید، بنابراین در اوجود نمیهم در بلندمدت بهو آن

 های وارداتی کمتر است. به قیمت
 1در ادامه باید برای ارزیابی الهوی جورسازی امتیاز تمایل، آزمون توازن

اند، انجام شود. هدف های کمورهایی که در دو گروه درمان و شاهد قرار گرفته ممصصه
عضویت کمورها در گروه درمان از انجام این آزمون، بررسی این موضوع است که آیا 

های کمورهای عضو است یا خیر )کماورز )اتصاذ نظام ارزی شناور( مستقل از ممصصه
تر، هدف از انجام این آزمون، بررسی درستی این فرضیه عبارت روشن (. به1396حداد، 

عنوان مچ انتصاب است که در داخل هر بازه، میانهین متغیرهای کمکی الهو )که به

                                                           
1. Balancing Tests 



...ارزيابیاثرنظامارزیبرپديدهعبورنرخارز:کاربردرهيافتسيدحسنملکحسينیوديگران/ 427

 

دار آماری از هم نداشته باشند. نتایج اند( برای دو گروه درمان و شاهد اختلاف معنیشده
ها آن t( ارائه شده است. متغیرهایی که مقدار احتمال آماره 4این آزمون در جدول )

طور که مماهده  خوبی جورشده و متوازن هستند. همانباشد، به 05/0تر از  بزرگ
خوبی اند، بهشده عنوان مچ در نظرگرفتهر این مطالعه بهشود، تمامی متغیرهایی که د می

جورشده و متوازن هستند و میانهین این متغیرها در هر دو گروه بعد از جورسازی 
 داری ندارد.  تفاوت معنی

 

 PSM.نتايجحاصلازآزمونتوازنالگوی4جدول

 t- testميانگينمتغير

t 𝐏تورشگروهشاهدگروهدرمان > |𝐭| 
 665/0 -44/0 -3/14 7/1462 64/857نرخ ارز

 681/0 -41/0 -12 39/150 91/146هزینه نهایی صادرکنندگان
 472/0 -72/0 -3/18 9621/2 3992/2تولید ناخالض داخلی

 588/0 54/0 3/14 029/72 128/77بازبودن تجاری
 736/0 34/0 9 356/15 151/18نقدینهی

 087/0 -74/1 -92 69/331 02/198تورم

 های تحقیقمنبع: یافته

 
گاه ، در پایان لازم است که شرط وجود تکیهPSMالهوی  معتبر بودنبرای بررسی 

مقادیر امتیاز تمایل، آزمون شود. هدف این آزمون، بررسی وجود تمابه کافی  1ممترک
های ممترک کمورهای عضو گروه درمان و شاهد برای امکان انجام مقایسه در ویاگی

های مربوط به piچهالی  2باشد. وضعیت غیرمطلوب آن است که نمای طقی میمن
های مربوط به کمورهای piسمت عدد یک و نمای چهالی کمورهای گروه درمان به

(، مقادیر امتیاز 1در نمودار )سمت عدد صفر گرایش پیدا کند و بالعکس. گروه شاهد به
ان و شاهد نمان داده شده است. این نمودار تمایل توابع توزیع برای هر دو گروه درم

کند که تابع توزیع چهالی امتیاز تمایل هر دو گروه پس از تصمین الهوی تأیید می
PSMباشد.  معنی معتبر بودن الهو میگاه ممترک است که به، دارای تکیه 

                                                           
1. Common Support 
2. Mode 
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 های تحقیقمنبع: یافته

اهدبعدازجورسازیگاهمشترکدوگروهدرمانوش.ارزيابیتكيه1نمودار
 

گيریوپيشنهادهانتيجه.5
در این مطالعه که با هدف بررسی اثر نظام ارزی بر عبور نرخ ارز در ایران و سایر 

گیری از مبانی انجام شده است، با بهره 2019کمورهای منتصب درحال توسعه در سال 
تأثیر  مایل، به بررسینظری و پیمینه تجربی و با استفاده از رهیافت جورسازی امتیاز ت

این متغیر در کنار سایر متغیرهای توضیحی مؤثر بر قیمت واردات نظیر نرخ ارز اسمی، 
هزینه نهایی صادرکنندگان، رشد تولید ناخالض داخلی حقیقی، بازبودن تجاری، رشد 

. نتایج حاصل از برآورد الهو حاکی از ه استمحیط تورمی( پرداخته شد) نقدینهی و تورم
که اثرات متوسط درمان نمان طوریگذاری نظام ارزی بر عبور نرخ ارز است، بهرتأثی
از  ،شودموجب کاهش عبور نرخ ارز می در عملد که اتصاذ نظام ارزی شناور ده می
نظام ارزی( بر عبور نرخ ارز، ) ضریب تفاوت اثر درمان معنادار بودنرو، با توجه به  این
پدیده، اتصاذ یک نظام ارزی صحیح و منطقی راههما توان گفت که برای کاهش این می

دنبال کاهش درجه عبور نرخ ارز هستند، باید نظام انی که بهگذار سیاستخواهد بود و 
نند؛ چرا که اگر کهای خود لحاظ ریزیعنوان یک عامل اثرگذار در برنامهارزی را نیز به

ی از عبور نرخ ارز کاسته خواهد سازی شود، از فمار تورمی ناشنظام ارزی مناسبی پیاده
عبور نرخ ارز برای  محدود کردنشد. بر مبنای نتایج حاصل، نظام ارزی شناور از جهت 

تری خواهد بود. بر همین اساس، در کمورهایی کمورهای درحال توسعه گزینه مناسب
دنبال کاهش تورم وارداتی و کاهش عبور نرخ ارز هستند، طور خاص بهکه به

ها و شرایط لازم برای ان اقتصادی و مقامات پولی و ارزی باید زمینهارگذ سیاست
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ارزی شناور موجبات کاهش  شناورسازی نرخ ارز را طی زمان فراهم کنند و با اتصاذ نظام
ند. کاهش تورم وارداتی را فراهم کن آثار انتقالی تغییرات نرخ ارز بر قیمت واردات و

ان گذار سیاستسازی نرخ ارز موردنیاز است و ها و شرایطی که برای شناورزمینه
نند عبارتند از: کاهش وابستهی به واردات کها اقدام اقتصادی باید در جهت برقراری آن

و کاهش صادرات مواد خام اولیه، تسهیل رشد اقتصادی و افزایش تولید ناخالض داخلی، 
بصمی به ، تنوعمنظور افزایش سطح توسعه مالیتوسعه و تعمیق بازارهای مالی به

ان از گذار سیاستتولیدات داخلی و اجتناب از صادرات تک محصولی و افزایش اعتبار 
 . 1سازی و جلب اعتماد آحاد مردمطریق همراه

های ارزی غیرشناور، دهد در نظامدیهر، با توجه به اینکه نتایج نمان می سویاز 
مقامات پولی کمورهایی که  ان اقتصادی وگذار سیاستعبور نرخ ارز بیمتر است، به 

شود که با کنند، توصیه میشده را اتصاذ میشناور نظیر نظام ارزی تثبیت از ریغ نظامی
ثباتی پولی و ارزی متناسب و هماهنگ در کنترل نرخ تورم، بی های سیاستاجرای 
ن عبارت دیهر، با توجه به بیمتر بودمبادرت ورزند. به ،های نرخ ارزو نوسان ها قیمت

ان اقتصادی کمورها پیمنهاد گذار سیاستهای ارزی غیرشناور، به عبور نرخ ارز در نظام
کنند، باید  بتصانغیر از نظام ارزی شناور را اشود که اگر به هر دلیلی نظامی به می

ها که منجر به افزایش اثرات انتقالی نرخ ارز به قیمت واردات این نظام بتصانهمزمان با ا
ای وارداتی ویاه کالاهای واسطهوابستهی به واردات بهو هت کاهش شود، در جمی

 داخلی شوند. های قیمتتا مانع اثر هر چه بیمتر تورم وارداتی بر  ،بکوشند
ذکر  کند یپنجه نرم م دست و میتحر طیکه با شرا رانیدر مورد کمور ا نیهمچن

( را رانیشده )ا میور تحردر بازار ارز کم یثبات یها ب میاست که تحر  ینکته ضرور نیا
از شود و  ینرخ ارز م شی( و افزاالی)ر یداده و منجر به کاهش ارزش پول داخل شیافزا
اعتبارات خارجی و دلیل کاهش دسترسی به منابع ارزی و ی در شرایط تحریم بهسوی

که این  ،یابدمیهای ناشی از تحریم، هزینه واردات نیز افزایش سایر محدودیتهمچنین 
داخلی  های قیمتتواند با انتقال به تر شدن واردات میفزایش نرخ ارز و اثرات گرانا

-رو، با توجه به ایناز اینباشد،  میکه این پدیده همان عبور نرخ ارز  ،منجر به تورم شود

                                                           
شده عوامل مؤثر بر انتصاب نظام ارزی شناور است که در ادبیات و مطالعات تجربدی زیدادی نظیدر سداویدز     . موارد ذکر1

(، مددارکیوز 2005(، ون هدداگن و ژو )2001(، پویرسددون )1985(، ملددوین )2013(، زیکددی و همکدداران ) 1992)

  ها تأکید شده است. ( بر آن2015( و جردن )1992(، فلود و مارون )1384(، کمیجانی و همکاران )2006)
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های ارزی شناور نسبت به که بر اساس نتایج پاوهش حاضر درجه عبور نرخ ارز در نظام
تواند گزینه ی کمتر است، نظام ارزی شناور در شرایط تحریم میهای ارزسایر نظام

تری باشد. با این حال هرگونه سیاست ارزی که به ثبات بازار ارز در کمور کمک  مناسب
 .باشد ها می ی کارشناسانه برای حذف تحریمهاکند، مستلزم توصیه

وعی امکان استفاده نبه ،طور کلی با توجه به اینکه الهوی جورسازی امتیاز تمایلبه
تواند به کند، نتایج این مطالعه میها را فراهم میاز تجربه سایر کمورها و مقایسه آن
ان اقتصادی را در بررسی تجربه گذار سیاستو  ردهادبیات مربوط به این حوزه کمک ک

 ند.کسایر کمورها در کاهش عبور نرخ ارز یاری 
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