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Abstract 

Capital market strengthening and deepening can lead to economic growth 
and development, which Iranian governments have overlooked for years. We 
continue to face the conundrum that government decisions and actions 
obstruct capital market development while also increasing investment risk. 
Under these circumstances, it appears necessary to examine the relationship 
between Iran's government and the capital market. Accordingly, this study 
analyzed the performance and role of government in the development of the 
capital market (stock and security markets) over a 12-year period using 
qualitative and field methods, including designing a questionnaire for four 
groups, i.e., experts, managers, activists, and capital market expert reporters, 
as well as evaluating data using thematic analysis. The findings demonstrate 
that Iranian governments hampered capital market development from 2005 
to 2018 due to a lack of understanding of capital market mechanisms, 
interference in market processes, and disruption of transparency, 
accountability, and corruption control mechanisms (good governance 
indicators). The only way out of the current situation appears to be the 
government's movement toward minimal capital market intervention. 
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 چکیده
 یوضوعم نیا اما ،شود منجر یاقتصاد توسعه و رشد به تواندیم هیبازارسرما ژرف اندیشی در و تیتقو

 شیافزا بر افزون آنها هایاقدام و هامیتصم و اندبوده غافل آن از رانیا در هادولت هاسال که است

 رابطه قدن رسدیم نظر بهدر و در چنین شرای بوده سرمایهبازار توسعه بازدارنده ،یگذارهیسرما سکیر

 یاندیمکیفی و  روش بارو در پژوهش حاضر  . از اینباشد یضرور یامر رانیا در هیبازارسرما و دولت

 ،کارشناسانخوب برای چهار گروه های حکمرانیبر شاخص استوارای طراحی پرسشنامه از طریق و

و نقش  ولتد عملکرد تم، ا استفاده از تحلیلب هاداده یابیارز و ن و خبرنگاران بازارسرمایه، فعالارانیمد

آن  نشانگربدست آمده  جینتا .شد واکاوی ساله 21زمانی در یک بازه هیبازارسرما توسعه ندیفرا درآن 

 یهازمیانمک درضعف  و هیبازارسرما کارسازو به نسبت یآگاه ضعف واسطه به رانیا در تدول است که

 و هبود هیبازارسرما توسعه مانع ش.ه2831 تا 2831 یهاسال در فساد وکنترل ییپاسخگو قانون، ت،یشفاف
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 مقدمه

 توسعه و (سرمایه و پول) بازارمالی توسعه میان که است آن نشانگر جهانی تجربه و هانظریه

و  تأمین با مالی هایبازار .(31 :2831و دیگران،  دارد )لک وجود نزدیکی رابطه اقتصادی

 ایفا بسزایی شنق هاکشور اقتصادی توسعه و رشد در ثروت عادلانه توزیع و منابع بهینه تخصیص

 میزان در ار نیافتهتوسعه و یافتهتوسعه هایاقتصاد تفاوت توانمی که ایگونه به کنند،می

 تا دش باعث در ایران نیز شرایط اقتصادی. کرد وجو جست آنها مالی نظام کارایی و کارآمدی

 نیرتمهم از یکی حال این شود، اما با بازگردانده ایشیشه تالار به کشور مردان دولت نگاه

 . بود هادولت هایمیتصم ،بودند روبرو آن با هیبازارسرما فعالان کهیی هاسکیر

 نیهم و بود هیبازارسرما زیان به دولت یهایگذاراستیس از یاریبس ر،یاخ دهه چند در

هرچند . است دهش کشور اقتصاد یکل ابعاد به نسبت این بازار توسعه ماندگیقبع باعث موضوع

 ملع در وجود نیا با شد، بورس از چشمگیری ی کلامیهاتیحماسیاسی،  مسئولان یسو از

 یذارگمتیق موضوع ای هایگذاراستیس. بود بازار نیا زیان به که، شد گذاشته ینیقوان

 .(میزگرد:2831 ،یدگلیب)کرد جادیا یبورس گذارانهیسرما یبرا یادیز یهاسکیر ،دستوری

 نیا رد پژوهش و یضرور یامر رانیا در هیبازارسرما و دولت رابطه نقد رسدیم نظر به نیبنابرا

 رخورد یمال یبازارها توسعه نیهمچن و یاسیاقتصادس ،یعموم یاستگذاریس ثیح از بخش

 دره توسعه بازارسرمای ندیفرآ در دولت نقش یبررسنیز  هدف اصلی این پژوهش .باشد توجه

 تیحاکم و فساد ،ییپاسخگو ت،یشفاف سطح میدانی سنجشه.ش و 2831تا  2831های سال

حاضر که محدوده آن شامل مکان، زمان و  پژوهشاست. همچنین در  هیبازارسرما در قانون

ه ادبیات پژوهش ب و سپس شرح داده شد پژوهش هیفرضو  موضوع است، ابتدا مبانی نظری

ری و گیهای پژوهش و در نهایت نتیجهشناسی، یافتهشود. در ادامه نیز، روشاختصار مرور می

  شود.می ارائه ،پیشنهاد

 

 مبانی نظری و فرضیه پژوهش

سیاسی کنش و اقتصاد است بازار -رابطه بین دولت اقتصاد سیاسی مرکز ثقل بازارسرمایه:دولت و 

 تیماه فیتوص در. (18 :2813 ،ی)تقو کشدیم ریمتقابل و تعامل میان دولت و بازار را به تصو

 نفع لدنبا به آن در کنشگران و است مبادلات از یاپارچهکی نظام بازار،: گفت توانیم بازار

 مندانههوش و شده حساب یبازار رفتار و شودیم هماهنگ متیق لهیوس به بازار. هستند یشخص
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 ییکارا یارتقا در یمهم نقش سهاما، بازارهبازاراما در میان  ،(12 یال 13 :2831 س،یتونک) است

 به ندارند را آن از موثر استفاده توان که یافراد از را نقد وجوه بازار نیا. دارد اقتصاد شتریب هرچه

 عوامل از یکی یمال یهابازار خوب عملکرد و برخوردارند ییتوانا نیا از که کندیم منتقل یکسان

 از یکی فیعض کارکرد با یمال یهابازار ،مقابل در. است بالا یاقتصاد رشد به یابیدست یدیکل

 ه،یبازارسرما به مندنظام نگرش با .(1 :2831 ن،یشکیم) است هاکشور از یاریبس ماندن ریفق لیدلا

 و مقررات و نیقوان ،یمال یهابازار ،یمال یهانهاد ،یمال یهاابزار شامل آن یاجزا گفت توانیم

 وکار آنساز بر تواندیمکه عوامل سیاسی و قانونی  (1121 ،2سارور) است ینظارت یهانهاد

 ریشه شامل یمالبازارهای  توسعه اصلی کننده تعیین عوامل ،دهدیم نشان مطالعات. باشد رگذاریتأث

 سیاسی یفاکتورها عوامل، این میان در .است سیاسیعوامل و اقتصادی باز سیاست نهادها، حقوقی،

مهمترین عامل محسوب  اندگرفته سرچشمه نهادی و قانونی هایچارچوب و هاسیاست از که

 کهشب توسط بلکه ،کنندینم تیفعال پوچی در هابازار .(281تا  213: 1128 ،1ییوغو)شوند می

 توسعه بر یاسیس یفضا .(1121 ،8لوبنا) شوندمی حمایت نهادی هایساخت زیر از ایپیچیده

 هایتصمیم رب منفی تاثیر نامعلوم هایسیاستیا سیاسی  اطمینان عدم. گذاردمی تاثیر بازارسهام

 کملم و یمواز یهانهاد و هابازار بر یرگذاریتأث با یاقتصاد کلان عوامل هرچند ،دارد اقتصادی

 رانیا هیرمابازارس بر ییبالا ریتأث یبورس یهاهیرو و هاندیفرآ قراردادن ریتأث تحت با نیهمچن و

 یهانهاد و هابازار یاقتصاد کلان عوامل قراردادن ریتأث تحت با زین یقانون و یاسیس عوامل اما دارد،

 ،شمس نژاد، حسن) است گذارریتأث هیبازارسرما بر حاکم، مقررات و نیقوان و مکمل و یمواز

 ایهتصمیم گرفتن از است ممکن گریز ریسک اقتصادی عوامل که طوری به ،(218 :2831

 کشور از خارج در و شوند خارج اقتصاد از است ممکن ای کنند دوری ،مهم اقتصادی

  .(811الی  811: 1111 ،1وسیتریمید) کنند یگذارهیسرما

 وضع به مطلوب ترکم وضع از تغییر به معمولا که است یبعد چند ندیفرا کی توسعه» توسعه:

 راتییتغ از یندیفرا توسعه،همچنین  ،(111 و 111 :2831 ن،یل مک) «.کندیم اشاره مطلوب

 وسعهت که معنا نیا به. آورد دیپد را ترمطلوب دیجد تیوضع کی تا است یاجتماع مثبت

 که ستا یندیفرا دستاورد بلکه. ستین هابرنامه و هااستیس ها،یمشخط از یامجموعه محصول

                                                                                                                                   
1. Sarwer  

2. Voghouei 

3. Lubna 
4. Dimitrios 
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 فهم، ،یدگیچیپ ،یوربهره ت،یفیک ،یکارآمد ،یانرژ نییپا سطوح از جامعه آن واسطه به

 .(81 :2831 گران،ید و وسالارید) کندپیشرفت می آن بالاتر سطوح به کمال و لذت ت،یخلاق

 
 یستمیس هینظر یمفهوم مدل . 4 نگاره

 

 
 خوبحکمرانی هایفرضیه .2 نگاره

 

 ژهیو به ودخ کردیرو حسب بر یاسیس یهانظام بردپی توانیم بالابنابر تعاریف  سیاسی )دولت(:سیستم

 )عمق، هیبازارسرما توسعه سنجش هایاریمع در یاگسترده راتیتأث ،اقتصاد در دخالت زانیم نظر از

، سیاسی یا دولت، به معنای حوزه سیاست و حکومت. نظامکنندیم جادیا بازار(عرض، خبرگی و کارایی 

ی را دریافت هایسیستمی است که در پی دستیابی به هدف یا اهدافی است و از محیط پیرامون خود داده
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ها ستکند و سپس به صورت بازده با سیاسیاسی پردازش میهایساختار میانجیگری اکند، آنها را بمی

ی اجتماعی هاها به واسطه فرآیندها یا سیاستبازده پیامدهایکند. در نهایت آثار و محیط منتقل می به

ها است ها و حمایتها شامل خواستترین دادهشود. مهمای به درون سیستم سیاسی بازخوران میپیچیده

ها( تمگرش )تحلیل سیسشود. تحت تأثیر همین نهای الزام آور ظاهر میو بازده نیز به صورت تصمیم

سیاسی اهمیت بسیار یافت و در بسیاری از موارد جانشین مفهوم دولت به معنای کلی آن شد واژه نظام

های سیاسی، ها و برون دادههسیاسی از ارتباطات بین درون داد یسیستم .(11و  11: 2831)بشیریه، 

های عمومی ها و حمایتسیاسی شامل تقاضاهای سیستمهشود. درون دادو اجتماعی تشکیل میاقتصادی 

سیاستگذاری، تصویب قوانین و  مانندحکومتی  هایو اقدام هاها نیز شامل تقسیمهاست. برون داد

ها آورد که به تناوب تقاضاها بازخورد را به وجود میهداد های عمومی است. این برونتخصیص هزینه

 یآمارها و توسعه مطالعات سوآن در .(288و  281: 2832هیود، دهد )های بیشتری را شکل میو حمایت

 اسبراس یاسیس پردازش کشورها، توسـعه و رشد عوامل از یکی که دهدیم نشان یجهـان یهاسازمان

 هک حکمرانی تعـاریف از یکـی. اندخوانده توسعه انیبن را آن چنانکـه اسـت 2خـوبیحکمرانـ مدل

 عهتوس برنامه توسعه، و اقتصادی هایهمکاری سازمان توسعه، هایهمکاری کمیته جهانی، بانک

 حکمرانی»: نکهیا از است عبارت دارند نظر اتفاق آن بـر یالمللنیب هایسازمان و مؤسسات و متحدملل

 هارآینـدف و( هـامسئولیت) هاکارکرد هـا،سـنت ساختارها، بین تعاملات از ایپیچیده سیستم یعنی

ه کـه( هـاعملکرد)  برابـری، ،مـشارکت پذیری،مسئولیت شفافیت، قانون،حاکمیت میمفاه وسـیله بـ

 اداری و یاقتصاد اقتدارسیاسی، اعمال در استراتژیک دیـدگاه و پاسـخگویی اثربخـشی، کـارایی،

 .(11 :2111 نوربخش، ،یقجر) «شودمی مشخص

مفهوم توسعه بازارهای مالی، شامل بازار پول و مالی به توسعه شاخص توسعه بازارسرمایه:

 اوراق ورسب توسعه یفیک سنجش میلر. شودهای مختلفی سنجیده میبازارسرمایه، با شاخص

 رضع عمق، از اندعبارت هامشخصه این. کندمی توصیف اصلی مشخصه سه طریق از را بهادار

 عمق هاینشانه. دارد بهادار اوراق بورس ینقدشوندگ و اندازه به اشاره عمق مشخصه. خبرگی و

 و دشگر نسبت معاملات، حجم بازار،سرمایه شامل هامعیار مختلف انواع توسط تواندمی بازار

 به عرض .شود گیریاندازه سهام بازارهای در شده پذیرفته یا رسیده ثبت به هایشرکت تعداد

 هایبخش از هاشرکت انواع کوچک، و بزرگ هایشرکت حضور حسب بر بازار تنوع معنی

                                                                                                                                   
1. Good Governance 
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 یخبرگ. دارد اشاره بازار اداره و مدیریت بر نیز خبرگی ،است خارجیان و صنعت مختلف

 رب موثر یهادهیپد گرید و مالیات مقررات، و قوانین پرداخت، هایروش از تابعی همچنین

 به شدت ،هااین شاخص بالابر تعاریف  و بنا (283 و283: 2831 ان،یگوگردچ) است بازار ییکارا

 تحت تاثیر پردازش سیاسی قرار دارند.

 نیب انریا در دولت» که هیفرض نیا با پژوهش نیا در، بالابراساس تعاریف فرضیه پژوهش: 

 ت،یشفاف یهاسمیمکان از یریگبهره در ضعف واسطه به ش.ه 2831 تا 2831 یهاسال

 در یجد قشن نتوانسته( خوب یحکمران یهاریمتغ) فساد کنترل و قانون تیحاکم ،ییپاسخگو

 رانیا یهالتدو عملکرد که شودیم داده پاسخاصلی  پرسش نیا به «کند فایا هیبازارسرما توسعه

 چهارتعریف است؟  بوده چگونه ش.ه 2831 تا 2831 یهاسال نیب هیبازارسرما توسعه ندیفرا در

 شاهدهم قابل زیر جدول در خوبیحکمران هاینیز براساس شاخص پژوهشفرضیه  یاصل مفهوم

 .(1 و 8 :1121 ،2گرانید و کارکابا) است
 

 تعاریف مفاهیم فرضیه .4جدول 

 تعریف مفاهیم کلیدی فرضیه پژوهش

 پاسخگویی

بتوانند دولت را مورد سوال و مردم بر مردم تاثیر بگذارد،  ودولت اگر سیاستی اجرا کند 

 خود ،انریگ میتصم .باشند نفعانیذ تمام درخدمت دیبا ندهایفرآ و نهادها. بازخواست قرار دهند

 .بدانند پاسخگو ینهاد نفعانیذ و مردم برابرعموم در را

 شفافیت

در  تقیمبه طور مسشفافیت مبتنی بر جریان آزاد اطلاعات است. فرآیندها، نهادها و اطلاعات باید 

دسترس کاربران باشد و اطلاعات کافی باید در اختیار آنها قرار گیرد و این روند امکان درک و 

 .نظارت موثر را فراهم کند

 .است یشخص منافع جهت در یعموم امکانات و قدرت از استفاده یریجلوگ کنترل فساد

 حاکمیت قانون
 یاجرا و وضع هدف با که هستند قائل یینهادها یبرا کشور شهروندان و دولتمردان که یعمل احترام زانیم

 د.شو اجرا طرفانهیوب منصفانه دیبا یقانون چارچوب و اندشده جادیا اختلاف حل و قانون

 

 پیشینه پژوهش

 هک خارجی مطالعـات از یبرخـ و یداخل مطالعات از تعدادی ابتدا ،پژوهش از بخش نیا در

 رابطـه ،یداخل مطالعـاتبه شکل عمومی، . اندشده یبررسـ هستند، پژوهش موضوع با ارتباط در

 قشنبررسی » موجود ـاتیادب در اما اندکـرده یبررسـ را بـازارسـهام و یاسیسسکیر نیبـ

                                                                                                                                   
1. Carcaba 
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 و با توجه به محدوده پژوهش شـده گرفتـه ـدهیناد «بازارسهام توسعه ندیفرآ در یاسیسنظام

خارجی در رابطه با بازارسرمایه ایران و رابطه دولت با )بازارسرمایه و دولت در ایران( مطالعات 

 هاپژوهش ریسا با حاضر مطالعه زمینه جداسازی موضوع، نیا انجام نشده و خاص شکل به آن

 .است

 

 داخلی هایپژوهش

 خوبیحکمران عنوان تحت یپژوهش 2838 سال «یاسلامیشورامجلس یهاپژوهش مرکز»

 یاداقتص محافل بر حاکم میپارادا خوبیحکمران که شد حاصل جهینت نیا آندر و داد انجام

 بحث گریدبراساس مدل حکمرانی خوب  دهدهای این پژوهش نشان مییافته. است یالمللنیب

 و بد بازار ،یاصل مسئله بلکه ست،ین بازار یجا به دولت ای دولت یجا به بازار ینیجانش سر بر

در  (2831) «یو شقاق یریبش» .است خوبیحکمران و بازارخوب به آنها لیتبد و بدی حکمران

 یه بسترسازک انددهیرس جهینت نیبه ا یخوب، فساد و رشد اقتصاد یتحت عنوان حکمران یامقاله

 یهانهاد یریو شکل گ یو بهبود توسعه اقتصاد ییقضا ،یتیریمد ،یاسیاصلاحات س یاجرا یبرا

 «ینینایو خواجه عطار» .است ریخوب و تحقق آن امکان پذ یدر مجموع با بسته حکمران یمدن

 رانیا یاراستگذینظام س یآمدرعوامل موثر بر ناکا لیو تحل یتحت عنوان بررس یاهمقال (2831)

ر د ییارشد به نارسا رانیمد اقرار باوجود حاصل شد که جهینت نیدرآن ا و اندکرده نگارش

مشکلات را در خارج از حوزه عملکرد  شهیر نهادهااز  کیکشور، هر  یاستگذاریس زمیمکان

 یذاراستگیدر امر س نهادهاامر روند تداخل  نیکه ا شمرندمینهادها  گریبا د در پیوندو  شیخو

 «یو افروز ییرضا» انجامد.یم یاستگذاریآن به بحران س یو دامنه منطق دهیرا شتاب بخش

 یدارا یهادر شرکت یشرکت تیبا حاکم یبده نهیبا عنوان رابطه هز یپژوهش (2831)

 یدارا یهاو شرکت یبدهنهیهز نیآمد که ببه دست جهینت نیا واند انجام داده یاسیسارتباطات

 ابدی شیزاها افشرکت یاسیسارتباطات روجود دارد و اگ یدارمعنا یرابطه منف یاسیسارتباطات

 یاسیبا عنوان اقتصاد س یادر مقاله( 2831) «ینیمهرا و پرو»کاهش خواهد داشت.  یبدهنهیهز

زهکاری از ب زانیو م دولتگونه انیم کنندمی انیب ریبزهکاری دولت در نظام اقتدارگرای فراگ

ـادی و اقتص یمـال یهـابزهکاری ،وجود دارد میمستق هو اقتصـاد رابطـ یاسـیو نظام س کسوی

و نوع آن دارد و نظام اقتصادی و فضای کسب و کار محصول  یاسیارتبـاط تنگاتنگ با قدرت س

ای تاثیر تحلیل مقایسه در (2831) «دیگرانگوگردچیان و » اسـت. یاسیسازی سمیتصم
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سیاسی بر عمق بازارسهام کشورهای ریسک سندینویسیاسی بر توسعه بازارسهام مریسک

نگ مینان، خشونت سیاسی شدید، جمنتخب تاثیر منفی دارد. بی ثباتی دولت، فساد و عدم اط

گذاری  باعث کاهش اعتماد سرمایه گذاران به سرمایه و عدم دموکراسی و... یکراسداخلی، برو

 شود. در بورس اوراق بهادار می

 

 های خارجیپژوهش

 یاسیدر اقتصاد س یشرکت یتحت عنوان راهبر یا در مقاله (1121)سال  «2یرویج مارک»

مالی چه در سطح ملی یا جهانی در خلا سیاسی امکان پذیر نیست توسعه بازارهای کندمیعنوان 

شده  ادهبسط دها اساسا امری سیاسی و پیچیده است و ضرورت آن، دموکراسی و کنترل شرکت

 هاییاییتحت عنوان پو( 1128) «1نسولم» پژوهشاقتصادی است. سیاسی به عرصهاز عرصه

ش سیاسی افزایطور که ریسکهمان دهدمیبازارسهام نشان سیاسی بر نوسانات نرخ ریسک

ا افزایش است که ب یاگونهو برعکس. اما این تأثیر بهکند پیدا میبازدهی سهام کاهش  یابدیم

یافته هتوسع یاز بازارها افزونترنوظهور  یبازارها بیشتر هایسیاسی نوسانریسک هاینوسان

های مولفه انیرشد نشان داد از م هایفساد رشد و نوسان در مطالعه (1121) «8اورنسل»است. 

 هانوسان نیدارد. با توجه به ارتباط ب ریدولت بر نرخ رشد تأث یفساد و اثربخشکنترل ،یحکمران

هش دولت را به همراه دارد و کا یاثربخش شیفساد، افزا شتریکنترل ب یحکمران یهاو مؤلفه

 های داخلیمرور ادبیات و پیشینه پژوهش .شودمیرشد  هایباعث کاهش نوسان نهای آنهیهز

ر ب چشمگیریها در پردازش سیاسی با مدل حکمرانی خوب اثر دهد، رویکرد دولتنشان می

توان مشاهده کرد در برخی مطالعات تلاش شده اثر همچنین می ،توسعه اقتصادی دارد

ی های بورسی با نهادسیاسشرکت سیاسی بر بازارمالی و بازارسرمایه و اثر رابطه هایریسک

دهد اثر دموکراسی بر بازارهای مالی، اثر خارجی نیز نشان می هایپژوهشبررسی شود. مرور 

ی ادبیات و اما بررس ،های سیاسی بر بازارسهام و اثر فساد بر بازارسرمایه قابل توجه استریسک

ران، ر توسعه بازارسرمایه ایدر خصوص نقش دولت د ویژهدهد به شکل نشان می پیشینه پژوهش

حاضر در خور توجه پژوهش ، نظرانجام نشده و از این  چشمگیریپژوهش داخلی و خارجی 

 است.

                                                                                                                                   
1. Mark J. Roe 
2. Suleman 
3. Evrensel 
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 شناسیروش

 گیرد،های علوم انسانی را در بر میاین پژوهش مقوله های اصلی فرضیهاز آنجاکه واژه

، از این رسدیبه نظر ملازم  ،کیفیاستفاده از روش پژوهش ،اصلی پرسشبرای پاسخ به  بنابراین

های کمی که دانش را از طریق گردآوری به جای استفاده از روش حاضرپژوهش در رو 

از  ،ها به تحلیل عددی فراهم می کنداین داده ها و سپس عرضهنمونه های عددی و مشاهدهداده

 هرنوع زا عبارت یفیک پژوهش از ما منظور»: دیگویم استراس روش کیفی استفاده شده است.

 ای یآمار یهاروش از ریغ ییهاوهیش با که دهدیم دستبه را ییهاافتهی که است یپژوهش

 افراد، یزندگ درباره پژوهش به است ممکن مذکور وهیش. اندشده کسب کردن یکم هرگونه

 المللنیب روابط ای یاجتماع یهاجنبش ،یسازمان کارکرد درباره نیهمچن و رفتارها ها،حال شرح

 به مربوط مطالعات از یاعمده بخش از پایه، .(21 :2831 کوربین، و استراس) «باشد معطوف

 موضوع هک انسان رفتار و برکنش آن مانند و اخلاق است،یس فرهنگ، ن،ید یدئولوژیا ریتأث

 و یفیک لیتحل روش از استفاده با توانیم را است، یانسان علوم یهارشته از یاریبس مطالعه

 وجود عمده بخش سه یفیک پژوهش در .(181 :2831 نیا،حافظ) دکر لیتحل و هیتجز ،یعقل

 سشنامه،پر مصاحبه،. باشند شده یگردآور مختلف منابع از توانند یم که هاداده: اول بخش :دارد

 یریتفس و ریتعب و یلیتحل یهاروش شامل: دوم بخش .اندمنابع نیترمعمول مشارکت، و مشاهده

 یهاوهیش شامل هاروش نیا .رودیم کاربه هاهینظر ای هاافتهی به دنیرس یبرا که است؛

 مثل یگرید یهاوهیش. است نامیده شده 2یکدگذار به که است هاداده از یپردازمفهوم

 یبخش زین اگرامید صورتبه یمفهوم روابط شینما و یبردارادداشتی ،یرآماریغ یریگنمونه

 نهاآ ارائه و یشفاه و شدهنوشته یهاگزارش از است عبارت: سوم بخش .اندیلیتحل مرحله از

 .(21 :پیشین کوربین، و استراس) یعلم یهاکنفرانس و هامجله در

 

 ی و سیمای پاسخگویانآمارنمونهآوری اطلاعات، جمع

 گیری پژوهشنمونه

 فرد هر هک است این بر اعتقاد که چرا دارد قضاوتی سویه گیرینمونه کیفی هایپژوهش در

 طریق از باشد هاویژگی آن بررسی هدف اگر و دارد را خود خاص هایویژگی آزمودنی

                                                                                                                                   
1. Coding 
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 یا پژوهش نمونه یکیف پژوهش در. کرد انتخاب را افرادی چنین تواننمی تصادفی گیرینمونه

 یگیرنمونه که هدفمند یگیرنمونه . شوندیم دعوت یا انتخاب کنندگان، مشارکت

 ژوهشپ یواحدها دارهدف انتخاب یمعنا به ،شودیم نامیده نیز یکیف یا هدفدار ،یغیراحتمال

 تغییرناپذیر و ثابت قوانین ایجاد دنبال به یگیرنمونه نوع این. است اطلاعات یا دانش کسب یبرا

 و نجبرر) دارد خاصزمینه در پدیده هر بهتر شناخت در یسع بلکه نیست نتایج تعمیم یا و

ی، تخصص هایضرورت و هیبازارسرما یدگیچیپ به باتوجه .(111الی 183: 2832 دیگران،

 ن،فعالا ران،یمد :شاملنظران صاحب نفره 1 گروه چهار ازگیری این پژوهش، هدفمند و نمونه

 که تاس یافراد نظران صاحب از منظور .بازارسرمایه انجام شده است خبرنگاران و کارشناسان

در  انیپاسخگو یمایس .هستند یادشده حوزه در ییاجرا تجربه ای و یدانشگاه مدارک یدارا

 قابل مشاهده است. زیرجدول 
 

 سیمای پاسخگویان .2جدول 

 

 آوری اطلاعاتروش جمع
 پرسشنامه

 هی یتبک صورت به و شده نیتدو یخاص اصول برطبق که ستا هاپرسش از یادسته شامل

 از هدف. سدینو یم آن رادر ها جواب خود صیتشخ اساس بر پاسخگو و شودمی ارائه افراد

 پرسشنامه میتنظ تیفیک. است مشخص یموضوع مورد در نیمع اطلاعات کسب پرسشنامه ارائه

رای ب پژوهش نیا در .است تیاهم با میتعم قابل و درست ح،یصح اطلاعات آوردن بدست در

 نجایا رد. میهست روبرو باز هایپرسش با و شده استفاده باز پرسشنامه از گردآوری اطلاعات،

 هنگونیا در. دسیبنو پرسش آن مورد در را یپاسخ هر تیمحدود بدون تواندیم پاسخگو

 یریگجهینت و یبندطبقه یول هستند یشتریب ارزش یدارا و ترکامل تر،قیدق اطلاعات ،هاپرسش

خش ی در سه باپرسشنامه برای این پژوهش ،یادشده فیتعار به توجه با. است مشکل آنها از

 تعداد مدرک تحصیلی تعداد میزان سابقه

 1 کارشناسی 3 سال 21تا  1

 3 کارشناسی ارشد 1 سال 21تا  22

 1 دکتری 1 سال 21بالاتر از 

 21 جمع کل 21 جمع کل



 1401، بهار 57ه شمار، 15دوره فصلنامه بورس اوراق بهادار،  174 

 

. است شده یطراحفرعی  پرسشیک  -8توسعه و  -1 ،خوبحکمرانی -2 مضمون با اصلی

 . است پرسشو بخش فرعی یک  21توسعه  ،3خوب بخش حکمرانی هایپرسش تعداد

 قابل مشاهده است: زیرخوب در حکمرانی درونمایهبا  هایپرسشالف: 

 هیبازارسرما در 31 تا 31 یهاسال در( خوبیحکمران بر یمبتن) دولت یاقتصاد تیشفاف .2

 است؟ مشاهده قابل

 31 تا 31 یهاسال در( خوب یحکمران بر یمبتن) اقتصاد حوزه در دولت عادلانه رفتار .1

 است؟ مشاهده قابل هیبازارسرما در

 در 31 تا 31 یهاسال در( خوب یحکمران بر یمبتن) دولت یاقتصاد ییپاسخگو .8

 است؟ مشاهده قابل هیبازارسرما

 یشناسجرم بحث و یمال حقوق توسعه هدف با یاقدام دولت یسو از 31 تا 31 یهاسال در .1

 است؟ بوده بازار یحقوق توسعه عامل کردیرو نیا ایآ و شده انجام هیبازارسرما خاص

 سکیر کاهش ای شیافزا عامل ش.ه31 تا 31 یهاسال در هادولت یداخل یهااستیس .1

 چگونه؟ بوده؟ آن توسعه مانع ای عامل و هیبازارسرما

         چگونه؟ بوده؟ هیسرما بازار توسعه عامل ای مانع دولت یخارج یهااستیس .1

 انجام دولت دخالت با ای مستقل آن در یریگمیتصم ندیفرا و بورس یعالیشورا یاعضا انتخاب .1

 ت؟اس بازار توسعه مانع ای عامل شورا نیا در یریگمیتصم و اعضا انتخاب وهیش شود؟یم

 دخالت اب ای مستقل آن در یریگمیتصم ندیفرا و بورس سازمان رهیمداتیه یاعضا انتخاب .3

 است؟ زاربا توسعه مانع ای عامل آن در یریگمیتصم و اعضا انتخاب وهیش شود؟یم انجام دولت

 کالا بورس در منصفانه متیق کشف و عادلانه یگذارمتیق دنبال به 31تا 31 یهاسال در دولت .3

 است؟ بوده توسعه مانع ای عامل مورد نیا در دولت کردیرو است؟ بوده یانرژ و

 :است مشاهده قابل زیر در توسعه درونمایهبا  هایپرسشب: 

 است؟ بوده هیبازارسرما توسعه عامل ای مانع 31 تا 31 یهاسال در بهادار اوراق و بورس سازمان اقدامات .2

 است؟ بوده هیبازارسرما توسعه ریمس در 31 تا 31 یهاسال در دولت یآموزش و یفرهنگ اقدامات .1

 است؟ بوده بازار توسعه عامل و کارا و موثر هیبازارسرما قیطر از یسازیخصوص .8

 است؟ شده توجه بودجه در هیبازارسرما گاهیجا به 31 تا 31 یهاسال در .1

 31 یهاالس در هیبازارسرما هیپا بر اقتصاد سمت به محور بانک اقتصاد از دولت شیگرا .1

 است؟ مشاهده قابل 31 تا
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 هب دولت و است بازار توسعه مانع ای عامل هیبازارسرما در یخارج یگذارهیسرما جذب .1

 است؟ کرده توجه موضوع نیا

 یتیحما یهاابزار و یاسلام یمال یهاابزار ن،ینو یمال یهاابزار از یبرداربهره و یطراح .1

 است؟ هشد منجر هیبازارسرما توسعه به توسعه صندوق و بازار تیتثب صندوق مانند،

 است؟ داشته شیافزا 31 تا 31 یهاسال در هیبازارسرما قیطر از یدولت یهابخش یمال نیتأم به دولت شیگرا .3

 است؟ بوده کشور توسعه یهابرنامه سلسله با همگام هیبازارسرما توسعه ایآ .3

 لیتما صورت در اند؟بوده هیبازارسرما توسعه عامل 31 تا 31 یهاسال در هادولت ایآ .21

 .دیکن بیان آن یبرا یلیدلا لطفا

 :است مشاهده قابل زیر در فرعی درونمایه با هایپرسشج: 

 اتیو خلق یفرهنگ عموم؟ و قابل مشاهده است هیدر بازارسرما یرانیاجامعه یارفتار توده

 است؟ هیعامل توسعه بازارسرما ایمانع  یرانیجامعه ا

 
 هاداده تجزیه و تحلیل

 لیحلتدر پژوهش حاضر از تحلیل تماتیک برای تجزیه و تحلیل اطلاعات استفاده شده است. 

 هاداده بندیطبقه قیطر از پژوهشگر درآن که یلیتحل یاستقرا بر یمبتن لیتحل از عبارتست کیتمات

 فیتعردر. ابدییم دست یلیتحل یشناسسنخ کی به ایداده برون و ایداده درون یابیییالگو و

 چه اهداده که هدف نیا با هاداده لیتحل و یکدگذار عمل از عبارتست کیتمات لیتحل ،دیگر

 بدست یابیالگو که یزمان. ها استداده در یابیالگو دنبال به اول وهله در لیتحل نوع نیا. ندگوییم

  . درگییم نشات هاداده از تم یعبارت به رد،یپذ صورت آن از یموضوع ای یتم تیحما دیبا آمد

ن و یوهای معالگ ،گرشود که تحلیلفراگرد تحلیل تم زمانی شروع می: هامراحل تجزیه و تحلیل داده

 یوستهپدهد. این تحلیل شامل یک رفت و برگشت موضوعاتی که جذابیت بالقوه دارند را مورد نظر قرار می

 اهداده با ییآشنا -2 مرحله 1از  و است های کدگذاری شده و تحلیل دادهها و خلاصهبین مجموعه داده

گزارش هیته  -1و  هاگذاری تمتعریف و نام -1 هابازبینی تم -1 هاجستجوی تم -8 هیاول یکدها جادیا -1

به  هیچ راه منحصربا این حال  شودشروع می نخستنگارش تحلیل از همان مرحله  تشکیل شده است.

 .(31الی  11 :1111 ،2کلارک و براون) وجود ندارد فردی برای شروع مطالعه در مورد تحلیل تم

                                                                                                                                   

1. Braun and Clarke 
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 ها مراحل تجزیه و تحلیل تماتیک داده .4 نمودار

 

 های تماتیکدولت و بازارسرمایه براساس یافته

 انددهشی آورجمعکه از طریق پرسشنامه  پژوهش نیا به مربوط یهاداده رو شیپ گفتار رد

بت و اولیه ثها در جدول کدگذاریدر این بخش ابتدا داده. شودارزیابی می تم،لیتحل روش با

شود. در نهایت نیز های بدست آمده در جدول کدگذاری ثانویه جانمایی میسپس گزاره

 شود.می شرح دادهنهایی های پژوهش در جدولیافته

 

 هاکدگذاری اولیه داده

بت ث هایپرسش از ی هر یکهای اصلاولیه ابتدا گزارهاولیه: در کدگذاریالف: کدگذاری

 به صورت تماتیک استخراج شده است. پرسش هر مفهومیو سپس گزاره

 
 در 31 تا 31های سال درخوب  حکمرانی بر مبتنی دولت الف( شفافیت اقتصادی-4 پرسش

 است؟ مشاهده قابل بازارسرمایه

 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

 عدم شفافیت اقتصادی دولت در حد یک دستور العمل باقی مانده و از این حیث شفافیتی وجود نداردحاکمیت شرکتی و حکمرانی خوب تاکنون 

 عدم شفافیت اقتصادی دولت پاسخ دهنده( 1خیر )

 عدم شفافیت اقتصادی دولت شرایط بهتر شده است 31خیر اما بعد از سال 

 عدم شفافیت اقتصادی دولت خیلی ملموس نیست

 بهبود شفافیت اقتصادی دولت بهتر بوده است 31تا  33های سالدر به نظر 

 عدم شفافیت اقتصادی دولت است نشده توجه مهم این به نیز بورس در شده عرضه های دولتیشرکت مورد در حتی خیر

 عدم شفافیت اقتصادی دولت خیر قابل مشاهده نیست

 اقتصادی دولتعدم شفافیت  ها وجود نداشته استاز سال چکدامیه

 شفافیت اقتصادی دولت تا حدودی

 عدم شفافیت اقتصادی دولت نشده است تیاز اصول رعا یاریبس

 بهبود شفافیت اقتصادی دولت کرده دایپ یبهبود کم ریاخ یدارد.در سالها یادیقابل قبول فاصله ز گاهیدولت هنوز با جا تیشفاف

 شفافیت اقتصادی دولتعدم  وجود نداشته است یکاف زانیبه م تیشفاف
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 31ای هسالدر خوب  حکمرانی بر دولت در حوزه اقتصاد مبتنی عادلانه الف( رفتار-2 پرسش

 است؟ مشاهده قابل سرمایه بازار در 31 تا

 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

 عدم رفتار عادلانه اقتصادی دولت در بازار سرمایه موضوعیت نداشته است

 عدم رفتار عادلانه اقتصادی دولت دهنده(پاسخ  1خیر )

 بهبود رفتار عادلانه اقتصادی دولت در دولت یازدهم بهتر شده است

 عدم رفتار عادلانه اقتصادی دولت نیست مشاهده قابل اصلاً خیر

 عدم رفتار عادلانه اقتصادی دولت نیست مشاهده قابل خیر

 عادلانه اقتصادی دولت عدم رفتار ها وجود نداشته استاز سال چکدامیه

 تم قابل استخراج نیست نظری ندارم

 عدم رفتار عادلانه اقتصادی دولت منصفانه بوده استغیر ها سال نیرفتار دولت در همه ا

 بهبود رفتار عادلانه اقتصادی دولت اندکی بهبود پبدا کرده

 عدم رفتار عادلانه اقتصادی دولت مشاهده نشده است

 
 در 31 تا 31های سالدر  خوب حکمرانی بر الف( پاسخگویی اقتصادی دولت مبتنی-8 پرسش

 است؟ مشاهده قابل سرمایه بازار

 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

 عدم پاسخگویی اقتصادی دولت پردازندهای نظارتی و دولت صرفاً به کلی گویی میخیر نهاد

 دولت یاقتصاد ییعدم پاسخگو پاسخ دهنده( 1خیر )

 پاسخگویی نسبی اقتصادی دولت رخوردار استط ببه نظر از شرایط متوس

 دولت یاقتصاد ییعدم پاسخگو است هنشد توجه مهم این به نیز بورس در شده عرضه های دولتیشرکت مورد در حتی خیر

 دولت یاقتصاد ییعدم پاسخگو خیر قابل مشاهده نیست

 دولت یاقتصاد ییعدم پاسخگو ها وجود نداشته استاز سال چکدامیه

 تم قابل استخراج نیست نظری ندارم

 دولت یاقتصاد ییعدم پاسخگو بوده است فیها تقریباً ضعسال نیدولت در همه ا ییپاسخگو

 ولتد یاقتصاد ییپاسخگو بهبود اندکی بهبود پیدا کرده

 دولت یاقتصاد ییعدم پاسخگو وجه چیبه ه ریخ

 دولت یاقتصاد ییعدم پاسخگو خیر وجود نداشته است
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 جرم بحث و مالی حقوق توسعه هدف با اقدامی دولت سوی از 31 تا 31های سالدر الف( -1پرسش 

    و آیا این رویکرد عامل توسعه حقوقی بازار بوده است؟ شده انجام بازارسرمایه خاص شناسی

 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

 قوانین مانع توسعه بازار سرمایه ای هم رخ نداده استاما طرح آن در دستور کار است در نتیجه از این حیث توسعهاقدامی انجام نشده  31از سال 

 هیمانع توسعه بازار سرما نیقوان های حقوقی عامل توسعه تعبیه نشده استخیر و سیاست

 اقدامات حقوقی نسبی در مسیر توسعه بازار سرمایه بله تا حدودی

 هیمانع توسعه بازار سرما نیقوان دهنده( پاسخ 8خیر )

 هیتوسعه بازار سرما عامل نیقوان به فراخور موضوع بله

 تم قابل استحراج نیست اطلاعی ندارم

 هیمانع توسعه بازار سرما نیقوان و این امر مانع توسعه حقوقی بازار سرمایه است وجود دارد یگانگیب هیاز مباحث مطروحه بازار سرما یدر مراجع حقوق

 هیمانع توسعه بازار سرما نیقوان تاکنون توسعه ای از منظر حقوقی در بازار ایجاد نشده 31به نظر از سال  است ینماد کنتور ساز آن عنوان. نمونه بارز چیبه ه

 تم قابل استخراج نیست بی اطلاع هستم

 هیسرما زاربا توسعه ریمس در ینسب یحقوق اقدامات تا حدی

 هیمانع توسعه بازار سرما نیقوان پاسخ دهنده( 1) محدود

 هیمانع توسعه بازار سرما نیقوان خیلی کم

بازار  و این موضوع مانع توسعهشده  یتیضا امنف یتا حدودمتاسفانه به جای سند راهبردی حقوقی 

 است

ایجاد فضای امنیتی در بازار سرمایه، 

 هیمانع توسعه بازار سرما نیقوان

 
کاهش  ای شیعامل افزا 31تا  31های سالدر ها دولت یهای داخلاستیس الف(-5 پرسش

 ؟بودهمانع توسعه آن  ایو عامل  هیبازار سرما سکیر

 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

 نمود ارسرمایهباز در سیستماتیک ریسک صورت به داخلیهای سیاست بیشتر

 رچهاگها کالا گذاریقیمت و بهره نرخ مانند دولت هایتصمیم از بخشی. دارد

 تأثیر ازارب کل روی عملاً اما روندمی شمار به سیستماتیک غیر ریسک ظاهر به

 دهدمی قرار الشعاع تحت را بازارسرمایه توسعه و داشته

های بازار نظام سیاسی عامل ایجاد ریسک هایتصمیم

 دولت مانع توسعه بازار سرمایه هایتصمیمسرمایه، 

اخیر در سیاست داخلی همچون  هایتصمیمبله تاثیر گذار است 

های دستوری، نحوه مدیریت آزاد سازی سهام عدالت، عرضه گذاریقیمت

های دولتی همگی موانع توسعه بازار سرمایه در چند سال ناهماهنگ صندوق

 اخیر است

های داخلی دولت عامل افزایش ریسک بازار سرمایه، نحوه آزاد سیاست

های سازی سهام عدالت عامل افزایش ریسک بازار سرمایه، عرضه صندوق

 گذاری دستوری دولتدولتی عامل افزایش ریسک بازار سرمایه، قیمت

 رمایهدولت مانع توسعه بازار س هایتصمیمعامل افزایش ریسک بازار سرمایه، 

 دولت عامل افزایش ریسک بازار سرمایه هایتصمیم له افزایش ریسک بازار را به همراه داشتهب

 هیبازار سرما سکیر شیدولت عامل افزا هایتصمیم با افزایش ریسک همراه بوده

 هیبازار سرما سکیر شیدولت عامل افزا هایتصمیم بله موثر است

 مانع توسعه بازار سرمایهدولت  هایتصمیم کلیت مانع توسعه بازار بودهدر موارد بسیار محدود عامل توسعه و در 

هبود و ب های غیر سیستماتیک مانع توسعهدولت و ریسک هایتصمیم

 است بورس در شده های عرضهشرکت تمام عملکرد
 هیسرما بازار توسعه مانع دولت هایتصمیم

بود  واهدخ سرمایه بازار توسعه در موثر دولت سوی از گیریتصمیم گونه هر بله،

 چند سال گذشته مانع توسعه بازار سرمایهدر ها دولت هایتصمیماما 
 مانع توسعه بازار سرمایهدولت  هایتصمیم
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 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

و  کیتماتیس ریاست نه غ کیستماتیس سکیر یدولت نوع هایتصمیمها و استیس

 اندمانع توسعه بازار سرمایه بوده بیشترو  موثر است هیبطور حتم بر بازار سرما
 هیدولت مانع توسعه بازار سرما هایتصمیم

در برخی موارد عامل افزایش ریسک و در برخی مواقع عامل کاهش 

 ریسک بوده و در معادله توسعه هم همین فرمول برقرار است

 هایتصمیم، هیتوسعه بازار سرما و عامل دولت مانع هایتصمیم

 دولت عامل افزایش و کاهش ریسک بازار سرمایه

 تم قابل استخراج نیست نظری ندارم

و تصمیماتی است که مستقیما به بازار ها اگر منظور از ریسک سیاست

 و مانع توسعه بازار سرمایه بوده استشود، بله موثر  سرمایه مربوط می
 هیدولت مانع توسعه بازار سرما هایتصمیم

و  یگذارو سرمایه یهای کلان دولت در حوه تأمن مالیاستبله، س

 در افزایش ریسک شودمطرح می عیکه در خصوص صنا ییها استیس

 شوندعنوان مانع توسعه بازار سرمایه شناخته میو اکثرا به موثر هستند

 هایتصمیم، هیدولت مانع توسعه بازار سرما هایتصمیم

 های بازار سرمایهدولت عامل افزایش ریسک

و مانع  دبازار تأثیر دار توسعه بر یاز هر نوع کیستماتیس ریغهای سکیر

 توسعه بازار سرمایه است

 هایتصمیم ه،یدولت مانع توسعه بازار سرما هایتصمیم

 هیهای بازار سرماسکیر شیدولت عامل افزا

ا بهره ی مانند تغییر نرخ خوراک یبیشتر از بعد منفی موثر است. موضوعات

گذاری با مشکل مواجه شود و در شود امنیت سرمایه مالکانه باعث می

 نتیجه توسعه بازار محدود شود

گذاری، دولت عامل کاهش امنیت سرمایه هایتصمیم

، هیهای بازار سرماسکیر شیدولت عامل افزا هایتصمیم

 هیدولت مانع توسعه بازار سرما هایتصمیم

 هیدولت مانع توسعه بازار سرما هایتصمیم دقیقاً اثر گذار و مانع توسعه بازار بوده منهای کاهش سود بانکی

 
           بوده؟ سرمایه بازار توسعه مانع یا عامل دولت خارجیهای الف( سیاست-1 پرسش

 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

های خارجی حاکمیت بر بازار سرمایه بسیار با اهمیت است و این مورد اثر سیاست

همواره مورد رصد اهالی بازار سرمایه قرار دارد و صحیح و غلط سیاست خارجی 

 چند سال اخیر مانع توسعه بازار سرمایه بودهدر ایران 

های خارجی در معاملات بازار نقش مهم سیاست

جی نظام سیاسی مانع های خارسرمایه، سیاست

 توسعه بازار سرمایه

ه های غلط مانع توسعهای درست مانند برجام عامل توسعه و سیاستبله سیاست

 بازارسرمایه بوده

 های غلطبرجام عامل توسعه بازار سرمایه، سیاست

 خارجی دولت مانع توسعه بازار سرمایه

 بله مخصوصا فضای تحریم مانع توسعه بازار سرمایه بوده
مانع توسعه بازار  یاسینظام س یهای خارجاستیس

 ها مانع توسعه بازار سرمایه، تحریمهیسرما

 هیدر معاملات بازار سرما یهای خارجاستینقش مهم س های خارجی دولت بر عملکرد بازار سرمایه تأثیر گذار استقطعا سیاست

 خیر اهمیت ندارد
 یا عامل مانع یاسینظام س یهای خارجاستیس

 نیست هیتوسعه بازار سرما

 هیمانع توسعه بازار سرما یاسینظام س یهای خارجاستیس تا حدودی موثر و مانع توسعه است

 این رب کاملاً دولت خارجیهای سیاست پتروشیمی صنعت در الخصوص علی بله

 شودبوده و مانع توسعه بازار سرمایه محسوب می گذار اثر امر

 ،هیمانع توسعه بازار سرما یاسینظام س یهای خارجاستیس

 وشیمیصنعت پترمانع توسعه  یاسینظام س یهای خارجاستیس

 هیدر معاملات بازار سرما یهای خارجاستینقش مهم س بود خواهد گذار تأثیر دولت خارجی سیاست هایتصمیم بله،

 است و مانع توسعه بدون شک موثر
، هیدر معاملات بازار سرما یهای خارجاستینقش مهم س

 هیمانع توسعه بازار سرما یاسینظام س یهای خارجاستیس

 تم قابل استخراج نیست پاسخ دهنده( 1تأثیر گذار است )
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ایع ها در بیشتر موارد مانع توسعه صنهای خارجی دولت با تأکید بر تحریمسیاست

 و مانع توسعه بازار سرمایه بوده

های خارجی نایع، سیاستها مانع توسعه صتحریم

 دولت مانع توسعه بازار سرمایه

های یاستهای ناشی از سو تحریم با توجه به تأثیر بر فضای اقتصادی کشور بله

 است دولت مانع توسعه بازار

 هایها مانع توسعه بازار سرمایه، سیاستتحریم

 دولت مانع توسعه بازار سرمایه

های خارجی بسته مانع و سیاست هیموجب رونق بازار سرما ی بازخارج سیاست

 شودتوسعه بازار سرمایه می
 سیاست خارجی دولت عامل و مانع توسعه بازار سرمایه

صادرات  -2: تنش از در صورت سیاست خارجی منطقی و به دور بله موثر است.

 سرمایه گذار خارجی جذب می شود -1ها تسهیل می شودو واردات شرکت
 هیدولت عامل و مانع توسعه بازار سرما یخارج استیس

وی و شرایط و تحریم به نح است یخارجهای استیتماما اقتصاد ما تحت تأثیر س

 ها به مانعی پیش روی توسعه بازار سرمایه تبدیل شده استاست که این سیاست

 استیساقتصاد ملی تحت تأثیر سیاست خارجی، 

 هیسرمادولت مانع توسعه بازار  یخارج

 
الف( انتخاب اعضای شورایعالی بورس و فرایند تصمیم گیری در آن مستقل یا با دخالت -7پرسش 

 گیری در این شورا عامل یا مانع توسعه بازار است؟شود؟ شیوه انتخاب اعضا و تصمیمدولت انجام می

 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

تقیم ها به صورت مستقیم و غیر مساز کانون اعضای شواریعالی بورس به جز یک نفر نماینده

 شوند. این شیوه مانع توسعه بازار سرمایه استهای حکومتی انتخاب میتوسط نهاد

دخالت مستقیم و غیر مستقیم نهاد سیاسی در 

 انتخاب اعضا، رویکرد دولت مانع توسعه

 عدم استقلال شورا از نظام سیاسی، رویکرد دولت مانع توسعه یه استبازارسرماروی توسعه عملکرد و انتخاب شورا مستقل نیست و مانعی پیش

 درها ولتد و نیست چنین عمل در اما باشد دولت مستقیم دخالت با نباید اعضا انتخاب نحوه

گذارند. قطعا عدم حضور پر رنگ فعالین بخش  اثر هاتصمیم در و دارند نقش اعضا انتخاب

 بازار سرمایه مانع توسعه بازارسرمایه استخصوصی و مدیران متخصص 

عدم حضور پر رنگ بخش خصوصی در 

شورایعالی بورس، دخالت دولت در انتخاب اعضا 

 ، رویکرد دولت مانع توسعههاتصمیمو 

 د دولت عامل و مانع توسعهدخالت دولت در انتخاب اعضا، رویکر تواند عامل و هم مانع توسعه بازارسرمایه باشدشود هم میبا دخالت دولت انجام می

 دخالت دولت در عملکرد شورا، رویکرد دولت مانع توسعه شود و این موضوع  مانع توسعه بازارسرمایه استبا دخالت دولت انتخاب می

 رویکرد دولت عامل و مانع توسعه نسبی است

 دخالت دولت در انتخاب اعضا گیردمی صورت دولت دخالت با اعضا انتخاب

است و این موضوع  گذار ها اثرآن عملکرد در و بوده دخیل هاآن انتخاب در دولت

 تواند مانع جدی توسعه بازار سرمایه باشدمی

دخالت دولت در انتخاب اعضا، اثر گذاری دولت 

 ، رویکرد دولت مانع توسعههاتصمیمدر 

های از نهاد کی چیاست، ه یشبه دولتهای دولت و نهاد اریاقتصاد در اخت کیککه  یبطور حتم وقت

لت در اقتصاد نه . حضور دومستقل از دولت داشته باشند یساختار توانندینم ریگ میتصم یاقتصاد

 تنها مانع توسعه بازارسرمایه بلکه مانع توسعه اقتصاد ملی است

های شبه دولتی در اقتصاد، دخالت دولت و نهاد

دخالت دولت مانع توسعه اقتصاد ملی، دخالت 

 لت مانع توسعه بازارسرمایهدو

 دخالت دولت در انتخاب اعضا شودبا دخالت دولت انجام می

شوند و این شیوه انتخاب شاید تاثیری بر توسعه یا عدم با دخالت دولت انتخاب می

 توسعه بازارسرمایه نداشته باشد

دخالت دولت در انتخاب اعضا، رویکرد دولت 

 عامل یا مانع توسعه

عضویت وزیر اقتصاد و بازرگانی و رئیس کل بانک مرکزی در با توجه به 

 .شورایعالی بورس، نمی توان گفت اتتخاب اعضا و عملکرد مستقل از دولت است

در صورت تمایل شخصی مدیران دولتی عامل توسعه و در صورت عدم دانش 

 تواند مانع توسعه آن باشدکافی مدیران از بازارسرمایه، این موضوع می

اعضا وابسته به دولت، رویکرد دولت مانع  عملکرد

 توسعه
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ها شوند و بخش عمده آنبورس بر اساس قانون بازار اوراق بهادار انتخاب می یعالیشورا یاعضا

 بیو تصو دییأت دیشوند باانتخاب می یهم که از بخش خصوص یافراد ریسا نیهستند. همچن یدولت

 یعالید شورااقتصاد است عملکر ریشورا هم وز سیرئ نکهیا. با توجه به کنند افتیرا در رانیوز اتیه

 است و این شیوه مانعی پیش روی توسعه بازارسرمایه استبورس تحت تأثیر دولت 

عملکرد شورایعالی بورس تحت تأثیر دولت، 

 رویکردی مانع توسعه

 سازمان بورس دخالت دولت در انتخاب رییس سازمان وجود دارد استیدر انتخاب ر شهیدخالت دولت هم

بورس مانند وزیر اقتصاد وزیر صنعت معدن یا دادستان کل کشور  عالیاعضای شورایعلاوه بر 

 دانتخاب بخش دولتی هستن بیشترهم سایرین  سمت های دولتی دارند به طوررسمیکه 

نقش پر رنگ دولت در شورایعالی بورس و تأثیر 

 هایآن بر تصمیم

با  مایتقمسنحوه انتخاب اعضای شورایعالی بورس مانع توسعه بازارسرمایه بوده و 

 استها یدولت تیهم با اکثر بیو ترک شودانجام مینظر و دخالت دولت 

و  یعالی بورسپر رنگ دولت در شورا نقش

، عدم تأثیر بخش هایتصمیماثرگذاری بر 

 شورایعالی بورس هایتصمیمخصوص در 

 
فرایند  اواراق بهادار و سازمان بورس و رهیمد اتیه ینتخاب اعضاالف( ا-3 پرسش

 یریگمیمانتخاب اعضا و تص وهیشود؟ شبا دخالت دولت انجام می ایدر آن مستقل  یریگمیتصم

 مانع توسعه بازار است؟ ایدر آن عامل 
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میتوان شوند و نمی انتخاب دولت مستقیمغیر  دخالت با بورس مدیره هیات اعضای

 گفت شیوه انتخاب عامل یا مانع توسعه بازار است

دخالت غیر مستقیم دولت در انتخاب اعضا، 

 دولت عامل یا مانع توسعه  رویکرد

 استقلال نسبی اعضا تا حدودی مستقل است

 عضا، عدم استقلال ادولت در انتخاب اعضا میمستق ریدخالت غ شوندیمتوسط شورایعالی بورس و با دخالت غیر مستقیم و تایید دولت انتخاب 

 استقلال نسبی اعضا نسبی است

 اعضا یاستقلال نسب تا حدودی مستقل است

 دخالت دولت در انتخاب اعضا شودبا دخالت دولت انجام می

دولت  که خود منتخب بورس شورایعالی توسط سازمان مدیره هیئت اعضای مستقل نیست چون

 است مراهه دولت دخالت با مستقیم غیر بطور گفت توانمی واقع شوند. درمی هستند انتخاب
 عضا، عدم استقلال ادولت در انتخاب اعضا میمستق ریدخالت غ

 ااستقلال اعضدخالت مستقیم و غیر مستقیم اعضا، عدم  نمایدمی دخالت مدیره هیئت اعضای انتخاب در دولت مستقیم غیر و مستقیم صورت به

از  کی چیاست، ه یشبه دولت یدولت و نهادها اریاقتصاد در اخت یبطور حتم وقت

و  اشندمستقل از دولت داشته ب یساختار توانندی نم ریگ میتصم یاقتصاد ینهادها

 این رویکرد مانع توسعه بازار سرمایه است

در اقتصاد،  یهای شبه دولتدخالت دولت و نهاد

های اقتصادی تصمیم گیر از نهادعدم استقلال 

 رویکرد دولت مانع توسعه بازار سرمایه ،دولت

 دخالت دولت در انتخاب اعضا شوندبا دخالت دولت انتخاب می

 اعضا یاستقلال نسب شوندبا استقلال نسبی انتخاب می

اعضای هیات مدیره سازمان از بین اشخاص خبره غیردولتی ولی به پیشنهاد رئیس 

وان فرآیند ت شوند. بنابراین نمی وزیر اقتصاد( و با تصویب شورا انتخاب میشورا )

 انتخاب و انتصاب را مستقل از دولت دانست

 دولت در انتخاب اعضا میمستق ریدخالت غ

 میقمست ریبورس و به طور غ یعال یسازمان هم توسط شورا رهیمد ئتیه یاعضا

 شوندمی نییتوسط دولت تع
 دولت در انتخاب اعضا میمستق ریدخالت غ

 دخالت مستقیم دولت در انتخاب اعضا سازمان وجود دارد سهییر اتیدر انتخاب ه شهیدخالت دولت هم
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دخالت دولت غلط است. توسط دولت صحیح است. تماما توسط دولت انتخاب 

 و این رویکرد صد در صد مانع توسعه بازار سرمایه است می شوند

ویکرد دولت مانع انتخاب اعضا توسط دولت، ر

 توسعه بازارسرمایه

 دخالت دولت در انتخاب اعضا ها استو موثر در تصمیم گیریتماما با نظر دولت 

 
 در منصفانه قیمت کشف و عادلانه گذاریقیمت دنبال به 31 تا 31های سالدر  الف( دولت-3پرسش 

 توسعه بوده است؟ و انرژی بوده؟ رویکرد دولت در این مورد عامل یا مانع کالا بورس

 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

های های کالایی کشف قیمت عادلانه است اما به دلیل ناهماهنگیهدف از تشکیل بورس

ت و نف رویهای نوزارت خانه ها از این امکان استفاده نشده است.های مختلف و وزارتخانهنهاد

 یبورس انرژ تبه رسال یابیدو وزارتخانه دست نیا یندارند و بدون همراه یبه بورس انرژ یاعتقاد

 . بنابراین رویکرد دولت در این دو بورس مانع توسعه بوده استستیممکن ن

برداری از کارویژه های دولتی مانع بهرهناهماهنگی نهاد

بورس کالا و انرژی، مقاومت وزارت نفت و نیرو در 

کرد یهای بازار سرمایه، روبرداری از ظرفیتبرابر بهره

 دولت مانع توسعه بازار سرمایه

 گذاری دستوری دولت مانع توسعه بازار سرمایهقیمت های دستوری دولت مانع اساسی توسعه بازار سرمایه استگذاریخیر و قیمت

 گذاریدخالت دولت در قیمت تماطلاع هس یب متیذار بوده است. اما در کشف عادلانه قگگذاری تأثیر عموماً در قیمت

 دولت به دنبال کشف قیمت عادلانه بوده است تا اندازه ای

ار دچ یهای زماندوره یدر برخ یاسیس ملاحظات عمدتاًًً لیبدل کنیداشته است ول یسع

که بورس کالا وجود نداشت  یبا دوره ا اسیشده است. مع الوصف در ق یانحرافات معنادار

 و عادلانه تر است هترب اریبس طیشرا

از مسیر توسعه بازار سرمایه، انحراف دولت 

 جایگزینی ملاحظات سیاسی با روند طبیعی بازار

 هیدولت مانع توسعه بازار سرما یگذاری دستورقیمت های دستوری دولت در این زمینه مانع توسعه استخیر سیاست

 تم قابل استخراج نیست اطلاعی در این مورد ندارم

 قابل استخراج نیستتم  ندارم یتخصص یدر خصوص بورس انرژ

 هیدولت مانع توسعه بازار سرما کردیرو دولت در هر دو تأثیر گذار و مانع توسعه است

ها در متیق یرو یدیاعمال نفوذ شد !منصفانه متیکشف ق اما نهوجود داشته  تیجنبه شاف

 دلالان یرانت برا جادیبورس کالا توسط وزارت صمت و وزارت نفت انجام شد که منجر به ا

 شودترین موانع توسعه بازار سرمایه محسوب میو همین امر از مهم شد

های دولت های دولت عامل ایجاد رانت، سیاستسیاست

عامل ایجاد فضای سفته بازی، دخالت وزارت صمت و نفت 

 گذاری، رویکرد دولت مانع توسعه بازار سرمایهدر قیمت

 هیدولت مانع توسعه بازار سرما کردیرو خیر

کل خیر در مواردی نظارت دولتی دقیقا مانع اصلی کشف قیمت عادلانه و عامل  در

بورس انرژی محدود است و برای اثرگذاری معنادار  فعالیت ایجاد رانت بوده است

 دارد بیشتر بر محیط اقتصادی نیاز به توسعه

دولت عامل ایجاد رانت،  هایتصمیمنظارت و 

فعالیت محدود بورس انرژی، دخالت دولت مانع 

 گذاری عادلانهقیمت

 است بوده عادلانه متیق کشف دنبال به دولت بله

انعی پیش و م یشگیمکانیسم بازار از طرف دولت هم یگذاری بر مبنامقاومت در برابر قیمت

 روی توسعه بازار سرمایه است

گذاری عادلانه، رویکرد قیمتمقاومت دولت در 

 دولت مانع توسعه بازار سرمایه

س کالا های اخیر بور ولی در سال است بهتر اناز نبودنش انبودنش و انرژی بورس کالا

به ابزاری برای اعمال سیاست های دولت در قیمت گذاری تبدیل شده است. مثلا 

 الای خود را بفروشندک 1111ها را چند ماه مجبور کرد با دلار دیدیم که شرکت

 گذاری دولتبورس کالا ابزار قیمت

بوده  زیعادلانه و شفاف ن متیاند که البته تبعات آن کشف قبوده یقانون فیدنبال رفع تکاله ب به تنهایی

اما در خصوص بورس انرژی اراده ای برای کشف قیمت عادلانه از سوی دولت وجود ندارد  است

 تشکیل بورس انرژی رفتار دولت مانع توسعه بازار بودهدر و این موضوع به وضوح مشخص است و 

های برداری از ظرفیتعدم اراده دولت در بهره

بورس انرژی، رویکرد دولت مانع توسعه بازار 

 سرمایه
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 هاقدامات فرهنگی مانع توسعاقدامات سازمان بورس عامل توسعه،  ها فاصله زیادی داریماقدامات قابل قبولی انجام شده اما در امر فرهنگ سازی با استاندارد

 سازمان بورس نه عامل و نه مانع توسعه بازار سرمایه خنثی بوده

کلا در مسیر توسعه بوده اما در برخی موارد با هدف پیشگیری از حباب قیمت و کنترل بازار 

 قوانینی بر خلاف مسیر توسعه وضع شده
 سازمان بورس عامل توسعه بازار سرمایه

 سازمان بورس مانع توسعه بازار سرمایه مانع بوده است

 سازمان بورس عامل توسعه بازار سرمایه عامل توسعه بوده است

 هیسازمان بورس عامل توسعه بازار سرما عامل است

 هیسازمان بورس عامل توسعه بازار سرما خیر 33خوشبختانه عامل توسعه بازار بوده است اما از نیمه دوم سال 

 هیسازمان بورس عامل توسعه بازار سرما بوده است عامل توسعه بازار

 سازمان بورس عامل و مانع توسعه بازار سرمایه و دامنه نوسان خیر حجم مبنا ریدست و پاگ نیقوان ری.نظریخ یاقدامات مناسب بوده برخ یبرخ

 ار سرمایهسازمان بورس عامل و مانع توسعه باز توسعه صرفاً در بخش ابزارها صورت گرفته 31از سال 

 هیسازمان بورس عامل توسعه بازار سرما عامل توسعه بازار بوده

 هیسازمان بورس عامل توسعه بازار سرما در مجموع با توجه به محیط قانونی و اقتصادی کشور قابل قبول بوده است

 هیتوسعه بازار سرمامانع سازمان بورس  خیر

 هیسازمان بورس عامل توسعه بازار سرما نه در حد انتظار یبه توسعه کمک کرده ول

مشکل اصلی این است که سازمان بورس خنثی است. نه در راستای توسعه خلاقیت خاصی 

 نه محدودیتی ایجاد کرده است وداشته 
 هیتوسعه بازار سرما و نه مانع عاملنه سازمان بورس 

 هیتوسعه بازار سرما و مانع سازمان بورس عامل استسازمان در برخی موارد عامل و در برخی موارد مانع توسعه بوده 

 
 توسعه مسیر در 31 تا 31های سالدر  دولت آموزشی و فرهنگی ب( اقدامات-44 پرسش

 است؟ بوده بازارسرمایه

 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

های در اختیار خود برای آموزش و فرهنگ متاسفانه حاکمیت از رسانه

 سرمایه استفاده نمی کندسازی حوزه بازار 
 بی توجهی دولت به فرهنگ سازی در حوزه بازار سرمایه

 بی توجهی دولت به فرهنگ سازی در حوزه بازار سرمایه پاسخ دهنده( 1خیر ) 

 بی توجهی دولت به فرهنگ سازی در حوزه بازار سرمایه باید بهتر شود

 دولت به فرهنگ سازی در حوزه بازار سرمایه افزایش توجه است شده توجه بعد به 31 سال از اما خیر

 بی توجهی دولت به فرهنگ سازی در حوزه بازار سرمایه نشده است هیبه توسعه بازار سرما یتوجه چیها هسال نیدر ا ریخ

 مایهسر بازارتوجه نسبی دولت به فرهنگ سازی در حوزه  دوره بهتری بود 31تا  33های در این امر سال

 بی توجهی دولت به فرهنگ سازی در حوزه بازار سرمایه از سال ها کی چیدر ه ریخ

 موردیهای اخیر بله؛ پیش از آن نه به صورت  در ماه
توجه نسبی دولت به فرهنگ سازی حوزه بازار سرمایه 

 های اخیردر ماه

 تم قابل استخراج نیست نظری ندارم
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 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

داشته بر یفرهنگهای ق سازمان بورس گامیدولت از طر ریدو سال اخدر  تنها

 است

 هیحوزه بازار سرما یدولت به فرهنگ ساز یتوجه نسب

 ریهای اخدر ماه

 برنامه ای در این زمینه وجود نداشته خیر به هیچ وجه

 فقدان برنامه فرهنگی دولت برای بازار سرمایه،

 در حوزه بازار یدولت به فرهنگ ساز یتوجه یب

 هیسرما 

 هیدر حوزه بازار سرما یدولت به فرهنگ ساز یتوجه یب ریخ یاقتصاد نیمسول ریسا یبورس بله ول سازمان نیمسول

هیچ سند راهبردی فرهنگی از سوی دولت در حوزه بازار سرمایه، اجرا و 

 حتی تدوین نشده است

عدم تدوین سند راهبردی فرهنگی دولت برای بازار 

در حوزه  یدولت به فرهنگ ساز یتوجه یبسرمایه، 

 هیبازار سرما

 
 موثر و کارا و عامل توسعه بوده است؟ هیبازار سرما قیاز طر یساز یخصوص ب(-42 پرسش

 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

 خیر، نحوه اجرا مانع توسعه بازار سرمایه بوده
نحوه اجرای خصوصی سازی مانع توسعه بازار 

 سرمایه

 های بازار سرمایهعدم استفاده از ظرفیت به درستی استفاده نشدهای بازار سرمایه خیر، از ظرفیت

 موثر بود ه است تقریباً

 موثر بوده است تا حدودی

خیر، مدیریت غلط فرآبند خصوصی سازی به مانعی پیش روی بازار سرمایه بدل 

 شد
 مدیریت غلط، مانع توسعه بازار سرمایه

 پاسخ دهنده( 1خیر ) 
 بازار توسعه مانع یساز یخصوص یاجرا نحوه

 هیسرما

 اهبازار سرمایه عامل افزایش شفافیت شرکت ها را بالا بردشفافیت شرکت

 اهشرکت تیشفاف شیافزا عامل هیسرما بازار های دولتی شدباعث شفافیت در برخی شرکت

 به بخش یوجه. اولاً به جز موارد معدود واگذار چیگفت به ه توانتقریباً می

 کلاه هزیند مورد معدود هم عموماً با انگچشکل نگرفته است. آن  یواقع یخصوص

 انجام شدهها و فروش اموال شرکت یبردار

 خصوصی سازی مانع توسعه بازار سرمایه

نمره قابل قبولی ندارد چون عموماً کنترل هیات مدیره و قوانین بالادستی همچنان 

 در اختیار دولت بوده است
 اختیار دولت، ها همچنان درکنترل شرکت

 اهشرکت تیشفاف شیافزا عامل هیسرما بازار بله

و البته در صورت اجرای  است یساز یروش خصوص نیکارا تر هیبازار سرما

 صحیح عاملی برای توسعه بازار سرمایه است
 خصوصی سازی صحیح عامل توسعه بازار سرمایه

خصوصی سازی واقعی رخ نداده است. مالکیت از دولت یه شبه دولتی های منتقل 

 جواب خیر است دلیل به همین شده 

های شبه دولتی در فرایند دخالت دولت و نهاد

 خصوصی سازی

ولتی های دتجربه خوبی در این خصوص کسب نشد. حتی در نحوه عرضه صندوق

 جدی ایجاد شدهای گذشته مشکلات ماهدر قابل معامله 

نحوه اجرای خصوصی سازی مانع توسعه بازار 

 سرمایه
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 است؟ شده توجه بازارسرمایه جایگاه بهدر بودجه  31 تا 31های سالدر ب( -48 پرسش

 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

 11ل های اصعنوان بستر اجرای سیاستبه به تنهاییبه بازارسرمایه  31تا سال 

 شدتوجه می
 بازار سرمایه در بودجه بندی سالانه کشور نقش کم

 سالانه کشور یدر بودجه بند هینقش کم بازار سرما پاسخ دهنده( 1خیر )

 ورسالانه کش یدر بودجه بند هیبازار سرما بهبود جایگاه خیر اما از آن مقطع به بعد توجه بیشتری شده 31پیش از سال 

 ورسالانه کش یدر بودجه بند هیبازار سرما بهبود جایگاه توجه بیشتری شده 31تا  31های بین سال

 بودجه در ماا شده، سالها این ریزی بودجه در کمی بسیار توجه من بنظر متاسفانه

 است شده توجه حدودی تا جایگاه این به 33 سال ریزی
 سالانه کشور یدر بودجه بند هینقش کم بازار سرما

 سالانه کشور یدر بودجه بند هینقش کم بازار سرما است شدهها سال این ریزی بودجه در کمی بسیار توجه متاسفانه

 شیهر قدر سهم نفت از کلبت بودجه کمتر شد و دولت مجبور به افزا

مهم اگر  نیشد البته ا شتریب هیشد توجه به بازار سرما یفروش دارائ یدرآمدها

 مانند دوسال اخیرکدام  چیه کنیشده رو به رشد بوده ول ادیهای چه در دوره

 است ریاخ جهکه توجه خاص شده بود یدوره ا نیاول یبرجسته نبوده و به نوع

در  هینقش کم بازار سرمانقش بالای نفت در بودجه، 

 سالانه کشور یبودجه بند

 ورسالانه کش یدر بودجه بند هیبازار سرما بهبود جایگاه تا حدودی

 ورسالانه کش یدر بودجه بند هیبازار سرما بهبود جایگاه نه به اندازه کافی

که در قانون بودجه آن سال بحث اسناد خزانه  31از سال  هیبازار سرما گاهیجا

 مورد توجه دولت قرار گرفت شیاز پ شیمطرح شده بود ب

ه سالان یدر بودجه بند هیبازار سرما بهبود جایگاه

 کشور

 ورسالانه کش یدر بودجه بند هیبازار سرما یگاهبهبود جا توجه شده است شتریب ریاخ یسالهادر 

 سالانه کشور یدر بودجه بند هینقش کم بازار سرما خیر به هیچ وجه

 سالانه کشور یدر بودجه بند هینقش کم بازار سرما کم رنگ بوده است به طور کامل

 
در  یهسرما بازار پایه بر اقتصاد سمت به محور بانک اقتصاد از دولت ب( گرایش-41 پرسش

 است؟ مشاهده قابل 31 تا 31های سال

 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

های یاد شده توجه کمتری به بازار سرمایه داشته و اولویت آن سالدر جامعه ایرانی 

وجه یک سال اخیر تدر بازار پول بوده است و توجه دولت نیز به بازار پول است اما 

 بیشتری به بازار سرمایه شده

گرایش جامعه به بازار پول، گرایش دولت به بازار 

 پول

 افزایش نسبی گرایش دولت به بازار سرمایه پاسخ دهنده( 8تا حدودی )

 هیدولت به بازار سرما شیگرا ینسب شیافزا شرایط بهتر شده است

 هیدولت به بازار سرما شیگرا ینسب شیافزا های اخیر بهتر شده استدر سال

 دولت به بازار پول شیگرا خیر

 دولت به بازار پول شیگرا نیست مشاهده قابل اصلاً خیر

 دولت به بازار پول شیگرا نیست مشاهده قابل خیر

 دولت به بازار پول شیگرا بر عهده بازار پول است یدر گردش و تأمین مال یهمچنان سهم اصل ریخ

ازار ب قیاز طر یتأمین مالر اوراق صکوک و انتشا بعد ازبه بعد آن هم  33از سال 

 ی صورت گرفتبانک ستمیس یبه جا
 هیدولت به بازار سرما شیگرا ینسب شیافزا
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 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

 هیدولت به بازار سرما شیگرا ینسب شیافزا های اخیر تا حدی مشهود است در سال

 هیدولت به بازار سرما شیگرا ینسب شیافزا شده است شتریب یلیخ ریهای اخدر سال

 یابل قبولق تیها وضعبنگاه یدر تأمین مال هیبازار سرما یده درصدکماکان با سهم 

 ندارد
 هیدولت به بازار سرما شیگرا ینسب شیافزا

انتشار اوراق اخزا )خزانه اسلامی( اولین نشانه هاش است که فکر می کنم از سال 

منتشر شد و می شود گفت شروع حرکت دولت بوده است. از این جهت بله از  31

 قابل مشاهده است 31سال 

 هیدولت به بازار سرما شیگرا ینسب شیافزا

 هیدولت به بازار سرما شیگرا ینسب شیافزا به هیچ عنوان

 
گذاری خارجی در بازار سرمایه عامل یا مانع توسعه بازار است و ب( جذب سرمایه-45 پرسش

 دولت به این موضوع توجه کرده است؟

 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

های زیادی در این مورد گذاری خارجی قطعا عامل توسعه است و تلاشجذب سرمایه

 ها نیمه کار ماندانجام شد اما بعد از خروج ایالات متحده از برجام کار

گذاری خارجی عامل توسعه، اقدامات جذب سرمایه

 دولت بدون نتیجه

 گذاری خارجی ندارددولت توجهی به سرمایه
گذار خارجی از جذب سرمایهعدم توجه دولت به 

 طریق بازار سرمایه

 گذاری خارجی از طریق بازار سرمایهقوانین مانع جذب سرمایه به دلیل قوانین دست و پا گیر امکان آن وجود نداشته

 خیر حساب شده عمل نشده است
از  یگذار خارجعدم توجه دولت به جذب سرمایه

 هیبازار سرما قیطر

 شدهبسیار ناچیز انجام 
از  یگذار خارجعدم توجه دولت به جذب سرمایه

 هیبازار سرما قیطر

 پاسخ دهنده( 1خیر  )
از  یگذار خارجعدم توجه دولت به جذب سرمایه

 هیبازار سرما قیطر

. تواندنه می نه نتوانسته و یفعل رانهیسختگ نیحاکم و قوان یاسینظام س لیدله ب

ر د توانرا می یخارج هیسرما ذبجاصول  نیرت یاز ابتدائ یکیدست کم 

 است یریکشور سخت گ اریخصوص بس نیدر ا رانیکه ا دید تیتابع یاعطا

گذار خارجی از طریق ناتوانی دولت در جذب سرمایه

های قانونی مانع جذب بازار سرمایه، محدودیت

 گذار خارجیسرمایه

عه ای گذاری خارجی موفق نبوده و از این منظر توسدولت در جذب سرمایه

 ایجاد نشده

از  یگذار خارجعدم توجه دولت به جذب سرمایه

 هیبازار سرما قیطر

گذار خارجی هم عامل و هم مانع توسعه بازار سرمایه است البته کلا از سرمایه

 سوی دولت به این موضوع توجه جدی نشده

از  یگذار خارجعدم توجه دولت به جذب سرمایه

 هیبازار سرما قیطر

 ستیها قادر به کمک نمیتحر لیبه دل یداشته ول توجهدولت 
گذار خارجی از طریق ها عامل جذب سرمایهتحریم

 بازار سرمایه

 ایندبیخیر منابعی که جذب شده یا خارجی های علاقه مند بودند که خودشان 

 یا بخش خصوصی به سراغشان رفته و در نهایت رقم قابل توجه نیست

از  یگذار خارجهعدم توجه دولت به جذب سرمای

، منابع جذب شده حاصل عملکرد هیبازار سرما قیطر

بخش خصوصی، منابع جذب شده حاصل تمایل 

 طرف خارجی

 گذار خارجیسیاست خارجی مانع جذب سرمایه اده استرا ند یفرصت نیاجازه چن یخارج استیس کنیوجود دارد ل اریعلاقه بس
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های ابزار های مالی اسلامی ومالی نوین، ابزارهای برداری از ابزارب( طراحی و بهره-41پرسش 

 ه است؟شد منجر سرمایه بازار توسعه به توسعه صندوق و بازار تثبیت مانند، صندوق حمایتی
 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

 ها عامل توسعه بازار سرمایهتوسعه ابزار ها اثبات شده استبله در عمل اثر بخشی این ابزار

 هیها عامل توسعه بازار سرماتوسعه ابزار ها عامل توسعه بازار سرمایه بودهاین ابزاربله 

 ه نشده، از ظرفیت آن استفادهیها عامل توسعه بازار سرماتوسعه ابزار بله اما به شکل فراگیر مورد استفاده نیست

 هیها عامل توسعه بازار سرماتوسعه ابزار تا حدودی

 هیها عامل توسعه بازار سرماتوسعه ابزار دهنده(پاسخ   1بله ) 

ی های حمایتبله صندوق های مالی بازار سرمایه عامل توسعه است وابزار تنوع

 اندکرده جلوگیری حدودی تا سهام دلیل بیهای نوسان از هم
 هیها عامل توسعه بازار سرماتوسعه ابزار

 هایشده و ابزار یریجلوگاز نوسان سهام های حمایتی تا حدودی با صندوق

 سال اخیر تنوع و توسعه قابل توجهی داشته 1در مالی نیز 
 هیها عامل توسعه بازار سرماتوسعه ابزار

ر عرضه و ب یازار را از تعادل مبتنهای مالی توسعه داشته اما ابزار حمایتی بابزار

 ه استآزاد خارج کرد یتقاضا

های ، ابزارهیسرماها عامل توسعه بازار توسعه ابزار

 حمایتی مانع توسعه بازار سرمایه

 هیها عامل توسعه بازار سرماتوسعه ابزار با عملکرد صحیح و موثر )که در دو سال اخیر همینطور بوده است( بله

. این خیرمایتی هم های حهای مالی توسعه داشته اما به شکل گسترده مورد استفاده قرار نمی گیرد. ابزارابزار

 وهرگونه اقدام در مقابل جریان عرضه و تقاضای ذاتی بازار، مانع توسعه استابزار دولت هستند  دو صندوق

، از ظرفیت آن هیها عامل توسعه بازار سرماتوسعه ابزار

 های حمایتی مانع توسعه بازار سرمایهبرداری نشده، ابزاربهره

 هیها عامل توسعه بازار سرماابزارتوسعه  موجب توسعه بازار است دیهر گونه ابزار جد

 
در  سرمایه بازار طریق از دولتیهای بخش مالی تأمین به دولت ب( گرایش-47 پرسش

 است؟ داشته افزایش 31 تا 31های سال
 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

 گرایش دولت به تأمین مالی از طریق بازار سرمایهافزایش  تا دولت یازدهم خیر اما دولت دوازدهم توجه بیشتری به بازار سرمایه داشته

 هیرمابازار س قیاز طر یدولت به تأمین مال شیگرا شیافزا تا حدودی

 هیرمابازار س قیاز طر یدولت به تأمین مال شیگرا شیافزا خیر اما بعد از آن به بازار سرمایه توجه بیشتری شده است 31تا پیش از سال 

 هیرمابازار س قیاز طر یدولت به تأمین مال شیراگ شیافزا بله خوب بوده

 هیرمابازار س قیاز طر یدولت به تأمین مال شیگرا شیافزا های اخیر توجه بیشتری شدهدر سال

  خیر

 هیرمابازار س قیاز طر یدولت به تأمین مال شیگرا شیافزا 33تا  31در بازه زمانی 

 هیرمابازار س قیاز طر یدولت به تأمین مال شیگرا شیافزا 33تا  31 یبله مخصوصا در بازه زمان

بوده مع الوصف تأمین  یها صعوددوره نینرخ رشد در تمام ا ووجود داشته  شیگرا
 است زیناچ اریبس اریبا بازار پول بس اسیمحل در ق نیاز ا یمال

 هیرمابازار س قیاز طر یدولت به تأمین مال شیگرا شیافزا

 هیرمابازار س قیاز طر یدولت به تأمین مال شیگرا شیافزا انتشار اوراق و اسناد خزانه قیاز طر شتریب به بعد و 33بله از سال 

 هیرمابازار س قیاز طر یدولت به تأمین مال شیگرا شیافزا بله

 هیرمابازار س قیاز طر یدولت به تأمین مال شیگرا شیافزا های اخیر بله در سال

 هیرمابازار س قیاز طر یدولت به تأمین مال شیگرا شیافزا داشته است شیافزا 33تا  31

 هیرمابازار س قیاز طر یدولت به تأمین مال شیگرا شیافزا داشته شیافزا

 هیرمابازار س قیاز طر یدولت به تأمین مال شیگرا شیافزا بله

 هیرمابازار س قیاز طر یدولت به تأمین مال شیگرا شیافزا به شدت
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 است؟ هبود کشور توسعههای برنامه سلسله با همگام سرمایه بازار توسعه ب( آیا-43 پرسش

 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

 شورهای توسعه اقتصادی کفاصله توسعه بازار سرمایه با برنامه دهای توسعه فاصله دارهای توسعه بازار سرمایه، با برنامهخیر برنامه

 کشور یهای توسعه اقتصادبا برنامه هیبازار سرمافاصله توسعه  پاسخ دهنده( 1خیر ) 

 ها مانند جذبها با فاصله انجام و برخی از سیاستبرخی از سیاست

 گذاری خارجی به هیچ عنوان انجام نشدسرمایه
 کشور یهای توسعه اقتصادبا برنامه هیفاصله توسعه بازار سرما

 کشور یهای توسعه اقتصادبا برنامه هیفاصله توسعه بازار سرما نسبتا

 کشور یهای توسعه اقتصادبا برنامه هیفاصله توسعه بازار سرما قطعا خیر

توسعه بازار سرمایه نه با برنامه ریزی بلکه با اجبار زمانی و نیاز بازار 

 انجام شده است
 عدم برنامه ریزی دولت برای توسعه بازار سرمایه

 های توسعه اقتصادی به توسعه بازار سرمایهتوجه کم برنامه ه کمی به توسعه بازار سرمایه شدههای توسعه توجدر برنامه

 تم قابل استخراج نیست اطلاعی ندارم

 کشور یهای توسعه اقتصادبا برنامه هیفاصله توسعه بازار سرما های توسعه کشور نبوده استتوسعه بازار سرمایه منطبق با برنامه

 کشور یهای توسعه اقتصادبا برنامه هیفاصله توسعه بازار سرما ها فاصله زیادی داردبرنامهخیر با 

های توسعه به بازار سرمایه تنها اشاره شده و تا همین میزان نیز در برنامه

 توسعه منطبق با آن نبوده

، توجه شورک یهای توسعه اقتصادبا برنامه هیفاصله توسعه بازار سرما

 های توسعه اقتصادی کشور به توسعه بازار سرمایهبرنامهکم 

 
اند؟ در صورت بوده هیعامل توسعه بازار سرما 31تا  31های سالدر ها دولت ایآ ب(-43 پرسش

 .دیکن بیانآن  یبرا یلیلطفا دلا لیتما

 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

ثیر قرار را تحت تأ هیآن بازار سرما رویاقتصاد و به پ تیدولت کل اقدامات

 و بیشتر مانعی مقابل توسعه بوده است دهدمی
 دولت مانع توسعه بازار سرمایه، دولت مانع توسعه اقتصادی

 هیدولت مانع توسعه بازار سرما پاسخ دهنده( 1خیر ) 

 دولت عامل توسعه بازار سرمایه تا حدودی

 هیدولت مانع توسعه بازار سرما بسیار کم

 هیدولت مانع توسعه بازار سرما نداشتهتاثر زیادی 

 دولت عامل توسعه بازار سرمایه بله تا حدی

های غیر تخصصی و مصلحت گرایانه دولت کاملاً مانع توسعه سیاست

 بازار سرمایه بوده است
 هیدولت مانع توسعه بازار سرما

 هیدولت مانع توسعه بازار سرما مانع توسعه بوده

 استحراج نیستتم قابل  نظری ندارم

های نا هماهنگ و غیر تخصصی مدیران ارشد اقتصادی و اظهار نظر

 های غیر تخصصی دولت عموماً مانع توسعه بازار سرمایه بوده استسیاستگذاری

 دولت مانع توسعه بازار هایتصمیم، هیدولت مانع توسعه بازار سرما

 های مدیران ارشد دولتی مانع توسعه بازار سرمایهسرمایه، اظهار نظر

 هیدولت مانع توسعه بازار سرما دولت همواره به دلایل متعدد مانع توسعه بازار سرمایه بوده است

اند و یا های یاد شده یا به بازار سرمایه بی توجه بودهسالدر ها دولت

 ها مانع اصلی توسعه بازار سرمایه بوده استاقدامات آن
 هیدولت مانع توسعه بازار سرما

 هیدولت مانع توسعه بازار سرما دولت معمولاً مانع توسعه بازار سرمایه بوده است هایتصمیم
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گ فرهنآیا و  ؟قابل مشاهده است هیدر بازار سرما یرانیجامعه ا یتوده اج( رفتار -20 پرسش

 است؟ هیعامل توسعه بازارسرما ایمانع  یرانیجامعه ا اتیو خلق یعموم

 گزاره تماتیک گزاره پاسخ گویان

متاسفانه بله در خصوص این امر آموزش و فرهنگ سازی لازم انجام نشده اما 

 دوارمیو ام میبود هینگرش مردم به بازار سرما رییشاهد تغ ریخوشبختانه در سال اخ

 منجر نشود دیامر به تهد نیا

رفتار توده ای جامعه مانع توسعه بازار سرمایه، 

 فرهنگ سازی محدود مانع توسعه بازار سرمایه

 فرهنگ عمومی مانع توسعه بازار سرمایه بله و فرهنگ عمومی مانع توسعه بازار است

 هیمانع توسعه بازار سرما یفرهنگ عموم پاسخ دهنده( 8بله )

سؤال داد. چنانچه بخش دوم در مورد  توانی نم یجواب قطعبخش اول بله اما 

 عامل توسعه بازار بوده است زین ییمانع بوده اما در سال ها ییدر سال ها

فرهنگ عمومی عامل و مانع توسعه بازار سرمایه، 

 رفتار توده ای جامعه مانع توسعه بازار سرمایه

قع در مواقع رشد شاخص عامل توسعه و در موامورد اول قطعا و فرهنگ عمومی 

 شودتوسعه می ندهیشاخص مانع فزاافت 

، هیجامعه مانع توسعه بازار سرما یرفتار توده ا

 فرهنگ عمومی مانع فزاینده توسعه بازار سرمایه

 است مشاهده قابل کاملاً بعد به 31 زمانی بازه در بخصوص رفتار این کاملاً بله
وده ، رفتار تهیمانع توسعه بازار سرما یفرهنگ عموم

 عه مانع توسعه بازار سرمایهاس جام

مل هم مانع و هم عا یبه شکل نسباما فرهنگ عمومی  رفتار مشاهده است نیبله ا

 توسعه بوده

، هیمانع توسعه بازار سرما رفتار توده ای جامعه

 فرهنگ عمومی مانع و عامل توسعه بازار سرمایه

 ای یاست. عموم مقالات در خصوص رقتار توده ا یمال یخاصبت بازارها نیا

ار بوده همه جا هست و باز ایدن شرفتهیهای پبر مطالعات در بورس یتنیم یرمه ا

اما در خصوصو فرهنگ عمومی باید گفت  ستین یهم مستثن رانیا هیسرما

 دارند یشتریعلاقه ب یکیزیهای فیها به دارائیرانیا

، فرهنگ هیمانع توسعه بازار سرما یفرهنگ عموم

 عمومی متمایل به دارایی فیزیکی

 یدر صورت فرهنگ سازخیلی زیاد اما در خصوص فرهنگ عمومی باید گفت 

 تواند باعث توسعه شودمی یگذارسرمایه تیتأمین امن یبسترها جادیو ا
 فرهنگ سازی محدود مانع توسعه بازار سرمایه

 چندان در توسعه موثر نیستکاملاً و عامل فرهنگی 
رفتار توده ای جامعه مانع توسعه بازار سرمایه، 

 فرهنگ عمومی مانع توسعه بازار سرمایه

 است فیضع یگذارفرهنگ کار مشترک و فرهنگ سرمایه  بله،
رفتار توده ای جامعه مانع توسعه بازار سرمایه، 

 گذاری در جامعه ایرانیضعف فرهنگ سرمایه

 مانع توسعه است نیو هم جامعه کوتاه مدت است رانیا یاجتماعفرهنگ بله و 
فرهنگ مبتنی بر جامعه کوتاه مدت مانع توسعه بازار 

 سرمایه

ی بر صبر مبتن گذاریاز سرمایه گریزاندلالی و  متمایل بهجامعه ایرانی به شدت و 

 ،نشدها شنآگذاری در بورس کنم چون جامعه ایرانی هنوز با سرمایه. فکر میاست

خودش می تواند  پرسشرا با اطمینان داد. این  پرسششود جواب این نمی

 جذاب باشد. پژوهشموضوع یک 

گذاری در عدم آشنایی جامعه با نحوه سرمایه

بورس، تمایل جامعه به سفته بازی، جامعه ایرانی 

 های صبورانهگذاریگریزان از سرمایه

 رفتار توده ای جامعه مانع توسعه بازار سرمایه گذاری بهبود نسبی داشتهیهرفتار توده ای تشدید شده اما فرهنگ سرما

 

 های کلیثانویه و یافتن تمکدگذاری

 دهش لیتبد دوم یها کد به اول یکدها یاصل میمفاه به شدن کینزد یبرا این بخش در

 . شدبدست آورده  آن از یکل مفهوم کی و آمیختهدرهم هم با ها پرسشنامه میمفاه. است
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کد 

 پرسش
 نتیجه نهایی گزاره پرتکرار های به دست آمدهمهمترین گزاره

 الف -2

 عدم شفافیت اقتصادی دولت

 عدم اجرای حاکمیت شرکتی

 شفافیت دولت خارج از استاندارد حکمرانی خوب

م دولت، عد یاقتصاد تیعدم شفاف

 تیشفاف ،یشرکت تیحاکم یاجرا

دولت خارج از استاندارد 

 خوب یحکمران

 یدولت، عدم اجرا یاقتصاد تیعدم شفاف

از  دولت خارج تیشفاف ،یشرکت تیحاکم

، رویکرد دولت خوب یاستاندارد حکمران

 مانع توسعه بازار سرمایه

 الف -1

 عدم رفتار عادلانه اقتصادی دولت

 در بازارسرمایه موضوعیت نداشته است

 منصفانه نیست

 قابل مشاهده نبوده است

 وجود نداشته استها هیچ یک از سال

 دولت یعدم رفتار عادلانه اقتصاد
 مانع دولت یعدم رفتار عادلانه اقتصاد

 توسعه بازار سرمایه

 الف -8

 دپردازنبه کلی گویی می به تنهاییهای نظارتی و دولت نهاد

 ها وجود نداشته استاز سال چکدامیه

 خیر قابل مشاهده نیست

 بوده است فیها تقریباً ضعسال نیدولت در همه ا ییپاسخگو

 وجه چیبه ه ریخ

 دولت یاقتصاد ییعدم پاسخگو
 مانع دولت یاقتصاد ییعدم پاسخگو

 توسعه بازار سرمایه

 الف -1

اقدامی انجام نشده اما طرح آن در دستور کار است در نتیجه  31از سال 

 ای هم رخ نداده استاز این حیث توسعه

 توسعه تعبیه نشده است های حقوقی عاملخیر و سیاست

 دارد وجود یگانگیب هیاز مباحث مطروحه بازار سرما یدر مراجع حقوق

 و این امر مانع توسعه حقوقی بازار سرمایه است

 31 و به نظر از سال است ینماد کنتورساز آن عنوان. نمونه بارز چیبه ه

 ای از منظر حقوقی در بازار ایجاد نشدهتاکنون توسعه

 امنیتی در بازارسرمایهایجاد فضای 

 هیمانع توسعه بازار سرما نیقوان هیمانع توسعه بازار سرما نیقوان

 الف -1

 های بازار سرمایه استداخلی دولت عامل ایجاد ریسک هایتصمیم

 گذاری دستوری دولت عامل افزایش ریسک بازار سرمایه استقیمت

 سرمایه استهای دولتی عامل افزایش ریسک بازار عرضه صندوق

 است هیسرما بازار سکیر شیافزا عامل عدالت سهام یساز آزاد نحوه

 گذاری استدولت عامل کاهش امنیت سرمایه هایتصمیم

 است هیهای بازار سرماسکیر شیدولت عامل افزا هایتصمیم

عامل  داخلی دولت هایتصمیم

 ه،یهای بازار سرماسکیر جادیا

دولت مانع توسعه بازار  هایتصمیم

 هیسرما

 جادیعامل ا یاسینظام س هایتصمیم

 هایتصمیم ه،یهای بازار سرماسکیر

 هیدولت مانع توسعه بازار سرما

 الف 1

 های خارجی در معاملات بازار سرمایهنقش مهم سیاست

 برجام عامل توسعه بازار سرمایه است

 ها مانع توسعه بازار سرمایه استتحریم

 است هیسرما بازار توسعه مانع دولت یخارج غلط یهااستیس

 ها مانع توسعه صنایع استتحریم

 ستایساقتصاد ملی تحت تأثیر سیاست خارجی است و 

 است هیدولت مانع توسعه بازار سرما یخارج

مانع  دولت یهای خارجاستیس

 هیتوسعه بازار سرما

مانع توسعه  دولت یهای خارجاستیس

 هیبازار سرما

 الف -1

 دخالت مستقیم و غیر مستقیم  دولت در انتخاب اعضا

 عدم استقلال شورا از دولت

 عدم حضور پر رنگ بخش خصوصی در شورایعالی بورس

 هاگیریتصمیماثر گذاری دولت در 

 های شبه دولتی در اقتصاددخالت دولت و نهاد

 عملکرد شورایعالی بورس تحت تأثیر دولت است

 گیرییمتصماثر گذاری بر و  یعالی بورسپر رنگ دولت در شورا نقش

انتخاب اعضای شورایعالی بورس توسط 

دولت، عدم تأثیر گذاری بخش خصوصی 

شورایعالی بورس، اثر  هایتصمیمدر 

شورایعالی  هایتصمیمگذاری دولت در 

بورس، انتخاب اعضای شورایعالی بورس 

 مانع توسعه بازار سرمایه

انتخاب اعضای شورایعالی بورس توسط 

 ،هاتصمیمدولت و اثر گذاری دولت در 

بدون کسب نظر بخش خصوصی مانع 

 توسعه بازار سرمایه است

 الف -3
 دخالت غیر مستقیم دولت در انتخاب اعضا

 استقلال نسبی اعضا

ات هی یاعضاغیر مستقیم انتخاب 

 ،دولتبورس توسط  مدیره سازمان

هیات  یدخالت دولت در انتخاب اعضا

 یبورس و اثر گذار مدیره سازمان
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کد 

 پرسش
 نتیجه نهایی گزاره پرتکرار های به دست آمدهمهمترین گزاره

 هایتصمیمدولت در  یاثر گذار

 بورسهیات مدیره سازمان 

مانع توسعه بازار  اهمیدولت در تصم

 است هیسرما

 الف -3

برداری از کارویژه های دولتی مانع بهرهناهماهنگی نهاد

 بورس کالا و انرژی است

 انع توسعه بازار سرمایه استگذاری دستوری دولت مقیمت

برداری از مقاومت وزارت نفت و نیرو در برابر بهره

 های بازار سرمایه،ظرفیت

انحراف دولت از مسیر توسعه بازار سرمایه، جایگزینی 

 ملاحظات سیاسی با روند طبیعی بازار

 های دولت عامل ایجاد رانت استسیاست

 ی استهای دولت عامل ایجاد فضای سفته بازسیاست

 گذاری عادلانه استدولت مانع قیمت

 گذاری دولتبورس کالا ابزار قیمت

 های بورس انرژیبرداری از ظرفیتعدم اراده دولت در بهره

دولت به  شیگرا ینسب شیافزا

 هیبازار سرما

دولت به بازار  شیگرا ینسب شیافزا

، رویکرد دولت عامل توسعه هیسرما

 بازار سرمایه

 ب -21

 سازمان بورس عامل توسعه استاقدامات 

 سازمان بورس نه عامل و نه مانع توسعه بازار سرمایه

 سازمان بورس عامل و مانع توسعه بازار سرمایه

سازمان بورس عامل توسعه بازار 

 هیسرما
 هیسازمان بورس عامل توسعه بازار سرما

 ب -22

 ها عامل توسعه بازار سرمایهتوسعه ابزار

 ، از ظرفیت آن استفاده نشدههیتوسعه بازار سرما ها عاملتوسعه ابزار

 های حمایتی، ابزارهیها عامل توسعه بازار سرماتوسعه ابزار

 مانع توسعه بازار سرمایه

ها عامل توسعه بازار توسعه ابزار

 هیسرما
 هیها عامل توسعه بازار سرماتوسعه ابزار

 ب -21

 بی توجهی دولت به فرهنگ سازی حوزه بازارسرمایه

 خیرهای اتوجه نسبی دولت به فرهنگ سازی حوزه بازار سرمایه در ماه

 فقدان برنامه فرهنگی دولت برای بازار سرمایه

 عدم تدوین سند راهبردی فرهنگی دولت برای بازار سرمایه

 یدولت به فرهنگ ساز یتوجه یب

 نیعدم تدو، هیدر حوزه بازار سرما

 یدولت برا یفرهنگ یسند راهبرد

 هیبازار سرما

 در حوزه یدولت به فرهنگ ساز یتوجه یب

 یسند راهبرد نیعدم تدو ه،یبازار سرما

د ، رویکرهیبازار سرما یدولت برا یفرهنگ

 فرهنگی دولت مانع توسعه بازار سرمایه

 ب -28

 نحوه اجرای خصوصی سازی مانع توسعه بازار سرمایه

 های بازار سرمایهعدم استفاده از ظرفیت

 مدیریت غلط طرح مانع توسعه بازار سرمایه است

 ها همچنان در اختیار دولت استکنترل شرکت

 خصوصی سازی صحیح عامل توسعه بازار سرمایه است

 های شبه دولتی در فرایند خصوصی سازیدخالت دولت و نهاد

مانع  یساز یخصوص ینحوه اجرا

 ، رویکرد دولتهیتوسعه بازار سرما

 سرمایهمانع توسعه بازار 

مانع  یساز یخصوص ینحوه اجرا

ع دولت مان کردیرو ه،یتوسعه بازار سرما

 هیتوسعه بازار سرما

 ب -21
 سالانه کشور یدر بودجه بند هینقش کم بازار سرما

 نقش بالای نفت در بودجه

در بودجه  هینقش کم بازار سرما

 سالانه کشور یبند

عدم توجه دولت و نهاد قانون گذار به 

بازار سرمایه در بودجه بندی جایگاه 

 سالانه کشور

 ب -21

 گرایش جامعه به بازار پول، گرایش دولت به بازار پول

 افزایش نسبی گرایش دولت به بازار سرمایه

 دولت به بازار پول شیگرا

دولت به  شیگرا ینسب شیافزا

 هیبازار سرما

دولت به بازار  شیگرا ینسب شیافزا

توسعه ، رویکرد دولت عامل هیسرما

 بازار سرمایه

 ب -21

گذاری خارجی عامل توسعه است اما جذب سرمایه

 اقدامات دولت بدون نتیجه بوده

گذار خارجی از طریق عدم توجه دولت به جذب سرمایه

 بازار سرمایه

 گذاری خارجی از طریق بازار سرمایهقوانین مانع جذب سرمایه

 بازار سرمایه گذار خارجی از طریقها مانع جذب سرمایهتحریم

 گذار خارجیسیاست خارجی مانع جذب سرمایه

عدم توجه دولت به جذب 

 بازار قیاز طر یگذار خارجسرمایه

دولت در جذب  یناتوان ،هیسرما

 بازار قیاز طر یگذار خارجسرمایه

، رویکرد دولت مانع توسعه هیسرما

 بازار سرمایه

گذار عدم توجه دولت به جذب سرمایه

 یناتوان ه،یبازار سرما قیاز طر یخارج

از  یگذار خارجدولت در جذب سرمایه

 دولت مانع کردیرو ه،یبازار سرما قیطر

 هیتوسعه بازار سرما
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کد 

 پرسش
 نتیجه نهایی گزاره پرتکرار های به دست آمدهمهمترین گزاره

 هیابازار سرم قیاز طر یدولت به تأمین مال شیگرا شیافزا ب -21
دولت به تأمین  شیگرا شیافزا

 هیبازار سرما قیاز طر یمال

از  یدولت به تأمین مال شیگرا شیافزا

، رویکرد دولت عامل هیبازار سرما قیطر

 توسعه بازار سرمایه

 ب -23
 شورک یهای توسعه اقتصادبا برنامه هیفاصله توسعه بازار سرما

 عدم برنامه ریزی دولت برای توسعه بازار سرمایه

با  هیفاصله توسعه بازار سرما

 ورکش یهای توسعه اقتصادبرنامه

های با برنامه هیفاصله توسعه بازار سرما

 کشور یتوسعه اقتصاد

 ب -23
 دولت مانع توسعه بازار سرمایه بوده است

 های مدیران ارشد دولتی مانع توسعه بازار سرمایهاظهار نظر
 هیدولت مانع توسعه بازار سرما هیدولت مانع توسعه بازار سرما

 ج -11

 است رفتار توده ای و فرهنگ سازی محدود مانع توسعه بازار سرمایه

 گذاری در بورس و تمایل جامعه به سفتهعدم آشنایی جامعه با نحوه سرمایه

 های صبورانه استگذاریبازی و گریزان از سرمایه

جامعه مانع توسعه  یرفتار توده ا

مانع  یفرهنگ عموم ه،یبازار سرما

 هیتوسعه بازار سرما ندهیفزا

جامعه مانع توسعه بازار  یرفتار توده ا

 ندهیمانع فزا ینگ عمومفره ه،یسرما

 هیتوسعه بازار سرما

 
 جدول تم یکل ینما

 مفهوم گزاره شماره تم نهایی

 دولت مانع توسعه بازار سرمایه عدم شفافیت اقتصادی دولت در حوزه بازارسرمایه ملموس است 2

 هیدولت مانع توسعه بازار سرما رفتار عادلانه دولت دربازارسرمایه قابل مشاهده نیست 1

 هیدولت مانع توسعه بازار سرما حوزه بازارسرمایه پاسخگو نیست هایتصمیمدولت درخصوص  8

1 
از سوی دولت اقدام حقوقی تخصصی در حوزه بازارسرمایه انجام نشده و به جای 

 آن فضای امنیتی ایجاد شده است
 هیدولت مانع توسعه بازار سرما

 هیدولت مانع توسعه بازار سرما مانع توسعه بازارسرمایه بوده استهای داخلی دولت عامل افرایش ریسک و سیاست 1

1 
 بوده هیبازارسرما توسعه مانع و سکیر شیافرا عامل دولت خارجی یهااستیس

 است
 هیدولت مانع توسعه بازار سرما

1 
شود و نهاد سیاسی در انتخاب اعضای شورایعالی بورس با دخالت دولت انجام می

 تخصصی اثرگذار است هایتصمیم
 هیدولت مانع توسعه بازار سرما

3 
د و نهاد شوانتخاب اعضای هیات مدیره سازمان بورس با دخالت غیر مستقیم دولت انجام می

 تخصصی اثرگذار است هایتصمیمسیاسی در 
 هیدولت مانع توسعه بازار سرما

3 

 و تنف وزارت مقاومت، است هیسرما بازار توسعه مانع دولت یدستور یگذارمتیق

 از لتدو انحرافمشهود است،  هیسرما بازار یهاتیظرف از یبرداربهره برابر در روین

قابل  ازارب یعیطب روند با یاسیس ملاحظات ینیگزیجا و هیسرما بازار توسعه ریمس

 مشاهده است

 دولت مانع توسعه بازارسرمایه

 هیسازمان بورس عامل توسعه بازار سرما است هیسازمان بورس عامل توسعه بازار سرما 21

 هیسازمان بورس عامل توسعه بازار سرما توجه به توسعه ابزارها قابل توجه است 22

21 
 یراهبرد سند نیتدو عدمو  هیبازارسرما حوزه یساز فرهنگ به دولت یتوجه یب

 مشهود است هیبازارسرما یبرا دولت یفرهنگ
 هیبازارسرما توسعه مانع دولت

 هیدولت مانع توسعه بازار سرما کردیرو است هیمانع توسعه بازار سرما یساز یخصوص ینحوه اجرا 28

 دولت مانع توسعه بازارسرمایه سالانه کشور یدر بودجه بند هینقش کم بازار سرما 21

 بازارسرمایهدولت مانع و عامل توسعه  افزایش نسبی گرایش دولت از بانک به سمت بازارسرمایه رخ داده است 21

 دولت مانع توسعه بازارسرمایه ی مشهود استخارج یگذار هیسرما جذب در دولت تیموفق عدم 21

 دولت عامل توسعه بازارسرمایه رخ داده است هیبازار سرما قیاز طر یدولت به تأمین مال شیگرا شیافزا 21

 دولت مانع توسعه بازارسرمایه فاصله بسیاری دارد کشور یهای توسعه اقتصادبا برنامه هیبازار سرما 23

 دولت مانع توسعه بازارسرمایه دولت در مجموع مانع توسعه بازارسرمایه است 23

 جامعه مانع توسعه بازارسرمایه فرهنگ جامعه ایرانی مانع توسعه بازارسرمایه است 11
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 ضعف ،تیشفاف ضعفاز سوی دولت  که شودیم برداشت نیچن تم لیتحل یبندجمع با

 وسعهت ی با هدفزیربرنامه ضعف قانون، تیحاکم ضعف فساد، کنترل ضعف ،ییپاسخگو

دخالت  واسطه به 2831 تا 2831 یهاسال نیب رانیا در هادولتو  است مشاهده قابل هیبازارسرما

 ییاسخگوپ ت،یشفاف زمیمکان نبود اند.مانع توسعه بازارسرمایه بوده بازارسرمایهدر فرآیند 

 یرتقاا مانع عوامل نیا و است نمایان هیسرما بازار در یاقتصاد فساد کنترل و قانون تیحاکم

 .هستند هیسرما بازار ییکارا و یخبرگ عرض، عمق،

 

 
 تم نهایی  یمفهوم مدل  .8شکل 

 

 گیرینتیجه

 ایاعض شده یاد هایسالدر  دهدمی نشان تم تحلیل از استفاده با پژوهش این هاییافته

. وندشمی انتخاب دولت دخالت با بهادار اوراق و بورس سازمان مدیره هیات و بورس شورایعالی

 یگرد طرف از. است بازارسرمایه نهاد ناظر هایتصمیم در دولت گذاریاثر انتخاب این نتیجه

 اقاور و بورس سازمان مدیرهدخالت در روند انتخاب هیات و بورس شورایعالی در دولت حضور

 منجر هبازارسرمای گذار اثر مهم نهاد این سازیتصمیم فرایند در خصوصی بخش حذف به بهادار

 افزایش بازارسرمایه حوزه در چه و کلان اقتصاد حوزه در چه دولت هایتصمیم. است شده

 ویژه به دولت خارجی سیاست و داشته همراه به را گذاریسرمایه امنیت کاهش و بازار ریسک
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 رد بازارسرمایه جایگاه. است بوده همراه گذاریسرمایه ریسک افزایش با هاتحریم بحث در

 کیفی عنصر چهار. است نشده جای داده 31 تا 31 هایسالدر  کشور سالانه بندی بودجه

 نفعالا برای داقتصا حوزه در از سوی دولت پاسخگویی و کنترل فساد شفافیت، حاکمیت قانون،

 بانکی ظامن و پول بازار به مطالعه مورد هایسال بیشتر در هادولت. نیستقابل لمس  سرمایه بازار

 ندس بدون صحیح گذاریسرمایه و بازارسرمایه سازیفرهنگ حوزه در دولت. اندداشته تمایل

 دولت مقاومت با کشور کالایی هایبورس در عادلانه قیمت کشف فرایند. است راهبردی

 سفته و رانتی فضای ایجاد به دستوری گذاریقیمت و بوده همراه نیرو و صمت، نفت، وزارت

 خارجی گذاریسرمایه جذب حوزه در دولت اقدامات. است شده کشیده بازارسرمایه در بازی

 یآزادساز و دولتیسهام عرضه سازی،خصوصی. است بوده نتیجهبی بازارسرمایه طریق از

 سطهوا به باشد داشته همراه به را بازارسرمایه گسترده توسعه توانستمی که عدالتسهام

 فرایند عهمطال مورد هایسالدر . است شده بدل بازارسرمایه توسعه فزاینده مانع به اجرا چگونگی

 دیگر طرف از. ندارد همخوانی کشور اقتصادی توسعه هایبرنامه با سرمایهبازار توسعه

 مدیران و ستا روبرو پول بازار و فیزیکی دارایی با عمومی فرهنگ و ایتوده رفتار با بازارسرمایه

 طلاعا سرمایهبازار تخصصی و پیچیده هایویژگی و مالیدانش از جامعه آحاد و اقتصادی ارشد

 هایسال بین ایران در هادولت» که شودمی برداشت چنین تمتحلیل بندیجمع با. ندارند کافی

 اکمیتح پاسخگویی، شفافیت، هایمکانیسم از گیریبهره در ضعف واسطه به 2831 تا 2831

 بازار توسعه رد جدی نقش اندنتوانسته( خوب حکمرانی انتخابی هایمتغیر) فساد کنترل و قانون

 این چنانهم بازارسرمایه و دولت رابطه در نظر تجدید بدون رسدمی نظر به و «کنند ایفا سرمایه

 . باشد داشته ادامه فرایند

 

 های پژوهشپیشنهاد

های یاد شده به واسطه ضعف عناصر سالدر در ایران  آنچه مشخص است دولت -2

 زا یکی هموارهحکمرانی خوب و دخالت در بازارسرمایه مانع توسعه این بازار بوده و 

 شنق متاسفانه. است دولت با ارتباط بحث بهادار اوراق و بورس سازمان مشکلات

. ستین قدرتمند ،یتیحاکم یهانهاد گرید کنار در مهم نهاد کی عنوانبه بورس سازمان
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 ولتد اگر و باشد داشته حضور دولت مختلف یهابخش در دیبا هیبازارسرما ناظر نهاد

 نیا سمت به را اقتصاد از یمهم بخش خواهدیم و دارد هیبازارسرما توسعه بر اصرار

  .دهد ارتقا هانهاد گرید کنار در را بورس سازمان گاهیجا دیبا دهد، سوق بازار

 او. شد انیب مریاوپنها توسط بازار و دولت نیب زیتما درباره هالیتحل نیترواضح از یکی -1

 ستد و داد و دیتول -2:دارد وجود فرد یهاخواسته نیتأم یبرا وهیش دو از پایه کرد انیب

 ار وهیش نینخست. گرانید ییدارا یقهر تیمالک سلب -1بازار در گرانید با داوطلبانه

. دینام «یاسیس ابزار» را وهیش نیدوم و هاخواسته برآوردن یبرا «یاقتصاد ابزار »مریاوپنها

 یارک دیبا مجبور اشخاص ای شخص که دارد نیا بر دلالت خود یخود به یقهر مداخله

. هنددیم رییتغ را شانهایاقدام ای دادندینم انجام هرگز مداخله نبود در که دهند انجام را

 شودیم خسارت بروز موجب و زندیم هم به را تعادل بازار در انهیگرا مداخله یدستکار

در  اندازیدستبنابراین ضروری است دولت از امر  .(82 یال 11 :2831 روتبارد،)

 بازارسرمایه به سمت امر نظارت بر بازارسرمایه حرکت کند.
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