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 چکیده

 -، نقش بسیار سازنده و حائز اهمیتی در حوزه های مالی، اقتصاد و حسابداری ایفا می نماید. بیشامروزه مطالعات مستمر و هدفمند

با عنایت به اهمیت جریان های  است؛ در در مقوله مبانی رفتاری مدرن های شخصیتی مدیران یكی از مهمترین ویژگیاعتمادی نیز 

می تواند موجب ایجاد بستر  این موضوع با میزان بیش اعتمادی مدیراننقدی عملیاتی شرکت و آثار آن بر سودآوری، بررسی ارتباط 

که در این سودمند واقع شود  و اثر آن بر ارزش شرکت شده و برای استفاده کنندگان اطلاعات، مفید مناسبی به منظور انداره گیری

ثیر بیش اعتمادی مدیران بر دستكاری های نقدی چارک بندی و سپس به یررسی تأ جریان پژوهش جهت بررسی دقیق و نكته سنجی:

الی  0801نمونه آماری در سال مالی  000و مثبت رو به بالا پرداخته شده است. برای آزمون فرضیه ها  عملیاتی منفی کوچکجریان نقد 

پولینگ و ) ترکیبیده های ساله( انتخاب گردیده اند. با استفاده از دیتاهای استخراجی از نرم افزار ایویوز و روش دا 0)دوره زمانی 0803

گفتنی است در این پژوهش، نتایج حاصل از آزمون فرضیه ها  مورد آزمون قرار گرفتند. 1010پانل دیتا(، فرضیه ها در سطح خطای 

 بیش اعتمادی مدیران بر ثانیانشان داد که اولا بیش اعتمادی مدیران بر دستكاری جریان نقدی منفی کوچک تأثیر معناداری ندارد. 

 .دستكاری جریان نقد عملیاتی مثبت رو به بالا تأثیر معناداری ندارد
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همقدم  

به  و یددگر حمطر مالی انندیشمندا برخی توسط گذشته ههد دو در که ستا ىجدید مباحث جمله از 0رىفتار مالی عموضو

 گیری شكل موجب مباحث ینا وزهمرا که ای گونهبه  ،گرفت ارقر نیاد سراسر ...در و نظران صاحب ،ساتیدا توجه ردمو سرعت 

 یكی ن،نساا رفتار از ای ساده لمد عنوان به ها انسان “دنبو عقلایی” ضفر. ستا هیددگر مالی نشدا در مستقلی مطالعاتی شاخه

 کارای زاربا ى،پرتفو نظریه مثل 1کلاسیک مالی های نظریه تمامی باًتقری و ستا کلاسیک مالی نشدا صلیا های پایه از

 ضین فرا از متأثر ها، آن از منشعب فرعی های نظریه و 0نمایندگی رىتئو و 8ای سرمایه های دارایی گذاری قیمت لمد ،سرمایه

 .(0803 رى،بد) باشد نمی ها انسان رفتار توضیح به درقا آن دننبو قعیوا به دلیل ضفر ینا رى،فتار مالی نشدا نظر از. ستا

 تاثیر تحت مدیران تصمیمات این. کنند گیری تصمیم شرکت مختلف سیاستهای خصوص در بایست می شرکتها مدیران

یكی از ویژگیهای . داشت اشاره مدیران رفتاری و شخصیتی ویژگیهای به توان می جمله آن از که است مختلفی عوامل

 دیران است.م عتمادیا بیش مهم، اریرفت

ت تحت تاثیر قرار دهد. لذا در خصوص سیاست های مختلف شرک تواند تصمیمات مدیران را مدیران می عتمادیبیش ا

تاری وردی و )طالعات مالی گزارش شده شرکت را متاثر سازد مرود که بیش اطمینانی مدیران کمیت و کیفیت  می رانتظا

 ونموده  برآورد بیشتر را شرکت گذاری سرمایه های پروژه از ناشی آینده بازده اعتماد، بیش مدیران .(0800همكاران، 

 و بیندازند تأخیر به را زیانشناسایی  است ممكن بنابراین، کنند؛ می بیشتری گذاری سرمایه هایی، پروژه چنین در

 یشافزا (.0800ی، )سمیار. باشند داشته بلندمدت یا و جاری های دارایی ارزش تعیین در ای بینانه خوش برآوردهای

 دیگر و استهلاک هزینه نتیجه، در دهد؛ می افزایش را ای سرمایه مخارج ای، سرمایه های پروژه در گذاری سرمایه

 -بیش است گفتنی به طورکلی، یابد؛ می کاهش شرکت مالیات هزینه درنهایت، و افزایش عملیاتی، های هزینه

به همین دلیل این موضوع  شود. می منجر تجاری واحد سودآوری و نقدی های جریان ازحد بیش برآورد به اعتمادی

های نقدی مدیران در به کارگیری رویه های حسابداری شده و بر نحوه شناسایی سود و زیان، جریان منجر به سوگیری

این در  .ایی خود دارندگرفتن توانلاتمایل به دست بامدیران همچنین دفتری داراییها و بدهیها تأثیر می گذارد.  عملیاتی و مبلغ

عطف به موارد  .(1111 ،0کیم و یانگ) میگیرندها را دست کم ه حالی است که، احتمال و تأثیر عوارض جانبی در پروژ

منفی  های نقدی عملیاتیمدیران بر دستكاری جریان عتمادیست که آیا بیش اااصلی پژوهش حاضر این  سوالعنوان شده 

 گذار است؟ اثر و مثبت رو به بالا کوچک

 ضرورت پژوهشاهمیت و 

 گذاری به عنوان یک اقدام مهم مدیرتی نقش مهمی در ایجاد ثروت برای سهامداران داشته است. تصمیمات سرمایهسرمایه

 نموده عنوان یک عامل مهم در تعیین عملكرد مدیران، اهمیت زیادی داشته وبه همین دلیل است که مدیران تلاش به گذاری

                                                           
1 Behavioral Finance 

2 Standard Finance 

3 CAPM 

4 Agency Theory 

5 Yang & Kim 
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ه را های نقدی شرکت حداکثر استفاده را نموده و بیشترین بازدگذاری، از جریانتعیین سطح بهینه سرمایه ستفاده ازبا ااند تا 

 اتیاست. در ادب رگذاریها تأث آن یها یریگ میبر تصم رانیمد تیها و شخص ارزش ،اتیتجرب گذاران نمایند.نصیب سرمایه

و  ینقد یها انیاز واقع متوسط جر شیب ای کیستماتیبرآورد س در رانیمدی و بیش اعتماد نانهیب خوش شیگرا ،یرفتار یمال

 جیپرداخت سود سهام و نتا و یمال نیادغام، اکتساب، تأم ،یگذار هیهمچون سرما) شرکت یها تیاز فعال یناش یبازده آت

 (.6،1108)دوئلمن و همكاران گذارد یم ریتأث یریپذ سکیبر ر موثر بوده و (ها از آن یناش

این امكان وجود دارد که اعتماد به نفس بالا در برخی مدیران منجر به ایجاد بیش اطمینانی در آنها شده و به همین دلیل با 

هایی نموده که بازده مناسبی کسب گذاری در پروژهگذاری، اقدام به سرمایهبینی در برآورد نتایج سرمایهافزایش سطح خوش

رای جبران این موضوع ناچار به استفاده از منابع نقدی عملیاتی شرکت بوده و در بلندمدت ننمایند. در این شرایط مدیران ب

های جریانحریف تو بنابراین مدیران با دستكاری  ؛ای نقدی در شرکت خواهد شدهاین اقدام منجر به کاهش سطح جریان

به همین دلیل بررسی و دستیابی به اطلاعات  های منفی این موضوع جلوگیری کنند.نقدی عملیاتی سعی خواهند نمود از پیام

های نقدی عملیاتی گذاران از اهمیت بالایی برخوردار بوده است. با توجه به اهمیت جریانمناسبی در این زمینه برای سرمایه

-یگذاری در شرکت و بیش اطمینانی مدیران موری، بررسی ارتباط این موضوع با سطح سرمایهآشرکت و آثار آن بر سود

کنندگان از اطلاعات مهم باشد. بر همین گیری اثر آن بر ارزش شرکت برای استفادهتواند با ایجاد بستر مناسبی برای اندازه

 اساس این پژوهش از نظر علمی و کاربردی دارای اهمیت بالایی بوده است.

 پژوهش ادبیات ومبانی نظری 

 استدلال و قضاوتها شناختی، تواناییهای درباره بی اساس اعتقادی انتو می را خود به بیش ازحد اعتماد یا اطمینانی بیش 

 افراد دهد می نشان که بررسی شده روانشناسی آزمایشهای در گسترده به طور اطمینانی بیش مفهوم. نمود تعریف فرد شهودی

 تخمین در همچنین. دارند هبیش از انداز برآوردی اطلاعاتشان، دقت درباره هم و پیش بینی در تواناییهایشان درباره هم

، 0)اسكالا می دانند را حتمی درصد صد از کمتر بسیار وقوع احتمال با رویدادهایی اغلب و میكنند عمل ضعیف احتمالات

اعتمادی بعنوان یک مفهوم بین رشته ای، با درجه بندی و احتمال قضاوت در روانشناسی همراه است. مدیران  یشب (.1113

توان بعنوان مدیران خالف قاعده تعریف کرد، در مفهوم مالی بیش اعتمادی بعنوان یک برآورد و یا تفسیر بیش اعتماد را می 

 مدیران که داد نشان (1111) 3هیتون .(0800)علی نژاد و صبحی، طالعات خصوصی تعریف شده استماز میزان دانش و یا 

 تصمیم اتخاذ به منجر میتواند اطمینانی بیش. میكنند ارزشگذاری بیش را شرکت سهام صاحبان حقوق و پروژه ها خوشبین،

 شرکت بر گزافی هزینه های حسابداری، یا مالی تأمین سرمایه گذاری، مناسب سیاستهای از تحریف با و شده نادرست آینده

 فعالیتهای که شرکتهایی در مثال، برای. باشد داشته منافعی شرایط برخی در میتواند مدیریت اطمینانی بیش اما کند؛ تحمیل

ملانظری،  و )رامشه است مدیران سایر از کم هزینه تر ریسک، پذیرش برای اطمینان بیش مدیران انگیزش دارند، نوآورانه

                                                           
6 Duellamanm 

7 Skala 

8 Heaton 
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جریانهای نقدی ناشی از فعالیتهای از طرفی یكی از منابع در دسترس مدیران جریانات نقدی عملیاتی است که  (.0808

 عملیاتی شامل با فعالیتهای مزبور است. جریان نقدی طنهای ورودی و خروجی نقدی مرتباساساً دربرگیرنده جریا عملیاتی

آن دسته از زو نی (فعالیتهای اصلی و مولد درآمد عملیاتی)جریانهای نقدی ورودی و خروجی ناشی از فعالیتهای عملیاتی 

جریانهای نقدی صورت جریان وجوه نقد نباشد مستقیم قابل ارتباط با سایر طبقات  توره صجریانهای نقدی است که ماهیتاً ب

گذاری های نقدی مدیران را برای سرمایههای عملیاتی قادر است کسری جریانوجوه نقد حاصل از فعالیت (.0801رسائیان، )

های  های نقدی عملیاتی، از شاخص هاست و مبلغ جریان گیری عملكرد شرکت یان نقدی معیاری برای اندازهجر تأمین کند.

های وجه نقد کافی برای بازپرداخت  اصلی ارزیابی این موضوع است که عملیات واحد تجاری تا چه میزان سبب ایجاد جریان

های جدید را بدون تمسک به  گذاری ها، نگهداشت توان عملیاتی واحد تجاری و پرداخت سود سهام شده و انجام سرمایه وام

 (.0800کرده است )بیات، شعبانی و کلانتری،  پذیر منابع مالی خارج از واحد تجاری امكان
 

 بررسی پیشینه های داخلی و خارجی انجام شده مرتبط با پژوهش به شرح ذیل می باشند:
 

 داخلی پیشینه

بررسی تأثیر بیش اعتمادی مدیران بر دستكاری جری ان نقد عملیاتی در شرکت  به( طی پژوهشی 0800همكاران )قلی زاده و 

نتایج این پژوهش نشان  پرداختند. 0800 تا 0801 ساله از 0دوره زمانی  ن طیه در بورس اوراق بهادار تهراهای پذیرفته شد

مدیران نمودند  نتیجه گیری و عتمادی مدیران بر دست کاری جریان نقد عملیاتی تأثیر مستقیم و معناداری داردا داد که بیش

 سودآوری آینده واحد تجاری دارند، به مدیریت سود اقدام کنند. بیش اطمینان ممكن است به دلیل بیش اطمینانی که به

 فوق، تحقیق هدف. است پرداخته غیرعادی عملیاتی نقدی های جریان و مدیران اعتمادی بیش بررسی به( 0803) پرست وطن

 شامل فوق پژوهش آماری جامعه. است غیرعادی عملیاتی نقدی های جریان بر مدیران اعتمادی بیش تأثیر بررسی

 بیش که داد نشان نتایج. است 0800 تا 0833 سال از ساله 01 دوره طی تهران بهادر اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت

 بیش مدیران که است این بیانگر نتایج این. دارد معناداری مثبت رابطه غیرعادی عملیاتی نقدی های جریان با مدیران اعتمادی

 قرار تأثیرگذار تحت را عملیاتی نقدی های جریان طریق این از نمودند شرکت واقعی های عالیتف کاری دست به اقدام اعتماد،

 .باشد می زیاد غیرعادی عملیاتی نقدی های جریان ها شرکت چنین این در عبارتی به. دهند می

 بازده و نقد وجه اشتنگهد بین رابطه بر عامل مدیر اعتمادی بیش تأثیر بررسی به( 0803) همكاران و شاگردی غفوریان 

 های شرکت تمامی شامل پژوهش آماری جامعه. اند پرداخته تهران بهادار اوراق بورس شده پذیرفته های شرکت در غیرعادی

 پژوهش نتایج. باشد می است، 0806 الی 0801 های سال از ساله 0 زمانی دوره یک در تهران بهادار اوراق بورس در پذیرفته

 نیز عامل مدیر اعتمادی بیش همچنین ندارد، وجود معناداری رابطه غیرعادی بازده و نقد وجه نگهداشت بین که دهد می نشان

 .ندارد معناداری تأثیر غیرعادی بازده و نقد وجه داشت نگه بین رابطه بر

 فوق، تحقیق دفه. اند پرداخته سهام بازده بر مدیران ازحد بیش نفس به اعتماد تأثیر بررسی به( 0800) همكاران و رجبی 

 های شرکت عملكرد سطح به توجه با سهام شده تعدیل بازده و عادی بازده بر مدیران ازحد بیش نفس به اعتماد تأثیر بررسی

 های پژوهش نوع از ماهیت لحاظ از کاربردی، هدف لحاظ از فوق پژوهش. است تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته



 0   تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت    در نقدعملیاتی وجه دستكاری و تحریف بر مدیریت اعتمادی بیش تأثیر تبیین 

 

 

 اطلاعات طریق از) رویدادی پس رویكرد از استفاده با تجربی، شبه نوع از آن وهشپژ طرح و رگرسیونی -همبستگی

 الی 0801 های سال طی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت شامل فوق تحقیق آماری جامعه. است( گذشته

 منفی تأثیر سهام عادی بازده بر ملعا مدیر ازحد بیش نفس به اعتماد شرکت، عملكرد سطح که داد نشان نتایج. است 0800

 .دارد منفی تأثیر سهام بازده بر عامل مدیر ازحد بیش نفس به اعتماد شرکت، عملكرد سطح گرفتن نظر در با همچنین،. دارد

 نقد وجه نقدی جریان حساسیت و نقد وجه نگهداشت با مدیران بیش اطمینانی بین رابطه بررسی به( 0806) پور کاشانی

 نقد های موجودی سطح در صورت گرفته تغییرات بر مدیران بیش اطمینانی اثر بررسی فوق، تحقیق هدف. است پرداخته

 شامل فوق تحقیق آماری جامعه. است( نقد وجه نقدی جریان حساسیت) نقدی های جریان به واکنش در نگهداری شده،

  دهد می نشان پژوهش این ها یافته. است 0800 تا 0830 های سال طی تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت

بیش  که داد نشان نتایج همچنین،. دارد وجود نگهداری شده وجه نقد و مدیران بیش اطمینانی بین معناداری و مثبت رابطۀ

 دارد معناداری و مثبت اثر نقد وجه نقدی جریان حساسیت بر مدیران اطمینانی

 پیشینه خارجی

. نمودند عملیاتی نقد وجه کاری دست و مدیریت اعتمادی بیش بین رابطه بررسی به اقدام پژوهشی در( 1111)و کیم  یانگ 

 جنوبی کره های در شرکت عملیاتی نقد وجه کاری دست و مدیریت اعتمادی بیش بین بررسی تاثیر رابطه فوق، تحقیق هدف

 بیش بین که داد نشان نتایج. است 1100 تا 1110 یها سال طی جنوبی کره های شرکت شامل فوق تحقیق آماری جامعه. است

 .دارد وجود مثبت رابطه عملیاتی نقد وجه کاری دست و مدیریت اعتمادی

 تأثیر بررسی فوق، تحقیق هدف. است پرداخته نقد وجه نگهداشت بر مدیران اعتمادی بیش تأثیر بررسی به( 1111) 0چن 

 تایوانی های شرکت شامل فوق تحقیق آماری جامعه. است تایوانی های تشرک نقد وجه نگهداشت بر مدیران اعتمادی بیش

 .دارد مثبت تأثیر نقد وجه نگهداشت بر مدیران بالا نفس به اعتماد که داد نشان نتایج. است 1100 تا 1110 های سال طی

 تحقیق هدف. است داختهپر نقد وجه داشت نگه ارزش بر عامل مدیر ازحد بیش اعتماد تأثیر بررسی به( 1100) 01آکتاسا 

 فوق تحقیق آماری جامعه. است آلمانی های شرکت نقد وجه نگهداشت ارزش بر عامل مدیر ازحد بیش اعتماد تأثیر فوق،

 ارزش بر مدیرعامل ازحد بیش اعتماد که داد نشان نتایج. است 1106 تا 1101 های سال طی آلمانی های شرکت شامل

 .است مثبت تأثیر هستند مواجه گذاری سرمایه کم مشكل با که هایی رکتش میان در شرکت نقدی های دارایی

 رسیدند نتیجه این به و پرداختند ها آن واقعی سود مدیریت بر چینی شرکتهای مالی بحران تأثیر (1106) 00همكاران و جاکوبی

 های فعالیت از طریق سود بیشتر نکرد گزارش برای زیادی انگیزه سالم های شرکت با مقایسه در مالی زده بحران شرکتهای که

 .میكند تضعیف را واقعی سود مدیریت و مالی بحران بین رابطه سیاسی روابط و دارند واقعی

 

                                                           
9 Chen 

10 Aktasa 

11 Jacoby et al. 
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شناسی پژوهش روش   

بر اساس هدف، این پژوهش از نوع کاربردی است. تحقیقات کاربردی نوعی تحقیقات مبتنی بر هدف است که از زمینه  

ارائه شده توسط تحقیقات اساسی برای برآوردن نیازهای انسان استفاده می کند. همچنین، پژوهش وبستر شناختی و اطلاعات 

حاضر از نظر ماهیت یک مطالعه همبستگی است که ویژگی ها و صفات متغیرها را مورد بررسی قرار می دهد و رابطه متغیرها 

آوری داده ها، توصیفی است. لازم به ذکر است که را از طریق تحلیل رگرسیون بررسی می کند و از نظر استنباط و جمع 

استفاده از ) بوده میدانی است که پس از رویدادواستقرایی و از نظر نوع مطالعه، کتابخانه ای  -سیستم استدلال آن قیاسی

 .استمطالعات گذشته( 

طی دوره  راق بهادار تهرانهای پذیرفته شده در بورس اوجامعه مورد مطالعه شامل تمام شرکت جامعه و نمونه آماری:

 و تجزیه در و است بوده سیستماتیک حذف شیوه با تصادفی نوع از نمونه گیری روش و می باشد 0803 -0801ساله  0زمانی 

 :است گرفته قرار نظر مد نمونه انتخاب برای زیر شرایط. میشود داده قرار محقق نظر مد ها داده تحلیل

 .در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده است 0801شرکت مورد بررسی قبل از سال ●

صورت های مالی و اطلاعات مربوط به وجه نقد ناشی از فعالیت های عملیاتی و اعتماد بیش از حد مدیران در دسترس ●

 باشند.

 .شرکت مورد مطالعه یكی از شرکت های فعال در صنایع سرمایه گذاری، بیمه و واسطه گری مالی نباشد●

لی شرکت های مورد بررسی باید پایان ماه اسفند هر سال باشد. همچنین، به دلیل امكان تطبیق داده ها در طول دوره سال ما●

 .تحقیق، سال مالی نباید تغییر کند

شرکت به عنوان نمونه در این مطالعه انتخاب شده اند و اطلاعات مربوط به دستكاری نقدی  000با توجه به معیارهای فوق،  

و بیش اعتمادی مدیریت از صورت های مالی و سایر نرم افزارهای اطلاعاتی استخراج شده است. همچنین، تجزیه و  عملیاتی

تحلیل آماری مربوط به موضوع با استفاده از نرم افزار ایویوز انجام شده است. روش انتخاب نمونه آماری تحقیق به شرح زیر 

 :می باشد
 هنمونه گیری و حجم نمون (1( جدول

 تعداد  رح شرایطش

 060 0800تعداد شرکت های پذیرفته شده در پایان سال 

  (00)  کسر می گردد: تعداد شرکت هایی که سال مالی آن ها پایان اسفند نبوده است.

  (000)  .ها در این مدت وجود ندارد اطلاعات آنکسر می گردد: تعداد شرکت که 

 (00)  .ماه توقف معاملات داشته اند 6شرکت هایی که در طی دوره پژوهش بیش از 

  (06)  گذاری بوده اند.ها، بیمه و سرمایهکسر می گردد: شرکت هایی که واسطه گری، بانک

 000 شرکت های انتخاب شده به عنوان نمونه پژوهش
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 ها فرضیه

 ی پژوهش بر اساس اهداف و مبانی نظری به شرح زیر است:ها فرضیه

 های نقدی عملیاتی منفی کوچک اثر مثبت معناداری دارد.نی مدیران بر دستكاری جریان: بیش اطمینا0فرضیه 

 های نقدی عملیاتی مثبت اثر مثبت معناداری دارد.: بیش اطمینانی مدیران بر دستكاری رو به بالای جریان1فرضیه  

 ها متغیرها و نحوه اندازه گیری آن

 (:Overconfidence) یرانمداعتمادی  یشب :متغیر مستقل

گذاری در شرکت استفاده شده گیری آن از معیار مخارج سرمایه( برای اندازه0801فلاح )مطابق با پژوهش فروغی و نخبه 

-ای شرکت طی سال به مجموع کل داراییگیری به این صورت بوده که ابتدا نسبت مجموع مخارج سرمایهاست. نحوه اندازه

سپس در هر سال، میانه نسبت محاسبه شده برای کل نمونه مورد بررسی مورد توجه قرار  ها در ابتدای هر سال محاسبه شده و

شود. ها بیشتر باشد، شاخص بیش اعتمادی یک در نظر گرفته میگیرد. در صورتی که نسبت شرکت، از میانه کل شرکتمی

 در غیر اینصورت این متغیر صفر خواهد بود.

                                                                                                                                                 (0رابطه )
   

    ۱
 

 CEtگذاری وسرمایه  ج: مخار TAt-1: 0سال  پایان دارایی ها در کلt- 

 دستکاری جریان های نقدی: :متغیر وابسته
ار ظ(، ابتدا یک مدل رگرسیون را ارزیابی می کنیم تا جریان نقد عملیاتی مورد انت1101) یل( و 1116) یچودریرو بر اساس

طول زمان و بر حسب برآورد خاص شرکت یكنواخت  به دست آید و فرض می کنیم که فرآیند تولید نقدبنگی شرکت در

 است.

 (2رابطه )
   

    ۱
  ۰   ۱ (

۱
    ۱

)   ۲ (
     
    ۱

)   ۳ (
      
    ۱

)     

 .tنقد عملیاتی در دوره  جریان   :

 می یاشند. فروش دوره قبل    :و  جمع دارایی ها در دوره قبل     :

تعیین  برای است انتظار مورد و واقعی عملیاتی جریان نقدی میان تفاوت که معادله زیر را پارامتری مقادیر آن از پس

 .شودمی  ( محاسبه8رابطه )دستكاری جریانات نقدی با توجه به پارامترهای 

  (3رابطه )

                                                  [ ̂۰   ̂۱ (
۱

    ۱
)   ̂۲ (

     

    ۱
)   ̂۳ (

      

    ۱
)]  

 دستكاری جریان نقد عملیاتی     :
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 متغیرهای کنترلی:

 :گردد( از متغیرهای کنترلی زیر استفاده می1111) 01همراه با پژوهش یانگ و کیم

 .tدوره  در iشرکت های : برابر است با نسبت سود خالص به مجموع دارایی(ROAبازده دارایی )

 .tدوره  در iهای شرکت ها به مجموع داراییبرابر است با نسبت مجموع بدهی :(LEVاهرم مالی )

 .tدوره  در iهای شرکت (: برابر است با لگاریتم طبیعی ارزش دفتری مجموع داراییSIZEاندازه شرکت )

 ها مدل آزمون فرضیه

 ( با استفاده از رابطه زیر داریم:0000) 08همكاران و دیجورج از تبعیت برای تعیین محدوده با

                                      √
 

 

 
(4رابطه)                               

 مشاهدات موجود می باشند. Nبازه زمانی، و           : طبق رابطه

داده های  ،در نهایت با توجه به محدوده مورد نظر ،رد نظر را انجام دادهچارک بالایی، میانی و پایینی( مو) یبندابتدا چارک 

 مدل داده های ترکیبی(ها )مدل آزمون فرضیه  ینبنابرا .گیردچارک انتخابی مورد تحلیل قرار می  بر حسب جمع آوری شده

 به صورت زیر تخمین زده می شود:

5                )                                                                
 

 شاخص دستكاری جریان نقدی        :

 شاخص بیش اعتمادی مدیران                 :

€it  =دهنده مقادیر خطای مدل است شانن. 

 ته هایاف

 .است و تشریح گریده ارائهپژوهش در این بخش، یافته های آماری در قالب آمار توصیفی و آمار استنباطی 

معیار  انحرافمیانه، بیشترین مقدار، کمترین مقدار،  میانگین، های شاخص از های متغیرهای تحقیقویژگی توصیف برای

 .است شده پرداخته تحقیق ایمتغیره توصیف و بررسی به ادامه در. است شده استفاده
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13 Degeorge et al. 



 0   تهران بهادار اوراق بورس در شده پذیرفته های شرکت    در نقدعملیاتی وجه دستكاری و تحریف بر مدیریت اعتمادی بیش تأثیر تبیین 

 

 

 )آمار توصیفی( ( شاخص های آماری متغیرهای تحقیق:2جدول )

 اهرم مالی
نرخ بازده 

 دارایی

اندازه 

 شرکت

بیش اعتمادی 

 مدیران

دستکاری جریان 

 های نقدی عملیاتی
  هاشاخص

 مشاهدات تعداد 777 777 777 777 777

 کل شرکت ها

 میانگین 0.027220- 0.116114 2.343411 0.132620 0.120721

 میانه 0.040000- 1.000000 2.210000 0.120000 0.110000

 بیشترین 0.440000 1.000000 6.710000 0.220000 1.600000

 کمترین 0.210000- 0.000000 4.610000 0.320000- 0.040000

 انحراف معیار 0.130366 0.442674 0.204634 0.134223 0.211611

 مشاهدات تعداد 164 164 164 164 164

شرکت هایی با 

دستکاری رو به 

بالا جریان های 

نقدی عملیاتی 

 مثبت

 میانگین 0.043141 0.214046 2.431206 0.411727 0.226730

 میانه 0.040000 1.000000 2.240000 0.420000 0.230000

 بیشترین 0.440000 1.000000 6.120000 0.710000 0.220000

-

0.040000 
 کمترین 0.210000- 0.000000 1.140000 0.130000

 انحراف معیار 0.132743 0.462411 0.262612 0.116272 0.133624

 مشاهدات تعداد 140 140 140 140 140

شرکت هایی با 

دستکاری جریان 

های نقدی 

عملیاتی منفی 

 کوچک

 نگینمیا 0.042100- 0.200000 2.124762 0.211071 0.073714

 میانه 0.110000- 1.000000 2.121000 0.170000 0.070000

 بیشترین 0.200000 1.000000 7.430000 1.600000 0.370000

-

0.240000 
 کمترین 0.310000- 0.000000 4.610000 0.040000

0.044424 0.276342 0.441662 0.  441217  انحراف معیار 0.041242 

 حققممنبع: محاسبات 
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می باشد. همچنین،  11/1و انحراف معیار  00/1، میانه 06/1 اهرم مالی، با میانگین متغیرق جدول فوق و به عنوان مثال، مطاب

 بوده است. 1010و کمترین مقدار آن  31/0بیشترین مقدار آن 

نمونه در  030 فقره بوده که از این میزان، تعداد 000گفتنی است: عطف به مندرجات جدول بالا، تعداد کل مشاهدات 

نمونه از  001پژوهش بوده و تعداد  قرار داشته و مرتبط با دستكاری رو به بالا جریان های نقدی عملیاتی مثبت چارک بالایی

 مشاهدات در چارک پایین مربوط به دستكاری جریان های نقدی عملیاتی منفی کوچک قرار گرفته اند.

 ماتریس همبستگی متغیرهای تحقیق:

شدت وابستگی بین دو متغیر نسبت به همدیگر را همبستگی می نامند. هدف روش های همبستگی بررسی میزان رابطه بین دو 

 چند متغیر است. در ماتریس همبستگی همیشه رابطه متغیرها به صورت دو به دو مورد سنجش قرار می گیرد.یا

 متغیرهای تحقیق ماتریس همبستگی (3) جدول

 
 

 14آزمون ریشه واحد

ه رگرسدیون  هدای غلدط آمداری و در نتیجد     تواندد موجدب اسدتنباط    های مورد استفاده در یک مدل می وجود ناایستایی در سری

کاذب شود. لذا به منظور جلوگیری از این استنباط غلط قبل از محاسبات رگرسیونی، آزمون ایستایی برای تمام متغیرهای ایدن  

 ، استفاده شده شده است.ADF FISHERدر این تحقیق از آزمون ریشه واحد  .شود انجام می ،تحقیق

 مانا نیست.ریشه واحد وجود دارد و متغیر مورد نظر  فرضیه صفر:

 ریشه واحد وجود ندارد و متغیرهای مورد نظر مانا است. فرضیه مقابل:

 

 

 

                                                           
14 Unit root tests 

 ها متغیر
ی جریان دستکار

 های نقدی عملیاتی

بیش اعتمادی 

 مدیران
 اندازه شرکت

نرخ بازده 

 دارایی
 اهرم مالی

دستکاری جریان 

 0.224674- 0.4170072 0.03013061 0.06714117 1 های نقدی عملیاتی

بیش اعتمادی 

 0.07012333- 0.1126102 0.04131421 1 0.06714117 مدیران

 0.07422313- 0.124014 1 0.04131421 0.03013061 اندازه شرکت

 نرخ بازده دارایی
0.4170072 0.1126102 0.124014 1 -0.210422 

 اهرم مالی
-0.224674 -0.0701233 -0.07422313 -0.210422 1 
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 متغیرها در سطحایستایی  بررسی( 4) جدول

دستکاری جریان  ها متغیر

 های نقدی عملیاتی

بیش اعتمادی 

 مدیران

اندازه 

 شرکت

نرخ بازده 

 دارایی
 اهرم مالی

ADF  431.611  232.411  276.310  334.247  273.022 

 000110 000000 000021 000036 000000 احتمال

 حققممنبع: محاسبات  

بدوده و ایدن متغیرهدا در سدطح ایسدتا       10/1بر اساس اطلاعات جدول فوق، مقادیر احتمال مربوط به کلیه متغیرها، کوچكتر از 

 برقرار است. (1I)به عبارت دیگر، کلیه متغیرهای مدل مانا هستند یعنی  ؛هستند

رای بعضی متغیر آزمون را مجددا برای تفاضل مرتبه اول انجام شده است. در نتیجه نتایج آزمدون ریشده واحدد بدرای تفاضدل      ب

 برقرار است. I1))بنابراین آن متغیرها با یک تفاضل مانا هستند یعنی  ؛مرتبه اول ماناست

 لیمر F آزمون

 .پرداخته مدی شدود  سی فرضیه تحقیق به کمک مدل رگرسیونی به برر، های مدل رگرسیون حال با توجه به بررسی پیش فرض

لیمدر   Fلذا بدرای تشدخیص ایدن امدر از آزمدون       تخمین زد. Panelیا  Pooledمدل های مورد مطالعه را می توان به صورت 

را بده   می باشد. برای انجام این آزمون، ابتدا مدل Pooledاستفاده شده است. فرض صفر این آزمون، تخمین مدل به صورت 

 Eviewsاثرات ثابت تخمین زده و بعد از آن، آزمون زاید بودن اثرات ثابت انجام می شود. این آزمون در نرم افدزار   صورت

 آورده شده است. 0-0انجام شده و نتایج در جدول 
 لیمر F( نتایج آزمون 1)جدول 

ان های نقدی دستكاری جری) اول دستكاری رو به بالا جریان های نقدی عملیاتی مثبت() دوم

 عملیاتی منفی کوچک(

 مدل

 درجه آزادی 00006 6003

 Fمقدار آماره  1.166081 1.000110

 احتمال 100000 101001

 حققممنبع: محاسبات 

می تدوان فرضدیه    می باشد. از این رو 10/1لیمر در مدل اول، بزرگتر از  Fمطابق نتایج جدول فوق، مقدار احتمال برای آماره  

از  کدوچكتر  لیمدر در مددل دوم،   Fاما مقدار احتمال بدرای آمداره    ؛پذیرفت و مدل ها را به صورت پولینگ تخمین زد صفر را

 می توان فرضیه صفر را رد کرد و مدل ها را به صورت پانل دیتا تخمین زد. این رو از .می باشد 1010
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 آزمون هاسمن

در  .ات ثابت یا اثرات تصدادفی بدرای تخمدین پاندل مناسدب مدی باشدد       در این بخش می بایستی تعیین شود که کدام روش اثر 

آزمون هاسمن، فرضیه صفر به معنای این است که بین جزء اخلال معادله و متغیرهای توضیحی، هیچ ارتبداطی وجدود نددارد و    

ء اخدلال و متغیرهدای   در واقع مستقل از یكدیگر می باشند. این در حالی است که فرضیه مقابل به این معنی است کده بدین جدز   

توضیحی، همبستگی وجود دارد. با توجه به اینكه در هنگام وجود همبستگی بین جزء اخلال و متغیرهدای توضدیحی، ضدرایب    

 تورش دار و ناسازگار می شوند، پس در صورت رد فرضیه صفر، بهتر است که از روش اثرات ثابت استفاده شود.

 ( نتایج آزمون هاسمن6) جدول

 مدل كاری رو به بالا جریان های نقدی عملیاتی مثبت(دست) دوم

 درجه آزادی 0

 آماره هاسمن 00.116030

 احتمال 101110

آماره که دهد می نشان فوق جدول 
2χ که است 10111 با برابر آن با متناظر و احتمال 000116 با در مدل دوم تحقیق برابر 

یعندی بدین    ؛هاسمن معنی دار بوده یعنی فدرض صدفر ایدن آزمدون رد مدی شدود       آزمون که است مطلب این گویای این نتیجه

 مقادیر عرض از مبدا و متغیرهای توضیحی همبستگی وجود دارد و استفاده از اثرات ثابت برای مدل دوم مناسب تر است.

 11واریانس آزمون ناهمسانی 
 استفاده می شود. بروش پاگان در مدل های پانل از آزمون لاختلا جملات واریانس بین بررسی ناهمسانی برای 

 ناهمسانی واریانس ( نتایج آزمون0) جدول

دستکاری جریان نقدعملیاتی منفی ) اول مدل

 کوچک(
دستکاری رو به بالا جریان ) دوم

 نقد عملیاتی مثبت(

 10113000 1.008000 ره آزمون نسبت راستنماییآما

 100888 1.0013 احتمال

. لدذا فدرض صدفر مبندی     است 10/1مطابق نتایج جدول فوق، مقدار احتمال مربوط به آماره کای دو در هر دو مدل، بزرگتر از 

( OLSین مددل از روش ) بر همسانی واریانس پذیرفته شده و مدل دارای ناهمسانی واریانس نبدوده و مدی بایسدت بدرای تخمد     

 استفاده شود.

 همخطی
معیار عامل تورم واریانس روش واضح تری برای وجود همخطی محسوب می شود. این شاخص نشان می دهد که واریدانس   

خطی وضعیتی است کده  ضرایب مدل در حالت وجود همخطی نسبت به حالت نبود همخطی تا چه میزان متورم شده است هم

                                                           
15 Heteroskedasticity 
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خطی در یک معادله رگرسدیون بدالا باشدد    غیر مستقل تابعی خطی از سایر متغیرهای مستقل است. اگر همدهد یک متنشان می

، مددل از اعتبدار   بدین معنی است که بین متغیرهای مستقل همبستگی بالایی وجود دارد و ممكن است با وجود بالا بدودن  

 VIFبرابر یک است. به طور کلدی چنانچده مقددار     VIFحالت عدم وجود همخطی مقدار ضریب  در بالایی برخوردار نباشد.

نشدان داده مدی    3باشد مشكل همخطی قابل اغماض است. نتایج محاسدبه شدده در جددول     0برای هر یک از ضرایب کمتر از 

 شود.

 همخطی ( نتایج آزمون3) جدول
VI متغیرها F 

 0.11 بیش اعتمادی مدیران

 0.11 اندازه شرکت

 0.66 نرخ بازده دارایی

 0.00 اهرم مالی

VIبا توجه به نتایج جدول که تمامی اعداد  F  می باشد نشان می دهد که تمام متغیرهای تحقیق از هم مستقل هسدتند   0کمتر از

 و مشكل همخطی وجود ندارد.

 :ها نتایج تخمین مدل رگرسیون آزمون فرضیه
 آزمون فرضیه اول

 جریانات نقدی منفی کوچک ایج برآورد نهایی شرکت هایی با دستکارینت (4)جدول 

 احتمال Tآماره  انحراف معیار ضرایب متغیرها

 0.7477 0.212762- 0.104642 0.022432- عرض از مبدا

 0.4460 0.021334- 0.012001 0.001041- اعتمادی مدیران بیش

 0.1401 0.213237- 0.012101 0.004660- اندازه شرکت

 0.2670 0.403641- 0.046202 0.034621- نرخ بازده دارایی

 0.7671 0.270121- 0.033201 0.006463- اهرم مالی

 آماره   F  :3.120612 : آماره های آزمون

 0.04 سطح معنی داری:

 ضریب تعیین:   0.30

 دوربین واتسن: 2.34

 آزمون دوربین واتسون:●

ماند است. خودهمبستگی نقض یكی از یكی از مشكلات معمول در یک الگوی رگرسیون، وجود همبستگی بین جملات پس

توان گفت قرار داشته باشد می 100-000بطور کلی اگر این آماره در بازده  باشدهای استاندارد الگوی رگرسیون میفرض

 مقدارشود. آماره دوربین واتسون پس از برآورد ضرایب، مشكل خودهمبستگی بین جملات پسماند )خطا( مشاهده نمی

بنابراین مشكل خودهمبستگی سریالی  ؛باشد دهد که به معنی عدم وجود همبستگی پیاپی در جزء اخلال می را نشان می 34.2

 شود. در این فرضیه مشاهده نمی

2R
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 فیشر: F آماره●

 برای منظور نمود. بدین حاصل اطمینان نتایج صحت از باید آمده، دست به نتایج براساس پژوهش فرضیه آزمون از قبل

توان (، می1.10محاسبه شده ) Fآماره  داریسطح معنی با توجه به گردید. استفاده F آزمون از مدل لک معناداری بررسی

 است. معنادار شده برازش رگرسیونی ادعا نمود که مدل

 (:R2ضریب تعیین )●

 دستكاریمدل از تغییرات در متغیر وابسته  درصد 1.81توان ادعا نمود، حدود با توجه به ضریب تعیین مدل برازش شده می

 شود.، توسط متغیرهای مستقل توضیح داده میجریانات نقدی

 نتیجه حاصل از آزمون:●
 های نقدی عملیاتی منفی کوچک اثر مثبت معناداری دارد.مدیران بر دستكاری جریان عتمادیبیش اآزمون فرضیه ا: 

H0 :دارد.نک اثر مثبت معناداری های نقدی عملیاتی منفی کوچمدیران بر دستكاری جریان عتمادیبیش ا 

H1 :های نقدی عملیاتی منفی کوچک اثر مثبت معناداری دارد.مدیران بر دستكاری جریان عتمادیبیش ا 

و احتمال مربوطه نیز برابر با - 10110100( برابر با overconfid) مدیرانمقدار ضریب برای متغیر مستقل بیش اعتمادی 

منفی های نقدی عملیاتی جریانبیش اعتمادی مدیران بر دستكاری هنده آن است که برآورد شده است که نشان د 100031

 تایید و فرضیه رد می گردد. H0 لذا می باشد. 1010نی داری آن بیشتر از د زیرا سطح معمعنی داری نداراثر  کوچک

 آزمون فرضیه دوم

 ی روبه بالا جریانات نقدی مثبت(برای شرکت های  با دستكارتایج برآورد نهایی مدل رگرسیون )(ن01جدول 

 احتمال Tآماره  انحراف معیار ضرایب متغیرهای مستقل

 0.0040 2.421126 0.321106 1.012011 عرض از مبدا

 0.1136 1.140340 0.023123 0.037474 بیش اعتمادی مدیران

 0.0117 2.111634- 0.012304 0.143274- اندازه شرکت

 0.0227 1.674736- 0.131163 0.214162- نرخ بازده دارایی

 0.0760 1.773621 0.131162 0.234744 اهرم مالی

 F :4041آماره آماره های آزمون

 00000سطح معنی داری:

 0042ضریب تعیین: 

 1044دوربین واتسن:

 آزمون دوربین واتسون:●

نی عدم وجود همبستگی پیاپی در جزء دهد که به مع را نشان می 0000آماره دوربین واتسون پس از برآورد ضرایب، مقدار  

 شود. باشد. نتیجتاً مشكل خودهمبستگی سریالی در این فرضیه مشاهده نمی اخلال می
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 فیشر: F آماره●

 برای منظور نمود. بدین حاصل اطمینان نتایج صحت از باید آمده، دست به نتایج براساس پژوهش فرضیه آزمون از قبل

-(، می101111محاسبه شده ) Fآماره  داریسطح معنی با توجه به گردید. استفاده F نآزمو از مدل کل معناداری بررسی

 است. معنادار شده برازش رگرسیونی توان ادعا نمود که مدل

 (: R1ضریب تعیین )●

ی درصد از تغییرات در متغیر وابسته مدل )دستكار1006توان ادعا نمود، حدود با توجه به ضریب تعیین مدل برازش شده می

 شود.جریانات نقدی(، توسط متغیرهای مستقل توضیح داده می

 نتیجه حاصل از آزمون:●

 های نقدی عملیاتی مثبت اثر مثبت معناداری دارد.مدیران بر دستكاری رو به بالای جریان عتمادیبیش ا: دومآزمون فرضیه 

 H0 :د.دارنتی مثبت اثر مثبت معناداری های نقدی عملیامدیران بر دستكاری رو به بالای جریان عتمادیبیش ا 

 H1 :های نقدی عملیاتی مثبت اثر مثبت معناداری دارد.مدیران بر دستكاری رو به بالای جریان عتمادیبیش ا 

 و احتمال مربوطه نیز برابر با  10180000( برابر باoverconfidمقدار ضریب برای متغیر مستقل بیش اعتمادی مدیران)

های نقدی رو به بالای جریاناست که نشان دهنده آن است که بیش اعتمادی مدیران بر دستكاری برآورد شده  001136

 می باشد. 1010معنی داری ندارد. زیرا سطح معنی داری آن بیشتر از عملیاتی مثبت اثر 

 گیری بحث و نتیجه

: برای  حاکی از آن استاول ( نتایج حاصل از بررسی های فرضیه 0 )عطف  به مندرجات جدول-1 : یافته های پژوهش

 100031 و احتمال مربوطه نیز برابر با- 10110100مقدار ضریب  برابر با (Overconfidence)بیش اعتمادی مدیریت متغیر 

معنی اثر  منفی کوچکهای نقدی عملیاتی جریانبرآورد شده و نشان دهنده آن است که بیش اعتمادی مدیران بر دستكاری 

می باشد.)نمونه پژوهش داخلی  غیر همسو(1111) یانگ و کیم نتایج با پژوهش این از حاصل است نتایج گفتنیداری ندارد.

 .(یافت نشدمشابه 

مقدار ضریب برای متغیر مستقل بیش  که است آن از حاکی دوم فرضیه رگرسیون مدل آزمون ،(01)بر طبق جدول  -1

می  برآورد شده است و مبین آن  001136 احتمال مربوطه نیز برابر با و   10180000  ( برابر باoverconfidاعتمادی مدیران)

معنی داری ندارد زیرا سطح معنی های نقدی عملیاتی مثبت اثر رو به بالای جریانباشد که بیش اعتمادی مدیران بر دستكاری 

رهمسو بوده است. بر اساس تحقیقات ( غی1111های یانگ و کیم)نتایج این پژوهش با یافته می باشد.  1010داری آن بیشتر از 

 و مدیریت اعتمادی بیش بین که داد نشان بعمل آمد نتایج 1103-1110سال های  جنوبی طی کره  شرکت 018آنها که از 

نمونه داخلی که جهت بندی نموده و جریانات را یررسی نموده باشد .دارد وجود مثبت رابطه عملیاتی نقد وجه کاری دست

یش اعتمادی مدیران بر دستكاری تأثیر ب بررسی به که( 0800قلی زاده و همكاران) می توان به پژوهش لیو یافت نشده 

نتایج این پژوهش نشان  ، اشاره نمودن پرداختندان نقد عملیاتی در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهراریج
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مدیران نمودند  نتیجه گیری و ی تأثیر مستقیم و معناداری داردداد که بیش اعتمادی مدیران بر دست کاری جریان نقد عملیات

بیش اطمینان ممكن است به دلیل بیش اطمینانی که به سودآوری آینده واحد تجاری دارند، به مدیریت سود اقدام 

 ه های نامیردگان غیر مطایق و ناهمسو می باشد.فت.بنایراین نتیجه حاصله از تحقیق با یاکنند

 های آتی : درخصوص پژوهشپیشنهادهایی 

 پژوهشگر باشد، گرفته صورت پژوهشگرانه و سیستماتیک روند یک از تحقیق چنانچه  پژوهش، یک مراحل انجام از پس

 پژوهشهای بسط و بهبود منظور به را پیشنهادهایی و راهكارها هم و پژوهش نتایج و یافته ها مورد در هم را نظراتی می تواند

 ا پیشنهادهای ذیل به منظور بررسی و ملحوظ نظر قراردادن ارائه می گردد:لذ. نماید بیان آتی

 های نقدی عملیاتیساختار مالكیت بر رابطه بین بیش اعتمادی مدیران و دستكاری جریاناثر بررسی  -0

 های نقدی عملیاتیکمیته حسابرسی بر رابطه بین بیش اعتمادی مدیران و دستكاری جریاناثر بررسی  -1

 های نقدی عملیاتیحسابرسان داخلی بر رابطه بین بیش اعتمادی مدیران و دستكاری جریاناثر بررسی  -8

 :های پژوهشپیشنهادهای مبتنی بر یافته

ن سازمان  بورس و فرابورس    با عنایت به اهمیت مخابره اطلاعات شرکت ها و تاثیرگذاری این مهم، از طریق مدیرا-0

ور ارائه صحیح و به موقع و ایجاد تقارن اطلاعاتی اجرا  و در صورت هرگونه دستكاری و :ضوابط قاطعانه تری به منظ  قوانین

مربوط به تراز  و نمره بندی در خصوص اعلام   همچنین در سایت کدال بخشیبرابر موازین و مقررات اقدام و  تحریفی

 ند.شو شرکت ها دارای درجه بندی کلیه حیثشرکت ها تخصیص و از این  گزارشات مالی 

های نقدی فراهم نموده و الزاماتی را در سازی جریانگردد : اقداماتی را در خصوص شفافبه نهادهای ناظر پیشنهاد می-1

 های مالی تدوین نموده و بر اجرای آن نظارت نماید.ها در صورتخصوص افشای دلایل تغییرات این جریان

الی، سوابق مدیران را مورد توجه قرار داده و احتمال هرگونه های مشود در بررسی صورتبه حسابرسان پیشنهاد می-8

 های مالی را بر اساس نتایج و سوابق اجرایی مدیران شرکت مورد توجه قرار دهند.دستكاری در صورت

 منابع
های تجربی  پژوهشهای تجربی مالی و حسابداری در ایران.  (. واکاوی و نقد روش شناسی پژوهش0803) بدری احمد،

 . 080-010. صص 01شماره  .8بداری. سال حسا

 بین کنفرانس اولین .مالی گزارشگری برکیفیت مدیریت اطمینانی ثربیش( ا0800... و واحدیان، سعید.)یدا تاری وردی،
 .اقتصاد و یحسابدار مدیریت، در پژوهشی نوین دستاوردهای المللی

مجله (. بیش اطمینانی مدیریت و حق الزحمۀ حسابرسی. 0800حساس یگانه، یحیی و حسنی القار، مسعود. مرفوع، محمد. )

 .868-830، 30، شماره بررسی های حسابداری و حسابرسی

محافظه  بر مدیریت ازحد بیش اطمینان تأثیر (بررسی0800) آزاده؛ پوراسماعیلی، مصطفی؛ دُریسده، احمد؛ خدامی پور،

 . 3-8 صص ؛1 شماره ؛11 دوره حسابرسی؛ و اریحسابد بررسی های. بیرونی نظارت گرفتن نظر در با کاری؛
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(. بررسی تاثیر اعتماد به نفس بیش از حد مدیران بر بازده سهام 0800) ،رجبی، احسان و حسینی، سید مصطفی و شمس، سمیه

یافته دومین کنفرانس بین المللی با تاکید بر سطح عملكرد شرکت در شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران. 
 . های نوین در حسابداری، مدیری

-18، پژوهشهای تجربی حسابداری(. بیش اعتمادی مدیریت صاحبكار و اظهارنظر غیرمقبول حسابرس. 0800سمیاری مریم.)

0.  

ررسی تاثیر بیش اطمینانی مدیریتی بر کیفیت گزارشگری (.ب0806)حمید رضا  ،معروف ؛مرتضی ،وکیلی فرد ؛، ابراهیمعباسی

 ،سال هفتم ،فصلنامه علمی پژوهشی دانش حسابداری و حسابرسی مدیریت .و محافظه کاری شرطی در بورس تهران مالی 

 .110-0800،008 بهار ،01شماره 

و علوم انسانی در  مدیریت (.پنجمین کنفرانس بین المللی حسابداری،0800)حبیب ،ییولام ؛، رحیم ،دباغ ؛ زاده، مرضیه، قلی
 .00و0،06صص هزاره سوم.

پژوهشهای حسابداری مالی (. تاثیر بیش اعتمادی مدیران برساختار سرمایه. 0800) صبحی مریم ،علی نژاد ساروکلائی مهدی
 .018-00،و حسابرسی

بررسی تاثیر بیش اعتمادی مدیر عامل بر  (.0803و غفوریان شاگردی، محمد، ) رضا وجهانشیری، یرام فوریان شاگردی،غ

فصلنامه چشم انداز .های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار تهران ه نقد و بازده غیرعادی در شرکترابطه بین نگه داشت وج

 .30-00، 0803  زمستان ،00 شماره ،1حسابداری و مدیریت دوره 

. مجله (. تأثیر اطمینان بیش از حد مدیریتی برمحافظه کاری شرطی و غیر شرطی0801فروغی، داریوش و زهرا نخبه فلاح )

 .10-00، سال ششم، شماره اول، ش های حسابداری مالیپژوه

.پیشرفت های (بررسی پیامدهای اقتصادی بیش اعتمادی مدیران در شرکت های بورسی0803کاشانی پور و قنبری)

 .06یازدهم شماره اول، دوره ،حسابداری

 و حساسیت جریان نقدی وجه نقد.   اطمینانی مدیران با نگهداشت وجه نقد (. بررسی رابطه بین بیش0806پورمحمد.) کاشانی

 .00-16،پژوهش های حسابداری مالی

. دومین کنفرانس بین المللی (. بیش اعتمادی مدیران و جریان های نقدی عملیاتی غیرعادی0803وطن پرست، نادر.)
 .نوآوری های اخیر در مدیریت اقتصاد و حسابداری
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Abstract 

Todays, continuous and purposeful studies, has more important and useful role in financial, 

economics and accounting areas. Overconfidence is one of the most important personality traits 

of managers in the field of modern behavioral principles; therefore, and also considering the 

importance of the company's operating cash flows and its effects on profitability, investigating 

the relationship between this issue and managers' overconfidence creates a good ground to 

measure its effect on the company's value and can be useful for the information users. In the 

present study, for detailed and punctiliousness review,cash flows divide in quarterly and next the 

effect of managers' overconfidence on Operating cash flow manipulation has been investigated. 

For this purpose, 111 statistical samples were selected to test the hypotheses in the fiscal year of 

2013 to 2019 (a 7-year period). The hypotheses were tested at an error level of 0.05 using data 

extracted from Eviews software and mixed data method (pulling and panel data). According to 

the theoretical foundations, overconfident managers with excessive optimism, invest more than 

right amount, and try to hide their performance in using the company's financial resources on 

operating cash flows by manipulating the company's financial statements and operating cash 

flows. Based on the results of hypotheses testing, first, managers' overconfidence has no 

significant effect on manipulating small negative cash flows. Second, managers' overconfidence 

does not have a significant effect on manipulating the upward positive cash flows. 
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